n IDC valores S|gmaQ

Inversiones

EMISION

PROGRAMA DE BONQOS
CORPORATIVOS CONVERTIBLES
EN ACCIONES PREFERENTES

Mercado Primario
y Secundario
US$25,000,000.00




sigmaQ

Inversiones

INVERSIONES SIGMAQ, S.A.
2da. calle 23-80 Zona 15 Vista Hermosa I, oficina 604 Edificio Avante,
ciudad de Guatemala, Guatemala
Teléfono: (502) 2301-9800

https://sigmag.com

atorres@sigmag.com

Programa de Emisién

“Bonos Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes”

US$25,000,000.00

R PORTADA

A. INFORMACION SUMARIA DEL EMISOR.

Nombre de la Sociedad.

Inversiones SigmaQ, S.A. (en adelante referida también como Inversiones SigmaQ, la
Sociedad, la Emisora o el Emisor) es una sociedad constituida bajo las leyes de la Republica
de Guatemala, segun escritura publica nimero 32 autorizada en la ciudad de Guatemala
por el notario Rogers Fernando Godoy Cérdova el dia 06 de octubre de 2021 para operar
por tiempo indefinido.

Actividad principal.

Inversiones SigmaQ, S.A. es una compaiia holding guatemalteca, en el sector de
empaques, que consolida todas las actividades de las siguientes tres entidades operativas
guatemaltecas: Cajas y Empaques de Guatemala, S.A. (empaques corrugados), Litografia
Byron ZADIK, S.A. (empaques plegadizos) y Compafiia Centroamericana de Papeles y
Cartones, S.A. (carton chip) (en adelante también referidas como CEGSA, ZADIK y
COPACASA, respectivamente; y, en su conjunto como Subsidiarias Operativas, Empresas
Relacionadas, Entidades Operativas o las Sociedades). Inversiones SigmaQ, a través de
sus Entidades Operativas, se dedica a la venta y comercializacion de empaques de cartén
corrugado, carton chip y carton plegadizo.

Fecha de inscripcion.

Inversiones SigmaQ, S.A. fue inscrita el dia 8 de diciembre de 2021 en el Registro Mercantil
General de la Republica al numero de registro 22313, folio 65 del libro 94 Electrénico de
Sociedades Mercantiles.

Breve historia del Emisor.

Inversiones SigmaQ fue constituida como vehiculo de inversion del conglomerado industrial
SigmaQ Packaging S.A. y Latin American Kraft Investments, Inc. (Grupo LAKI o LAKI) para
las inversiones que estas sociedades tienen en la Republica de Guatemala, a través de las
subsidiarias: CEGSA, COPACASA y ZADIK.



https://sigmaq.com/

Cajas y Empaques de Guatemala, S.A. (CEGSA)

CEGSA es una compafiia adquirida por SigmaQ al conglomerado industrial Weyerhouse
en 1972. Esta ubicada en la ciudad de Guatemala y se dedica a la fabricacion vy
comercializacion de laminas y cajas de cartdn corrugado.

Los sectores principales que atiende son alimentos, bebidas, agroindustria, cuidado
personal, maquila, aceites y pinturas. Sus lineas de produccion principales son cajas de
cartén corrugado, micro-corrugado, exhibidores, separadores y productos promocionales.

Los principales destinos de venta son Guatemala, El Caribe, Estados Unidos y México.
Compaiiia Centroamericana de Papeles y Cartones, S.A. (COPACASA)

COPACASA fue fundada para satisfacer las necesidades de cartdn chip, inicialmente para
el mercado de Guatemala y posteriormente para los mercados de El Salvador, Honduras,
Nicaragua y Costa Rica.

En 1993, la empresa inici6 operaciones en la Finca Los Cerritos, Km. 65 Escuintla,
Guatemala. Cuenta con un molino de papel y cartén para la fabricacion y comercializacién
de cartén chip en diferentes productos (bobinas, tubos, pliegos, rodajas y esquineros).

Los sectores principales que atiende son agroindustria, manufactura, vidrio, embalaje,
exhibidores, librerias y productos promocionales. Los principales productos que
comercializa son bobinas, pliegos, rodajas, esquineros, slip sheets, separadores y tubos
industriales.

Vende principalmente en Guatemala, El Salvador, Costa Rica, Honduras, Republica
Dominicana, Peru, Ecuador, México y Panama.

Para el afo 2001, la maquinaria se encontraba cerca de su maxima capacidad (500
TC'/mes) por lo que invirti6 en una maquina de cilindros con capacidad de produccion de
1,600 TC/mes, la cual fue instalada en 2004. En 2021-2022, se realizaron inversiones
importantes para ampliar la capacidad de fabricacion y modernizar las instalaciones.

Litografia Byron ZADIK, S.A. (ZADIK)

Litografia Byron Zadik, S.A. esta ubicada en la ciudad de Guatemala. Fue fundada en el
afno 1926 y es reconocida por su amplia experiencia en la produccién y comercializacion de
la linea de plegadizos en offset y serigrafia, entre lo que figuran cajas laminadas y micro-
laminadas en holograficos, realzado, estampado, etiquetas, impresos comerciales,
productos de papel y carton.

Los sectores principales que atiende son licores premium, cuidado personal, tabacos,
farmacéuticas y alimentos. Vende principalmente en Guatemala, pero exporta también a
México, El Caribe, entre otros.

1 TC = toneladas cortas



B. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA DE BONOS CORPORATIVOS
CONVERTIBLES_EN ACCIONES PEREFERENTES DE ESTA OFERTA
PUBLICA BURSATIL.

Denominacion vy clave de cotizacion.
“BONOS CORPORATIVOS CONVERTIBLES EN ACCIONES PREFERENTES
INVERSIONES SIGMAQ DOLARES 1” con clave de cotizacion “BCAPINVSIGMAQ$1”.

Tipo de valor.
Los Bonos Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes (en adelante, Bonos

Corporativos Convertibles, Bonos Corporativos, Bonos Convertibles o Bonos) son valores
de deuda convertibles en valores de capital, seran titulos de crédito atipicos de conformidad
con el articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores y Mercancias denominados Bonos
Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes. Tanto los Bonos Corporativos
Convertibles como las Acciones Preferentes relacionadas a esta resolucion, una vez
ejecutada la conversién seran representados mediante anotaciones en cuenta
(electrovalores); y, por lo tanto, se emitiran de conformidad con la Ley del Mercado de
Valores y Mercancias y la normativa interna de Bolsa de Valores Nacional, S.A. y Central
de Valores Nacional, S.A. Dichos valores, ademas, se regiran por las disposiciones
establecidas en esta resolucion, en el pacto social de la Sociedad, el prospecto descriptivo,
el Aviso de Oferta Publica respectivo, las disposiciones comunes del Codigo Civil y lo
dispuesto en el Codigo de Comercio, en lo que resulte aplicable. Una vez convertidos en
Acciones Preferentes, las mismas tendran derecho de voto limitado conforme se describe
en el contenido de este prospecto.

Moneda, cantidad, valor nominal y cupo global de los Bonos Corporativos y las Acciones
Preferentes.

Los titulos valores correspondientes a la presente Emision bajo Programa estaran
expresados en dolares de los Estados Unidos de América. La presente Oferta Publica
bursatil corresponde a un programa de hasta 250,000 Bonos Corporativos Convertibles,
con un valor nominal de US$100.00 cada uno, correspondiendo a un monto total del
Programa de hasta US$25,000,000.00.

Monto minimo y multiplos de la inversion.

Para la primera colocacion bursatil de cada Bono Corporativo Convertible en Acciones
Preferentes, la cantidad minima de valores a demandar por postura de demanda en
Mercado Primario sera de 100 Bonos Corporativos, equivalente al monto minimo de
inversion de US$10,000.00, y a partir de esta suma se podra invertir en multiplos nominales
de US$1,000.00. EIl Agente de Bolsa a cargo de la colocacion no tomara en cuenta las
posturas de demanda por cantidades inferiores a las aqui sefialadas, salvo que exista
autorizacién previa por parte del Organo de Administracién de la Sociedad. Las
negociaciones realizadas con posterioridad a la primera colocacion no tendran montos
minimos de Bonos Corporativos Convertibles a demandar en Mercado Secundario.

Tasa de interés y dividendo preferente.
La tasa de interés para cada serie de Bonos Corporativos Convertibles sera la que se
determine en cada subasta holandesa que sea convocada por medio de un Aviso de Oferta
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Publica (AOP). Dicha tasa de interés podra ser fija, variable o mixta. Los valores
representados por medio de anotaciones en cuenta colocados en subastas posteriores a la
formacion de la serie generaran intereses a partir de la fecha en que se haga efectiva la
primera adquisicion de cualquier Bono Corporativo Convertible de la serie de que se trate.
El pago de los intereses podra pactarse, para cada serie o tramo, en forma mensual,
trimestral, semestral o anual, segun lo establecido en los respectivos Avisos de Oferta
Publica (AOP). No obstante lo anterior, todos los intereses generados y acumulados por los
Bonos Corporativos Convertibles, desde el ultimo pago realizado, seran pagados en la
Fecha de Conversion.

Por su parte, las Acciones Preferentes, a partir de la Fecha de Conversién, confieren a sus
titulares el derecho de recibir el pago de un dividendo preferente neto (después de
impuestos) anual de cincuenta puntos basicos (0.50%) por encima de la tasa de interés
neta (después de impuestos) mas alta determinada entre las series de Bonos Corporativos
Convertibles emitidos sobre el valor nominal de cada Accion Preferente; en todo caso, el
dividendo otorgado en ningin momento sera menor al 6% minimo establecido en el Cédigo
de Comercio para las acciones de voto limitado. La distribucion estara sujeta a la generacion
de utilidades y a que el érgano correspondiente resuelva su distribucion; en caso de que en
determinado periodo no se generen utilidades, el derecho a percibir los dividendos no
pagados en dicho periodo se acumulara para que sea pagado con las utilidades que se
generen en periodos subsiguientes. El pago de los dividendos a los titulares de las Acciones
Preferentes se hara con preferencia a los accionistas comunes. El dividendo sera pagadero
a la persona que aparezca inscrita como titular de las Acciones Preferentes en la
contabilidad del Emisor y sera pagado de forma semestral, contando a partir de la Fecha
de Conversiéon. Los dividendos preferentes son acumulativos, no garantizados, no
compuestos y seran decretados a partir de las utilidades generadas por el Emisor.

Destino de los fondos.

Los fondos provenientes de la colocacion de los valores de la presente Emisién bajo
Programa mediante Oferta Publica bursatil seran utilizados por el Emisor para capitalizar a
sus subsidiarias operativas y, a su vez, estas podran utilizar dichos fondos para el pago de
sus deudas, inversion en activos fijos y uso en capital de trabajo.

Conversion.

Una vez cumplido el quinto (5°) afio, contado a partir de la fecha en que se inscriba la Oferta
Publica bursatil en el Sistema de Automatizacién Registral del Registro del Mercado de
Valores y Mercancias de Guatemala, se operara la conversion de los Bonos Corporativos
en Acciones Preferentes del Emisor. Al efecto, le correspondera a cada Inversionista una
Accion Preferente por cada Bono Convertible del cual sea titular (Factor de Convertibilidad
1/1). A la fecha que se ejecute la conversién de los Bonos Corporativos Convertibles en
Acciones Preferentes se le llamara en adelante Fecha de Conversion.

El Emisor hara un aviso de conversion previo a la Fecha de Conversion. EI Emisor debe
realizar las gestiones necesarias ante Bolsa de Valores Nacional, S.A. y Central de Valores
Nacional, S.A. para que se opere el cambio de los valores registrados, de Bonos
Corporativos a Acciones Preferentes; en consecuencia, las Acciones Preferentes al
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momento de su emision, en la Fecha de Conversion, quedaran automaticamente sujetas a
la Oferta Publica bursatil para su negociacion en Mercado Secundario.

El aviso de conversion lo dara el Emisor a los Inversionistas, por medio de Bolsa de Valores
Nacional, S.A. y los Agentes de Bolsa correspondientes, con un plazo de tres (3) meses
previos a la Fecha de Conversion, para que los Bonos Corporativos Convertibles sean
convertidos en Acciones Preferentes de conformidad con lo resuelto por la asamblea de
accionistas del Emisor y este Prospecto.

Opcién _de Pago Anticipado de los Bonos Corporativos Convertibles y Opcion de
Amortizacion de las Acciones Preferentes, por parte del Emisor.

El Emisor de los Bonos Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes descritos en
este Prospecto tendra el derecho de ejercer la opcion de pago anticipado o la opcién de
amortizacién del valor nominal de los valores emitidos, y el Inversionista la obligacién de
entregar dichos valores segun lo siguiente:

1. Opcién de Pago Anticipado de los Bonos Corporativos Convertibles: EI Emisor se
reserva la opcién de pagar el valor nominal de los Bonos Corporativos Convertibles en
la Fecha de Conversion, opcién que podra ejercer en forma parcial o total, en cuyo caso
debera de notificarlo al Inversionista con por lo menos tres (3) meses previos a la Fecha
de Conversion. El pago del valor nominal de los Bonos Corporativos Convertibles y el
de los intereses generados hasta la Fecha de Conversion se hara en la Fecha de
Conversion.

2. Opcioén de Amortizacion de las Acciones Preferentes: El Emisor se reserva la opcion de
amortizar de forma total o parcial las Acciones Preferentes a partir de que se cumpla el
tercer (3°) afio, contado desde la Fecha de Conversion, para lo cual debe dar un aviso
previo al Inversionista con al menos sesenta (60) dias calendario de anticipacion a la
fecha programada para la amortizacién. A partir del momento referido, el Emisor podra
ejercer la opcion de amortizacion en cualquier momento. En cualquier caso, el Emisor
pagara el valor nominal de las Acciones Preferentes y el de los dividendos acumulados
(no distribuidos, si los hubiere) hasta la fecha fijada para hacer la amortizacion.

Opciodn de Solicitar la No Conversion de los Bonos Corporativos Convertibles y Opcion de
Exigir la Amortizacién de las Acciones Preferentes, por parte del Inversionista.

Los Inversionistas titulares de Bonos Corporativos Convertibles o de Acciones Preferentes,
segun corresponda, tendran el derecho de solicitar la no conversion o la amortizacion de
sus valores, respectivamente, y el Emisor la obligacion de no convertir y pagar el valor
nominal de los Bonos Corporativos Convertibles o de amortizar y adquirir las Acciones
Preferentes y devolver su valor nominal, de conformidad con lo siguiente:

1. Opcién de solicitar la no conversién de los Bonos Corporativos Convertibles: Al
momento de recibir el Aviso de Conversién, y durante los siguientes dos meses
calendario, los Inversionistas titulares de Bonos Corporativos Convertibles podran
solicitar la no conversion de hasta el cincuenta por ciento (50%) de los valores de los
que sean titulares al momento de ejercer la opcion. Cualquier ejercicio de la opcién, por
parte del Inversionista, con posterioridad al plazo fijado, podra o no ser aceptada por la




Sociedad a su sola discrecion y sin responsabilidad de su parte. En la Fecha de
Conversion, el Emisor redimira los Bonos Corporativos Convertibles sobre las que se
hubiere ejercido la opcidn anteriormente indicada, a su valor nominal.

Primera opcion de solicitar la _amortizacion de las Acciones Preferentes: Una vez
cumplido el quinto (5°) ano, contado desde la Fecha de Conversion, (la “Fecha de la
Primera Opcién de Amortizacion”) los Inversionistas podran ejercer la primera opcién
de solicitar la amortizacidon de sus Acciones Preferentes hasta por el cincuenta por
ciento (50%) del valor nominal de su inversion vigente al momento de ejercer tal opcion.
Para ejercer dicha opcion, el Inversionista debe entregar aviso por escrito, de la forma
que lo indique el Emisor, dentro del periodo comprendido entre los sesenta (60) y los
treinta (30) dias calendario previo a la Fecha de la Primera Opcion de Amortizacién. El
Emisor tomara las resoluciones corporativas necesarias para amortizar las Acciones
Preferentes que corresponda y pagara al Inversionista, en la Fecha de la Primera
Opcion de Amortizacion, el valor nominal de dichos valores, junto con los dividendos
acumulados (no distribuidos, si los hubiere) a la fecha de ejercicio de las opciones.
Segunda y subsiguientes opciones de solicitar la amortizacion de las Acciones
Preferentes: A partir del momento en que se cumpla el décimo (10°) afio, contado desde
la Fecha de Conversion, (la “Fecha de la Segunda Opcion de Amortizacion”) los
Inversionistas podran exigir la amortizacion de hasta el cien por ciento (100%) del valor
nominal de su inversién vigente al momento de ejercer la opcion. La opcion de
amortizacién de las Acciones Preferentes regulada en esta literal podra ejercerse cada
seis meses calendario, siendo la primera de estas ventanas la Fecha de la Segunda
Opcién de Amortizacion. En cada caso (es decir, en cada ventana que se abra) el
Inversionista debera entregar aviso por escrito, de la forma que lo indica el Emisor,
dentro del periodo comprendido entre los sesenta (60) y los treinta (30) dias calendario
previo a la fecha de ejercicio de esta opcion (es decir, la Fecha de la Segunda Opcién
de Amortizacion o la fecha que corresponda por cada opcidn subsiguiente). EI Emisor
tomara las resoluciones corporativas necesarias para amortizar las Acciones
Preferentes que corresponda y pagara al Inversionista, en la fecha fijada para ejercer la
opcién (es decir, la Fecha de la Segunda Opcién de Amortizacion o la fecha que
corresponda para cada opcién subsiguiente), el valor nominal de dichos valores, junto
con los dividendos acumulados (no distribuidos, si los hubiere) a la fecha de ejercicio
de la opcion. En todo momento, el Inversionista podra consultar con el Emisor la fecha
de cada una de las ventanas para ejercer la opcidon de amortizacion regulada este
numeral “3”.

Condiciones de la Emision bajo Programa.

O

Legislacion: La Emision bajo Programa esta regida por la legislacion vigente de la
Republica de Guatemala; en caso de suscitarse algun litigio, el mismo se resolvera bajo
la competencia de los tribunales de la ciudad de Guatemala.

Suscripcion: No existe acuerdo de suscripcion total ni parcial del Programa de Emisién
con algun Agente de Bolsa.



o Anotaciones en cuenta: Los valores de esta Emision bajo Programa seran
representados mediante anotaciones en cuenta, de acuerdo con lo resuelto por el
6rgano competente del Emisor.

o Forma de circulacion de los valores: Los valores de la presente Emision bajo Programa
seran representados mediante anotaciones en cuenta; por lo tanto, quedan sujetos al
régimen legal respectivo conforme a la Ley del Mercado de Valores y Mercancias
(Decreto 34-96 del Congreso de la Republica) y adicionalmente, por lo establecido en
el Reglamento para la Emision e Inscripcion de Valores Representados por medio de
Anotaciones en Cuenta de la Central de Valores Nacional, S.A., debiendo las
adquisiciones y las transmisiones anotarse en el Registro Especifico de Anotaciones en
Cuenta (REAC) respectivo.

o Revolvencia: Dadas las caracteristicas de los valores, esta Emision bajo Programa no
es revolvente.

Plazos de colocacién de la Oferta Publica de las series.

En términos generales, el plazo de vigencia de la Emision bajo Programa para la colocacion
de los Bonos Corporativos Convertibles en mercado primario sera el mismo que el de la
Oferta Publica bursatil en dicho mercado, es decir, tres (3) afios, contados a partir de la
inscripcion de la Oferta Publica en el Sistema de Automatizacion Registral del Registro del
Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala. Los plazos de colocacion de cada una de
las series o tramos seran dados a conocer en el respectivo Aviso de Oferta Publica (AOP),
y en ningun caso podran extenderse mas alla de sesenta (60) dias de dichos avisos.

Plazo de vigencia de la Emision bajo Programa.

El plazo de vigencia de la Emision bajo Programa para la colocacion de valores en Mercado
Primario es de 3 afios, contado a partir de la fecha de inscripcién de la Oferta Publica bursatil
en el Sistema de Automatizacién Registral del Registro del Mercado de Valores y
Mercancias de Guatemala. Tanto los Bonos Corporativos Convertibles como las Acciones
Preferentes, llegada la Fecha de Conversion, podran negociarse en mercado secundario
mediante Oferta Publica bursatil a través de Bolsa de Valores Nacional, S.A. El plazo para
la negociacion de los valores en mercado secundario mediante Oferta Publica bursatil
abarcara la vigencia de los valores que se emitan, y se mantendra vigente hasta la fecha
en que se amorticen todas las Acciones Preferentes que se encuentren en circulacion.

Mecanismos de colocaciéon y asignacion.

El mecanismo de colocacion de los Bonos Corporativos Convertibles de la presente Emision
bajo Programa se realizara de acuerdo a lo indicado en el “Normativo de Procedimientos
para la Oferta Publica de Valores de Deuda mediante el Proceso de Adjudicacion por el
Mecanismo de Subasta Holandesa Bursétil a través de Bolsa de Valores Nacional, S.A.” y
el proceso de cumplimiento y asignacion de las operaciones producto de la adjudicacién se
dara a conocer en el momento en que se publique el respectivo Aviso de Oferta Publica
(AOP). Una vez ocurrida la Fecha de Conversion, el registro a favor de los nuevos
Accionistas Preferentes (antes titulares de Bonos Corporativos) se realizara mediante los
procedimientos que la Bolsa de Valores establezca oportunamente.

Fecha de autorizaciones y numero de inscripcion.

Esta Emision bajo Programa quedd autorizada por la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas con caracter de Totalitaria del Emisor de fecha 19 de enero de 2024 (en
adelante referida también como Asamblea o Asamblea Ordinaria), en la cual se




determinaron cada una de las caracteristicas de la Emisién. Las caracteristicas de los
Bonos Corporativos Convertibles se derivan del pacto social y de las resoluciones del
6rgano competente del Emisor. EI Consejo de Administracién de Bolsa de Valores Nacional,
S.A. (en adelante también denominada como BVN) autorizé su inscripcidn para cotizaciéon
el 15 de diciembre de 2023. La presente Oferta Publica bursatil en Mercado Primario y
Secundario quedo inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias (en adelante
también denominado como RMVM) bajo la resolucion niumero XXX con fecha XX de XXX
de XXX bajo el cddigo XXXXXXXXXXXXXX.

Firma de auditores.

Los estados financieros consolidados de Inversiones SigmaQ, S.A. y de las Companias
Relacionadas han sido auditados por la firma UHY Pérez & Co., firma de auditoria externa
independiente contratada por el Emisor, y quien ha emitido opinion sobre los estados
financieros de los ultimos afos preparados con base en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) de las tres Subsidiarias Operativas adjuntos al presente
prospecto. UHY Perez & Co tiene sus oficinas en 2da. Calle 24-00, Zona 15 Vista Hermosa
I, Edificio Domani, Nivel 17, Oficina 1702 2000, Guatemala, Apartado Postal Guatemala
CA 01015, Teléfono (502) 2503-5900, Atencion René Humberto Pérez Ordonez, Licencia
de CPA 652, correo electronico rperez@uhy-perez.com Pagina web: www.uhy-perez.com

Proyecciones financieras.
Se incluyen en el presente Prospecto proyecciones que generara el negocio de la Sociedad
y sus Subsidiarias Operativas al corto y mediano plazo. Dichas proyecciones se encuentran
en la seccion de Anexos.

Calificacion de riesgo.

Inversiones SigmaQ cuenta con una calificacion de riesgo de ctAAn, perspectiva Estable,
otorgada al Emisor con datos auditados al 31 de diciembre de 2022 por Pacific Credit Rating
Guatemala, S.A. (PCR), calificadora inscrita en el RMVM. Asimismo, el Programa de Bonos
Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes cuenta con una calificacion de ctAA+n,
perspectiva Estable, también emitida por la misma calificadora.

Garantias y fondo de reserva de intereses o dividendos.

Los Bonos Corporativos Convertibles cuentan con una garantia fiduciaria consistente en un
aval otorgado por Latin American Kraft Investments, Inc., la casa matriz del Emisor, quien
actuara como avalista, obligandose en forma auténoma, solidaria, incondicional,
irrevocable, absoluta y personalmente por el ciento por ciento (100%) de los Bonos
Corporativos vigentes y pendientes de pago derivadas de la Emision durante todo el plazo
de los Bonos Corporativos Convertibles y hasta la Fecha de Conversién de los mismos. Asi
mismo, el Emisor responderd de manera ilimitada con todos los activos y derechos
enajenables al momento de exigirse el cumplimiento de las obligaciones derivadas de los
valores descritos en esta Emision bajo Programa. Existe el riesgo de que, al momento de
ejecutar el aval, el mandato haya sido revocado o no se hubiere prorrogado, lo cual podria
causar complicaciones dentro del proceso legal y significar potenciales costos adicionales
a los inversionistas de los Bonos Corporativos para lograr la completa ejecucion de dicho
aval.

Adicionalmente, el Emisor constituira un fondo de reserva en el que deposite la cantidad
correspondiente a un semestre completo de intereses y/o dividendos correspondientes a la
presente Emisién en cuentas bancarias a la vista o en fondos liquidos a su nombre, hecho
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que se informara oportunamente a los Inversionistas mediante los mecanismos de
divulgacion de la Bolsa, a los cuales el Emisor queda sujeto.

Agente de Bolsa estructurador y colocador.

Inversiones SigmaQ, S.A. ha designado al Agente de Bolsa “IDC Valores, S.A.” (en adelante
también denominado el Agente de Bolsa) como estructurador, colocador y, para el caso de
redes de colocacion, Agente Lider de la presente Oferta Publica.

Entidad Depositaria.

Central de Valores Nacional, S.A. sera la entidad depositaria consignataria de los valores
relacionados con esta Oferta Publica bursatil, y por consiguiente la receptora y encargada
de la liquidacion de los pagos por concepto de capital e intereses y/o derechos patrimoniales
de los valores representados mediante anotaciones en cuenta (electrovalores), previa
recepcion de los fondos por parte del Emisor.

Modalidad de colocacién.

La modalidad de colocacion sera determinada en el respectivo Aviso de Oferta Publica
(AOP).

Fecha de actualizacion del Prospecto.
El Prospecto fue elaborado el 01 de febrero de 2024.




C. DECLARACION DEL EMISOR.

Inversiones SigmaQ, S.A., a través de su representante legal, certifica que los datos
contenidos en el presente Prospecto son conformes con los registros correspondientes y
con la informacion disponible a la fecha; también declara que no hay omisiones que incidan
en la integridad de la informacion contenida y que la Oferta Publica bursatil no infringe
ninguna de las disposiciones, reglamentos o leyes de la Republica de Guatemala que
fueran aplicables.

Este Prospecto contiene proyecciones financieras preparadas por el Emisor con base en
supuestos que se presentan con el unico propdsito de ilustracion para el Inversionista, por
lo que las mismas no constituyen una aseveracion en firme sobre una evolucién futura
determinada.

EL PRESENTE PROSPECTO CONTIENE FACTORES DE RIESGO QUE ES
IMPORTANTE QUE SEAN DE CONOCIMIENTO DEL INVERSIONISTA. EL DETALLE DE
LOS MISMOS SE ENCUENTRA CONTENIDO EN EL PUNTO “Il. INFORMACION DEL
EMISOR”, NUMERAL “2. FACTORES DE RIESGO”, DEL PRESENTE PROSPECTO.

El Emisor declara que, por su naturaleza, habiendo sido conformado como una sociedad
anonima segun las leyes de Guatemala, una vez convertidos los Bonos Corporativos
Convertibles en Acciones Preferentes, estas ultimas representaran una participacion en el
capital de la sociedad por lo que no son equivalentes a valores de renta fija o titulos de
deuda sujetos a plazo vy, por lo tanto, no generan intereses. El derecho preferente a
dividendos queda sujeto a la generaciéon de utilidades y a que el o6rgano social
correspondiente decrete su distribucion. Los demas derechos como accionistas quedan
sujetos a las condiciones y/o limitaciones establecidas por el Emisor.

La inscripcion de valores que forman parte de esta Oferta Publica en Bolsa de Valores
Nacional, S.A. no implica calificacién ni responsabilidad alguna por parte de Bolsa
de Valores Nacional, S.A. acerca del precio, la bondad o negociabilidad del valor o de
la respectiva Emision bajo Programa, sobre la solvencia del Emisor, ni implica una
garantia sobre el pago del valor.

Los valores descritos en el presente Prospecto Unica y exclusivamente podran ser
negociados en Bolsa de Valores Nacional, S.A. siempre y cuando el Emisor o la Oferta
Publica bursatil se encuentre activa o vigente.

El presente valor unica y exclusivamente podra ser negociado en Bolsa de Valores
Nacional, S.A. siempre y cuando el Emisor o la Emisiéon bajo Programa se encuentre
activa o vigente debera hacerse constar en el valor respectivo.

Bolsa de Valores Nacional, S.A. no es responsable por el contenido de la informacion
presentada por el Emisor en este Prospecto ni por el contenido de la informacion de
actualizaciéon a que dicho Emisor queda sujeto en virtud de disposiciones legales,
contractuales y reglamentarias.

La inscripcion de esta Oferta Publica bursatil en el Registro del Mercado de Valores
y Mercancias no implica asuncion de responsabilidad de ninguna especie por parte
del registro en relacion a los derechos que los valores incorporan ni sobre la liquidez
o solvencia del Emisor, sino simplemente significa la calificacion de que la
informacion contenida en la oferta satisface los requisitos que exige la ley.
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Esta Emision bajo Programa si se encuentra sujeta a covenants y acuerdos
compromisorios, los cuales son descritos en punto “ll. INFORMACION DEL EMISOR’,
numeral “3. Otros datos” en la seccion “E. Indicacién de algun tipo de acuerdo,
condicionante o acuerdo compromisorio” del presente prospecto.

En esta oferta publica no se cuenta con la figura de Representante de los Inversionistas.

NOTA: Para efectos de este Prospecto, por Mercado Primario se entiende “la primera
colocacion de cualquier valor directamente del Emisor” y por Mercado Secundario se
entenderan “las negociaciones de valores que han sido previamente adquiridos en un
Mercado Primario, subsiguientes a su adquisicion”.

El prospecto se encuentra a disposicion con el Agente de Bolsa a cargo de la Emision y
también podra consultarse en internet en las paginas: http://www.bvnsa.com.gt y
http://www.rmvm.gob.gt/, en el entendido de que ninguna de las paginas de internet
anteriores forma parte del prospecto.

CUALQUIER DECISION DE INVERSION EN LOS BONOS CORPORATIVOS
CONVERTIBLES POR ESTE MEDIO DESCRITOS DEBE TOMARSE UNICAMENTE
SOBRE LA BASE DE LA INFORMACION QUE SE INCLUIRA EN CUALQUIER
DOCUMENTO DE OFERTA PROPORCIONADO EN RELACION CON LA OFERTA DE
DICHOS BONOS CORPORATIVOS. LOS POSIBLES INVERSIONISTAS DEBEN TOMAR
SUS PROPIAS DECISIONES DE INVERSION.
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sigmaQ

Imversiones

Guatemala, 22 de septiembre de 2023

Sefiores

Consejo de Administracion
Bolsa de Valores Macional, S5.A.
Guatemnala, Ciudad

Presante

Estimados senores:

Atentamente scolicito su autorizacion para que la emision bajo programa
denominada “BONOS CORPORATIVOS CONVERTIBLES EN ACCIONES
PREFERENTES INVERSIONES SIGMAQ DOLARES 1" cuyo expediente se
adjunta, de conformidad con lo establecido en el articulo tres del Reglamento
para la Inscripcion de Valores, pueda inscribirse para su cotizacion en Bolsa
de Valores Nacional, 5.A.

Como Representante Legal de la entidad denominada INVERSIONES
SIGMAQ, S.A., por este medio acepto que conozeo toda la normativa que a
este respecto se encuentra vigente y que todo el contenido general de los
documentos que conforman el expediente, asi como la informacidn del
prospecto informative presentada en la emision bajo programa “BOMNOS
CORPORATIWOS CONVERTIBLES EN ACCIONES PREFERENTES
INVERSIONES SIGMAQ DOLARES 17, es veridica y actualizada, por lo que
asumo la responsabilidad de las declaraciones, informaciones y datos.
Comprometiéndonos a realizar los pagos correspondientes al tramite de
solicitud.

Adicionalmente, le manifiesto que todas las actividades de mi represantada se
encuentran enmarcadas dentro de los parametros exigidos por las leyes de la
Repulblica de Guatemala y las mismas son licitas y transparentes.

Cualguier informacién adicional, gustosamente sera proporcionaca por mi
persona.

Atentamente,

12



Il.  INFORMACION DEL EMISOR

1. ldentificaciéon Especifica.

A. Nombre del Emisor.
El nombre o denominacion social del Emisor es Inversiones SigmaQ, S.A.
B. Domicilio legal.

Su domicilio esta ubicado en la 2da. calle 23-80 Zona 15 Vista Hermosa Il, oficina 604
Edificio Avante, ciudad de Guatemala, departamento de Guatemala.

C. Fecha y datos de inscripcion, breve historia, actividades principales, servicios o
productos prestados.

i. Fechay datos de inscripcidon en el Registro Mercantil.

Inversiones SigmaQ, S.A. es una sociedad andnima constituida bajo las leyes de la
Republica de Guatemala, segun escritura publica numero 32 autorizada en la ciudad de
Guatemala por el Notario Rogers Fernando Godoy Cérdova, el 6 de octubre de 2021.
Inversiones SigmaQ, S.A., fue inscrita el 08 de diciembre de 2021 para operar por tiempo
indefinido ante el Registro Mercantil General de la Republica bajo el numero de registro
22313, folio 65 del libro 94 Electronico de Sociedades Mercantiles.

il Breve historia del Emisor.

Inversiones SigmaQ, S.A. es un vehiculo explicitamente creado por el grupo Latin American
Kraft Investments, Inc. (LAKI) para concentrar y llevar a cabo todas sus inversiones al
interior del territorio guatemalteco. El Emisor es 99.99999% propiedad directa de LAKI.

Inversiones SigmaQ, S.A. es propietaria del 99.9% de las acciones de tres sociedades
anénimas, denominadas Cajas y Empaques de Guatemala, S.A., Litografia Byron ZADIK,
S.A. y Compania Centroamericana de Papeles y Cartones, S.A.

El Emisor y las Entidades Operativas, en su conjunto, cuentan con mas de 631 empleados
estables y altamente capacitados. Al cierre de 2022 se registraron ventas de las Sociedades
Operativas por US$96MM; y la Emisora, en conjunto con las Entidades Operativas, cuentan
con un EBITDA de US$11.7MM (12.2% margen) y una utilidad neta de US$2.8MM (3.0%
de margen neto).
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Ventas de Sociedades Operativas

Millones de US$
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25.0%
20.0%
15.0%
10.0%
5.0%
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-5.0%
-10.0%

= [ngresos === Crecimiento de ingresos

Fuente: Inversiones SigmaQ
Nota: Las ventas de las Sociedades Operativas se refiere a la suma de las ventas netas de cada

subsidiaria
EBITDA?
Millones US$
$14.0 13.5%
$12.0 13.0%
$10.0 12.5%
$8.0 12.0%
$6.0 11.5%
$4.0 11.0%
$2.0 10.5%
$0.0 10.0%

dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 dic-22
mmmm EBITDA = Margen EBITDA

Fuente: Inversiones SigmaQ
Nota: Previo a la constitucidon de la sociedad emisora, el EBITDA consolidado se refiere a las

Subsidiarias Operativas.

2 EBITDA = Utilidad operativa + depreciaciones y amortizaciones. Para este célculo no se consideran los gastos
por operaciones no recurrentes relacionados a gastos por COVID-19, otros gastos ni el resultado por
diferencial cambiario.
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UTILIDAD NETA

Millones US$
$3.5 4.0%
$3.0 - 3.5%
0,

$2.5 3.0%

2.5%
$2.0

2.0%
$1.5

1.5%
$1.0 1.0%
$0.5 0.5%
$0.0 0.0%

dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 dic-22

= Utilidad neta Margen neto

Fuente: Inversiones SigmaQ
Nota: Previo a la constitucion de la sociedad emisora, la Utilidad Neta consolidada se refiere a las
Subsidiarias Operativas.

Los ingresos de Inversiones SigmaQ se distribuyen de la siguiente manera:

Ingresos por Subsidiaria Operativa Dic-2022

30%
= CEGSA
COPACASA
ZADIK
15%

Fuente: Inversiones SigmaQ

Los principales sectores atendidos por las subsidiarias fueron los de alimentos, bebidas y
cuidado personal, muy resilientes a épocas de crisis como el COVID-19:
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Ventas por sector dic-2022

= Bebidas
Cuidado personal
Alimentos

= Agroindustria
Maquila

= Tabaco

= Cuidado hogar

= Farma

= Textil

12.1% = Otros

Fuente: Inversiones SigmaQ

A continuacion, se presenta la descripcion y breve historia de cada una de las Subsidiarias
Operativas de Inversiones SigmaQ:

Cajas y Empaques de Guatemala, S.A. (CEGSA)

CEGSA es una compafiia adquirida por SigmaQ al conglomerado industrial Weyerhouse
en 1972. Es la encargada de la fabricacion y comercializacion de laminas y cajas de carton
corrugado. Para su debida produccion, CEGSA utiliza papel y cartén, tintas, recubrimientos
y pegamentos como sus principales materias primas. Sus instalaciones se encuentran en
la zona 12, en la ciudad de Guatemala, Guatemala.

Nombre: Cajas y Empaques de Guatemala, S.A.

Ubicacion: 31 calle 25-83, Zona 12, ciudad de Guatemala, Guatemala

Descripcién del negocio:  Fabricacién y comercializacion de laminas y cajas de cartdn corrugado.

Alimentos, bebidas, agroindustria, cuidado personal, maquila, aceites
y pinturas.

Cajas de cartdn corrugado, micro-corrugado, exhibidores, separadores
y productos promocionales.

Segmentos de Clientes:
Principales Productos:

Principales Mercados: Guatemala, El Caribe, Estados Unidos (co-exportaciones) y México.

Principales Materias
Primas:

Certificaciones: Re- certificacion ISO 9001-2008

Papel y carton, tintas, recubrimientos y pegamentos
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La planta cuenta con 18,000 m?de techo industrial y cuenta con las siguientes capacidades
instaladas y utilizadas (en %):

- Conversion: 9,000 m?/mes. Utilizacion: 40%
- Impresién: 4,400 m?/mes. Utilizacién: 80%
- Acabados: 4,400 m?*/mes. Utilizacion: 80%

La planta cuenta con impresoras de alta calidad de 4 y 5 colores:

Impresora/troqueladora Martin DRO NT 1628
Miniline 618 Martin

Flexo Folder Gluer S&S

Agnati Master 98”

Impresora / prensa Langston

Los diferenciadores de CEGSA respecto a la competencia son:

- Impresién de alta grafica, pre-print y mejores acabados para ayudar a impulsar la
marca del cliente

- Recubrimientos de alta barrera que protegen y preservan alimentos. Extienden la
vida util del producto

- Propuestas de redisefo para optimizacion en fletes y costos

- Cartdn de alta resistencia para maxima proteccion del producto

- Disenos graficos y estructurales unicos e innovadores

CEGSA cuenta con las siguientes iniciativas y certificaciones:

- Certificacion ISO 9001-2008 en nuestras 3 corrugadoras (en transicion a version
2015)

- Certificaciéon FSC (Cadena de Custodia)

- TPM (Total Productivity Maintenance)

- Programa 5’s

- Implementacién de HACCP

- CAT (Contrato de Asistencia Técnica)

- Proveedores de materia prima certificados (FSC, PEFC, USDA, FDA)

A nivel de clientes, CEGSA cuenta con clientes internacionales y de primera categoria en
diferentes sectores como la de alimentos, bebidas, agroindustria, farmacéutica, cuidado
personal y del hogar y maquila y confeccion.
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Ventas por pais dic-2022

1% 1%1%

= Guatemala

= Rep. Dominicana
Nicaragua
Honduras

= EE.UU.

Fuente: Inversiones SigmaQ

A continuacion se presentan los principales segmentos que atiende CEGSA:

Principales segmentos CEGSA

Millones de USS
$20.00

$18.00
$16.00
$14.00

$12.00

$10.00

$8.00

$6.00

$4.00 I
$2.00

o im s []

dic-20 dic-21 dic-22
H Alimentos y Bebidas Cuidado Personal m Agroindustria M Bebidas alcohdlicas m Limpieza/Hogar
Fuente: Inversiones SigmaQ
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Compaiiia Centroamericana de Papeles y Cartones, S.A. (COPACASA)

COPACASA es una sociedad andénima guatemalteca que fue fundada para satisfacer las
necesidades de cartén chip, inicialmente para el mercado de Guatemala y posteriormente
los mercados de El Salvador, Honduras, Nicaragua y Costa Rica.

En 1993, la empresa inicié operaciones en Finca Los Cerritos, Km. 65 Escuintla, Guatemala.
Cuenta con un molino de papel y cartén para la fabricacion y comercializacion de carton
chip en diferentes productos (bobinas, tubos, pliegos, rodajas y esquineros). La empresa
recicla el desperdicio generado por las tres corrugadoras de Grupo LAKI para convertirlo
en papel y cartén chip.

Para el afno 2001, la maquinaria se encontraba cerca de su capacidad maxima (500
TC/mes?) por lo que invirtid en una maquina de cilindros para incrementar la capacidad de
produccion a 1,600 TC/mes, la cual fue instalada en 2004.

A partir de 2021, se inicio con la inversion de mas de US$4.2MM para alcanzar una nueva
capacidad de 1,900- 2,000 TC para el afo 2023 en adelante, la renovacién de techos
industriales y mantenimiento.

Nombre de la subsidiaria: Compainia Centroamericana de Papeles y Cartones, S.A.

Ubicacioén: Finca Los Cerritos, Km 65, Litoral del Pacifico, Escuintla, Guatemala

Molino de papel y cartén, fabricacion y comercializacion de carton chip

Descripcion del negocio: en diferentes productos.

Agroindustria, manufactura, vidrio, embalaje, exhibidores, librerias,

Segmentos de Clientes: :
productos promocionales.

Principales Productos: Carton chip en: bob!nas, p.I|egos, rodajas, esquineros, slip sheets,
separadores y tubos industriales.
Guatemala, ElI Salvador, Costa Rica, Honduras, Republica

Principales Mercados: . . - .
P Dominicana, Peru, Ecuador, México y Panama.

En el molino se recicla el desperdicio (DKL) generado por las tres
corrugadoras de LAKI para convertirlo en papel y cartdon chip. Los

Principales Materias e . " ; s
principales insumos del proceso son energéticos (energia eléctrica,

Primas: bunker), cuenta con un centro de acopio donde se abastece de
desperdicio (OCC).
Certificaciones: Certificacién 1ISO 9001-2008 y 2015

La planta cuenta con 19,232 m? de techo industrial y tiene una capacidad de produccién de
1,500 toneladas cortas por mes (85% de utilizacion). Las caracteristicas de la propiedad y
la planta de Copacasa son:

- La propiedad tiene un total de 70.7 acres.
- La planta ocupa 8 manzanas (5.6 acres) con 19,232 m? de construccion.

3 TC/mes: Toneladas cortas por mes
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En el area se encuentran nacimientos de agua con una capacidad de 22 millones
de galones por dia.

Cuenta con 2 presas de almacenamiento de agua, con un area de 1.9 y 3.4
manzanas.

COPACASA cuenta con las siguientes certificaciones:

Certificacion 1ISO 9001-2008 y 2015

Certificaciéon FSSC 22000 (Food Safety System Certification)

Certificacion FSC Cadena de Custodia (Forest Stewardship Council)
Implementacion de HACCP (Hazard Analysis & Critical Control Points)

TPM (Total Productive Maintenance)

Laboratorios altamente equipados

Cuarto limpio para produccion de envases asépticos

Solo materia prima aprobada por la FDA (US Food and Drug Administration), USDA
(US Department of Agriculture), FSC, PEFC (Programme for the Endorsement of
Forest Certification)

Programa 5’s

La caracteristica de mayor valor de Copacasa es su habilidad para integrar la manufactura
y proceso de conversion en una sola planta. La mayoria de molinos producen bobinas
jumbo y éstas se venden a terceros, quienes las convierten a productos que se encuentren
listos para la venta. En el caso de Copacasa se incluyen ambos procesos, es decir, se
integra la cadena de valor para vender productos finales, lo cual se convierte en una opcién
atractiva para el cliente.

Copacasa vende a distintos paises, de los cuales se concentra mas del 50% en Guatemala.

Ventas por pais dic-2022

7%

7%
= Guatemala
o Costa Rica
México
239, El Salvador
Peru

Fuente: Inversiones SigmaQ
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A continuacion se presentan los principales segmentos que atiende COPACASA:

Principales segmentos COPACASA

Millones de
US$
$14.00

$12.00
$10.00
$8.00
$6.00
$4.00

$2.00
$0_00 [ | || [ | —
dic-20 dic-21 dic-22
m Empaque/Envases ®Tabaco ®Papel ®Cuidado Personal mPlasticos y Hules
Fuente: Inversiones SigmaQ

Litografia Byron ZADIK, S.A. (ZADIK)

Litografia Byron Zadik, S.A. esta ubicada en la ciudad de Guatemala. Fue fundada en el
afio 1926 y en 1944 adquiere su primera impresora a dos colores. Actualmente se encarga
de la produccion y comercializacion de linea de plegadizos en offset y serigrafia, entre lo
que figuran cajas laminadas y micro-laminadas en holograficos, realzado, estampado,
etiquetas, impresos comerciales, productos de papel y cartén.

Nombre de la subsidiaria  Litografia Byron Zadik, S.A.

Ubicacion: 3ra avenida 7-80, Zona 3, Colonia EL Rosario, Mixco, Guatemala

Produccion y comercializacion de linea de plegadizos en offset y
serigrafia, entre lo que figuran cajas laminadas y micro-laminadas en
hologréficos, realzado, estampado, etiquetas, impresos comerciales,
productos de papel y cartén.

Descripcién del negocio:

Segmentos de Clientes: Licores premium, cuidado personal, tabacos, farmacéuticas y

alimentos.
Principales Productos: Cajas plegadizas, etiquetas y otros impresos.
Principales Mercados: Guatemala, México, El Caribe y Otros.
gr!”c'p?"es Materias Cartulinas, papel, cartén, barniz y tintas.
rimas:
Certificaciones: Re-certificacion 1ISO 9001-2008

A los clientes de Litografia Byron Zadik, a diferencia de muchas compafiias en el sector, se
les ofrece un catalogo completo de servicios que incluyen:
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- Disefo, estructural y grafico, y pre-prensa in-house

- Impresion offset y serigrafica

- Recubrimiento y barnices especiales (twin effect, spot, mate-soft-touch, sistema,
iriodin)

- Troquelado, estampado, realzado y debosado

- Estampado carton-cartén y carton-microflauta

- Laminacion de films

- Pegues convencionales y especiales

Aunque la mitad de la produccion se vende localmente en Guatemala, el otro 50% atiende
principalmente los mercados de México, Honduras, El Salvador y El Caribe.

Ventas por pais dic-2022
0% 0%
4%

m Guatemala

= México
Nicaragua
EE.UU.

= Honduras

Fuente: Inversiones SigmaQ

La planta cuenta con 10,000 m? de techo industrial y la planta tiene una capacidad de
produccion de 9,000 toneladas métricas por afio. Recientemente la compania ha realizado
inversiones importantes:

- Impresora KBA 105

- Impresora Heidelberg CX102 6 colores +2 unidades de barnizado
- Troquel Bobst Vision Cut 106 LER

- Twin Albert (COF, Bending Force, Opening Force)

- Equipo automatico de revisién Focusight

La planta cuenta con las siguientes iniciativas y certificaciones:

- Certificacion 1ISO 9001-2008
- FSC Cadena de Custodia
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- SEDEX (Supplier Ethical Data Exchange)

- Auditoria de Cumplimiento Social Disney

- Materias primas y proveedores certificados (PEFC / FSC / FDA)
- URSA (Unilever Responsible Sourcing Audit)

-  WPC (Workplace Conditions Assessment)

- Politica Corporativa de Responsabilidad Social

Dentro de la cartera que atiende se encuentran los sectores de licores, tabaco, cuidado
personal y del hogar, alimentos y comercio.

A continuacion se presentan los principales segmentos que atiende ZADIK:
Principales segmentos ZADIK

Millones de USS
$20.00
$18.00
$16.00
$14.00
$12.00
$10.00
$8.00
$6.00

$4.00 I I
$2.00 . I

dic-20 dic-21 dic-22
M Bebidas alcohdlicas Cuidado Personal m Alimentos y Bebidas M Tabaco ® Farmacéutica

Fuente: Inversiones SigmaQ

iii.  Actividades Principales.

Inversiones SigmaQ, S.A. es el vehiculo de inversion del conglomerado industrial
SigmaQ Packaging y Latin American Kraft Investment, Inc. para todas las
inversiones guatemaltecas. Estas dos sociedades son lideres en empaques en
Centroamérica y cuentan con una base de clientes de clase mundial y regional,
estable, diversificada y basada en relaciones de largo plazo. Inversiones SigmaQ,
S.A. es una holding guatemalteca que consolida todas las actividades de las
entidades operativas guatemaltecas: CEGSA, ZADIK y COPACASA.

iv. Productos o servicios ofrecidos.

Los productos de las entidades CEGSA, ZADIK y COPACASA se describen a
continuacion:
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ZADIK: Se dedica a la produccion y comercializacion de linea de plegadizos
en offset y serigrafia, dentro lo que figuran las cajas laminadas y micro-
laminadas en holograficos, realzado, estampado, etiquetas, impresos
comerciales, productos de papel y carton. Los segmentos a los que se
dirigen son: licores premium, cuidado personal, tabacos, farmacéuticas y
alimentos.

CEGSA: Se dedica a la fabricacion y comercializacién de laminas y cajas de
carton corrugado, micro-corrugado, exhibidores, separadores y productos
promocionales. Los principales segmentos a los que se enfocan son:
alimentos, bebidas, agroindustria, cuidado personal, maquila, aceites y
pinturas.
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COPACASA: Se enfoca en la agroindustria, manufactura, vidrio, embalaje,
exhibidores, librerias, productos promocionales. En el molino de papel se
recicla el desperdicio generado por las plantas de corrugado y se convierte
en papel y carton (krafty cara blanca) para multiples usos.
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D. Importe neto de los ultimos tres ejercicios.
i.  Volumen anual de negocios durante los ultimos tres ejercicios.

En los ultimos tres afos, Inversiones SigmaQ, S.A. y las Subsidiarias Operativas
han presentado, conjuntamente, los siguientes ingresos por actividades ordinarias:

Volumen anual de negocios ____dic20 dic-21 ___dic-22

Ingresos (en miles de US$) $69,138.6 $85,918.7 $95,980.5

Estos ingresos corresponden a las ventas comerciales que cada una de las
sociedades realizd, asi como, en una menor proporcién, a las ventas realizadas a
las compafiias relacionadas del Grupo LAKI.

ii. Ganancias distribuibles.

Las Subsidiarias Operativas de Inversiones SigmaQ, S.A. presentaron los siguientes
resultados netos consolidados durante los ultimos tres periodos:
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Ganancias distribuibles __dic-20 _dic-21 ___dic-22/

Utilidad (pérdida) neta (en miles de
US$) $1,729.9 $2,970.0 $2,848.0

iii.  Retorno del capital invertido.

El retorno del capital invertido comprende el retorno que es capaz de generar
Inversiones SigmaQ, S.A., en consolidado con sus Subsidiarias Operativas, para
sus fuentes de fondeo, ya sean acreedores o accionistas®.

Retorno sobre capital invertido | dic-20 ___dic21| ___dic-22

ROIC® 5.98% 8.25% 8.24%

E. Ubicacion e importancia de los principales establecimientos del Emisor.

Los principales establecimientos del Emisor son las instalaciones de las tres
Subsidiarias Operativas:

Establecimientos Direccion

COPACASA Finca Los Cerritos, Kildmetro 65, Litoral del Pacifico,
Escuintla, Guatemala.

CEGSA 31 calle 25-83 zona 12, Colonia Santa Elisa
Guatemala.

ZADIK 32. Avenida 7-80 Zona 3, Colonia El Rosario, Mixco,
Guatemala.

A continuacion, se presenta el mapa de ubicaciones de las fabricas de las
Subsidiarias Operativas:

4 El célculo del retorno del capital invertido se obtuvo de la siguiente férmula: NOPAT / (Capital
pagado + Utilidades retenidas + Reserva legal + Préstamos - Efectivo).

NOPAT: Utilidad de operacién * tasa impositiva. Esta corresponde al Impuesto Sobre la Renta /
Utilidad antes de ISR.

> ROIC: Return On Investment Capital. De esta manera, el ROIC representa el retorno que tiene la

empresa, independientemente de sus fuentes de financiamiento.

27



ALTA VERAPAZ

QUICHE BAJA VERAPAZ
TOTONICAPAN

EL PROGRESO

GUATEMALA

SOLOLA @
CHIMALTENANGO [ ) @ JALAPA

SACATEPEQUEZ

SUCHITEPEQUEZ

[ ) ﬁ JUTIAPA

SANTA ROSA
ESCUINTLA

DISPOSICION DE ACTIVOS FIJOS NETOS DE DEPRECIACION
POR EMPRESA Y UBICACION GEOGRAFICA

Empresa Dic. ’22 en MUS$ Descrlpclop: plantay
equipo
Litografia Byron Zadik, S.A. 27,248.60 | Plegadizas
gzjlaj\as y Empaques de Guatemala, 29,725.10 | Corrugado
Compania Centroamericana de . . .
Papeles y Cartones, S.A. 10,203.90 | Molino de Cartén Chip
Total Consolidado 67,177.60
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F. Descripcion del grupo y estructura de control del solicitante.

Inversiones SigmaQ forma parte de Latin American Kraft Investments, Inc. (Grupo LAKI),
que es una entidad panamefia con mas de 50 afios de experiencia y que consolida varias
empresas de la region dedicadas a la produccion y comercializacion de empaques. Grupo
LAKI posee el 99.99999% de las acciones de Inversiones SigmaQ, ejerciendo control
directo y control efectivo sobre la Sociedad. Por su parte, Inversiones SigmaQ también es
una sociedad controladora ya que ejerce control directo y control efectivo sobre las tres
Subsidiarias Operativas.

Latin American Kraft Cajas y Empaques de
Investments, Inc. Guatemala, S.A.
(Panama) (Guatemala)
99.99999% 0.00001%

sigmaQ

Inversiones

(Guatemala)

99.99% 99.99% 99.99%
Cartén corrugado Plegadizos Cartén chip
CEGSA LITOZADIK COPACASA
Cajas y Empaques de Compaiiia Centroamericana

Litografia Byron Zadik, S.A.
Guatemala, S.A. de Papeles y Cartones
(Guatemala)

(Guatemala) (Guatemala)

Latin American Kraft Investments (LAKI) / SigmaQ

Con mas de 50 afios de experiencia ofreciendo soluciones creativas, LAKI / SigmaQ es la
principal empresa de empaques en Centroamérica a través de 26 subsidiarias operativas
en diferentes paises en Centroamérica, El Caribe, México, Estados Unidos y Hong Kong.
Su objetivo es ofrecer soluciones integrales de empaque a sus clientes en estas zonas
geograficas, asi como en el resto del mundo, contribuyendo al crecimiento y mejora de sus
clientes a través de una estrecha relacién y profundo conocimiento de sus necesidades y
objetivos.
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Latin American Kraft Investments Inc., es una sociedad anénima, constituida en 1994,
debidamente organizada y existente de conformidad con las leyes panamefias, inscrita en
el Registro Publico a la Ficha 88519, Rollo 8449, Imagen 2 de la Secciéon Mercantil desde
el 15 de abril de 1982. Sus oficinas administrativas se encuentran ubicadas en Ciudad de
San Salvador, Boulevard del Ejército Nacional, Km. 3.5, Soyapango, El Salvador, apartado
postal 1096, teléfono (503) 2567 6000 y Guatemala, en 2da Calle 23-80, Zona 15, Vista
Hermosa Il oficina 604 Edificio Avante Guatemala, C.A., teléfono (502) 2301-9600. Su sitio
web es www.sigmag.com. Latin American Kraft Investments Inc., es una empresa publica
registrada en la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, cuyas acciones
estan listadas y se negocian a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores.

Logistica global
Aéreo, terrestre y maritimo

Casa matriz Planta / Division 4

Diseiio y branding in-house El Salvador

Cartén Corrugado
El Salvador, Guatemala, 9

Cartén Plegadizo

México, US.A. Molino de papel — Cartén Chip
Oficinas de venta y almacenaje Hub & oficinas de venta & distribucién Lujo, exhibidores & mobiliario
Dallas, Miami, México, Republica en América, Caribe & Asia Empagues Flexibles

Tintas
Disefio y pre-prensa
Servicios Financieros

Dominicana & Centroamérica

[ Y % G X

Fuente: LAKI.

Cabe resaltar que LAKI es el grupo mas grande y diversificado de empaques en
Centroamérica, lo cual le permite ofrecer soluciones integrales de empaques, buscando
generar sinergias y economias de escala entre sus lineas de negocio. Posee la planta mas
grande de empaques de lujo en América Latina y sus principales mercados son: Centro
América, México, El Caribe y Estados Unidos, entre otros.

A diciembre 2022, LAKI consolidé ventas por US$286MM, un EBITDA de $51.2MM (margen
de 17.9%) y una utilidad neta antes de minoritarios de $19.6MM (6.8% de margen). Cuenta
con mas de 2,500 empleados, 10 plantas de produccién en 4 paises (Guatemala, El
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Salvador, Honduras y México) y 7 oficinas comerciales en Centroamérica, El Caribe,
México, Estados Unidos y Asia.

La vision del grupo es ser reconocidos por sus clientes, en toda América, como proveedores
de las soluciones multi-empaque mas innovadoras y valiosas para proteger, transportar, y
vender sus productos, integrandonos a su cadena de valor.

Negocios Industriales:

LAKI / SigmaQ consolidan varias empresas dedicadas a la produccién y comercializacion
de empaques en las siguientes lineas de negocio:

e Carton corrugado

Corrugado / Mascotas Agro Box Cajas microcorrugadas Green Box

Cajas troqueladas Bandejas / Charolas Exhibidores POP Cajas regulares

Fuente: LAKI.

e Cartén plegadizo

.« burnin
‘,\“\‘ v b"ﬂi
A} ) 9

——

Respaldos blister Etiquetas Cajas y dispensadores Cajas microlaminadas

Fuente: LAKI.

31



Empaque de lujo y exhibidores

Pono MR AL LAURIY

ey

Bolsas de papel Exhibidores permanentes Productos de madera

Pouches Canisters / Tubos Cajas rigidas
Fuente: LAKI.
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¢ Empaques flexibles (rotograbado y flexografia)

Bobinas Bolsas Doypacks Etiquetas roll-fed

shining
—
Lids Mangas termoencogibles Sachets
Fuente: LAKI.
e Cartén chip

Tubos y cores Slip sheets Liners

Esquineros Carton chip
Fuente: LAKI.
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Tintas

f/’\

Fuente: LAKI.

Negocios Financieros

Grupo Financiero OroQ, brazo financiero, un negocio complementario para
fortalecer y estrechar relaciones de negocios a largo plazo con clientes y
proveedores de LAKI a quienes se les ofrece lineas de crédito, factoraje
especializado y arrendamientos operativos y financieros.

Los principales clientes de LAKI operan en los sectores de alimentos, cuidado personal,
bebidas, licores, laboratorios, farmacéuticos, agroindustria, exhibidores y joyeria. Grupo
LAKI continua enfocandose en crecer en el segmento agroindustrial en la linea de
corrugado, en licores premium, chocolates y tabaco en México en la linea de cajas
plegadizas, y en el mercado del sector vidriero y agroindustrial y tubos en cartén chip.
Ademas, busca fortalecer su presencia en el mercado de empaques de lujo en los Estados
Unidos de América y México, enfocandose en la linea de licores premium y de joyerias a
través de sus subsidiarias en los Estados Unidos de América.

Los miembros que conforman la Junta Directiva de la entidad controladora directa y efectiva
de la Emisora, Latin American Kraft Investments Inc. son:
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Cargo Nombre del titular

Presidente Henry Yarhi

Vicepresidente Leonor de Yarhi

Secretario Oscar Armando Calderén Arteaga
Tesorero Armando José Torres Gomez
Director Luciana Yarhi Deneke

Director Luis Fernando Heredia Arvide
Director Julio Cesar Castillo Murphay

Experiencia de Grupo LAKI en emisiones en la region

Tanto Latin American Kraft Investments Inc. como sus subsidiarias y companias
relacionadas cuentan con una vasta experiencia en emisiones en la region. Actualmente,
en su conjunto, tienen en circulacion valores que representan mas de US$51 millones de
acciones preferidas en la Bolsa Latinex (Panama), ademas de diversos instrumentos de
valores emitidos en la Bolsa de Valores de El Salvador para la subsidiaria Casa de OroQ,
S.A., respaldando su experiencia en emisiones de valores en los mercados bursatiles de la
region, dentro de los cuales se encuentran bonos, acciones preferidas, valores comerciales
negociables emitidos en Panama y en El Salvador. Adicionalmente, se encuentran en curso
dos emisiones en la Bolsa Latinex de Valores Comerciales Negociables (VCNs) y Bonos
Corporativos por US$40MM y US$60MM, respectivamente.

Cabe resaltar que LAKI, como parte de la confirmacion en su compromiso por ser una
empresa sostenible, emitira bonos vinculados a la sostenibilidad y se ha comprometido al
cumplimiento de ciertas metas de desarrollo sostenible. A continuacién, se presenta una
tabla con los instrumentos y montos autorizados y en circulacion de LAKI y sus
relacionadas:

Experiencia de LAKI y sus subsidiarias en el mercado de capitales

BVN{J/ Latinex

BOLSA DE VALORES NACIONAL Bolsa Latinoamericana de Valores
G U AT EMAL A

T RS T 1991 — 1995 2015 - 2016 2022 — 2023

Emisores Cegsa, Zadik, Bolpasa | LAKI LAKI

Instrumentos Pagarés - Acciones Preferidas - Acciones Preferidas — US$50MM
En circulacion: US$25MM En circulacion *: $26.4MM
- VCNs - US$40MM
En circulacion *: US$14MM
- Bonos — US$60MM
En circulacion *: US$6.9MM

* Actualizacion al 15 de octubre de 2023
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Para obtener mayor informacion respecto a las emisiones en circulacién de LAKI referirse
a https://www.latinexbolsa.com/es/emisor/LAKI/ .

El perfil de los miembros que conforman el Organo de Administracién y principales
ejecutivos del Emisor, se encuentran descritos en el inciso H. “Estructura de organizacion
del Emisor y directorio de ejecutivos”.

Los Bonos Corporativos Convertibles cuentan con una garantia fiduciaria consistente en un
aval otorgado por Latin American Kraft Investments, Inc., la entidad controladora del Emisor,
quien actuara como avalista, obligandose en forma auténoma, solidaria, incondicional,
irrevocable, absoluta y personalmente por el ciento por ciento (100%) de los Bonos
Corporativos vigentes y pendientes de pago derivadas de la Emision durante todo el plazo
de los Bonos Corporativos Convertibles y hasta la Fecha de Conversion (ver seccion “lll.
CARACTERISTICAS DE LA EMISION BAJO PROGRAMA”, apartado “1. Caracteristicas
de los valores, condiciones y reglas de la Emision bajo Programa”, inciso “K, Fecha de
Conversién”) de los mismos. Asi mismo, el Emisor respondera de manera ilimitada con
todos los activos y derechos enajenables que posea al momento de exigirse el cumplimiento
de las obligaciones derivadas de los valores descritos en esta Emisién bajo Programa.

Los fondos provenientes de la colocacion de los valores de la presente Emision bajo
Programa mediante Oferta Publica bursatil seran utilizados por el Emisor para capitalizar a
sus subsidiarias operativas mediante la suscripcion de las Acciones Preferentes que estas
emitan y, a su vez, estas podran utilizar dichos fondos para el pago de sus deudas, inversion
en activos fijos y uso en capital de trabajo. Es importante mencionar que, aunque el Emisor
sea una sociedad controladora, las Subsidiarias Operativas no estan obligadas a responder
por las obligaciones del Emisor.

Los miembros que conforman los érganos de administracion de las tres Subsidiarias
Operativas son:

Cajas y Empaques de Guatemala, S.A:

Cargo Nombre del titular

Presidente Mauricio Tapias Vivas
Secretario Oscar Armando Calderén Arteaga
Tesorero Dorian Jonas Rodriguez Recinos

Litografia Byron Zadik, S.A.:

Cargo Nombre del titular

Presidente Mauricio Tapias Vivas
Secretario Oscar Armando Calderon Arteaga


https://www.latinexbolsa.com/es/emisor/LAKI/

Tesorero Armando José Torrez Gémez

Compaiiia Centroamericana de Papeles y Cartones, S.A.

Cargo Nombre del titular

Presidente Mauricio Tapias Vivas
Secretario Oscar Armando Calderon Arteaga
Tesorero Armando José Torrez Gomez

G. Indicacion de cualquier proceso judicial, administrativo o arbitral.

A la fecha, Inversiones SigmaQ, S.A. no ha sido parte como sujeto activo o pasivo de algun
proceso arbitral, judicial o administrativo en los tribunales de justicia de la Republica de
Guatemala ni en ningun otro pais que pueda tener o haya tenido una incidencia importante
sobre su situacion financiera o patrimonial.

H. Estructura del capital.

Capital autorizado: Inversiones SigmaQ, de conformidad con su pacto social, tiene un
capital autorizado de US$100,000,000.00, conformado por 1,000,000 acciones con valor
nominal de US$100.00 cada una.

Capital suscrito y pagado: Al 30 de septiembre de 2023, Inversiones SigmaQ, tiene
US$12,905,400.00 de capital pagado, el cual corresponde a 129,054 acciones comunes
suscritas y pagadas.

Numero de accionistas: Actualmente, el niumero de accionistas de Inversiones SigmaQ es
menor de 25.

Una vez convertidos los Bonos Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes, se
espera que Inversiones SigmaQ, tenga un capital suscrito y pagado de US$37,905,400.00,
con posibilidad de ampliarse segun los términos que se establecen en su escritura
constitutiva. Sin embargo, dicho valor se encuentra sujeto al ejercicio de la opcién de
solicitar la no conversion de los Bonos Corporativos Convertibles que ejerzan los
Inversionistas, el cual no podra superar el 50% de su inversion, o bien a la opcién de no
conversién que pueda ejercer el Emisor. Cabe resaltar que esta Emision representa el 25%
del capital autorizado.

Compromisos de ampliacién de capital: Ademas de la convertibilidad de los Bonos
Corporativos Convertibles, el Emisor no tiene ningun compromiso de aumentar el capital
autorizado y pagado ni existen acciones suscritas pendientes de pago.

Acciones emitidas vy en circulacién: Tal como se indicé anteriormente, a la fecha,
Inversiones SigmaQ, S.A. tiene US$12,905,400.00 como capital pagado, el cual
corresponde a 129,054 acciones comunes suscritas y pagadas, las cuales son de igual
valor, de clase Unica y no pagan intereses, primas, ni amortizaciones y solo devengaran
dividendos cuando asi lo decida la Asamblea General de Accionistas; ademas confieren
iguales derechos a sus titulares, entre ellos el derecho a voto. Los accionistas comunes
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tendran derecho preferente en proporcion de su participacion para suscribir acciones
comunes al momento de una nueva emision. Cabe resaltar que, en la Asamblea que
autoriza la presente Emision, se establece que los accionistas comunes renuncian a su
derecho preferente de suscripcidén de nuevas acciones, al momento de la conversion de los
Bonos Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes.

Condiciones especiales: A la fecha de emision de este prospecto, no existen condiciones
especiales para las Acciones Preferentes en que se convertiran los Bonos Corporativos una
vez ocurrida la Fecha de Conversion.

Valores que den participacion en utilidades distinta de las acciones: No existe valor alguno
que otorgue participacion sobre Inversiones SigmaQ, distinto de las acciones comunes
descritas anteriormente y que se encuentran en circulacion.

Politica de dividendos: ElI Emisor no cuenta con una politica de dividendos definida; sin
embargo, y en caso de que se decreten, el pago de los dividendos para los accionistas
comunes y preferentes (una vez ocurrida la Fecha de Conversién) provendra de las
utilidades netas de cada afio fiscal, aprobados en la Asamblea General de Accionistas. Los
dividendos comunes y preferentes a los accionistas se pagaran de acuerdo con la
planificacién anual del negocio. Las caracteristicas de los dividendos preferentes se
estableceran en una Asamblea General Ordinaria de Accionistas.

De momento las Subsidiarias Operativas no cuentan con una politica de dividendos
definida. Por su parte, Inversiones SigmaQ, como accionista mayoritaria de las Subsidiarias
Operativas, resolvera a favor de que se decreten y paguen los dividendos necesarios, si los
hubiere, en todo caso, sin menoscabo de la independencia operativa de cada Subsidiaria
Operativa, los dividendos que se decreten no seran menor al monto de flujos suficientes
que la emisora requiera para cubrir sus obligaciones y, cuando corresponda, pagarle los
dividendos preferentes a sus Inversionistas.

Programas de participacion: Inversiones SigmaQ, no cuenta con programas de
participacién dentro del esquema de remuneracién para sus ejecutivos y el resto de
personal en el capital del Emisor.

I. Estructura de organizacién del Emisor y directorio de ejecutivos.
La organizacién de Inversiones SigmaQ, esta representada de la siguiente forma:

GERENCIA
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Junta Directiva

IT/ ERP /
Mejora de Procesos

Desarrollo deNegocil
InteligenciaMercado /

Henry Yarhi
Presidente / Director Ejecutivo
RecursosHumanos & José R. Rivera Departamento Leg|
Talento Humano Co- Director Ejecutivo Departamento Finan

Luciana Yarhi
VP GrupoFibra

Mauricio Tapias

g Director de Operaciones

Jaime Escalén
Director Comercial
]
S | I | |a CEGSA LitoZadik Copacasa
Corrugado Plegadizos Carton Chip

Inversiones

El pacto social de Inversiones SigmaQ, contempla que su direccion y administracion estara
a cargo de un administrador unico o varios administradores actuando conjuntamente
constituidos en consejo de administracion de la sociedad. Es la Asamblea General Ordinaria
de los Accionistas Comunes quien fijara el nUmero de administradores, que integrara el
consejo de administracion, asi como nombrarlos, reelegirlos, confirmarlos o removerlos el
nombramiento 0 no de administradores suplentes y el nimero de los mismos. Los
administradores podran ser o no accionistas del Emisor y seran electos por un tiempo no
mayor a tres afos; la reeleccion es permitida.

Consejo de Administracion

El 2 de marzo de 2023, Inversiones SigmaQ, por medio de resolucién adoptada por la
Asamblea General Ordinaria Totalitaria de Accionistas confirié la administracién de la
entidad a un Consejo de Administracion, integrado por el Presidente, Vicepresidente,
Secretario y Tesorero, quienes ademas, ostentaran la representacion legal del Emisor de
conformidad con lo dispuesto en la escritura de constitucion.

Dorian Jonas Rodriguez Recinos / Presidente del Consejo de Administracion y
Representante Legal

Dorian Rodriguez es Contador Publico y Auditor graduado de la Universidad Panamericana
de Guatemala. Ha participado en seminarios economia y finanzas impartidas por diferentes
instituciones y companias como el Instituto Centroamericano de Administracion y Negocios,
Price Waterhouse, KPMG vy el Instituto de Contadores Publicos y Auditores de Guatemala.

Ha trabajado en el Grupo LAKI e Inversiones SigmaQ desde hace 33 afos, ocupando
posiciones como Auditor Interno Grupo Guatemala, Auditor Senior Corporativo, Contraloria
Grupo Corrugado, Gerente Administrativo de COPACASA, antes de unirse a Grupo SigmaQ
en 1990 trabajo para la firma KPMG Internacional Contralor Corporativo. Actualmente funge
como Tesorero Corporativo de Grupo SigmaQ/LAKI.
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Carlos Ivan Lepe Rivas / Vicepresidente del Consejo de Administracién

Carlos Lepe es Contador Publico y Auditor graduado de la Universidad de San Carlos de
Guatemala y posee cierre de pensum en la Maestria en Administracion Financiera de la
Universidad Mariano Galvez. Ha participado en seminarios de auditoria, economia y
finanzas impartidas por diferentes instituciones y compafiias.

Forma parte del Grupo LAKI e Inversiones SigmaQ desde hace 28 afos ocupando
posiciones como Analista Financiero de Costos, Contador General de COPACASA, Lider
de Cuentas por Pagar Corporativo, Tesorero Guatemala y actualmente es el Gerente de
Tesoreria Corporativa de Grupo SigmaQ/LAKI.

Oscar Armando Calderéon Arteaga / Secretario del Consejo de Administraciéon /
Director Legal

Oscar Armando Calderén es Abogado y Notario y posee un Posgrado Internacional en
Derecho y Negocios, asi como una Maestria en Administracion de Negocios, ambos
acreditados en el ESEADE de la Republica de Argentina. El sefior Calderén obtuvo una
Maestria en Derecho de Empresa y un Doctorado en Derecho Privado de la Universidad
Autébnoma de Barcelona (UAB) y Universidad José Matias Delgado (UJMD),
respectivamente. Adicionalmente cuenta con otro Doctorado en Derecho Privado de la
Universidad José Simeoén Canas (UCA), en la ciudad de San Salvador, Republica de El
Salvador.

Cuenta con una trayectoria de mas de 20 afios en el Grupo LAKI. En su desempefo se
distingue por haber iniciado en la corporacién e ir creciendo profesionalmente conforme ha
desarrollado actividades como la coordinacion de los asuntos corporativos de las empresas,
asesoramiento juridico en general para todas las unidades de Grupo LAKI y Director Legal
Corporativo. También funge como secretario de las Juntas Directivas de LAKI y SigmaQ
Packaging, S.A., entre ofras.

Armando José Torres Gomez / Tesorero del Consejo de Administracion y
Representante Legal

Armando Torres es Contador Publico y Auditor graduado de la Universidad Francisco
Marroquin de Guatemala. Posteriormente, siguié estudiando economia y finanzas en
distintas instituciones y compafias como la Universidad de Chicago, el Instituto
Centroamericano de Administracion y Negocios, Deloitte, Price Waterhouse, KPMG, Ernest
& Young y el Instituto de Contadores Publicos y Auditores de Guatemala.

Ha trabajado en el Grupo LAKI y SigmaQ desde hace 33 afios, ocupando posiciones como
Asistente de VP de Coordinaciéon Financiera, Contralor Corporativo, Vice Tesorero
Corporativo, Presupuestos y Consolidacion, Auditor Senior Corporativo. Actualmente funge
como Tesorero de la Junta Directiva de LAKI.

Gerencia

Por su parte la Gerencia de Inversiones SigmaQ, se encuentra compuesta por ocho
distintos departamentos. Estos departamentos se encuentran dirigidos a través de
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gerencias, las cuales son compartidas con las otras empresas del Grupo LAKI y lideradas
por una Gerencia General. A continuacion, se presenta la experiencia de cada uno de los
gerentes de los distintos departamentos:

Henry Yarhi / Presidente y CEO

Henry Yarhi posee estudios en computacion en Kent State University, Ohio y Rochester
Institute of Technology, Rochester New York. Adicionalmente, se gradué con honores de la
carrera de Finanzas en la Universidad de Phoenix.

Es Presidente de Grupo LAKI, asi como actual Presidente de SigmaQ, un conglomerado
de diez fabricas establecidas en la regiéon centroamericana y ocho oficinas de venta
ubicadas en México, El Caribe, Estados Unidos, Centro América y Europa, que se dedican
a la produccion y exportacion de empaques industriales y de lujo. Adicionalmente, el sefor
Yarhi es miembro del Comité de Gerencia de “International Packaging Group (IPG)” con
sede en Londres, Inglaterra, organizacion que integra a las empresas productoras de
empaque mas grandes del mundo. Henry Yarhi cuenta con mas de 42 ainos de laborar en
SigmaqQ.

Jose Roberto Rivera / Co-CEO

Jose Roberto Rivera funge como Co-CEO del Grupo SigmaQ/LAKI. Posee estudios de
Ingenieria Industrial en la Universidad de Atlanta, Georgia, Estados Unidos. Cuenta con
mas de treinta afios de experiencia en la industria de empaques. Se desempefid como
Gerente General en las unidades comerciales de El Salvador y Costa Rica. En 1994 ocup6
la Gerencia General de Cartonera Centroamericana, en 1998 fue presidente del grupo
corrugado y desde 2004 ocupa la Vicepresidencia de Operaciones. El sefior Rivera tiene
mas de 30 afios de laborar para SigmaQ.

Jorge Moscoso / Vicepresidente Comercial Corporativo

El sefior Moscoso es Licenciado en Mercadeo graduado en la Universidad Rafael Landivar
en Guatemala. Con mas de treinta afios de experiencia en Inversiones SigmaQ, ha ocupado
posiciones en el area de produccion y ventas principalmente. Actualmente es el
vicepresidente ejecutivo de ventas del Grupo SigmaQ/LAKI.

Claudia Rodriguez / Directora de Recursos Humanos

Claudia Rodriguez es graduada de Administracién de Empresas de la Universidad Dr. José
Matias Delgado, con un Posgrado y un MVA de la Pontificia Universidad Catdlica de Chile.
Cuenta con una especializacion en Recursos Humanos de INCAE y Georgetown University.

Es coach certificada y su trayectoria ejecutiva en el area de talento humano ha sido
desarrollada en diferentes industrias a nivel regional en Latinoamérica. La sefora
Rodriguez tiene 5 afios de laborar para Inversiones SigmaQ.

Luciana Yarhi/ Vicepresidente del Grupo Fibra (Corrugado, Plegadizos y Cartén Chip)
Luciana Yarhi es licenciada en Ciencias Politicas con un Minor en Linguistica de University

of Pennsylvania. También obtuvo una Maestria en Administracion de Stern School of
Business, NYU.
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Luciana ha estado a cargo de la administracion de ventas, del equipo de disefio y la
administracion del equipo gerencial, asi como también ha implementado con éxito sistemas
y proyectos dentro de la unidad de Empaques de Lujo y Exhibidores. Con mas de 10 afios
de experiencia en la compania, actualmente lidera la Gerencia del Grupo Fibra, entre las
cuales se encuentras las empresas CEGSA, ZADIK y COPACASA.

Mauricio Tapias (Gerente de Operaciones Grupo Fibra)

Gerente de Operaciones Grupo Corrugado, Carton Chip y Plegadizos (Cajas y Empaques
de Guatemala, S.A. Cartonera Centroamericana, S.A. Cartonera Nacional, S.A,
COPACASA vy Litografia Byron Zadik, S.A.) subsidiarias de Grupo LATIN AMERICAN
KRAFT INVESTMENTS INC.

El sefor Tapias posee un Master en Administracion de la Universidad de Inalde Business
School. Cuenta con mas de veinte afios de experiencia en la industria de corrugado. Ha
fungido como Gerente Comercial, asimismo ha sido Gerente de Divisién Corrugado para
Cartones de América en Bogota, Colombia. Actualmente se desempefia como Gerente de
operaciones de Grupo Fibra con mas 9 afios de laborar para SigmaQ.

Jaime Escalén (Gerente Comercial Grupo Fibra)

Director Comercial Grupo Fibra, Carton Chip y plegadizos (Cajas y Empaques de
Guatemala, S.A, Cartonera Centroamericana, S.A; Cartonera Nacional, S.A; COPACASA 'y
Litografia Byron Zadik, S.A) subsidiarias de Grupo LATIN AMERICAN KRAFT
INVESTMENTS INC.

El sefior Escalon posee una Licenciatura en Administraciéon de Empresas de la Universidad
Rafael Landivar. Cuenta con mas de 20 afos de experiencia en la industria corrugado. Ha
fungido como Gerente Regional Comercial, ha sido Gerente General de Cajas y Empaques
de Guatemala, S.A. Actualmente se desempefia como Director Comercial de Grupo Fibra.

Cristian Ramirez (Gerente de Produccién Cajas y Empaques de Guatemala S.A y
Litografia Byron Zadik, S.A)

El sefior Ramirez es Ingeniero Industrial de la Universidad Mariano Galvez y posee un
Master en administracion de Empresas de la Universidad Mariano Galvez. Cuenta con mas
de 22 afios de experiencia en la industria corrugado. Ha fungido como: Gerente de
produccion, Gerente de Innovacién y Desarrollo, Jefe de Planificacion, Jefe de
Aseguramiento de la Calidad de Cajas y Empaques de Guatemala, S.A. Actualmente se
desempeina como Gerente de Produccién Cajas y Empaques de Guatemala S.Ay Litografia
Byron Zadik, S.A.

Omar Enrique Leén Martinez (Gerente de Produccion de COPACASA)

El sefior Leon es Ingeniero Quimico de la Universidad San Carlos de Guatemala. Cuenta
con mas de 20 afos de experiencia en la industria de papel y corrugado. Ha fungido como:
Jefe y Gerente de Produccién de Compania Centroamericana de Papeles y Cartones S.A.
Actualmente se desempena como Gerente de Produccién de Compania Centroamericana
de Papeles y Cartones S.A.
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J. Personal empleado y relaciones laborales.

Al término del ano 2022, Inversiones SigmaQ no contaba con personal empleado
directamente, sino que realiza sus operaciones mediante la contratacién de proveedores
externos, especialmente en el area legal y contable. No existen sindicatos ni asociaciones
solidaristas. Sin embargo, a continuacién, se presenta una tabla de personal empleado por
las tres subsidiarias guatemaltecas a diciembre de 2022:

Administrativo,

soporte y Empleados Empleados

estrategia directos indirectos Ventas TOTAL
CEGSA - Corrugado 28 104 66 8 206
LITOZADIK — Plegadizos 25 192 53 6 276
Cartén Chip — COPACASA 37 54 56 2 149

K. Dividendos distribuidos e intereses pagados.

Debido a que Inversiones SigmaQ, es una sociedad de reciente creacién, no ha pagado
intereses ni ha decretado dividendos.

En los ultimos 5 afos no se han pagado intereses por valores emitidos debido a que ni el
Emisor ni las Entidades Operativas han emitido valores de deuda durante ese plazo. Los
intereses y dividendos pagados de las tres Subsidiarias Operativas guatemaltecas de los
ultimos tres anos por concepto de deuda bancaria se pueden observar en los estados
financieros auditados que se encuentran en los anexos.

L. Identidades de las personas y entidades asesoras en la Emision vy
colocacién/negociacion.

| El  Agente Estructurador, Negociador vy

Administrador de esta Oferta Publica bursatil es

IDC valores IDC Valores, S.A. La colocacién y negociacion de

los Bonos Corporativos Convertibles en Acciones

Preferentes, asi como de las Acciones Preferentes, podra ser realizada por el Agente
Administrador, ya sea por si mismo o con colaboracion de otros Agentes de Bolsa.

El Agente Administrador es una sociedad anonima constituida de conformidad con la
legislacion guatemalteca, registrada como Casa de Bolsa ante el Registro del Mercado de
Valores y Mercancias y miembro de Bolsa de Valores Nacional, Sociedad Anénima. IDC
Valores, S.A. ha sido pionera en la estructuracion y colocacion de emisiones de Acciones
Preferentes en Guatemala, asi como en la estructuracion y administracion de fondos de
inversion.

IDC Valores, S.A. pertenece a IDC Network, corporaciéon formada en 1995, con mas de 25
anos de experiencia en Centroamérica, brindado servicios de asesoria y consultoria
financiera y gestionando fondos de inversién y proyectos, asi como invirtiendo capital
propio. Sus diversas areas de operacion abarcan: fusiones y adquisiciones en Guatemala,
creacion y gestion de fondos de inversion en empresas de desarrollo tecnoldgico y digital,
industria de alimentos, entre otros. Asi mismo se han desarrollado proyectos de bienes
raices, estructuracion de proyectos de energia e infraestructura y proyectos sociales, asi
como la generacion de oportunidades de inversion para familias y empresas guatemaltecas.
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M. Pago de intereses y dividendos.

La tasa de interés para cada serie de Bonos Corporativos Convertibles sera la que se
determine en cada subasta holandesa que sea convocada por medio de un Aviso de Oferta
Publica (AOP). Dicha tasa de interés podra ser fija, variable o mixta. Los valores
representados por medio de anotaciones en cuenta colocados en subastas posteriores a la
formacion de la serie generaran intereses a partir de la fecha en que se haga efectiva la
primera adquisicion de cualquier Bono Corporativo Convertible de la serie de que se trate.
El pago de los intereses podra pactarse, para cada serie o tramo, en forma mensual,
trimestral, semestral o anual, segun lo establecido en los respectivos Avisos de Oferta
Publica (AOP). No obstante lo anterior, todos los intereses generados y acumulados por los
Bonos Corporativos Convertibles, desde el ultimo pago realizado, seran pagados en la
Fecha de Conversion. La mora por los intereses no pagados por parte del Emisor generara
una tasa de interés moratorio del 15 por ciento (15%) mensual calculado diariamente sobre
el saldo no pagado.

Por su parte, las Acciones Preferentes, a partir de la Fecha de Conversion, confieren a sus
titulares el derecho de recibir el pago de un dividendo preferente neto (después de
impuestos) anual de cincuenta puntos basicos (0.50%) por encima de la tasa de interés
neta (después de impuestos) mas alta determinada entre las series de Bonos Corporativos
Convertibles emitidas sobre el valor nominal de cada Accion Preferente, en todo caso, el
dividendo otorgado en ningun momento sera menor al 6% minimo establecido en el Cédigo
de Comercio para las acciones de voto limitado. La distribucion estara sujeta a la generacion
de utilidades y a que el érgano correspondiente resuelva su distribucion; en caso de que en
determinado periodo no se generen utilidades, el derecho a percibir los dividendos no
pagados en dicho periodo se acumulara para que sea pagado con las utilidades que se
generen en periodos subsiguientes. El pago de los dividendos a los titulares de las Acciones
Preferentes se hara con preferencia a los accionistas comunes. El dividendo sera pagadero
a la persona que aparezca inscrita como titular de las Acciones Preferentes en la
contabilidad del Emisor y serd pagado de forma semestral, contando a partir de la Fecha
de Conversion. Los dividendos preferentes son acumulativos, no garantizados, no
compuestos y seran decretados a partir de las utilidades generadas por el Emisor.

Para una mayor claridad se incluyen los siguientes ejemplos ilustrativos:

BONOS CORPORATIVOS CONVERTIBLES

Serie o tramo A
Fecha de subasta 2/11/2023
Fecha de liquidacién 9/11/2023
Plazo de los Bonos Corporativos 4.5 afios
Base de célculo 30/360
Interés 9.00%
Periodicidad de pago Semestral
Monto invertido 100,000.00
Interés semestral nominal 4,500.00
Interés semestral neto a recibir 4,050.00
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ACCIONES PREFERENTES

Plazo de las Acciones Preferentes Indefinido
Porcentaje de conversion 100%
Valor nominal invertido 100,000.00
Periodicidad de pago Semestral
Base de célculo 30/360
Dividendo preferente 9.05%
Dividendo semestral nominal 4,526.32
Dividendo semestral neto a recibir 4,300.00

Forma y lugar de pago de los intereses y dividendos preferentes.
Los intereses, previo a la Fecha de Conversion, y los dividendos preferentes, una
vez ocurrida esta, en caso de decretarse, se pagaran de la siguiente manera:

Todo pago de intereses y/o dividendos sera realizado por el o los Agentes de Bolsa
consignatarios titulares de un REAC (Registro Especifico de Anotaciones en
Cuenta) siempre y cuando se hayan recibido los fondos respectivos por parte del
Emisor, por decision de los Agentes de Bolsa Consignatarios por medio de:

o Emision de cheques individuales para cada Inversionista, o

o Programacion de transferencias bancarias a las cuentas de los
Inversionistas, segun mecanismos disponibles para tales efectos.

o Acreditacion de conformidad con lo acordado entre el Agente de Bolsa
Consignatario con su Inversionista.

No se pagaran intereses, dividendos o capital a cuentas o fondos de inversién que
no estén a nombre del Inversionista.

Inversiones SigmaQ, S.A., como entidad obligada al pago de los intereses vy
dividendos, segun corresponda, que generen los valores ofrecidos mediante este
Prospecto, debera acreditar a CVN -quien a su vez los trasladara a el o los Agentes
de Bolsa Consignatarios- los fondos con 3 dias habiles de anticipacién al pago de
los mismos. Una vez acreditados los fondos por parte del Emisor a la Central de
Valores Nacional, S.A., posteriormente, ésta transferira los fondos a él o los Agentes
de Bolsa Consignatarios para que éstos realicen los pagos de intereses o dividendos
de acuerdo con las opciones descritas anteriormente a los titulares de los valores al
dia de pago. Los intereses y/o dividendos no retirados por los Inversionistas son
acumulativos, pero no generan intereses ni son compuestos.

Nota:

a) En Caso Inversiones SigmaQ no traslade los fondos a tiempo a él o los Agentes
de Bolsa Consignatarios, los Inversionistas en ningun caso podran reclamar a
dichos Agentes el pago de intereses, dividendos o capital respectivos.
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b) Si por algun motivo los intereses correspondientes a los periodos respectivos no

fueren recibidos por el Inversionista correspondiente en la fecha pactada, estos
generaran una tasa de interés moratorio del quince por ciento (15%) mensual
calculado diariamente sobre el saldo no pagado.

Si por algun motivo los dividendos preferentes correspondientes a los periodos
respectivos no fueren recibidos por el Inversionista correspondiente, estos no
causaran interés alguno. En tal caso, los fondos seran conservados por el
Agente depositante, sin causar interés alguno a partir de la fecha que se senalé
para su cobro y hasta el término de su prescripcién. El Emisor declara que las
Acciones Preferentes descritas no son equivalentes a valores de renta fija o
titulos de deuda y por lo tanto no generan intereses. El derecho preferente a
dividendos queda sujeto a que existan utilidades y que el érgano social
correspondiente decrete el pago de dividendos.

ii.  Estructura de traslado de intereses y dividendos.
La estructura de traslado de intereses y dividendos opera de la siguiente forma.

: Compran Recibe intereses o dividendos,
i Obligaciones : . . : segun corresponda, por la

i Convertibles : Inversionistas ¢ inversion en los valores dela
.................. H Emision

=4 =74
VN CVN R ——

e § ¥ Colocad :
L g, : n IDC Valores CM°e?c°aad§r:reinmario

: L|qU|daC|or_1'de H : v/ Administrador H
¢ latransaccion  :

&

. . . H L JreEsssEssEEssszsssssEsEsEEsEEEEn.

Emite Obligaciones : S | m aQ i Pagaintereses o decretay :

Convertibles hastaporun : o paga dividendos, segin
TERE H corresponda

¢ Generacién deflujo através de :
la venta de empaques por
medio de sus subsidiarias

iii. Porcentaje que representan sobre el capital y utilidades distribuibles.
Ocurrida la Fecha de Conversion, las 250,000 Acciones Preferentes podrian
representar un monto total de US$25,000,000.00, un 25% del capital autorizado
actualmente por el Emisor.
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iv.  Disposiciones estatutarias y legales.
A las Acciones Preferentes, una vez ocurrida la Fecha de Conversion, les aplicara
lo dispuesto en los articulos 100 y 131 del Cédigo de Comercio, Decreto 2-70 del
Congreso de la Republica y sus reformas; siendo éstas una clase especial de
acciones regulada en el pacto social. En cuanto a las disposiciones del pacto social,
se les aplicara lo dispuesto en la clausula primera, literal H, i.c) acciones preferentes
y literal |, ii.c) derechos de los accionistas preferentes.

v. Politica de dividendos adoptada por la asamblea.
Ademas de lo dispuesto por la Asamblea de Accionistas del Emisor respecto al
dividendo que correspondera a los accionistas titulares de las Acciones Preferentes,
a la fecha de emisién de este prospecto no existe una politica de dividendos
adoptada por el Emisor.

vi.  Limitaciones.

Por ser el Emisor una sociedad guatemalteca, de conformidad con la normativa
vigente a la fecha de elaboracion de este Prospecto, los dividendos preferentes
generados por la inversion en Acciones Preferentes (tras la conversion de los Bonos
Corporativos) estaran afectos al pago del Impuesto Sobre la Renta (ISR)
correspondiente por la renta de capital generada sobre los dividendos distribuidos;
la tasa impositiva aplicable a la fecha de elaboracién de este Prospecto es del 5%
sobre el dividendo distribuido.

Los impuestos que correspondan a los dividendos distribuidos correran por cuenta
de cada Inversionista, sin perjuicio de la obligacién del Emisor de realizar las
retenciones a que por ley esté obligada. Es responsabilidad de cada Inversionista
consultar con su asesor fiscal sobre los impuestos que le pudieran o no corresponder
al mismo.

2. Factores de Riesgo.

La inversién en Bonos Corporativos Convertibles de Inversiones SigmaQ involucra ciertos
riesgos que se hacen del conocimiento del Inversionista, previo a que tome una decisién de
invertir en estos valores y a participar posteriormente como accionista del Emisor, a partir
de la Fecha de Conversién (ver seccién “lll. CARACTERISTICAS DE LA EMISION BAJO
PROGRAMA”, apartado “1. Caracteristicas de los valores, condiciones y reglas de la
Emision bajo Programa”, inciso “K, Fecha de Conversion”). Es responsabilidad del
Inversionista conocer y evaluar los riesgos asociados a la inversion en Bonos Corporativos
Convertibles en Acciones Preferentes de Inversiones SigmaQ.

El Emisor es una entidad que consolida las operaciones de tres Entidades Operativas que
se dedican a la produccion y comercializacién de empaques, especificamente plegadizos
en offset y serigrafia, laminas y cajas de carton corrugado y cartén chip. No obstante, al
igual que todas las instituciones, las operaciones de las Subsidiarias Operativas conllevan
ciertos riesgos y es importante que el Inversionista tenga conocimiento de que el riesgo
asociado al pago de los intereses, dividendos preferentes y capital esta estrechamente
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ligado al desempefio y a la continuidad de las operaciones de las Subsidiarias Operativas,
quienes decretan dividendos a favor de Inversiones SigmaQ.

El riesgo financiero es la probabilidad de un evento adverso y sus consecuencias.
Este riesgo se refiere a la probabilidad de ocurrencia de un evento que tenga
consecuencias financieras negativas para una organizacion. El concepto debe entenderse
en sentido amplio, incluyendo la posibilidad que los resultados sean menores de los
esperados. Los factores de riesgo explican aquellas circunstancias que pueden afectar
negativamente el pago de intereses de los Bonos Corporativos Convertibles vy
posteriormente, de la no generacion de dividendos de las Acciones Preferentes. El presente
prospecto contiene factores de riesgo que es importante sean de conocimiento del
Inversionista.

Se deben identificar y valorar cuidadosamente los riesgos que se describen a continuacion,
juntamente con el resto de informacion contenida en el presente Prospecto, antes de tomar
una decisién de inversion.

Todo Inversionista debera considerar los riesgos aqui descritos antes de adquirir los Bonos
Corporativos Convertibles que posteriormente se convertiran en Acciones Preferentes de
Inversiones SigmaQ, S.A., segun corresponda. Cabe resaltar que los riesgos citados son
los mas pertinentes a este tipo de inversiones, sin embargo, podrian no ser los Unicos
existentes.

A. Riesgos inherentes al negocio.

Los riesgos mencionados a continuacion se refieren a aquellos riesgos que se originan
como parte de la operacion normal de las operaciones de las Subsidiarias Operativas ya
que éstas reflejan un riesgo directo para el Emisor, puesto que afectan la capacidad de
generacion de flujos futuros de las Subsidiarias Operativas y estos flujos son los que
viabilizan los pagos correspondientes del Emisor para con sus Inversionistas. Estos riesgos
conllevan la posibilidad de que el Emisor y las Sociedades se vean afectadas, ya sea de
manera operativa, reputacional o financiera.

a. Riesgo operativo.

Los riesgos operativos son aquellos que tienen un impacto en el giro de la institucion.
El riesgo operativo de Inversiones SigmaQ, deriva de las fallas en los procesos
operativos, especificamente aquellas llevadas a cabo dentro de las fabricas de las
Entidades Operativas, asi como la logistica para la entrega de los empaques
producidos. Asimismo, se contemplan las fallas que puedan tener las maquinas, lo
cual podria afectar la cadena productiva de las Subsidiarias Operativas, que a su
vez podria conllevar a quedar mal con un cliente y pérdida de contratos futuros.
Estos riesgos, podrian afectar el flujo de caja del Emisor, ocasionandole una menor
capacidad de pago de sus obligaciones, incluyendo las de esta Emision.

b. Riesgo reputacional.
La imagen del Emisor podria verse dafiada como consecuencia de incumplimientos
en los contratos firmados entre cualquier entidad que pertenece a su grupo
corporativo, asi como cualesquiera de las Entidades Operativas. Adicionalmente, el
Emisor podria ver su imagen afectada, producto de una mala gestién del riesgo
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social o cualquier conflicto que pueda surgir con comunidades, personas externas o
trabajadores que puedan ser afectadas por los proyectos y operaciones realizadas
por las Sociedades. Este riesgo podria implicar la pérdida de prestigio y confianza
frente al publico en general y los Inversionistas. Finalmente, las relaciones que el
Emisor y las Sociedades tienen con sus contrapartes y clientes pudiesen verse
afectadas en caso no cumplan con las condiciones de pedido establecidas,
ocasionandole una pérdida del cliente o complicaciones para el abastecimiento de
materias primas. Asimismo, Inversiones SigmaQ, podria sufrir riesgo reputacional al
momento que se presentase cualquier incumplimiento del pago de intereses o
dividendos, asi como de cualquier ejercicio de las opciones a favor del Inversionista.

Riesgo financiero y de liquidez.

El riesgo financiero hace referencia a que los flujos generados por Inversiones
SigmaQ y las Sociedades no sean suficientes para cumplir con sus obligaciones de
negocio, asi como las derivadas de esta Emision. Por otra parte, el riesgo de liquidez
recae en la necesidad de efectivo inmediato por parte de las Entidades Operativas
para la compra de materia prima y el desfaz que existe con la venta de los productos
ofrecidos por las Subsidiarias Operativas. El incumplimiento de las Entidades
Operativas en la entrega de sus productos representa un riesgo financiero para
estas debido a que se le podrian aplicar sanciones econémicas y afectar su flujo,
ademas de la posibilidad de perder uno o mas clientes; disminuyendo la capacidad
de pago del Emisor para con sus Inversionistas como consecuencia de la falta de
flujos por parte de sus Entidades Operativas.

Riesgo de control.

Los Inversionistas de los Bonos Corporativos Convertibles ofrecidos en esta Oferta
Publica bursatil y que posteriormente seran convertidos en Acciones Preferentes no
cuentan con derecho a voto en las asambleas establecidas por Inversiones SigmaQ,
ni de las Entidades Operativas; asimismo, tampoco tiene derecho alguno a participar
en la gestion, operacion, y/o administracion del Emisor. Por lo tanto, existe un riesgo
de control ya que la toma de decisiones no recae en los Inversionistas, sino
exclusivamente en los accionistas comunes de Inversiones SigmaQ. A su vez,
Inversiones SigmaQ es una sociedad controlada directamente por LAKI, por lo que
la toma de decisiones recae, también, en la Junta Directiva de dicha entidad.

Riesgo de mercado y de competencia.

Inversiones SigmaQ forma parte del mercado de soluciones de empaques de la
Republica de Guatemala y el grupo al que pertenece cuenta con una fuerte
presencia en Latinoamérica. El riesgo de mercado y de competencia se refiere a que
el Emisor podria ser incapaz de satisfacer la demanda de empaques o que las
decisiones tomadas por Inversiones SigmaQ podrian afectar su participacion de
mercado nacional e internacional. Asimismo, se refiere a la incapacidad que el
Emisor podria tener para minimizar sus costos, especialmente en la compra de
materia prima y su eficiencia en cada una de las fabricas, de manera que continte
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siendo competitivo frente al mercado. El reducir su eficiencia y competitividad
ocasionaria que los flujos del Emisor se pudieran ver afectados negativamente y, de
esta manera, disminuir su capacidad de pago.

Riesgo de relacién con proveedores.

Este riesgo recae en las relaciones que el Emisor y las Entidades Operativas tengan
con sus proveedores de materia prima, especificamente de papel y carton. Cabe
resaltar que gran parte de la materia prima utilizada proviene del extranjero, por lo
que es importante tomar en cuenta los retrasos e incumplimientos de parte de los
proveedores en toda la cadena de suministros; pudiendo afectar el abastecimiento
para la produccién de empaques y el cumplimiento de los pedidos. Por lo tanto, una
mala relacion con los proveedores o los incumplimientos de estos podrian ocasionar
retrasos en las fabricas de las Entidades Operativas y, a su vez, retrasos o
incumplimientos con los clientes de las Sociedades; incidiendo negativamente en la
reputacién y en un incremento de costos de las Subsidiarias Operativas.

Riesgo de personal.

Dado que el recurso humano es un elemento imprescindible para el éxito de
cualquier organizacion, el Emisor posee un riesgo si sus subsidiarias operativas no
retienen al personal idoneo para cumplir con todas las funciones que le permitan
operar. Adicionalmente, al emplear personal, Inversiones SigmaQ y las Empresas
Relacionadas se encuentran expuestos a los errores humanos, negligencia, fraude,
robo, entre otras situaciones derivadas de la accidon o inaccion humana, tanto dentro
como fuera de las fabricas. Por lo tanto, la pérdida de personal clave como sus
posibles errores podrian tener un efecto negativo en la operatividad de Inversiones
SigmaQ y las Sociedades, pudiendo perder cierta ventaja competitiva frente a sus
similares, asi como pudiendo afectar su posicion financiera.

Riesgo tecnoldgico.

El uso inadecuado de sistemas de informacion y tecnologia podrian afectar el
desarrollo de las operaciones y servicios de las Entidades Operativas. Asimismo,
fallas o violaciones en los sistemas tecnolégicos, incluyendo las resultantes de un
ciberataque contra el Emisor o los proveedores de servicios y administradores de
programas, podrian interrumpir o afectar negativamente el negocio. Adicionalmente
el tema de obsolescencia al no sustituir en tiempo preciso los sistemas y maquinas
utilizadas podrian resultar en costos y tiempo que tenga un efecto negativo en los
resultados de las Sociedades.

Riesgo de los proyectos del Emisor.

En caso de que a Inversiones SigmaQ o cualesquiera de sus Subsidiarias
Operativas se le presentara una oportunidad de proyecto de inversién, como una
ampliacién de su capacidad productiva o la compra de nueva maquinaria, y éstas
entidades decidieran llevarlos a cabo, existe un riesgo de que el Emisor sufra
pérdidas de estos proyectos, ya sea una pérdida total de la inversién o que esta
inversion no genere los rendimientos esperados; lo cual podria perjudicar la posiciéon
econdmica y financiera del Emisor, asi como dafar su reputacion, las relaciones con
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los proveedores y su posicidbn competitiva. Adicionalmente, en la busqueda de
expansion de la capacidad instalada de las Sociedades, este se encuentra sujeto a
varios riesgos regulatorios, de desarrollo y operativos, los cuales podrian impedir el
avance o bien ocasionar un retraso en la finalizacién de un proyecto y asi aumentar
los costos de éste, que también podria dafar la posicion financiera de Inversiones
SigmaQ.

Riesgo de baja rentabilidad.

El Emisor presenta bajos indicadores de rentabilidad debido a que la carga de los
costos de ventas es un alto porcentaje de las ventas de las Subsidiarias Operativas.
Por lo tanto, existe un riesgo en donde los costos y gastos del Emisor y las
Sociedades sea mas alto de lo esperado, por lo que los indicadores de rentabilidad
podrian contraerse aun mas y esto podria afectar la capacidad del Emisor para
pagar los intereses de los Bonos Corporativos y los dividendos de las Acciones
Preferentes.

Riesgo legal.

Se refiere al incumplimiento de las leyes, reglamentos y otras regulaciones que
afecten el estatus legal del Emisor, incluyendo la posibilidad de que los compromisos
contractuales no sean apropiadamente documentados, provocandole pérdidas
financieras. Dependiendo de la gravedad de las infracciones, el Emisor podria sufrir
sanciones economicas, pérdida de futuros contratos u oportunidades de hacer
negocios con otros clientes. Estas infracciones no solo resultarian en gastos
significativos para el Emisor, sino que también afectarian materialmente su
capacidad para hacer negocios e implementar su estrategia comercial.
Adicionalmente, al hacer negocios con proveedores extranjeros, el riesgo legal
también aplica a disputas legales que puedan ser llevadas a cabo en otras
jurisdicciones distintas a la Republica de Guatemala.

Riesgo por reclamos judiciales y extrajudiciales.

Inversiones SigmaQ se encuentra expuesta al riesgo de que cualquier persona
pueda hacer un reclamo judicial y extrajudicial por el incumplimiento de sus
obligaciones, producto del incumplimiento de algun contrato; asi como a las
sanciones y otros gastos que podrian afectar la capacidad financiera del Emisor vy,
por ende, el cumplimiento frente a sus proveedores e Inversionistas. Estos reclamos
podrian ocasionarle un incremento en los gastos del Emisor, perjudicandole en su
disponibilidad de efectivo para hacer frente a sus obligaciones.

. Riesgo por accidentes o fallas en las fabricas.

Las Entidades Operativas se encuentran sujetas a numerosas situaciones adversas
dentro de las fabricas, ya sea por algun accidente que pudiera ocurrir con algun
miembro del personal o alguna propiedad de terceros; asi como por fallas en las
maquinas de produccion de empaques o cualquier maquina involucrada en el
proceso operativo. Por lo tanto, es posible que uno de esos accidentes o fallas sean
lo suficientemente grandes para afectar la operatividad de alguna de las Sociedades
y, de esta manera, afectar su flujo; incidiendo negativamente en la capacidad del

51



Emisor para hacer frente al pago de los intereses de sus Bonos Corporativos
Convertibles y dividendos correspondientes a sus Acciones Preferentes.
Adicionalmente, cualquier accidente o falla podria afectar la reputacion del grupo vy,
por ende, del Emisor.

B. Riesgos externos al negocio.

Los riesgos externos al negocio son los riesgos a los que se enfrenta cualquier negocio
actual y futuro establecido en Guatemala, por factores externos a su operacion.
Corresponden a los cambios econdmicos y politicos, los cuales pueden tener un efecto
negativo en el valor de transacciones comerciales o financieras realizadas en el pais que
podrian tener un impacto en la continuidad operativa del Emisor. Adicionalmente, estos
factores de riesgo también consideran aquellos cambios en el entorno donde se
desenvuelve el Emisor, los cuales pudieran afectar su operacion, incidiendo directamente
en su capacidad de generacion de los flujos necesarios para el cumplimiento de sus
obligaciones.

a. Riesgo politico.

Se considera una variedad de factores politicos relacionados con la estabilidad
politica y su efectividad que podrian afectar la capacidad y/o compromiso de un pais
en cumplir con sus obligaciones de deuda. Igualmente, las acciones que tome el
Estado en los asuntos politicos, sociales y econdmicos podrian tener efectos
negativos, ya que éste ejerce una incidencia directa a través de iniciativas de ley,
decretos, resoluciones y otras que afecten la operatividad del entorno de las
empresas en el mercado industrial de Guatemala.

b. Riesgo social y macroeconémico.
El riesgo macroecondmico se refiere a la posibilidad de una recesién econdmica, el
aumento del desempleo, una alta volatilidad en el tipo de cambio o cualquier
desmejora de los indicadores macroecondmicos de Guatemala que pudieran afectar
a las personas individuales y a cualquier entidad que opera en el pais. Asimismo, el
entorno macroeconémico se encuentra influenciado por la toma de decisiones de
los gobernantes y la percepcion econémica de la sociedad.

c. Riesgo relacionado a la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia.

La situacién macroeconémica del pais en el que se desempefia es un factor
importante para el desempefio econdmico de Inversiones SigmaQ. Las politicas
enfocadas a incentivar la inversion, el empleo y la estabilidad de precios contribuyen
al crecimiento econémico y la competitividad. Por el contrario, la inestabilidad en la
aplicacion de las politicas generaria una reduccion en la actividad econdémica y, en
consecuencia, en el nivel de operaciones de las empresas. Las politicas monetarias
qgue apliquen los gobiernos tendran un impacto directo en los mercados de divisas
que pueden afectar los resultados del Emisor al tener un impacto directo en la
rentabilidad de este, puesto que parte de su operatividad (percibe ingresos y tiene
costos y gastos) se lleva a cabo en délares estadounidenses debido a que compran
la materia prima en el extranjero y algunos de los contratos celebrados con los
clientes también son en ddlares.
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d. Riesgo relacionado a la Politica Fiscal.

Los cambios en las normativas fiscales de la legislacion en Guatemala podrian
impactar negativamente en las proyecciones financieras y contables del Emisor. El
incremento en la tasa impositiva o de los aranceles de importacién podrian generar
gastos adicionales, los cuales no se encuentran contemplados en las proyecciones
financieras; pudiendo afectar de manera directa de los resultados del Emisor y
perder el atractivo para los Inversionistas. Cabe resaltar que, las Entidades
Operativas importan la materia prima del extranjero, por lo que dichas politicas
fiscales tienen un gran impacto en los costos de las Sociedades vy, por ende, del
Emisor.

e. Riesgos ambientales de catastrofes naturales y sociales.

Por su naturaleza, las pérdidas por catastrofes son impredecibles en su niumero y
gravedad. Pueden ser causadas por varios fendmenos meteorolégicos severos. La
ocurrencia de un desastre natural podria tener un impacto en los activos del Emisor
y, por ende, en la operatividad de este. Por lo tanto, el alcance de los danos sufridos
debido a un desastre natural dentro de la Republica de Guatemala, podrian exceder
los limites de cobertura de las pdlizas de seguros, ocasionando efectos adversos
significativos en el negocio del Emisor, su condicion financiera y sus resultados
operativos. Adicionalmente, los desastres naturales y sociales pueden ocasionar
inmovilizacion de los trabajadores vy, por lo tanto, falta de personal para llevar a cabo
la produccion de empaques.

f. Riesgo de volatilidad en el tipo de cambio.

El riesgo de volatilidad en el tipo de cambio mide el impacto de una valuacion o
devaluacion frente a la moneda de referencia, generalmente el ddlar
estadounidense. El tipo de cambio en Guatemala se ve afectado por la entrada de
remesas de los Estados Unidos de América y las relaciones comerciales con el resto
del mundo, que en su mayoria se realizan en ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica, asi como la visibilidad que tiene el pais en el extranjero. Inversiones
SigmaQ, tiene dependencia directa del dolar estadounidense ya que gran parte de
sus ingresos y sus costos son realizados en esa moneda, como consecuencia de
que celebra contratos con sus proveedores de materia prima que residen fuera de
la Republica de Guatemala. Debido a esto, Inversiones SigmaQ se encuentra
altamente expuesta al riesgo de volatilidad en el tipo de cambio.

g. Riesgo de volatilidad en las tasas de interés.
El riesgo de volatilidad en las tasas de interés se refiere a las fluctuaciones de las
tasas de interés, tanto en el mercado internacional como el guatemalteco. El
incremento de las tasas de interés podria afectar negativamente los resultados de
las Entidades Operativas, como consecuencia de un mayor pago de intereses a las
instituciones financieras con las que sostienen créditos y menor disponibilidad de
flujo para hacer cumplimiento a sus otras obligaciones o necesidades de liquidez
para ejercer sus operaciones. Asimismo, dicha volatilidad también podria afectar a
que la percepcion de los rendimientos de sus inversiones sea menor, dificultando la
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inversion en proyectos futuros como incrementar la capacidad instalada de cada una
de las fabricas.

h. Riesgo proveniente de la legislacion y aplicabilidad.

El riesgo de legislacién y aplicabilidad de la misma se refiere a la probabilidad de
cambios en leyes y regulaciones que tengan un impacto en la actividad del Emisor
y sus Entidades Operativas. Cabe resaltar que, debido a que Inversiones SigmaQ
se encuentra constituida en Guatemala, cualquier conflicto legal que se pudiera dar
entre el Inversionista y el Emisor debera de llevarse a cabo en Guatemala, bajo la
legislacion guatemalteca. De igual forma, los cambios en las normativas fiscales de
la legislacion de Guatemala pueden impactar negativamente las proyecciones
financieras y contables del Emisor y las Sociedades.

i. Riesgo relacionado al sistema de justicia.
Inversiones SigmaQ es una sociedad inscrita en la Republica de Guatemala, que
inscribe una Emisién en ese mismo pais. El sistema de justicia de Guatemala es
lento y no modernizado, y, por lo tanto, los procesos pueden ser burocraticos e
ineficientes durante la resolucién de litigios, lo cual representa un riesgo para el
Emisor.

j- Riesgo de los mercados internacionales

Las Entidades Operativas comercializan (compran materia prima y venden
empaques) con empresas extranjeras. Por lo tanto, existe un riesgo de que las
economias en donde operan o el mercado internacional no sean favorables para el
desarrollo del sector de empaques, pudiendo ocasionar una disminucioén en la oferta
de materias primas o en la demanda de los empaques finales; impactando
negativamente en los precios y el volumen de las ventas de toda la operacién de
Inversiones SigmaQ y sus Subsidiarias Operativas.

C. Riesgos especificos a los valores.

Los riesgos especificos de los valores hacen referencia a los riesgos que tienen los Bonos
Corporativos Convertibles y las Acciones Preferentes descritas en este Prospecto,
abarcando desde el precio, interés o dividendo preferente, pago anticipado o amortizaciéon
de los titulos, las garantias y todas las variables relacionadas a los valores ofrecidos en
esta Oferta Publica bursatil.

a. Riesgos por cambios regulatorios.
Los riesgos por cambios regulatorios se refieren a los riesgos derivados de la
posibilidad de que existan cambios en la regulacién de Guatemala, pais en donde
se realiza la Oferta Publica bursatil de los Bonos Corporativos Convertibles en
Acciones Preferentes. Por lo tanto, cualquier cambio en la regulacion del Registro
del Mercado de Valores y Mercancias, entidad que regula las emisiones publicas en
el pais, asi como de Bolsa de Valores Nacional, S.A. pudiera impactar
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negativamente la Emisién por falta de cumplimiento; que resulte en la terminacion
anticipada voluntaria o involuntaria de la Emision.

Riesgo de ejecucion de la garantia.

Dado que los Bonos Corporativos Convertibles cuentan con un aval otorgado por
Latin American Kraft Investments, Inc., entidad constituida en el extranjero, existe la
posibilidad que la ejecucion del aval por parte de los Inversionistas podria ser un
proceso engorroso Yy largo. Asimismo, si bien existe una garantia real sobre la
reserva anticipada correspondiente a un semestre de intereses y/o dividendos en
cuentas bancarias a la vista o en fondos liquidos, existe un riesgo para el
Inversionista de que el Emisor retire dichos fondos y deje de existir la reserva
anticipada. Los Inversionistas podran consultar, mediante los mecanismos de
divulgacion de la Bolsa, la existencia de esta reserva.

Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado se refiere al riesgo de reduccion del precio de los valores como
consecuencia de, entre otras variables externas, un posible aumento de las tasas
de interés del mercado. Este riesgo puede suceder en el Mercado Secundario, ya
que la negociacién del precio de los Bonos Corporativos Convertibles y de las
Acciones Preferentes depende especificamente del mercado a la fecha de la compra
y venta de estas.

Riesgo de iliquidez en Mercado Secundario.

Los Inversionistas pudieran verse afectados en el caso de que necesiten vender sus
Bonos Corporativos Convertibles o Acciones Preferentes y que no exista un
Mercado Secundario de valores liquidos, es decir, que no exista una contraparte que
esté dispuesta a comprarlas. El valor de sus titulos dependera de la demanda
existente por estos al momento de ofrecerlas en venta.

Riesgo de amortizacion.

Los Inversionistas estan expuestos a que el Emisor ejerza su opcién de pago
anticipado de los Bonos Corporativos Convertibles o amortizacién de las Acciones
Preferentes debido a que podrian recibir el valor nominal de sus valores antes de lo
previsto por ellos y, por lo tanto, reducir el rendimiento de sus inversiones. Asimismo,
en caso de que el Emisor ejerza su opcion de pago anticipado de los Bonos
Corporativos Convertibles o amortizacién de las Acciones Preferentes descritas en
este Prospecto, los Inversionistas podrian obtener un menor rendimiento de su
inversion en caso hayan invertido a sobreprecio en Mercado Secundario.

Riesgo de incumplimiento de obligaciones.

Es el riesgo que el Emisor incumpla los Bonos Corporativos relacionadas con la
Oferta Publica bursatil de Bonos Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes,
incluyendo el pago anticipado o amortizaciéon en la fecha de ejercicio de las
opciones, asi como cualquier obligacion con preferencia de pago. Dado que existe
la obligacion de pagar anticipadamente los Bonos Corporativos Convertibles, asi
como de amortizar las Acciones Preferentes al momento del ejercicio de las
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opciones correspondientes, el incumplimiento de esta obligacion de pago, al igual
que el incumplimiento de sus obligaciones adicionales, implicaria que cualquier
acreedor, especialmente con prelacion de pago superior 0 cuya acreeduria se
encuentre garantizada por el Emisor, podria iniciar acciones legales en su contra y
afectar su patrimonio para buscar hacerse del pago de la obligacién pendiente.

Plazo de los valores de oferta publica.

Derivado de la implementacion del mecanismo de subasta holandesa para la
colocacion de valores de deuda en Bolsa de Valores Nacional, es posible que el
mercado no esté totalmente abierto ni receptivo a los valores con plazos de vigencia
mas extensos que los que se ofrezcan al momento de su colocacion y que ello
impacte en el desarrollo del Mercado Secundario de los mismos.

Riesgo de ausencia de garantia de las Acciones Preferentes.

Las Acciones Preferentes, una vez convertidas, no cuentan con garantias reales ni
personales. El pago de dividendos de las Acciones Preferentes depende
completamente de los resultados de las operaciones de las Subsidiarias Operativas
y de que el Emisor genere utilidades y decrete el pago de dividendos a sus
Accionistas Preferentes.

Riesgo de reduccién de capital

Pese a que este prospecto ya establece los términos y condiciones para la
conversion de los Bonos Corporativos en Acciones Preferentes y la posterior
posibilidad de amortizacion de estas, existe el riesgo para un inversionista particular
que decida retener su inversion indefinidamente, que, debido a que otros
inversionistas si opten por cualquiera de las amortizaciones indicadas, dicho
inversionista resulte siéndolo de una sociedad con un capital menor al que en algun
momento podria llegar a tener el Emisor.

Riesgo relacionado con el aval

Aunque la intencién de la entidad emisora y de su avalista es que el aval en cuestion
abarque el plazo total de los Bonos Corporativos ofrecidos mediante este prospecto
previo a la Fecha de Conversion, el mandato inicial para la actuacion del aval en
Guatemala ha sido otorgado por un plazo de dos afos. Por lo tanto, existe el riesgo
de que, al momento de ejecutar el aval, el mandato haya sido revocado o no se
hubiere prorrogado, lo cual podria causar complicaciones dentro del proceso legal y
significar potenciales costos adicionales a los inversionistas de los Bonos
Corporativos para lograr la completa ejecucién de dicho aval.

D. Otros factores de riesgo.

Los otros factores de riesgo se refieren a los factores de riesgo que tiene el Emisor y los
titulos valores detallados en el presente Prospecto que no fueron descritos en los riesgos
inherentes, los riesgos externos ni los riesgos de los valores detallados anteriormente.
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a. Riesgo de fuerza mayor.

El acaecimiento de situaciones como desastres naturales, relativos a condiciones
climaticas o de cualquier otra indole como revolucién, guerra civil, estado de sitio,
epidemias, pandemias, etc., podria reducir los ingresos de Inversiones SigmaQ y de
las Entidades Operativas, incluso, afectar al pais a tal punto que la economia se
viera paralizada por un determinado periodo de tiempo. Cualquier otro factor de
fuerza mayor que imposibilitara al Emisor y las Sociedades de realizar sus
transacciones comerciales en forma normal, afectaria los resultados de este,
pudiendo verse disminuido el desarrollo de sus proyectos y la prestacion de servicios
y, por ende, podria tener un impacto directo en la capacidad de Inversiones SigmaQ
para hacer frente sus obligaciones.

b. Condicionantes o Covenants

El Emisor, a la fecha de aprobacién de este prospecto, posee condicionantes o
covenants, de acuerdo a lo establecido en la seccion “3. Otros datos”, inciso “E.
Indicacion de algun tipo de acuerdo, condicionante o acuerdo compromisorio”, que
puedan afectar sus obligaciones relativas a la presente Emision, asi también, cuenta
con garantia al cumplimiento de sus obligaciones. El surgimiento de alguna
condicionante o covenant adicional, podria afectar el modo en que los Inversionistas
de esta oferta publica se encuentran respaldados. En caso de establecerse o
materializarse algun tipo de condicionante o covenant, Inversiones SigmaQ
informara a los Inversionistas por los medios establecidos en las disposiciones
normativas de la Bolsa, a las cuales el Emisor queda sujeto.

c. Riesgo de fuente de ingresos
La fuente principal de ingresos del Emisor consiste en los flujos que recibe de las
Subsidiarias Operativas. Por lo tanto, el Emisor dependera de la administracion
eficiente y buen desempeno de dichas Subsidiarias Operativas para hacer frente a
sus obligaciones. Esto incluye la posibilidad de repagar a los inversionistas el
principal invertido, para lo cual podria ser necesario que el Emisor recurriera a
mecanismos de financiamiento que en este momento no es posible determinar.

E. Activos en el extranjero.

A la fecha de este Prospecto, Inversiones SigmaQ y las Entidades Operativas poseen los
activos fuera de Guatemala descritos en la seccion “3. Otros datos”, apartado “B. Politica
de Inversiones”, numeral “ii. Inversiones en otras sociedades”.

F. Nivel de apalancamiento y sistema de pago.

Como se aprecia en los indices financieros de endeudamiento incluidos en el presente
prospecto, al 31 de diciembre de 2022, la razén de endeudamiento (pasivos
totales/activos totales) de Inversiones SigmaQ, S.A. y sus subsidiarias, se
encontraba en 45.3%. Cabe resaltar que este indicador contempla la consolidacion de las
tres Subsidiarias Operativas.
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Dado que el Emisor no cuenta con valores en circulacion, a la fecha no existe relacion entre
los flujos de efectivo provenientes del negocio (flujo de caja operativo) y el cumplimiento de
los Bonos Corporativos generadas por los valores (intereses generados por los valores
colocados).

G. Proyecciones Financieras.

Se adjunta como anexo al presente prospecto el Estado de Resultados proyectado a 10
anos, el cual fue preparado por el Emisor con base en supuestos que se presentan con el
unico propésito de ilustracion para el Inversionista, por lo que las proyecciones financieras
no constituyen una aseveracion en firme sobre la evolucién futura determinada.

3. Otros datos

A. Posicion competitiva y principales competidores del Emisor.

Las Entidades Operativas se dedican a la produccién y comercializacion de empaques
(corrugado, plegadizas, cartdn chip, empaques flexibles) en la regién centroamericana, El
Caribe, México, Estados Unidos de América y algunos paises de Europa. Grupo LAKI es el
grupo mas grande y diversificado de empaques en Centroamérica, lo cual le permite ofrecer
soluciones integrales de empaques donde todas sus lineas de negocios entre si tienen
sinergias y economias de escala.

Los sectores en los que opera el Grupo LAKI, del cual forma parte Inversiones SigmaQ,
son: alimentos, cuidado personal, bebidas, licores, laboratorios, farmacéuticos y la
agroindustria. Los clientes a los que van dirigidos son aquellos clientes multinacionales que
consumen empaques de todas las lineas de negocios (“Multipackaging”).

Dentro del mercado de empaques en Centroamérica existen varias compafiias que han
incursionado en este negocio, dentro de las cuales podemos nombrar:

Empresa Competidores

* Cartonesa
* Rua
* Fenix
CEGSA - Corrugado . Grupo Ezquive|
* Corrugadora Guatemala
» Cartones Guatemala
* Caisa
* Astro Cartén

* Delta Impresores

* La Union

» Smurfit Kappa

* Central de Empaques

LITOZADIK -
Plegadizos
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Cartén Chip —

COPACASA * Indugevi /Sur América

* Papelera del Pacifico
* Epasa y Corrugadora Guatemala

B. Politica de inversiones.

A la fecha, Inversiones SigmaQ no cuenta con ninguna politica de inversién. De igual forma,
se considera importante que el Inversionista conozca que Inversiones SigmaQ puede
invertir en otras sociedades, asi como en otros proyectos relacionados con la operatividad
del grupo, los cuales considere le sean beneficiosos para sus operaciones; para lo cual
podra realizar emisiones de valores en series distintas con sus propias caracteristicas, sin
afectar la presente Oferta Publica bursatil.

i.  Breve descripcion de activos fijos.

Dentro de los activos fijos mas importantes de Inversiones SigmaQ y sus Entidades
Operativas se encuentra edificios e instalaciones, la cual represento el 50.9% de la
cuenta de propiedades, planta y equipo, seguido de maquinaria y equipo industrial
que representdé un 44.4%. A la fecha, tanto Inversiones SigmaQ como las
Sociedades no registraron activos intangibles ni otros activos no corrientes
diferentes a las inversiones que han realizado en empresas pertenecientes al grupo.
A continuacién, se presenta el desglose de los activos del Emisor:

Total
Maquinaria y Mobiliario y Propiedad,
Edificios e equipo equipe de oficina Construcciones planta y
Descripcidn instalaciones industrial v hardware Vehiculos Software &N proceso equipo
Costo:
Saldo al
N12/20 35,652.6 66,951.5 2,993.1 168.9 B837.7 238.0 106,841.9
Adiciones 87.4 1,329.5 249.5 - 35.6 1,104.8 2,806.8
Bajas - (2,689.0) (1.8) (0.8) - - (2,691.4)
Saldo al
i 35,740.0 65,592.0 3,240.8 168.3 873.3 1,342.8 106,957.3
Adiciones 546.2 2,277.5 248.3 - 306.6 997.4 4,376.0
Revaluaciones 6,021.5 (748.4) - - - 5,273.1
Bajas - (733.9) (5.8) (0.5) - - (740.2)
Saldo al
3Nz 42,307.7 66,387.2 3,483.3 167.8 1,179.9 2,340.2 115,866.1
Depreciaciones:
Saldo al
31/12/20 (7,277.0) (35,830.0) (2,675.1) (141.3) (690.1) - (46,613.5)
Adiciones (400.3) (1,980.5) (156.6) (7.0) (79.9) - (2,624.3)
Bajas - 2,674.0 0.4 - - - 2,674.4
Saldo al
I (7,677.3) (35,136.5) (2,831.3) (148.2) (770.1) - (46,563.4)
Adiciones (407.0) (2,124.0) (185.2) (6.8) (104.5) - (2,827.5)
Bajas - 696.0 5.8 - - - 702.3
Saldo al
3122 (8,084.3) (36,564.5) (3,010.7) (154.6) (874.5) - (48,688.6)
Walor en libros
Neto al 31/12/21 USS 18,062.7 30,455.5 409.7 20.1 103.2 1,342.8 USS 60,394.0
Neto al 31/12/22 USS 34,223.4 29,822.7 472.6 13.2 305.4 2,340.2 USS 67,177.5
ii. Inversiones en otras sociedades.

A la fecha, las Entidades Operativas si poseen inversiones en otras sociedades,
especificamente en empresas pertenecientes a Grupo LAKI:
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2022 2021

Pertimex, S.A. uss 6,336.5 USS 6,336.5
Kraft Intertrade Corporation 5,053.9 5,053.9
Cartonera Centroamericana, 5.A.

de C.V. 3,494.0 3,494.0
SigmaQ Nicaragua, 5.A. 398.3 398.3
Cartonera Nacional, 5.A. De C.V. 285.6 285.6
Specialty Products, S.A. de C. V. 274.0 274.0
Total inversiones uss 15,842.3 USS 15,842.3

Inversiones en curso de realizacion.

Actualmente, Inversiones SigmaQ no tiene inversiones en curso de realizacién; no
obstante, las Entidades Operativas si se encuentran incrementando su capacidad
instalada, con el fin de incrementar su produccion y generar mayores beneficios:

COPACASA se encuentra ampliando su capacidad instalada para tener mayor
produccion en toneladas, asi como también se encuentra realizando mejoras a sus
instalaciones. Tanto la ampliacién de la capacidad instalada como las mejoras a las
instalaciones se sustentan en el incremento de la demanda en el mercado. Este
proyecto ya se encuentra avanzado en un 80%. A finales del primer semestre del
2023 se termino la ampliacion en la capacidad instalada del proceso de produccion
incrementando el volumen planificado para atender el mercado. No obstante, en las
mejoras en las instalaciones todavia se encuentran en proceso, por aspectos de
cumplimiento, se estima concluir a finales del primer semestre del 2024.

CEGSA también se encuentra incrementando su capacidad instalada mediante la
compra de una troqueladora. Por aspectos de logistica, la troqueladora estara
ingresando en el mes de diciembre 2023 y se estima su puesta en marcha para
finales de marzo de 2024.

Principales inversiones futuras.
Inversiones SigmaQ y las Sociedades no cuentan con compromisos en firme que
impliquen inversiones a futuro, ademas de los proyectos descritos anteriormente.

C. Emisiones anteriores.

Inversiones SigmaQ no ha emitido con anterioridad valores que se hayan inscrito para
Oferta Publica bursétil.

D. Emisiones vigentes.

Inversiones SigmaQ adicional al Programa de Emision descrito en el presente prospecto,
no cuenta con valores en circulacién que se hayan inscrito para Oferta Publica bursatil. Por
su parte, LAKI si cuenta con emisiones en circulacion, las cuales se pueden encontrar en
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la seccion “Il. Informacion del Emisor”, literal “1. Identificacion especifica”, apartado “f.
Descripcion del grupo y estructura de control del solicitante”.

E. Indicacion de algun tipo de acuerdo, condicionante o acuerdo compromisorio.

Mediante resolucién de la Asamblea General de Accionistas, de fecha 19 de enero de 2024,
el Emisor se compromete a:

a)

b)

c)

d)

Administracién del negocio: El Emisor, Inversiones SigmaQ, sera quien administre
activamente el negocio.

Garantias y fondo reserva de intereses o dividendos:

o Los Bonos Corporativos Convertibles cuentan con una garantia fiduciaria
consistente en un aval otorgado por Latin American Kraft Investments, Inc.,
(controladora directa) la casa matriz del Emisor, quien actuara como avalista,
obligandose en forma auténoma, solidaria, incondicional, irrevocable,
absoluta y personalmente por el ciento por ciento (100%) de las obligaciones
vigentes y pendientes de pago derivadas de los Bonos Corporativos y la
Emision durante todo el plazo de vigencia de los Bonos Corporativos
Convertibles y hasta la Fecha de Conversiéon de los mismos.

o EI Emisor respondera de manera ilimitada con todos los activos y derechos
enajenables al momento de exigirse el cumplimiento de las obligaciones que
surgen de los Bonos Corporativos Convertibles y la Emision bajo Programa.

El Emisor constituira un fondo de reserva en el que deposite la cantidad
correspondiente a un semestre completo de intereses o dividendos
correspondientes a los valores en circulacién, en cuentas bancarias a la vista o en
fondos de inversion liquidos, a su nombre. Es importante mencionar y hacer del
conocimiento al Inversionista que las Acciones Preferentes no cuentan con ningun
tipo de garantia adicional al fondo de reserva mencionado anteriormente. La
Sociedad no tiene previsto contratar deuda con una entidad financiera, bancaria o
de cualquier naturaleza durante el plazo de la Emision. No obstante, en caso resulte
necesario para el cumplimiento de sus obligaciones, podra adquirir deuda y
constituir las garantias que considere necesarias en cualquier momento, dentro y
fuera de la Republica de Guatemala.

La Sociedad no podra, durante el plazo de la Emision, transmitir, ceder o de
cualquier otra forma disponer de las acciones comunes de sus Subsidiarias
Operativas, ni de las acciones preferentes emitidas por sus Subsidiarias Operativas
y que sean adquiridas por medio de los fondos provenientes de la colocacion de los
valores de la presente Emision bajo Programa mediante Oferta Publica bursatil.

F. Limitaciones adquiridas previo a la Emisién bajo Programa para con otras instituciones.

Inversiones SigmaQ no cuenta, hasta el momento, con ninguna limitacion para con otras
instituciones. Sin embargo, las Entidades Operativas si cuentan con una limitacion de
endeudamiento, de acuerdo a lo establecido por cada uno de sus acreedores.

61



G. Perspectivas financieras.

Se adjunta como anexo al presente prospecto el Estado de Resultados proyectado a 10
afos, el cual fue preparado por el Emisor con base en supuestos que se presentan con el
unico proposito de ilustracion para el Inversionista, por lo que las mismas no constituyen
una aseveracion en firme sobre la evolucion futura determinada.

Estas proyecciones fueron elaboradas por el Emisor, en donde se consideraron
proyecciones para cada una de las Entidades Operativas. De manera consolidada, los
ingresos del Emisor y las Sociedades se proyectaron con un crecimiento anual compuesto
de 4.14%. Al igual que los ingresos, los costos y gastos también se asumen crecientes con
el paso de los afos y con crecimientos similares a los de los ingresos, resultando en
margenes brutos y operativos estables a lo largo de los afios.

H. Proyectos de expansion y desarrollo.

Para los préximos cinco afos, Inversiones SigmaQ no tiene algun proyecto de expansion y
desarrollo distinto a los proyectos de ampliacion de las subsidiarias operativas descritos
anteriormente. Sin embargo, en caso de necesitarse, tanto Inversiones SigmaQ como sus
Subsidiarias Operativas podran considerar invertir en ciertos proyectos para expandir su
capacidad instalada o incursionar en otra linea de negocio.

I. Limitaciones adquiridas previo a la Emision.

No existen limitaciones de alguna naturaleza para Inversiones SigmaQ previo a la Emision
de los valores descritos en este prospecto, adicionales a las mencionadas en el inciso
anterior.
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. CARACTERISTICAS DE LA EMISION BAJO PROGRAMA

1. Caracteristicas de los valores, condiciones y reglas de la Emisién bajo
Programa.

A. Denominacion de la Emision bajo Programa y clave de cotizacion.

El Programa que se ha autorizado emitir sera denominado “BONOS CORPORATIVOS
CONVERTIBLES EN ACCIONES PREFERENTES INVERSIONES SIGMAQ DOLARES 1’
con clave de cotizacion “BCAPINVSIGMAQ$1”.

B. Descripcion de las resoluciones que dan origen a la Emision bajo Programa.

La presente Emision bajo Programa quedé autorizada por la Asamblea General Ordinaria
de Accionistas con caracter de Totalitaria del Emisor de fecha 19 de enero de 2024, en la
cual se determinaron cada una de las caracteristicas de la misma.

C. Cupo global de la Emisién bajo Programa.

El cupo global de la Emision bajo Programa es de veinticinco millones de ddlares de los
Estados Unidos de América (US$25,000,000.00).

D. Descripcion del tipo y clase de valor o instrumento.

Los Bonos Corporativos Convertibles son valores de deuda convertibles en valores de
capital, seran titulos de crédito atipicos denominados Bonos Corporativos Convertibles en
Acciones Preferentes. Tanto los Bonos Corporativos Convertibles como las Acciones
Preferentes, una vez ejecutada la conversion, seran representados mediante anotaciones
en cuenta (electrovalores); y, por lo tanto, se emitiran de conformidad con la Ley del
Mercado de Valores y Mercancias y la normativa interna de Bolsa de Valores Nacional, S.A.
y Central de Valores Nacional, S.A. Dichos valores, ademas, se regiran por las
disposiciones establecidas en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas mencionada
anteriormente, en el pacto social de la Sociedad, el presente Prospecto, el Aviso de Oferta
Publica respectivo, las disposiciones comunes del Cédigo Civil y lo dispuesto en el Codigo
de Comercio, en lo que resulte aplicable. Ya convertidos en Acciones Preferentes, las
mismas tendran derecho de voto limitado conforme se describe en el contenido de este
prospecto.

E. Cantidad, importe y multiplos de los valores a emitir.

La presente Oferta Publica bursatil corresponde a un Programa de hasta 250,000 Bonos
Corporativos Convertibles con un valor nominal de US$100.00 cada uno, correspondiendo
a un monto total del Programa de hasta US$25,000,000.00 que, ocurrida la Fecha de
Conversién, llegaran a representar hasta 250,000 Acciones Preferentes con un valor
nominal de US$100.00 cada una.
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F. Destino de los fondos.

Los fondos provenientes de la colocacion de los valores de la presente Emisién bajo
Programa mediante Oferta Publica bursatil seran utilizados por el Emisor para capitalizar a
sus subsidiarias operativas y, a su vez, estas podran utilizar dichos fondos para el pago de
sus deudas, inversion en activos fijos y uso en capital de trabajo.

A continuacion, se presenta una grafica sobre el destino de los fondos y el traslado del
dinero para el pago de pago de la presente Emision:

: O
F LUJ OS D E LA E IVI I SI O N Inversiones SigmaQ paga intereses o
dividendos, asi como capital (cuando se
@ ejecuten opciones) a los inversionistas
.
Emision de Bonos Corporativos
Convertibles en Acciones Preferentes |
Inversiones SigmaQ
capitaliza sus subsidiarias

Us$25MM Inversiones
US$13MM US$10MM Us$2MM

CEGSA LITOZADIK Subsidiarias Operativas pagan COPACASA
Cajas y Empaques de Guatemala, S.A. Litografia Byron Zadik, S.A. anticipadamente créditos C°"‘Pa:a'a Clz;‘"";’:‘gr":“a de
(Guatemalz) (Esgizivet) bancarios, uso en capital de pe(Gua‘(emala)

trabajoy Capex

Subsidiarias operativas decretany pagan
@ dividendos preferentes suficientes para

que SigmaQ pague a los inversionistas

O P o
[] E [] e [] e
o I R Il L
G. Moneda.

Los titulos valores derivados de la presente Emision bajo Programa estaran expresados en
dolares de los Estados Unidos de América.

H. Valor nominal.

El valor nominal de los valores de la presente Emision bajo Programa, es decir su
denominacion, sera de cien ddlares de los Estados Unidos de América (US$100.00).

I. Inversidon minima.

Para la primera colocacion bursatil de cada Bono Corporativo Convertible en Acciones
Preferentes, la cantidad minima de valores a demandar por postura de demanda en
Mercado Primario sera de cien (100) Bonos Corporativos Convertibles en Acciones
Preferentes, equivalente al monto minimo de inversién de diez mil dolares de los Estados
Unidos de América (US$10,000.00). El Agente de Bolsa a cargo de la colocacién no tomara
en cuenta las posturas de demanda por cantidades inferiores a las aqui sefaladas, salvo
que exista autorizacion previa por parte del Organo de Administracion de la Sociedad. Las
negociaciones subsecuentes realizadas por los Inversionistas en Mercado Secundario no
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tendran montos minimos a demandar. Una vez convertidos los Bonos Corporativos en
Acciones Preferentes, a cada Inversionista le correspondera una Accién Preferente por
cada Bono Corporativo Convertible, segun lo descrito en el inciso “M. Factor de
Convertibilidad”.

J. Fecha de Emision.

Se refiere a la fecha en la que se considera emitido un valor y a partir de la cual este
comienza a generar intereses; esta fecha, para cada serie de Bonos Corporativos
Convertibles en particular, se dara a conocer en el respectivo Aviso de Oferta Publica (AOP)
en donde se convoque a subasta holandesa.

K. Fecha de Conversion.

Se refiere a la fecha en la que se estara realizando la conversion de los Bonos Corporativos
Convertibles en Acciones Preferentes emitidas por la Sociedad; esta fecha se fija el dia que
se cumpla el quinto (5°) afio de la Emision, contado a partir de la inscripcién de la Oferta
Publica en el Sistema de Automatizacion Registral del Registro del Mercado de Valores y
Mercancias de Guatemala. El Emisor hara un Aviso de Conversion previo a la Fecha de
Conversion. El Emisor debe realizar las gestiones necesarias ante Bolsa de Valores
Nacional, S.A. y Central de Valores Nacional, S.A. para que se opere el cambio de los
valores registrados mediante anotaciones en cuenta; en consecuencia, las Acciones
Preferentes al momento de su Emisién, en la Fecha de Conversion, quedaran
automaticamente sujetos a la Oferta Publica bursatil para su negociacion en Mercado
Secundario.

L. Aviso de Conversion.

Se refiere al aviso que el Emisor dara a los Inversionistas, por los medios establecidos en
las disposiciones normativas de Bolsa de Valores Nacional, S.A. y los Agentes de Bolsa
correspondientes, con un plazo de tres (3) meses previo a la Fecha de Conversioén, para
que los Bonos Corporativos Convertibles sean convertidos en Acciones Preferentes de
conformidad con lo resuelto por la Asamblea.

M. Factor de Convertibilidad.

Sera la tasa que determinara el numero de Acciones Preferentes que cada Inversionista
recibira en la Fecha de Conversion, al convertirse los Bonos Corporativos Convertibles. De
conformidad con el Factor de Convertibilidad y una vez convertidas los Bonos Corporativos
Convertibles en Acciones Preferentes, la Sociedad considerara como pagado el capital
social correspondiente. El Factor de Convertibilidad sera de uno a uno (1/1), es decir, le
corresponde una Accién Preferente por cada Bono Corporativo Convertible al Inversionista
titular de éstas en la Fecha de Conversion.

N. Fecha de liquidacién de los Bonos Corporativos Convertibles.

La fecha de liquidacion es la fecha en la que se realiza el pago de los Bonos Corporativos
Convertibles adquiridos y el respectivo crédito de estos a favor del Inversionista; es decir,
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se refiere a la fecha en que el Inversionista recibe el crédito a su nombre por el valor
representado mediante anotacion en cuenta que se liquida, contra la recepcion de los
fondos por parte del Emisor.

O. Mercado.

Esta Emision fue inscrita para Oferta Publica Bursatil en BVN y podra ser adquirida en
Mercado Primario y negociada en Mercado Secundario, conforme a lo resuelto por el
Emisor.

P. Precio de colocacion, precio de suscripcion.

Los valores de la presente Emision bajo Programa seran colocados inicialmente a su valor
nominal. Del mismo modo se procedera en caso de otorgarse un contrato de suscripcion
(conforme la Ley del Mercado de Valores y Mercancias). Luego de que en la primera
subasta se determine la tasa de interés, en las colocaciones y negociaciones subsecuentes
los valores podran adquirirse o negociarse con prima o descuento.

Q. Descripcion de las garantias que respaldan los valores y el fondo de reserva de
intereses o dividendos.

Los valores descritos en este Prospecto cuentan con dos distintas garantias:

1. Los Bonos Corporativos Convertibles cuentan con una garantia fiduciaria
consistente en un aval otorgado por Latin American Kraft Investments, Inc.,
(controladora directa) la casa matriz del Emisor, quien actuara como avalista,
obligandose en forma auténoma, solidaria, incondicional, irrevocable, absoluta y
personalmente por el ciento por ciento (100%) de los Bonos Corporativos vigentes
y pendientes de pago derivadas de la Emision durante todo el plazo de los Bonos
Corporativos Convertibles y hasta la Fecha de Conversién de las mismas. Existe el
riesgo de que, al momento de ejecutar el aval, el mandato haya sido revocado o no
se hubiere prorrogado, lo cual podria causar complicaciones dentro del proceso
legal y significar potenciales costos adicionales a los inversionistas de los Bonos
Corporativos para lograr la completa ejecucion de dicho aval.

2. El Emisor responderd de manera ilimitada con todos los activos y derechos
enajenables al momento de exigirse el cumplimiento de los Bonos Corporativos
Convertibles derivados de esta Emision bajo Programa.

Adicionalmente, el Emisor constituira un fondo de reserva en el que deposite la cantidad
correspondiente a un semestre completo de intereses o dividendos correspondientes a la
presente Emision en cuentas bancarias a la vista o en fondos liquidos a su nhombre, hecho
que se informara oportunamente a los Inversionistas mediante los mecanismos de
divulgacion de la Bolsa, a los cuales el Emisor queda sujeto.

Es importante mencionar y hacer del conocimiento al Inversionista que las Acciones
Preferentes no cuentan con ningun tipo de garantia adicional al fondo de reserva
mencionado anteriormente. Sin embargo, las Acciones Preferentes, como toda accién de
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este tipo, cuentan con el respaldo del capital social aportado por los accionistas comunes
a la Sociedad.

R. Descripcién de los derechos vinculados a los valores.

Al tratarse de valores atipicos de conformidad con el articulo 2 de la Ley del Mercado de
Valores y Mercancias, el marco juridico aplicable a los Bonos Corporativos Convertibles
descritos en este Prospecto sera lo predispuesto en la Asamblea, las disposiciones
comunes de Caodigo Civil y por las disposiciones generales aplicables a los titulos de crédito
contenidas en el Cédigo de Comercio.

Los Inversionistas que lleguen a ser adjudicados como titulares de los Bonos Corporativos
Convertibles ofrecidas en la Emisién bajo Programa tendran los siguientes derechos:

¢ Recibir los intereses ofrecidos por el Emisor con la periodicidad indicada en el Aviso
de Oferta Publica (AOP) respectivo;

e Ejercer la opcién de solicitar la no conversion de los Bonos Corporativos
Convertibles de conformidad con los términos estipulados en este Prospecto
informativo y en el respectivo Aviso de Oferta Publica (AOP);

e Ejecutar la garantia del aval por cualquier incumplimiento de pago de los Bonos
Corporativos vigentes y pendientes de pago derivadas de la Emision durante todo
el plazo de los Bonos Corporativos Convertibles y hasta la Fecha de Conversién de
las mismas;

e Recibir la devolucion del capital, segun corresponda;

e Recibir las Acciones Preferentes derivado de la Conversion de los Bonos
Corporativos Convertibles, segun el Factor de Convertibilidad, de conformidad con
los términos estipulados en este Prospecto informativo y en el respectivo Aviso de
Oferta Publica (AOP);

¢ Una vez convertidos los Bonos Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes,
recibir el pago de los dividendos establecidos en el Aviso de Oferta Publica (AOP)
respectivo, previa resolucion de pago emitida por la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas Comunes con derecho a voto en esta materia de la Sociedad;

e Una vez convertidos los Bonos Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes,
ejercer los derechos que el Codigo de Comercio confiere a las minorias respecto de
oposicion a decisiones sociales y conocimiento de balances de la Sociedad;

¢ Una vez convertidas los Bonos Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes,
al hacerse la liquidacion de la Sociedad, de ser el caso, las Acciones Preferentes se
reembolsaran antes que las acciones comunes;

e Una vez convertidos los Bonos Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes,
participar con voz y voto en las asambleas que conozcan cualquier modificacion al
acto de creacion de la serie a la que pertenecen sus Acciones Preferentes o sobre
las modificaciones a la escritura constitutiva que pretendan modificar los derechos
y obligaciones de las Acciones Preferentes;

e Ejercer las opciones de amortizacion de las Acciones Preferentes de conformidad
con los términos estipulados en este Prospecto informativo y en el respectivo Aviso
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de Oferta Publica (AOP) asi como a recibir, el capital invertido correspondiente por
el ejercicio de cada una de estas opciones.

Los derechos de los Inversionistas no estan vinculados a otras obligaciones contraidas por
el Emisor, por lo cual, todos los Inversionistas tendran los mismos derechos que cualquier
otro sobre cada valor adquirido.

S. Explicacion sobre los gastos estimados aplicados al Inversionista por el Emisor o el
oferente.

El Emisor no cargara ningun tipo de gasto al Inversionista.

T. Opcion de Pago Anticipado de los Bonos Corporativos Convertibles y Opcién de
Amortizacion de las Acciones Preferentes, por parte del Emisor.

El Emisor de los valores descritos en el presente Prospecto, tendra el derecho de realizar
el pago anticipado de los Bonos Corporativos Convertibles y el derecho de amortizar las
Acciones Preferentes al valor nominal de los valores, de conformidad con lo siguiente:

1. Opcién de Pago Anticipado de los Bonos Corporativos Convertibles: El Emisor se
reserva la opcion de pagar el valor nominal de los Bonos Corporativos Convertibles
en la Fecha de Conversion, opcion que podra ejercer de forma parcial o total, en
cuyo caso debera de notificarlo al Inversionista con por lo menos tres (3) meses
previos a la Fecha de Conversion. El pago del valor nominal de los Bonos
Corporativos Convertibles y el de los intereses generados hasta la Fecha de
Conversion se hara en la Fecha de Conversion.

2. Opcion de Amortizacion de las Acciones Preferentes: EI Emisor se reserva la opcion
de amortizar de forma total o parcial las Acciones Preferentes a partir de que se
cumpla el tercer (3°) afio, contado desde la Fecha de Conversion, para lo cual debe
dar un aviso previo al Inversionista con al menos sesenta (60) dias calendario de
anticipacion a la fecha programada para la amortizacion. A partir del momento
referido, el Emisor podra ejercer la opcién de amortizacion en cualquier momento.
En cualquier caso, el Emisor pagara el valor nominal de las Acciones Preferentes y
el de los dividendos acumulados (no distribuidos, si los hubiere) hasta la fecha fijada
para hacer la amortizacion.

U. Opciodn de solicitar la no conversion de los Bonos Corporativos Convertibles y Opcion
de exigir la amortizacion de las Acciones Preferentes por parte de los Inversionistas.

Los Inversionistas titulares de Bonos Corporativos Convertibles o de Acciones Preferentes,
segun corresponda, tendran el derecho de solicitar la no conversion o la amortizacion de
sus valores, respectivamente, y el Emisor la obligacion de no convertir y pagar el valor
nominal de los Bonos Corporativos Convertibles o de amortizar y adquirir las Acciones
Preferentes y devolver su valor nominal, de conformidad con lo siguiente:

1. Opcidén de solicitar la no conversion de los Bonos Corporativos Convertibles: Al
momento de recibir el Aviso de Conversion, y durante los siguientes dos meses
calendario, los Inversionistas titulares de Bonos Corporativos Convertibles podran
solicitar la no conversion de hasta el cincuenta por ciento (50%) de los valores de
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los que sean titulares al momento de ejercer la opcion. Cualquier ejercicio de la
opcidn, por parte del Inversionista, con posterioridad al plazo fijado, podra o no ser
aceptada por la Sociedad a su sola discrecion y sin responsabilidad de su parte. En
la Fecha de Conversion, el Emisor pagara el valor nominal de los Bonos
Corporativos Convertibles sobre las que se hubiere ejercido la opcidn anteriormente
indicada.

2. Primera opcion de solicitar la amortizacion de las Acciones Preferentes: Una vez
cumplido el quinto (5°) afio, contado desde la Fecha de Conversion, (la “Fecha de
la Primera Opcion de Amortizaciéon”) los Inversionistas podran ejercer la primera
opcion de solicitar la amortizacién de sus Acciones Preferentes hasta por el
cincuenta por ciento (50%) del valor nominal de su inversién vigente al momento de
ejercer la opcién. Para ejercer la opcion, el Inversionista debe entregar aviso por
escrito, de la forma que lo indique el Emisor, dentro del periodo comprendido entre
los sesenta (60) y los treinta (30) dias calendario previo a la Fecha de la Primera
Opcién de Amortizacion. EI Emisor tomara las resoluciones corporativas necesarias
para amortizar las Acciones Preferentes que corresponda y pagara al Inversionista,
en la Fecha de la Primera Opcion de Amortizacién, el valor nominal de dichos
valores, junto con los dividendos acumulados (no distribuidos, si los hubiere) a la
fecha de ejercicio de las opciones.

3. Segunda y subsiguientes opciones de solicitar la amortizacion de las Acciones
Preferentes: A partir del momento en que se cumpla el décimo (10°) ano, contado
desde la Fecha de Conversion, (la “Fecha de la Segunda Opcion de Amortizacion”)
los Inversionistas podran exigir la amortizacion de hasta por el cien por ciento
(100%) del valor nominal de su inversion vigente al momento de ejercer la opcion.
La opcion de amortizacion de las Acciones Preferentes regulada en este numeral
“3” podra ejercerse cada seis meses calendario, siendo la primera de estas ventanas
la Fecha de la Segunda Opcion de Amortizacion. En cada caso (es decir, en cada
ventana que se abra) el Inversionista debera entregar aviso por escrito, de la forma
que lo indica el Emisor, dentro del periodo comprendido entre los sesenta (60) y los
treinta (30) dias calendario previo a la fecha de ejercicio de esta opcion (es decir, la
Fecha de la Segunda Opciéon de Amortizacién o la fecha que corresponda por cada
opcion subsiguiente). El Emisor tomara las resoluciones corporativas necesarias
para amortizar las Acciones Preferentes que corresponda y pagara al Inversionista,
en la fecha fijada para ejercer la opcion (es decir, la Fecha de la Segunda Opcion
de Amortizacion o la fecha que corresponda para cada opcién subsiguiente), el valor
nominal de dichos valores, junto con los dividendos acumulados (no distribuidos, si
los hubiere) a la fecha de ejercicio de la opcion. En todo momento, el Inversionista
podra consultar con el Emisor la fecha de cada una de las ventanas para ejercer la
opcion de amortizacion.

V. Aspectos impositivos generales de los valores.

La tasa impositiva a la que se encuentran afectos los valores puede variar por cambios de
ley, sin responsabilidad del Emisor. El pago de dichos impuestos se harda mediante
retencion efectuada por el Emisor, y seran entregados a la Administracion Tributaria por
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cuenta y a cargo del Inversionista. Es importante que el Inversionista consulte con un
Asesor de Impuestos respecto de los efectos que los tributos tienen en el rendimiento de la
inversion. Por su parte, para el caso de valores de deuda, de conformidad con la normativa
vigente a la fecha de este Prospecto, los intereses generados por la inversion en los Bonos
Corporativos Convertibles estan afectos al pago del diez por ciento (10%) del Impuesto
Sobre la Renta (ISR), por concepto de rentas de capital. Finalmente, para el caso de las
Acciones Preferentes, de conformidad con la normativa vigente a la fecha de esta
resolucion, los dividendos preferentes generados por la inversion en Acciones Preferentes
estan afectos al pago del cinco por ciento (5%) del Impuesto Sobre la Renta (ISR), por los
dividendos distribuidos.

W. Indicacion sobre el representante de los Inversionistas.

La presente Emisién bajo Programa no cuenta con la figura de Representante de los
Inversionistas.

X. Denominacién y domicilio de los Agentes.

El Agente Estructurador, Colocador, Lider,

IDC Va | O res para el caso de redes de colocacion, y

Administrador de esta Oferta Publica bursatil

es IDC Valores, S.A. La colocacion vy

negociacion de los Bonos Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes podra ser

realizada por IDC Valores, S.A., ya sea por si mismo o0 con colaboracion de otros Agentes

de Bolsa mediante Redes de Colocacion, en cuyo caso IDC Valores actuara como Agente
Lider.

El Agente Administrador es una sociedad andnima constituida de conformidad con la
legislacion guatemalteca, registrada como Casa de Bolsa ante el Registro del Mercado de
Valores y Mercancias y miembro de Bolsa de Valores Nacional, Sociedad Anénima. IDC
Valores, S.A. se encuentra ubicada en la 12 calle 2-25, Zona 10, edificio AVIA, Torre 2,
Oficina 1201, ciudad de Guatemala, Guatemala. Dicha entidad ha sido pionera en la
estructuracion y colocacion de emisiones de Acciones Preferentes en Guatemala, asi como
en la estructuracién y administracién de fondos de inversion.

IDC Valores, S.A. pertenece a IDC Network, corporacion formada en 1995, con mas de 25
afnos de experiencia en Centroamérica, brindado servicios de asesoria y consultoria
financiera y gestionando fondos de inversion y proyectos, asi como invirtiendo capital
propio. Sus diversas areas de operacion abarcan: fusiones y adquisiciones en Guatemala,
creacion y gestion de fondos de inversion en empresas de desarrollo tecnoldgico y digital,
industria de alimentos, entre otros. Asi mismo se han desarrollado proyectos de bienes
raices, estructuracion de proyectos de energia e infraestructura y proyectos sociales, asi
como la generacion de oportunidades de inversion para familias y empresas guatemaltecas.
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Y. Entidad depositaria.

Central de Valores Nacional, S.A. sera la entidad depositaria de los valores relacionados a
esta Oferta Publica bursatil, y por consiguiente la receptora y encargada de la entrega de
los pagos por concepto de intereses o dividendos, segun corresponda, y derechos
patrimoniales de los valores representados mediante anotaciones en cuenta
(electrovalores), previa recepcién de los fondos por parte del Emisor.

Por lo tanto, las obligaciones que incorporen los valores se pagaran a los Agentes
encargados de los Registros Especificos de Anotaciones en Cuenta a través de Central de
Valores Nacional, S.A., reiterando que, para dicho efecto, el Emisor debera proveer los
fondos necesarios para los respectivos pagos de intereses y dividendos, asi como instruir
a la Central de Valores Nacional, S.A. a través del sistema sobre a quiénes corresponden
dichos pagos.

Es importante hacer notar que Central de Valores Nacional, S.A., en su calidad de persona
obligada ante la Intendencia de Verificacion Especial, IVE, contara con la informacion
exigida por dicha entidad para efectos del control y prevencion del Lavado de Dinero y otros
Activos, relativa al Emisor de los valores ofrecidos en el presente prospecto.

Z. Entidades suscriptoras.

Actualmente, la presente Emision bajo Programa no cuenta con entidades suscriptoras. Sin
embargo, dependiendo de las negociaciones especiales, pueden llegarse a acuerdos de
suscripcion total o parcial con algun Agente de Bolsa de una o mas series determinadas de
los Bonos Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes. Cualquier suscripcion sera
acordada por el Emisor y debidamente notificada a Bolsa de Valores Nacional, S.A. y
deberan ser colocados por el suscriptor por el mecanismo de subasta holandesa requerido
por la Bolsa de Valores Nacional, S.A.

AA.Relaciones del Emisor con el Agente Colocador (Agentes de Bolsa) o Miembros de la
Red de Colocacion.

IDC Valores, S.A. (quien funge como Agente Estructurador, Agente Colocador, para el caso
de Redes de Colocacion, Agente Lider, y Agente Administrador) no tiene relacién alguna
con el Emisor, salvo las relaciones que surgen derivado de su funcion como Agente
Estructurador, Colocador, Lider y Administrador en esta Emision.

BB.Forma y circulacion de los valores.

Los Bonos Corporativos Convertibles y las Acciones Preferentes en que aquellas se
conviertan seran representadas mediante anotaciones en cuenta y, por tanto, quedan
sujetas al régimen legal respectivo conforme a la Ley del Mercado de Valores y Mercancias
(Decreto 34-96 del Congreso de la Republica) y adicionalmente a lo establecido en el
‘Reglamento para la Emisidn e Inscripcion de Valores Representados mediante
Anotaciones en Cuenta”’ de Central de Valores Nacional, S.A., debiendo las adquisiciones
y las transmisiones anotarse en el Registro Especifico de Anotaciones en Cuenta (REAC)
respectivo. Para tal efecto, la Sociedad designa a la entidad Central de Valores Nacional,
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S.A. y a IDC Valores, S.A., miembro de Bolsa de Valores Nacional, S.A., para actuar
exclusivamente como consignatarios, aceptando desde ya la reglamentacién que Bolsa de
Valores Nacional, S.A. y Central de Valores Nacional, S.A. tengan al respecto, vigente y
futura, incluyendo las normas técnicas y operativas para la debida utilizacién de los
sistemas electronicos que se implementen, en especial, pero no limitado a que los Bonos
Corporativos que incorporen los valores se pagaran al Agente encargado de los Registros
Especificos de Anotaciones en Cuenta a través de Central de Valores Nacional, S.A. Para
dicho efecto se debera proveer los fondos necesarios para ello, asi como instruir a Central
de Valores Nacional, S.A. a través del sistema a quienes les corresponden dichos pagos.
La transferencia de los valores previamente relacionados no estara sujeta a ninguna
aprobacién previa por parte del Organo de Administracién, y por lo tanto se podra disponer
de ellos libremente en Mercado Secundario. Los Bonos Corporativos Convertibles y las
Acciones Preferentes, segun corresponda, dado que se emitirdn mediante anotaciones en
cuenta, se transferiran de un tenedor a otro mediante el proceso establecido por Central de
Valores Nacional, S.A.

2. Condiciones financieras de los valores.

A. Numero de series a emitir.

El numero de series de las que constara la Emisién bajo Programa sera indeterminado.

Cada vez que el Emisor lo estime conveniente y posterior a la realizacion de la subasta
correspondiente a dicha serie en Bolsa de Valores Nacional, S.A. se emitira una o mas
series simultanea o sucesivamente hasta por el o los montos que decida el Emisor y
siempre de manera que la totalidad de Bonos Corporativos Convertibles emitidas no exceda
en ningun momento del cupo global de veinticinco millones de dodlares de los Estados
Unidos de América (US$25,000,000.00).

Todo lo anterior sujeto a que se cumpla con los requerimientos minimos para el monto de
las series 0, de ser el caso, del numero de Inversionistas requeridos conforme a la normativa
vigente de Bolsa de Valores Nacional, S.A.

- Estar constituida por un monto minimo de Q10,000,000.00 o su equivalente en
Doélares de los Estados Unidos de América; o

- Estar constituida por un monto minimo de 2.5% del monto global aprobado para el
Emisor en todas sus emisiones o programas vigentes siempre y cuando el monto
de la serie nunca sea menor de Q1,000,000.00 o su equivalente en Délares de los
Estados Unidos de América; o

- Contar con un minimo de 20 Inversionistas, siempre y cuando el monto de la serie
nunca sea menor de Q1,000,000.00 o su equivalente en Dodlares de los Estados
Unidos de América.
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B. Plazo de vencimiento de los valores.

El vencimiento de los Bonos Corporativos Convertibles es de cinco (5) afos, contado a
partir de la inscripciéon de la Oferta Publica en el Sistema de Automatizacion Registral del
Registro del Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala o hasta la fecha en la que el
Emisor ejerza la Opcion de Pago Anticipado de los Bonos Corporativos Convertibles. Por
su parte, debido a la naturaleza de las Acciones Preferentes de esta Emision, el plazo de
vencimiento de estas es indefinido, y se mantendran vigentes hasta la fecha en que se
amorticen todas las Acciones Preferentes que se encuentren en circulacion.

Asimismo, existen opciones en donde se podran amortizar dichos valores en circulacion,
pudiéndole dar un vencimiento a éstos. Estas opciones se encuentran descritas en la
seccion “1. Caracteristicas de los valores, condiciones y reglas de la Emision bajo
Programa.”, en los incisos “T. Opcién de Pago Anticipado de los Bonos Corporativos
Convertibles y Opcion de Amortizaciéon de las Acciones Preferentes, por parte del Emisor”
y “U. Opcidn de solicitar la no conversion de los Bonos Corporativos Convertibles y Opcién
de exigir la amortizacion de las Acciones Preferentes por parte de los Inversionistas.”.

C. Informacion sobre intereses, dividendos preferentes y capital.

i.  Tipo de interés nominal o dividendo preferente.

Informacion sobre los intereses:

La tasa de interés para cada serie de Bonos Corporativos Convertibles sera la que
se determine en cada subasta holandesa que sea convocada por medio de un Aviso
de Oferta Publica (AOP). Dicha tasa de interés podra ser fija, variable o mixta. Los
valores representados por medio de anotaciones en cuenta colocados en subastas
posteriores a la formacion de la serie generaran intereses a partir de la fecha en que
se haga efectiva la primera adquisicion de cualquier Bono Corporativo Convertible
de la serie de que se trate. El pago de los intereses podra pactarse, para cada serie
o tramo, en forma mensual, trimestral, semestral o anual, segun lo establecido en
los respectivos Avisos de Oferta Publica (AOP). No obstante lo anterior, todos los
intereses generados y acumulados por los Bonos Corporativos Convertibles, desde
el ultimo pago realizado, seran pagados en la Fecha de Conversion.

Siguiendo las practicas observadas en los mercados de valores, los intereses que
devenguen los Bonos Corporativos se cubriran en su totalidad en en la Fecha de
Conversion, independientemente de:

(1) Si la fecha de adquisicién en Mercado Primario del Bono Corporativo
respectivo coincide con la fecha de inicio del plazo del periodo de los intereses; o

(2) Si la fecha de adquisicion en Mercado Primario del Bono Corporativo
respectivo es posterior a la fecha del inicio del plazo del periodo de los intereses.

Por consiguiente, cuando se presente el supuesto descrito en el niumero “(2)”
anterior, para compensar contra la suma bruta que por concepto de intereses el
Inversionista tendria que recibir a partir de la Fecha de Conversién, se procedera de
la siguiente manera:
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e Al valor de adquisicion del Bono Corporativo (que podra ser a su valor
nominal, con prima o descuento) el Inversionista debera afiadir una suma
equivalente al cien por ciento (100%) de los intereses corridos sobre el valor
nominal (el “monto a compensar”).

La diferencia entre la suma que el Inversionista hubiera tenido derecho a recibir al
vencimiento del periodo de intereses, menos el importe del “monto a compensar”,
sera el total de los intereses efectivamente devengados y percibidos por el
Inversionista. El Impuesto Sobre la Renta por rentas de capital que, en el caso de
ser beneficiario afecto deba retenerse, se calculara, por tanto, teniendo como base
imponible dicha diferencia. Por consiguiente, el importe que recibira al Inversionista
al vencimiento del periodo de intereses esta conformado por el “monto a compensar”
mas los intereses después de retencién de impuesto que le corresponden al
Inversionista.

El “monto a compensar” no constituye un ingreso o renta gravable para el Emisor ni
un gasto deducible para el Inversionista, sino que consiste en el procedimiento
financiero/contable para saldar los intereses, cuyo importe corresponde pagar al
Inversionista.

Para ilustrar lo anterior se muestra el siguiente diagrama, que ilustra el total del
importe que el Inversionista recibira a la fecha de vencimiento del periodo de
intereses del Bono Corporativo, en donde:

El area A ilustra el “monto a compensar” que el Inversionista ha pagado al adquirir
en Mercado Primario del Bono Corporativo y que al vencer el plazo del periodo de
intereses el Emisor le devuelve.

El area B representa el monto de retencién que realizara el Emisor, por concepto de
los intereses efectivamente devengados, el Inversionista debe ftributar como
Impuesto Sobre la Renta por Rentas de Capital.

El area C muestra el monto de intereses netos que el Inversionista recibira como
ingreso. Por lo tanto, al vencimiento del periodo de intereses, el Inversionista recibe
el monto del area A mas el monto del area C.

Monto de retencién Monto de

s por dia retencién
1. /

Monto de intereses por
)
i

dia

I b
Dia de inicio del Dia de compra del Dia de pago del
periodo de Bono Corporativo periodo de

intereses intereses del Bono
Corporativo
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El tenedor del Bono Corporativo, al momento de efectuar el cobro del interés
correspondiente, recibira el pago de dicho interés, menos el 10% de dicho monto o,
en su caso, menos el porcentaje correspondiente al tipo impositivo aplicable.

Informacion de dividendos:

Las Acciones Preferentes, a partir de la Fecha de Conversion, confieren a sus
titulares el derecho de recibir el pago de un dividendo preferente neto (después de
impuestos) anual de cincuenta puntos basicos (0.50%) por encima de la tasa de
interés neta (después de impuestos) mas alta determinada entre las series de Bonos
Corporativos Convertibles emitidas sobre el valor nominal de cada Accidn
Preferente, en todo caso, el dividendo otorgado en ningiin momento sera menor al
6% minimo establecido en el Cédigo de Comercio para las acciones de voto limitado.
La distribucién estara sujeta a la generacién de utilidades y a que el érgano
correspondiente resuelva su distribucién; en caso de que en determinado periodo
no se generen utilidades, el derecho a percibir los dividendos no pagados en dicho
periodo se acumulara para que sea pagado con las utilidades que se generen en
periodos subsiguientes. El pago de los dividendos a los titulares de las Acciones
Preferentes se hara con preferencia a los accionistas comunes. El dividendo sera
pagadero a la persona que aparezca inscrita como titular de las Acciones
Preferentes en los libros de contabilidad del Emisor y sera pagado de forma
semestral, contando a partir de la Fecha de Conversion. Los dividendos preferentes
son acumulativos, no garantizados, no compuestos y seran decretados a partir de
las utilidades generadas por el Emisor.

Base de calculo.

La base de calculo de intereses para cada una de las series o tramos de Bonos
Corporativos Convertibles de la presente Emision bajo Programa sera determinada
en cada Aviso de Oferta Publica (AOP), pudiendo, en su defecto, tomar en cuenta
el numero de dias calendarios transcurridos y utilizando como base un mes de
treinta (30) dias y un ano de trescientos sesenta dias (360) (Base de calculo:
30/360).

Procedimiento de pago de intereses y dividendos preferentes.

El procedimiento para determinar los intereses que generen los Bonos Corporativos
Convertibles de cada serie, la forma de calcularlos, su publicacién y cualquier otra
disposicién relacionada con los mismos, sera establecida por el Emisor, segun se
informe en el respectivo Aviso de Oferta Publica (AOP).

La estructura de traslado de intereses y dividendos preferentes, segun el momento,
opera de la siguiente forma:
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..........................................................

: Compran : i Recibeintereses o dividendos, :

Bonos A q segun corresponda, por la
: Corporativos Inversionistas :  inversion en los valores dela :

.................. Emision

= 2y
B v N CVN i v Estructurador
- J * v Colocador en :
Tt M liguidacien de - : |DC Valores i MercadoPrimario :
{ Liquidacién de ¢ v Administrador :

¢ latransaccion

: '
Emite Bonos Corporativos : S | I ' la : Pagaintereses o decretay :
hastapor un monto de : : :

- paga dividendos, segin  :
......... O e nversiones : corresponda

: Generacion de flujo a través de *
la venta de empaques por
medio de sus subsidiarias

iv.  Lugar de pago de intereses, dividendos y capital.
Todos los pagos de capital e intereses de los Bonos Corporativos Convertibles o de
los dividendos de las Acciones Preferentes, segun el momento aplicable, seran
pagados a sus Inversionistas por el o los Agentes Colocadores a cargo, a través de
Central de Valores Nacional, S.A., siempre y cuando se hayan recibido los fondos
respectivos por parte del Emisor.

v.  Cuadro del importe efectivo de los valores.
Dado que al momento de la elaboracién del Prospecto no se contaba con la
informacion especifica de las series o tramos a solicitar, se adjunta el siguiente
cuadro como ejemplo ilustrativo para los Inversionistas, aplicable a la existencia de
los valores como Bonos.

BONOS CORPORATIVOS CONVERTIBLES

Serie o tramo A
Fecha de subasta 2/11/2023
Fecha de liquidacion 9/11/2023
Plazo de los Bonos Corporativos 4.5 afios
Base de célculo 30/360
Interés 9.00%
Periodicidad de pago Semestral
Monto invertido 100,000.00
Interés semestral nominal 4,500.00
Interés semestral neto a recibir 4,050.00
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Vi.

Vii.

viii.

ACCIONES PREFERENTES

Plazo de las Acciones Preferentes Indefinido
Porcentaje de conversion 100%
Valor nominal invertido 100,000.00
Periodicidad de pago Semestral
Base de célculo 30/360
Dividendo preferente 9.05%
Dividendo semestral nominal 4,526.32
Dividendo semestral neto a recibir 4,300.00

Nota: Tomar en cuenta que pueden existir costos de custodia y administracién de
los valores, si aplicare.

Plazo en el que se pueden reclamar los intereses y dividendos, asi como el
reembolso del capital.

Los Inversionistas podran reclamar el pago de los intereses en las fechas
establecidas en los Avisos de Oferta Publica (AOP) para cada una de las series.
Adicionalmente, segun el momento, los Inversionistas podran reclamar el pago del
valor nominal de los valores adquiridos y el pago de los intereses o dividendos
acumulados (no distribuidos, si los hubiere) hasta la fecha de ejercicio de las
opciones descritas en este Prospecto.

Interés moratorio

La mora por los intereses no pagados por parte del Emisor generara una tasa de
interés moratorio del quince por ciento (15%) mensual calculado diariamente sobre
el saldo no pagado.

Entidad depositaria.
Central de Valores Nacional, S.A. es la entidad encargada de los pagos por concepto
de intereses y dividendos de la presente Emision.

Por lo tanto, las obligaciones que incorporen los valores se pagaran a los Agentes
encargados de los Registros Especificos de Anotaciones en Cuenta, ya sea por
cuenta propia o de terceros, a través de Central de Valores Nacional, S.A. Para
dicho efecto el Emisor debera proveer los fondos necesarios para ello, asi como
instruir a Central de Valores Nacional, S.A. a través del sistema sobre a quienes
corresponden dichos pagos.

D. Derecho de voto.

Las Acciones Preferentes relacionadas a esta Emision no tendran derecho a voto en las
Asambleas Ordinarias ni Extraordinarias de la Sociedad. No obstante, sus derechos no
podran ser disminuidos salvo que se cuente con el voto favorable de la mayoria de las
Acciones Preferentes cuyo derecho se vea afectado y se encuentren en circulacién, en una
Asamblea especifica celebrada para tal efecto.

77



E. Subordinacién de la Emision bajo Programa respecto de otras deudas.

Los derechos de los Inversionistas no estan subordinados a otras obligaciones contraidas
por el Emisor, por lo tanto, todos los Inversionistas tendran los mismos derechos que
cualquier otro acreedor, siempre y cuando sus valores sean los Bonos Corporativos
Convertibles. Una vez convertidos en Acciones Preferentes, los Inversionistas se
encuentran subordinados frente a otras obligaciones contraidas por el Emisor. Es
importante tomar en consideracion lo descrito en la seccion “3. Otros datos”, inciso “E.
Indicacion de algun tipo de acuerdo, condicionante o acuerdo compromisorio” de este
Prospecto.

F. Calificaciéon de riesgo.

El Emisor contraté los servicios de Pacific Credit Rating Guatemala, S.A. (PCR), calificadora
de riesgo inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias para poder operar.
En virtud de tal disposicion, se adjunta a este Prospecto el Informe de Calificacion,
documento emitido por Pacific Credit Rating Guatemala, S.A. (PCR) otorgando a la entidad
Inversiones SigmaQ, S.A. una calificacion a largo plazo: ¢tAAn, perspectiva “Estable” con
datos financieros del Emisor al 31 de diciembre de 2022. Asimismo, el Programa de Bonos
Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes cuentan con una calificacion de gtAA+n,
perspectiva “Estable”.

Significado de calificacion:
Categoria AA:

e Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de pago
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada
ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece y en la
economia. Los factores de proteccién son fuertes, el riesgo es modesto.

e Emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de proteccion son fuertes. El
riesgo es modesto, pudiendo variar en forma ocasional pro las condiciones
economicas.

e Dentro de una escala de calificacion se podran utilizar los signos “+” y “* para
diferenciar los instrumentos con mayor o menor riesgo dentro de su categoria. El
signo “+” indica un nivel menor de riesgo, mientras que el signo menos “-“indica un
nivel mayor de riesgo.

Para efectos de la calificacion, es importante tomar en cuenta los siguientes aspectos:

e Las calificaciones en escala nacional son una medida de calidad crediticia de las
entidades relativa a la calificacién del “mejor” riesgo crediticio de un pais. Por lo tanto, las
calificaciones nacionales no son comparables internacionalmente. La calificacion
otorgada es una opinién y no una recomendacién para comprar, vender o mantener

determinado titulo, ni un aval o garantia de la Emision o del Emisor.

¢ La calificacion otorgada es soélo para el mercado local, por lo que no es equivalente a la
de los mercados internacionales. En el caso de Pacific Credit Rating Guatemala, S.A,,
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para efectos de diferenciar las calificaciones locales de las internacionales, se ha
agregado un subindice a la escala de calificacién local que, para el caso de Guatemala es

GT.

3. Condiciones de la Oferta Publica y de la colocacién.

A. Autorizaciones relacionadas (BVN, RMVM).

La presente Oferta Publica bursatil fue autorizada para su cotizacioén en bolsa por el Consejo
de Administracion de Bolsa de Valores Nacional, S.A. con fecha 15 de diciembre de 2023,
e inscrita ante el Registro del Mercado de Valores y Mercancias el XX de XX de 20XX bajo
el numero de resolucion RMVM-XXX/XXXX'y cOdigo XXXXXXXXXXXXXXX.

B. Plazos de colocacion de la Oferta Publica de las series.

En términos generales, el plazo de vigencia de la Emisién bajo Programa para la colocacion
de los Bonos Corporativos Convertibles en Mercado Primario sera el mismo que el de la
Oferta Publica bursatil en dicho mercado, es decir, tres (3) afios, contados a partir de la
inscripcion de la Oferta Publica en el Sistema de Automatizacidén Registral del Registro del
Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala. Los plazos de colocacion de cada una de
las series o tramos seran dados a conocer en el respectivo Aviso de Oferta Publica (AOP),
y en ningun caso podran extenderse mas alla de sesenta (60) dias de dichos avisos.

C. Plazo de vigencia de la Emision bajo Programa.

El plazo de vigencia de la Emision bajo Programa para la colocacion de valores en Mercado
Primario es de 3 afos, contado a partir de la fecha de inscripcion de la Oferta Publica
bursatil en el Sistema de Automatizacién Registral del Registro del Mercado de Valores y
Mercancias de Guatemala. Tanto los Bonos Corporativos Convertibles como las Acciones
Preferentes, llegada la Fecha de Conversion, podran negociarse en Mercado Secundario
mediante Oferta Publica bursatil a través de Bolsa de Valores Nacional, S.A. El plazo para
la negociacion de los valores en Mercado Secundario mediante Oferta Publica bursatil
abarcara la vigencia de los valores que se emitan, y se mantendra vigente hasta la fecha
en que se amorticen todas las Acciones Preferentes que se encuentren en circulacion.

D. Procedimientos de suscripcion, adjudicacion, colocacion y liquidacion.

Los procesos de suscripcidn, adjudicacion, colocacién y liquidacion de los valores se
realizaran de conformidad con lo establecido en el “Normativo de Procedimientos para la
Oferta Publica de valores de Deuda Mediante el Proceso de Adjudicacién por el Mecanismo
de Subasta Holandesa Bursatil a través de Bolsa de Valores Nacional, S.A.”

En cuanto al proceso de solicitud, detalles de la cantidad minima o maxima a solicitar y el
momento del desembolso, momentos para la presentacion de las demandas, fechas de
aviso de oferta publica y de su publicacion y fecha de cierre de la subasta, se daran a
conocer en los respectivos Avisos de Oferta Publica (AOP) para cada serie.
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Es importante recalcar que una serie de Bonos Corporativos ya colocada parcialmente
podra continuar incrementando el monto a colocar sucesivamente conforme lo determine el
Emisor dentro del plazo maximo de 60 dias y dentro del monto indicado en el AOP, siempre
que dicho plazo se encuentre dentro del marco del plazo de la Oferta Publica en Mercado
Primario.

E. Mecanismo de colocacién y asignacion.

El mecanismo de colocacién de los valores de la presente Emisién bajo Programa sera la
subasta holandesa por tasa, de conformidad con el Normativo de Subasta Holandesa
Bursatil a través de BVN.

F. Procedimientos y criterios en caso de sobre-adjudicacion de series.

Las potenciales series a ser ofertadas mediante subasta holandesa podran contemplar la
posibilidad de sobre-adjudicacion. Para tal efecto, dicha posibilidad de sobre-adjudicacion
quedara sujeta tanto a las normas generales para las subastas holandesas vigente en Bolsa
de Valores Nacional, S.A., como por las condiciones especificas a que el Emisor haga
referencia en el respectivo Aviso de Oferta Publica (AOP).

G. Colocacion y contrato de suscripcion de valores.

La colocacion en Mercado Primario de la presente Emision bajo Programa sera realizada
por IDC Valores, S.A. como Agente Colocador, en caso de actuar exclusivamente, y como
Agente Lider en caso de que se utilicen Redes de Colocacion; ambas, bajo la modalidad
de “mejor esfuerzo”, de conformidad con los montos minimos descritos en el respectivo
Aviso de Oferta Publica (AOP). (Para efectos de claridad, “mejor esfuerzo” significa que la
colocacion no esta garantizada para el Emisor y la misma esta sujeta a condiciones de
mercado).

De ser el caso, la formaciéon de Redes de Colocacién que sea informada mediante los
respectivos Avisos de Oferta Publica debera sujetarse a cualquiera de las modalidades de
participaciéon de Agentes a que hace referencia el Normativo de Subasta Holandesa
correspondiente.

La colocacion de la presente Emision bajo Programa no esta sujeta a algun Contrato de
Suscripcion de Valores (regulado por el articulo 77 de la Ley del Mercado de Valores y
Mercancias, Decreto 34-96 del Congreso de la Republica de Guatemala); sin embargo,
dependiendo de negociaciones especiales, pueden llegarse a acuerdos de suscripcion total
o parcial con algun Agente de Bolsa. Cualquier suscripcidn sera acordada por el Emisor y
debidamente notificada a Bolsa de Valores Nacional, S.A. y deberan ser colocados por el
suscriptor por el mecanismo de subasta holandesa requerido por Bolsa de Valores
Nacional, S.A.

H. Modalidades de pago.

El pago de capital e intereses de los Bonos Corporativos Convertibles y de los dividendos
de las Acciones Preferentes, segun el momento aplicable, seran pagados, siempre que
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hayan sido recibidos por parte del Emisor, por el o los Agentes de Consignatarios a cargo
a través de Central de Valores Nacional, S.A. Para dicho efecto, el Emisor debera proveer
los fondos necesarios para ello, asi como instruir a Central de Valores Nacional, S.A. a
través del sistema a quienes corresponden dichos pagos.

El importe de los intereses, dividendos y pagos de capital que los tenedores de los valores
no reciban, en los periodos correspondientes o al momento de ejercer cualquiera de las
opciones descritas en este Prospecto, por cualquier hecho imputable a ellos seran
conservados por el Agente Cosignatario, sin causar interés a partir de la fecha que se
sefialé para su cobro y hasta el término de su prescripcion.

I. Condiciones de la Emision bajo Programa.
i.  Legislacion y tribunales competentes.

La Emisién bajo Programa esta regida por la legislacién vigente de la Republica de
Guatemala; en caso de suscitarse algun litigio, el mismo se resolvera bajo la
competencia de los tribunales de la ciudad de Guatemala. El Avalista ha renunciado
al fuero de su domicilio y se sometera a los tribunales de justicia de la Republica de
Guatemala.

i. Revolvencia durante el plazo de colocacion autorizado:
La presente Emision bajo Programa no es revolvente. Por lo tanto, la cantidad de
valores a emitir sera de hasta 250,000 Bonos Corporativos Convertibles a Acciones
Preferentes.

iii.  Suscripcion.
No existe acuerdo de suscripcion total o parcial del Programa de Emisién con algun
Agente de Bolsa.

iv.  Fecha de vencimiento de la oferta publica.

El plazo de vigencia de la Emision bajo Programa para la colocacién de Bonos
Corporativos en Mercado Primario es de 3 afos, contados a partir de la fecha de
inscripcion de la Oferta Publica bursatil en el Sistema de Automatizacién Registral
del Registro del Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala. El plazo para
negociacion de los valores en Mercado Secundario abarcara la vigencia de los
valores que se emitan, es decir, hasta la fecha en que se amorticen todas las
Acciones Preferentes que se encuentren en circulacion.

J. Modalidades de colocacion.

La colocacién en Mercado Primario de la presente Emisidn bajo Programa sera realizada
por IDC Valores, S.A. como Agente Colocador en caso de actuar exclusivamente y como
Agente Lider en caso de que se utilicen Redes de Colocacién; ambas, bajo la modalidad
de “mejor esfuerzo”, de conformidad con los montos minimos descritos en el respectivo
Aviso de Oferta Publica (AOP) (“mejor esfuerzo” significa que la colocacion no esta
garantizada y la misma esta sujeta a condiciones de mercado).
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De ser el caso, la formaciéon de Redes de Colocacién que sea informada mediante los
respectivos Avisos de Oferta Publica debera sujetarse a cualquiera de las modalidades de
participacion de Agentes a que hace referencia el Normativo de Subasta Holandesa
correspondiente.

IV. INFORMACION FINANCIERA

1. Estados financieros e informacioén relacionada.

A continuacién, se detalla toda la informacion financiera relevante de Inversiones SigmaQ,
S.A.

A. Estado financieros auditados.

En la seccion de Anexos del presente Prospecto se incluyen los estados financieros
auditados por la firma UHY Pérez & Co. De los siguientes periodos:

e Al 31 de diciembre de 2020
e Al 31 de diciembre de 2021
e Al 31 de diciembre de 2022

Nota: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 corresponden a un ejercicio de
combinacion de los estados financieros de las Subsidiarias Operativas, el cual fue
elaborado con fines ilustrativos para los Inversionistas.

B. Estado de resultados.

En la seccidon de Anexos del presente Prospecto se incluyen los estados financieros
auditados por la firma UHY Pérez & Co. De los siguientes periodos:

e Al 31 de diciembre de 2020
e Al 31 de diciembre de 2021
e Al 31 de diciembre de 2022

Nota: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 corresponden a un ejercicio de
combinacion de los estados financieros de las Subsidiarias Operativas, el cual fue
elaborado con fines ilustrativos para los Inversionistas.

C. Estado de flujo de efectivo.

En la seccion de Anexos del presente Prospecto se incluyen los estados financieros
auditados por la firma UHY Pérez & Co. De los siguientes periodos:

e Al 31 de diciembre de 2020
e Al 31 de diciembre de 2021
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e Al 31 de diciembre de 2022

Nota: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 corresponden a un ejercicio de
combinacion de los estados financieros de las Subsidiarias Operativas, el cual fue
elaborado con fines ilustrativos para los Inversionistas.

2. Contingencias y reparos fiscales.

A la fecha, Inversiones SigmaQ, S.A. no tiene contingencias y/o reparos fiscales
importantes o materiales que pudieran afectar la situacion financiera de la Sociedad.

3. Opinion del auditor externo.

La firma UHY Pérez & Co. es la firma de Auditoria Externa Independiente contratada por
Inversiones SigmaQ, S.A. Los Estados Financieros Auditados presentados en anexo
adjunto, incluyen la opinién de los auditores externos.

4. Estados financieros interinos.

Dado que los ultimos estados financieros auditados fueron emitidos a diciembre de 2022 se
incluyen en el presente Prospecto los estados financieros internos al 30 de septiembre de
2023, certificados por el contador y suscritos por el representante legal.

5. Situacion fiscal

Inversiones SigmaQ, S.A., es observadora del cumplimiento de todas las leyes de la
Republica de Guatemala. Por lo tanto, a la fecha no posee pasivos contingentes, reparos
fiscales, entre otros.

6. Perspectivas.

En la seccion de Anexos del presente Prospecto se adjuntan las proyecciones financieras
para los siguientes cinco afos. Estas proyecciones financieras han sido preparadas bajo
supuestos que el Emisor considera prudentes y en ningun momento constituyen
aseveracion en firme, garantia del resultado o rendimientos que se pueda generar en un
futuro.

7. Informacion sobre el auditor externo.

Los estados financieros auditados fueron preparados por la firma UHY Pérez & Co.; firma
de auditoria externa independiente contratada por el Emisor, y quien ha auditado los
estados financieros de los ultimos anos de las tres Entidades Operativas. Las oficinas de
UHY Pérez & Co. Se encuentran ubicadas en la 22 calle 24-00, Zona 15, Vista Hermosa II,
Edificio Domani, Nivel 17, oficina 1702, ciudad de Guatemala, Guatemala.
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8. Indicadores financieros.

A continuacioén, se detallan algunos indicadores financieros de liquidez, endeudamiento,
rentabilidad e inmovilizacion de la inversion.

A. Liquidez.

i. Razon corriente.
Esta razén se refiere a la capacidad que tiene una entidad para cumplir con sus

obligaciones a corto plazo en funcién a los activos a corto plazo que posee.

En miles de US$ dic-20 dic-21 dic-22 sep-23
Activos corrientes $47,227.5 $49,642.7 $52,495.9 $46,243.6
Pasivos corrientes $26,077.3 $18,026.2 $24,672.0 $21,878.9

Razdn corriente 1.81 2.75 2.13 2.11

Nota: La informacion financiera a diciembre de 2020 corresponde a un ejercicio de
combinacion de los estados financieros de las Subsidiarias Operativas, el cual fue
elaborado con fines ilustrativos para los Inversionistas.

i. Rotacion de cuentas por cobrar.
La rotacién de cuentas por cobrar mide la cantidad de veces que la entidad cobrar

sus cuentas pendientes de cobro durante un periodo fiscal. Esto también se puede
interpretar como la capacidad de la entidad para convertir sus cuentas por cobrar en

efectivo.

En miles de US$ dic-20 dic-21 dic-22 sep-23
Ingresos $69,138.6 $85,918.7  $95,980.5 $62,664.6
Cuentas por cobrar $9,321.5 $13,748.2 $11,033.2 $17,377.6
Cuentas por cobrar relacionadas $23,342.8 $12,043.7 $11,606.3 $0.0
Rotacion de cuentas por cobrar 2.12 3.33 4.24 3.61

Nota: La informacion financiera a diciembre de 2020 corresponde a un ejercicio de
combinacion de los estados financieros de las Subsidiarias Operativas, el cual fue
elaborado con fines ilustrativos para los Inversionistas.

B. Endeudamiento.

i. Razoén de endeudamiento.
Se utiliza para medir la cantidad de los activos de una entidad que se encuentran

financiados por los pasivos.
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En miles de US$ dic-20 dic-21 dic-22 sep-23

Pasivo $58,896.4 $58,401.0 $61,436.3  $53,050.5
Activo $123,298.2 $125,879.0 $135,515.7 $129,073.7
Razén de endeudamiento 0.48 0.46 0.45 0.41

Nota: La informacion financiera a diciembre de 2020 corresponde a un ejercicio de
combinacion de los estados financieros de las Subsidiarias Operativas, el cual fue
elaborado con fines ilustrativos para los Inversionistas.

Razén pasivo-capital.
Relaciona la proporcién entre el pasivo de la entidad y el capital de los socios, esto
se utiliza para tener una proporcién entre los activos financiados por los socios y los

activos financiados por terceros.

En miles de US$ dic-20 dic-21 dic-22 sep-23

Pasivo $58,896.4 $58,401.0  $61,436.3  $53,050.5
Capital $64,401.7 $67,478.0 $74,079.4 $76,022.9
Razén pasivo-capital 0.91 0.87 0.83 0.70

Nota: La informacion financiera a diciembre de 2020 corresponde a un ejercicio de
combinacion de los estados financieros de las Subsidiarias Operativas, el cual fue
elaborado con fines ilustrativos para los Inversionistas.

Rotacion de inventario.
Esta es una métrica para analizar la velocidad en la que su inventario se convierte

en dinero o en cuentas por cobrar. Se refiere a la cantidad de veces se vende o se
usa el inventario en un periodo de tiempo determinado, usualmente un afo.

En miles de US$ dic-20 dic-21 dic-22 sep-23

Costos $54,965.5 $69,315.7 $78,683.8 $50,088.6
Inventario $10,604.8 $13,598.0 $18,952.6 $16,276.7
Razén de inventario 5.18 5.10 4.15 3.08

Nota: La informacion financiera a diciembre de 2020 corresponde a un ejercicio de
combinacion de los estados financieros de las Subsidiarias Operativas, el cual fue
elaborado con fines ilustrativos para los Inversionistas.

Cobertura de Intereses
Es utilizado para determinar si la entidad es capaz de pagar los intereses de sus

deudas o fuentes de fondeo. Se utiliza el EBITDA de la empresa para medir cuantas
veces este monto puede cubrir los costos de intereses. Cabe resaltar que para el
calculo de EBITDA a la utilidad operativa se le agregan las depreciaciones vy
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amortizaciones. Es importante reconocer que para este calculo no se consideran los
gastos por operaciones no recurrentes relacionados a gastos por COVID-19, otros
gastos ni el resultado por diferencial cambiario.

En miles de US$ dic-21

EBITDA $9,200.2 $11,082.4 $11,699.4 $6,176.5
Costos financieros $2,991.6 $3,211.4 $3,585.1 $2,576.2
Cobertura de intereses 3.08 3.45 3.26

Nota: La informacion financiera a diciembre de 2020 corresponde a un ejercicio de
combinacion de los estados financieros de las Subsidiarias Operativas, el cual fue
elaborado con fines ilustrativos para los Inversionistas.

C. Rentabilidad.

i. Rentabilidad.
Esta razon de rentabilidad se aplica en las entidades para obtener una proporcion
de la rentabilidad basada en los activos o patrimonio de la entidad. Cabe resaltar
que Inversiones SigmaQ presenta indicadores de rentabilidad relativamente bajos
ya que posee una fuerte carga de sus costos de ventas, lo que ocasiona una fuerte
contraccion en la utilidad neta.

Para la rentabilidad sobre activos, uno de los que se da, es analizar qué tan
productiva esta siendo dicha entidad con relacién a los activos que posee.

En miles de US$ dic-20 dic-21 dic-22 sep-23
Utilidad neta $1,729.9 $2,970.0 $2,848.0 $1,943.5
Activo $123,298.2 $125,879.0 $135,515.7 $129,073.7
Rentabilidad sobre activos 1.40% 2.36% 2.10%

*El indice a septiembre 2023 esta anualizado para efectos de comparabilidad.

Nota: La informacion financiera a diciembre de 2020 corresponde a un ejercicio de
combinacion de los estados financieros de las Subsidiarias Operativas, el cual fue
elaborado con fines ilustrativos para los Inversionistas.

Por su parte, la rentabilidad sobre patrimonio se utiliza para obtener una métrica que
indique a los accionistas cuanta rentabilidad obtiene la entidad en funcién de lo que
han aportado al patrimonio.

Utilidad neta $1,729.9 $2,970.0 $2,848.0 $1,943.5
Patrimonio $64,401.7 $67,478.0  $74,079.4  $76,022.9
Rentabilidad sobre patrimonio 2.69% 4.40% 3.84%
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*El indice a septiembre 2023 esta anualizado para efectos de comparabilidad.

Nota: La informacion financiera a diciembre de 2020 corresponde a un ejercicio de
combinacion de los estados financieros de las Subsidiarias Operativas, el cual fue
elaborado con fines ilustrativos para los Inversionistas.

Margen de utilidad sobre ventas.

Este indicador se utiliza para medir la eficiencia de la operacién y administracion del
negocio, determinando cuanto se obtuvo de rentabilidad con relacion a las ventas
de la entidad. Al ser una razon, se utiliza frecuentemente para comparar diferentes
ejercicios del mismo negocio y medir la mejora en la eficiencia de este.

En miles de US$ dic-20 dic-21 dic-22 sep-23

Utilidad neta $1,729.9 $2,970.0 $2,848.0 $1,943.5
Ingresos $69,138.6 $85,918.7  $95,980.5 $62,664.6
Margen neto 2.50% 3.46% 2.97% 3.10%

Nota: La informacién financiera a diciembre de 2020 corresponde a un ejercicio de
combinacion de los estados financieros de las Subsidiarias Operativas, el cual fue
elaborado con fines ilustrativos para los Inversionistas.

Ganancia operativa sobre ventas.

Es un indicador que se utiliza para medir la eficiencia de la operacion, es decir, qué
porcentaje de mis ventas es el que estoy generando después de todos mis costos y
gastos operativos. Este indicador se puede utilizar para comparar la eficiencia de la
operacion del negocio a través de diferentes periodos de tiempo.

En miles de US$ dic-20 dic-21 dic-22 sep-23

Utilidad operativa $6,708.3 $8,458.1 $8,871.9 $4,162.6
Ingresos $69,138.6 $85,918.7  $95,980.5 $62,664.6
Margen operativo 9.70% 9.84% 9.24% 6.64%

Nota: La informacion financiera a diciembre de 2020 corresponde a un ejercicio de
combinacion de los estados financieros de las Subsidiarias Operativas, el cual fue
elaborado con fines ilustrativos para los Inversionistas.

Utilidad por accion.
Establece una relacién entre la rentabilidad de la entidad en un periodo determinado.
Las empresas utilizan esta métrica para indicarle a sus accionistas la utilidad
proporcional a cada accion de la entidad, lo que, dependiendo de las politicas de
reparticion de dividendos, le puede dar una idea a los accionistas sobre el monto de
dividendos a recibir.
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1 miles de US$ dic-20 dic-21 dic-22 sep-23

Utilidad neta $1,729.9 $2,970.0 $2,848.0 $1,943.5
Acciones comunes pagadas NA 129,055 129,055 129,055
Utilidad por accién NA 2.30% 2.21% 2.01%

*El indice a septiembre 2023 esta anualizado para efectos de comparabilidad.

Cabe resaltar que para el ano 2020 no se presentan la cantidad de acciones debido
a que la sociedad no habia sido inscrita en ese entonces, por lo que los resultados
presentados corresponden a un ejercicio contable de consolidacion realizado por los
auditores en sus estados financieros auditados a diciembre de 2021.

D. Inmovilizacion de la inversion.

i. Inmovilizacién de la inversion.
Esta es una métrica que las entidades utilizan para determinar el peso que tienen
los activos no corrientes dentro de los activos totales de una entidad. Los activos
inmovilizados suelen ser menos liquidos y, por lo tanto, permanecen dentro del
balance de la entidad durante un largo periodo de tiempo y no pueden disponerse
facilmente de ellos para liquidarlos y hacerse de caja.

En miles de US$ dic-20 dic-21 dic-22 sep-23

Activos no corrientes $76,070.7 $76,236.3  $83,019.8  $82,830.1
Activos $123,298.2 $125,879.0 $135,515.7 $129,073.7
Inmovilizacién de la inversién 61.70% 60.56% 61.26% 64.17%

Nota: La informacién financiera a diciembre de 2020 corresponde a un ejercicio de
combinacion de los estados financieros de las Subsidiarias Operativas, el cual fue
elaborado con fines ilustrativos para los Inversionistas.

Inversiones SigmaQ, S.A. es una holding guatemalteca que consolida todas las actividades
de las entidades operativas guatemaltecas: CEGSA, ZADIK y COPACASA. Por lo tanto, se
adjuntan estados financieros auditados de las 3 Subsidiarias Operativas en la seccién de
Anexos.

9. Informacion de sociedades donde se tiene inversion.

En la seccion de Anexos del presente Prospecto se incluyen los ultimos estados financieros
auditados con opinién del auditor externo y notas a los estados financieros por la firma UHY
Pérez & Co. De las tres Subsidiarias Operativas.
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10. Informes del Organo de Administracion.

Los informes del Organo de Administracién de Inversiones SigmaQ, S.A. para el periodo
finalizados en el afno 2021 y 2022 se adjuntan en la seccion de Anexos.

V. INFORMACION SOBRE EL AVALISTA

A. Informacion legal.

La presente Emision bajo Programa cuenta con garantia de terceros, debido a que
la sociedad panamefia LATIN AMERICAN KRAFT INVESTMENTS INC., presto su
aval para garantizar de forma autéonoma, solidaria, incondicional, irrevocable y
absoluta la totalidad de la Emision bajo Programa de los Bonos Corporativos
Convertibles en Acciones Preferentes, cuyo monto es de hasta Veinticinco Millones
de Dolares (US$25,000,000.00) monto que corresponde hasta el ciento por ciento
(100%) de las obligaciones vigentes y pendientes de pago derivadas de la Emision
durante todo el plazo de las Bonos Convertibles en Acciones Preferentes y hasta la
Fecha de Conversion de las mismas, y podra ser ejecutada, en la medida que sea
necesario para completar de manera parcial o total los montos de capital o intereses
pendientes de pago conforme los términos de la Emision.

El otorgamiento de la Garantia por parte del Avalista, fue debidamente aprobada,
en Acta de la Junta Directiva del Avalista celebrada el 26 de julio de 2023 en la
ciudad de San Salvador, Republica de El Salvador. En esta reunién se autorizé a
los senores Dorian Jonas Rodriguez Recinos y/o Armando José Torres Gomez para
que conjunta o separadamente, en nombre y representacién del Avalista,
comparezcan a celebrar cualquier acto y suscribir todos los documentos necesarios
para hacer efectiva la garantia.

B. Informacidn financiera.

Adjunto al presente prospecto, se incluyen los estados financieros auditados por la
firma UHY Pérez & Co. de la sociedad avalista, LATIN AMERICAN KRAFT
INVESTMENTS INC.

+ Al 31 de diciembre de 2022

Debido a que los ultimos Estados Financieros Auditados de la sociedad avalista,
LATIN AMERICAN KRAFT INVESTMENTS INC. fueron emitidos con datos a
diciembre 2022, se incluyen al presente prospecto los estados financieros internos,
certificados por el contador y suscritos por el representante legal del siguiente
periodo:

» Septiembre de 2023
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VI. CONSIDERACIONES FINALES

La informacién contenida en este Prospecto puede ser consultado en la pagina web del
Registro del Mercado de Valores y Mercancias y de Bolsa de Valores Nacional, S.A. y en
las oficinas del Agente a cargo. La actualizacion a la informacion del Prospecto sera
incorporada por actualizaciones anuales durante la vigencia de la Oferta Publica bursatil y
de forma mensual los hechos relevantes del Emisor, en ambos casos podra consultarse en
el sitio web de Bolsa de Valores Nacional, S.A.

REGISTRO

DEL MERCADO
DE VALORES

¥ MERCANCIAS

www.rmvm.gob.gt/

>,
BVN

BOLSA DE VALORES NACIONAL
G U ATEMATLA

www.bvnsa.com.gt/

IDC valores

www.idcvalores.com

Vil. RESPONSABILIDADES

El representante legal de Inversiones SigmaQ, S.A. certifica: Que los datos contenidos en
el presente Prospecto son conformes con los registros correspondientes y con la
informacion disponible a la fecha; también declara que no hay omisiones que incidan en la
integridad de la informacion contenida y que esta Oferta Publica bursatil en Mercado
Primario y Mercado Secundario y los valores que mediante la misma se ofrecen continta
sin infringir las disposiciones, reglamentos o leyes de la Republica de Guatemala que fueren
aplicables.

Representante Legal del Emisor y Mandatario General con Representacion del Avalista
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Viil. INFORMACION SOBRE REVALUACION DE ACTIVOS

En la seccion de Anexos del presente Prospecto se adjunta la politica utilizada para la
revaluacion de los activos fijos.

IX. ANEXOS

1. Escritura constitutiva
2. Nombramiento de Presidente del Consejo de Administracién vy
Representante Legal
Asamblea
Opinién legal
Estados financieros
o Auditados 2020, 2021 y 2022
o Estados financieros interinos a septiembre 2023
Informes del Organo de Administracion 2021 y 2022
Callificacion de riesgo
Proyecciones Financieras
Resolucion del Avalista -LAKI-
. Opinién Legal del Avalista -LAKI-
. Estados financieros del Avalista -LAKI-
o Auditados diciembre 2022
o Interinos septiembre 2023
12. Mandatos del Avalista -LAKI-
13. Politica de revaluacién de activos
14. Estados financieros auditados de las Subsidiarias Operativas
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NUOMERO TREINTA Y DOS {32) . En le cludad de Guatemalz, el seis de ocbre de dos mil veinfiune, ante mi,

ROGERS FERNANDO GODOY CORDOVA, Notario en ejerdicio, comparecen: i} ARMANDO JOSE TORRES

GOMEZ, de cincuentz ¥ slete afios de edad, casado, guatemalteco, Sjecutivo, de este domiciiio, quien se identiica

con & Decurnento Personal de idenfificacion, son Cadigo Urico de Identficacin nimero mil ochodientes cincuenta y

siete cincuenta y sels mil novecientos sesenta v cualro mil novedientos dos (1857 589584 1202), expedido por e

Registro Macicnal de las Persones de lz Republica de Guatemals; y fi. El sefior DORIAN JONAS ROBRIGUEZ

RECINGS, de cincuenta y nueve afios de edad, cesado, gustemeltece, Elecutive, de este domicllic, quien se

identifica con el Dacumento Personal de identificacidn, con Codigo Unico de identificacion nimere das mil quinientos

sesentz v siete, noventa y tres mil quinientos ochenta y une mi seiscientos uno (2557 93581 1601), expedido por ¢f

Registre Nacional de las Personzs de lz Repitblica de Guatemnale; Doy 72 y hage canstar: &) de haber tesido 2 l2

vista los documentos ya  identificades b); ios comparecientes me aseguran ser de los dalos de identfficacion

personal consignades, hallarse en el fore ejerdicio de sus dereches Giviles y que por esie acto oforgan CONTRATO

DE CONSTITUCIGN DE SOCIEDAD ANONIMA de conformided con les cléusulas siguientes: PRIMERA:

CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD ANGNIMA: Decleran expressmente los oforgantes que por este acio

constituyen una sociedad mercantil en forma de sociedad andnima que Se regird por oS pactos qUe se convienen en

este instrumento v las disposiciones del Codigo de Comercio de la Repiblica de Guatermala, por lo que proceden 2

establecer 12 sociedad mercznil en Iz siguiente forma: A CLASE, NACIONALIDAD Y DOMICILIO: [z clase de l2

entidad es SOCIEDAD ANONIMA, su nacionalidad serd la guatemafteca y su domicilio serd el deperiaments de

Guaternale, fenfendo su sade en Iz ciudad de Guatemalz; podrd esteblecer sucurseles, egencias u oiicinas denin del

pais ¢ en el extranjero; podra trastadar su domicilio cuande més convenga al desarrollo de sus actividades y 257 sez

acerdado por el Organa de Administracion. B. PLAZO Y EJERCICIO SOCIAL: {) PLAZQ: La durecién de la sociedad

serz indefinida y su plazo prindipiard a contarse desde Iz fecha de su instripeion en el Registro Mercandl General de

la Reptblica de Guatemalz; i) EJERCICIO SOCIAL: H ejercicio soctal de 1z sociedad serd anual y se computard

desde el uno de enero &l treintz v uno de diciembre del mismo afio, & excepoion del primeso que corerd desde [z

fecha en que [a sociedad inicie sus operaciones hastz el teinte v uno de diciembre del mismo &fia. C.

o
Licla. Manuel Maria ﬂ(me
Fhogode §
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DENOMINACION: Lz Sociedsd se dencminard “INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA®, que podrd

shreviarse “INVERSIONES SIGMAQ, $. A% usaré el nombre comercial “INVERSIONES SIGMALT, entre offos que

28|

detarmine el Orgeno de Administracion de ia Sociedad. La fraduccion a ots idiomas de 12 rezin sodiel ¢ del nombre

29

tamercial no signiica cambio alguno de los mismos. D. OBJETOC: El objels pars ¢l cusl se orgenize esta Sociedad ¥

34

que podré lievar 2 cabo dentro y fuera de la Repiblica de Guatemalz, es el siguiente: 2} Comprar, vender, pernutar,

recivir o dar en arrendamiemn ¢ en uso, dar ¢ rechir en subarendamiento, dar en usufructo o recibir en usufucts,

donzr o recihir en donecion, administrar o dar en administracion, depositar en @imacenes generdles de depdésil,

prometer en vemz, otorger oposiciones, produck, febricer, importar, exportar, desarroliar, distibulr, mercadesar,

comercializar, ndustialzar, ransformer y en general disponer 0 adquirr por cuzlquier oo medio toda dase de

bienes muebles & inmuebles, productos, articules, equipes, meterias primas, derechos inmobifiarics se=n &sios de

38

personas juridicas ¢ de parfieulares. Asimismo podrd adquinir de conformidad con Iz ey, a fituls gratuito v onenso,

37

par sf o por madio de iercerus, toda clase de maras, expresiohes o sefides de propagandsz y publicidad, fcencizs

~af

para use y adauin patenkes gue se encuentren debidamente registracas de conformidad con l2 ley, podra estahblecer

e

su propia agencia publictariz o uffizar los servidos de terceras persones. b} Planeadon, promacidn, desarolo,

asesoria, adminisiracion, construccidn, ejecucion, compra y vents de todo po de proyecls inmebiliarios ¥ bienes

inmuebles en general, mcuyendo temencs con ¢ Sw viviendss, edficaciones comercigdes, urbenizaciones,

iotificaciones, propiedades horizontsles y sus respectivas fincas fliales, fraccionamientos, condominios, 251 como

47

45

50

cualquier ofro dpe de prayects en la repiblica de Guatemala o en el exterior, e} Podra parficiper en ottes sociedades

de igual o distints fin, suseribir acdiones, hacer anortes ¢ inversionss que se consideren convenientes en toda clase

de empresss o sociedades nacionales, extranjerss, v ejecutar tode dlase de acios en general permifides por [ iy,

también podré consfuir fideicomisos v confratos en perticipacian: d) La representacidn de ¢ases nacionales ¢

extranjeras dedicedas a actvidades comerciales y mercarnties de prestacion de servicios, sesories, fabricadibn,

produceion, construccitn v ransformecién de dienes; ) Sulicitar créditos y préstamos en forma de fiduciarios,

prendarios, hipotecarios, 2si como soficitaries en cualquier ofra forma y con cualquier ofro fipo de financizmiento en

la repiblica de Guatemalz o en ¢ exierior, ASmismo podra dedicarss 2 fa colocacion de pepeles bursétiies,




i

TALLER KATICRAL OF CRARADOE £ AZERD + SUATEZALA, LA

mercaniiles, de inversion y financiamiento segin sez permitido por Iz Ley del pais en ef cual se desarslle dichz

2

achividac: ) Podra solicitar, gestionsr v oblener por si o por tercera persona ante cuelquier sutorided plbiice,

centraiizada, desceniralizada, desconcenirada, autdnoma o semiautinoma, foda clese de ficencies, autorizaciones y

N

dlasficaciones que sean necesarias para fevar a cabo su objeto sodigl en Guatemala ¢ en cuglquier ofro pels; g)

Ne 320912,

Fedré contrater pessonal de cualguier tino, incluyendo servicios profesionales; h) Adquirly y operar empresas,
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Repfiblica de Guatemala o en ¢! exterior debiendo en todo ceso, cumplir con los requisitos y formalidades legales

que sean pertinentes; i) Pocrd establecer sus propies liness de transporte o contratar Jos servicics de ierceras

personas y podré tembién llevar a cabo toda dlase de actos, Fansacciones y operaciones mercandles o de cuglquier

indole que sean permiidos por 12 ley; j} Podrd participar en todo fipo de fickacionss v concursos; k) Conatar

crédites y contraer obligaciones de cualquier §po, asi como girar, otorgar, ecepter, endesar, avelar todo fpo de titulos

de crédio o valores, mcluyendo jefres de cambic, pagards, giros, y cheques y emifr valares fisicos o

desmaterializados {anotacicnes en cuenta o elecre valores), de cualquier nafuraleza, gestionar las autiizadones

perfinentes ante las dependendias o personas, fante neturales como juridicas existentes y cumplic los requisiics

necesarios, tanto de hscripdion como de actualizacidn comespondientes o cuzlesquiers olres, parz llever a cabo 12

oferta pitblica de los mismos en cualquier mercado que fa administracion o gerencia decida de tiempo en fempo,

pudiendo ser cualquiera de los organizados bursatitmente ¢ bien en &f mercado extrabursl pudiendo incluso emifir

sthulos velores, en todo case con o sin garantia; podrz también inverdir ylo participar de cualquier forma en fondas de

faversion, sociedades de inversion, Sdefcomisos de inversion o cualquier vehiculo de inversion I} Promover,

desamoliar y ejecutar cualquier ofrs acfividad subsidieria, conexa o complementaria de las anteriores, que fienden en

tode momento 2 ta cansacucién v logre de sus obiefivos, cuyo fin sea licho 2 juicio de sus administradores, sin més

imitaciones que lzs expresamente establecides en les leyes det pals. Lz enumeracién reafizada no dene cardcier

limitative, por io que Iz sociedad podra emprender, ejecutar, olorgar, autorizar, hacer y celebrer todos los acies,

operacionss, negocios, contratos v tedo cuanto sea necesario y concemients sin resticcién alquna para su

funcionamiento y cumplimiente de su sbjeto social en la Replblica de Gualemaia o en el extranjero y tembién los que
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se reladionen diresiz o indirectamente con sus fines v scividades, incdluyendo aquelos que apruebe la Asemblez

Geners! de Arcionisizs. B EACULTADES: Para el cumplimiento de su objeto l2 Sociedad podra celebrar todos los

acics, confraios ¥ negociaciones que ne esten refiidos con les feyes, o que ¢ Organo de Administracion de iz

Sodedad considers vinculados directz o indirectamente con su objeto. Lz Scciedad podrd emilir titules de crédito,

tfules valor, obligacianes y cerfificados de inversign. Comespondera en fodus los casos &l Organo de Administracion

de Ia Sociedad ia Gecision ¥ momenin de su creacion, su forma, valer norainal, series, destino y monto totel de cada

emision y todas fas demas carecterisicas y regulaciones que &l QOrgano de Administracion de la Sociedad considers

necesarias. Si el Organo de Administracion de |2 Sodedad asi lo acordare, las emisiones podran ener garantias

especificas. F. CAPITAL AUTORIZADO, SUSCRITC Y PAGADO: i) CAPITAL AUTORIZADQO: Hl cepital soc

autorizado es de CIEN MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDCS DE AMERICA (5.100,000,002.08),

dividido y representado por UN WILLON {4,000,000) de acgiones con um valor nomingl de CIEN DOLARES DELOS

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (5.100.00} cada una. i) CAPITAL SUSCRITO: Los otorgantes par este acto

suserben la canfided de DOSCIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (§.200.00) como

capitzl social, en | siguiente forma: 3) ARMANDG JOSE TORRES GOMEZ , suscribe la canfidad de UNA (1)

accién comim, con valor noming de CIEN DOLARES DE LOS ESTADGS UNIDOS DE AMERICA (S. 100.00),

- equivalente a CIEN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (5. 100.00) y, b) BORIAN JONAS

RODRIGUEZ RECINGS, suscribe |z cantidad de UNA {1) acsidn comin, con velor nominal de CIEN DOLARES DE

45

{ 0S ESTADOS UNIBOS DE AMERICA (5. 100.00), equivalente a CIEN DOLARES DE LOS ESTADOS UNDOS

DE AMERICA (S. 100.00). i) CAPITAL PAGADQ: Los oforgantes, en est2 acto pagan iz fotalidad del capial

suscriip que equivaie 2 lg canfided de DOSCIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

48

<7

&

50

{5.200.90). Los comparecientes manffiestan que fenen por recibides 2 su entera safistaccidn dichas aporaciones

dinerarias, y hacen constar expresemente en este acto que enfregaran fes mismas & Adminisreder Unico ¥

Representate Legal que més adelante so designard. 6. ACCIONES: Bl capital sutordzado esta dhidide ¥

representade por UN MILLGN (1,000,008} de acciones nomingtives, con un valor nominal de CIEN DOLARES BE

LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (5. 100.80) cada una, las cuzles podrén ser emitidas en jas clases que
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delermine of Grgano social corespondiente, quien iguaimente deferminar2 sus derechos y obligaciones, pudiendo

enitirse acciones comunes, con o sin voto limftado, y/o acciones preferentes, segin les necesidades de la Socizdad,

H. CLASES DE ACCIONES, INDMVISIRILIDAD, DERECHOS, TTULOS Y CONTENIDD: i) ACCIONES: Sin

perjuicio de io que determine el Grgeno social comespondiente &l momentc de creer ias acciones de distintas clases,

izs acciones comunes v preferoies tendrén, come minimo las siguienwes caracierisices: iz} ACCIONES

COMUNES: Todas las acciones comunes serdn de fgual valor y conferian a su fular lz cefided de accionista

comin, T pagaran infereses ¢ primas, ni serén amortizebles, 3 menos que en e resolucidn que se aouerde su

creacion se disponga Jo contraro, y sblo devengarén dividendos cuande =l drgano secial comespondiente defenrine

que esios deben ser pagados; las acciones comunes conferirén igueles derechos a sus fitulares de acuerds con la

E

clase z la que pertenezcan, Cada accidn conferird a su Fular deracho 2 un voio en les materias en que cadz clase

de éstzs pueda voiar, segin se determine para cada clase al momento de su emisidn. Cuando ([2s necesidades de fa

Sociedzs asi lo requieran se emifirdn y pondran 2 la vents les acciones comespondientes 2 k2 parte del capital

autorizado no suscriie ni pagado. Los acdionistzs comunes, segint [2 clase de 2cciones que les pertenecen, ‘endrén

derecho preferenie y 2 promats para adquirr ias acciones comunes que comespondan, segan (2 clase de acsiones de

lzs que sean fitvlares, ante cualquier zuments future de capiial y sdlo en ausenda de accionistes compradores se

pondrén ala venta def piblico. £f Organo de Administracion de Iz Sociedad determinard le oportunidad en que deben

ser emifidas vy vendidas ks acifones no suscritas, dictande fas normas gue garanticen of gjercicio de las preferencias

consignadas, bejo ¢ principio de que 2l derecho de los accionistes se gjercera en funcioa de fa clase de acdones

que se emitan y en proporcidn & monto de sus acgiones y que, si alguno de elles no hace uso de ese derecho denfro

del plazo que le fie, total o parciaimente, ef mismo acrecerd proporcionaimente ef de fos olres 0 demés accionisas.

i.b} CLASES DE LAS ACCIONES COMUNES: £l drgano social comespondiznte, al momento de delerminar [z

emision de acciones comunes, comespondientes &l cepital no suserito ni pagado de ia Sociedad, podra resolver que

éstas se emftan en distintas clases y series, con derechos v obligaciones especificos para cada clase. 1.¢)

ACCIONES PREFERENTES: La Sociedad puede emitir acciones preferentes, con derecho preferente 2 percibir 2

pago de dividendes decretados en Jos rminos que se define 2l momento de st emisidn slempre que se respete el

Albogado y Notarig
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minime legalments estzbleride. Todas les acciones preferentes serén de iguel valor y conferiran 2 su Hiuler la calidad

de acgioniste preferente. Cada accitn conferind a su fhdar derecho a un vabo en Ias decisiones pera [2s cuales éste

27

g MO SE encuentre fimitado per el acte de su emision. Cuando les necesidades de la Sociedad asi lo requieran se
26 smitizan ¥ pondian 2 [z verta las acciones comespondientes 2 iz parte del capital aulorizado no suscriio ni pagade.
20 Los acionistas preferentes no tendrin derecho preferente para adquiri- acciones, preferantes o comunes, que emita
o lz sociedad. Les acciones preferentes conferizn el derecho 2 percibir ef dividendo que determine el drgano
.| COmEspondients cuando rezlice 2 emision, Siempre que se respete el minimo establecido en ia ley, dicho dividendo
= nadra ser o no garanfzado v podis scumularse durants dos o més perfodos, el remanente de los dnddendos se
2 distribuird proporcicnziments entre los accioristas somunes, Segin ia parficipacion de cada uno; cuando 10 se
s hublere garniizado ¢! page de dividendos en memento determinatic, ést couniré cuando ast lo determine el drganc
"m sogial comespondiente segin las necesidedes de la Sotiedad. L3 acciones preferentes serdn emiides por el
- Crgano de Administacisn (nicamente cuando hublers sido Wialmente pagadas y iendran s siguientes
. 35 caracteristices, derechos y restiicciones: (a) serdn de igual valor, comunes enfre sf, y no pagarén infereses o priras,
30, G MEROS QU asi lo determine el drgenoc gue determine ef acte de su emisitn; (h) seran preferentes en cuanto al pago
4cE de los dividendos que devenguen, de avterde 2 la preferenda que se defermine en e acuerde que disponga su
& emision, cuando asi lo decida el organc social correspendiente y de conformidad con los Jimites esteblecidos en la
" ey {c) conferiin fguales derechos a sus fialeres segln 2 serie a la que perfenezcam; {d) no conferiran derecho &
43i voin, saivo en los asuntos que madifiquen, restrinjan o Eriten [os derechos otorgades en esta escritura constifuiive 2
- las zcciones preferentes; (e} seran amorizables, inicaments cuando ast se deferming 2l momento de su emisién, en
s fas condiciones siguientes: (i) solemente a opaién de la Seciedad y/o denfro del plazn Mo que 2utorice ef drgano
» sodial competente & momento de decidiv su emisidn; {{) $i no se establece nads & momento de su emisian, la
o amortizzdion de les acciones padra ser dispuesta en cualquier fempo por el Organo de Adminisiracion; () el valor

de amartizacian de cada acetn serd, como minimo, el valor nominal de les acciones o el valor mayor que detida el

Organo de Administracién; () la amortizacion serd mediante i erirega de dinero, bienes, velures, derechos o

Ely

cualquier oo acive de iz Sociedad, o medianiz compansacian de obligaciones, de conformidad con io que autorice
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¢l Orgeno de Administracion; (v) os fitulos de zcciones amortizades quedarén anulzdes; (vi) 2 cada acciomistz que

aparezca inscrilo en los registros de la Sociedad como Giuler de acciones preferentes se [e enviard una nofificecién

por escrio deniro de un plaze maximo de cinco (5) dias 2 parr de Iz feche de Iz resolucidn que scuerde iz

amortizacién de les actiones; tal nofificacién debe ser enviada 2 cada uno de los accionistas & sy diteccién fisice o

electrénica registrada en los registros de Iz Socledad y deberé contener como minime la fecha de amortizacion, f

valor de amortizacion, la forme de pago de & amortizacion v & plazo para presentar los Hilos de actiones 2

amortizarse 2 la Sociedad. Dentro del plazo fiado para la amortizadion en Iz resclucion del Grgans competents, cada

accionista tifular de acoiones preferentes a ser amortizadas debers presenter sus Hiulos ds acciones en le sede de le

Sociedad y por consiguient2 tendré derecho a que sus acciones sean amortizades en Iz forme acordeda por ef

drgeno competente. Si los registros de acciones preferentes evidendian que cuziquier 2ccién para ser amorizadz no

ha sido presentada para su redencion, ningdn dividendo de fles acciones debe ser pagadero desoués de Iz fecha

sefzkade para la amorizacion, excepto solamenie por dividendos 2 los que, teniéndese derecho con antericridad a fz

fecha fjada para la amoriizacion, no se hubleran cobrado por &f respective Actionista en dichs fecha. Los dividendos

pendigntes de pago ¢ cobro no devengerdn ningin tpe de interés o orima. Despugs de dade el avise de

amortizacion de todas ¢ cualquier parte de las acciones preferentes, Sstas perderan sutomaticements sy vigenda y
o J

validez en y después de [z fecha fijada para Iz amoriizacion, por ko que fos derechos del sccionista estaran imitacos

umea y exclusivaments &l derecho de recibir ef valor de amorfizacion y cualouler dividends no cobrado que ve

nubiere sido decretado en fa fecha que se resuelva iz amortizecitn 2 la presentacidn del wiulo o ceriificado con el

que acredite su ftutaridad, a menos que se aplique fz compensacion de obligaciones en los mincs que se indicz 2

continuacion, todos fo demés derechos que pudieran caresponderies, perderan su vigendia por compieto. Sujelo 2

lzs disposiciones aqui consignadas, ef érgano de administracion tendré autorided para determingr le forma y el plaza

en el cual todas o cualquiera de las actiones preferentes pendfentes deben ser amorizades; (vif) Lz Sociedad

puede, 2 su opeidn, en cualquier tiempo v después de dicho avise de amoriracion: (viig) compensar cualquier

adeudo que &l accionista tenga a favor de la Sociedad, conira ef valor de k2 amoriizadidn y cuelguier dividendo va

decreteds no cobrado; (Vilb) mantener el valor de dichas acciones bajo su administracion, en este caso no se

o,
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regonocers e pago de Intereses de ningdn tipo montos que comesponde &l accicnistz (valor de le amerizaddn ¥

dividendos ya decretados no cobradas), (vil.c) consignar judicialmente ef valor de fes acciones & amortzar, o bien

(viLd) depositar of valor de todas las aeciones que se hayen acordedo amorizer y que fodaviz no heyen sido

amorizadas en consignacidn ante el Organismo Judicial o amte un bance en Iz dudad de Guatemala, Repiiblica dz

Gustemala, come un fondo de custodia para beneficio de ios respectivos tenederes de las acciones preferentes

designadas para su amortizacion y que todaviz np hayan sido redemidas, y una vex s2 haya hecho ese depdsito se

exdfingue cuelquier responsabiided & carge de la Socedad. En caso ef valor de les acciones amerizadas que se

hayz depositeda en un bancs no haya side cobrado por awien comesponda en ef plazo de Fes (3) ahes, los fondes

regrasaran & ke Socledad, quien los custodiarz por & piazo de cinco {3} &fics adicionales. Una vez transcurides los

¢ineo (5) zfios sin que se haya realizado el cabro, dichos fondes quedarsn a favor de ls Sociedad, aquien no fendré

responsabiided ulterior frentz 2 los ectionisias previameniz fallares, entendiendese en ese caso que esios

renuncian en favor de f Sodedad 2 cuslguier dereche que pueda comesponderies. ) INDIVISIBILIDAD: Las

acsiones son indivisbles. Los copropietzrios de una o MEs scciones deberdn unificar en una soia persora & gjercicio

20

del voto, ya 522 que fo ejerze uno de los copropietarias o un tercero que S22 represantante coman de los mismes,

designado legalmente mediante mandzi o bien con carta peder con firmes legalizadas. Saivo pach en confrasio,

para el caso que la nuda propiedad y 2l usuffucts de una o més acciones no perEneecan a la misima persong, 1a

Sociedzd tendrd como accionista con derecho a volt 2 I8 persona usufruciuaria v con derecho prefersnte pere

suscripeién de nuevas acciones, cuando e camesponda ese derecho, &l nudo propietario, sin perjuicio de les efectos

legales def usuiructo. En ceso de constiucién de garaniia mobiliaria sobre las acciones, la Socieded reconocsra

derecho 2 voln v todos los demas inherenes 2 ka accion dricamente al fiuler de ésta, saive pacio €1 contrario enir2

of accionista y su acreeder garantizado. i) FORMA DE REPRESENTACION Y CONTENIDO DE TITULOS: H.a}

FORMA DE REPRESENTACIOM: Lzs acciones, sin importar su clase, se emifirén de forma nominafive. Las

soriones esisrin representadas por: (8) titulos fisicos que acredizran y seniran para frensmitr la calidad v los

derechos de accionistes, Los tlas se numeraran comelaivamente; y podrén representar una o varias scHones 2

slescién del fular, En tanto se emiten los tituios definttives padrén epedise cerfficados provisionales, los que se
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canjearan por los definitives cuande estos se hayan emfiide. Los cerfifcados pravisionales sersn nominafives ¥

deberan ilenar los mismos requisitos de los iulos definffives; o, (b) anciadonss en cuenta en los libros de

contebilidad de la socledad. filb) CONTENIDO DE LOS TITULOS DE ACCIONES: Cuzndc las zccionss se emitan

de forma fisice, los tulos de acciones deberdn contener por i menos: {2) Lz denominacién, ef domicio ¥ Ja

duracidn de ia Sociedad; (b) La fecha de Ja escriftura constifutiva v de sus mediiceciones, en caso corresponda, lugar

de su otorgarenty, Notario autbrizants y dztos de su inseripcion en el Registto Mercandl; {¢) & nombre de! fulzr de

fa accidn; {d) El monte de! capitel social autorizade y en [a forma en que ests distibuide; (2) & valor noming!, Iz

cantided de acciones que acreditz e Htuio, su clase y nimero de sere yio regisirs; (f) Los derechos v jes

chligacicres pariculzres de ia clese 2 que comresponden fes zociones y un resumen inherente = los derechcs ¥

obligaciones de ias ofres clases de actiones s las hubiersn; (g) B plezo pera ser amortizadas, asf como cualquier

procedimienty o caracterisica especial que ie sea aplicable 2 dichz emision, en ef case de I=s actiones preerentes;

(h) La firma de! Administrador Unico o del Presidente o Vicepresidente dei Consejo de Administracion, 87 lo hubiere.

Les certificades provisionafes que se distibuyan a los accionistas antes de i emisisn de los thulos definitivos o

T
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cuande 25 acsiones no estén iotalmente pagadas deberdn contener tambisn los requisttos amleriores v sefialer

ademds ef monto de Jos femamientos pagades sobre el valor de [zs scoiones. Los Hiulos podrén fevar adherides

capanes que se desprenderdn y enfregerdn 2 l Sodedsd contz el pago de dividendos. L ACCIONISTAS,

DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS ACCIONISTAS, MORA DEL ACCIONISTA: i} ACCIONISTAS: La

Sociedad considerara como aczionista &l inscritp come 2l en of regisiro comespondients. La accidn confiere a su

tituiar o 2 su venedor, segln sea & caso, la condicion de accionista, sometiéndolo 2 los trmincs de sets sscritura

constititiva, 2 12 determinacion de los drganos sociales y a o esteblecido en el Cadigo de Comercio. fi) DERECHOS

DE LOS ACCIONISTAS: Lz accidn confiere 2 su fiular 2 condicion de accionista, sometiéndolo 2 los términos de la

presente escriturs, & fas deferminaciones de los drganos sociales y, ademss de lo previsty 2 bo largo de este

instrumento pblico, ke alribuye los siguizntes derechos parfoulares: i.2) Derechos de los accionistas en general:

a) Exigir 3 fa Sociedad =i reintegro de lo gastos en que incuran por &l desempenio de sus obligaciones para con la

mism; b) Reclamar conira Iz forma de distribucion de ufilidades ¢ pérdides, den'ro d2 los fes meses siguientes a la

Licde.
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¥

Assmblez General de Accionistas en que ési se hubiere acordade, Sin embarge, carecers de ese darecho 8l

acciorista que Ia hublere aprobado con su vote o que hubiere empezado @ =ceptaria, asi como aquel queno hubiers

27!
zsg perficipade, por si ¢ por terpdsita persona, €n 12 asamblea cuande tenia e derecho de hacerlo ¢} Pedr 2 10
2 Jﬁ accionistas que resusivan sobre 12 disiribucicn de vilidades §f i2s hublere; d) Parficipar en el reparto de lzs wilidades
k-
30 sotiales de pahimonio resuitantes de Fquidecitn, en los terminos ndicados en estz escrifura pibfica. fLB)
- Nerechos de los accionistas comunes: a) Participar en las ufiidades y en i heber social = momesto d2 i
s Squidacion; b) Derecho preferents, &n proporcién 2 su paricipaciun, par suscribir acciones de su respeciiva clase
= cuando se deferming una nugva emision; £) Votar en les Asambleas Generales de Accionisizs, en oS Bmes para los
L, cuglesseles haya reservade el voio; d) Examinar por i, ¢ por media delos delegados que designen, la conizbifidad
uel ¥ dosumentos de le sociedad, asi como enterarse de 12 nelitica scondmico-inanciera de Iz misma, en la época que
- fie estz escritura ¥ par lo mencs dentro de los quinge dies anteriores 2 ia fesha en que haya de celebrarse la
- Asarnblea General Ordinariz Anugl de Accionistss; Y, €} Promover judicialmente, ant2 g Juez de Primera Instancz

de donde tenga su domiciio la Sociedad, BS convoeatorias & Asambiess Generales Anuales de {a Sodedad. s

40

47

pasada fa dpoca en que deban celebrarse segan este instrmentc 0 franseurido un afic desde kz celebracion de 2

slfme Asamblez Generd, los Administradores no le hubieran convocade. fi.c) Derechos de los accionistas

preferentes: a} Derscho a i@ recepcitn de los dividendos que |e comespondan & cada sefig, con preferencia a las

an

acciones comunes, segin se haya previsto al mamento de su creacidn, siempre que S8 respeter los minimos |

estsbledides en 1a ley; b) Los derechos que &l Cédigo de Comercio confiers & las rminorias respecho de aposidén &

. decisiones sadiales y conocimiento de balances de Iz Sociedad; ©) Al hacerse 12 liquidacion de ia scoiedad, (28

acciones preferentes se reembolsarén antes de les scciones comunes, junto con cualguier ofra acditn dg voto

I
~|

fienitadio; ) Parfcipar con voz ¥ velg en las decisiones de Asamblza en las que s& debs resoiver sohre cualaquier

modifcacion & aco de la creadion de la serie e la gue perienecen SUS acciones preferentes, o sobre (s

modificaciones = la escritra constitutiva que pretendan modfcar 1os derechos v chiigaciones de lzs acciones

45

30

preferentes. i) OEUGACIONES DE LOS ACCIONISTAS: 2} Aceptsr, respetar, curnpiir y velar por que e cumplan

les disposiciones de este escrifre, SUS medificaciones y ampliaciones; b) Aceplar [es resokiciones que sean
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debidamente tomadas per los drganos de Iz Scoiedad; v, ¢) No usar el palimonic o l2 razdn social parz negocies

glencs 2 la Sociedsd. fv) ACCIONISTAS MORCSOS: Comespanderz &l Organo de Administracion hacer los

llamamientos para f pego de lzs acciones que se hubleren susenlo, 105 gue e haran de acuerds con lo resuglto &

memento de Ja emisitn de les acciones de que frate y de conformidad con las necesidades econdmicas de 2

sociedad y los compromisos adquirides por el suscriptor &l momento de suscribir las acciones. Cuando un secioniste

no pagare en los momentos convenidos el valer de su accidn o los Jamamientos pendientes, el Organe de

Adminigtracion, en nombre de la Sociedad, podré a su electidn: iv.z) S ¢ eccionista no paga en iz forma v ef fempo

acordados, se suspenderan automaticamente sus derechos, pariicularmerde ef dereche de voto y derecho 2 percibir

los dividendos que comespondan 2 dichas acciones; iv.b} Vender, por cueniz v riesgo del accionistz meross, las

SUPENRITEDEHCIA DR ADISIIISTRACION YNIDYYAVA

zesones gue le comespondan v cuyes amorizaciones no se hubieren cumplide, ¥ con st producto cubrird lzs

responsabifidzdes que le resulten y el saldo que quedare se le enfregara al actionists; v.c) Redudr las actiones 2 la

cantidad que resufte fotalmente pagada con las enfreges hechas y las deméas se guardardn en cerierz © s2

invalidaran, segin se dispenga para cade casc; o v.d) Proceder &l cobro de los famamientos pendiantes en la vie

ejecutiva, constituyendo titulo ejecutive &l acta notarizl de las registros contahies dande conste la existencia de k2

obligacion; en dicha acta se trenseribirn los documentos y resoluciones relacionados &l plazo, monto, condiciones ¥

estiptlaciones principales de [a obligacion. J. REGISTRO, REGULACION ESPECIFICA DE ANOTACIONES EN

CUENTA, TRANSFERENCIA Y REPOSICION DE LAS ACCIONES, AMORTIZACION DE LAS ACCIONES FOR LA

MISMA SOCIEDAD: i) REGISTRO: La Sodiedad considerara como accionistz al que aparezea inscrifo como & en:

3) el libro de registro de actionistas, cuando las zcciones hayan sido emitidas mediante tfuics fisicos, en el cual se

anotarg lo sigulentz: (2} nombre e informacion necesaria para Iz debida identificacion del acdionistz; (B) direcsidn

fisica v el comreo elecirdnico; (c) indicacién de las acciones que e pertenscen expresendo Ios nimeros, serfes y

demas dalps pariiculeres de los tiulos; (d) los llemamientos efectuades v los pagos heches; (g} las ransmisiones

que se reaficen; {f) el canje de los fitulcs; {) los gravamenes o imizcienes que afecten 2 las acciones; v, () las

cencelaciones de éstas v de [os titulos; o, b) en los asientos contables de la Sodiedad, cuando las acciones hayan

sido emiticas mediante anotaciones en cuente, &l y come lo regula lz Ley del Mercado ce Valores y Mercancias en

L
Lidde. maw{

et 8
ﬂhogada 4 Netaria




gl fitulo V1, capiiuio dnico, o el que haga sus veces. Cuando emita zcciones medianie anctaciones en cuentz, 2

Sociedad Is hard de conforridad con los procedimientos que adopte para ef efettn y de comomiidad con la

regulzcion legel que le epliques diche modalidad se aplicard a indas lzs ecciones que infegren una misma serie de

determinada eenisitn, ks cuales se crearan mediante ef asfento conespondent= en los lbras de contabilidad de la

Sociedad y la base del asiento contable lo canstituira ef insiruments legal de emisicn. En consecuenciz, i persona

insarta en los libros de contabiiidad de [z Scciedad se presumird Huler legiimo de s acciones representzdas por

medio de anotaciones en cuentta y podra hacer veler los dereches que lzs acciones e confieran de comformidad con

¢! presents instrumento; de esa forme, cuando 1 Seciedad pague de buenz fe 2 quien aparezes inscrito gn sus bros

como tular de los valores se iberars de [a ohligacion. La Iegitimatiin parz el ejercicio de los derechos derivados de

los valores representados por medio de anoizdiones en cuentz ¢ acrediiard mediante 2 edibidon de consiancies

38

contzbles, suscritas por el contzdor y ¢l representants legal d= Iz Sociedad. B o los agentes de la Seciedad come

37

ervisora podran emitir cansiendias por cuenta de éste, cuande Se encuenyen expresaments faculzdes pare ele. Las

33

constencias no surfian més efectos que ef acreditamiento de fa fiularided, serén expedidas a faver de perscna

39

deferminada y no serdn negacizhles, jo cual deberd ser incluida en i2 consiznca con caracteres noforiamente

£0

Visibles. 7) REGULACION ESPECIFICA DE LAS ANOTACIONES EN CUENTA. 2} La Socledad, como responsable

<1

del registm comtzble de ias acdiones representadas por medo de anctaciones en cuentz, deberd tener en fods

47

tomenio, para consalta de cualquier persona que acedie fshacientememie e inferds directo y estd facultada para

gllo, tna copia auteniceds def instuments de emision y cualquier ofa informacian relacionadz con iz misma. B} L2

45

Sociedzd derd en consignecicn, & uno o mas Zgentes 9 entidades que presten servicios de depdsito colecivo de

valores, parte o ioda la emision de les acciones representzdas por medio de anotediones en cuents, que los sgentes

£6

43

29

5¢

asenizrén en su propia contebilidad, con base en of documentn respeciive. Una vez operados los asientos confables,

se podrén negocier las accienes en referencia ¥ debera expedirse aiavor de los adquirentss i o las constandizs del

asientn contzble que acredfien [z adquisicidn de las respecivas zcciones. La copia de dichas constancizs debera

romiSre a la Socdiedad of dis hébl siguierie a de Iz Hquidacion, 2 fn de que eske efecile inmediaiaments las

respeciivas anofzciones en cuentz a favor del adquirens. La Sociedad y &f o los agentes designades, de comin
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acuerde con fa bolsa de comercio en que dichos valores se colicen, establecerdn ios registros contebles, lzs nomas

de organizacitn y funcionamiento de los sislemes de idenidficacion y control de las acciones representadas por medio

de anciacicnes en cuente. ¢} B asfenfo de |z crescitn o emisidn de actiones representadas por medio de

anpiaciones en cuents, en los libros de contabilidad de lz sociedad, deberd ir suserito en forme sutbgrafe por &

representante legal de la Soddedad y por el contader encergado de los iitros de contebilidad de esta. B control v

mangjo contabie de lzs diversas operaciones relacionzdas con l2s scciones representadas por medic de 2noiaciones

en cuenta, podd efectuarse & través de procedimientos contebles, documentales ¢ electrdnicos. &) La Sociedad,

cuande emita acciones representedas mediante anotaciones en cuentz, v el 0 los agentes responsabies de sy

negeciacion v administracion, son solidariemente responsables de los dafios y perjuicios gue causaren, fi)

TRANSFERENCIA: Las seviones se fransferirén de Iz sigulente jorme: fit.a) Tilos Fisicos: Cuando Izs zediones

hayan sido emifides en tfulos fisicos, su frensferencia se haré medianie endoso del Hiulo que las ampare e

inscripcién de dicho endoso en los registres de la Sociedad. fikh) Anotacionies en Cuents: Cuando les acciones

estén representadas por medio de anctediones en cuentz, Iz Scciedad tiene Iz obligacian de practicar en sus fibros

de contsbilidad los asientos correspondientes a todos los aches o negocios juridicos, que se realicen respecio de

{ales valores. Para tal efecto, se deben considerar los siguientes lineamientos: [2) ST une negociacion se efectuzre en
&g

el mercado primario, la anotacion en cuenta se efecluara con base en Ja constanciz que etz ¢f agents, 2 que se

refiere iz subliteral b. def numeral romane mindsculz f) de estz Jteral K., (B) si una negeciacion se efectuzre en e

mercado secundario, mediante agente no autorizado para emitlr Iz constanciz 2 que se refiere la subliteral b. del

numeral romano mindscula it} de estz fiteral K, la ancizcidn en cuenta se rezlizara con base en & comprobante de iz

operacion en bolsa, requisitado como se indique en el instrumento legel de 1z emigidn; (¢) 'z anofacion en cuenia &

favor de |2 persona que adquiera, a cualquier {iulo, acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta de

persoha que aparerea inscritz segén los asfentos de los libros de contabilidad de la Sociedzd, no se invaliders en

cuante & fercero, & no ser que & adquirente haya obrado de melz fe; () e Socledad sélo pedré opaner fente al

adquirente de buena fe, de acciones represenizdas por medio de anotaciones en cueniz, les excepciones gue se

desprendan de la anofecidn contzble, con relacidn &l instrumento legal de emisidn de Iz constanciz o del

Licds. JMWJ& Maris Amd
ﬁhoga&a y

Nolaria




comprobarte de k2 operacion en belse; () Iz constitucion de gravamenes sobre actiones representadias por medio

26

- de znotzciones en cuente sdlo serd oponfble 2 ferceros desde el momemo en que $e haya precticado &
e camespondiente asiento en Jos fibros de contebildad de Iz sodiedad; (5 sélo podrd operarse, en los asientos
oo contebles, i engjenacion ¢ gravamen de acciones representadas por medio de anotdonss en cueniz, s quien
20 dispone en cuglquier forma de las acciones, aparece legitimado parz eliv en los registros coniabiss
- comespendienies. fic) Dispesiciones Generales: Para cuglquiera de los supuestos amiedores, splicaran las
22 siguientes disposiciones generales: (&) cuando fas seciones deben ser engjenadas coactivaments, of acreedar o e

F

- fncionaric que reafice la venta deberd ponerio en conocimiento de Iz Sociedad para que ésta pueda hacer uso de
2t s derechos que esta escritre le confiers; y, (b) 2 sociedad 1o st obligada 2 inscrbir ninguna transmision de las
a5 actianes que se hagan de diferents forma a T prevista en esie aparizdo. fi.e) Ubligaciones especificas: La
s rensferencia de las zcciones, fento Fisicas como en ancteciones en cuents, de cuzlguier clase, comunes o
a7 preferentes, deberd ser autorizzda por &l Organo de Adminisiracion, & menos que en gl acio de su creacn s2
25 determine 1 dispensa a esta obligacion; por consiguients, el fiular deberd dar aviso previe y por escrite sobre su
o, intencian da disponer 2 cualguier $ule; ncluyendo le ventz, garante, aportacion a fdeicomiso, entra oiras formas de
© disposicién de sus accionss. El Organo de Administracion, en un Dlazo no mayor 2 veinte (20) dias hébiles,
" auintizard o denegard [z fransmision; en caso de gensgadion designaré comprador 2l precio cormiente de les
< acciones en bolsa o, de no exstr dicha referendia, &l precio que s determine por exuertos nombredes por este
= drgana socizl. B sfiencio del Orgeno de Administracion equivale 2 & sutorizacion de la soliciud. La transmision de
44; 2s accianes 2 cuaiquier parsong que en ese memento ao ostente iz calidad de accionistz de la Secledad requiers,
5| om0 requisito indispensable, que se presents 2l Crganc de Administrcion tbda la documentacion & formacitn que
s requiers &ste drgano para veriicar calidzd del adquirente propuesto y ea especial para prevenir cuglguier acih de
P fevade de dinero v ofros ectivas, finenciamisnt & frrorisme, 2l narcotrafica o & cuglguisr oo acto Ticke o que riia
gl 8 Iz ley. L2 Societad podra negarse a regisirar endosos o Trespasos de acciones para los cuales no se hayan
“} curmolido los requisitos previzments indicades. iv) REPOSICION DE ACCIONES: En 290 de desiucciin o pérdida

. » I
de zcciones, la repesicion de éstas ia hard 2 Secieded por resolucion del Crgno de Adminisiracion. V)
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AMORTIZACION DE LAS ACCIONES POR LA MISMA SOCIEDAD: Lz Sogizdad s6lo puede adquinir sus propies

acciones cuando tengs ufiidades acomuledas v reservas de capii, excluyendo la reserva Jegal & menos qQue,

segin iz resolucidn en fa que se acugrde emitir acciones amorfizables delermine que es obligacion de la Sociedad

adquiriias en un momento deferminade o al aczecimiento de slguna condicidn, pare lo cual podré adauirr ef

financiamiento que sea necesario. Si el iotel de las ulilidades v reserves del capital no fueren suficientes para cubrir

& valor de las acciones a adquirir, en Jos casos en que 2 Socfedad no esiz obligada & hacerio, debera procedarse a

2 reduccin det capitel. K. DISTRIBUCION DE UTILIDADES Y RESERVAS: {) ISTRIBUCION DE UTILIDADES:

En o reparto de lzs utiidades obtenidas se observardn [zs regles esiablecides en ios incisos primero y segundo del

arculo freinta v tres {33) del Cadigo de Comercio, Decreto dos guion sefenia (2-70} del Congrese de la Replblica y

sus reformas, o f que regule [z materfz. Quedz prohibida la distribucion de ufilidades que ne se hayan reslmente

obtenido conforme & belance general del ejercicio sccial anterior 2 fa distribucion que comesponds, saivo fo

concamiente a los dividendos garanizados que se hayan resuelto en e acto de creacion de determinade clzse ¢ tipo

de zccién, Aparte de 'zs utfidedes del ejercicio sockl recién pasade, fambisn se podrédn distribuir lzs ufilidades

acumuladzs de ejercicios anteriores. Los 2dministradores que autoricen pages £n contravencidn de lo anterior v los

accionistas que fos hubieren percibide responderén selideriamente de su reinfegro 2 la Sooiedad, fo que podra ser

exigido per la propia Scciedad, por sus aceedores y por Jos otros accionistas. i) RESERVAS: De las utlidades

netas de catie gjercicio social se seperard snualmente & cinco por ¢ignto (%) come minimo pare formar la reserva

legal, La reserva legal no podra ser disiribuida en forma slgunz entre fos accionistas, sine hastz Ia fiquidacion de lz

Socfedad, Sin embargo, anuaimente pedrd cepitalizarse el excedente def cinco por clento (5%} de la misma cuando

Iz reserve legal emzzl exceda del quinee por ciento (15%; del capital pagado & clerre def efercicio inmediato anterior,

sin perjuicic de ia obligacion de [2 Sociedad de seguir reservando ef cinco por cienio (5%) anuzl comespondiente 2 1a

reserva Jegal relecionadz. 1. ORGANOS DE LA SOCIEDAD: Las junciones de direccion, administracion y

Tiscalizacién se ejerceran por medic de los drganos de e Sociedad que son: 1. Ja Asambiea General de Accionistas;

ii. el Organo de Admimistracian, conformade por un Administrador Unico o un Conssjo de AdminisTecion y los

gerentes generzles yio gerentes especiales que se nombren; fii. & Organo de Fiscalizacion yio &2 Auditorie Extema.

L ia/{gersi-”zmanda@ ' m’/
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M. ASAMELEAS ¥ CLASES: ) ASAMBLEA GENERAL: Lz Asamblez General fonmada por los eccionistas

camunes que conesponds, lecalmente convecades ¥ reunidos, es & Grganc supremo de |z Sogiedad y exprase la

volurizd social en las materias de su competendia. ) CLASES: Las Asambless Generales de Accionistes son de

dos dlases: @) Ordmaries; v, b) Extraordinarizs. ) ASAMBLEAS GENERALES ORDINARIAS DE LOS

ACCIONISTAS COMUNES: La Asemitlea General Crdinaria de sccionistes comunes con derscho & voio en les

materias siquisntes se deberd reunir, por fo menos, una vez &l afio durente los cuzrp messs siguientes & cierre del

giercicio social y tendra la siguients atrbucin: discufr, aprobar © improbar el estado de pérdides y ganancies, &f

balance genersl, &f informe del Organe de Administradin, y &l iniorme del Organo de Fiscalizzcion, s lo hublere. iv)

ASAMB] EAS GENERALES ORDINARIAS DE LOS ACCIONISTAS COMUNES: La Assmblea Genaral Crdnaria de

aesionisies comunes s& debers reunir, por o menos, una vez gl 2fio durante los cuatro meses siguientes 2 derre del

ejersicio social, podran perticipar en slle los accionistas cuya clase de acciones les otorgue &f voio en cada #no de

los temas que corespandz, v iendrd les siguientes atribuciones: v.2) discutlr, aprobar o mprober & presupuesto

snuzl. En case se hubierz elaborado un presupusstsy, s llegare el vencimiento del afio para el que hubiers sido

aprobado y 2in no se hubiere celehrado la asambles general en 2 que debe aprobarse el nuevo presupussts,

continuarz en vigor &l anterfor hasta la celebracian de dicha asambles, en forma proporcional; v.b) resolver si ia

Sociedad serd edminisiredz par un administrador Gnico o por varios adminfstraderes actuando conjuntamente

constinidos en consejo de adminisirecion y, en su caso, resclver el ndmero de administradores que infegrara &l

consejo de administracion; iv.c) nombrar, reslegl, coninner o remover g o los administradores, gerentes v @l

Organo de Fiscalizacin, y determinar sus respecivos emolumentos, distss y sanciones reglamentarias, fjandoles
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sus respeciivas aibuciones, ademas de las estabiecidas en esta escrifura o sus modificaciones; iv.d) resalver sobre

ol atsrgamiento o revocacian de mandains generales, especialss o judiciales con o sin representacion; iv.g) conocer

y resolver acera del proyecto de distibucén de utilidades que los administradores deben someler @ su

consideradion; iv.f) mterpretar la escriura socig! y los reglamentos que se diclen; iv.g) designer ejecutores
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espedidles de sus acuerdos, entendiéndose que, en 21l oS0, esios ejecutnres especizies serédn consideradas Come

mandatarios espacizles con representacion de la Sociedad para ejecutar ¢ ecuerdo; , he.h) resalver sobre cuglquier
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ofro asunto, siempre y cuando no sea competencia de Iz Asamblea Exireordinaria. En cualquier caso, os sccionisias

comunes dase A, reunidos en asamblea ordinarie, resclveran sobre 2 emision de acciones de cuslquier dase ¥

serie, de las conienidas en este instumento, v deferminaran los rendimienios o dividendos espectiices, acumulzbles

¢ no, garantizades o no, pare las distinies clases de zecionss, 281 como l2s demes ceracierisicas, Bminos y

condiciones 2 les que quedsn sujetas estas, bo cual aplicera de forma general a fodz le clase de determinadas

acciones. Los derechos ctorgadas 2 cadz clase de acciones ne podrén ser modificades sing por ia decision tomada

en Asamblez en la que perficipard v volara Iz clase de acciones cuyos derechos u obligaciones se vean afectades

por dicha modificacion. v) ASAMBLEAS GENERALES EXTRAORDINARIAS: Lz Aszmblea General Exfracriinariz

de Accionistas estaré conformada per: v.2) los accionistes comunes de la clase & Iz que le corresponda votar en

estos punios cuands se deba conccer y reseiver sobre o siguienta: (2) ka fiquidacion de la Sociedad; {b) &f aumento

¢ disminucion del valor de las acciones. Dicha asambles se reunind en cualquier dempo que sea convocads; (o) foda

medficacian de lz esaihura socfal, mciiryendo el aumento o reduccion de cepital, disolucion o fusidn, exceple en ios

cesos que dichas modificaciones impliquen modificacion, limitacin o restricsién 2 los derechos contenidos en esia

escritura concermniznies a las diferentes clases de acciones ye emiidas v en circuladidn para lo cual $8 debere

convocer 3 los accionstas fulares del tpo, clase o serie de accidn que comespondz, quienes tendrén voz v volo

sobre dicha decision; (4) la adquisicidn de acciones de fa misma Sociedad y Is disposicidn de ellas, siemore ¥

cuzndo su amerfizacion see por reduccicn de capitzl; (8) cudlquier ofro asunto para ef que sez convocads, aun

cuande sea competencia de la Asarmblea Cndinariz. Denfro de los quince dies siguienies 2 la celsbracian de cade

Asamblez General Exracrdinariz, of Organo de Administracion de iz Sodiedad deberg enviar &l Registo Mercenil

unz copia cerfiicada de las resoluciones que haye adoptado. vi) ASANBLEAS ESPECIALES: Las dislintas clases y

categorias de accicnes podian reunirse en asambleas especieles pera conocer de foda proposicion que pueda

perjudicar los derechos de cada una de diches clases o categories. En las asambleas espaciales se apilcaren las

reglas de izs asambleas ordinarias y serén presidides por ef acsionista que designen los presentes. N. LUGAR DE

LA CELEBRACION, CONVOCATCRLA, QUORUM, MAYORIAS, ASISTENClA, INFORMES: 1) LUGAR DE

CELEBRACION: Las Asarnbleas Genersles de Accionistas deberdn celebrarse en el luger y fecha que determine 2
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convocatoriz. Sf ne fuera posible concluir k2 agenda aprobada por Iz Asamblea General, dicha Asamblza podrd

26

- acordar Su confinuacion en los dizs nmediztos siguientes, hasts la conclusion de su agenda. i} CONYOCATORIA
2g Las Asambleas Genergles Ordinarias v Exiraordinariag de Accionistas podrén ser convocades en Su cese por el
20 Crgano de Adminisiracion, por si mismos o g soliciud de los accionistes con voio que reprasenten por o menos &
20 velnSenee por cienio (95%) del cepital pagado de s acciones & cuya clase comresponda la 2semblea. £l envio de
- convocatorias podra realizarse por cualquier méfedo de comunicason a distands siempre que 2 permita asegurar l2
2o autenSeidad e integridad de esiz. La eonvocatoria, tenfo para esambless ordinastes como extraordinarizs, se hara por
| medio de avisos que se publicaran dos vetes, siendo une de &stas en el medic de comunicaditn eleckinics del
.| Registro Mercentl General de la Replibiica, por fo menos can quince dias habiles de enlicipacién a ks fecha de iz
15 esamblez. Si se trats de zsambleas generales exreordinarias en ol aviso se expresard daramente o objel de fa
s ceunidn. Los avisas deben conener los requisitos sefialados por el articulo ciento teinta y ocho det Cddige de
o Comercio de Guatzmala g =l que haga sus veces, &n S Gaso, pero come minimo conendra: a) ¢l numbre de la
25 Seciedad en caracteres fipograficos notorios; b} &l lugar, fecha v hora de fa reunior; <} 12 indicacién de la clase de
" Asamblez qus se celebrard; d} los requisiios que $e necesizEn para pariicipar en 2llz; v, e] la agends para la sesidn,
@ si se tram de una Asamblea Exreordinaniz. A los fiulares o tenedores de scciones de la Sociedad, por ser indas
A sfias nominativas, seqin fa dase de accidn a la que fz corresponda conocer de fa asemblea. se les envizrd un avise
L porcomee fisico o Slecirtnico con o menss de quince (15) dies hébles de anticipacitn & la fecha de su celebratidn,
L. GueconiEngz jos detalles indicados v la agenda para 1z sesioa. Si no fuere posibie levarse a czbolz asemblezenla
- fetha =n que fue primeramentz convosada por fElE de quomm, diche esembles podré reuniss en segunda
" convocetona ef misme diz pare el que fus convocade v en el mismo jugar, uma hora mzs tarde. & envio de
» sonvocatnrias y de cuglquier comunicacion enirs los scciomistas y 12 Sociedad podré realizarse por cualquier métado
o de comunication 2 disendis, induyendo comreo eleconics, somen cerfiicado ¥ cualquier oro mediv que permiie i&
P comfirmacion de recepcién por pare del remiente. i) ASAMBLEAS GENERALES ORDINARIAS O

£§
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ETRACRDINARIAS TOTALITARIAS: No obstarde lo enterjorments establecido, si concumiersn iz nielidad de los

accionisias de la dlese que carresponda, se podr2 realizar la Asamblez Geners} de forma Totzlitaria, sh necesidad
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de convocztoria previa, siempre que ningdn accionista se cpusiere a celebraria v que 2 2gends sez aprobada por

unanimided. iv) QUORUM: Para que una Asamblea General Ordinaria de Actionistes se considere vlidaments

rzumide, deberén encontrarse representados en la misma, por [0 menos la mitad de las acciones emifides que tengan

derecho a voto para la esemblea que trate. Para que unz Asemblez Geners! Exdreordinarz de Accionisiss se

considere vfidamente reunida deberan enconirarse presentes o representadzs en Iz mismz, por o menos & sesentz

per ciento (60%) de las acciones emifidas que tengan derecho 2 volo para la asemblez que irete. No obsignte o

anteriormente establecida, s2 consideraran validemente reunidas las Asambleas Crdinarias o Extracedinarias de

Segunde Convoczforia con iz presencia del cincuenta y uno por cienio (§1%) de lzs acciones emitidas con derecho 2

voto parz Iz asambles que frate, La desintegracion del quorum de presencia no sers obstaculo para que Iz Asambiea

contiie y pueda adopter acuerdos, si son votades por las mayorias que le presente esoritura esizblece. v)

MAYORIAS: Tanto en les Asambleas Ordinarias como en lzs Exrzordinerias de acdonistes, cada acdién darg

derecho & urn volo. En [as Asambleas Ordinarias de primera convocatera se tomaran les resoluciones per fz mavoria

de votos presentes o representadas; v, en las Exraordinarias de primera convocaiona las resolucionss se fomarén

con més del sesenta por ciente (0% de las acciones emitidas por la sociedad con derecho 2 voio. Traténdose de

Asambleas Ordinarias o Exireordinarizs de Segundz Convocalorz, se requerirz |z presendiz como minimo del

dincuenta y uno por ciento (51%) de ias acciones con derecho & volo y les resoluciones se fomardn por fa mayoria

simple de volos presentes ¢ representados. Sin embargo, para Lz aprobacion dg los siguientes asuntos s¢ requierela |

gutorizacidn v acuerdo de por o mencs ef sesentz por ciento (60%) de acciones con derecho a volo de los

accionistas de la Seciedad, segln la clase que deba conocer v voiar sobre cada tema: 2) todz modiicacion de la

escriture secial, incluyendo o aumente o reduccicn del capitel; b} lz creecion de acciones de vole fimitado o

preferentes v |z emision de cbfigaciones o bonos, cuando no esté previste en lz escritura sodzl; ¢) le adquisicicn de

acciones de la mismz Seciedad v 2 disposicion de elles; ) ef aumenter ¢ disminuir &f valor nominal de l2s zcciones;

&} la fusidn o liquidacién de Iz Sociedad. vi) ASISTENCIA A LAS ASAMBLEAS GENERALES: Podran asistr 2 les

Asambleas Generzles de Acciomistas, por si o por medic de representante acreditado, los ftulares de acciones

neminztivas que fengan voto para la misma y aparezcan inscrites en los regisiros de Jz Seiedad cinco (3) dias antes
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de la fcha en que hays de celebrarse fa Asamblea. Lo anterior se enfiende saive gue 2 Asamblez sez Tolaftadz.
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- Una misma persona, $ea o no actionista, podra ejercer 1a representacitn de unc o varics eccionisias en las
2 Aszmbless Genarales de Acgionisizs mediante delegacion hecha mediante simple carta poder can firmes legalizadzs
a9l 0 mandatn. En case la Sodedad tenga capacidad para uilizer tecnclogias que permian iz comunicacicn 2 distancas,
0 los 2ccionistas podran participer en la asamblea pere 12 que fustn convesados viz teleconfersneia o cualquier ofro
- medio que permiz gque la idenfidad de los accionistas sea verficads, que diche comunicacién sea confinua,
52 iminierumpida ¥ que se puedan ejercer fos derechos de 1os accionistas como st estuvieran en forma presante. vii)
= ESTADO E INEORMES: Durantz los quince (15) diss anteriores & la Asamblea General Ordineria Anual de
ad Accionistas que debe celebrarse deno de los custo meses Siquientes & cierre del efercicio social, seglin
. corrasponda, estard & disposicidn de fos acxionisias can derecho a voto en dichas materies en [as oficines cengeles
2 de |2 enfidad durani los horarice laborzles, de los dias habiles la siguiente informacion: &) « balance general de
a sjercitic sosizl y su comespondients estado de pérdidas y ganencias; b) ef proyesto de distibucian de utifidades, sl
- hubiers; £) ef informe defzliado sobre las remuneraciones ¥ oires beneficios de cualguier orden que hayan recbido
- los zdmiristradores; d) 2 memoria rzonada de los adminisiradores en cuznty a [sbores sobre el esizdo de los
@ negecios y acthvidedes de lz Socedad duran el periodo presents; ) el fibro de acias de lzs Asambleas Genergles;
“ 1) los libres que s2 refiersn a la emisién y regisiro de zcefones y de obligacionss; g} &f miome del Grgano de
» Fiscalzagion yio Auditoriz Extems; v, ) cuslquier ofro documentn o dain necesafic para Iz debida camprension e
= iniefigancia de cuaiquier 2sunto fncluido en la Agendz. Cugndo se irete de Asambleas Generales, que no sean
= anucles, los acionistes gozarén de igual dereche, en cusnio @ 1os documertos sefialados n los incisos 1), gy y ) de
45 acte numeral, Bn caso de Asambless Extraordmarias o Especiales, deberd ademas ciratiar satre los acdonistas con
. derechoz oo en dichas asamblezs, con la misma antelacion, un informe circunstenciado sobre cuanio concieme &
o la necesidad de adoptar la resolucion de carécter extraordingrio. 0. PRESIDENCIA, ACTAS Y RESOLUCIONES: 1)
= PRESIGENTE Y SECRETARIO DE LAS ASAMBLEAS GENERALES: Las Asambieas Generales de Awionistas

serin presidides por cusiquiers de oS admiristradores de la Sociedad, y 2 Rl de &stos, 12 propla Asamblea

designard 2 lz persona que hebra de presidida. Fungird como Secretario de las Asambless Generdes de




Accionistas, la personz que la Asamblez designe o un Notedo. If} ACTAS: Lz rezfizacion de las Asambieas

L)

Generales se hard constar en aciz, que se 2sentars en ef Fore de Actes Generales de Acclonistas y serd fimada por

gl Presidente y e Secretaric de lz Asambles; v cuando por cualquier cincunstancia no pudiers ssemarse un aciz en ¢l

fibro respectivo, se asentara en aciz notarial leventada ante Notario, guizn deberé cumplir con fzs formelidades gue

N9 320921

las disposiciones legates y reglamentzria aplicables; dicha acta notarial debera incorporarse & Libro de Actes
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carrespondiente como anexo, en un plazn ne mayor de quince [15) dias habiles contades a partir de [z fecha en que
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se autorice la misma, bajo responsabifidad de la administracion, haciende conster diche anexidn en r@zdn que s¢

coloque siguiendo & orden de los ffios del fibro respectivo. Las acias que se asienten en los fbros de acles de

Asambleas Generales de Accionistas deberan contener como minimo los requisitos que estatlecen las disposicicnes

legales ¥ reglamentarias eplicables. i) RESOLUCIONES: Las resoluciones adoptadas por les Asamblees Generales

de Accionistas, denfro de sus atributionss y de acuerdo con |2 ley, serén obligatorias para todos los accionistas

desde e momento de su aprobacion, aun cuando ro hublesen estado presentes o representades en Ja sesion en que

s¢ adoptaron o hubiesen votzdo en comira de las mismas. Los asuerdos de las Asambleas Generales de Acdionistas

podrén impugnarse ¢ anularse cuande se haya fomade con infraceidn de & ley © de la escritura sociel. Estas

LA Ripdbaoths HATERTI A

acciones se veniiarén en ja forma que esteblece el Codigo de Comercic. P. ADMINISTRACION, DERECHOS Y

‘-—E‘- =
e

OBLIGACIONES Y FACULTADES DE LOS ADMINISTRADORES: i) ADMINISTRACION: La directidn y

adminisiracion de la Saciedad estard 2 cargo del Organo de Administracién, conformado per un Administrador Unico

o un Consejo de Adminisracion, quienes podrén ser auxiiados por uno 0 varios gerentes generales yio gerentes

especiales. §i) DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS ADMINISTRADORES: Los administradores serén elecios

ficameante por los accionistas para pericdos no mayores de fres afics, reunidos en Asamblea. Los administradores

confinuaran en ¢ desempefio de sus funciones aun cuando hublere condluide ef plexs parz o que fueron

designades, ientras sus sucesores no fomen posesion. La reeleccidn es permiide, Comespondera 2 Ios

accionistas, reunides en Asambilea, (2 fiacitn, s fuera el caso, de les distes, emolumentos o rermmerstiones que

devengarén las mismos, asi como la forma en que les mismas se determinerdn v se pagardn. La misma Asemblez

podia 23 mismo autorizar 2 les administradores pare dedicarse por su propia cuentz al mismo género de negocios

SUPENIREEIDERCIA DE ABMNISTRACIOH TRIBUTARA

bogado v Notap

-
Licda. anuele

Maria ﬁmézquiia Escobar

ﬂ’oogada y Notaria



que constiuven of objetn de 1z Socledad. = eduinistedor que tenga interss directs o indirecto en cuaiquisr

pperacion o negodio, debers manifestaric 2 los demas administradores y zbstenerse de participer e la defiberacidn y

resolucidn de & asunts y refirerse de |z reumion. E! edministrador que confrevengs st disposicitn serd

responsable de los dafios v perjuicios que se causen & la Sotiedad. Todo administrador que por rgzon de sero

derive gune ullidad o benefico personal ajena 2 los negotios d& Iz Sociedad debera 2si manifestarlo para que se

tomen lzs resoluciones perfinentes. De ro hacerto padra ser obligado 2 refmegrar &l pafmimonio de Iz Sociedad, &

beneficic o uiidad vy ademds podi ser removido de su cargo. Les administradores serdn responsables

sciidariamente: 2) de |5 efectividad de les aportaciones v de los valores asignzdes & las mismas $i fueren en especie;

b} d= Ia existenciz rzz) de les vifidades netes que se distrbuyen en formz de dividendos a los accionistzs; ¢) de que

la conisbiligad de Iz Sociedad se leve de conformidad con fas disposiciones legales ¥ que ésiz sea verez v, ) del

sxacty cumnplimiento de los acuerdes de las Asambleas Generales de Accignisizs. fily FACULTADES DE LOS

ADMINISTRADORES: Los administradores fendrén a su cargo 13 gestion y direién d2 los negocios de la Sociedad

y [z gjecucidn de les resoluciones adoptades por la Asarnbles Geners! de Accionistes ain y cuando se hubiaren

designada gjecutores especifices. Cada uno da los administradares tendrén todas les facultades que, por disposicion

de la presents escritura, sus modiicaciones ylo amplaciones, les comespondan o les fueren conferides yfo

encomendadas, as] como las que [ ley l2s oforga. Les somesponderdn asi mismo someter & la Asambiea General

de Acdonistes reunide en iz asambles srdimeria anual que cowesponda ¢l Estade de Pérdides y Ganancizs, e

Balznce Geners, Informe de Gesiion v &t Proyecto de Distrbucitn de Utifidades. Los administradores, por virtud de

1 cafidad, tendran plenas facuitzdes de representacion legal de fa Sockedad, representacion que eferciizrd en forma

soparadz el une dol ofro, en el gjercicia de las atribuciones que 4 cada une le coresponda. Q. CONSEJO DE

481

ADNINISTRACION O ADMINISTRADOR (MICO: El Grgano de Administracion podré estar conformado por un

Consefo de Adminisiracion o un Administrader frics, quisnes s¢ regiren por las disposiciones de la ley y de esta

escritura yio sus modificaciones. 7} CONSEJO DE ADMINISTRACION: 2) INTEGRACION DEL CONSEJO DE

<%

50

ADMINISTRACION: EI Consajo de Administracion s2 compendra de tanios miembros fulares come lo acuerden los

accionistzs comunes que deciden sobre esta matera, quienes decidiran v elegirén el numero d2 suplentes gue
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esfimen neceserics pera integrar &l conssjo de administracion en caso de faliz o de ausencia de uno o varics

tiruleres; dicho consejo estard conformado, come minime por un Presidente, un Vice-Presidente, un Secretario ¥ un

Tesorers, pudienda crearse posiciones adicionales, asi camo posiciones suplentes. El Consejo de Administracién le

podra encomendar 2 los conseferos funciones especificas ¢ de supervision. b) QUORUM DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION Y MAYORIAS PARA RESOLVER: £ Conssje de Administracion se considera legaiments

reunido v sus decisiones serén vilides con la concurrenciz de ia mayorfe de sus infegrantss. Les resoluciones se

zdopteran con e volo favorable de le mayoria de los administradores que celebren la respectva sesidn,

entendiéndose por maycria més de la mitad de los voles emitides. Ei presidente del Consejo tendra voto resolutivo

pera e caso de empate. Los miembres del Consejo podrén ser representadas en l2s sesiones otorgando carfa poder

o mendato & oo miembro del Conssjo Gnicamente. La administracidn, independientemente que esté compuesta por

uno o varios administradores, estara obfigata a lievar un libro de actas en ef que se hardn constar Jas resoluciones

que adopte. Dichas actas deberan contener los siguientes requisitos: (2) ndmero del acls; () lugar, fecha y hora de

la sesién; (c) forma y antelacion de la convocatoriz; (d} el nombre de los sdminisiradores presentes ¢ represeiados;

(e} agenda; () decisiones adoptadas v némero de votos emitidos & favor o en contrs; {g) {echa y horz de su

tarminagién; y, {h) firma del presidente y secrelaric designados parz Ja sesion. SESIONES NO PRESENCIALES. B

Consejo de Adminisiracion podid retnirse en sesiones no presencigles que se fevardn a cabo mediante 12

concumencia de sus miembros o suplentes, a Favés de cualquier medio que permita comunicacion simultinea y no

interrumpida ¥ que pemita 2 identficaciin de sus miembros. E acte resperiiva deberd rafificarse por ios rafernbros

dai Orgeno de Administracion en [z siguiente sesion. La convocatoria @ sesidn presencial o no presencial sg

efectuard mediante cuzlquier medic escrito de comunicacion. En todo cese, debera expresarse claramente en fa

comunicacion ef lugar, dia y hora de Iz reunion v ios asunies 2 fratarse en elle; empere, cualquier mismbro puede

someter 2 consideracion del Consejo de Administracion los asuntes que crea de nlerés pars la Seciedad. ¢)

ATRIBUCIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION: El Consejo de Administracién tendrd las siguientes

aibuciones: (a) Dirigir y Tevar 2 ¢abo los negocios de Ja Sodiedad, asi como dingir su polffica comercial v finenciers;

i

(b) Atender la organizacion intema de fa Scciedad y reglementar su funcienamiento; (¢) Cuidar que se lleven los
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bms de acies y cualesquierz ofros Thros que comesponda de acuerdo con la ley, par hacer constar les

resoluciones que Se adopten. Cuando sean varios los adminisiadores, se deber? hacer constar en las 2cis que

nubp delberaciones, S fusre @ c2so, que hen precedido 2 fes rescludiones adoptadas; (d) Comvocr & los

accionisies & esambless, presentendo en [ss asembless ordinadas, Segin comesponda, ¢l mforme de [

sdministracion v o estade de la Socieded; ademés deberé presentar a fes asembless ordinarias ¢l presupussio

sushde comespends, segin lo dispuesio en el presente pacio socid, y ¢ mventario de todos ios bieres sociles,

cuando 2s7 hubiere sido requeride por los sesionistas; ef balance generd, ¢l estade de pérdidas y genancias, 2

35

recomendacian peta le distbucion de uilidades comespendientes &l sjercicio secial antericr, ¥ las camidades que

deben destinarse 2 la reserva legal, especifica o especial; (e} Aprobar que se oforguen mandaios generzies g

especiales, judicizles o ne, con o sin representacién y revocaries; {f) Cuidar que iz contabilidad see leveda conforme

a ley; (g) Administrar directlamente 2 Sodjedad pudiendo imverfir los haberes socizles en {oda dlese de bienes,

derechos Y actiones; () Aprobar todz clase de aios y coniraios Que sean del giro ordinaric de la Socedad, ¥

especialments para adquirkr, engjerar o disponer por cuzlquier forme, ¥ consiiir gravamenes sobre bienes muebies,

mmuchles, valores, v derechos de la Sodedad, contratar credins, seguros y consifuir farzas; () Nombrar enfre sus

miembros 2l presidente def Consgjo de Administracion, & Tos demés consejercs con los cargos que estime

convenients, cuande no hubieren sido nombrados por le Asambles, y nombrar 2 Unc o MES gerentss generales y/o

gerentes especiales sean 0 no accionistas y & personal adminisraivo que considere necessro. Asimismo podré

nomBrar un gerente de recursos humanss, ast como far las elbuciones ¥ Imitzciones de todos los anferiorss y sus

respeciivos emolumentos; ) Reglamentar ¢ uso de fimas; (k) Convocar = los conssjerns suplenizs para que

integren o conssjo de adminisiracion & hubiesen sido nombrados por la asamblea genersl, en caso de fdiz o

ausancia de un Hular, v t2mbién podd Sitarios pare que  COnCUITAN COR VOZ BEI0 sin volo en sesionss que se

celebren; () Abrr o cerar sucursales; (m) Llamar 2 e suscripéion y page de capfial autorizado, en a0 de accianes

aiin 1o suseritss v ejercer en nombrs de fa Scoiedad los derechos que Iz comespondes respecto 2 las acciones

suscrites v que na hen sido pagadas en dempe; (n) Guardar estick confidenciglidad de tedo asunto que llegue a su

conocimiento por razén del cargo que cade sdminisirador coupe; (fi) Autorizzr 1z amoriizecion de actiones, siempre
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que no sea por reduccitn de capital, asi como deferminar fa forma en que s2 realizara dicha amortizacién; y (0)

Aprober toda clese de actss v confratos que no sean dei giro ordingric de la Sociedad, inclusive para adgulin,

engjenar o disponer por cualquier forma, ¥ constitulr gravémenes sobre bisnes muebles, inmuebles, velores, ¥

derechos de la Sociedad, o) PRESIDENCIA DE LAS SESIONES: £l presidente del Consejo de Administracian, el

Administrador Unico, o & administrador electo en primer lugar, presidiran fes Asembless de Acclonisias y ias

sesiones del Consejo de Administracion, segin comesponda. A falta del presidents del Consejo de Administracion fas

presidira ¢f vice-presidente o ef tesorero, segln se disponga en cada caso. &) DE LA SECRETARIA: Bl secreterio

Gel Consejo de Adminisiracion nombrado tendra Ies sigufentes atribuciones: (2) Extender s constendias de registro

8

.| de acciones; (b) Extender cerfficaciones de las ackes de celebracién v de puntos resolutives de las Asembleas
10| Generales de Accionistas o de! Canseio de Administracion, segin sea el caso; y (¢) Atender que fas convocaionias
11| sean hechas de confurmidad con esta escritura, el Cidigo de Comercis de Guatemalz o el que haga sus veces. Un
12| Notario también podré fungir come secretario de s Asambleas de Accicnistas o las sesiones del Consejo de

P B
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3
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Adminisiracién. 1) DEL PRESIDENTE DEL CONSEJC DE ADMINIST! RACION C ADMINISTRADOR ONICO: En

ceso la Assmbles General de Accionistas designe @ un Administrador Unico, este iendra les obligaciones,

afbuciones, imitacicnes y derechas def Consejo de Adminisiracién v de su Presidente. El President2 del Consejo de

Administracién, ¢ en su caso el Administrador Unico, estard fecultede perer {g) Representar judicial y

extraiudiciaimente 2 Ja Sociedad, coniorme 2 Ias disposiciones de la Ley del Organismo Judicial, incluyendo ias

especizles contenias en 2l articulo cienic noventa de dicha Ley o ol arficulo de Iz fey que lo regule; (b) Representar

& l2 Sociedad en cuslquier acto, tramite, proceso, diligendia o asunfo ante cuzlquier enfidad pablica o privads,

nacionzl o exianjers; (¢) Celebrar todz clase de aclos y contralos que seen def gire ordinario de la Sodiedad,

incluyendo adquirir, enaienar o disponer por cualquier forma y constifuir gravamenes sobre bienes muebles,

inmuebles, valores y derechos de la Sociedad sin lmitacidn alguna, incluyendo aporterics a ideicomises; (d)

Contrater fianzes y sequres, créditos y oforgar garantias de cualguier naturaleze; abrir y cemar cusnizs bancarizs; (i)

Nombrar v remover persenal; () Otorgar mandatos generzles o especiales, judiciales 0 ng, con ¢ sin representacion

y revoearios; () Invertir en toda dase de bienes, derechos y acciones; (1) Abrd o cerrer sucursales y empreses, Y
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plentes ¢ secdones de plantes; ) Nombrar o gerente generel yfo gerentes especigles, pudierdo en cada case

27

delegar I representacian legal hesta par el linie de sus facultzdes. B vicepresidente dei Consejo de Adminisiracion

28

tendra s mismes obligaciones, abucionss, mitaciones, dereches y facultades que € presidente, szivo que se

2%

estzblezes 2lgo distinto en su nombramients; ¥, en ceso de ausendia del Presidente, o sustiuird femporaimente en

sus funciones mieniras dure Su ausendia o impedimento. R. SESIONES, RESOLUCIONES, DIETAS Y ACTAS: i)

SESIONES DEL ORGAND DE ADMINISTRACION: Los administradores e reunirdn en $2Sin por lo mencs una

vez por mes ¥ en les demés oporiunidedes que consideren convenientz, o0 a solicind del Gerente Generel, mediente

convocatoriz que deberd indicer ef lugar, feche, horz en que se fevar2 ecabo i 5esiin respectiva y el mofivo de la

misma A dichas sesiones los administadores podran concumit persongiments o representato por oo

sdministrador de i misma Sociedst delegado por simple carta peder o mandato. Un administrador podra efercer una

¢ vatias representaciones simufiineamente. En ef caso de que estuviesen presentes 0 representados todos los

administradores, no serd necesana la previa convoeatoria, pudiendo & Grganc de administracion deliberar y adoptar

resoluciones validas, siempre v cuando ninguno de sus integrantes se opusiere 2 la celebracidn de Iz sesién y se

sprobare por unanfmided. ) RESOLUCIONES DE LA ADMINISTRACION: Las resoluciones del Organo de

Adminisiracion se tomaran medianie ¢ voio de la mayeriz simpiz de los adrminisiradores, salvo zquellos cases en

que un dminisirador no pueda participar en lz defiberacion del zsunto de que s& frate per tener un irés directo o

indiresto en o mismo. Lzs resoluciones tomadas por &l Organe de Adminisiracion serdn firmes y ejecttadas desde el

momentn de ser adoptades. El voio del presidente determinera ef senfido d2 1 resclucion en caso de empate. i)

DIETAS YO RETRIBUCIONES: Los admintstradores podnan perclhi fes diefas comespondientes por las sesiones &

que asistan o segim la Brmula que determing fa Asamblez Generg! Ordinaria de Accionistas yfo podran percibir [2s

retribisciones periddices acardadas por los ascionistes que deciden sobre esta materia, reunidos en 2sambles, iv}

ACTAS DEL ORGANO DE ADMINISTRACION: De todas Ias sesiones que celebre el Organc de Administracicn se

fevantaran actes en e Tore especialmente designado para el efect o antz un Nolar, mediante acke notarfal La

48

50

administracisn, independientements que esté compuesta por uTo @ varios administradaras, estard obligade 2 levar

un fiors de actes en el que se hargn constar las rescluciones que zdopte. Adicionalmente, cuando sean varios
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administradores, se deberd hacer consiar que hubo delberaciones, §i fuere o cese, que hen precedide 2 les

resclucicries adopiadas. Las aclas que se asienten en los fibros de acias de lz administacion deberan contener los

requisitos que esteblecen las disposiciones legsles y reglamentarizs apficebles. 8. DE LA REPRESENTACION

LEGAL DE LA SOCIEDAD: El uso de la firma social y 12 representecion legal dz |z Sodedad, fnio en juicio como

fuera de &, coresponde 2 los represententes legeles de [a entidad, especizimente af presidents del Consgjo de

Administracion ¢ a sus miembros cuando 251 Jo determine 2l acto de su nombramiento, o bien al Administrador Unico

cuando fuere el case, quienes tendran [z fzculiades necesaries para esteblecer subsidiarias, sucursales, agendas

yio representaciones de la Sociedad en cualquier parie def pais o del extranjero. También les podré comesponder k=

representacion legal & los gerentes generales yiv a los gerentes especizles, intluyendo 2l de recursos humanos y 2

les mandaterios, cuando asi lo ndique su nombramiento ¢ confrato, Tanto peare o Gerente General como para los

administradores {miembros del Consgjo de Administracion o Administrador Unico), Ja representacion legel se

entenderd que incluye o dispueshe por 2 Ley del Organismo Judicial, ncluvendo las faculiades especiales

contenidas en el arficulo ciente neventz de dicha Ley o ¢l arficulo de Iz ley que o regule, 7. GERENTES: Los

acdonistas comunes o ef Organe de Administracion pottin nombrar une o mas gerentes generales vo gerentes

especiales, quienes gjerceran ef cargo por fermpo defintde ¢ indefinido segin lo estebleze ¢f drgano encargado &

momenio de st nombramiento. Los gerentes tendran fas facultedes v atrbuciones que se les confiera en & acto de

su nombramiente y dentro de ellzs, 2 menos que se decide Jo contrario, gozarin de todes las fecultades necesarias

para representar judicial y extrajudicialmente a Iz Sociedad v para efecuter los aclos ¥ celebrar los confrates que

sean def giro ordinario dz la Sociedad, segin [a nafuraleza v objeto, de los que de &l se deriven v d2 los que con &

se relacionen. La facultad de representacicn legal y uso de la denominacion sockzl podra ser mizda por los

acclonistes comunes que puedan resolver sobre la materia y/o el Organe de Administacion, 2l momento de otorgar

el nombrariiento o con posterioridad. Los gerentes pueden ser o no accionistas yfo administradores de k= enfided. &1

cargo de gerente ag implica incompatihilided con otro cergo en diferente Organo de iz Sociedad. El carge de gerente

es personal, indelegable, revocable y femporal. Cuando asi se desee, |z designacicn y nombramiznto de estz cargo

podrd hacerse por fiempo indefinide. Los gerenles aciversn bajo lz direcidn v viglencia del Organs de
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Administracion, cada vez que los requisran pare elio. Ademdas, podrd heber un gerantz o mandatzrio de relaciones

obrero-patronales, iguaimente nombrado por los accionistas que puedan reselver sobre & materia y/o 2l Grgane de

27

- Administasidn v quien por el solo hecha da su nomiramiento serd el representante fegel nafo de la Sociedzd en
a9 todos ios asunios judicales ¥ extrajudicidles vinculades con el derecho labore! v les prestaciones econdmico-socizies
s GU8 les diversas leyes de previsian sociel establecen & favor de los rabajaderes en l2 Repiblica de Guatemalz. Sin
- embarge, pare 2prober o iFansar en ANTiCos calectivos econtmicos-socizles requerird previa autorizacion del
5 25 Organc de Administracion. U. FISCALIZACION Y OBLIGACIONES: {) FISCALIZACION: Las operaciones sccizles
= serén fiscalizadas por & Organc de Fiscelizacifn /o Audforia Edema, formades por uno ¢ varies auditores, o uno ¢
2 varios comisarios o ung o varios contadares o auditores. L2 reeleccion es pemyiida. B audior o los auditores,
.o condores o comisarias podran ser remavidos en cualquier Yempo por 2l Organo quz los designe siguiendo &l
s procedimiente estebledido por fa ley. 7) OELIGACIONES DEL ORGANO DE FISCALIZACION: Son aibuciones y
. cbligaciones dei Organo de Fiscalizadion yo Audipria Extems, ademds de aquellas que especificaments le
2 encomiende la Assmblez General Anual de Accionisias: a) Fiscalizar Iz adminisiracion de fa Sociedad v examinar su
- balance geners y demss estados de contabiidad, para corcivtarse de su veracidad y reponzble exacliud; 5)
P Verificar que (2 contabilidad sea lieveda en frma legal ¥ usando principios de contzhfidad generalmente aceptados;
o ¢) Hacer aguecs, coriss, comprobacionss Y verificaciones que considere converientes; d) Solicier 2 los
o administradores informes sobre ¢l desarmll de l2s cpereciones socigles o scbre deferminades negocics; &}
o Convocar 2 k2 Asambles General de Accionistas cuando ocuran causas de disolucion v se presenten asumins, que,
Ll Easu opinian requieran del conccimisnto de los accionistes; ) Someter al Qrgana de Administrecién y hacer que $&
5 inserten en [os agendas de les Asambleas, ios puntos que estimen pernentes; g) Asisir con voz, pero sinvolo, ales
2| _rouniones del Orgeno de Adminisiracion, cuando este iltimo lo esime necesario; k) Asistir con voz pero sih win 2
o lzs Asambless Senerales Ordinaries Anuales de Accionistas cuando ésta {ifma se lo requiera y presentar su informe
wl ¥ dictamen sobre los estzdos financieros, incluyendo les iniciativas que a su juiko convengan; i) Informar

48

inmediatamente 2 gereste general y 2l Omgeno de Adminisracion de cuziquier Freguiarded que advier,

50

propaniendo les medidas que estime eonducentes para SU comestidn; v, ) en generd, fiscalizar, vigher ¢
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Inspeccionar en cualquier fiempo fas operaciones de ia Socedad. V. DISOLUCION TOTAL Y LIQUIDACION: L

Sociedad se disolvera per las siguientes causas: &} Imposibifided de segulr realizando f objels pringpal de la

Sociedad o por quedar éste consumade; b} Por resoltcion de lzs acciones comunes, tomada en Asambiea General

Extraordinaria por una mayoria del setenta y cineo por denfo (75%) de les acciones con derecho 2 voio en este

femg; ¢) Pérdida de més de sesenta por ciento (60%) del capital pagado; d) Reunion de s actiones de Iz Sodiedad

en una sofa personz; €) En los casos especificamente determinados por fa ley. La figuidacitn de ks Sodiedad v Iz

divisidn del haber social s2 hard por une o varios liguidadores designades por |2 Asembles General Exreordinariz de

Accionistas. Los adminisbadores no podrén inidiar nueves operaciones con posterionidad &l acuerde de disclucion

total 0 a la comprobacitn de una causa de disolucicn fotal. Si coniraviniere esta prohibicién, los adminiskadores

serén solidaria e imitademente responsables por las operaciones emprendidas, Hechas lzs publicaciones a que se

refiere el articulo dosclentos treinta y nueve {238) del Cadigo de Comercio, o ¢f que regule la matera, v disueliz la

Sociedad, entrard en liquidacion, pere conservard su personalicad juridice, hasta que Iz quidadion se concluys ¥

durente este fiempo deberd afadir a su denominacion social o rzzén: “EN LIQUIDACION™. B! piazo parz Iz

liquidacidn no excederd de un ano y cuando Fanscuma éste sin que se hublers concluido aquellz, cuaiquiera de los

accionistas o de ios acreedores, podra pedir 2l Juez de Primera Instancia de lo Chvil de este departamento que e un

érmino prudencial para concluida, guien previe conccimiento de cause 1o acorderd asi, Nombredos of o los

liquidadores y acepiados [0 cargos, &l nombramiento se inseribiiz en ef Registro Mercantl. Los honorarios da los

liquidadores se fijarén por acuerdo de los accionistas, antes que tomen posesian def cargo y si tal acuerdo no fuere

nosible, g peficion de cualquier actionists, resolverd un Juez de Primera instenciz de lo Civil de este deparamento,

en procedimiento incidental. El Regisiro Mercantl pondré en conocimiento del pGblico que iz Sodiedad ha enfrado en

figuidacion y el nombre def o los fiquidadores par medio de avisos que se publicaran tres veces en el t8mmine de un

mes en el en & medio de comunicacién electrénice del Registo Mercent! Geners! de fz Repiiblics v en ofp de

mayor circulacion en el pais. Los administradores de a2 Sociedad continuarén en el desempefic de su cargo, hasts

que se hags entrega &l o 2 los Niquidadores de todos fos bienes, fhras v docnentos de la Sociedad, conforme

inventario. En 1o que sea competible con el estado de Niquidacion, i Sodieded confinuard rigiéndose por las
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Geferminasiones de su escritura socal v por les disposiciongs del Codige de Comendio, Los fiquidadores no pueden

emprender nuevas aperacionas. Si contravinieren 2 tal prohibician responde personal y sofidariamente per los

negodios amprendidos. A los liquidadorss les seran zplicables Izs normzs referentes & los Administradores, con [2s

Smitaciones mierenios 2 su cerécter. En los pagos, los liquidadores ohservaran en todo czsa el orden siguiente: 2}

gastos de liquidasion; b) deudas dela Sociedad; ¢} aportes de los socios, y d) uilidades. Los liquidederes no pueden

disibuir entre los acdionistas, ni siquiera parcialmente, los bienes socizles, mieniras no hayan side pagedos a los

acresdores de iz Sodedad o ne hayan side separadas las sumeEs necesarias para pagades. S los bienes de la

Setiedad no alcanzan a cubrir ias deudas, se procedess Con aneglo 2 lo dispuestn en mekria de coNCUrse ¢ quiebra

105 accionistes no pueden exigir &2 resttucion de su capital entes de conciuir Iz liquidacan de & Sociedad, 2 mencs

que consiste en ¢l usufrucio de los bienes aportzdos & fondo comdn. En fz fquidacion, el o ios liguidadores

vrocederén obligadamente 2 disiibuir ¢l remanents entre los 2ccionists, con sujeddn & ks siguientes regles: aj En

)
s

of balence general fimal se indicara e haber soci: distfbuible v 2! valor proporcional del mismo pagaderc a cata

(43
@

zecion; b} dichc bialance se publicara en ¢ medio de comunicaditn slechdnico del Registre Mercant] General de s

Repblica ¥ en ¢iro de los de mayor cireulzcién en ¢l pais por fres vetes durarte un Bing de quince (19) diss

habies. B balance, los docismentos, 1bros y registros de la Sociedad quedaran a disposicidn de fos accionistas hasia

ol diz anterior @ la Asambles Genaral de Accionistas inclusive. LOS zccionistes gozeran de un plazo de quince (18)

dizs habiles & partir de ls (iima publicacitn para presentar sus reclames a los fquidedores; ¢) en las mistas

publiczciones e haré g convecatona @ Aszmblea Seneral de Acgionisias, para quese resuelva en definttive sobre &l

balance. La Asamblez deberd celebrarse, por [0 mMenos, un mes después de la primera publicacién y en sz los

scciomistas podrén hacer [es reclamacdiones que o hubieren side atendides con anterioddad o fomular fas que

esfimen perinentes. W. DE LAS DIFERENCIAS: Los sccionistes scepian expresaments que tods

santoversiz, diferencdz o reclame que swja del presente contrato y de ioda rmodiicacion o préroga al mismo o

relafiva 2 presente confralo, inciuyendo en parficular, su valiidez, sbligatoriedad, nterpretacion, giecucitn,

cumplmisnto, resolucién o terminacién, serd someftide, en primer tEsmino, a mediacidn, en quien se delegerd L2

designacion de un medizdor cerificedo v calficado, deblendo realizarse les diligencies en idiomz espaficl




obligandose, ademas, a suscribir un zcta iinal frenie a Notzric en donde consie st se 2icanzd o no una solucidn v los

)

compremises adquirides por cadz uno de fos acionistes. Be no ser posible reselver Iz confroversia 2 traves de ia
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mediacitn, en un plazo de freintz (30) dizs celendario a partir del surgimiento del conficto, los accionistas convienen

que renuncian expresamente & fuero de su domicio, por lo que dicha conbroversia debera ser resuelta medianie

N 320926
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cuzlquier conflicto, disputa o reciamacion, cadz parle designard un &rbitro y entre éstos designarén 2 un fereer

[0

arbiiro, que presidira el fribunal arbitral A los &rbiros les serdn aplicables Izs reglas reletivas a impedimentos,

BXCUSES ¥ recusaciones establecidas en Iz Ley del Organismo Judicial. Adicionalmente, ecuerdan los accionistes que

la CRECIG serd lz insttucion encargada de administrar e} procedimiento arbital y cumplir con todas les funcicnes

que le asigne lzs Reglas de Arbitraje de dicho Centro. B! arbilraje se llevaré a cabe en espaficl, en ¢ municiis y

departamento de Guatemalz. £ laudo arbiral gue se oblenga serd inimpugnable por [25 paries y como consecuencia

de elfo, dicho faudo serd direciamente ejecuizhle ante ef kibunal compefente. SEGUNDA: DISPOSICIONES

TRANSITORIAS: Por este acto los comperecientes aauerdan por unenimidad que: §) T2 mscripcidn de la Sociedad

ante 2] Registro Mercantl Seneral de [z Repiblice de Gualemala, asi como cualquier ofo registro piblics, podra

salicitarse por cuglquiera de ios accionistas © por f Notario autorizante de este nstrumento pablico; 1) mientas 2

esamblez general de accionistes que puedan resolver sohre lz maferia no se rednz para disponer lo contrario, la

Sotiedad seré administrada por un ADMINISTRADOR INICO, cargo que desempefiara ARMANDO JOSE TORRES

GOMEZ, por un plezo de tres (3) afios, contados a parfir de la presents feche, v quien tendrd les facultades de

administracion y representacian fegal conferidas en |z presente escrifure, ef Codigo de Comerzio y Iz ley pera poder

actuar ante cualquier dependencia del Estado, 2si como ante los Trbunales de Justida y cualquier enfidad pibiica

yio privade; asi también, goza de todas las facultedes de representacién de la Sociedad y de use de [z denominacién

s0¢ial; podra nombrar personal, confratar y realizar cuanto negocio v acto sez necesario parz que la Sociedad nicie

sus acividades; podré frmar los cerfificados provisionales de Tas acciones de Iz Sociedad ¥ reslizar lzs gesfionas

necesarias para que Iz Socledad gquede debidamente inscrite en el Registro Mercant] Generdf de 2 Repiblica de
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Guatemalg, 2 como oforgar cualquier ampBacion, modificacién o adecuacién de este instumento piblico. Para &l

(o)
~1

efeclo podra requesir ante Noterio ka formalizecidn de sy nombramiento en Acla Notarig! y soficitar su inscripcion ante

ha
[433

ios regisiros cormespondientes; [} Acuerden nombrar en el cargd de GERENTE GENERAL de [e sociedad 2

DORIAN JOMNAS RODRIGUEZ RECINOS por un plazo de fres (3) afics; contades 2 parir de i presente fecha;

quien tendré las fecultades de representacion legal que le contieren éstz escriturs, of Codige de Comercia v [a ley.

Para ¢ efecty podré requerr ante Notaric la formalizacin de su aombramiento en Actz Netarz! y sofickar su

2

inscripcion ante log registros correspondientes. TERCERA: ACEPTACION: Por consiguients, en conformidad con lo

zcordada previaments, los otorgentes acepten ¢l presente contralp de constiucion de socledad mercantl de la

emidad INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANGNIMA. Yc, & Noterio, DUY F2: &) que los comparecientss me

manifestaron fodo fo expuesto; b) de haber tenide & la vistz ios documentos de identificacion v de representacion

relecionados; ¢) que el capiial pagado de la sociedad fue entrsgado al Adminisrador Unico nombrado, quien

recancce [ responsabiidad que Sene sohre diches apories; v d) de haber leido fo escrifo 2 los qforgantss, quienes

bien impuestos de su contenida, objets, efectes, obligationes fisceles y de registro, Io rafificen, aceplan y firman.
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ES TESTIMONIO DE LA ESCRITURA PUBLICA NUMERO TREINTA Y DOS (32),
autorizada en el municipio de Guatemala, departamento de Guatemala el seis de ociubre
de dos mil veintiuno por el infrascrito Notario, que contiene CONSTITUCION DE
SOCIEDAD ANONIMA, y que para entregar a la entidad INVERSIONES SIGMAQ,
SOCIEDAD ANONIMA, extiendo, numero, sello y firmo en diecisiete (17) hojas de papel
bond, siendo las primeras diecisels fotocopias reproducidas, el dia de hoy, de su originzg!,
en mi presencia y la ditima hoja la presente, a la cual adhiero dos (2) timbres fiscales del
valor de cien quetzales (Q100.00) cada uno identificados con los numeros de registro
ochocientos cuarenta y seis mil trescientos siete (846307) y ochocientos cuarenta y seis
mil trescientos ocho (846308), y dos timbres fiscales del valer de veinticinco quetzales
(Q25.00) cada uno identificados con los ndmeres de registro cero ochenta mit dosciertos
veintisiete (080227) v cero ochenta mil doscientos veintiocho (080228), y un timbre fiscal
de cincuenta centavos (Q0.50) por razon registral identificado con el registro ndmero
nueve millones gquinientos novenia y cuatro mil doscientos cincuenta vy seis (9584256}, En

la ciudad de Guatemala, el veintinueva de noviembre de dos mil veiniiuno.
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i Registro

'MERCANTIL

RAZON DE SOCIEDAD

RAZON: EL REGISTRO MERCANTIL GENERAL DE LA REPUBLICA, CON BASE AL TESTIMONIO DE LA ESCRITURA
NO. 32, AUTCRIZADA EN LA CIUDAD DE GUATEMALA, GUATEMALA EL DIA 06 DE OCTUBRE DE 2021 POR EL
NOTARIO ROGERS FERNANDQ GODOY CORDOVA, INSCRIBIO EL DiA 08 DE DICIEMBRE DE 2021 , BAJC
REGISTRO No. 22313 FOLIO: 65 DEL LIBRC: 94 ELECTRONICQO DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA
SOCIEDAD DENOMINADA INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA LA CUAL TENDRA PERSONALIDAD
JURIDICA A PARTIR DEL DIA 08 DE DICIEMBRE DE 2021 . ARTICULO 341 DECRETO 2-70 DEL CONGRESQ DE LA
REPUBLICA DE GUATEMALA, REFORMADO POR ARTICULQ 11, DECRETQ 18-2017 DEL CONGRESC DE LA
REPUBLICA DE GUATEMALA, GUATEMALA 08 DE DICIEMBRE DE 2021 . EXP. 111960 - 2021. ULTIMA LINEA -
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AUTENTICA:

En la ciudad de Guatemala, el veintiuno de septiembre del afto dos mil veintitrés, Yo, la
Infrascrita Notaria, DOY FE: a) Que las fotocopias que anteceden son AUTENTICAS,
por haber sido tomadas vy reveladas directamente de sus originales a mi presencia el
dia de hoy, del documento siguiente: i) Testimonio de la Escritura Publica Ndmero
treinta y dos (32) autorizada en esta ciudad el seis de octubre de dos mil veintiuno, por
el Notario Rogers Fernando Godoy Cérdova, que contiene Contrato de Constitucion
de Sociedad Anénima de INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA; y b) Que
la presente consta de diecinueve (19) hojas, las primeras dieciocho (18) de papel
especial de fotocopia v la diecinueve (19) que es la presente de papel bond, las que
numero, sello y firmo. POR MY ANTE ML:

o Amizguita Escobes
Ticda, Manuels Jrene Amizg
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Acta Notarial de nombramiento de Presidente del Consejo de Administracién y Representante Legal.
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INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA
DORIAN JONAS RODRIGUEZ RECINOS
PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Y REPRESENTANTE LEGAL

b WS gy,

En la ciudad de Guatemala, el veintiuno de octubre del afio dos mil veintidds, siendo las ocho horas, Yo,
MANUELA MARIA AMEZQUITA ESCOBAR, Notaria, constituida en mi oficina profesional ubicada en la
segunda calle, veintitrés guién ochenta, zona quince, Vista Hermosa ll, oficina seiscientos cuztro, Edificio
Avante, ciudad de Guatemala, soy requerida por el sefior DORIAN JONAS RﬁDRI’GUEZ RECINOS, de sesenta

afios de edad, casado, guatemalteco, Contador Publico y Auditor, de este domicilio, persona de mi anterior

conocimiento, y ademds se identifica con el Documento Personal de Identificacién, cuyo Cédigo Unico de
Identificacidn es el nimero dos mil quinientos sesenta y siete noventa y tres mil quinientos ochenta y unc mil
seiscientos uno (2567 93581 1601) expedido por el Registro Nacional de las Personas de la Replblica de
Guatemala, con el objeto de hacer constar su nombramiento como PRESIDENTE DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y REPRESENTANTE LEGAL de la entidad INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANON[MA,
para lo cual procedo asi: PRIMERO: E| requirente me pone a la vista el Testimonio de la Escritura Piblica
nimero treinta y dos (32) autorizada en esta ciudad, el seis de octubre del afio dos mil veintiung, por el
Notario Rogers Fernando Godoy Cdérdova, mediante la cual se constituyé la entidad denominada

INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANGNIMA, cuyas cldusulas PRIMERA incisos “D”, “Q literal i) y f), e inciso

“8”, transcribo literalmente en sus partes conducentes: “PRIMERA...D. OBJETO: £/ objeto para el cual se
organiza esta Sociedad y que podrd llevar a cabo dentro y fuera de la Republica de Guatemala, es el

siguiente: a) Comprar, vender, permutar, recibir o dar en arrendamiento o en uso, dar o recibir en

. A subarrendamiento, dar en usufructo o recibir en usufructo, donar o recibir en donacién, administrar o dar en
Ano&ucsv" oS
9._-:‘4.1-‘ Mo
@ =T administracién, depositar en almacenes generales de depdsito, prometer en vento, otorgar oposiciones,
= f @* = producir, fabricar, importar, exportar, desarrollar, distribuir, mercadear, comercializar, industrializar,
N =T A
=== E
| e s transformar y en general disponer o adquirir por cualquier otro medio toda clase de bienes muebles e
TIMBREZCIZRIAL
: el inmuebles, productos, articulos, equipos, materias primas, derechos inmobiliarios sean éstos de personas
=
3 Jjuridicas o de particulares. Asimismo podré adguirir de conformided con la ley, a titulo grotuito u oneroso, por

~
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si 0 por medio de terceros, todo close de marcas, expresiones o sefiales de propaganda y publicidad, licencias
pora uso y adquirir patentes que se encuentren debidamente registradas de conformidad con la ley, podrd
establecer su propic agencia publicitaric o utilizar los servicios de terceras personas. b) Planeacion,
promocicn, desarrollo, asesoria, administracién, construccion, ejecucidn, compra y venta de todo tipo de
proyectos inmobiliarios y bienes inmuebles en general, incluyendo terrenos con o sin viviendas, edificaciones
comerciales, urbanizaciones, lotificaciones, propiedades horizontales y sus respectivas fincas filiales,
fraccionamientos, condominios, asi como cualquier otro tipo de proyecto en lo republica de Guatemala o en
el exterior. ¢) Podrd participar en otras sociedades de igual o distinto fin, suscribir acciones, hacer aportes e
inversiones gue se consideren convenientes en todo clase de empresas o sociedades nacionales, extranjeras, y
ejecutar toda clase de actes en general permitidos por la ley, también podrd constituir fideicomisos y
contratos en participacién; d) La representacion de casas nacionales o extranjeras dedicadas a actividades
comerciales y mercantiles de prestacion de servicios, asesorias, fabricacién, produccion, construccién y
transformacién de bienes; e) Solicitar créditos y préstamos en forma de fiduciarios, prendarios, hipotecarios,
asi como solicitarios en cualquier otra forma y con cualquier otro tipo de financiamiento en ja republica de
Guatemala o en el exterior; Asimismo podré dedicarse a la colocacion de papeles bursdtiles, mercantiles, de
inversién y financiamiento seglin sea permitido por la Ley del pais en el cual se desarrolle dicha actividad; f)
Podré solicitar, gestionar y obtener por si ¢ por tercera persondg ante cuglgquier gutoridad publica,
centralizada, descentralizada, desconcentrada, gutdnoma o semiauténoma, toda clase de licencias,
autorizaciones y clasificaciones que sean necesarias para llevar a cabo su objeto social en Guatemala o en
cualquier otro pais; g) Podré contratar personal de cualquier tipo, incluyendo servicios profesionales; h)
Adquirir y operar empresas, establecimientos mercantiles o cualguier otro tipo de negocio de licito comercio,
también podré abrir sucursales en la Republica de Guatemala o en el exterior debiendo en todo caso, cumplir
con los requisitos y formalidades legoles que sean pertinentes; i) Podrd establecer sus propias lineas de
transporte o contratar los servicios de terceras personas y podrd también llevar o cabo toda clase de actos,
transacciones y operaciones mercantiles o de cualquier indole que sean permitidos por la ley; j) Podrd
participar en todo tipo de licitaciones y concursos; k) Contratar créditos y contraer obligaciones de cualquier

tipo, asi come girar, otorgar, aceptar, endesar, avalar todo tipo de titulos de crédito o valores, incluyendo
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letras de cambio, pagarés, giros, y cheques y emitir valores fisicos o desmaterializados (anotaciones en
cuenta o electro valores), de cualquier naturaleza, gestionar los acutorizaciones pertinentes cnte las
dependencias o personas, tanto naturales como juridicas existentes y cumplir los requisitos necesarios, tanto
de inscripcion como de actualizacién correspondientes o cualesquiera otros, para llevar a cabo la oferta
plblica de los mismos en cualquier mercado que la administracion o gerencia decida de tiempo en tiempo,
pudiendo ser cualquiera de los organizados bursctilmente o bien en el mercado extrabursctil pudiendo
incluso emitir titulos valores, en todo caso con o sin garantio; podrd también invertir y/o participar de
cualquier forma en fondos de inversion, sociedades de inversidn, fideicomisos de inversidn o cualquier
vehiculo de inversion 1) Promover, desarrollar y ejecutor cuglquier otra coctivided subsidioria, conexa o
complementaria de las anteriores, que tiendan en todo momento o la consecucidn y logro de sus objetivos,
cuyo fin sea licito a juicio de sus administradores, sin mds limitaciones que las expresamente establecidas en
las leyes del pais. Lo enumeracion realizada ne tiene cardcter limitative, por lo que la socieded podré
emprender, ejecutar, otorgar, autorizar, hacer y celebrar todos los actos, operaciones, negocios, contratos y
todo cuanto seq necesario y concerniente sin restriccion alguna pora su funcienamiento y cumplimiento de su
objeto social en /o Republica de Guatemala o en el extranjero y también los que se relacionen directa o
indirectamente con sus fines y actividades, incluyendo aquellos que apruebe lo Asamblea Genera!l de
Accionistas....”. Q. CONSEJO DE ADMINISTRACION O ADMINISTRADOR UNICO: El Grganc de Administracién
podré estar conformado por un Consejo de Administracion o un Administrader Unico, quienes se regirén por
las disposiciones de la ley y de esta escritura y/o sus modificaciones. i) CONSEJO DE ADMINISTRACION: a)
INTEGRACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION: ... dicho consejo estard conformado, como minime por un
Presidente, un Vice-Presidente, un Secretario, y un Tesorero, pudiendo crearse posiciones adicionales, osi
como posiciones suplentes...” “f) DEL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION O ADMINISTRADOR
UNICO: En caso la Asamblea General de Accionistas designe @ un Administrador Unico, este tendrd Jas
obligaciones, atribuciones, limitaciones y derechos del Consejo de Administracion y de su Presidente. El
Presidente del Consejo de Administracién, o en su caso el Administrador Unico, estard facultando para: (a)
Representar judicial y extrajudicialmente a la Sociedad, conforme a las disposiciones de la Ley del Organismo

Judicial, incluyendo las especiales contenidas en el articulo ciento noventa de dicha Ley o el articulo de lo ley

Manels Marie Anaguile
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que lo regule; (b) Representar a la Sociedad en cualquier acto, trdmite, procese, diligencia o asunto ante
cualquier entidad pidblica o privada, nacional o extranjerg; (c) Celebrar toda clase de actos y contratos que
sean del giro ordinaric de la Sociedad, incluyendo adquirir, enajenar o disponer por cualquier forma y
constituir gravémenes sobre bienes muebles, inmuebles, valores y derechos de la Sociedad sin limitacion
alguna, incluyendo aportarios a fideicomisos; (d) Contratar fianzas y seguros, créditos y otorgar garantias de
cualquier naturaleza; abrir y cerrar cuentas bancarias; (f) Nombrar y remover personal; (g) Ctorgar mandatos
generales o especiales, judiciales ¢ no, con o sin representacion y revocarlos; (h) Invertir en toda clase de
bienes, derechos y acciones; (i) Abrir o cerror sucursales y empresas, y plantas o secciones de plantas; (j)
Nombrar ol gerente general y/o gerentes especiales, pudiendo en cada caso delegar lo representacicn legal
haste por el limite de sus facultades...” “S. DE LA REPRESENTACION LEGAL DE LA SOCIEDAD: El uso de la firma
social y la representacién legal de la Sociedad, tanto en juicio como fuera de él, corresponde o los
representantes legales de lo entided, especialmente al presidente del Consejo de Administracién o a sus
miembros cuando asf lo determine el acto de su nombramiento, o bien al Administrador Unico cuando fuere
el caso, quienes tendrén los facultedes necesarias para establecer subsidiarias, sucursales, agencias y/o
representaciones de la Sociedad en cualquier parte del pais o del extranjero... Tanto para el Gerente General
como pora los odministradores (miembros del Consejo de Administracién o Administrador Unico), la
representacion legal se entenderd que incluye lo dispuesto por la Ley del Organismo Judicigl, incluyendo las
facultades especiales contenidas en el articulo ciento noventa de dicha Ley o en el articulo de la ley que lo
regule...” SEGUNDO: La Infrascrita Notaria tiene 2 la vista ademaés el acta ndmero une guién dos mil veintidds
(1-2022) de Asamblea General Ordinaria Totalitaria de Accionistas de INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD
ANONIMA celebrada en la ciudad de Guatemalz, el treinta y uno de agosto del afic dos mil veintidds, que en
el punto SEGUNDO numeral Ill, en su parte conducente literalmente dicen: “SEGUNDO: A continuacién la
Asamblea General Ordinaria Totalitaria de Accionistas de INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA,
previa deliberacién de los asuntos a tratar, indica que aprueba por unanimided lo agenda y en forma expresa
ACUERDA:...lII: Nombrar al Licenciado DORIAN JONAS RODRIGUEZ RECINOS, como PRESIDENTE DEL CONSEIO
DE ADMINISTRACION Y REPRESENTANTE LEGAL de ia entidad INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA,

por el plazo de TRES (3) ANOS. En su calidad de miembro del Consejo de Administracion de lo sociedad
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INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA, tendrd las atribuciones previstas en lo escritura social y
desempefiard dicho cargo conforme @ la ley...” TERCERQ: La Infrascrita Notaria autcriza el presente
instrumento para que le sirva de legal nombramiento al sefior DORIAN JONAS RODRIGUEZ RECINOS, como
PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y REPRESENTANTE LEGAL de [a entidad INVERSIONES
SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA. CUARTO: Leido lo escrito por el requirente, lo ratifica, acepta y firma en el
mismo lugar y fecha de su inicio, siendo las nueve horas con diez minutos; firmando lnicamente 2
Infrascrita Notaria las tres hojas de papel bond tamafio oficio, en que estd contenido este instrumento, las
dos primeras hojas impresas en su anverso y reverso, y la tercer hoja que es la presente, impresa sélo en
su anverso, haciendo constar que el Impuesto de Timbre Fiscales que grava el presente acto se cubre
adhiriéndole a la presente acta notarial un timbre fiscal del valor de cien quetzales, con nimero de

registro setecientos sesenta y siete mil seiscientos veintiséis (767626). DOY FE.
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~ MERCANTIL

Razonamientc de Acta de fecha 21/10/2022
Autorizado por el notario: MANUELA MARIA AMEZQUITA ESCOBAR

Quedo inscrito en el Registro Mercantil:

DORIAN JONAS RODRIGUEZ RECINOS

Registro No.680805. Folio.339. Libro.810. DE Auxiliares de Comercio.

Como: PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y REPRESENTANTE LEGAL

De la Sociedad Denominada:
INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA
Inscrita en: Registro No.22313. Folio.65. Libro.94. de Sociedades Mercantiles.

Con fecha: 23/11/2022
Fecha de inicic de vigencia: 31/08/2022
Plazo: DEFINIDO Vigencia a partir de nombramiento 3 afios

Expediente No. 117303-2022

No.197951

Articulo 339. del Codigo de Comercio (Efectos) Los actes y documentos que conformen la ley deben registrarse, solo
surtiran efecte contra terceros desde la fecha de su inscripcion en el Registro Mercantil. Ninguna inscripcién podra

hacerse alterando el orden de presentacién.

El Registro de la presente acta notarial, no prejuzga sobre el contenido ni validez de la misma, ni del original que

reproduce y no convalida hechos ¢ actos nulos o ilicites.

Guatemala 23 de noviembre de 2022

DAILIN MARLENI CAMC HERNANDEZ
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AUTENTICA:

En la ciudad de Guatemala, el veintiuno de septiembre del afio dos mil veintitrés, Yo,
Manuela Maria Amézquita Escobar, Notaria, DOY FE: a) Que las fotocopias que
anteceden son AUTENTICAS, por haber sido tomadas y reveladas directamente de sus
originales a mi presencia el dia de hoy, del documento siguiente: i) Acta Notarial de
Nombramiento autorizada en esta ciudad el veintiuno de octubre del afio dos mil
veintidés, por la Infrascrita Notaria, de PRESIDENTE DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y REPRESENTANTE LEGAL de INVERSIONES SIGMAQ,
SOCIEDAD ANONIMA, a favor del sefior DORIAN JONAS RODRIGUEZ RECINOS,
debidamente inscrito en el Registro Mercantil General de la Republica de Guatemala con
el nimero de registro seiscientos ochenta mil ochocientos cinco (680805), folio trescientos
treinta y nueve (339) del libro ochocientos diez (810) de Auxiliares de Comercio; b) Que la
presente consta de cinco (5) hojas, las primeras cuatro (4) de papel especial de fotocopia
y la quinta (5%) que es la presente de papel bond, las que numero, sello y firmo. POR MI'Y
ANTE MI:

Liedn Monnels Maris Anéaguite Escobor
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En la ciudad de Guatemala, el veintitrés de enero del afio dos mil veinticuatro, siendo las catorce horas,
Yo, Manuela Maria Amézquita Escobar, Notaria, constituida en mi oficina profesional ubicada en la
segunda calle veintitrés guidn ochenta zona Quince Vista Hermosa I, oficina seiscientos cuatro, Edificio
Avante, de esta ciudad, a requerimiento del sefior DORIAN JONAS RODRIGUEZ RECINOS, quien es de
sesenta y dos afios de edad, casado, guatemalteco, Contador Publico y Auditor, de este domicilio, y que
es persona de mi conocimiento, y quien actia en su calidad de PRESIDENTE DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION Y REPRESENTANTE LEGAL de la entidad INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD

ANONIMA, lo que acredita con el acta notarial de nombramiento autorizada en esta ciudad el veintiuno

A_,._!WI._',“@W! : de octubre de dos mil veintidds, por la Infrascrita Notaria, inscrito en el Registro Mercantil General de la
Reptiblica bajo el registro nimero seiscientos ochenta mil ochocientos cinco (680805), folio trescientos
treinta y nueve (339), libro ochocientos diez (810) de Auxiliares de Comercio, con fecha veintitrés de
noviembre de dos mil veintidds, con el objeto de hacer constar la resolucién emitida por la Asamblea
General Ordinaria Totalitaria de Accionistas de la sociedad INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD
ANONIMA, para lo cual procedo de la siguiente manera: PRIMERO: Tengo a la vista el libro de actas de

Asamblea de Accionistas de la entidad Inversiones sigmaQ, Sociedad Andnima, habilitado por la

Superintendencia de Administracion Tributaria -SAT- segln resolucién nimero dos mil veintidés guion

uno guidn sesenta y uno guién un millén trescientos diez mil ochocientos siete (2022-1-61-1310807) de

fecha dieciocho de enero del afio dos mil veintidds, y autorizado por el Registro Mercantil General de la

Replblica bajo el cédigo niimero mil catorce guidn cuatro mil novecientos sesenta y tres guién cuarenta

BL-0478408

y dos mil doce (1014-4963-42012) de fecha diez de diciembre de dos mil veintiuno, en el que aparece
transcrita el acta nimero uno guién dos mil veinticuatro (1-2024) de Asamblea General Ordinaria
Totalitaria de Accionistas de Inversiones sigmaQ, Sociedad Andnima celebrada en esta ciudad, el
diecinueve de enero del dos mil veinticuatro. SEGUNDO: Dentro del acta identificada en el punto
anterior, se encuentra el PUNTO TERCERO que en su parte conducente literalmente dice: “TERCERO: A

continuacion la Asamblea General Ordinaria Totalitaria de Accionistas INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD



ANONIMA, previa deliberacion de los asuntos a tratar, indica gue aprueba por unanimidad la agenda y
en forma expresa ACUERDA:

L. Autorizar la creacién y emision de doscientos cincuenta mil (250,000) valores denominados Bonos
Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes, con un valor nominal de cien ddlares de los Estados
Unidos de América (USS100.00) cada uno (en adelante, también denominados indistintamente como los
“Bonos Corporativos Convertibles”, “Bonos Corporativos”, “Bonos Convertibles” o “Bonos”) mediante el
programa de emision denominado “BONOS CORPORATIVOS CONVERTIBLES EN ACCIONES PREFERENTES
INVERSIONES SIGMAQ DOLARES 1”7 (en adelante, también denominado indistintamente como el
“Programa”) hasta por la cantidad o cupo global de VEINTICINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USS$25,000,000.00), valores que serdn colocados mediante Oferta
Publica bursdtil de acuerdo con lo que se resuelva en esta Asamblea (en adelante, también denominada
indistintamente como la “Emision” o la “Emision bajo Programa”).

ll. Autorizar la emision de hasta doscientas cincuenta mil (250,000) Acciones Preferentes, con valor
nominal de cien ddlares de los Estados Unidos de América (US5100.00) cada una (en adelante, también
denominadas indistintamente como las “Acciones Preferentes”), las cuales otorgardn los derechos y
obligaciones contenidos en la escritura constitutiva de la Sociedad, esta Asamblea y aquellos que
determine el érgano social respectivo para cualquier serie correspondiente, al momento de su emision y
suscripcién definitiva, las cuales se emitirén y pagarén de conformidad con lo que establece esta
resolucion. Para el efecto, los Accionistas Comunes aqui representados manifiestan expresamente que
renuncian a su derecho preferente de suscripcion de las Acciones Preferentes que se emitan al momento
de la conversidn de los Bonos Corporativos Convertibles. Adicionalmente, se acuerda autorizar al Organo
de Administracién de la Sociedad y/o cualquier representante legal de la sociedad queda plenamente
autorizado para que, en el plazo fijado en esta Asamblea, emita las resoluciones necesarias para: i. emitir
los Avisos de Oferta Publica correspondientes, y ii. determinar la conversion de los Bonos Corporativos

Convertibles en Acciones Preferentes de la Sociedad segiin las reglas establecidas.




Hl. Autorizar las siguientes caracteristicas de los Bonos Corporativos Convertibles, del Programa, de las
Acciones Preferentes y del mecanismo de colocacion y negociacion de los valores referidos: A.
CARACTERISTICAS DE LOS VALORES, CONDICIONES Y REGLAS DE LA EMISION BAJO PROGRAMA. i)
DENOMINACION DE LA EMISION BAIO PROGRAMA Y CLAVE DE COTIZACION: El Programa que se ha
autorizado emitir serd denominado “BONOS CORPORATIVOS CONVERTIBLES EN ACCIONES PREFERENTES
INVERSIONES SIGMAQ DOLARES 1” con clave de cotizacién “BCAPINVSIGMAQS1”. ii) CUPO GLOBAL DE
LA EMISION BAJO PROGRAMA: El cupo global de la Emision bajo Programa es de veinticinco millones de
délares de los Estados Unidos de América (US525,000,000.00). iii) DESCRIPCION DEL TIPO Y CLASE DE
VALOR O INSTRUMENTO: Los Bonos Corporativos Convertibles son valores de deuda convertibles en
valores de capital, serdn titulos de crédito atipicos con base en lo regulado por el articulo 2 de la Ley del
Mercado de Valores y Mercancias denominados Bonos Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes.
Tanto los Bonos Corporativos Convertibles como las Acciones Preferentes relacionadas a esta resolucion,
una vez ejecutada la conversién serdn representados mediante anotaciones en cuenta (electrovalores); y,
por lo tanto, se emitirdn de conformidad con la Ley del Mercado de Valores y Mercancias y la normativa
interna de Bolsa de Valores Nacional, S.A. y Central de Valores Nacional, S.A. Dichos valores, ademds, se
regirdn por las disposiciones establecidas en esta resolucion, en el pacto social de la Sociedad, el
prospecto descriptivo, el Aviso de Oferta Piblica respectivo, lo dispuesto en el Codigo Civil respecto a las
obligaciones y lo dispuesto en el Cddigo de Comercio, en lo que resulte aplicable. Una vez convertidos en
Acciones Preferentes, las mismas tendrdn derecho de voto limitado segtin lo resuelto en esta Asamblea.
iv)] CANTIDAD, IMPORTE Y MULTIPLOS DE LOS VALORES A EMITIR: La Emisién corresponde a un
Programa de hasta doscientos cincuenta mil (250,000) Bonos Corporativos Convertibles con un valor
nominal de cien ddlares de los Estados Unidos de América (US5100.00) cada uno, correspondiendo a un
monto total del Programa de hasta veinticinco millones de ddlares de los Estados Unidos de América
(US525,000,000.00) que, ocurrida la Fecha de Conversién, llegardn a representar hasta doscientas
cincuenta mil (250,000) Accicnes Preferentes con un valor nominal de cien ddlares de los Estados Unidos

de América (US5100.00) cada una. v) DESTINO DE LOS FONDOS: Los fondos provenientes de la colocacién

.



de los valores de la Emision bajo Programa mediante Oferta Publica bursdtil serdn utilizados para
capitalizar a sus subsidiarias operativas y, o su vez, estas podrdn utilizar dichos fondos para el pago de sus
deudas, inversidn en activos fijos y uso en capital de trabajo. vi) MONEDA: Los titulos valores derivados de
la Emision bajo Programa estardn expresados en délares de los Estados Unidos de América. vii} VALOR
NOMINAL: El valor nominal de los valores de la Emision bajo Programa, es decir su denominacion, serd de
cien ddlares de los Estados Unidos de América (US$100.00) cada uno. viii) INVERSION MINIMA: Para la
primera colocacion bursdtil de cada Bono Corporativo Convertible en Acciones Preferentes, la cantidad
minima de valores a demandar por postura de demanda en Mercado Primario serd de cien (100) Bonos
Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes, equivalente al monto minimo de inversion de diez mil
ddlares de los Estados Unidos de América (USS10,000.00). El Agente de Bolsa a cargo de la colocacidn no
tomard en cuenta las posturas de demanda por cantidades inferiores a las aqui sefialadas, salvo gque
exista autorizacién previa por parte del Organo de Administracién de la Sociedad. Las negociaciones
subsecuentes realizadas por los Inversionistas en Mercado Secundario no tendrdan montos minimos a
demandar. Una vez convertidos los Bonos Corporativos en Acciones Preferentes, a cada inversionista le
corresponderd una Accién Preferente por cada Bono Corporativo Convertible, atendiendo al Factor de
Convertibilidad regulado en esta Asamblea. x) FECHA DE EMISION: Se refiere a la fecha en la que se
considera emitido un valor y a partir de la cual este comienza a generar intereses; esta fecha, para cada
serie de Bonos Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes en particular, se dard a conocer en el
respectivo Aviso de Oferta Publica (AOP) en donde se convoque a subasta holandesa. x) FECHA DE
CONVERSION: Se refiere a la fecha en la que se estard realizando la conversién de los Bonos Corporativos
Convertibles en Acciones Preferentes emitidas por la Sociedad; esta fecha se fija el dia que se cumpla el
quinto (59) afio de la Emision, contado a partir de la inscripcion de la Oferta Publica en el Sistema de
Automatizacién Registral del Registro del Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala. EI Emisor hard
un Aviso de Conversidn previo a la Fecha de Conversidn. EI Emisor debe realizar las gestiones necesarias
ante Bolsa de Valores Nacional, S.A. y Central de Valores Nacional, S.A. para que se opere el cambio de los

valores registrados mediante anotaciones en cuenta; en consecuencia, las Acciones Preferentes al
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momento de su emision, en la Fecha de Conversion, quedardn automdticamente sujetos a la Oferta
Piblica bursétil para su negociacién en mercado secundario. xi) AVISO DE CONVERSION: Se refiere al
aviso que el Emisor dard a los inversionistas, por los medios establecidos en las disposiciones normativas
de Bolsa de Vialores Nacional, S.A. y los Agentes de Bolsa correspondientes, con un plazo de tres (3) meses
previo a la Fecha de Conversién, para que los Bonos Corporativos Convertibles sean convertidos en
Acciones Preferentes de conformidad con lo resuelto por esta Asamblea. xii) FACTOR DE
CONVERTIBILIDAD: Serd lo tasa que determinard el numero de Acciones Preferentes que cada
inversionista recibird en la Fecha de Conversion, al convertirse los Bonos Corporativos Convertibles. De
conformidad con el Factor de Convertibilidad y una vez convertidos los Bonos Corporativos Convertibles en
Acciones Preferentes, la Sociedad considerard como pagado el capital social correspondiente. El Factor de
Convertibilidad serd de uno a uno (1/1), es decir, le corresponde una Accién Preferente por cada Bono
Corporativo Convertible al inversionista titular de éstos en la Fecha de Conversion. xiii) FECHA DE
LIQUIDACION DE LOS BONOS CORPORATIVOS CONVERTIBLES. La fecha de liquidacion es la fecha en la

que se realiza el pago de los Bonos Corporativos Convertibles adquiridos y el respectivo crédito de estos a

favor del Inversionista; es decir, se refiere a la fecha en que el Inversionista recibe el crédito a su nombre
por el valor representado mediante anotacion en cuenta que se liquida, contra la recepcion de los fondos
por parte del Emisor. xiv) MERCADO: La Emision de los Bonos Corporativos serd inscrita para Oferta
Piblica Bursdtil en Bolsa de Valores Nacional, S.A. y podrd ser adquirida en Mercado Primario y negociada
en Mercado Secundario. xv) PRECIO DE COLOCACION, PRECIO DE SUSCRIPCION: Los valores de la Emisidn
bajo Programa serdn colocados inicialmente a su valor nominal. Del mismo modo se procederd en caso de
otorgarse un contrato de suscripcion (conforme la Ley del Mercade de Valores y Mercancias). Luego de
que en la primera subasta se determine la tasa de interés, en las colocaciones y negociaciones
subsecuentes los valores podrdn adquirirse o negociarse con prima o descuento. xvi) DESCRIPCION DE LAS
GARANTIAS QUE RESPALDAN LOS VALORES Y EL FONDO DE INTERESES O DIVIDENDOS: Los valores
descritos en este Prospecto cuentan con dos distintas garantias: 1) Los Bonos Corporativas Convertibles

cuentan con una garantia fiduciaria consistente en un aval otorgado por Latin American Kraft



Investments, Inc., (controladora directa) la casa matriz del Emisor, quien actuard como avalista,
obligandose en forma auténoma, solidaria, incondicional, irrevocable, absoluta y personalmente por el
ciento por ciento (100%) de las obligaciones vigentes y pendientes de pago derivadas de los Bonos
Corporativos y la Emisién durante todo el plazo de vigencia de los Bonos Corporativos Convertibles y hasta
la Fecha de Conversidn de los mismos. 2) El Emisor responderd de manera ilimitada con todos los activos y
derechos enajenables al momento de exigirse el cumplimiento de las obligaciones que surgen de los Bonos
Corporativos y la Emisién bajo Programa. 3) El Emisor constituird un fondo de reserva en el que deposite la
cantidad correspondiente a un semestre completo de intereses o dividendos correspondientes a los
valores en circulacion, en cuentas bancarias a la vista o en fondos de inversidn liquidos, a su nombre,
hecho que informard oportunamente a los Inversionistas mediante los mecanismos de divulgacidn de
BVN. Es importante mencionar y hacer del conocimiento al Inversionista que las Acciones Preferentes no
cuentan con ningun tipo de garantia adicional al fondo de reserva mencionado anteriormente. xvii)
DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES: Al tratarse de valores atipicos de
conformidad con el articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores y Mercancias, el marco juridico aplicable a
los Bonos Corporativos Convertibles descritos en este Prospecto serd lo predispuesto en esta Asamblea, las
disposiciones comunes de Codigo Civil y por las disposiciones generales aplicables a los titulos de crédito
contenidas en el Codigo de Comercio. Los inversionistas gue lleguen a ser adjudicados como titulares de
los Bonos Corporativos Convertibles ofrecidos en la Emision bajo Programa tendrdn los siguientes
derechos: a. Recibir los intereses ofrecidos por el Emisor con la periodicidad indicada en el Aviso de Oferta
Pablica (AOP) respectivo; b. Ejercer la opcidn de solicitar la no conversion de los Bonos Corporativos
Convertibles de conformidad con los términos estipulados en la presente resolucién, el Prospecto de
Informacidn y en el respectivo Aviso de Oferta Publica (AOP); c. Ejecutar la garantia del aval por cualquier
incumplimiento de pago de los Bonos Corporativos vigentes y pendientes de pago derivadas de la Emision
durante todo el plazo de los Bonos Corporativos Convertibles y hasta la Fecha de Conversién de las
mismas; d. Recibir la devolucion del capital segun corresponda; e. Recibir las Acciones Preferentes

derivado de la conversidn de los Bonos Corporativos Convertibles, segtn el Factor de Convertibilidad, de
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conformidad con los términos estipulados en la presente resolucidn, el Prospecto de Informacion y en el
respectivo Aviso de Oferta Publica (ACP); f. Una vez convertidos los Bonos Corporativos Convertibles en
Acciones Preferentes, recibir el pago de los dividendos establecidos en el Aviso de Oferta Publica (AOP)
respectivo, previa resolucién de pago emitida por la asamblea general ordinaria de accionistas comunes
con derecho a voto en esta materia de la Sociedad; g. Una vez convertidos los Bonos Corporativos
Convertibles en Acciones Preferentes, ejercer los derechos que el Cddigo de Comercio confiere a las
minorias respecto de oposicion a decisiones sociales y conocimiento de balances de la Sociedad; h, Una
vez convertidos los Bonos Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes, al hacerse la liquidacion de
la Sociedad, de ser el caso, las acciones preferentes se reembolsardn antes que las acciones comunes; i.
Una vez convertidos los Bonos Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes, participar con voz y voto
en las asambleas que conozcan cualquier modificacion al acto de creacion de la serie a la que pertenecen

sus Acciones Preferentes o sobre las modificaciones a la escritura constitutiva que pretendan modificar los

derechos y obligaciones de las Acciones Preferentes; y j. Ejercer las opciones de amortizacion de las

Acciones Preferentes de conformidad con los términos estipulados en la presente resolucion, el Prospecto
de Informacién y en el respectivo Aviso de Oferta Publica (AOP) asi como a recibir, el capital invertido
correspondiente por el ejercicio de cada una de estas opciones. Los derechos de los inversionistas no estdn
vinculados a otras obligaciones contraidas por el Emisar, por lo cual, todos los Inversionistas tendrdn los
mismos derechos que cualquier otro sobre cada valor adquirido. xviii) EXPLICACION SOBRE LOS GASTOS
ESTIMADOS APLICADOS AL INVERSIONISTA POR EL EMISOR O EL OFERENTE. El Emisor no cargard ningun
tipo de gasto al Inversionista. xix) OPCION DE PAGO ANTICIPADO DE LOS BONOS CORPORATIVOS
CONVERTIBLES Y OPCION DE AMORTIZACION DE LAS ACCIONES PREFERENTES, POR PARTE DEL EMISOR:
E! Emisor de los Bonos Convertibles tendrd el derecho de realizar el pago anticipado de los Bonos
Corporativos Convertibles y el derecho de amortizar las Acciones Preferentes, al valor nominal de los
valores, de conformidad con lo siguiente: 1. Opcion de Pago Anticipado de los Bonos Corporativos
Convertibles: EI Emisor se reserva la opcién de pagar el valor nominal de los Bonos Corporativos

Convertibles en la Fecha de Conversion, opcidn que podrd ejercer de forma parcial o total, en cuyo caso




deberd de notificarlo al inversionista con por lo menos tres (3) meses previos a la Fecha de Conversidn. El
pago del valor nominal de los Bonos Corporativos Convertibles y el de los intereses generados hasta la
Fecha de Conversién se hard en la Fecha de Conversidn. 2. Opcion de Amortizacion de las Acciones
Preferentes: El Emisor se reserva la opcion de amortizar de forma total o parcial las Acciones Preferentes
a partir de que se cumpla el tercer (32) afio, contado desde la Fecha de Conversidn, para lo cual debe dar
un aviso previo al inversionista con al menos sesenta (60) dias calendario de anticipacion a la fecha
programada para la amortizacion. A partir del momento referido, el Emisor podrd ejercer la opcidn de
amortizacién en cualquier momento. En cualquier caso, el Emisor pagard el valor nominal de las Acciones
Preferentes y el de los dividendos acumulados (no distribuidos, si los hubiere) hasta la fecha fijada para
hacer la amortizacion. xx) OPCION DE SOLICITAR LA NO CONVERSION DE LOS BONOS CORPORATIVOS
CONVERTIBLES Y OPCION DE EXIGIR LA AMORTIZACION DE LAS ACCIONES PREFERENTES, POR PARTE DE
LOS INVERSIONISTAS: Los inversionistas titulares de Bonos Corporativos Convertibles o de Acciones
Preferentes, segun corresponda, tendrdn el derecho de solicitar la no conversién o la amortizacion de sus
valores, respectivamente, y el Emisor la obligacién de no convertir y pagar el valor nominal de los Bonos
Corporativos Convertibles o de amortizar las Acciones Preferentes y devolver su valor nominal, de
conformidad con lo siguiente: 1. Opcién de solicitar la no conversion de los Bonos Corporativos
Convertibles: Al momento de recibir el Aviso de Conversidn, y durante los siguientes dos meses calendario,
los inversionistas titulares de Bonos Corporativos Convertibles podran solicitar la no conversion de hasta el
cincuenta por ciento (50%) de los valores de los que sean titulares al momento de ejercer la opcion.
Cualquier ejercicio de la opcidn, por parte del inversionista, con posterioridad al plazo fijado, podrd ser o
no ser aceptada por la Sociedad a su sola discrecion y sin responsabilidad de su parte. En la Fecha de
Conversién, el Emisor redimird los Bonos Corporativos Convertibles sobre las que se hubiere ejercido la
opcidn anteriormente indicada, a su valor nominal. 2. Primera opcién de solicitar la amortizacién de las
Acciones Preferentes: Una vez cumplido el quinto (52) afio, contado desde la Fecha de Conversion, (la
“Fecha de la Primera Opcidn de Amartizacion”) los inversionistas podrdn ejercer la primera opcion de

solicitar la amortizacidn de sus Acciones Preferentes hasta por el cincuenta por ciento (50%) del valor
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nominal de su inversidn vigente al momento de ejercer tal opcién. Para ejercer dicha opcién, el
inversionista debe entregar aviso por escrito, de la forma que lo indique el Emisor, dentro del periodo
comprendido entre los sesenta (60) y los treinta (30) dias calendario previo a la Fecha de la Primera
Opcion de Amortizacion. El Emisor, tomard las resoluciones corporativas necesarias para amortizar las
Acciones Preferentes que corresponda y pagard al inversionista, en la Fecha de la Primera Opcidn de
Amortizacion, el valor nominal de dichos valores, junto con los dividendos acumulados (no distribuidos, si
los hubiere) a la fecha de ejercicio de las opciones; y 3. Segunda y subsiguientes opciones de solicitar la
amortizacion de las Acciones Preferentes: A partir del momento en que se cumpla el décimo (102) afio,
contado desde la Fecha de Conversién, (la “Fecha de la Segunda Opcion de Amortizacion”) los
inversionistas podrdn exigir la amortizacion de hasta el cien por ciento (100%) del valor nominal de su
inversion vigente al momento de ejercer la opcidn. La opcidn de amortizacién de las Acciones Preferentes
regulada en esta numeral “3” podrd ejercerse cada seis meses calendario, siendo la primera de estas

ventanas la Fecha de la Sequnda Opcidn de Amortizacién. En cada caso (es decir, en cada ventana que se

abra) el inversionista deberd entregar aviso por escrito, de la forma que lo indique el Emisor, dentro del
periodo comprendido entre de los sesenta (60) y los treinta (30) dias calendario previo a la fecha de
ejercicio de esta opcion (es decir, la Fecha de la Segunda Opcidn de Amortizacién o la fecha que
corresponda para cada opcion subsiguiente). El Emisor tomard las resoluciones corporativas necesarias
para amortizar las Acciones Preferentes que corresponda y pagard al inversionista, en la fecha fijada para
ejercer la opcidn (es decir, lo Fecha de la Segunda Opcidn de Amortizacion o la fecha que corresponda
para cada opcidn subsiguiente), el valor nominal de dichos valores, junto con los dividendos acumulados
(no distribuidos, si los hubiere) a la fecha de ejercicio de la opcidn. En todo momento, el inversionista
podrd consultar con el Emisor la fecha de cada una de las ventanas para ejercer la opcion de
amortizacién. xxi) ASPECTOS IMPOSITIVOS GENERALES DE LOS VALORES: a. Aspectos impositivos
generales. La tasa impositiva a la que se encuentran afectos los valores puede variar por cambios de ley,
sin responsabilidad del Emisor. El pago de dichos impuestos se hard mediante retencion efectuada por el

Emisor, y serdn entregados a la Administracion Tributaria por cuenta y a cargo del inversionista. Es




importante que el inversionista consulte con un Asesor de Impuestos respecto de los efectos que los
tributos tienen en el rendimiento de la inversién. b. Aspectos impositivos de los valores de deuda. De
conformidad con la normativa vigente a la fecha de esta resolucidn, los intereses generados por la
inversion en los Bonos Corporativos Convertibles estdn actualmente afectos al pago del diez por ciento
(10%) del Impuesto Sobre la Renta (ISR), por concepto de rentas de capital; ¢. Aspectos impositivos de las
Acciones Preferentes. De conformidad con la normativa vigente a la fecha de esta resolucion, los
dividendos preferentes generados por la inversion en Acciones Preferentes estdn afectos af pago del cinco
por ciento (5%) del Impuesto Sobre la Renta (ISR), por los dividendos distribuidos. xxi) INDICACION SOBRE
EL REPRESENTANTE DE LOS INVERSIONISTAS: La Emisidn bajo Programa no cuenta con la figura de un
representante de los inversionistas. xxij) DENOMINACION Y DOMICILIO DE LOS AGENTES: El Agente
Estructurador, Colocador, Lider, para el caso de redes de colocacion v Administrador de esta Oferta
Publica bursdtil es IDC Valores, S.A. La colocacion y negociacidn de los Bonos Corporativos Convertibles en
Acciones Preferentes podra ser realizada por IDC Valores, S.A., va sea por si mismo o con colaboracion de
otros Agentes de Bolsa mediante Redes de Colocacidn, en cuyo caso IDC Valores, S.A. actuard como
Agente Lider. El Agente Administrador es una sociedad andnima constituida de conformidad con la
legislacion guatemalteca, registrada como Casa de Bolsa ante el Registro del Mercado de Valores y
Mercancias y miembro de Bolsa de Valores Nacional, Sociedad Andnima. IDC Valores, S.A. se encuentra
ubicada en la 12 calle 2-25, Zona 10, edificio AVIA, Torre 2, Oficina 1201, ciudad de Guatemala,
Guatemala. xxiii) ENTIDAD DEPOSITARIA: Central de Valores Nacional, S.A. serd la entidad depositaria de
los valores y estard a cargo de la entrega de los pagos por concepto de derechos patrimoniales (intereses
y dividendos) de los valores representados mediante anotaciones en cuenta (electrovalores), previa
recepcidn de los fondos por parte del Emisor. Por lo tanto, las obligaciones que incorporen los valores se
pagardn a los Agentes encargados de los Registros Especificos de Anotaciones en Cuenta a través de
Central de Valores Nacional, S.A., reiterando que, para dicho efecto, el Emisor deberé proveer los fondos
necesarios para los respectivos pagos de intereses y dividendos, asi como instruir a la Central de Valores

Nacional, S.A. a través del sistema sobre a quiénes corresponden dichos pagos. Es importante hacer notar
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que Central de Valores Nacional, S.A., en su calidad de persona obligada ante la Intendencia de
Verificacion Especial, IVE, contard con la informacion exigida por dicha entidad para efectos del control y
prevencion del Lavado de Dinero y otros Activos, relativa al Emisor de los valores ofrecidos. xxiv)
ENTIDADES SUSCRIPTORAS: La Emision bajo Programa no cuenta con entidades suscriptoras. Sin
embargo, dependiendo de las negociaciones especiales, pueden llegarse a acuerdos de suscripcion total o
parcial con algin Agente de Bolsa de una o mds series determinadas de los Bonos Corporativos
Convertibles en Acciones Preferentes. Cualquier suscripcién serd acordada por el Emisor y debidamente
notificada a Bolsa de Valores Nacional, S.A. y deberadn ser colocados por el suscriptor por el mecanismo de
subasta holandesa requerido por Bolsa de Valores Nacional, S.A. xxv) RELACIONES DEL EMISOR CON EL
AGENTE COLOCADOR (AGENTES DE BOLSA) O MIEMBROS DE LA RED DE COLOCACION: IDC Valores, S.A.
{(quien fungird como Agente Estructurador, Agente Colocador, para el caso de Redes de Colocacidn,
Agente Lider y Agente Administrador) no tiene relacién alguna con el Emisor, salvo las relaciones que
surgen derivado de su funcion como Agente Estructurador, Colocador, Administrador y Lider en la Emision.
xxvi) FORMA Y CIRCULACION DE LOS VALORES: Los Bonos Corporativos Convertibles, asi como las
Acciones Preferentes una vez transcurrida la Fecha de Conversion, serdn representados mediante
anotaciones en cuenta y, por tanto, quedan sujetas al régimen legal respectivo conforme a la Ley del
Mercado de Valores y Mercancias (Decreto 34-96 del Congreso de la Republica) y adicionalmente a lo
establecido en el “Reglamento para la Emision e Inscripcion de Valores Representados por medio de
Anotaciones en Cuenta” de Central de Valores Nacional, S.A., debiendo las adquisiciones y las
transmisiones anotarse en el Registro Especifico de Anotaciones en Cuenta (REAC) respectivo. Para tal
efecto, la Sociedad designa a la entidad Central de Valores Nacional, S.A. y a IDC Valores, S.A., miembro
de Bolsa de Valores Nacional, S.A., para actuar como consignatarios, aceptando desde ya la
reglamentacion que Bolsa de Valores Nacional, S.A. y Central de Valores Nacional, 5.A. tengan al respecto,
vigente y futura, incluyendo las normas técnicas y operativas para la debida utilizacion de los sistemas
electrdnicos que se implementen, en especial, pero no limitado o que las obligaciones que incorporen los

valores se pagardn al Agente encargado de los Registros Especificos de Anotaciones en Cuenta a través de



Central de Valores Nacional, S.A. Para dicho efecto se deberd proveer los fondos necesarios para ello, asi
como instruir a Central de Valores Nacional, S.A. a través del sistema a quienes les corresponden dichos
pagos. La transferencia de los valores previamente relacionados no estard sujeta a ninguna aprobacion
previa por parte del Organo de Administracion, y por lo tanto se podrd disponer de ellos libremente en
mercado secundario. Los Bonos Corporativos Convertibles y las Acciones Preferentes, segtin corresponda,
dado que se emitirdn mediante anotaciones en cuenta, se transferirdn de un tenedor a otro mediante el
proceso establecido por Central de Valores Nacional, S.A. B. CONDICIONES FINANCIERAS DE LOS
VALORES. i) NOMERO DE SERIES A EMITIR: El nimero de series de las que constard la Emisidn bajo
Programa serd indeterminado. Cada vez que el Emisor lo estime conveniente y posterior a la realizacion de
la subasta correspondiente a dicha serie en Bolsa de Valores Nacional, S.A. se emitird una o mds series
simultdnea o sucesivamente hasta por el o los montos que decida el Emisor y siempre de manera que la
totalidad de Bonos Corporativos Convertibles emitidas no exceda en ningin momento del cupo global de
veinticinco millones de ddlares de los Estados Unidos de América (US525,000,000.00). Todo lo anterior
sujeto a que se cumpla con los requerimientos minimos para el monto de las series o, de ser el caso, del
ntimero de Inversionistas requeridos conforme a la normativa vigente de Bolsa de Valores Nacional, S.A.
i) PLAZO DE VENCIMIENTO DE LOS VALORES: El vencimiento de los Bonos Corporativos Convertibles es de
cinco (5) afios, contado a partir de la inscripcién de la Oferta Publica en el Sistema de Automatizacion
Registral del Registro del Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala o hasta la fecha en la que el
Emisor ejerza la Opcidn de Pago Anticipado de los Bonos Corporativos Convertibles. Por su parte, debido a
la naturaleza de las Acciones Preferentes de la Emisidn, el plazo de vencimiento de estas es indefinido, y se
mantendrdn vigentes hasta la fecha en que se amorticen todas las Acciones Preferentes que se
encuentren en circulacion. Asimismo, existen opciones en donde se podrdn-amortizar dichos valores en
circulacion, pudiéndole dar vencimiento a éstos, de conformidad con lo estipulado en esta resolucicn. iii)
INFORMACION SOBRE INTERESES, DIVIDENDOS PREFERENTES Y CAPITAL. a) TIPO DE INTERES NOMINAL
O DIVIDENDO PREFERENTE: Informacion sobre Intereses: La tasa de interés para cada serie de Bonos

Corporativos Convertibles serd la que se determine en cada subasta holandesa que sea convocada por



medio de un Aviso de Oferta Publica (AOP). Dicha tasa de interés podrd ser fija, variable o mixta. Los
valores representados por medio de anotaciones en cuenta colocados en subastas posteriores a la
formacién de la serie generardn intereses a partir de la fecha en que se haga efectiva la primera
adquisicion de cualquier Bono Corporativo Convertible de la serie de que se trate. El pago de los intereses
podrd pactarse, para cada serie o tramo, en forma mensual, trimestral, semestral o anual, sequn lo
establecido en los respectivos Avisos de Oferta Publica (AOP). No obstante lo anterior, todos los intereses
generados y acumulados por los Bonos Corporativos Convertibles, desde el tltimo pago realizado, serdn
pagados en la Fecha de Conversidn. Informacion de Dividendos: Las Acciones Preferentes, a partir de la
Fecha de Conversion, confieren a sus titulares el derecho de recibir el pago de un dividendo preferente
neto (después de impuestos) anual de cincuenta puntos bdsicos (0.50%) por encima de la tasa de interés
neta (después de impuestos) mds alta determinada entre las series de Bonos Corporativos Convertibles
emitidas sobre el valor nominal de cada Accidn Preferente, en todo caso, el dividendo otorgado en ningtin
momento serd menor al 6% minimo establecido en el Cddigo de Comercio para las acciones de voto

limitado. La distribucién estard sujeta a la generacion de utilidades y a que el drgano correspondiente

resuelva su distribucidn; en caso de que en determinado periodo no se generen utilidades, el derecho a
percibir los dividendos no pagados en dicho periodo se acumulard para que sea pagado con las utilidades
que se generen en periodos subsiguientes. El pago de los dividendos a los titulares de las Acciones
Preferentes se hard con preferencia a los accionistas comunes. El dividendo sera pagadero a la persona
que aparezca inscrita como titular de las Acciones Preferentes en los libros de contabilidad del Emisor y
serd pagado de forma semestral, contando a partir de la Fecha de Conversion. Los dividendos preferentes
son acumulativos, no garantizados, no compuestos y serdn decretados a partir de las utilidades generadas
por el Emisor. b) BASE DE CALCULO: La base de cdlculo de intereses para cada una de las series o tramos
de Bonos Corporativos Convertibles de la Emision bajo Programa serd determinada en cada Aviso de
Oferta Publica (AOP), pudiendo, en su defecto, tomar en cuenta el numero de dias calendarios
transcurridos y utilizando como base un mes de treinta (30) dias y un afio de trescientos sesenta dias (360)

(Base de cdlculo: 30/360). ¢) PROCEDIMIENTO DE PAGO DE INTERESES Y DIVIDENDOS PREFERENTES: El




procedimiento para determinar los intereses que generen los Bonos Corporativos Convertibles de cada
serie, la forma de calcularlos, su publicacién y cualquier otra disposicion relacionada con los mismos, serd
establecida por el Emisor, segtin se informe en el respectivo Aviso de Oferta Publica (AOP). d) LUGAR DE
PAGO DE INTERESES, DIVIDENDOS Y CAPITAL: Todos los pagos de capital, e intereses de los Bonos
Corporativos Convertibles o de los dividendos de las Acciones Preferentes, segun el momento aplicable,
serdn pagados a sus inversionistas por el o los Agentes Colocadores a cargo, a través de Central de
Valores Nacional, S.A., siempre y cuando se hayan recibido los fondos respectivos por parte del Emisor. e)
PLAZO EN EL QUE SE PUEDEN RECLAMAR LOS INTERESES Y DIVIDENDOS, ASi COMO EL REEMBOLSO DEL
CAPITAL: Los Inversionistas podrdn reclamar el pago de los intereses en las fechas establecidas en los
Avisos de Oferta Publica (AOP) para cada una de las series. Adicionalmente, segun el momento, los
Inversionistas podrdn reclamar el pago del valor nominal de los valores adquiridos y el pago de los
intereses o dividendos acumulados (no distribuidos, si los hubiere) hasta la fecha de ejercicio de las
opciones descritas en esta resolucién. f) INTERES MORATORIO: La mora por los intereses no pagados por
parte del Emisor generard una tasa de interés moratorio del quince por ciento (15%) mensual calculado
diariamente sobre el saldo no pagado. g) ENTIDAD DEPOSITARIA: Central de Valores Nacional, S.A. es la
entidad encargada de los pagos por concepto de intereses y dividendos de la Emision. Por lo tanto, las
obligaciones que incorporen los valores se pagardn a los Agentes encargados de los Registros Especificos
de Anotaciones en Cuenta, ya sea por cuenta propia o de terceros, a través de Central de Valores
Nacional, S.A. Para dicho efecto el Emisor deberd proveer los fondos necesarios para ello, asi como instruir
a Central de Valores Nacional, S.A. a través del sistema sobre a quienes corresponden dichos pagos. iv)
DERECHO DE VOTO. Las Acciones Preferentes relacionadas a la Emisidn no tendrdn derecho a voto en las
Asambleas Ordinarias ni Extroordinarias de la Sociedad. No obstante, sus derechos no podrdn ser
disminuidos salvo que se cuente con el voto favorable de la mayoria de las Acciones Preferentes cuyo
derecho se vea afectado y se encuentren en circulacién, en una Asamblea especifica celebrada para tal
efecto. v) SUBORDINACION DE LA EMISION BAIO PROGRAMA RESPECTO DE OTRAS DEUDAS. Los

derechos de los Inversionistas no estdn subordinados a otras obligaciones contraidas por el Emisor, por lo



tanto, todos los Inversionistas tendrdn los mismos derechos que cualquier otro acreedor, siempre y
cuando sus valores sean los Bonos Corporativos Convertibles. Una vez convertidos en Acciones
Preferentes, los Inversionistas se encuentran subordinados frente a otras obligaciones contraidas por el
Emisor. C. CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA Y DE LA COLOCACION: i) PLAZOS DE COLOCACION DE
LA OFERTA PUBLICA EN SERIES: En términos generales, el plazo de vigencia de la Emision bajo Programa
para la colocacidn de los Bonos Corporativos Convertibles en mercado primario serd el mismo que el de la
Oferta Publica bursdtil en dicho mercado, es decir, tres (3) afios, contados a partir de la inscripcion de la
Oferta Publica en el Sistema de Automatizacidn Registral del Registro del Mercado de Valores y
Mercancias de Guatemala. Los plazos de colocacion de cada una de las series o tramos serdn dados a
conocer en el respectivo Aviso de Oferta Publica (AOP), y en ningun caso podrdn extenderse mds alld de
sesenta (60) dias de dichos avisos. ii) PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISION BAJO PROGRAMA: El plazo de
vigencia de la Emisidn bajo Programa para la colocacion de valores en Mercado Primario es de 3 afios,
contado a partir de la fecha de inscripcién de la Oferta Publica bursdtil en el Sistema de Automatizacion
Registral del Registro del Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala. Tanto los Bonos Corporativos
Convertibles como las Acciones Preferentes, llegada la Fecha de Conversidn, podrdn negociarse en
mercado secundario mediante Oferta Publica bursdtil a través de Bolsa de Valores Nacional, S.A. El plazo
para la negociacion de los valores en mercado secundario mediante Oferta Publica bursdtil abarcard la
vigencia de los valores que se emitan, y se mantendrd vigente hasta la fecha en que se amorticen todas
las Acciones Preferentes que se encuentren en circulacion. iii) PROCEDIMIENTOS DE SUSCRIPCION,
ADJUDCIACION, COLOCACION Y LIQUIDACION: Los procesos de suscripcién, adjudicacion, colocacidn y
liquidacidn de los valores se realizardn de conformidad con lo establecido en el “Normativo de
Procedimientos para la Oferta Publica de valores de Deuda Mediante el Proceso de Adjudicacidn por el
Mecanismo de Subasta Holandesa Bursdtil a través de Bolsa de Valores Nacional, S.A.” En cuanto al
proceso de solicitud, detalles de la cantidad minima o mdxima a solicitar y el momento del desembolso,
momentos para la presentacion de las demandas, fechas de aviso de oferta publica y de su publicacion y

fecha de cierre de la subasta, se dardn a conocer en los respectivos Avisos de Oferta Publica (AOP) para



cada serie. Es importante recalcar que una serie de Bonos Corporativos ya colocada parcialmente podrd
continuar incrementando el monto a colocar sucesivamente conforme lo determine el Emisor dentro del
plazo maximo de 60 dias y dentro del monto indicado en el AOP, siempre que dicho plazo se encuentre
dentro del marco del plazo de la Oferta Publica en Mercadoe Primario. iv) MECANISMO DE COLOCACION Y
ASIGNACION: EI mecanismo de colocacion de los valores de la Emisién bajo Programa serd la subasta
holandesa por tasa, de conformidad con el Normativo de Subasta Holandesa Bursatil a través de BVN. v)
PROCEDIMIENTOS Y CRITERIOS EN CASO DE SOBRE-ADJUDICACION DE SERIES: Las potenciales series a
ser ofertadas mediante subasta holandesa podran contemplar la posibilidad de sobre-adjudicacion. Para
tal efecto, dicha posibilidad de sobre-adjudicacion quedard sujeta tanto a las normas generales para las
subastas holandesas vigente en Bolsa de Valores Nacional, S.A., como por las condiciones especificas a
que el Emisor haga referencia en el respectivo Aviso de Oferta Publica (AOP). vi] COLOCACION Y
CONTRATO DE SUSCRIPCION DE VALORES: La colocacion en Mercado Primario de la Emisién bajo
Programa serd realizada por IDC Valores, S.A. como Agente Colocador, en caso de actuar exclusivamente,
y como Agente Lider en caso de que se utilicen Redes de Colocacion; ambas, bajo la modalidad de “mejor
esfuerzo”, de conformidad con los montos minimos descritos en el respectivo Aviso de Oferta Publica
(AOP). (Para efectos de claridad, “mejor esfuerzo” significa que la colocacion no estd garantizada para el
Emisor y la misma estd sujeta a condiciones de mercado). De ser el caso, la formacion de Redes de
Colocacién que sea informada mediante los respectivos Avisos de Oferta Publica deberd sujetarse a
cualgquiera de las modalidades de participacion de Agentes a que hace referencia el Normativo de Subasta
Holandesa correspondiente. La colocacion de la Emision bajo Programa no estd sujeta a algdn Contrato de
Suscripcién de Valores (regulado por el articulo 77 de la Ley del Mercado de Valores y Mercancias, Decreto
34-96 del Congreso de la Republica de Guatemala); sin embargo, dependiendo de negociaciones
especiales, pueden llegarse a acuerdos de suscripcion total o parcial con algin Agente de Bolsa. Cualquier
suscripcion serd acordada por el Emisor y debidamente notificada a Bolsa de Valores Nacional, S.A. y
deberdn ser colocados por el suscriptor por el mecanismo de subasta holandesa requerido por Bolsa de

Valores Nacional, S.A. vii] MODALIDADES DE PAGO: El pago de capital e intereses de los Bonos
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Corporativos Convertibles y de los dividendos de las Acciones Preferentes, segtn el momento aplicable,
serdn pagados, siempre que hayan sido recibidos por parte del Emisor, por el o los Agentes de
Consignatarios a cargo a través de Central de Valores Nacional, S.A. Para dicho efecto, el Emisor deberd
proveer los fondos necesarios para ello, asi como instruir a Central de Valores Nacional, S.A. a través del
sistema a quienes corresponden dichos pagos. El importe de los intereses, dividendos y pagos de capital
que los tenedores de los valores no reciban, en los periodos correspondientes o al momento de ejercer
cualquiera de las opciones descritas en este Prospecto, por cualquier hecho imputable a ellos serdn
conservados por el Agente Cosignatario, sin causar interés a partir de la fecha que se sefiald para su cobro
v hasta el término de su prescripcién. viii) CONDICIONES DE LA EMISION BAJO PROGRAMA: a)
LEGISLACION Y TRIBUNALES COMPETENTES: La Emisidn bajo Programa estd regida por la legislacion
vigente de la Reptiblica de Guatemala; en caso de suscitarse algtn litigio, el mismo se resolverd bajo la
competencia de los tribunales de la ciudad de Guatemala. El Avalista renunciard al fuero de su domicilio y

se someterd a los tribunales de justicia de la Republica de Guatemala. b) REVOLVENCIA DURANTE EL

PLAZO DE COLOCACION AUTORIZADO: La Emisidn bajo Programa no serd revolvente. Por lo tanto, que la
cantidad de valores a emitir serd de hasta 250,000 Bonos Corporativos Convertibles a Acciones
Preferentes. ¢) SUSCRIPCION: No existe acuerdo de suscripcidn total o parcial del Programa con algtn
Agente de Bolsa. d) FECHA DE VENCIMIENTO DE LA OFERTA PUBLICA: El plazo de vigencia de la Emisidn
bajo Programa para la colocacion de valores Bonos Corporativos en Mercado Primario es de tres (3) afios,
contados a partir de la fecha de inscripcion de la Oferta Publica bursatil en el Sistema de Automatizacidn
Registral del Registro del Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala. El plazo para negociacion de
los valores en mercado secundario abarcard la vigencia de los valores que se emitan, es decir, hasta la
fecha en que se amorticen todas las Acciones Preferentes que se encuentren en circulacion. ix)
MODALIDADES DE COLOCACION: La colocacién en Mercado Primario de la Emision bajo Programa serd
realizada por IDC Valores, S.A. como Agente Colocador en caso de actuar exclusivamente y como Agente
Lider en caso de que se utilicen Redes de Cofolcacio'n; ambas, bajo la modalidad de “mejor esfuerzo”, de

conformidad con los montos minimos descritos en el respectivo Aviso de Oferta Piblica (AOP) (“mejor




esfuerzo” significa que la colocacion no estd garantizada y la misma estd sujeta a condiciones de
mercado). De ser el caso, la formacion de Redes de Colocacion que sea informada mediante los
respectivos Avisos de Oferta Publica deberd sujetarse a cualquiera de las modalidades de participacién de
Agentes a que hace referencia el Normativo de Subasta Holandesa correspondiente. x) INDICACION DE
ALGUN TIPO DE ACUERDO, CONDICIONANTE O ACUERDO COMPROMISORIO: La Sociedad que aprueba
la Emisidn se compromete a: a) ADMINISTRACION DEL NEGOCIO. El Emisor, INVERSIONES SIGMAQ, S.A.
serd quien administre activamente el negocio; b) DESCRIPCION DE LAS GARANTIAS QUE RESPALDAN LOS
VALORES Y EL FONDO DE RESERVA DE INTERESES O DIVIDENDOS: 1) Los Bonos Corporativos Convertibles
cuentan con una garantia fiduciaria consistente en un aval otorgado por Latin American Kraft
Investments, Inc., (controladora directa) la casa matriz del Emisor, quien actuard como avalista,
obligandose en forma auténoma, solidaria, incondicional, irrevocable, absoluta y personalmente por el
ciento por ciento (100%) de las obligaciones vigentes y pendientes de pago derivadas de los Bonos
Corporativos y la Emisién durante todo el plazo de vigencia de los Bonos Corporativos Convertibles y hasta
la Fecha de Conversidn de los mismos. 2) El Emisor responderd de manera ilimitada con todos los activos y
derechos enajenables al momento de exigirse el cumplimiento de las obligaciones que surgen de los Bonos
Corporativos y la Emision bajo Programa. 3) El Emisor constituird un fondo de reserva en el que deposite la
cantidad correspondiente a un semestre completo de intereses o dividendos correspondientes a los
valores en circulacion, en cuentas bancarias a la vista o en fondos de inversion liquidos, a su nombre. Es
importante mencionar y hacer del conocimiento al Inversionista que las Acciones Preferentes no cuentan
con ningtn tipo de garantia adicional al fondo de reserva mencionado anteriormente. C)
ENDEUDAMIENTO. La Sociedad no tiene previsto contratar deuda con una entidad financiera, bancaria o
de cualquier naturaleza durante el plazo de la Emisidn. No obstante, en caso resulte necesario para el
cumplimiento de sus obligaciones, podrd adquirir deuda y constituir las garantias que considere
necesarias en cualquier momento, dentro y fuera de la Republica de Guatemala. d) LIMITACION A LA
TRANSMISION DE LAS ACCIONES PREFERENTES DE LAS SUBSIDIARIAS OPERATIVAS. La Sociedad no

podra, durante el plazo de la Emisidn, transmitir, ceder o de cualquier otra forma disponer de las acciones
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comunes de sus subsidiarias operativas, ni de las acciones preferentes emitidas por sus subsidiarias
operativas y que sean adquiridas por medio de los fondos provenientes de la colocacién de los valores de
la Emision bajo Programa.

IV. Autorizar que la Emisién y colocacidn de los Bonos Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes
se lleve a cabo mediante Oferta Publica Bursatil en Guatemala a través de Bolsa de Valores Nacional, S.A.,
y sea inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala. La Oferta Piblica bursdtil
de Bonos Corporativos Convertibles serd de hasta veinticinco millones de ddlares de los Estados Unidos de
América (USS$25,000,000.00), mediante titulos desmaterializados, en denominaciones de cien ddlares de
los Estados Unidos de América (US5100.00) cada uno, en el mercado primario y secundario de Bolsa de
Valores Nacional, S.A. y del Registro del Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala. Una vez los

Bonos Corporativos Convertibles sean convertidos en Acciones Preferentes, éstas quedardn
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automdticamente inscritas en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala para su

negociacion en Oferta Piblica bursdtil en mercado secundario, a través de Bolsa de Valores Nacional, S.A.

Los Bonos Corporativos Convertibles y las Acciones Preferentes serdn depositados y custodiados por
Central de Valores Nacional, S.A.

V. Autorizar a cualquiera de los representantes legales de la entidad, para que, indistintamente, puedan
gestionar y suscribir todos los documentos y contratos que sean necesarios para la autorizacion e
inscripcion de la Oferta Publica bursdtil de los valores ante Bolsa de Valores Nacional, S.A. y el Registro del
Mercado de Valores y Mercancias, asi como para la colocacion de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta de fla Emisién bajo Programa “BONOS CORPORATIVOS CONVERTIBLES EN
ACCIONES PREFERENTES INVERSIONES SIGMAQ DOLARES 1” y para su depdsito en Central de Valores
Nacional, S.A. ..”TERCERQ: Se termina la presente acta en el mismo lugar y fecha de su inicio, siendo las
diecisiete horas con diez minutos, la cual queda contenida en diez hojas de papel bond tamafio oficio
impresas, en su anverso y reverso, las que numero, sello y firmo. Leido lo escrito por el requirente y
enterado de su contenido, objeto y efectos legales, lo acepta, ratifica, y firma juntamente con la Infrascrita

Notaria, quién de todo lo expuesto DA FE.
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Guatemala, 23 de enero del afio 2024.

Sefiores
INVERSIONES SIGMAQ, S.A.
Presente,

Estimados sefiores:

Cordialmente nos dirigimos a ustedes desedndoles éxitos en sus actividades diarias. Con relacién a la
entidad INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA, con oficina en la segunda calle veintitrés guion
ochenta (23-80) Zona 15 Vista Hermosa Il, oficina seiscientos cuatro (604) Edificio Avante, ciudad de
Guatemala, Republica de Guatemala, por este medio y conforme a lo estipulado en el Reglamento para la
Inscripcidn de Valores de la Bolsa de Valores Nacional, S.A. de Guatemala, v en cumplimiento de lo
requerido para la aprobacién de la inscripcién de la Oferta Pidblica Bursatil de valores de deuda convertibles
en valores de participacion solicitada por [a entidad INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA, procedo
a emitir Opinidon Legal de acuerdo a la legislacidn guatemalteca:

1. Debida existencia de la solicitante:

La sociedad INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA es una sociedad de nacionalidad guatemalteca,
incorporada de acuerdo a las leyes de la Replblica de Guatemala, constituida mediante la escritura ptiblica
ntimero Treinta y dos (32), autorizada en la ciudad de Guatemala, el seis (6} de octubre de dos mil veintiuno
(2021} por el Notario Rogers Fernando Godoy Cdrdova. La sociedad se encuentra debidamente inscrita en el
Registro Mercantil General de la Replblica bajo el nlmero de registro veintidds mil trescientos trece
{22313}, folio sesenta y cinco (65) del libro noventa y cuatro {84) electrénico de sociedades mercantiles, la
cual tiene personalidad juridica a partir del dia ocho {8) de diciembre de dos mil veintiuno {2021).

La entidad se encuentra regulada por el Cddigo de Comercio de Guatemala, Decreto No. 2-70 y sus
reformas.

2. La validez de los acuerdos correspondientes, relativos a la autorizacidn para emitir valores mediante
oferta ptblica y su concordancia con el régimen normativo vigente.

La Ley del Mercado de Valores y Mercanclas, Decreto 34-96 del Congreso de la Replblica establece que los

valores® creados o emitidos por entidades privadas podrdn emitirse a través de anotaciones en cuenta,
. Pl . 2

siempre que se haya adoptado el acuerdo que corresponda segin la naturaleza del emisor”.

De conformidad con su escritura constitutiva, INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA puede “..k)
contratar créditos y contraer obligaciones de cualquier tipo, asl como girar, otorgar, aceptar, endosar, avalar
todo tipo de titulos de crédito o valores, incluyendo letras de cambio, pagarés, giros y cheques y emitir
valores fisicos o desmaterializados {anotaciones en cuenta o electro valores), de cualquier naturaleza,
gestionar las autorizaciones pertinentes ante las dependencias o personas, tanto naturales como juridicas
existentes y cumplir los requisitos necesarios....”> Asi también podra emitir acciones comunes, siendo” “el
Organo de Administracidn de la Sociedad quien determinard la oportunidad en que deben ser emitidas y
vendida las acciones no suscritas, dictando las normas que garanticen el ejercicio de las preferencias

! articulo 2 Ley del Mercado de Valores y Mercancias, Decreto No. 34-96 del Congreso de la Repdblica.

{..] a) Valores. Se entiende por valores todos aquellos documentos, titulos o certificados, acciones, titulos de crédito tipicos o atigicos,
que incorporen o representen, segiin sea el caso, derechos de propiedad, de crédito o de participacidn. Los valores podrédn crearse o
emitirse y negociarse mediante anotaciones en cuenta.

z Articufo 52 y 53 Ley de Mercado de Valores y Mercancias, Decreto No. 34-96 del Congreso de la Repablica.

3 Clausula Primera, Literal D inciso k) de la escritura de constitucién.
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consignadas...”; y también’ “puede emitir acciones preferentes con derecho preferente a percibir el pago de
dividendos decretados en los términos gue se defina al momento de su emisién siempre gue se respete el
minimo legalmente establecido. Todas las acciones preferentes seran de igual valor y conferiran a su titular
la calidad de accionista preferente. Las acciones preferentes serén emitidas por el Organo de Administracién
dnicamente cuando hubiere sido totalmente pagadas...”® “Las acciones sin importar su clase, se emitirdn de
forma nominativa. Las acciones estardn representadas por: (a) titulos fisicos que acreditaran y serviran para
transmitir la calidad y los derechos de accionistas...o, {b} anotaciones en cuenta en los libros de contabilidad
de [a sociedad (electrovalores)”.

Asimismo, y de conformidad con el Cédigo de Comercio’ y la escritura constitutiva de INVERSIONES
SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA para acordar la emisién de acciones preferentes deberd celebrarse
asamblea ordinaria de accionistas. De acuerdo a lo anteriormente expuesto, INVERSIONES SIGMAQ,
SOCIEDAD ANONIMA ha autorizado la emisién de los Bonos Corporativos Convertibles en Acciones
Preferente a través del acta de asamblea general ordinaria totalitaria de accionistas de la sociedad con
nuimero uno guion dos mil veinticuatro {1-2024) celebrada en esta ciudad el diecinueve de enero del afio
dos mil veinticuatro, emisidn que es vilida de conformidad con las leyes vigentes de la Repiblica de
Guatemala, al haber cumplido con los requisitos legales necesarios para dicha emisién.

En consecuencia, INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA, estd facultada para emitir bonos que
denominard “BONQS CORPORATIVOS CONVERTIBLES EN ACCIONES PREFERENTES INVERSIONES SIGMAQ
DOLARES 17 con clave de cotizacién “BCAPINVSIGMAQS1”, que seran representados mediante anotaciones
en cuenta (electrovalores), cuya emisién serd en ddlares de los Estados Unidos de América, cuya Oferta
bursatil corresponde a un programa de hasta DOSCIENTOS CINCUENTA MIL (250,000) Bonos Corporativos
Convertibles en Acciones Preferentes, con un valor nominal de CIEN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US$100.00) cada uno, correspondiendo a un monto total de hasta VEINTICINCO MILLONES DE
DOLARES {U$$25,000,000.00}. Cabe mencionar que el Cédigo de Comercio regula lo relativo a los Bonos, sin
embargo, al incorporarsele las palabras “corporativos y convertibles” se vuelven titulos de crédito atipicos,
ya que su denominacién no tiene una regulacion legal expresa. No obstante, son bonos emitidos por
INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA con el objetivo de capitalizar a sus subsidiarias operativas y, a
su vez, utilizar dichos fondos para el pago de sus deudas, inversién en activos fijos y uso en capital de
trabajo, teniendo la opcidn de canjearlos por acciones preferentes una vez llegada la fecha de conversién a
un precio prefijado {o factor de conversion).

El monto minima y multiplos de inversion para la primera colocacién bursatil de cada Bono Corporativo
Convertible en Acciones Preferentes de esta sociedad; sera de cien (100} Bonos Corporativos, que equivale
al monto minimo de inversién de DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADQS UNIDOS DE AMERICA (US510,000.00)
y & partir de esta suma se podra invertir en miuiltiplos nominales de UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA {US$1,000.00). La tasa de interés para cada serie de Bonos Corporativos Convertibles
serd la que se determine en cada subasta holandesa que sea convocada por medio de un Aviso de Oferta
Pablica (AOP); dicha tasa de interés podré ser fija, variable o mixta, pudiendo pactarse el pago de los
intereses en forma mensual, trimestral, semestral, anual o al vencimiento, seglin lo establecido en los Avisos
de Oferta Publica (AOP).

Adicionalmente, por medio de la asamblea general ordinaria totalitaria de accionistas del emisor celebrada
en esta ciudad el diecinueve de enero de dos mil veinticuatro, se establece la autorizacidn de la emisién de
hasta DOSCIENTOS CINCUENTA MIL (250,000} Acciones Preferentes, con valor nominal de CIEN DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$100.00) cada una, aplicable a la conversién de Bonos Corporativos
gue corresponda. En este sentido, una vez cumplido el quinto (52) afio, contado a partir de |a fecha en que

Cldusula Primera, Literal H inciso i.c.) de la escritura de constitucién

& .. . . C s
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se inscriba la Oferta Puablica bursatil en el Sistema de Automatizacion Registral del Mercado de Valores y
Mercancias de Guatemala correspondiente, se operara la conversion de los Bonos Corporativos Convertibles
en Acciones Preferentes. Para el efecto le corresponderda a cada uno de los inversionistas una Accidn
Preferente por cada Bono Convertible del cual sea titular. INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA
realizard un aviso de conversidn a los inversionistas, previo a la fecha de ta conversion, con un plazo de
antelacion de tres {3) meses; realizando las gestiones gue sean necesarias ante las instituciones
correspondientes {Bolsa de Valores Nacional, S.A., y los Agentes de Bolsa) para que se opere el cambio de
los valores depositados para que los Bonos Convertibles sean convertidos en Acciones Preferentes de
acuerdo a lo resuelte en la asamblea general ordinaria de accionistas con cardcter de totalitaria de
INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA.

Las Acciones Preferentes, a partir de la fecha de conversidn, conferirdn a sus titulares el derecho de recibir el
pago de un dividendo preferente neto anual de CINCUENTA PUNTOS BASICOS (0.50%) por encima de la tasa
de interés neta mas alta determinada entre las series de Bonos Corporativos Convertibles emitidas sobre el
valor nominal de cada Accidn Preferente, en todo caso, el dividendo otorgado en ninglin momento serd
menor al minime establecido en la ley para las acciones representativas de capital de voto limitado. La
distribucidn estara sujeta a la generacidn de utilidades y a que el érgano correspondiente resuelva su
distribucién; pero en el caso que no se generen utilidades, el derecho a percibir los dividendos que no se
paguen en dicho periodo sera acumulado para que sea pagado con las utilidades que se generen en los
perfodos subsiguientes. Los dividendos preferentes serdn decretados a partir de las utilidades generadas por
INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA.

Por dltimo, el emisor resolvié vy aprobd las caracteristicas de los Bonos Corporatives Convertibles en
Acciones Preferentes y de las Acciones Preferentes y, adicionalmente, que se lleve a cabo su emisién
mediante Oferta PUblica bursatii en Guatemala a través de Bolsa de Valores Nacional, S.A. y sea inscrita en el
Registro del Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala.

3. Las facuitades de quienes emitieron dichos acuerdos:

La asamblea de accionistas se debe llevar a cabo en cumplimiente de ciertas formalidades, las cuales son
fijadas por la escritura constitutiva de entidad INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA y el Cédigo de
Comercio. Es importante recalcar que las formalidades de convocatoria, tanto para asambleas ordinarias
como extraordinarias, pueden ser obviados si se celebra una asamblea de caracter totalitaria. Dicha
asamblea se encuentra regulada en la Clausula Primera, Literal M inciso i) de la escritura constitutiva, y en el
articulo 156 del Codigo de Comercio de la siguiente manera: “Todo asamblea podrd reunirse en cualquier
tiempo sin necesidad de convacatoria previa si concurriese la totalidad de los accionistas que corresponda al
gsunto que se tratard, siempre que ningdn accionista se opusiere a celebrarla y que lo agenda sea aprobada
por unanimidad.”

Asimismo, de conformidad con la escritura constitutiva, el drgano de administracion de la sociedad
entregard acciones preferentes (nicamente cuando hubiere sido totalmente pagadas cumpliendo con las
caracteristicas, derechos y restricciones que sefiala dicha escritura; y, para acordar la emisién de acciones
preferentes, asf como de cualquier clase y serie, deberd celebrarse y resolverse en asamblea ordinaria de
accionistas.

En el presente caso, la asamblea general ordinaria de accionistas se realizé con el caracter de totalitaria y se
cumplieron los requisitos sefialados en la legislacion guatemalteca y la escritura constitutiva. Por lo cual,
mediante asamblea general ordinaria de accionistas con caracter de totalitaria de fecha diecinueve de enero
de dos mil veinticuatro se resolvié aprobar que la creacidn, emisidn y negociacidn de un programa de
emisién de hasta DOSCIENTOS CINCUENTA MIL (250,000} Bonos Corporativos Convertibles en Acciones
Preferentes, con un valor nominal de CIEN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {US$100.00)
cada uno, correspondiendo a un monto total de hasta VEINTICINCO MILLONES DE DOLARES
(US$25,000,000.00) en los mercados primario y segundario de valores de Guatemala, a través del Agente de
Bolsa IDC VALORES, S.A., quien actiia en Bolsa de Valores Nacional, S.A.



Dichos Bonos Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes, una vez inscritos para oferta publica
bursatil ante el Registro del Mercado de Valores y Mercancfas de Guatemala, se ofreceran al piblico
mediante su colocacion a través de Bolsa de Valores Nacional, S.A. de conformidad con los procedimientos
que dicte dicha entidad vy la resolucién emitida por la asamblea ordinaria de accionistas con cardcter de
totalitaria de INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA.

4. Validez y ejecutabilidad de los Bonos Convertibles en Acciones Preferentes objeto de la oferta ai
ptiblico:

Los Bonos Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes objeto de la oferta publica bursatil, que seran
emitidos conforme lo acordado en la asamblea general ordinaria de accionistas con cardcter de totalitaria
del emisor, seran titulos de crédito atipicos de conformidad con el articulo 2 de la Ley del Mercado de
Valores y Mercancias validamente emitidos y relinen los requisitos establecidos en la escritura constitutiva
de INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA, la Ley del Mercado de Valores y Mercancfas y la
normativa interna de Bolsa de Valores Nacional, 5.A. y Central de Valores Nacional, S.A. Asimismao, en lo que
corresponda, estos titulos de crédito atipicos se regiran por las disposiciones comunes del Cadige Civil y por
las disposiciones generales aplicables a los titulos de crédito contenidas en el Codigo de Comercio. Por lo
tanto, son vilidos y ejecutables, ademds del hecho que su emisién se ajusta a derecho, cumpliendo los
requisitos para realizar la emision en Oferta Publica

Por tratarse de Bonos Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes, un valor atipico, la ejecutabilidad
de estos se limita a los derechos que pueden ejercer los inversionistas titulares de los Bonos Corporativos
Convertibles en Acciones Preferentes contenidos en la asamblea general ordinaria de accionistas con
caracter de totalitaria del Emisor de fecha diecinueve de enero dos mil veinticuatro y, en adicidn a ellos, los
derechos contenidos en la escritura constitutiva de INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA, asi como
las disposiciones generales aplicables a los titules de crédito contenidas en el Cédigo de Comercio.

5. Validez y ejecutabilidad de las garantias en caso se haya constituido

Los Bonos Corporativos Canvertibles cuentan con una garantfa fiduciaria consistente en un aval otorgado
por LATIN AMERICAN KRAFT INVESTMENTS, INC., sociedad organizada y existente bajo las leyes de la
Republica de Panamg, y que de conformidad con el articulo 2 de su Pacto Social, el avalista puede otorgar la
garantfa referida.

El otorgamiento de la garantfa por parte del avalista fue debidamente aprobado, seglin consta en Acta de
Reunidn de la Junta Directiva de LATIN AMERICAN KRAET INVESTMENTS INC. celebrada el veintiséis (26) de
julio de dos mil veintitrés (2023} en la ciudad de San Salvador, Republica de El Salvador. En esta reunidn se
autorizd a LATIN AMERICAN KRAFT INVESTMENTS, INC. constituirse como avalista, de la sociedad
INVERSIONES SIGMAQ, SOCIEDAD ANONIMA, obligindose a la emision publica de Bonos Corporativos
Convertibles en Acciones Preferentes en la Republica de Guatemala hasta por la suma de VEINTICINCO
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERCIA {US$25,000,000.00). El aval serd constituido
hasta por la suma de VEINTICINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$25,000,000.00) monto que corresponde hasta el cien por ciento (100%) de las obligaciones vigentes y
pendientes de pago derivadas de la emisidén durante todo el plazo de los Bonos Corparativos Convertibles en
Acciones Preferentes y hasta la fecha de conversidn de los mismos, y podrd ser gjecutada, en [a medida que
sea necesario para completar de manera parcial o total los montos de capital o intereses pendientes de
pago conforme los términos de la emisidn. Dicha obligacidn la contrae la sociedad avalista por el plazo en
que se encuentren vigentes y pendientes de pago las obligaciones derivadas de la Emisidn durante todo el
plazo de los Bonos Corporativos Convertibles en Acciones Preferentes y hasta la fecha de conversién, de
conformidad con los términos y caracteristicas de la emisidn. Autorizando a los sefiores Doridn Jonas
Rodriguez Recinos y/o Armando José Torres Gémez para que conjunta o separadamente, en nombre y
representacion del avalista, comparezcan a celebrar cualguier acto y suscribir todos los documentos
necesarios para hacer efectiva la garantia.



Dicha garantia estd sujeta a ley guatemalteca y a tribunales de la Replblica de Guatemala. Para el efecto, la
entidad LATIN AMERICAN KRAFT INVESTMENTS INC.: (i) otorgard mandato con representacién a un abogado
guatemalteco con facultades suficientes, para realizar todos los actos y negocios juridicos relacicnados con
el aval y para representar legalmente a la sociedad, en juicio y fuera de él; (ii) se sometera a los Tribunales
de Guatemala para la eventual ejecucidon del aval, para lo cual renunciard al fuero de su domicilio y se
comprometerd a comparecer a juicio, si es requerida, en Guatemala; vy, (iii) sefialard una direccién vélida
para recibir notificaciones en Guatemala; de conformidad con lo dispuesto en el Cddigo Procesal Civil y
Mercantil y en la Ley de Tramitacion Electrdnica de Expedientes.

6. Condiciones bajo las cuales se rinde la opinidn:

La presente opinion legal se rinde a partir de la fecha antes mencionada con base en la legislacion vigente a
la presente fecha y con base en la documentacidn revisada. No expresamos opinién adicional a la que esta
vertida en este documento.

El uso de esta opinién no se limita al emisor ni a las autoridades del mercado bursatil guatemalteco.

Nombre: Licda. Manuela Maria Amézquita Escobar
Abogada y Notaria
Colegiada Activa No. 32925
Licds, Mangela Marie &‘Tmi‘:;q:ziiu Eccobar
ﬂbngjudu Y Nolaria
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