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“PAGARES BI-CREDIT 2”
Q.150,000,000.00

INFORMACION SUMARIA DEL EMISOR:

FECHA Y DATOS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO MERCANTIL: CONTECNICA, S. A. fue constituida en la ciudad de Guatemala mediante escritura
piblica nimero 22 autorizada ¢l 16 de marzo de 1981 por el Notarico Guillermo Arias Millelot, la cual queds inscrita en el Registro Mercantil General de la Republica bajo el nimero
acho mil trescientos noventa (8,390), folio ciento ochenta y seis (186), del libro cuarenta y seis (46) de Sociedades Mercantiles,

BREVE HISTORIA: CONTECNICA, S. A. es una eatidad que se dedica a otorgar financiamiento a terceros a través de la emision y administracién de tarjetas de crédito.
ACTIVIDAD PRINCIPAL: CONTECNICA, S. A. tiene como actividad principal ¢l otorgar financiamiento a terceros a través de emisién y administracion de tarjetas de
crédito, con cl respaldo de VISA Internacional y MasterCard Worldwide. CONTECN ICA, 8. A. forma parte del GRUPO FINANCIERO CORPORACION BI.

PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA EMISION BAJO PROGRAMA:

Tipo de valor:

Pagarés, que s¢ emitirén representados mediante anotaciones en cuenta (electrovalores).

Denominaci6n:

La presente emisién bajo programa se denomina “PAGARES BI-CREDIT 2”.

Clave de cotizacién:

PBICREDIT2

Moneda y cupo global:

Los titulos valores derivados de la presente emisién bajo programa estaran expresados en Quetzales. La cmisién bajo programa es por un monto méximo revolvente de CIENTO
CINCUENTA MILLONES DE QUETZALES (Q.150,000,000.,00).

Cantidad, importe y miltiplos de los valores a emitir-

El nimero de valores serd indeterminado. Los pagarés que conforman la presente emisién bajo programa tendrén una inversién minima de DIEZ MIL QUETZALES EXACTOS
(Q.10, 000.00) y a partir de esta suma, podra invertirse en multiplos nominales de UN MIL QUETZALES EXACTOS (Q.1, 000.00). Los valores comrespondientes al presente
programa, podrén ser agrupados en series que ser4n identificadas en forma alfa numérica, con letras a partir de la “A”, en orden alfabético correlativo, Las series se formaran segin lo
establecido en el Nommativo de Procedimientos para Valores Denda mediante el Proceso de Adjudicacion por el Mecanismo de Subasta Holandesa Bursatil a través de Bolsa de
Valores Nacional y por el monto que oportunamente determine el crisor mediante los Avisos de Oferta Pablica (AOP). Se ofreceran en subastas holandesas una o més potenciales
series sucesivamente hasta por el o los montos que decida el emisor y siempre de manera que la totalidad de pagarés, vigentes, no excedan en ningiin momento del cupo global antes
mencionado y dentro del plazo del programa.

Descripcién de la Tasa de interés fija o nominal ofrecida:

La tasa de interés podr4 ser fija, variable o mixta, El procedimiento para determinar los intereses que generen los pagarés de cada serie, la forma de calcularlos, su publicacion y
cualquier ofra disposicién relacionada con los mismos, serd establecida por el Emisor, seglin se informe en el respectivo Aviso de Oferta Piblica.

Condiciones de ]a emisién bajo programa:

Legislacién: La emision bajo programa esta regida por la legislacién vigente de la Reptiblica de Guatemala; en caso de litigio, scran competentes los tribunales de la ciudad de
Guatemala. -

Revolvencia: Dentro de la autorizacién hasta por Q.150,000,000.00, 1a emisora podra ofertar en cualquier momento, de conformidad con ¢l Aviso de Oferta Pablica dentro del plazo
de vigencia del programa.

Suscripeién: No existe acuerdo de suscripcién total ni parcial del programa de emisioén con algin Agente de Bolsa.

Anotaciones en cuenta: Los valores de esta emision bajo programa serin representados mediante anotaciones en cuentz, de acuerdo a lo resuelto por el érgano competente del
Emisor.

Forma de circulacién: Los valores de la emision bajo programa scran nominativos y por ser valores representados mediante anotaciones cn cuenta, se regiran por lo establecido
en ¢l Reglamento para Ia Emisién e Inscripcion de Valares Representados por medio de Anotaciones en Cuenta. Los valores no requeriran de protesto ni de ninguna otra diligencia
para sus legitimos tenedores puedan cjercitar los derechos que confieren.

Plazo de colocacién de la serie o series y vigencia del programa:

El plazo de colocacion de la serie o series serd dado a conocer al mercado en el momento de la publicacién del respectivo Aviso de Oferta Publica (AOP) y el plazo de vigencia del
programa de emision es de 3 afios, contados a partir de la inseripeién de 1a oferta publica en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias, venciendo el 13 de enero de 2023,
Mecanismos de colocacién y asignacién:

El mecanismo de colocacién de los pagarés de la presente emisién bajo programa se realizard a partir de enero del afio 2020 de acuerdo 2 lo indicado en el “NORMATIVO DE
PROCEDIMIENTOS PARA LA OFERTA PUBLICA DE VALORES DE DEUDA MEDIANTE EL PROCESQO DE ADJUDICACION POR EL MECANISMO DE SUBASTA
HOLANDESA BURSATIL A TRAVES DE BOLSA DE VALORES NACIONAL, S.A.” y para ¢l proceso de cumplimiento y asignacién de las operaciones producto de la
adjudicacion, se dard a conocer en el momento que se publique el respectivo Aviso de Oferta Piblica (AOP).

Fecha de las autorizaciones y nimero inscripeién:

La emisién bajo programa tuvo origen segun acta nimero 3-2008 de la sesion de fecha 04 de marzo del 2008 de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas con caricter Totalitaria
de CONTECNICA, S.A. en la cual se determinaron cada una de las caracteristicas de la emision bajo programa. Fue autorizada por el Consgjo de Administracién de la Bolsa de
Valores Nacional S.A. con fecha 23 de abril de 2008 ¢ inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias el 16 de mayo del afio 2008 bajo el nimero 01040100302120002.
Firma de auditores:

La entidad KPMG, Klynveld Peat Marwick Goerdeler., es la firma de Auditoria Externa independiente contratada por CONTECNICA, S. A, ¥ quien ha certificado los estados
financieros adjuntes al presente prospecto.

Proyecciones:
Se incluyen al presente prospecto proyecciones que generard ¢l negocio al corto y mediano plazo. Dichas proyecciones se encuentran en la seccion IT inciso f) del presente prospecto.
Calificacién de riesgo:

Calificacion nacional de largo plazo: AA[gtm] con Perspectiva Estable y Calificacion nacional de corto plazo: F1+[gtm], otorgada 2 la Emisora con datos auditados al 31 de diciembre
de 2018 por FITCH CENTROAMERICA, S.A., calificadora inscrita en el RMVM.

Garantias: Los pagarés de esta emisién bajo programa estan respaldados con todos los activos de la sociedad,
Entidad depositaria: Por ser valores representados mediante anotaciones en cuenta, Central de Valores Nacional, 5.A. es la entidad encargada de los pagos por concepto de
capital e intereses, previa recepeién de los fondos por parte del Emisor.

Agente: Mercado de Transacciones, S.A. es el Agente Estructurador, Agente Colocador y, para ¢l caso de Redes de Colocacidn, Agente Lider, a cargo de la presente emisién bajo
programa.

Modalidad de colocaci6én: A ser determinada en el respectivo Aviso de Oferta Piblica.

Fecha de actualizacién Prospecto: Prospecto actualizado al 30 de noviembre de 2019,

Declaracién y Veracidad de Datos:

EL EMISOR, A TRAVES DE SUREPRESENTANTE LEGAL, CERTIFICA QUE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PRESENTE PROSPECTO SON
CONFORMES CON LOS REGISTROS CORRESPONDIENTES Y CON LA INFORMACION DISPONIELE A LA FECHA. TAMBIEN DECLARA QUE NO HAY
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OMISIONES QUE INCIDAN EN LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA Y QUE LA EMISION BAJO PROGRAMA NO INFRINGE NINGUNA DE
LAS DISPOSICIONES, REGLAMENTOS O LEYES DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA QUE FUEREN APLICABLES.

. hojas

ESTE PROSPECTO CONTIENE PROYECCIONES FINANCIERAS PREPARADAS POR LA ENTIDAD EMISORA CON BASE A SUPUESTOS QUE SE
PRESENTAN CON EL UNICO PROPOSITO DE ILUSTRACION PARA EL INVERSIONISTA, POR LO QUE LAS MISMAS NO CONSTITUYEN UNA
ASEVERACION EN FIRME SOBRE UNA EVOLUCION FUTURA DETERMINADA.

EL PRESENTE PROSPECTQ CQONTIENE FACTORES DE RIESGO QUE ES IMPORTANTE SEAN DE CONOCIMIENTO DEL IN VERSIONISTA, EL DETALLE DE
LOS MISMOS SE ENCUENTRA CONTENIDO EN EL PUNTO 2.1 DEL. PRESENTE PROSPECTO.
“LA INSCRIPCION DE LOS VALORES QUE FORMAN PARTE DE ESTA OFERTA PUBLICA EN LA BOLSA DE VALORES NACIONAL, S.A. NO IMPLICA
CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA BOLSA DE VALORES NACIONAL, 8.A. ACERCA DEL PRECIO, LA BONDAD O

NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LA RESPECTIVA EMSION BAJO PROGRAMA, SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR, NI IMPLICA UNA GARANTIA
SOBRE EL PAGO DEL VALOR.”

“LOS VALORES DESCRITOS EN EL PRESENTE PROSPECTO UNICA Y EXCLUSIVAMENTE PODRAN SER NEGOCIADOS EN BOLSA DE VALORES
NACIONAL, S.A. SIEMPRE Y CUANDO EL EMISOR O EL PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION SE ENCUENTRE ACTIVO O VIGENTE"

“EL PRESENTE VALOR UNICA Y EXCLUSIVAMENTE PODRA SER NEGOCIADO EN BOLSA DE VALORES NACIONAL, S.A. SIEMPRE Y CUANDO EL
EMISOR O LA EMISION BAJO PROGRAMA SE ENCUENTRE ACTIVA O VIGENTE"

“BOLSA DE VALORES NACIONAL, S.A. NO ES REPONSABLE POR EL CONTENIDO DE LA INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR EN ESTE

PROSPECTO NI POR EL CONTENIDO DE LA INFORMACION DE ACTUALIZACION A QUE DICHO EMISOR QUEDA SUJETO EN VIRTUD DE
DISPOSICIONES LEGALES, CONTRACTUALES Y REGLAMENTARIAS”

“LA INSCRIPCION DE ESTA OFERTA PUBLICA EN EL REGISTRO DE MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS NO
IMPLICA ASUNCION DE RESPONSABILIDAD DE NINGUNA ESPECIE POR PARTE DEL REGISTRO EN RELACION

“ESTA EMISION BAJO PROGRAMA NO ESTA SUJETA A TIPO ALGUNO DE ACUERDO, CONDICIONANTE O

COVENANT.”
oy

NO SE CUENTA CON LA FIGURA DE REPRESENTANTE DE L.OS INVERSIONISTAS. o e "‘! | N
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CONTECHICA, 3.4
Vin 6 6-60 Zann 4
PEIL 242030
Pax.: 23880-7781

Guatemata, 07 de Abril del 2008

Sefarcs
Conseip de Admindstracion
Holsa de Valores Macional, 5.4,

Estimados sefiores:

Atcntamente solclto su autorizacide pama que Ja emisiée denominada “BI-CREDIT
2" suyo expediente se adjunta, de conformidad con lo establerido en el artivulo tres
ded Reglamento para la Insceripeidn de Valores, pueda inscribirse para su cotizacidn en
Bolsa de Valores Nacional, 8.4,

Como Representante Lepal de In entided denominada “CONTECNICA, S.A7, por
eote medic  acepto gus conozen toda Ja sormativa gue @ este respecto 5¢ encuenin
vigents ¥ que tods ln infornacibo presestada en :ﬂ Prospecto de {a Emisién de
Pagards “BI.CREDIT 2% o3 veridies ¥ acteslizeda, por o que wumo ln
responsaliilidad de las declamcioncs, informucianes, datos y contenido general del
Prospesto,

Adiclenslmente, Iz menifiesto que todas Jas actividades de mi representads so
encnentran emensrcadas dentro de los purdimetros exigidos por lag leves de fa
Fenitblica des Guatessala v las misnaes son licites ¥ Gansparentes,

Cuglguier informaridn sdisional, gustoszmente serd proporcienada por nd persons.

Asentamente,

eg::es.zrsemre I..c’gﬂ st
CONTECNICA, S.A.




Guatemaa, 40 de Diciembre ¢e 2019

Zefiores '
Consejo de Administracitn
Bolsa de Valores Macional, S.A.
Guatemals, Ciudad

Prosamie

Esimados setores:

Cormo Reprezentants Legal de ia antidad denominada CONTECNIGA, SA,
peor este medio acenio gue conazen toda la normative qus & eshe respecto se
encusrins vigante ¥ que todo ef contenide gensral de ios documentos gue
conforman ¢ expedients, 351 como la informanion de prospecte informativo
presertaca en e emision bajo programa “PAGARES SRCREDIT 2. es
veridiea v achualitads, por o guE asumo i respotsatilidad de lss
declaraciones, informaciones, datos,

Adicisnaiments, le manifiesto que tosas las achitades de mi reprasentada
s& anpuenlian enmanatas denfre de los pardmetres exigidos per fas fayee
de i Repdblics de Susiamala v las mismas son iioites ¥ ransparentas,

Cusalquiee informacion adicional, gustosaments serd proporeionads g mi
persans,

Atertaments,

CONTECNICA, 5.4,
Wi B, G0 zona 4 < PRX: 177 « FAR: 23341069 « Guaternsly, T4 01885
ol oo
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L INFORMACIONDE ELEMISOR
1.1. IDENTIFICACION ESPECIFICA

a. Nombre de la emisora

El nombre de la entidad emisora es Contecnica, Sociedad Anénima, a quien en adelante se le podrd
denominar CONTECNICA, S.A.

b. Domicilio legal

El domicilio legal de CONTECNICA, S. A. esta ubicado en el Departamento de Guatemala, teniendo sus
oficinas principales en la Via 6, 6-60 Zona 4, Guatemala, Guatemala.

¢. Fecha y datos de inscripcion en el Registro Mercantil

CONTECNICA, S. A fue constituida en la Republica de Guatemala mediante escritura pblica ntimero
22 autorizada en Ia ciudad de Guatemala el 16 de marzo de 1,981, por el Notario Guillermo Arias Millelot
la cual queds inscrita en el Registro Mercantil General de la Repuiblica bajo el nimero 8,390; folio 186 T
del libro 46 de Sociedades Mercantiles el 27 de julio de 1,981. i

Modificaciones: T —
*  Escritura pblica niimero 296 autorizada en la ciudad de Guatemala el 11 de diciembre de 1,995 por

la Notario Anabelia Mansilla Arévalo, la cual queds inscrita definitivamente en el Registro Mercantil
General de la Reptblica el 28 de febrero de 1996, (Aumento de capital social).

¢  Escritura publica nimero 1,152 autorizada en la ciudad de Guatemala el 06 de diciembre del 2,001
por el Notario Luis Augusto Zelaya Estradé, la cual quedé inscrita en el Registro Mercantil General e
de la Reptiblica el 18 de enero de 2,002. (Aumento de capital social) llllmlllllﬂlll1llllﬂl

L & &

*  Escritura pliblica ntimero 918 autorizada en la ciudad de Guatemala el 31 de julio del 2,003 por el
Notario Luis Augusto Zelaya Estradé, la cual quedd inscrita en el Registro Mercantil General de Ja
Republica el 28 de agosto de 2003. (Modificacién al objeto social y cambio del periodo del ejercicio
fiscal)

d. Breve historia de la sociedad

CONTECNICA, S. A. fue constituida en la Republica de Guatemala de acuerdo con las leyes del pais,
queds inscrito en el Registro Mercantil General de la Reptiblica el 27 de julio de 1,981. Es una entidad
que se dedica a otorgar financiamiento a terceros a través de la emision y administracién de tarjetas de
crédito. Para el cumplimiento de dicho objeto, la entidad puede celebrar cuanto contrato y transaccion sea
pertinente, otorgar financiamientos, exigir y aceptar garantias de cualquier naturaleza, adquirir bienes
muebles e inmuebles, especialmente aquellos que le sean dados o adjudicados en pago, asi como
enajenarlos, obtener financiamientos y constituir las garantias que le sean requeridas incluidas las de
hipoteca y prenda; constituir fideicomisos ¥, en general, llevar a cabo cualquier operacién que tienda al
logro de su objeto.

CONTECNICA, S. A. forma parte del GRUPO FINANCIERO BL
e. Actividad principal

CONTECNICA, S. A. es una entidad que se dedica a otorgar financiamiento a terceros a través de
emisién y administracién de tarjetas de crédito

L ABOGADOQ Y NOTARIO
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f. Principales categorias de productos vendidos y servicios prestados

! : . :

| Registro del Mercado

Derivado de su actividad principal, la compafiia genera productos varios; siendo Tos més importantes:

BI CREDIT VISA LOCAL BLANCA

BI CREDIT VISA LOCAL ORO

BI CREDIT VISA CLASICA

BI CREDIT VISA PREMIER

BI CREDIT VISA PLATINUM

BI CREDIT VISA SIGNATURE

BI CREDIT VISA INFINITE

BANCO INDUSTRIAL MASTERCARD GOLD LOCAL

BANCO INDUSTRIAL MASTERCARD GOLD INTERNACIONAL
BANCO INDUSTRIAL MASTERCARD STANDARD INTERNACIONAL
BANCO INDUSTRIAL MASTERCARD PLATINUM INTERNACIONAL
BANCO INDUSTRIAL MASTERCARD BLACK.

EXENIVA BICREDIT VISA INDIVIDUAL

BI CLUB INSTITUCIONAL

FLOTA SHELL CARD PREPAGO VISA

® € & & & @ ® & & & o ° 0° o @

Todos los productos anteriormente mencionados ofrecen los siguientes servicios: oy

Intereses por Financiamiento

Comisiones cobradas a establecimientos afiliados
Membrecias

Ingresos por extra financiamientos

Descuentos sobre retiros de efectivo

Cargos por cheques rechazados

g. Importe neto del volumen anual de negocios

e Ingresos anuales del negocio

2016 o Q.674,349,653
2017 - Q.703,722,684
2018 - Q.787,256,742

¢ Ganancias distribuibles (después de impuestos)

2016 - Q. 252,058,622
2017 - Q. 292,357,494

2018 ; Q. 348,850,523

* Retorno del capital invertido

2016 = 64.07%
2017 - 65.51%
2018 - 67.42%

| JOSE GUILLEEMO BONILLA {UAREZ
ABOGADO Y NOTARIO
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tablecintientos

e I

fde la emisora

6 avenida 33-69, Calzada Aguilar Batres Z. 11

Antigua Guatemala

5 avenida sur No. 4 Antigua Guatemala

Central Z.4

Via 6 6-60 Z.4

Futeca

10 avenida 10-50 Z. 14 plaza Futeca

Majadas once

Centro Comercial Majadas once

Montufar 12 calle 0-93 Z. 9 C.C. Montufar
Qakland Mall 13 calle diagonal 6 13-01 Z. 10 C.C. Oakland mall
Obelisco Boulevard Liberacion 7-25 Z.9
Plaza Prima Calzada Roosevelt 4-82 Z. 7 C.C. Galerias Prima
Portales Carretera al atlantico C.C. Portales

Pradera Concepcién

Km. 15.5 Carr. Salvador C.C Pradera Concepcion

Santa Clara

Centro Comercial Santa Clara, Villa Nueva

Tikal Futura

Calzada Roosevelt C.C. Tikal Futura ler. Nivel

Vista Hermosa [

2 calle 20-50 Z. 15 Vista Hermosa

Xela Central

4 calle 11-38 Z. 1 Quetzaltenango

Xela San Nicolas

3 calley 17 av Z. 3 Quetzaltenango

i. Descripcion del grupo y estructura de control de la emisora

La entidad responsable del Grupo Financiero Corporacién Bl es Banco Industrial, S.A.

CONTECNICA, S.A. es una entidad que forma parte de Grupo Financiero Corporacién Bl. Las

sociedades que conforman dicha corporacidn son las siguientes:

Banco Industrial, S.A.

Westrust Bank (International), LTD.

Financiera Industrial, S.A.
Contecnica, S.A.

Mercado de Transacciones, S.A.
Almacenadora Integrada, S.A.

Almacenes Generales, S.A.
Seguros El Roble, S.A.
Fianzas El Roble, S.A.

?\ i
hoja,

BANCO INDUSTRIAL, S.A., posee el 98.04% de las acciones de CONTECNICA, S.A. ejerciendo por
tanto un control directo sobre la entidad emisora. Adicionalmente ejerce control efectivo por medio de
administracién conjunta del Grupo Financiero Corporacion BI.

BANCO INDUSTRIAL, SOCIEDAD ANONIMA, es a su vez controlado por la Holding
BICAPITAL CORPORATION, quien posee mas del 51.00% de sus acciones y por ende, es
controladora indirecta de la emisora por ser ésta controladora de la entidad que posee €l mayor
numero de acciones de CONTECNICA, S.A., otorgandole asi facultades de decisién sustancial
con relacion a la emisora. Estas dos entidades son las unicas que ejercen un control directo e
indirecto respectivamente sobre la entidad emisora.

Miembros que conforman el Consejo de Administracion de la entidad controladora directa,
BANCO INDUSTRIAL, SOCIEDAD ANONIMA:
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Présidéﬁte o

el Mde: Juan Mlg{lei Torfeblarte Lantzendorffer

Administrador Presidente

Lic. Julio Ramire Castillo Arevalo

Administrador Sr. Federico Kong Vielman
Administrador Sr. José Antonio Arzi Tinoco
Administrador Lic. Juan Alfonso Solares Camacho
Administrador Lic. Luis Andres Gabriel Bouscayrol
Administrador

Lic. Tomds José Rodriguez Schlesinger

Administrador Ing Juan Luis Bosch Gutiérrez.
Administrador Lic. José Andrés Castillo Arenales
Administrador Lic. José Roberto Bouscayrol Lemus
Administrador Ing. Eduardo Antonio Herrera Alvarado
Administrador Ing. Juan Antonio Godoy Barrios
Administrador Lic. Ernesto José Viteri Arriola
Administrador Lic. Guillermo Arias Millelot

PRINCIPALES EJECUTIVOS DE BANCO INDUSTRIAL

D1rector Corporatwo

Lic. Dlegd Puiido Aragén

Gerente Divisiéon Banca Personal

Ing. Edgar René Chavarria Soria

Gerente de Contraloria

Lic. Edgar Abel Girén Monz6n

Gerente Divisién Banca Empresarial

Ing. Luis Rolando Lara Grojec

Gerente Divisién Tecnolégica

Ing. Juan Carlos Martinez

Gerente Divisién Internacional

Ing. Luis Fernando Prado Ortiz

Gerente Division de Operaciones

Ing. Ricardo Elias Fernandez Ericastilla

Miembros que conforman el Consejo de Administracién de la entidad controladora indirecta,

BICAPITAL CORPORATION:

Premdente Lic. Juan Miguel Torrebiarte Lantzendorffer
Administrador Presidente Lic. Julio Ramiro Castillo Arevalo
Administrador Sr. Federico Kéng Vielman
Administrador Sr. José Antonio Arzd Tinoco
Administrador Lic. Juan Alfonso Solares Camacho
Administrador Lic. Luis Andres Gabriel Bouscayrol
Administrador Lic. Tomés José€ Rodriguez Schlesinger

Adm1n1strador

: Ing. .Tuan Luis ‘Bosch Guuerrez

Administrador Lic. José Andrés Castillo Arenales
Administrador Lic. José Roberto Bouscayrol Lemus
Administrador Ing. Eduardo Antonio Herrera Alvarado
Administrador Ing. Juan Antonio Godoy Barrios
Administrador Lic. Ernesto José Viteri Arriola
Administrador Lic. Guillermo Arias Millelot

E GUILLE MO BONIL jUARf;\I
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Los miembros que conforman el GOIISE_]D ~de_Administracién y ‘Principales Ejecutivos de la

Emisora, se encuentran contemdosL en. &l LI;lCI'SO 1; “Organorde Administracion y Principales

Ejecutivos, asi como entidades asesoras de la emision bajo programa”

P

Los recursos a obtenerse mediante la negociacion de los valores descritos en este prospecto se
destinardn exclusivamente para la financiacién de actividades de la sociedad emisora,
CONTECNICA, S.A., y no serén empleados de manera alguna para el financiamiento de
actividades de otra u otras sociedades o personas.

Ni la entidad controladora directa ni la controladora indirecta ni alguna otra de las sociedades
que forman parte del Grupo Financiero Corporacién BI responderan por las obligaciones que
CONTECNICA, S. A. adquiera en virtud de la emisién bajo programa de pagares descrita en el
presente prospecto.

j. Litigios
CONTECNICA, 8. A., no es parte como sujeto pasivo o activo en ningdn proceso judicial, administrativo
o arbitral materialmente relevante en los tribunales de justicia de la Reptiblica de Guatemala o frente a la

Administracién Publica, que pudiera afectar los derechos de los inversionistas o que pueda tener una
incidencia importante sobre su situacién financiera o patrimonial,

k. Accionistas

El nimero de accionistas de CONTECNICA, Sl. A. es menor de 25.

I. Organo de administracion y principales ejecutivos, asi como entidades asesoras
de la emisién bajo programa

CONTECNICA, S. A. es dirigida por los siguientes drganos de decisién, administracién y gestion:

Asamblea general de accionistas
Administrador tnico titular
Administrador tinico suplente
Gerencia

ORGANO DE ADMINISTRACION CONTECNICA, S.A.

ol i IS s v e Tl A
Administrador Unico y Representante Legal Ing Edgar Rene Chavarria Sona
Administrador Unico Suplente y Representante Legal Lic. Yovany Obdulio Navarro Revolorio

PRINCIPALES EJECUTIVOS CONTECNICA, S.A.

Administrador Unico Suplente y Representante Legal Lic. Yovany Obduho Navarro Revolono
Gerente General Ing. Juan Bernardo Rivera Nuila
Sub-Gerente Operaciones Lic. Mario Roberto Vettorazzi Gonzilez
Sub-Gerente Financiero Lic. Yovany Obdulio Navarro Revolorio
Sub-Gerente Club BI Ing. Francisco Hidalgo Morataya
Sub-Gerente Empresarial Licda. Monica Fabiola Jimenez Rios
Sub-Gerente de Ventas Lic. Eddy Estuardo Herrarte Cabrera
Sub-Gerente de Mercadeo Inga. Ada Marlene Hurtarte Céceres




La entidad estructuradora de la presente emisién bajo programa es Mercado de Transacciones S.A.
m. Personal empleado y relaciones laborales

CONTECNICA, S. A., mantiene buenas relaciones con su personal, otorgando prestaciones adicionales a
las de ley. CO‘\ITECNICA S. A., mantuvo un promedio en el afio 2016 de 368 empleados, para el 2017
un promedio de 371 y para el 2018 un total de 371. No existen sindicatos ni asociaciones solidaritas.

n. Dividendos distribuidos e intereses pagados

Durante los tltimos 5 afios se han decretado dividendos por:

S EE—

i Vio | | G09144 |
TR 229,948,800 || L S
2015 281,683,200 % ’

2016 298,176,600
2017 239,455,200
2018 277,740,900

Durante los tltimos 5 afios se han pagado intereses por valores emitidos por:

A ‘
2014 18,465,640
2015 20,543,054
2016 25,291,451
2017 27,737,203
2018 28,694,992
L2. FACTORES DE RIESGO

En esta seccidn se incluyen los factores de riesgo a que se encuentra expuesta la operacién de la entidad
CONTECNICA, S. A.

Es importante tomar en cuenta que cualquiera de estos riesgos podria tener un efecto material adverso en
nuestro desempefio, condicién financiera, flujos de efectivo y resultados de operaciones; lo que a su vez,
de materializarse, podria afectar nuestra capacidad de pagar a los tenedores de los valores PBICREDIT2.
Los riesgos que se describen a continuacién son, por tanto, los que conocemos y los que creemos que
pueden afectar materialmente la inversion en pagares y a nosotros como entidad emisora.

La presente seccién no describe la totalidad de riesgos de una inversién en pagares, ya que existen otros
riesgos e incertidumbre que no se conocen o que no se consideran relevantes en este momento. Los
riesgos adicionales que no conocemos actualmente o que actualmente consideramos inmateriales también
pueden perjudicar nuestras operaciones futuras.

Asimismo, antes de decidir si esta inversién es adecuada para sus circunstancias particulares, los posibles

inversionistas deben revisar cuidadosamente los factores de riesgo listados a continuacién, junto con la
demds informacién contenida en este prospecto.
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Operaciones

Robo y Transacciones por Internet

Dado que la actividad principal de CONTECNICA, S. A., es la emisién y administracién de
tarjetas de crédito, existe el riesgo de pérdida o robo de los pléasticos, lo cual puede traer un
impacto financiero adverso para la emisora.

Con el avance actual de la tecnologia cada dia existe mds operaciones a través de internet, asi

mismo la aparicion de sitios de dudosa procedencia y esto puede traer un impacto financiero
negativo.

Los criminales estin utilizando métodos cada vez més sofisticados para acceder a informacién

de los tarjetahabientes, con el objeto de perpetrar actividades ilegales, como fraude o robo de
identidad.

Estructura financiera y flujo de fondos

Para poder cumplir con sus objetivos de expansién, CONTECNICA, S. A., necesita contar con
capital propio y fuentes internas y externas de financiamiento para la ejecucién de sus
operaciones. Para este propésito CONTECNICA, S. A. Depende del financiamiento de los
bancos locales y del exterior. La ausencia de este financiamiento traeria como consecuencia falta

de capacidad para el desarrolle de sus actividades y hasta el incumplimiento de sus obligaciones
financieras.

Para la administracién de esa dependencia financiera, CONTECNICA, S. A., estd obligada a
mantener procesos apropiados de recuperacion de las cuentas por cobrar para hacer circular el
efectivo que necesita su operacion, para poder cumplir con el financiamiento de los consumos de
las tarjetahabientes. También estd obligada a cumplir oportunamente los compromisos contraidos
con sus financistas para tener acceso rapido a las fuentes de financiamiento que le apoyan en la
prestacion de sus servicios.

Una mala administracidn de la morosidad de su cartera se convierte en una baja recuperacién de
saldos y en consecuencia un posible incumplimiento en sus obligaciones contraidas con
financistas locales y externos.

CONTECNICA, S. A., cuenta con la posibilidad de listar nuevas emisiones o de adquirir
préstamos bancarios, ocasionando con ello un incremento en su nivel de endeudamiento, 1o que

. podria llevar a un posible incumplimiento en sus obligaciones contraidas con sus inversionistas

de la presente emision bajo programa.

Basado en el nivel de operaciones actual y en el crecimiento proyectado, la emisora estima que
sus flujos de efectivo probablemente serdn adecuados y suficientes para cubrir sus deudas
actuales. Sin embargo, no puede asegurarse que, efectivamente, generara suficientes flujos de sus
operaciones presentes y futuras para cubrir sus deudas, lo cual podria afectar negativamente a los
tenedores de la presente emision bajo programa de pagarés.

Nuevos mecanismos para colocacién de valores de deuda y plazos de Oferta
Publica :

En julio 2017 Bolsa de Valores Nacional, S.A. autorizé modificaciones a los requisitos para la
inscripeidon de valores de deuda, ademds de un normativo para la realizacién de subastas
holandesas como mecanismo exclusivo para su colocacién, mismo que ya es aplicable al
presente programa de emisién, que debe cumplir con los actuales requisitos. El hecho de que este
sea un mecanismo totalmente nuevo al que el mercado debe acostumbrarse, puede representar
para el Emisor riesgos de retrasos o confusiones a la hora de llevar a cabo los procedimientos
requeridos. Adema4s, es posible que el mercado no esté abierto en un principio a estos métodos
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para ingresar posturas y adjudicar a inversionistas, por lo que el Emisor podria no ver satisfechos
sus requerimientos de financiamiento al no obtener suficientes posturas o al no poder adjudicar
bajo sus criterios deseados por la inexistencia de posturas que considere adecuadas. Asimismo,
existe el riesgo de que el Emisor encuentre complicado adaptarse y organizar sus proyecciones a
efecto de ofertar mediante subastas dentro de los plazos reglamentarios utilizando Avisos de
Oferta Publica, dentro del periodo méximo de tres afios que actualmente puede durar la
inscripeion total de dicha Oferta Pablica. A su vez, existe el riesgo de que el publico

inversionistas no sea receptivo a valores con mayores plazos y que ei}-fneavado‘secizn't;a"r"ib"ﬁéf[@w
)
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mismos no se desarrolle adecuadamente ni dentro de un periodo de tiempo razonable
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Mercado y Competencia

Seleccion de clientes P »
% ad r-; 0

CONTECNICA, S. A, tiene un riesgo significativo en la seleccién y evaluacion apropiada de los

clientes, porque la mala aprobacién de los créditos y medicién de los limites de financiamiento

otorgados 2 los clientes trae como consecuencia el deterioro en la recuperacién de su cartera, lo

cual, al repercutir negativamente en la situacién financiera de la emisora, podria conllevar el

incumplimiento para con los inversionistas de la presente emisién.

=

Otras tarjetas de Crédito

CONTECNICA, 8. A, tiene clara competencia en el mercado de tarjetas de crédito, lo cual
incrementa su riesgo de expansion y cobertura de mercado, principalmente por la agresividad
con que esa competencia ofrece sus servicios con tasas de interés més bajas, limites de créditos
mds altos y politicas de promociones més atractivas para los clientes.

La aceptacién y el tratamiento que se otorga a clientes ya existentes, se basan en estimaciones
derivadas de su historial crediticio y nivel actual de endeudamiento. Cambios materiales en la
situacién financiera real de los clientes en contraposicién con las estimaciones, podrian tener un
impacto adverso sobre los resultados de operacién, lo cual, al repercutir negativamente en la

situacion financiera de la emisora, podria conllevar el incumplimiento para con los inversionistas
de la presente emision.

Otros medios de pago

Los resultados de operacion pueden verse afectados por la intensa competencia no sélo con las
otras tarjetas de crédito existentes en el mercado, sino con otras formas de pago, tales como
efectivo, cheques y transacciones electrénicas varias.

El empaquetamiento de productos y servicios aumenta la demanda de los mismos, dado que
otorga al cliente dos 0 més productos y/o servicios que no podrian otorgérsele por separado.

En general, la falta de éxito para competir efectivamente contra cualquiera de las amenazas
competitivas descritas, podria afectar material y adversamente las utilidades, resultados
operativos, asi como los prospectos para crecimiento a futuro y el negocio en general. En aras de
incrementar el volumen de pagos, captar nuevos segmentos del mercado y expandir el uso de
tarjetas, CONTECNICA, S. A., ofrece distintos tipos de incentivos a sus clientes, tales como
pagos en efectivo, descuentos, créditos y otros incentivos basados en el comportamiento de la
cuenta, ademés de consultas y estudios de mercado. A fin de permanecer competitivos, es
posible que CONTECNICA, S. A., deba continuar incrementando el uso de incentivos. Esta
necesidad podria ocasionar que ciertos productos y servicios sean mas costosos o reduzcan o
eliminen las ganancias, lo cual afectaria negativamente sus costos de operacién, as{ como las
utilidades. Por lo tanto, el incremento en el uso de incentivos debe conllevar un incremento
proporcionalmente directo en los volimenes de pagos o en la cartera de clientes y los servicios
que se les provee, circunstancia cuyo éxito no es posible asegurar.
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La emisora, como la mayoria de tarjetas de crédito existentes, tiene un principal proveedor en la
funcién de procesar y liquidar las tarjetas de crédito para el pago a los establecimientos afiliados,
esta funcién la lleva 2 cabo la red VISA Internacional y MASTERCARD. Dichos entes
administran las relaciones con las redes de adquirencia a nivel mundial asegurando el
cumplimiento de los estindares de operacién y funcionamiento. La emisora se ve afectada por
los cambios que VISA y MASTERCARD determinen tanto a nivel técnico como en funcién de
tarifas, cuotas y en general costos operativos que impactan de manera relevante el rubro de
gastos de la empresa.

La emisora depende significativamente de sus relaciones con clientes, asi como de entidades que
prestan servicios y manejan sistemas de pago. Debido 2 ello, su éxito y reputacién depende del
éxito de dichos clientes y de la calidad de los servicios que tales entidades prestan. De no ser
posible mantener tales relaciones o si las entidades de cuyos servicios depende llegaran a fallar,
el negocio podria verse afectado, lo cual repercutiria en la capacidad de cumplimiento para con
los inversionistas de la presente emisién.

f. Personal

CONTECNICA, 8. A,, es una compafifa de servicios que depende de su recurso humano para
atender sus operaciones, por lo que dicha entidad estd siempre en un proceso de blsqueda
continua de personal capacitado e idéneo. Si existiera una alta rotacién de personal y el acceso a
personal calificado fuera escaso, el 4rea de atencién al cliente podria verse afectada, lo cual
redundaria en una baja en el nivel de consumo de los tarjetahabientes actuales, un bajo nivel de
apertura de tarjetas y un bajo nivel de cobro. Se necesita que el personal esté altamente
identificado con los valores asi como con la misién y visién de la empresa emisora. Para ello se
requiere de constantes capacitaciones que logren integrar incentivos que conduzcan al personal
por un mismo camino,

CONTECNICA, 8. A., también tiene dependencia de ejecutivos de alto nivel con un promedio
de aproximadamente 15 afios de servicio, por lo que existe cierta dependencia de conocimiento
de procesos y de experiencia de negocios que afectaria si decidieran retirarse de CONTECNICA,

S A, 15
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g. Tecnologia

Por el tipo de servicio que presta CONTECNICA, S. A., ésta depende significativamente de sus
recursos tecnoldgicos para el procesamiento de sus transacciones diarias: captura, autorizacién
de transacciones y pago electrénico a comercios principalmente. La falta de estos recursos
apropiados podria ocasionar una interrupcién en la prestacién de los servicios y continuidad de
sus operaciones.

Asimismo, la ausencia de infraestructura tecnolégica (hardware y software) apropiada constituye
un alto riesgo en la generacién de las operaciones. A pesar de que CONTECNICA, S. A., estd
actualizando constantemente la infraestructura tecnolégica, estd expuesta a la obsolescencia de
s0s recursos y a los altos costos que implicaria su renovacidn.

De no ser posible mantenerse actualizada con el rdpido desarrollo tecnolégico de la industria de
pagos a fin de proveer a sus clientes, comerciantes y tarjetahabientes servicios y programas de
pago innovadores, el uso de nuestras tarjetas podria disminuir, lo cual reduciria los ingresos y
utilidades de CONTECNICA, S. A. Se estima que nuevos tipos de servicios y tecnologias
aplicables a la industria continuaran surgiendo y que dichas novedades podrian ser superiores
que las que utilizan o, incluso, volverlas obsoletas. Asimismo la posibilidad de adoptar e
implementar los nuevos servicios y tecnologias que vayan surgiendo puede verse afectada por
los estdndares del mercado, por la resistencia de clientes y comerciantes a dichos cambios o por
derechos de propiedad intelectual de terceros. El éxito a futuro de CONTECNICA, S. A,
dependera, en parte, de su habilidad para desarrollar y adoptar nuevas tecnologias.
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Por la naturaleza de sus operaciones, CONTECNICA, S. A., est expuesta a reclamos judiciales
y extrajudiciales con clientes. También actia como parte actora ante clientes como parte del
proceso de recuperacién legal de su cartera y mantenimiento de su relacién comercial,
respectivamente. CONTECNICA, S. A., ha experimentado la tardanza en la resolucién de los
procesos en los tribunales de justicia a los clientes, por lo cual mensualmente reconoce como un

costo de operacion la cartera que se declara en cobro legal, esto le ocasiona un fuerte impacto en
su situacién financiera.

i. Proyectos de expansion y crecimiento

De existir el crecimiento poco planificado y prudente, esto podria dafiar las expectativas de
crecimiento de [a emisora, principalmente porque se necesita de recursos externos (préstamos,
emision de obligaciones) para poder realizar sus proyectos.

El crecimiento en los servicios electrénicos que dltimamente est4 generando CONTECNICA, S.
A. es un riesgo que debe evaluarse constantemente porque la compaiifa se expone cada vez més a
los fraudes electrénicos, los cuales son dificiles de monitorear.

1.2.2. FACTORES EXTERNOS DE RIESGO

Los factores de riesgo que a continuacién se describen obedecen a situaciones que pueden darse en el

entorno politico, econdmico y social que rodea a la empresa, por lo cual CONTECNICA, S. A., no tiene
un control directo sobre los mismos.

a. Politicos, sociales y econémicos

Conflictos politicos, disturbios sociales o recesiones econémicas podria afectar en forma critica
el funcionamiento de CONTECNICA, S. A. Esto puede provocar gran desconfianza en la
poblacién usuaria de sus servicios y por ende dejarian de utilizar las tarjetas de crédito como un

medio de pago, lo que podria ocasionar un deterioro en la situacién financiera de
CONTECNICA, S. A.

Si las politicas macroeconémicas del pais no son bien orientadas y definidas, evitaran la creacién
de nuevas fuentes de empleo o aumento en el ingreso familiar, disminuyendo la capacidad del

consumo del mercado en general, afectando o disminuyendo las operaciones de CONTECNICA,
S AL

La consecuencia de la falta de empleo, de ingreso familiar o el sobre endeudamiento de las
familias, ocasiona un impedimento al piblico en general para tener acceso u oportunidad a optar
a una tarjeta de crédito, as{ como la renuencia de establecimientos pequefios de afiliarse.

&

Legislacion

La Ley de Tarjetas de Crédito, Decreto 07-2015 del Congreso de la Reptiblica de Guatemala,
establece el marco legal para regular las actividades relacionadas con la emisién y uso de tarjeta
de crédito, las operaciones por medio de tarjetas de crédito, de crédito y de compra-venta
realizadas por su medio, y de las relaciones entre emisor, operador, tarjetahabiente y afiliado; la
ley estuvo vigente del 8 al 31 de marzo de 2015. La Corte de Constitucionalidad por unanimidad
suspendi6 provisionalmente la Ley tras considerar una evidente inconstitucionalidad, y acumulé
14 expedientes referentes a acciones de inconstitucionalidad de ley de caricter general, total y
parcial, declarando inconstitucional el decreto en mencién en diciembre del 2018.

En el mes de enero de 2019 fue presentada en el Congreso de la Reputblica de Guatemala, la
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Iniciativa 5544 que dispone aprobar una nuewa__Lg;n,demIarJetas de 'Credzto, proyccto de ley que
tiene como objetivo mejorar los enirorea conceptuales de-la ley antenor La iniciativa fue
presentada al pleno el 10 de abril de 2019y obtuvo dictamen favorable por parte de la Comisién
legislativa de Economia y Comercio Exterior el 2 de diciembre de 2019, encontrindose
actualmente a la espera de continuar con el proceso legislativo.

Internacionalmente, la normativa sobre la industria, tanto de tarjetas de crédito como de sus
sistemas de pago, se ha incrementado significativamente. El incremento en la normativa con los
asuntos relativos a tarjetas de crédito podria reducir significativamente los margenes del emisor,
lo cual podria afectar adversamente su situacidn financiera, lo cual podria, a su vez, conllevar el
incumplimiento para con los inversionistas de la presente emisidén. Asimismo, el incremento de
regulacion sobre los clientes puede causar una reduccion significativa en el volumen de pagos, lo
cual podria, a su vez, afectar el nivel de ingresos, incidiendo en el crecimiento de la entidad.

De momento existen estas otras iniciativas de ley en el Congreso de la Republica relacionadas
con la operatoria de tarjetas de crédito:

INICIATIVA 2135 (Mayo, 1999) https://www.congreso.gob.gt/iniciativa-de-ley-
detalle/?id=5122

INICIATIVA 4651 (Septiembre, 2013) https://www.congreso.gob.gt/iniciativa-de-ley-
detalle/?id=2223

INICIATIVA 5544 (Enero, 2019) hitps://www.congreso.gob.gt/detalle pdffiniciativas/5574

La Ley de Proteccion al Consumidor (Decreto 006-2003) que se encuentra vigente desde marzo
2003,contiene normas que regulan ciertas operaciones relacionadas con el negocio de tarjetas de
crédito, por lo que CONTECNICA, S. A, esté obligada a cumplir con los requerimientos de esta
regulacion. La falta de cumplimiento de estas regulaciones podria ocasionar la pérdida potencial
de clientes y sanciones o multas impuestas por el ente regulador.

Actualmente en el Congreso de la Repuiblica se encuentra la siguiente iniciativa de reforma al
Decreto 06-2003:

INICIATIVA 4799 (Enero, 2014) https://www.congreso.gob.gl/iniciativa-de-lev-
detalle/?id=4409

En general, el incremento en el marco regulatorio relativo al giro de negocios, podria
incrementar los costos de CONTECNICA, S. A., lo cual incidiria material y adversamente en sus
finanzas. De igual forma, el incremento de regulaciones enfocadas en sus clientes podrian
ocasionar una reduccién en el volumen de pagos, lo cual afectaria adversamente, asi mismo sus

ingresos, resultados operativos, ganancias, proyectos de crecimiento a futuro y, en general, todo
el negocio.

tﬁnﬂ!lnﬂllmmn

c. Sistema de justicia

La administraciéon de justicia de Guatemala es, en general, lenta e ineficiente. El riesgo
especifico en cuanto a este aspecto, se presenta al ser sujeto activo o pasivo en algin proceso
ante la administracién de justicia del pais, ya que el funcionamiento del mismo no es eficiente,
situacién que genera atrasos en la actividad de CONTECNICA, S. A., sobre todo en cuanto a la
recuperacion de su cartera en cobro legal, cuyo registro contable es reconocido obligatoriamente
como cuentas incobrables en forma mensual y aplicados a una reserva creada para ese efecto.

Debido al nimero de demandas existentes y a la lentitud con que opera el sistema judicial
guatemalteco, la resolucién de dichos procesos judiciales es a largo plazo. Si las cantidades de
dinero en cuestién en dichos procesos son considerables, esto podria afectar el flujo de fondos de
la emisora.
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Politica fiscal
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CONTECNICA, S. A., estd expuésta‘aé-zéﬁalquiér cambio en materia fiscal que realice y apruebe
el Congreso de la Republica junto con las autoridades tributarias en materia de gravimenes y
nuevas tarifas impositivas. Se ha comprobado que este riesgo afecta el flujo de fondos y depende

significativamente de los cambios en politicas realizados por el gobierno de turno.
Aspectos ambientales

Debido a que CONTECNICA, S. A., es una entidad de servicios netamente comerciales, los
riesgos en este aspecto no son significativos para nuestros posibles inversionistas por lo tanto no
tiene exposicion a este riesgo.

1.2.3 FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS A LOS VALORES

a. Iliquidez en mercado secundario

Aunque la intencién del emisor es el surgimiento de un mercado secundario de los pagares de la
presente emision, dicho mercado secundario puede no desarrollarse, o no mantenerse, por lo
tanto no podemos asegurar el desarrollo o liquidez para el mercado secundario de la emision
bajo programa PBICREDIT2.

Los valores de la presente emision bajo programa pueden variar de precio durante la vigencia del
plazo de los mismos, raz6n por la cual un inversionista interesado en vender sus titulos de este
programa de emision puede hacerlo a un precio menor, mayor o igual al que pagé al momento de
su inversién. En el evento de que el precio al cual vende los titulos es menor, esto le significaria
una pérdida de capital.

L.2.4. OTROS FACTORES DE RIESGO

Volatilidad en el tipo de cambio y tasa de interés

El riesgo de volatilidad en el tipo de cambio puede afectar a la entidad en el momento en que se
adquiere y se otorga un bien en délares, ya que un cliente puede en un futuro encontrarse con la
dificultad o la imposibilidad de efectuar el pago en dicha moneda, lo que llevaria a un
incremento del nivel de morosidad y a un posible incumplimiento por parte de la emisora para
cubrir sus obligaciones financieras. Adicionalmente, el riesgo de diferencial cambiario cuando el
Quetzal se aprecia, puede representar una disminucién significativa en el capital de la compaiiia
al tener una cartera pasiva y activa altamente dolarizada.

El incremento en las tasas de interés del mercado puede aumentar el estrés del flujo de fondos de
los clientes de la emisora, incrementando la posibilidad de incumplimiento de sus obligaciones.
En el evento que este riesgo se materialice en una forma muy grave puede llevar a la misma
emisora a tener problema de flujo de fondos para el pago de sus obligaciones.

Aun cuando se estima un posible incremento de tasas de interés en los préximos afios, sin dejar
de ser significativos, no se espera que tengan magnitudes que pongan en riesgo la economia
guatemalteca.

Para que este riesgo afecte drasticamente la probabilidad de pago de los pagarés, la magnitud
debe ser tal que afecte a un gran porcentaje de los clientes del sistema financiero nacional.

1
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5i las politicas monetarias fueran eérét@‘gas'o perjudiciales, podrian generar incertidumbre en la
economia, pudiendo provocar el cierre de carteras como ocurriera en afios pasados con algunos
bancos locales; esto afectaria la liquidez del mercado, causando un alza inesperada y
desmesurada en las tasas de interés, asi como una recesion en la economia, devaluacién de la
moneda, inflacién, devaluacidn, etc.

L. Percepcién y reputacién de la entidad emisora

Los productos, marca y reputacién son clave para el negocio de CONTECNICA, S. A., el cual
puede verse afectado por la forma en que el mercado le percibe. La habilidad para atraer y
retener tarjetahabientes depende fuertemente de las percepciones externas de la entidad y de la
industria en general. El negocio puede verse afectado por las acciones tomadas Por nuestros
clientes que afecten la percepcién de nuestros productos y marca, lo cual, al repercutir
negativamente en la situacion financiera de la emisora, podria conllevar el incumplimiento para
con los inversionistas de la presente emisién.

m. Fuerza Mayor

Una situacién politica y econémicamente inestable 2 nivel nacional como por ejemplo:
revolucién, guerra civil, estado de sitio etc.; alguna catdstrofe natural como inundacidn,
terremoto o huracdn que afectara el pais a tal punto que la economia se viera paralizada por un
largo periodo de tiempo; la interrupcin indefinida de las vias de comunicacidn terrestres; la
interrupcién indefinida de Ja comunicacién por via telefénica o electrénica; la interrupcién o
irregularidad constante del suministro de energia eléctrica lo cual afectara el equipo de computo
y sistemas de informacién de la entidad emisora; o cualquier otro factor de fuerza mayor que
imposibilitara a los tarjetahabientes de CONTECNICA, 8. A., a realizar sus pagos.

n. Consolidacion del Sector Bancario

La consolidacién del sector bancario podria resultar en la perdida de sectores de mercado y crear
presion en las tasas y honorarios que se cobran a los clientes, lo que podria afectar adversamente
los ingresos y utilidades de CONTECNICA, S. A.

L2.5. NIVEL DE APALANCAMIENTO Y SISTEMA DE PAGO

Como se aprecia en los indices financieros de endeudamiento incluidos en el presente prospecto, al 31 de
diciembre de 2018. la razén de endeudamiento de CONTECNICA., S. A., se encontraba en 74.68%.

Para que el potencial inversionista se forme un concepto de la forma de pago de las obligaciones por la
colocacién de deuda se incluyen en anexo proyecciones de los flujos de efectivo. Es importante
mencionar que el pago de deuda no depende exclusivamente de futuras colocaciones, ya que el negocio
cuenta con otras fuentes de financiamiento.

RAZON DE ENDEUDAMIENTO. Esta razén mide el porcentaje de fondos proporcionados por los
acreedores de la entidad para el financiamiento de activos. Se obtiene al dividir la deuda total entre los
activos totales:
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RAZON PASIVO-CAPITAL. Esta medida indica la relacion_entre--los fondos que proveen los
acreedores y los que aportan los accionistas. Se ‘:@}Hg.:defgjvidirdaﬁéﬁ@ total dentro del capital
contable: | o e TRDRCIAS

PERIODO FISCAL APALANCAMIENTQ

1.2.6. PROYECCIONES FINANCIERAS

Se adjunta en el presente prospecto el Estado de Flujo de Efectivo proyectado a 5 afios, las cuales fueron
preparadas por el emisor con base en supuestos que se presentan con el Unico propdsito de ilustracién

para el inversionista por lo que las mismas no constituyen una aseveraci6n en firme sobre la evolucion
futura determinada.

1.3. OTROS DATOS
a. COMPETITIVIDAD DE LA EMISORA
a.1 Posicién Competitiva de la emisora

CONTECNICA, S.A., con treinta y ocho afios de participar en el mercado de emisién y
administracién de tarjetas de crédito, actualmente se ha posicionado en el tercer lugar a nivel
nacional, esto basado en andlisis internos de facturacién.

a.2 Principales competidores en el mercado

En el mercado guatemalteco existen varias emisoras de tarjetas de crédito que han incrementado su
posicién competitiva en este negocio, de las cuales podemos mencionar a;
e Credomatic,
Ficohsa,
Acceso,
Aval Card,
Promerica,
entre otras.

e @ o @ o

2.3 Dependencia del emisor

CONTECNICA, S. A. no tiene dependencia alguna sobre cualquier proteccién gubernamental o

legislacion que promueva la inversién o respecto a patentes, licencias o de contratos industriales,
comerciales o financieros.
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b.1. Breve descripcién de los activos fijos

Al 31 de Diciembre de 2018 CONTECNICA, S.A., tenia inversiones en activos fijos distribuidos de la
siguiente forma:

Terrenos Q 940,144
Edificios Q. 5,838,110
Mobiliario y Equipo Q 489,518
Equipo de Computacidn Q. 731,484
Software Qi 13,332,751
Vehiculos Q 472,457
Anticipos para adquisicién de Activos Q. 182,006
Pinacoteca Q.- 1.356.752
Total Q 23,393,222
Menos Depreciacion Acumulada Q_ 7.701.190
Total Activo Fijo Neto Q15,692,032

b.2. Inversiones en otras sociedades

Al 31 de diciembre de 2018, CONTECNICA, S. A. tenia inversiones en acciones de otras
sociedades como se muestra a continuacidn:

EMPRESA ACCIONES VALOR

Cia. De Procesamiento de Medios de
Pago de Guatemala (Bahamas), S. A. 3,317 Q. 10,830,436

Cia. Operadora de Medios de Pago, S.A.

(Panamd) Q. 940.822
Total... =0, 11,771,258

b.3. Inversiones en curso de realizacién

CONTECNICA, 8. A., no tiene contempladas ninguna inversién que se encuentre en curso de
realizacion.

e

REFUBLIa LL Sy
R !

b.4. Principales inversiones futuras

CONTECNICA, S. A., no tiene contemplada ninguna inversién futura objeto de compromiso en
firme.

¢. DESCRIPCION DE LAS EMISIONES ANTERIORES

CONTECNICA, S. A. ademés de la emisién bajo programa descrita en el presente prospecto,
cuenta con tres emisiones bajo programa vigentes, las cuales se describen en el inciso siguiente.
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CONTECNICA, S. A. adicional a la presente emisiéh’ bajo programa, cuenta con tres emisiones
vigentes denominadas PAGARES BI-CREDIT 1, PAGARES BI-CREDIT 2 y PAGARES BI-
CREDIT 3 que se cotizan tanto en el mercado primario como en el secundario. Los prospectos

de dichas emisiones pueden ser consultados tanto en las instalaciones como en el sitic web de
Bolsa de Valores Nacional, S.A.

La emisién bajo programa PAGARES BI-CREDIT 1 fue autorizada por el Consejo de
Administracién de Bolsa de Valores Nacional, S.A. el 17 de diciembre de 1999 bajo el nimero
01040100302120001, con un monto autorizado de Q.150,000,000.00, y con un plazo de

colocacién del programa de 3 afios, con vencimiento el 13 de enero de 2023. Pueden consultar el
Prospecto en el siguiente enlace:

http://\wvw.bvnsa.com.gt/_rgacr, inas/prospectos/PBICREDIT1 .pdf

La emisién bajo programa PAGARES BI-CREDIT 2 fue autorizada por el Consejo de
Administracién de la Bolsa el 23 de abril de 2008 e inscrita en el Registro del Mercado de
Valores y Mercancias el 16 de mayo de 2008 bajo el cédigo 01040100302120002, con un monto
autorizado de Q.150,000,000.00 y con un plazo de colocacién del programa de 3 afios, con
vencimiento el 13 de enero de 2023. Pueden consultar el Prospecto en el siguiente enlace:
http://www.bvnsa.com.gt/naginas/prospectos/PB’ICREDIT2.Ddf‘

La emisién bajo programa PAGARES BI-CREDIT 3 fue autorizada por el Consejo de
Administracién de la Bolsa el 22 de agosto de 2014 e inscrita en el Registro del Mercado de
Valores y Mercancias el 09 de octubre de 2014 bajo el codigo 01040100302120003, con un
monto autorizado de Q.500,000,000.00 y con un plazo de colocacién del programa de 3 afios,
con vencimiento el 13 de enero de 2023. Pueden consultar el Prospecto en el siguiente enlace:
hrtp://www.bvnsa.com.ﬁt/nacinaq/nrosnectosJPBICREDITS.Ddf

Tabla descriptiva de Emisiones Vigentes

Status de S
Emisién bajo Monto la Emisién | Monto Colecade | Monto Colocads Plaze Tasa A
programa Autorizado bajo al 31/12/2018 al 31/67/201% | Ponderado I;a e
programa

PBICREDIT2 | Q.150,008,000.00 Vigente 97,706,000.00 | 106,966,000.00 6 meses 5.00%

e. COVENANT

Esta emisién bajo programa no est4 sujeta a tipo alguno de acuerdo, condicionante o covenant,
Asimismo, el emisor no est4 sujeto a limitaciones adquiridas previo a la emisién bajo programa
para con otras instituciones.
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1. CARACTERISTICAS DE LA EMISION BAJO PROGRAMA

- LA
II.1 - CARACTERISTICAS DE LOS VALORES, CONDICIONES Y
REGLAS DE LA EMISION BAJO PROGRAMA

a. Denominacién y Clave de Cotizacién

El presente programa de emisién se denomina PAGARES BI-CREDIT 2.
La clave de cotizacién es PBICREDIT?.

b. Descripcion de las resoluciones que dan origen a la emision bajo programa

La emisién bajo programa tuvo origen segilin acta nlimero 3-2008 de la sesién de fecha 04 de
marzo del 2008 de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas con caracter Totalitaria de
CONT‘ECNICA, S.A. en la cual se determinaron cada una de las caracteristicas de la emisién
bajo programa.

¢. Cupo Global de la emisién bajo programa

La emision bajo programa de pagarés es por un importe maximo revolvente de CIENTO
CINCUENTA MILLONES DE QUETZALES (Q.150,000,000.00).

d. Descripcién del tipo y clase de valor o instrumento

Los valores a emitirse seran titulos de crédito denominados Pagares. Estos contendran los
requisitos previstos por en los articulos 386 y 490 al 493 del Codigo de Comercio. Se regiran,
ademds, por las disposiciones establecidas en la Ley del Mercado de Valores y Mercancias y en
el presente prospecto. Los pagarés por ser representados mediante anotaciones en cuenta, se
rigen de conformidad con lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y Mercancias yla
normativa interna de Bolsa de Valores Nacional, S.A. y Central de Valores Nacional, S.A.

e. Cantidad, importe y miltiplos de los valores a emitir

El ntimero de valores serd indeterminado. Los pagarés que conforman la presente emisién bajo
programa tendran una inversién minima de DIEZ MIL QUETZALES EXACTOS (Q. 10,000.00)
y a partir de esta suma, podréd invertirse en multiplos nominales de MIL QUETZALES
EXACTOS (Q. 1,000.00). Los valores correspondientes al presente programa, podrin ser
agrupados en series que serin identificadas en forma alfa numérica, con letras a partir de la "A",
en orden alfabético correlativo.

Los pagarés que integren cada una de las distintas series, podran tener diferentes caracterfsticas,
pero dentro de cada serie conferirdn iguales derechos.

Las series se emitiran por el monto que oportunamente determine el Emisor en el respectivo
Aviso de oferta Piblica (AOP).

Se emitirdn una o mas series sucesivamente hasta por el o los montos que decida el emisor y
siempre de manera que la totalidad de pagarés, vigentes, no exceda en ninglin momento de
CIENTO CINCUENTA MILLONES DE QUETZALES EXACTOS (Q. 150, 000,000.00),
siempre dentro del plazo del programa.

f. Destino de los fondos

Los fondos provenientes de la emisién bajo programa serdn utilizados como capital de trabajo
para las operaciones del giro ordinario de CONTECNICA, S. A.
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La emision bajo programa serd en moneda nacional (Quetzales),

h. Valor Nominal

El valor nominal de los valores de la presente emision bajo programa, es decir su denominacién,
serd de UN MIL QUETZALES EXACTOS (Q. 1,000.00).

i. Inversién Minima

La inversién minima en los valores de la presente emisidn bajo programa sers de DIEZ MIL
QUETZALES EXACTOS (Q. 10,000.00).

j- Fecha de emision

Se refiere a la fecha en la que se considera emitido un valor ¥ 2 partir de la cual este comienza a
generar intereses; esta fecha, para cada potencial serie en particular, se dard a conocer en el
respectivo Aviso de Oferta Pablica (AOP) en donde se convoque a subasta holandesa.

k. Fecha de liquidacién

La fecha de liquidacién es la fecha en Ia que se realiza el pago de los valores adquiridos y el
respectivo acreditamiento de los mismos en el registro respectivo a nombre del inversionista
titular; es decir, se refiere a la fecha en que el inversionista recibe el acreditamiento por el valor

representado mediante anotacién en cuenta, contra la recepeion de fos fondos por parte del
emisor.

1. Mercado

Los valores de la presente emisién bajo programa fueron inscritos para oferta piblica en los
mercados primario y secundario de Bolsa de Valores Nacional, S.A.

m. Precio de suscripcién
Los valores de la presente emisién bajo programa seran colocados “a la par”.
n. Descripcién de las garantias que respaldan los valores

CONTECNICA, S. A., responde de manera ilimitada con todos sus activos y derechos

enajenables al momento de exigirse el cumplimiento de las obligaciones contenidas en los
pagarés.

0

.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores.

Los que lleguen 2 ser adjudicados como titulares de los valores ofrecidos en el presente
prospecto, tendran los siguientes derechos:

* A recibir delos intereses ofrecidos por el Emisor con la periodicidad indicada en el
Aviso de Oferta Publica respectivo; —

* A recibir el pago del capital al vencimiento del valor.

Los derechos de los inversionistas no estan vinculados a otras obligaciones contraidas por el
Emisor, por lo cual todos los inversionistas tendran los mismos derechos que cualquier otro
sobre cada valor adquirido.
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El valor par al que se adjudiquen los valores en la Subasta Holandesa respectiva, no tendra
descuento alguno para el inversionista. .

o

Amortizacion anticipada (por resolucion del Emisor)

Los pagares de la presente emisién bajo programa no podran ser amortizados en forma
anticipada por parte de CONTECNICA, S.A., dado lo establecido en el articulo 37 de la Ley de
Bancos y Grupos Financieros, Decreto 19-2002 del Congreso de la Reptiblica.

r. Vencimiento anticipado (a solicitud del Inversionista)

Los pagares de la presente emisién bajo programa no podrin ser amortizados en forma
anticipada por parte del inversionista, dado lo establecido en el articulo 37 de la Ley de Bancos y
Grupos Financieros, Decreto 19-2002 del Congreso de la Republica.

s. Aspecto impositivos generales de los valores

Los intereses generados de la inversién estén afectos al pago del 10% del Impuesto Sobre la
Renta (ISR). Es importante que se consulte a un Asesor de Impuesto para saber los montos
finales a pagar al fisco de los rendimientos de la inversidn.

t. Indicacién sobre el representante de los inversionistas

La presente emisién bajo programa no cuenta con la figura de Representante de los
Inversionistas.

u. Denominaciéon y domicilio de los Agentes

La entidad Mercado de Transacciones, Sociedad Anénima fungiré como Agente Estructurador,
como Agente Colocador y, para el caso de Redes de Colocacién, como Agente Lider, a cargo de
la presente emisidn bajo programa. Dicha entidad se encuentra ubicada en la 7ma. Avenida 5-10
zona 4, Centro Financiero Torre [ nivel 7 de la ciudad de Guatemala, Guatemala.

Como Agente Colocador y Lider, Mercado de Transacciones podrd determinar para ciertas
colocaciones la formacion de Redes de Colocacion de las cuales dicha entidad sea el lider. En
todo caso, las especificaciones en este sentido serdn detalladas en los respectivos Avisos de
Oferta Plblica (AOP) en donde se convoque a las subastas holandesas correspondientes.

=

Entidad depositaria

El emisor ha designado a Central de Valores Nacional, S.A. y a los Agentes de Bolsa miembros
de Bolsa de Valores Nacional, S. A. para actuar exclusivamente como consignatarios de los
valores representados mediante anotaciones en cuenta ofrecidos en este prospecto. Central de
Valores Nacional, S.A. serd la entidad depositaria a cargo de la entrega de los pagos, por
concepto de los derechos patrimoniales de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta (electrovalores), siempre que reciba por parte del Emisor los fondos correspondientes. Por
lo tanto, las obligaciones que incorporen los valores se pagardn a los Agentes encargados de los
Registros Especificos de Anotaciones en Cuenta a través de Central de Valores Nacional, S.A. ,
reiterando que, para dicho efecto el Emisor deberd proveer los fondos necesarios para los
respectivos pagos de derechos patrimoniales, asi como instruir a la Central de Valores Nacional,
Sociedad Andnima a través del sistema sobre a quiénes corresponden dichos pagos.
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Este inciso se refiere a la existencia de Contratos de Suseripcion a que se refieren el articulo 77
de la Ley del Mercado de Valores y Mercancias, Decreto 34-96 del Congreso de la Reptiblica de
Guatemala. En este sentido, actualmente la presente emisién bajo programa no cuenta con
entidades suscriptoras. Sin embargo, dependiendo de negociaciones especiales, pueden llegarse a
acuerdos de suscripcién total o parcial con algin Agente de Bolsa de una o més series
determinadas de pagarés. Cualquier suscripcién serd acordada por el Emisor y debidamente
notificada a Bolsa de Valores Nacional, S.A. y deberan ser colocados por el suscriptor por el
mecanismo de Subasta Holandesa requerido por la Bolsa,

X. Relaciones de la Emisora con el Agente Colocador

Tanto el Emisor como Mercado de Transacciones, S.A. (quien funge como Agente
Estructurador, Agente Colocador y, para el caso de Redes de Colocacién, Agente Lider) forman
parte del Grupo Financiero Corporacién Bl. Para efectos de esta funcién, se cuenta con los
contratos privados correspondientes.

En el caso de que para una potencial serie exista una red de colocacidn, la relacién con los
Agentes Colocadores que conformen dicha red, serd dada a conocer en el respectivo Aviso de
Oferta Piblica (AOP).

y. Forma de circulacion de los valores

Los valores seran representados mediante anotaciones en cuenta, por lo que se consideran
nominativos. De conformidad con el Cédigo de Comercio los valores nominativos se transfieren
de un tenedor a otro por endoso e inscripcién en el registro del Emisor. Sin embargo, por ser
estos anotaciones en cuenta, se regiran por lo establecido en el Reglamento para la Emisién e
Inscripcidn de Valores Representados mediante Anotaciones en Cuenta de CVN, debiendo las
transmisiones anotarse en el Registro Especifico de Anotaciones en Cuenta (REAC) respectivo.

Los valores son negociados tnica y exclusivamente en Bolsa de Valores Nacional, S.A. siempre
¥ cuando la emisidn bajo programa se encuentre activa o vigente.

Los valores no requerirdn de protesto ni de alguna otra diligencia para que sus legitimos
tenedores puedan ejercitar los derechos que confieren.

En atencion a las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y Mercancias, Decreto 34-96
del Congreso de la Republica, articulos 2 inciso a) y 52 al 65, los valores de esta emisién bajo
programa serdn representados mediante anotaciones en cuenta, de acuerdo a lo resuelto por el
Organo competente del Emisor para cada serie en particular. Para tal efecto, el emisor ha
designado a Central de Valores Nacional, Sociedad Anénima a través de y a los Agentes de
Bolsa miembros de dicha Bolsa de Valores Nacional, Sociedad Anénima, para actuar
exclusivamente como consignatarios, aceptando desde ya la reglamentacién que dicha Bolsa de
Valores Nacional, Sociedad Anénima y Central de Valores Nacional, Sociedad Andnima tenga
al respecto, vigente y futura, incluyendo especialmente el Reglamento para la Emision e
inscripcién de Valores Representados por Medio de Anotaciones en Cuenta asf como las normas
técnicas y operativas para la debida utilizacién de los sistemas electrénicos que se implementen,
en especial, pero no limitado a que las obligaciones que incorporen los valores se pagaran a los
Agentes encargados de los Registros Especificos de Anotaciones en Cuenta a través de Central
de Valores Nacional, Sociedad Anénima. Para dicho efecto el Emisor debera proveer los fondos
necesarios para ello, asi como instruir & la Central de Valores Nacional, Sociedad Anénima a
través del sistema a quienes corresponden dichos pagos. La normativa antes referida puede ser
consultada en cualquier momento por los inversionistas, ya sea a través del Agente de Bolsa, de
Bolsa de Valores Nacjonal, Sociedad Anénima o de la Central de Valores Nacional, Sociedad
Andénima.

Igualmente, CONTECNICA, S.A., en su calidad de Emisor, se obliga a lo siguiente:
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1. Cumplir con las dlsposgmor;s_s:q; dicte Ja Bolsa de Valores-Nacional, Sociedad Anénima de
tiempo en tiempo en materia- de creacion, emision, negociacién y liquidacién de valores
representados mediante anotaciones en cuenta.

2. Otorgar el contrato de consignacién correspondiente segln los términos y condiciones que de
tiempo en tiempo mantengan en vigencia el Consejo de Administracién de Bolsa de Valores
Nacional, Sociedad Anénima y el de Central de Valores Nacional, Sociedad Anénima.

3. Cumplir con las normas que Bolsa de Valores Nacional, Sociedad Anénima y Central de
Valores Nacional, Sociedad Andnima mantengan vigentes de tiempo en tiempo en materia de
registros contables, normas de organizacién y funcionamientos de los sistemas de identificacion
y control de los valores representados mediante anotaciones en cuenta.

4. A cumplir el procedimiento de la creacidn de cada una de las series que integran la emisién,
el cual consistirdn en términos generales en la generacion de declaraciones complementarias y
posteriores de la voluntad, en las que se precisaran los derechos, caracteristicas y demés
condiciones especificas de los valores representados mediante anotaciones en cuenta a ser
ofertados a través de cada serie; mismas que se haran constar por escrito y cumpliendo con los
requerimientos que de tiempo en tiempo se establezca por Bolsa de Valores Nacional, Sociedad
Anénima y Central de Valores Nacional, Sociedad Anénima.

CAPITULO 2 — CONDICIONES FINANCIERAS DE LOS VALORES

a.

C.

Numero de series a emitir

El nlimero de series de las que constara el presente programa de emisién serd indeterminado,

Cada vez que la emisora lo estime conveniente y posterior a la realizacién de la subasta
correspondiente en Bolsa de Valores Nacional, S.A. se emitird una o més series de Pagares
simultanea o sucesivamente hasta por el o los montos que decida el 6rgano de Administracién de
la Emisora y siempre de manera que la totalidad de pagarés emitidos y no vencidos no exceda en
ningin momento de ciento cincuenta millones de Quetzales (Q.150,000,000.00),

Todo lo anterior, sujeto a que se cumpla con los siguientes requerimientos minimos para el
monto de las series o, de ser el caso, del nimero de inversionistas; es decir, toda serie debe:
*  Estar constituida por un monto minimo a Q.10,000,000.00; o
*  Estar constituida por un monto minimo del 2.5% del monto global aprobado para el emisor
en todas sus emisiones o programas vigentes (distinguiendo monedas) siempre y cuando el
monto de [z serie nunca sea menor a Q.1,000,000.00; o
* Contar con un minimo de 20 inversionistas, siempre y cuando el monto de la serie nunca
sea menor a Q.1,000,000.00.

Plazo de vencimiento de los valores

El plazo de vencimiento de los valores correspondiente a cada serie sera establecido en el
respectivo Aviso de Oferta Publica (AOP). Dicho plazo sera contado a partir de la fecha de
emisién de Ia respectiva serie.

Informacién sobre intereses y capital

c¢.1.  Tipo de interés nominal o tasa maxima de rentabilidad ofrecida

La tasa de interés podrd ser fija, variable o mixta. El procedimiento para determinar los
intereses que generen los pagarés de cada potencial serie, la forma de calcularlos, su
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publicacién y cualquier otra disposicion relacionada con lo§ mismos, serdn establecidos
por el Emisor, segfip se ﬁgﬁﬁwgégpemw-‘&yiéwde Oferta Publica.

En caso de que, una vez realizada una primera subasta holandesa, no se llenare el cupo
establecido en el Aviso de Oferta Piblica, se podran hacer subastas posteriores,
debiendo informar oportunamente de ello mediante subsecuentes Avisos de Oferta
Piblica, sujetos a las condiciones originales. En tal caso, Los valores representados por
medio de anotaciones en cuenta colocados en subastas posteriores a la formacién de la
serie, generardn intereses a partir de la fecha en que se haga efectiva la primera
adquisicién de cualquier titulo-valor de la serie de que se trate. El pago de los intereses
podré pactarse para cada serie o tramo en forma mensual, trimestral, semestral o al
vencimiento, establecido en los respectivos Avisos de Oferta Publica.

Siguiendo las practicas observadas en los mercados de valores, los cupones
representativos de los intereses que devenguen los Pagares PBICREDIT? se cubrirén en
su totalidad a la fecha de su vencimiento, independientemente de:

(1) Si la fecha de adquisicién en mercado primario del pagare respectivo
coincide con la fecha de inicio del plazo del periodo de los intereses; o

(2) Si la fecha de adquisicién en mercado primario del pagare respectivo es
posterior a la fecha del inicio del plazo del periodo de los intereses.

Por consiguiente, cuando se presente el supuesto descrito en el nimero “(2)” anterior,
para compensar contra la suma bruta que por concepto de intereses el inversionista
tendria que recibir al vencimiento del periodo respectivo, se procedera de la siguiente
manera:
Al valor de adquisicién del pagare (que podréd ser a su valor nominal, con
prima o descuento) el inversionista debera afiadir una suma equivalente al cien
por ciento (100%) de los intereses corridos sobre el valor nominal (el “monto a
compensar”),

La diferencia entre la suma que el inversionista hubiera tenido derecho a recibir al
vencimiento del perfodo de intereses, menos el importe del “monto a compensar”, ser4
el total de los intereses efectivamente devengados y percibidos por el inversionista. El
Impuesto Sobre la Renta por Rentas de Capital que, en el caso de ser beneficiario
afecto deba retenerse, se calculars, por tanto, teniendo como base imponible dicha
diferencia. Por consiguiente, el importe que recibir4 al inversionista 2l vencimiento
del periodo de intereses est4 conformado por el “monto a compensar” mas los
intereses después de impuesto que le corresponden al inversionista.

El “monto a compensar” no constituye un ingreso o renta gravable para el Emisor ni
un gasto deducible para el -inversionista sino que consiste en el procedimiento
financiero/contable para saldar los intereses, cuyo importe corresponde pagar al
inversionista,

Para ilustrar lo anterior se muestra el siguiente diagrama, que ilustra el total del
importe que recibira a la fecha de vencimiento del periodo de intereses del pagare, en
donde:

* El drea A ilustra el “monto a compensar” que el inversionista ha pagado al
adquirir en mercado primario el pagare y que al vencer el plazo del periodo de
intereses el emisor le devuelve

* El 4rea B representa el monto de retencién que por concepto de los intereses
efectivamente devengados, el inversionista debe tributar como Impuesto Sobre
la Renta por Rentas de Capital

* El 4rea C muestra el monto de intereses netos que el inversionista recibird como
ingreso
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El tenedor del pagare, al momento de efectuar el cobro del interés correspondiente,
recibird el pago de dicho interés, menos el 10% de dicho monto o, en su ¢aso, menos
¢l porcentaje correspondiente al tipo impositivo aplicable.

Base de cilculo

Para efectos del calculo de intereses la base de calculo para cada una de las series o
tramos serd de 360 o 365 dias dependiendo lo indicado en cada Avisos de Oferta
Piblica (AOP).

El procedimiento de pago de los mismos

Los procedimientos para determinar los intereses que generen [os pagarés de cada serie,
la forma de calcularlos, su publicacién y cualquier otra disposicion relacionada con los
mismos, serdn establecidos por el Emisor, segiin se informe en el respectivo Aviso de
Oferta Publica.

Lugar de pago de los intereses y capital

Todos los pagos de derechos patrimoniales de los pagarés representados mediante
anotaciones en cuenta, serén pagados a sus clientes por el o los Agentes Colocadores a
cargo, a través de Central de Valores Nacional, S.A., siempre y cuando se hayan
recibido los fondos respectivos por parte del Emisor.

Cuadro del importe efectivo de los valores

Dado que al momento de la elaboracién del prospecto no se contaba con la informacién
especifica de las series o tramos a solicitar, se adjunta el siguiente cuadro como ejemplo
ilustrativo para los inversionistas:
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Serie 0 Tramo A
Fecha Subasta A I e
Fecha Liquidacién 9/09/2019 ‘
Plazo de la Serie 0 Tramo 365 dias _
Base de Calculo 30/360 - . % i |
Tasa de corte 6.00%i ;"‘ 001 6 . ’ i!
Periodicidad pago Mensuag ———wy
Monto Invertido Q.100,000.00
Interés Mensual nominal Q.500.00
Interés Mensual Neto a recibir Q.450.00

Nota: Tomar en cuenta que pueden existir costos de custodia y administracién de los
valores, si aplicare.

c.6. Plazo en el que se pueden reclamar los intereses v el rembolso del capital
Los inversionistas podrdn reclamar el pago de los intereses y del capital en las fechas

establecidas en los respectivos Avisos de Oferta Pablica (AOP) para cada una de las
series. ‘

El pago se efectuard ¢l primer dia habil siguiente del plazo al que se haya sujetado la
frecuencia de pago de los intereses o al vencimiento, de acuerdo con lo que conste en
los registros correspondientes.

Los PAGARES BI-CREDIT 2 vencidos dejaran de devengar intereses a partir de la
fecha fijada para su pago. Asimismo, los intereses devengados que no hayan sido
cobrados no generardn nuevos intereses.

¢.7.  Entidad depositaria
Central de Valores Nacional, S.A. seré la entidad depositaria a cargo de la entrega de
los pagos, por concepto de los derechos patrimoniales de los valores representados
mediante anotaciones en cuenta (electrovalores), siempre que reciba por parte del
Emisor los fondos correspondientes.

Por lo tanto, las obligaciones que incorporen los valores se pagaran a los Agentes
encargados de los Registros Especificos de Anotaciones en Cuenta a través de Central
de Valores Nacional, S.A., reiterando que, para dicho efecto el Emisor deberd proveer
los fondos necesarios para los respectivos pagos de derechos patrimoniales, 2si como
instruir a la Central de Valores Nacional, Sociedad Andnima a través del sistema sobre
a quiénes corresponden dichos pagos.

d. Subordinacién de la emisién bajo programa respecto de otras deudas

Los derechos de los inversionistas no estdn subordinados a otras obligaciones contraidas
previamente por el Emisor, por lo cual todos los inversionistas tendrén los mismos derechos que
cualquier otro acreedor,

e. Calificaciéon de riesgo

El Decreto 49-2008 del Congreso de la Repiiblica — que reformé la Ley del Mercado de Valores
y Mercancias — incluyd, entre sus reformas, el requisito de calificacién obligatoria para la
inscripeidn de las ofertas publicas en las Bolsas de Comercio. De conformidad con la referida
Ley, dicha calificacién debe ser obtenida “para el emisor o para una emisién de valores de deuda
en alguna de las empresas calificadoras de riesgo, inscritas para operar en el pais o por empresas
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calificadoras de riesgo internacionales, reconocidas por la Comisién de Valores de los Estados
Unidos de América denominada “Securities and Exchange Commission (SEC)”.

El emisor ha contratado a FITCH CENTROAMERICA, SOCIEDAD ANONIMA, como
calificadora de riesgos inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias.

En virtud de tal disposicién, se adjunta a este prospecto tanto el informe de calificacién
respectiva mds reciente como su Gltima actualizacién, documentos emitidos por FITCH
CENTROAMERICA, S.A., entidad inscrita en el Registro del Mercado de Valores y
Mercancias, otorgando a la emisora una calificacién a largo plazo: AA[gtm], perspectiva Estable
y corto plazo F1+{gtm] con datos al 31 de diciembre de 2018. Adjunto informe con fecha 235 de
mayo 2017 y actualizacién de fecha 15 de mayo 2019 de Fitch Centroameérica, S.A.

1

¥ T
i A b

A continuacidn, se presentan las tltimas calificaciones otorgadas por dicha entidad:

]

die T : T

Fecha Largo Plazo | Corto Plazo [Perspectiva i . ;
31-12-2018 | AA[gtm] Fl+[gtm] Estable : e GO0 i el
31-12-2017 AA[gtm] Fi+[gtm] Estable R e e
31-12-2016 AA[gtm] F1+[gtm] Estable |  Registro del Mercado

Para efectos de la calificacién, es importante tomar en cuenta los siguientes aspectos:

1. Las calificaciones en escala nacional son una medida de calidad crediticia de las entidades
relativa a la calificacion del “mejor™ riesgo crediticio de un pais. Por lo tanto, las calificaciones
nacionales no son comparables internacionalmente. La calificacién otorgada es una opinién y no
una recomendacién para comprar, vender 0 mantener determinado titulo, ni un aval o garantia de
la emisién bajo programa o del emisor.

2. La calificacién otorgada es s6lo para el mercado local, por lo que no es equivalente a la de
los mercados internacionales. En el caso de FITCH CENTROAMERICA, S.A., para efectos de
diferenciar las calificaciones locales de las internacionales, se ha agregado un subindice 2 la
escala de calificacién local que, para el caso de Guatemala es [gtm].

3. Con respecto a la relacion existente entre Fitch Centroamérica y Fitch Ratings, los personeros
de Fitch Centroamérica indicaron que ellos son una subsidiaria de Fitch Inc., ya que
pricticamente el 100% de las acciones son propiedad de Fitch Inc. Adicionalmente, tienen un
contrato de uso de marca y estdn totalmente integrados en materia técnica, administrativa y de
compliance. Sus procedimientos, politicas y Cédigo de Conducta son los mismos de Fitch Inc. a
nivel mundial.

CAPITULO 3 — CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA Y DE
LA COLOCACION

AT

a) Autorizaciones relacionadas (BVN, RMVM)

La emision bajo programa fue autorizada por el Consejo de Administracion de la Bolsa de
Valores Nacional S.A. con fecha 23 de abril de 2008 e inscrita en el Registro del Mercado de
Valores y Mercancias el 16 de mayo del afio 2008 bajo el niimero 01040100302120002.

b) Plazos de colocacién de la Oferta Publica

Los plazos de colocacién de cada una de las series o tramos se darén a conocer en el respectivo
Aviso de Oferta Publica, y en ninglin caso podran extenderse més alld de 60 dias de dichos
avisos.
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El plazo de vigencia para la presente emision %éjd "p}b'g"rér‘rﬂla es de 3 afios, contados a
partir de la inscripcién de la oferta publica en el Registro del Mercado de Valores v
Mercancias, dentro de los cuales la emisora podra colocar valores mediante ofertas
publicas en mercado primario, mediante el mecanismo de subasta holandesa, conforme
a la normativa de la Bolsa. Dada la entrada en vigencia de las disposiciones de la Bolsa
referente a las ofertas publicas, la presente emisién bajo programa vencera el 13 de
enero de 2023.

Procedimientos de suscripcién, ad judicacién, colocacion y liquidacién

El proceso de suscripeién, adjudicacion, colocacion y liquidacién de valores se realizara con
forme a lo establecido en el “Normativo de Procedimientos para la Oferta Pdblica de valores de
Deuda Mediante el Proceso de Adjudicacién por el Mecanismo de Subasta Holandesa Bursatil a
Través de Bolsa de Valores Nacional, S.A.”

En cuanto al proceso de solicitud, detalles de Ia cantidad minima o maxima a solicitar y el
momento del desembolso, momentos para la presentacién de las demandas, fecha de aviso de
oferta plblica y de su publicacién y fecha de cierre del libro, se daran a conocer en los
respectivos Aviso de Oferta Pliblica para cada serie o tramo.

Mecanismo de colocacién y asignacion

El mecanismo de colocacion de los valores de la presente emision bajo programa
sera a través del Normativo de Subasta Holandesa Bursatil a través de BVN.

Procedimientos y criterios en caso de sobre-adjudicacién de series

Las potenciales series a ser ofertadas mediante subasta holandesa, podrén contemplar la
posibilidad de sobre-adjudicacién. Para tal efecto, dicha posibilidad de sobre-adjudicacién
quedard sujeta tanto a las normas generales para las subastas holandesas vigente en BVN, como

por las condiciones especificas 2 que el Emisor haga referencia en el respectivo Aviso de Oferta
Pdblica (AOP).

g) Colocacién y contrato de suscripcién de valores

De ser el caso, la formacién de Redes de Colocacién que sea informada mediante los respectivos
Avisos de Oferta Pliblica deberéd sujetarse a cualquiera de las modalidades de participacion de
Agentes a que hace referencia el Normativo de Subasta Holandesa correspondiente.

La colocacion de la presente emisién bajo programa no estd sujeta a algin Contrato de
Suscripeién de Valores; sin embargo, dependiendo de negociaciones especiales, pueden llegarse
a acuerdos de suscripcidn total o parcial con al gun Agente de Bolsa de una o mds series o tramos
determinados de pagarés. Cualquier suscripeion serd acordada por el Emisor.
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h) Modalidades de pago

Reé !
Los pagos de derechos patrimoniales de Tgs pagarés representados mediante anotaciones en
cuenta, seran pagados, siempre que hayan sido recibidos por parte del Emisor, por el o los
Agentes consignatarios a cargo a través de Central de Valores Nacional, S.A. Para dicho efecto,
el Emisor deberd proveer los fondos necesarios para ello, asi como instruir a la Central de
Valores Nacional, Sociedad Andnima a través del sistema a quienes corresponden dichos pagos.

El importe de los intereses y pagos por concepto de redencién de los pagarés que los tenedores
no reciban, en los perfodos correspondientes o al vencimiento por cualquier hecho imputable 2
ellos serdn conservados por el Agente consignatario a su disposicion, sin causar interés 2 partir
de la fecha que se sefial6 para su cobro ¥ hasta el término de su prescripcién.

i) Condiciones de la emisién bajo programa

i.i. Legislacién y tribunales competentes:

La presente emisién bajo programa PAGARES BI-CREDIT 2 se rige bajo la legislacion
guatemalteca, en caso de suscitarse algin litigio, el mismo se resolvera bajo la competencia
de los tribunales de |a ciudad de Guatemala.

i.ii. Revolvencia:
Dentro de la autorizacién hasta por ciento cincuenta millones de quetzales (Q.150,

000,000.00), la Emisora podré emitir en cualquier momento, conforme el Aviso de Oferta
Piblica dentro del plazo de vigencia del programa de emisidn.

Liii. Suscripcién: :

La emisién bajo programa PAGARES BI-CREDIT 2 ser4 ofertada piblicamente en mercado
primario y secundario en BOLSA. DE VALORES NACIONAL, SOCIEDAD ANONIMA;
es decir, no existe acuerdo de suscripcién total o parcial del programa de emisidn con algiin
Agente de Bolsa.

Liv. Fecha de vencimiento de la oferta publica:

La presente emisién bajo programa tendra un plazo de 3 afios contados a partir de la
inscripcién de la oferta publica en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias
venciendo el 13 de enero de 2023.

j) Modalidad de colocacién

La colocacién en mercado primario de la presente emisién bajo programa serd realizada por el
Agente Estructurador, Agente Colocador y, para el caso de Redes de Colocacién, Agente Lider
designado bajo la modalidad de “mejor esfuerzo”, en su caso, con los montos minimos descritos en
el respectivo Aviso de Oferta Ptiblica. (Mejor esfuerzo significa que la negociacién no estd

garantizada y la misma est4 sujeta a condiciones de mercado).
De ser el caso, la formacién de Redes de Colocacién que sea informada mediante los respectivos

Avisos de Oferta Publica deberd sujetarse a cualquiera de las modalidades de participacién de
Agentes a que hace referencia el Normativo de Subasta Holandesa correspondiente,

III. INFORMACION FINANCIERA

Estados Financieros Auditados

Adjunto al presente prospecto, se incluyen los estados financieros auditados por la firma Aldana
Gonzilez Gémez y Asociados, S.C. - KPMG, con opinién de un auditor externo por los
siguientes periodos:
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1 An T
Ademis, se incluyen los estados financieros auditados por la firma Klynveld Peat Marwick
Goerdeler - KPMG, con opinién de un auditor externo por el siguiente periodo:

AN
58]

Al 31 de diciembre de 2018
+b.  Contingencia

CONTECNICA, S.A. a la fecha de la presente emisién, no tiene contingencias y/o reparos
fiscales importantes y/o materiales que pudieran afectar la situacién financiera de la Compaiiia.

& Opinién del Auditor Externo

Junto a los Estados Financieros Auditados, se adjunta la opinién de los auditores de la firma

Aldana Gonzélez Gémez y Asociados, S.C., - KPMG y de la firma Klynveld Peat Marwick
Goerdeler - KPMG.,

d. Estados Financieros Internos

Dado que los dltimos estados financieros auditados fueron emitidos a diciembre 2018 se
incluyen en el presente prospecto los estados financieros internos debidamente certificados por el
contador y suscritos por el representante legal del emisor, por el siguiente periodo.

Al 30 de Junio 2019.
e. Situacion fiscal

CONTECNICA, S. A., es observadora del cumplimiento de todas las leyes a las que
estd obligada a cumplir. Las declaraciones del impuesto sobre la renta de 2015 al 2018
estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales. El derecho del Estado para
efectuar la revision prescribe por el transcurso de cuatro afios. Tanto los registros como
los requerimientos de orden fiscal han sido cumplidos a cabalidad, por lo tanto no se
evidencia contingencia fiscal.

No existen:

Reclamos o multas no iniciados que nuestros abogados nos hayan informado que tienen
probabilidad de iniciarse y deber ser revelados.

Otros pasivos o pérdidas o ganancias contingentes que se requiera acumular o revelar,
Transacciones significativas que no se hayan registrado debidamente en los registros.

M Perspectivas
Se adjuntan en este prospecto proyecciones financieras para los siguientes cinco afios,
las cuales han sido preparadas bajo supuestos que la emisora considera prudentes y en
ningin momento constituyen aseveracién en firme, garantia del resultado o

rendimientos que se pueda generar en un futuro.

g. Informacién sobre los auditores externos

Los auditores externos actuales de CONTECNICA, S.A., es la firma Klynveld Peat Marwick
Goerdeler KPMG Internacional; la cual est4 inscrita y reconocida por €l Colegio de Contadores
Publicos y Auditores de Guatemala. Tienen sus oficinas en la 7°. Avenida 5-10 Zona4, Centro
Financiero Torre I, Nivel 16, ciudad de Guatemala. Teléfono PBX: (502) 2291-5100, Fax: (502)
2291-5198.
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h. Indices financieros

ST

h.1) Liquidez

e Razén corriente i Registro &=

Se obtiene de dividir la cuenta denominada activos corrientes entre el monto que corresponde a los
pasivos a corto plazo. El resultado obtenido indica el numero de fondos disponibles que cubren
obligaciones. Para nuestra empresa, el resultado fue el siguiente

578,857,331

1,545,151,450

1,548,509,164 851,321,866
1,795,517,897 995,450,539
2,011,926,296 840,476,283

* Rotacién de cuentas por cobrar

Se obtiene de dividir el monto registrado como cuentas por cobrar, entre el promedio de ingresos por
dia (ventas totales divididas entre 360 dias). El resultado nos indica el nimero de dias que tarda la

empresa en convertir en efectivo sus cuentas por cobrar. La rotacidn de nuestras cuentas por cobrar
ha sido la siguiente:

1,524,313,560 716,366,008 1,989,906 766 dias de cobro
1,515,350,533 677,486,773 1,881,908 805 dias de cobro
1,704,146,046 708,164,825 1,967,125 866 dias de cobro
1,978,715,468 795,845,350 2,210,682 895 dias de cobro

NOTA: Debido a la actividad y Ia forma de cémo maneja sus cuentas por cobrar, este indice no
puede tomarse como determinante.

h.2) endeudamiento

¢ Razén de endeudamiento

Esta razén mide el porcentaje de fondos proporcionados por los acreedores de la empresa para el
financiamiento de activos. Se obtiene al dividir la deuda total entre los activos totales

1,135,178,069 1,574,686,348 72.09%
1,185,799,190 1,579,189,491 75.09%
1,380,150,421 1,826,443,017 75.56%
1,526,108,109 2,043,510,328 74.68%
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Esta medida indica la relacién entre los fondos

~

accionistas, Se obtiene de dividir la deuda total dentro del Capital Contable.

s Aol Mercadd
GE A

CONTABL
439,508,280

1,135,178,069

1,185,799,190 393,390,301
1,380,150,421 446,292,596
1,526,108,109 517,402,218

Cobertura de intereses

‘que proveen los acreedores y Tos que aportan los

presa para efectuar pagos de intereses, mientras més alto es el

valor de esta razdn, la empresa se encuentra en mejores condiciones de cumplir con sus pagos de

intereses. Un valor de esta razén igual a 1, signifi

su totalidad para cubrir sus gastos de intereses.

2015 433,379,916 67,177,638 6.45(%)
2016 367,205,778 65,555,075 5.60(%)
2017 412,396,288 67,954,257 6.07(*)
2018 485,053,134 77,222,310 6.28(%)

(*)=Para efectos del cilculo de esta razén financiera

saldo de las Comisiones.

h.3) rentabilidad

Mide Ia tasa de rendimiento obtenido

Rendimiento sobre capital

las utilidades netas dentro del capital pagado.

bl

PAGADO

313,870,766

51,000,000
2016 252,058,622 51,000,000
2017 292,357,494 51,000,000
2018 348,850,523 51,000,000

1
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ABOGADO Y NOTAKIO '

ca que las utilidades de la empresa se emplean en

de los afios 2018, 2017, 2016 y 2015, se excluye el

por los accionistas en base a su inversién. Se calcula al dividir
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* Margen de utilidad sobre ventas | L :
Esta razén muestra la utilidad que se obtiene pbr cada quetzal de ingreso. Se caléula al dividir las
utilidades nretas dentro de las ventas totales.

S B »
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313,870,766 752,384,610

252,058,622 712,816,048
292,357,494 747,453,244
348,850,523 846,453,906

*  Ganancia operativa sobre ventas, excluyendo gastos financieros

Se obtiene al dividir las utilidades en operacién dentro del total de ventas.

605,060,385

752,384,610

551,298,402 712,816,048
601,008,236 747,453,244
694,694,992 846,453,906

h.4) inmovilizacién de la inversién

Se obtiene de dividir el activo total menos el activo corriente, dentro del total de activos.

2 '/-:‘_—-ﬁ\\
SIRCUL e o
2015 29,534,899 1,574,686,348 1.88% e oy
2016 30,680,328 1,579,189,491 1.94% '
2017 30,925,119 1,826,443,017 1.69%
2018 31,584,032 2,043,510,328 1.55%

i. Informacion de Sociedades donde se tiene Inversién

Se adjunta cuadro con la descripcion de las acciones en otras empresas:

‘ﬂ

|II\!.I5||IIIIII!FMII
EMPRESA ACCIONES VALOR > e ""s?»?;

Cia. De Procesamiento de Medios de
Pago de Guatemala (Bahamas), S. A. 3,317 Q. 10,830,436

Total... =0. 10.830.436

j- Informes del 6rgano de administracién

Adjunto al presente prospecto se encuentran los Informes del Organo de Administracién de
CONTECNICA, S. A. del afio 2016, 2017 y 2018.
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k. Casos especiales de divulgacién de informacién

k.-1) Cuadro de antigiiedad de la mora

5
|
g

&
i

Corresponde a las cuotas vencidas al final de cada afio que selrepoftg2istiro de!

PO DEIMORA || QUETZAL S
30 DIAS 3,527,848.80 | 0.22% 2,978,956 | 0.17% | 2,847,818 | 0.14%
60 DIAS 3,859,187.49 | 0.24% 3,245,662 | 2.02% | 3228162 | 2.02%
90 DIAS 3,337,44316 | 0.21% 2,378,375 | 0.98% | 2451127 | 0.98%
120 DIAS 2,803,451.36 | 0.18% 2,088,891 | 0.70% | 2036501 | 0.70%
150 DIAS 2,649,187.20 | 017% 2,236,098 | 0.57% | 2145429 | 0.57%
180 DIAS 2,725,875.46 | 0.17% 1,944,025 | 0.45% | 2,244,937 | 0.45%

MA%E\ESWO 1,607,731.52 | 0.10% 581,711 | 0.00% 835,090 0.00%

30 DIAS Q 67,287,888 70,121,456 3.93% [ Q 76,692,610 3.71%
60 DIAS Q 35,703,052 36,039,443 2.02% | Q 42,287,807 2.05%
90 DIAS Q 20,345,689 17,513,982 0.98% | Q 22,324,329 1.08%
120 DIAS Q 14,508,937 12,472,769 0.70% | Q 13,682,896 0.66%
150 DIAS Q 11,032,522 10,114,608 0.57% [ Q 10,881,187 0.53%
180 DIAS Q 9,904,865 7,945,525 045% | Q 9,171,251 0.44%
MAS DE 180
Q Q

.~ CARTERA .
PORCENTAJE
MORA

10.01%
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IV. CONSIDERACIONES ESPECIALES

La informacién contenida en este Prospecto puede ser consultado en Ia pagina web del Registro
del Mercado de Valores v Mercancias y de Bolsa de Valores Nacional, S.A.. v en las oficinas
del Agente a cargo; la actualizacién a la informacion del prospecto serd incorporada por
actualizaciones anuales durante la vigencia de la Oferta Pablica v de forma mensual los h
relevantes de la emisora, en ambos casos podra consultarse en el sitio web de fa Bolsa.

echos

www. rmvm.gob.gt/

BVYM

bl k'

weww.bvnsa.com.gt/

hitpiwww . corporacionbi.com/et/my/

VIA 5. 5-34, ZONA 4 CENTRO FINANCIERO TORRE 3 NIVEL 9, CIUDAD DE
GUATEMALA

V. RESPONSABILIDADES

El representante legal de CONTECNICA, Sociedad Andnima certifica: Que los datos
contenidos en el presente Prospecto son conformes con los registros correspondientes v con la
informacién disponible a la fecha: también declara que no hay omisiones que incidan en la
integridad de la informacion contenida y que la emisidn bajo programa continua sin infringir las
disposiciones, reglamenios o leyes de la Repitblica de Guatemala que fueren aplicables.

Ing. E\dmm&)ria

Administrador Unico ¥ Representante Lemal

ABOGADO Y NOTARIC

En

2,¥
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hoia.
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En la ciudad de Guatemala, el veintisiete de diciembre de dos mil diecinueve
(27-12-2019), Yo, el Infrascrito Notario: DOY FE: Que las treinta y siete hojas
de fotocopia que anteceden a la presente hoja son AUTENTICAS por haber
sido reproducidas el dia de hoy a mi presencia, directamente de su original, y
que reproducen fielmente documentos que conforman un Prospecto emitido por
la entidad Contecnica, Sociedad Anénima denominado “PAGARES Bl GUION
CREDIT DOS (BI-CREDIT 2), Q.150,000,000.00, para la inscripcién de oferta
publica en el Registro de Mercado de Valores y Mercancias. En Fe de lo
anterior, extiendo, sello y firmo la presente acta de LEGALIZACION.

POR MI Y ANTE Mi:

= AP-0918817

10.00 5
MBRE NOTARIAL
- sl

Z QUETZ ZALES

x|

JOSE GUILLERMO BOMNLIA JUAREZ |

ABOGADC Y NOTARIC |




Actualizacion

Contécnica, S.A.
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Calificaciones
Escala Nacional

Largo Plazo AA(gtm)
Certo Plazo F1+{gtm)
Perspectiva
Escala Nacional, Largo Plazo Estable
Resumen Financiero
Contécnica, S.A.

31 dic 31 die
(GTQ millones)
Activos Totzle:

Préstamos Vencidos/
Prd (%)

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y
Contécnica.

Informes Relacionados
Banco Industrial (Mayo 15, 2019).

Perspectiva de Fitch Ratings 2019: Bancos
Latinoamericanos (Enero 30,2019)

Metodologias Relacionadas

Metedelogia Global de Calificacion de
Instituciones Financieras no Bancarias
(Octubre 21, 2018).

Metodologia de Calificaclones en Escala
Nacional (Agosto 2, 2018).

Analistas
Marcela Galicia

+503 2516 6616
marcela.galicia@fitchratings.com

Alejandro Tapia
+52 (81) 8399 9156
alejandro tapia@fitchratings.com

0

i legistro L. Mercado
Factores Clave de las Calificaciones -

Calificacién por Soporte: Las calificaciones nacionales de Contécnica, S.A. (Contécnica) estan
alineadas con las calificaciones nacionales de su accionista, Banco Industrial, S.A. (Industrial).
Estas reflejan la evaluacién de Fitch Ratings del posible apoyo que Conténica recibiria de Industrial
si fuera necesario. La evaluacién de la agencia sobre la capacidad de Industrial para respaldar a
sus subsidiarias se refleja en la calificacién de Industrial en escala nacional de ‘AA(gtm)’, con
Perspectiva Estable.

Operacion Complementaria en Guatemala: La evaluacién de Fitch sobre la propensién de
soporte de Industrial considera el rol importante que Contécnica tiene para el modelo y estrategia
de negocios locales de Industrial. Ei emisor de tarjetas de crédito es una parte clave e integral del
negocio del grupo, y sus productos y servicios son fundamentales para Ia estrategia.

Integracion Alta: La opinién de la agencia sobre la propensién de soporte de Industrial considera,
ademas, la integracion alta de Contécnica con la operacién de Industrial y el riesgo reputacional
alto que implicaria para este Gltimo el incumplimiento de esta subsidiaria. La emisora de tarjetas de
crédito, conocida comercialmente como BI-CREDIT, tiene una identificacién alta con el accionista y
mantiene un crecimiento constante y un desempefio financiero sélido.

Desempefio Financiero: El desempefio financiero tiene una influencia moderada en la valoracion
de la agencia sobre la propensién de Industrial para dar soporte a Contécnica. La entidad opera en
una linea de negocio de rentabilidad alta, con capital adecuado y calidad de activos buena.

Calidad de Activos: Al cierre de 2018, la cartera de crédito Contécnica mantuve una tasa de
crecimiento dindmica, de 15.87% en el interanual. Favorablemente, las proporciones de cartera
vencida y cartera castigada mantuvieron una tendencia decreciente. A diciembre de 2018, la
proporeién de vencidos bajé a 2.3% del total de la cartera, mientras que los castigos se redujeron
hasta 4.86% del total la cartera. La cobertura de reservas para la cartera se mantiene alta en 1.9
veces la cartera vencida; no obstante, el indicador decrecié desde el afio anterior.

Rentabilidad Alta: Los indicadores de rentabilidad de Contécnica mostraron una evolucion
favorable en el interanual. La rentabilidad sobre activos se incrementé hasta 18.6% en 2018,
soportada por el crecimiento y los costos operativos y crediticios controlados.

Sensibilidad de las Calificaciones

Calificacién por Soporte: Los cambios en las calificaciones de Contécnica estan supeditados a
cambios en la capacidad y la propensién de Industrial a brindar apoyo.

wwaw fitchratings.com

www fitchratings.com/site/centralamerica | ©

Mayo 15, 2011 9=
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Contécnica, S.A.~ Estado de Resultados

Dic 2018* : Dic 2017* Dic 2016" Dic 2015*
Cierre Fiscal Clerre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
L_Qm Iones)

. (USD millones)

0tro§ Gastos pgr“;ntereses
Total de Gastas porn

icnes ¥ Hondraros Net R
Gananua (Pérdida) Neta en Vema de Thulos Valores y
Denvados

”'*"%Iﬁ"‘é?ﬁp@?
R ﬁﬁ:‘é%ii, 7

L

Deterloro de Plusvalia -
Ingrest i

Gasiosﬁl\rl‘aRecurrentes
miio;

et
s%‘@j”rh?, esto:

mdad Atﬂbusbla a Interases Minoritarios
afiJﬁl?Ha &t p&és’ derASignacs

i

5

* Tipe de Cambio: 2018-USD1 = GTQ7. 7, 2017-USD1 = GTQ7.3, 2016-USD1 = GTQ7.5495, 2015-USD1 = GTQ7.6528. n.a. - no aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y Contécnica,

Contécnica, S.A. 2
Maye 2018 '



Contécnica, S.A.— Balance General

Dic 2018" Dic 2017° Dic 2016 Dic 2015*
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(GTQ millones) {USD millones)
Activos
Préstamos
S ;

OS
s sl Cone j.rrﬁb*f?ﬁ’?s’é‘ﬁafé’

Prastamos Corporatwns y Comerc:a!es 3

Deduccicnes Especff icas por Pérdlda de Prestamc:s

Otros Actlvos Productwos

o
Thulos Valores Negociables y su Valor Razonab!e através de
Resultados

" Tipo de Cambio: 2018-USD1 =

= GTQ7.7, 2017-USD1 = GTQ7.3, 2016-USD1 = GTQ7.5495, 2016«38&1"‘&'@7 528
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y Contécnica.

Contécnica, S.A.
Mayo 2019
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Contécnica, S.A.— Balance General (Continuacién)

Dic 2018° Dic 2017* Dic 2016° Dic 2015*
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(GTQ millones) {USD millones)

Pasivos y Patrimonio
Pa5|v05 que Deven an Int es

i i S
Q.Er‘ors Depdsltos y Obﬁgacmnes de Cono F’iazo
positosd

Dep: eV Eohe
Obslgacmnes Sénior 2  Mas de 1
d ‘*é’ linad:

Paswos pcr Impuesto Coménte :

pﬁ&s\ :f*’rl‘&?}”‘f",/?"“' o

R
erente
Acciones Preferentes y Capital
Patrimonio

Patrimonio
it

rionio: 4
Total de Paslvos Y Patrimonio 1,579.2
N aise {

* Tipo de Cambio: 2018-USD1 = GTQ7.7, 2017-USD1 = GTQ7.3, 2016-USD1 = GTQ7.5495, 2015-USD1 = GTQ7.6528. n.a. - no aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions ¥ Contécnsca

Contécnica. S.A.
Mayo 2018



Contécnica, S.A.— Resumen Analitico
(%)

Indicadores de Intereses
At s i e
Ir ereses

Dic 2018

Dic 2016

S ge
vk o)
i ;.

o

ros Indicadores de Ren
Uiligad Netarpaidmnio

Se8egl

Calidad de Présﬁ’ﬂ?? e JEE s ol
dasiprestamesiEris:

=1

Indi

cador de Gobertura de Liquidez
ﬂc‘{a\‘s"s;d.»éf‘( P

. asix Exclu
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios
IndicadoragiFondeniss o7 &
Crecimiénto de los Depdsitos de Clientes Totale

n.a. = no aplica.’

2188

2
i

=1 10 !
o -{ FOLIO |
3 Fuente: Fitch Ratings; Fitch Sclutions y ! |
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se as

ignaron o se les dio seguimiento por solicitud

del emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcién se indicara.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETA:
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y. ESTIP

S A CIERTAS LIMTACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
ULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE

HTTPSUFITCHRATINGS, COWUNDERSTANDINGCREDITRATINGS, ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM.
LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODCOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL

CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDI

Dereches de autor ® 2019 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias, 33 Whitehal Street, New YYork, NY 10004, Teléfono: 1-
800-753-4824, (212) 908-0500, Fax (212) 4804435, La reproduceién o distibudién totd o pardial esta prohibida, salvo con permiso. Todos los
deremos“r&oemados. En la asignacién y.d mantenimiento de sus calficadones, asi como en la realizacion de clros informes. Gnduy\_endn

verificacién por parta de terceros que se obtenga variard dependiendo de la naturaleza de |a emision calificada y el amisor, Ics requisitos y
practicas en la jurisdicdidn en que se ofrece y coloca la emisién yio donde e emisor se encuertra, la disponibiidad v la naturaleza de 1a

informadién piblica refevarte, & acceso a representantes de la administracién

del emisor y sus asesores, la disponibiidad de verificadiones

preexistentes de tercaros teles como los informes de audtoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluadiones, informes actuariales, irgfonmes

técnicos, dictamenes legales y otros informes. Pron.- ~onados por terceros,

competertes de tercercs con respecto a la emisién en ngr 0 en la jurisdiccion def emisor, y una variedad de otros factores, Los usuarios de

La informacién contenida en este informe se proporciona ‘tel cual” sin ninguna representacion o garantia de ningtin tipo, y Ftch no represerta o

garartiza que e informe o cualquiera de sus mnter_:!dos cumpliran a_‘guno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una mfrﬁwd‘én'de

establedidos y metodolegias que Fiteh evalua y actualiza en forma cortinua. Por lo tarto, las calficadones y los infarmes son un producto de

trabajo eolectivo de Fitch ¥ ningdn individuo, o grupo de individus, es tnicamente responsable por una calificacién o un informe, La calificacién no
incorpora el riesgo de pérdida debido alos riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a mencs que dichos riesgos sean mencionados
especificamente. Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de ningdn thtulo, Todos los informes de Fitch son de autoria compartida, Los
indlividuos idertificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmerte responsables por, las opiniones vertidas
en él. Los individuos son nombrados solo con & propésito de ser contactos. Un informe con una calficaddn de Fitch no es un prospecio de
emisién ni un substituto de la irformacién elaborada, verificada ¥ presertiada alos inversores por el emisor y sus agerties en relacién con Ja verta
de los titulos, Las edificadiones pueden ser modificadas o refradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de Fitch. Fitch no
proporciona asesoramiento de inversién de cuslquier tipo. Las calficaciones ne son una recomendacién para comprar, vender' o marteper
cualquier titulo, Las caliicaciones no hacen ningCn comerttario sobre la adecuadén del precio de mercado, la convenienda de cuslquier tiulo -

para un inverser particular, o a naturaleza impostiva o fiscal de los pagos efectuados en reladén a los titulos. Fitch recibe hororarios'por pare de 7. '

los emisores, aseguradores, garantes, ctros agertes y originadores de titulos,

desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emisién. En zlguncs cascs, Fitch calificard todas o agunas de'las’emisiones ' - - -

de un emisor en particular, o erisiones aseguradas o garantizadas por un aseg

que dichos honoratios varien entre USD10,000 yUSD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacioh o

por las calicadones, Dichos hehorarios genersimente vafan .« .

urador o garante en particular, poruna cuota anual, Sé espera .
diseminacién dewna” | :

calficacion de Fitch no constituye el consentimierto de Fitch ausar su nembre como un experts en conexién con cusleuier dedaracion deregisio |
presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el *Financia Senvices and Markets Act of 2000" de Gran Bretari, o las leye$ de tiuas -

¥ valores de cuaquier jurisdiccién en particular. Debido a la relativa efidenda de la publicacién y distibucion elec‘.tréria;. los ifformes de Fitch
Pueden estar disponibles hastatres dias antes para los suscriptores elecirénicos que para otros suscriptores de imprenta,,- L,
Sclamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwén y Corea def Norte: Fitch Austrafla Pty Ltd fierie: uria liéandial australiana de denvicios financieros

(icendia no.'337123) que le autoriza a proveer cafficaciones erediicas sdamente a ."dlefneq njaycristas‘\.-La‘ir_rfgrmsdéQ de calficadones
crediticas publicada por Fitch no tiene el fin de ser utiizada Por persanas que sean "ciientes minoristas” segin Ia_deﬂnic{bndg la"Corporations Act
s T B NI S e e

Contécnica, S.A.
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En la ciudad de Guatemala, el dia veintisiete de diciembre de dos mil diecinueve (27-
12-2019), Yo, el Infrascrito Notario: DOY FE: Que las tres (3) hojas que anteceden
son AUTENTICAS que en este momento son reproducidas del ordenador de la
pagina web www.fitchratings.com, las cuales reproducen fielmente: a) Factores Clave
de las Clasificaciones; b) Sensibilidad de las Calificaciones ¢€) Estado de Resultados;
d) Balance General; y e) Resumen Analitico, referentes a la entidad Contecnica,
Sociedad Andnima. En Fe de lo anterior, extiendo, numero, sello y firmo la presente
acta de legalizacién.

POR Mi Y ANTE Mi:
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Contécnica, S.A.

Informe de Calificacion

7

En_|

Calificaciones
Escala Nacional

Largo Plazo AA(gtm)
Corto Plazo F1+(gtm)
Perspectiva

Largo Plazo Estable

Resumen Financiero

Contécnica, S.A.
31dic 31dic

(USD millones) 2017 2016

d Infegrale &
ROAA}‘anratwu (%) 19.62  18.10.
ROAEOparativai(%): i iiTT.22/ (6691
Capital Base Segln Fitch! 15.42 14.87
Activos Ponderados Riesgo

(%)
Fuente: Contécnica.

Informe Relacionado
Banco Industrial (Mayc 23, 2018).

Metodologias Relacionadas
Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Marzo 27, 2017).

Metodologia Global de Calificacién de
Instituciones Financieras no Bancarias
(Octubre 21, 2016).

Analistas

Francesco Dell'Arciprete
+503 2516 6632
francesco.dellarciprete@fitchratings.com

Marcela Galicia
+503 2516 6616
marcela.galicia@fitchratings.com

Factores Clave de las Calificaciones

Soporte de su Accionista: Las calificaciones otorgadas a Contécnica, S.A. (Contécnica) se
sustentan en el soporte que, en opinién de Fitch Ratings, recibiria de Banco Industrial, S.A.
(Industrial, calificacién internacional ‘BB’ con Perspectiva Estable). La agencia estima que este
apoyo seria oportuno y suficiente en caso de ser requerido. Industrial es el mayor banco de
Guatemala, con una franquicia s6lida, desempefio financiero robusto y liquidez buena.

Importancia Alta en Estrategia del Grupo: En opinién de Fitch, Contécnica continuara brindando
apoyo a Industrial dado que juega un rol importante para la estrategia y continuidad de negocio del
banco. Contécnica tiene bajo su responsabilidad la administracion y cobro de servicios de toda
tarjeta de débito y crédito de Industrial, el cual se considera de importancia alta para el grupo
financiero. ;

Riesgo Reputacional Alto: Fitch considera que hay un riesgo de reputacién alto para Industrial en
caso que una de sus subsidiarias fuera a caer en incumplimiento. Si la estrategia de Industrial
contintia enfocandose en la expansion de sus operaciones en Centroamérica, el incumplimiento de
una de sus subsidiarias, especialmente una que opera en Guatemala, podria causar una falta de
confianza en el compromiso del grupo dentro de la region.

Integracién Alta: La emisora de tarjetas de crédito representa un segmento de mercado
complementario al del banco y provee servicios a una gran parte de los clientes del grupo. La
agencia estima que Contécnica es una subsidiaria importante para las operaciones de BI, lo que
se refleja en la ést_andarizacién de marca, el nivel alto de integracién tanto operacional como
gerencial, la infraestructura comin y la alineacién de estrategias.

Rentabilidad Robusta: La rentabilidad de Contécnica es robusta, aunque inferior a su promedio
histérico antes de 2016. A diciembre de 2017, la compafiia registré una utilidad operativa sobre
sus activos ponderados por riesgo de 11.09% y un ROAA y ROAE de 17.88% y 70.37%,
respectivamente.

Calidad Crediticia Buena: Contécnica mantiene una calidad adecuada de activos, considerando
su enfoque en consumo. La morosidad de la cartera ha experimentado una mejora para el cierre
de 2017, a pesar de la competitividad alta dentro del mercado y los efectos residuales de la
vigencia de la Ley de Tarjetas de Crédito. Los préstamos vencidos de mas de 90 dias, como
proporcién de préstamos brutos, registraron a 2.41% a diciembre de 2017, cifra inferior a su
promedio histérico.

Sensibilidad de las Calificaciones
Cambios en Soporte: Movimientos en las calificaciones de Contécnica reflejarian cambios en Ia

N

capacidad o disposicion de Industrial para proveer soporte a la entidad en caso de ser necesario.

www.fitchratings.com
www fitchcentroamerica.com
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Contécnica, S.A.

Estado de Resultados
:GL L miliones):: R el s
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos

2, Otros Ingresos por Intereses

3. Ingresos por Dividendos 35 35 z 3.3
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 345.1 338.5 402.3 368.4 184.5
5. Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes n.a. na. na. na. na,
6. Otros Gastos por Intereses 68.0 65.6 67.2 61.9 51.7
7. Total de Gastos por Intereses . 68.0 65.6 67.2 61.9 51.7
8. Ingreso Neto por Intereses 2771 272.9 335.1 306.4 132.8
9. Comisiones y Honorarios Netos . 340.9 317.2 295.5 255.3 3333
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados na. n.a. n.a. n.a, n.a.
11. Ganancla (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del Estado de Resultados n.a. n.a. n.a. n.a, na.
12. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores na. n.a. n.a. n.a. na. .
13. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. na. n.a. n.a.
14. Otros Ingresos Operativos 57 58 8.1 6.1 4.3
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 346.5 3231 303.6 261.5 337.7%
16. Ingreso Operativo Total 623.6 596.0 638.7 567.9 470.5
17. Gastos de Personal 44.8 44.0 41,6 50.8 32.1
18. Otros Gastos Operativos 160.4 158.2 154.4 119.3 131.7
19. Total de Gastos Operativos 205.2 202.2 186.1 170.1 163.8
20. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
21, Utilidad Operativa antes de Provisiones 418.5 393.8 4426 397.8 306.8
22. Cargo por Provisiones para Préstamos 97.6 114.3 101.1 737 51.8
23. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos ) na. na. n.a, n.a, n.a.
24, Utilidad Operativa ) 320.8 279.5 341.5 3241 255.0
25. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio na. n.a, n.a. na. n.a,
26, Deterioro de Plusvalla na. na, n.a. na. n.a.
27. Ingresos No Recurrentes 23.8 222 23.9 19.4 20.8
28. Gastos No Recurrentes 0.1 0.0 na. n.a. na.
29. Cambio en Valor Razonable de la Deuda na. n.a. n.a. na. n.a.
30. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.0 0.0 0.7 0.0 n.a.
31, Utilidad antes de Impuestos 344.4 301.7 366.2 3434 275.7
32. Gastos de Impuestos : 52.1 49.6 52.3 46.9 33.7
33. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
34, Utilidad Neta 292.4 252.1 313.8 296.5 2421
35. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. na. na. na
36. Revaluacién de Activos Fijos ; n.a. n.a. n.a. n.a. n.a
37. Diferencias en Conversién de Divisas n.a. n.a, n.a. n.a. n.a.
38. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados : n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
39, Ingreso Ajustado por Fitch 2924 2521 313.9 296.5 2421
40. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios na. na. n.a. n.a. n.a.
41. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacién a Intereses Minoritarios 2924 252.1 313.9 296.5 2421
42, Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Perlodo 239.5 298.2 281.7 296.5 229.9
43. Nota: Dividendos Preferentes e Intereses sobre Capital Hibrido Contabilizado como na, na. n.a. n.a. n.a.
Patrimonio Relacionados con el Periodo

n.a.: no aplica.

Fuente: Contécnica.

Contécnica, S.A. 2

Junio 2018



Contécnica, S.A.

Balance General
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Junio 2018

A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales n.a. na. n.a. na. n.a.
2. Otros Préstamos Hipotecarios na. n.a. na. n.a. na.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 1,533.1 1,356.7 1,392.1 1,296.1 1,097.9
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 208.6 180.2 197.0 193.1 170.9
5. Otros Préstamos na. n.a. na. 0.0 n.a,
6. Menos: Reservas para Préstamos 85.5 74.5 73.5 56.3 43.1
7. Préstamos Netos 1,656.2 1,472.4 1,515.6 1,4329 1,225.7
8. Préstamos Brutos 1.741.7 1,546.9 1,589.0 1,489.1 1,268.8
9. Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 42.0 45.9 49.8 38.5 25.0
10, Nota: Deducciones Especificas por Pérdida de Préstamos na. na. na. n.a. na.
. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 91.4 33.2 20.8 18.0 28.3
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. na, na. n.a.
3. Derivados n.a. n.a. na. na. na.
4, Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de Resultados n.a, na. na. n.a. na.
5, Titulos Valores Dispenibles para la Venta n.a. n.a. n.a. na. n.a.
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento n.a. na. n.a. na. na.
7. Otros Titulos Valores n.a. n.a. n.a. na. n.a.
8. Total de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. na.
9. Nota: Titulos Valores del Gobiemo Incluidos Arriba n.a. na n.a. na. n.a.
10. Nota: Total de Valores Pignorades n.a. n.a. na. na. n.a.
11. Inversiones en Empresas Relacionadas 10.2 7.8 7.7 8.2 9.4
12. Inversiones en Propiedades n.a. na. n.a. n.a, na.
13. Activos de Seguros na. na. n.a. na. n.a.
14, Otros Activos Productivos n.a. na. n.a. na. n.a.
15. Total de Activos Productivos 1,757.7 1,513.3 1,544.1 1,459.1 1,263.5
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depésitos en Bancos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Nota: Reservas Obligatorias incluidas arriba n.a. n.a, na. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados 0.0 0.4 04 1.3 1.3
4. Activos Fijos 17.0 18.2 15.4 7.3 84
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a, n.a. n.a.
6. Otros Intangibles n.a. n.a. na. n.a. na.
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. na. na.
8. Activos por Impuesto Diferido n.a. na. n.a. na. na.
9, Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. na. n.a.
10. Otros Activos 51.7 473 14.9 18.2 13.2
11. Total de Actives 1,826.4 1,579.2 1,574.7 1,485.8 1,286.3
n.a.: no aplica.
Fuente: Contécnica.
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Contécnica, S.A.
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"~ Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses

Junio 2018

1. Total de Depésitos de Clientes n.a. n.a. n.a. na n.a,
2. Depésitos de Bancos 727.5 783.5 711.7 739.3 598.5
3. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. na. n.a, n.a.
4. Otros Depésitos y Obligaciones de Corto Plazo 468.2 376.8 352.2 263.7 274.3
§. Depésitos de Clientes y Fondeo de Corto Plazo 1,185.7 1,060.9 1,063.9 1,003.0 872.8
6. Obligaciones Sénior a Mas de 1 Afio n.a. n.a. na. na. na..
7. Obligaciones Subordinadas n.a. n.a. n.a. n.a, n.a.
8. Bonos Garantizades n.a. n.a. n.a. n.a, n.a:
9. Otras Obligaciones n.a. na. n.a. na. n.a.
10. Total de Fondeo de Largo Plazo na. na. na. n.a. n.a.
11. Nota: Del cual Madura en Menos de 1 afio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Obligaciones Negociables na. na. na. n.a. n.a.
13. Total de Fondeo 1,195.7 1,060.9 1,063.9 1,003.0 872.8
14, Derivados n.a. n.a. na. na. n.a.
15. Total de Fondeo y Derivados 1,185.7 1,060.9 1,063.9 1,003.0 872.8
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a, n.a, n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Créditos na. n.a. n.a. n.a, n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros 1.4 1.4 1.3 1.4 1.0
4. Pasivos per Impuesto Comiente 5.0 4.7 4.9 4.6 2.5
5. Pasivos por Impuesto Diferido na. na. n.a. n.a. na.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. na. na. n.a. na.
7. Operaciones Descontinuadas na. na. na. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. na. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 178.1 19.3 65.1 69.8 69.2
10. Total de Pasivos 1,380.2 1,185.8 1,135.2 1,078.5 945.5
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. na. n.a. na -
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizade como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a,

1. Capital Comin 446.3 393.4 439.5 407.3 340.8

2, Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

3. Reservas por Revaluacidn de THulos Valores n.a. na. n.a. n.a. n.a.

4. Reservas por Revaluacion de Posicién en Moneda Extranjera na. n.a. n.a. na. n.a.

$. Revaluacién de Activos Fijos y Otras Acumulaciones de Otros Ingresos

Ajustados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

6. Total de Patrimonio 446.3 393.4 4395 407.3 340.8

7. Nota: Patrimonio més Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado

como Patrimonio 446.3 393.4 439.5 407.3 340.8

8. Total de Pasivos y Patrimonio 1,826.4 1,579.2 1,574.7 1,485.8 1,286.3

9. Nota: Capital Base seg(n Fitch 446.3 393.4 439.5 407.3 340.8

n.a.: no aplica.
_Euente: Contécnica.
Contécnica, S.A. 4
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Resumen Analitico

A. Indicadores de Intereses i Ade
1. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio

2. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio

3. Gastos por Intereses sobre Depdsitos de Clientes/Depésitos de Clientes Promedio
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio

5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio

6. Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos
Productivos Promedio

7. Ingreso Neto por Intereses Menos Dividendos de Acciones Preferentes/Activos
Productivos Promedio ]

B. Otros Indicadores de la Rentabilidad Operativa

1. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo

2. Gastos o No Financieros)/Ingreso Operativo Total

3. Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de
Provisiones

4. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio

5. Ingresos No Financieros/Ingresos Totales

6. Gastos o No Financieros/Activos Totales Promedio

7. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio

8. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Actives Totales Promedio

9. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio

C. Otros Indicadores de Rentabilidad

1. Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio

2, Utilidad Neta/Activos Totales Promedio

3. Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Total Promedio

4. Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio

5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos

6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesge

D. Capitalizacién ‘

1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo Ajustados por Capital Base
segun Fitch

2, Patrimenio Comun Tangible/Activos Tangibles

3. Patrimonio/Activos Totales

4, Indicador de Apalancamiento de Basilea

5. Indicador de Capital Comun Regulatorio (Tier 1)

6. Indicador de Capital Com(in Regulatorio (Tier 1) Integrado Completamente

7. Indicador de Capital Regulatorio (Tier 1)

8. Indicador de Capital Total

9. Préstamos Vencidos menos Reservas para Préstamos Vencidos/Capital Base segin
Fitch

10. Préstamos Vencidos menos Reservas para Préstamos Vencidos/Patrimonio
11. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta

12. Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales :

13. Activos Ponderados por Riesgo (Estandarizados)/Activos Ponderados por Riesgo
14, Activos Ponderados por Riesgo (Método Avanzado)/Activos Ponderados por
Riesgo :

E. Calidad de Activos

1. Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos

2. Crecimiento de los Préstamos Brutos

3. Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos con Mora Vencidos

4. Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio

5. Crecimiento de los Activos Totales

6. Reservas para Vencidos/Préstamos Brutos

7. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio

8. Préstamos Vencidos Mas Activos Adjudicados/Préstamos Brutos Mas Actives
Adjudicados

F. Fondeo

1, Préstamos/Depbsitos de Clientes

2. Indicador de Cobertura de Liquidez

3. Depésitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados)

4. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios

5. Indicador de Fondeo Estable Neto

6. Crecimiento de los Depésitos de Clientes Totales

n.a.: no aplica.
Fuente: Contécnica.
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Las calificaciones sefaladas fueron solicitadas por el emisor 0 en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacién.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FEITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE .ENLACE
HTT PS://FITCHRATINGS.COM/UNDERS TANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y
LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB

CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITGH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA
ENTIDAD CALIFICADA O A TERCERQS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA,
SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

- Derechos de autor © 2018 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. Y sus subsidiarias, 33 Whitehall Street, New York, NY

10004. Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax; (212) 480-4435. La reproduccién o distribucién total o parcial esta
prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados, En la asignacién y el mantenimiento de sus calificaciones, asi
como en la realizacién de otros Informes (incluyendo informacién prospectiva), Fitch se basa en informacién factual que recibe
de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera crefbles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable
de la informacién factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacién, y obtiene verificacién
razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para
una emisién dada o en una determinada jurisdiccién. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacién factual y el alcance de
la verificacién por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emisién calificada Yy el emisor,
los requisitos y précticas en la jurisdiccién en que se ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la
disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a representantes de la administracién del emisor y
Sus asesores, |a disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y ofros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién Independiente y competentes de terceros con respecto
a la emisién en perticular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de ofros factores. Los usuarios de calificaciones e
informes de Fitch deben entender que ni una investigacién mayor de hechos ni la verificacién por terceros puede asegurar que
toda la informacién en la que Fitch se basa en relacién con una calificacién o un informe ser4 exacta y completa. En dltima
instancia, el emisor y sus asesores son responsables de |a exactitud de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado
en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los
expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los
aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de informacién financiera y de otro tipo son
intrinsecamente una visién hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su
naturaleza no se pueden comprobar como hechos, Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las
calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en
que se emitié o afirmo una calificacién o una proyeccion.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacién o garantia de ningdn tipo, y Fitch
no representa o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un
destinatario del informe. Una calificacién de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinién
¥ los informes realizados por Fitch se basan en criterios establecidos y metodologfas que Fitch evalta y actualiza en forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtn individuo, o grupo
de individuos, es Unicamente responsable por una callficacién o un informe. La calificacién no incorpora el riesgo de pérdida
debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mericionados
especificamente. Fitch no est4 comprometido en Ia oferta o venta de ningln titulo. Todos los informes de Fitch son dé autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrades en, pero no son individualmente
responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos, Un
informe con una calificacién de Fitch no es un prospecto de emisidn ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser
modificadas o refiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de Fitch. Fitch no proporciona
asesoramiento de inversién de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacién para comprar, vender o mantener
cualquier titulo, Las calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la converiencia de
cualquler titulo para un inversor particular, o Ia naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos.
Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las
calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1 000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por
emisién. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, 0 emisiones
aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios
varlen entre USD10,000 y USD1,500,000 (u ofras monedas aplicables). La asignacién, publicacién o diseminacién de una
calificacién de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar Su nombre como un experto en conexién con cualquier
declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of
2000" de Gran Bretaria, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccién en particular. Debido = Ia relativa sficiencia de
la publicacién y distribuéién electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los
suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta,

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de
servicios financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”,
La informacién de calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean™'clientes
minoristas” seguln la definicién de la “Corporations Act 2001™, '

Contécnica, S.A.
Junio 2018
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En la ciudad de Guatemala, el dia treinta de diciembre de dos mil diecinueve (30-12-
2019), Yo, el Infrascrito Notario: DOY FE: Que las TRES (3) hojas que anteceden son
AUTENTICAS que en este momento son reproducidas del ordenador de la pagina
web www.fitchratings.com, las cuales reproducen fielmente: a) Factores Clave de las
Clasificaciones; b) Estado de Resultados; ) Balance General; y d) Resumen Analitico,
referentes a la entidad Contecnica, Sociedad Andnima. En Fe de lo anterior, extiendo,
numero, sello y firmo la presente acta de legalizacion.
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Contécni'ca, S.A.

Informe de Calificaciéon

Calificaciones
Escala Naclonal

Largo Plazo AA(gtm)
Corto Plazo F1+(gtm)
Perspectiva
Largo Plazo Estable
Resumen Financiero
Contécnica, S.A.
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Capital (%) _

Informe Relacionado

Perspectivas 2017: Bancos de
Centroamérica y Republica Dominicana
(Diciembre 22, 20186).

Analistas

Francesco DellArciprete
+503 2516 6632
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Factores Clave de las Calificaciones

Soporte de su Acclonista: Las calificaciones otorgadas a Contécnica, S.A. (Contécnica) se
sustentan en el soporte que, en opinién de Fitch Ratings, recibirla de Banco Industrial, S.A. (B,
calificacién internacional ‘BB’ con Perspectiva Estable). La agencia estima que este apoyo seria
oportuno y suficiente en caso de ser requerido. Bl es el mayor banco de Guatemala, con una
franquicia sélida, desempefio financiero robusto y liquidez buena.

Integracién Alta; La emisora de tarjetas de credito representa un segmento de mercado
complementario al del banco y provee servicios a una gran parte de los clientes del grupo. La
agencia estima que Contécnica es una subsidiaria importante para las operaciones de B!, lo que
se refleja en la estandarizacién de marca, el nivel alto de integracién tanto operacional como
gerencial, la infraestructura comun y la alineacion de estrategias.

Rentabilidad Robusta: La rentabilidad de Contécnica fue afectada por la Ley de Tarjetas de
Crédito, la cual estuvo vigente por 22 dias hasta el 31 de marzo de 2016. Sin embargo, la
compaiila continué registrando niveles de rentabilidad robustos (diciembre 2016 ROAA: 16.33%;
ROAE: 60.35%) y consistentes con su linea de negocios. Esto derivé del margen de interés neto
alto (MIN diciembre 2016: 18.38%), los ingresos complementarios elevados y la eficiencia buena
por la integracion con su grupo.

Calidad Crediticia Buena: Contécnica mantiene una calidad adecuada de activos, considerando
su enfoque en consumo. La morosidad de la cartera ha experimentado incrementos en afios
recientes, producto de mas competencia dentro del mercado y los efectos residuales de la vigencia
de la Ley de Tarjetas de Crédito. Los préstamos vencidos de mas de 90 dfas, como propcrcion de
préstamos brutos, registraron a 2 96% a diciembre de 2018, cifra superior a su promedio histérico.

Fondeo Estable: El fondeo de Contécnica proviene de fuentes estables. Estd compuesto
principalmente por préstamos de entidades financieras (diciembre 2016: 71.5% de entidades
relacionadas), mientras que el restante se origina de pagarés con buena bursatilidad y revolvencia.

Liquidez Estrecha: La liquidez es estrecha, con activos liquidos que representaron 2.10% de los
activos totales a diciembre de 2016. Sin embargo, la entidad se beneficia de su pertenencia al
grupo y la agencia anticipa que tendria acceso a recursos de Bl en caso de ser requerido.

Capitalizacion Adecuada: Los niveles de capital de Contécnica se reflejan en su indicador de
Capital Base Segun Fitch sobre activos ponderados por riesgo, de 14.87% a diciembre de 2016, el
cual sufrié una leve disminucién en comparacion con afios previos. Fitch estima que Contécnica
presenta una capitalizacién suficiente para los riesgos a los que esté expuesta y contaria con el
apoyo de su tltimo accionista en caso de ser requerido, a pesar de comparar negativamente con el
sistema guatemalteco de emisoras de tarjetas de crédito.

Sensibilidad de las Calificaciones

Cambios en Soporte: Movimientos en las calificaciones de Contécnica reflejarian cambios en la
capacidad o disposicién de Bl para proveer soporte a la entidad en caso de ser necesario.

www.fitchratings.com
www.fitchcentroamerica.com

Mayo 25, 2017
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Presentacién de Estados
Financieros

Para el presente andlisis se
utilizaron los estados

financieros de los periodos
2012-20186, auditados por los
socios locales de KPMG, los
cuales presentaron opinién sin
salvedades.

Las politicas contables que la
entidad utiliza para la preparacién
de informacién financlera estan de
acuerdo con las normas contables
para entidades financieras en
Guatemala.

Metodologias Relacionadas

Metodologia de Calificacion de Instituciones
Financieras No Bancarias (Octubre 21, 2016),

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Marzo 27, 2017).

Entorno Operativo

El 19 de abril de 2017, Fitch afimé las calificaciones soberanas de largo plazo en ‘moneda
extranjera y moneda local de Guatemala en ‘BB’ con Perspectiva Estable, como reflejo de Ia
estabilidad macroeconémica, politicas disciplinadas, deuda publica baja y liquidez externa
adecuada. Sin embargo, el pals sigue desafiado por una base tributaria estrecha, la cual disminuye
los limites de tolerancia de deuda y mantiene los Indices de desarrollo humano y gobernabilidad
bajos frente a los de otros palses con calificaciones de riesgo comparables. En opinién de la
agencia, las remesas familiares desde Estados Unidos y la baja en el precio del petréleo fomentan
la actividad econémica.

El producto interno bruto (PIB) de Guatemala registré un crecimiento de 3.1% en 2016, afectado
principalmente por una reduccién fiscal, la incertidumbre proveniente de la crisis politica de 2015y
las consecuencias que ha tenido la nueva transicién politica sobre el monto de inversién. Fitch
estima un crecimiento del PIB de 3.4% para 2017 y 3.7% para 2018. El gobierno suavizé la
moderacién del gasto publico en el segundo semestre de 2016 y Fitch espera que mantenga una
estructura de politicas fiscales laxa en el corto plazo. La calificadora opina que el sistema bancario
guatemalteco tiene un potencial amplio de desarrollo, dada la penetracién bancaria: baja de
Guatemala (préstamos brutos sobre PIB de 31.8% a diciembre de 2016) y las perspectivas
econdmicas estables.

El sistema de emisoras guatemaltecas de tarjetas de crédito est4 integrado por seis entidades
vinculadas a los principales grupos bancarios y financieros del pafs. Los activos de estas
totalizaban USD801.5 millones a diciembre de 2016. Se dedican exclusivamente a la emisién,
operacion o administracién de tarjetas de credito, ya sean propias o de los bancos de sus grupos.
Las emisoras de tarjetas, sujetas a inspeccién por parte de la Superintendencia de Bancos de
Guatemala, estan autorizadas para otorgar créditos fiduciarios a fravés de la emisién de tarjetas de
crédito, asl como para fondearse mediante la emisién de pagarés o lineas bancarias.

Las actividades que desarrollan este tipo de instituciones son complementarias a los servicios que
ofrecen sus grupos financieros vinculados. De esta manera, dichas entidades aprovechan la
infraestructura corporativa y economfas de informacién de los mismos, lo que favorece su
eficiencia y resultados financieros. '

El 8 de marzo de 2016 entré en vigencia el Decreto 7-2015, también conocido como Ley de
Tarjetas de Crédito, y se suspendit el 31 de marzo del mismo afio. A pesar de haber estado
vigente pocos dias, tuvo un impacto fuerte en los segmentos de consumo y tarjetas de crédito. El
nimero de tarjetas de crédito y el crecimiento de las colocaciones cayeron de forma importante,
mientras que los indicadores de morosidad incrementaron hasta 4.16% a diciembre de 2016 desde
2.76 % a diciembre de 2015, debido a préstamos reestructurados a tasa cero que la ley permitio.
Fitch no anticipa efectos adicionales por esta ley, considerando que existen recursos que limitan la
posibilidad de que entre en vigencia nuévamente tal Y como esta escrita.

Perfil de la Empresa : :

Contécnica se concentra en la emisién, operacién y administracién de tarjetas de crédito en
Guatemala y tiene bajo su responsabilidad la gestién operativa de las tarjetas de las demas
subsidiarias del grupo (Westrust Bank (Intemnational) Limited y Bl) y el cobro de servicios
financieros provistos a clientes por tarjetas de crédito de otras entidades relacionadas.

Contécnica es el emisor mas grande tarjetas de crédito y el mayor emisor de la marca VISA en
Guatemala. A diciembre de 2016, los activos de Ia tarjetera representaron 27.4% de los activos
totales del segmento tarjetero del pals.

Contécnica, S.A.
Mayo 2017
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A diciembre de 2016, la entidad participé con 27.4% de los activos en el mercado. A esa fecha,

’pontaba con una participacién de aproximadamente 18% del mercado en numero de taijetas de

't;rédito. Contécnif:a estd sujeta a supervision por parte de la Superintendencia de Bancos. La

eentidad tiene un enfoque fuerte en la colocacién de tarjetas de créditos a clientes individuales; a

Ficiembre de 2016, 87.3% del total de tarjetas colocadas fueron a personas individuales y el resto,
al sector empresarial.

Contécnica es propietaria de 29.7% de las acciones de VISANET, una de las dos entidades en el
mercado que efectlan la actividad de adquirencia en Guatemala, lo que le permite participar en
estos servicios en la plaza y generar ingresos diferentes a intereses.

Contécnica pertenece en 98% a Bl. Este forma parte a su vez de Bicapital Corporation (Bicapital),
una sociedad controladora constituida conforme a las leyes de Panama. Bicapital coordina,
supervisa y establece la estrategia y politicas de administracién de sus subsidiarias.

Administracion y Estrategia

En opinién de la agencia, la administracion de Contécnica muestra un buen grado de experiencia
en administracién bancaria y se alinea con entidades de similar naturaleza. Contécnica esta
integrada altamente con la estructura organizacional de Bl y sus gerentes reportan
administrativamente al Director Ejecutivo de Bl. Las juntas directivas de las subsidiarias son
integradas por miembros de la junta de Bl o miembros relevantes de su equipo gerencial, con el fin
de garantizar la’ uniformidad en la gestién de operaciones de las subsidiarias y facilitar la
transferencia de experiencia de conocimiento del grupo.

Las politicas de gestion de los riesgos de crédito, liquidez y de inversiones estén alineadas con las
de Bl. Las entidades cuentan con varios comités para la toma de decisiones claves, los cuales
operan con lineamientos, estrategias y estructuras corporativas dictadas por BI.

Los objetivos estratégicos para Contécnica son: ser la principal tarjeta de crédito para sus
tarjetahabientes y el mayor facturador de tarjeta de credito en Guatemala, asi como mcrementar
los ingresos de Bi-Credit de forma sostenible en el tiempo. Para 2017, Contécnica tiene la meta de
continuar consolidando los servicios de mayor valor para sus clientes y seguira trabajando en la
innovacion de sus servicios.

La ejecucién de la estrategia de las subsidiarias de Bl depende en buena medida de los
lineamientos y apoyo operative recibidos de su accionista, ya que sus estrategias estan altamente
integradas. Debido a la nueva ley de tarjetas de crédito que estuvo vigente por 22 dlas a principios
de 2016, ciertos proyectos que Contécnica habia planeado ejecutar se retrasaron y sus metas para
dicho afio no fueron cumplidas. Sin embargo, la administracion si logré afrontar de forma adecuada
los retos ocasionados por la vigencia de dicha ley.

Apetito de Riesgo

La calificadora opina que Contécnica posee un apetito de riesgo moderado, el cual es evicente en
el crecimiento de sus activos por debajo del promedio del sistema financiero guatemalteco Fitch
considera que su gestién de riesgos es adecuada. La empresa utiliza un método estandanzado de
puntaje (scoring) para su colocacion. La gestion de riesgo de las subsidiarias de Bl esta alineada
con la del grupo y se beneficia de la experiencia acumulada de su matriz y la integracién alta con
la administracién de riesgos de Bl. La evaluacién de riesgo se realiza de manera integrada para el
grupo por medio del area de riesgo de Bl, que da seguimiento a los resultados y parametros de
evaluacion de las tres subsidiarias.

Contécnica, S.A.
Mayo 2017
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La vigencia de la Ley de las Tarjetas de Crédito, a pesar de su brevedad, tuvo un impacto fuerte en
el segmento de tarjeteras en Guatemala. Como consecuencia, el crecimiento de activos fue bajo e
inferior al de afios previos (diciembre 2016: 0.29%), mientras que los prestamos brutos decrecieron
2.65% a diciembre de 2016. Dicho decremento se debié a la reduccién general de tarjetas de
crédito dentro del sistema guatemalteco a causa de cancelaciones hechas por clientes y emisores.
La ley determinaba limites de salario para los tarjetahabientes que antes no existian, por lo que
Contécnica y otras tarjeteras se vieron obligadas a dejar de atender a clientes que no cumplian
con los nuevos requisitos. Ademas, clientes existentes cancelaron cualquier tarjeta secundaria de
Contécnica para evitar costos adicionales si estas no estaban siendo utilizadas. Sin embargo, dado
que la ley ya no esta vigente, la agencia estima que los niveles de crecimiento de Contécnica
regresaran gradualmente a la normalidad siempre y cuando la ley se mantenga cancelada.

Riesgo de Mercado

En opinion de Fitch, Contécnica puede manejar fluctuaciones en las tasas del mercado gracias a
su margen de interés adecuado (diciembre 2016: 18.38%), el cual le permite absorber incrementos
inesperados en el costo de fondeo. A pesar de haber sufrido una disminucién a diciembre de 20185,
la agencia aln considera que este tiene los niveles adecuados para seguir mitigando el riesgo de
interés. Ademas, debido a que la disminucion fue producto de la ley, Fitch estima que los
margenes regresaran de forma gradual a sus niveles previos.

Por la naturaleza de su negocio, Contécnica también est& expuesta a riesgos operativos en la
forma de potencial transacciones fraudulentas en el uso de tarjetas de crédito. Sin embargo, este
riesgo ha sido mitigado considerablemente con la migracién a tarjetas con chip. A diciembre de
20186, la emisora de tarjetas habia migrado al uso de chip 95% de sus tarjetas de crédito y 73% de
las de débito. A causa de esto, el porcentaje de fraude sobre la facturacién total cayé de 0.056% a
0.037% al final de 2016, comparado con un promedio de 0.088% en el pals. La agencia proyecta
que estas cifras continuarén su tendencia a la baja mientras los tarjetahabientes restantes migren
a las tarjetas con chip.

Contécnica tiene un cierto grado de exposicién al tipo de cambio. La entidad registro 10.7% de su
cartera de préstamos en moneda extranjera en 2016, lo cual Ia agencia considera moderado. Para
la misma fecha, tuvo una posicién abierta y corta de 0.9% del patrimonio. Para el cierre de 20186, Ia
ganancia por diferencial cambiario equivalié a 3.81% de la utilidad neta.

Perfil Financiero
Calidad de Activos

Deterioro Leve en Cartera Crediticia-

La agencia considera que la calidad de activos de Contécnica es adecuada para el sector de
consumo, a pesar de un deterioro leve. Aunque la entidad registré al cierre del ejercicio de 2016
niveles de deterioro superiores a su promedio histérico, la morosidad de Contécnica ha
experimentado una mejora ligera en comparacién con el nivel del cierre de 2015 (2016; 2.96%,
2015:3.13%). Los niveles de morosidad en los tiltimos dos cierres fiscales han visto un incremento
respecto de afios previos por la reduccién en los préstamos brutos a causa de la entrada de
nuevos competidores agresivos al mercado y las consecuencias de los 22 dias de vigencia de la
ley de tarjetas de crédito. Ademas, debido a las implicaciones de la ley, Contécnica se vio obligada
a castigar una cantidad mayor de créditos en mora, por lo que fue notable el incremento desde
4.65% de los créditos castigados a diciembre de 2015 hasta 7.54% a diciembre de 2016. La
entidad mantiene la politica de castigar todos los préstamos vencidos con mora mayor a 180 dias.

Gracias al enfoque fuerte de la entidad en banca de persona (87% de la cartera total), su cartera
crediticia es atomizada. A diciembre de 2016, los 20 mayores deudores representaron 0.94% de

Contécnica, S.A.
Mayc 2017
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_..——los préstamos totales. La agencia también toma en consideracién el porcentaje alto de préstamos

céln garantia fiduciaria de los préstamos totales (99.7% a diciembre de 2016) y la proporcién baja
de préstamos reestructurados, de 1.07% de los prestamos brutos, para concluir la adecuacion de
calidad en la cartera crediticia de la institucion.

{

Ad'”&emés, Fitch considera que la cobertura de reservas, de162.47% de los préstamos vencidos y
4.8% de la cartera bruta al cierre de 2016, es adecuada para el modelo de negocio de la emisora.
El 93.5% de sus deudores esta en la categorfa de riesgo A segun la regulacién local.

Fitch prevé que el deterioro leve en la calidad de los activos es consecuencia de eventos

extraordinarios que considera que no se repetirian en la misma magnitud en el corto plazo. Por lo
tanto, estima que la tarjetera lograra regresar gradualmente a los indicadores que registraba en
afios previos a la implementacién de la Ley de Tarjetas y mantenerios durante el horizonte de la
calificacion.

Ganancias y Rentabilidad

Rentabilidad Adecuada :

Los indicadores de rentabilidad de Contécnica son robustos y comparan favorablemente con los
del sistema de emisoras de tarjetas de Guatemala, a pesar de una baja de 24.5% con respecto del
cierre de 2015, A diciembre de 2016, el ROAA y ROAE de Contécnica experimentaron un
decremento, pasar respectivamente de 19.04% y 74.97% hasta 16.33% y 60.35%. Asimismo, el
margen de interés neto de la tarjetera, a pesar de seguir elevado, también experimenté una
reduccién notable (2016: 18.38%, 2015: 22.81%). Sin embargo, dichos resultados pueden
considerarse atn robustos y comparan de forma favorable frente los del sistema y la mayoria de
Sus pares.

Los resultados de rentabilidad de la entidad son producto de su margen de interés neto alto,
ingresos complementarios amplios y una eficiencia buena por el apoyo que recibe de su grupo
financiero. Este soporte continiia beneficiando los resultados financieros de la entidad. A pesar de
que el indicador de gastos operativos sobre ingresos netos tuvo un incremento leve, permanecio
por debajo del promedio de 2012 a 2016 (32.99%). Fitch prevé que Contécnica mantendra un buen
desempefio financiero en el futuro cercano y sus indicadores de rentabilidad seguirdn siendo
estables y robustos.

Capitalizacion y Apalancamiento

Capitalizacién Presionada :

Fitch opina que los niveles de capital de Contécnica son adecuados para los riesgos a los que se
encuentra expuesta. El indicador de Capital Base segln Fitch sobre activos ponderados por riesgo
registrd 14.9% al cierre de 2016, aunque Contécnica compara de forma negativa con el sistema
tarjetero de Guatemala, cuyo promedio nunca ha estado por debajo de 20%, asl como con sus
pares.

Contécnica distribuye la mayoria de sus utilidades en dividendos (118.30% de sus ingresos neto
para diciembre 2016), lo cual limita la retencién de utilidades y el indicador de generacion interna
de capital. La agencia no prevé cambios materiales en los niveles de capitalizacion en el mediano
plazo.

Fondeo y Liquidez

Fondeo Estable _
Contécnica se fondea principalmente con préstamos de entidades financieras y pagarés emitidos
por la entidad, adquiridos por personas naturales no vinculadas con el grupo. Del fondeo total, los

Contécnica, S.A.
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préstamos de entidades financieras representaban 64.5% a diciembre de 2018, cerca de 70% de
los cuales provenia de instituciones financieras relacionadas. El restante 35.5% corresporidia a los

~pagarés. Fitch también reconoce el beneficio que la buena bursatilidad y revolvencia de los

pagarés le ofrecen a la estabilidad del fondeo, gracias al respaldo de la marca en el mercado
guatemalteco.

Con respecto a la liquidez de Contécnica, la calificadora opina que es relativamente estrecha, lo
que se refleja en los activos liquidos sobre activos totales, que representaron un bajo 2.10% a
diciembre de 2016. Sin embargo, la entidad mitiga este riesgo gracias al apoyo del grupo y la
calificadora anticipa que tendria acceso a recursos de Bl en caso de ser necesarios. La entidad
tiene un margen de crecimiento, ya que conserva una disponibilidad de lineas de crédito por
alrededor de GTQ261 millones.

Soporte

Calificaciones Basadas en Soporte de Bl )

Las calificaciones otorgadas a Contéchica se sustentan en el soporte que, en opinién_ae Fitch,
recibirla de Bl, el mayor banco de Guatemala. La capacidad de soporte de Bl se reﬂéja en su
calificacién internacional otorgada por Fitch de ‘BB’ con Perspectiva Estable. La agencia opina que
el soporte de Bl serfa oportuno y suficiente, en caso de ser requerido por Contécnica. La emisora
atiende un segmento de mercado complementario al de Bl. Fitch considera que Contécnica es una
subsidiaria importante para las operaciones de Bl, lo que se refleja en el nivel alto de integracién
tanto operacional como gerencial, la infraestructura comdin y la alineacién de estrategias.

Contécnica, S.A.
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Contécnica, S. A.
Estado de Resultados

1. lngresos por Intereses sobre F'réstamos 443 334.1 ; :;98.7 ' 5364.6 181.1 :i46 3
2. Otros Ingresos por Intereses 0.1 0.8 0.4 0.5 0'4 1-6
3. Ingresos por Dividendos 0.5 3.5 3.2 3.3 3.0 27
3 4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 44.8 338.5 402.3 368.4 184.5 150.6
i 5. Gastos por Intereses sobre Depdsitos de Clientes n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0 0-0
: 6. Otros Gastos por Intereses 8.7 65.6 67.2 61.9 517 48.1
7. Total Gastos por Intereses 8.7 ' 65.6 67.2 61.9 51.7 48.1
8. Ingreso Neto por Intereses 36.1 272.9 335.1 306.4 132.8 102.5
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a
través del ER n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Ingreso Neto por Seguros na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 42.0 317.2 295.5 255.3 333.3 287.1
14. Otros Ingresos Operativos 0.8 5.8 8.1 6.1 43 29
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 42.8 323.1 303.6 261.5 337.7 290.0
16. Gastos de Personal j 58 44.0 416 50.8 32.1 42.3
17. Otros Gastos Operativos 21.0 158.2 154.4 119.3 131.7 97.4
18. Total Gastos Operativos 26.8 202.2 196.1 170.1 163.8 139.7
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patnmomo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
: 20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 52.2 393.8 4426 397.8 306.8 252.8
i 21. Cargo por Provisiones para Préstamos 15.1 114.3 101.1 73.7 51.8 43.5
£ 22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros
o Préstamos n.a. n.a. n.a. 0.0 n.a. 30.2
o 23. Utilidad Operativa 37.0 279.5 341.5 324.1 255.0 179.1
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes 2.9 222 23.9 194 20.8 15.0
26, Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.0 0.0 0.7 0.0 n.a. 0.4
29. Utilidad Antes de Impuestos 40.0 301.7 366.2 3434 275.7 194.5
30. Gastos de Impuestos 6.6 49,6 52.3 46.9 33.7 235
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta : 334 252.1 313.9 296.5 2421 171.0
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
34, Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
35. Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
37. Ingreso Ajustado por Fitch 334 2521 313.9 296.5 2421 171.0
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta Después de A51gnac16n a Intereses
Minoritarios 334 2521 3139 296.5 2421 171.0
3 40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo 39.5 298.2 281.7 296.5 229.9 169.6
- 41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
Tipo de Cambio usD1 = usD1 = usDi1 = usD1 = usD1 =
GTQ7.5495 GTQ7.66000 GTQ7.59550 GTQ7.85210 GTQ7.89490
n.a.: no aplica.
Fuente: Contécnica,
=n :l— nojas
= __hoja.
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Contécnica, S.A.

Balance General

(<

Aétivos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales

AR 2. Otros Préstamos Hipotecarios
e 3. Otros Préstamos al Consumo/Personales
i 4. Préstamos Corporativos y Comerciales

e 5. Otros Préstamos
R 6. Menos: Reservas para Préstamos
, 7. Préstamos Netos
8. Préstamos Brutos
9. Nota: Préstamos con Mora Mayor a 90 dias incluidos arriba
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable incluidos arriba
B. Otros Activos Productivos

1. Préstamos y Operaciones Interbancarias
2. Repos y Colaterales en Efectivo
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de
Resultados
4. Derivados
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento
7. Inversiones en Empresas Relacionadas
i 8. Otros Titulos Valores
T 9. Total Titulos Valores
- 10. Nota: Titulos Valores del Gobierno incluidos arriba
11. Nota: Total Valores Pignorados
12. Inversiones en Propiedades
13. Activos de Seguros
14. Otros Activos Productivos
15. Total Activos Productivos
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depésitos en Bancos
2. Nota: Reservas Obligatorias incluidas arriba
3. Bienes Adjudicados
4. Activos Fijos
5. Plusvalia
6. Otros Intangibles
7. Activos por Impuesto Corriente
8. Activos por Impuesto Diferido
9. Operaciones Descontinuadas
10. Otros Activos
11. Total Activos
Tipo de Cambio

G
153
2

n.a.: no aplica.
Fuente: Contécnica.

n.a.
n.a.
179.7
252
n.a.

195.0
204.9
6.1
n.a.

4.4
n.a.

n.a.
n.a.
n.a
n.a.
1.0
n.a.
1.0
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
200.5

0.0
n.a.
0.0
24
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
6.3
200.2

33.2
n.a.

na.
n.a.
n.a.
n.a.
7.8

na.
7.8

n.a.
n.a.
n.a.
n.a
n.a.
1,513.3

0.0
n.a.
0.4
18.2
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
47.3
1,579.2

UsSD1 =
GTQ7.5495 GTQ7.66000 GTQ7.59550 GTQ7.85210 GTQ7.89490

n.a.
n.a.
1,392.1
197.0
n.a.
73.5
1,515.6
1,589.0
49.8
n.a.

20.8
n.a.

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
7T
n.a.
7.7
n.a.
n.a,
n.a.
n.a.
.n.a,
1,544.1

0.0

n.a.

0.4
15.4
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
14.9
1,574.7
usD1 =

n.a.

n.a.
1,296.1
193.1
0.0
56.3
1,432.9
1,489.1
38.5
n.a.

18.0
n.a.

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.

8.2

n.a.

8.2

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
1,459.1

0.0

n.a.

1.3

7.3

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
18.2
1,485.8
UsD1 =

n.a.
n.a.
1,097.9
170.9
n.a.
43.1
1,225.7
1,268.8
25.0
n.a.

283
n.a.

n.a,
n.a.
n.a.
n.a.
9.4
n.a.
9.4
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
1,263.5

0.0

n.a.

1.3

8.4

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
13.2
1,286.3
UsD1 =

n.a.
n.a.
887.2
148.5
n.a.
41.1
994.6
1,035.7
14.1
n.a.

228
n.a.

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
11.4
n.a.
1.4
n.a.
n.a.
n.a.
n.a
n.a.
1,028.8

0.0

n.a.

1.3

7.6

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
17.3
1,055.0
usp1 =
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Balance General

Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depositos en Cuenta Corriente
2. Dep6sitos en Cuenta de Ahorro
3. Depésitos a Plazo
4. Total Depositos de Clientes
5. Depdsitos de Bancos
6. Repos y Colaterales en Efectivo
7. Otros Depésitos y Obligaciones de Corto Plazo
8. Depositos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de
Corto Plazo
9. Obligaciones Senior a mas de un Afio
10. Obligaciones Subordinadas
11. Bonos Garantizados
12. Otras Obligaciones
13. Total Fondeo a Largo Plazo
14, Derivados
15. Obligaciones Negociables
16. Total Fondeo
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable
2. Reservas por Deterioro de Créditos
3. Reservas para Pensiones y Otros
4, Pasivos por Impuesto Corriente
5. Pasivos por Impuesto Diferido
6. Otros Pasivos Diferidos
7. Operaciones Descontinuadas
8. Pasivos de Seguros
9. Otros Pasivos
10. Total Pasivos
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como
Deuda
2. Acciones Preferentes y Capltal Hibrido Contabilizado como
Patrimonio
G. Patrimonio
1. Capital Comin
2. Interés Minoritario
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores
4, Reservas por Revaluacion de Posicién en Moneda
Extranjera
5. Revaluacién de Activos Fijos y Otras Acumulaciones de
Otros Ingresos Ajustados
6. Total Patrimonio
7. Total Pasivos y Patrimonio
8. Nota; Capital Base segun Fitch

Tipo de Cambio
n.a.: no aplica. e —
Fuente: Contécnica. PN |

na n.a n.a na.
n.a n.a. n.a n.a.
n.a n.a. na n.a.
n.a na. n.a n.a.
na na. n.a n.a.
n.a. n.a. n.a. n.a.
13.18 99.5 153.9 173.4
140.5 1,060.9 153.9 173..4
90.6 684.0 557.8 565.9
n.a n.a. n.a n.a.
n.a n.a n.a n.a.
n.a. n.a. n.a. n.a.
90.6 684.0. 557.8 565.9
n.a. n.a. n.a. n.a.
49.9. 376.8. 352.2 263.7
140.5 1,060.9 1,063.9 1003.0
n.a. n.a. n.a. n.a.
n.a. n.a. n.a. n.a.
0.2 1.4 1.3 11
0.6 4.7 4.9 46
na. n.a. n.a. n.a.
n.a. n.a. n.a. n.a.
n.a. n.a. na. n.a.
n.a. n.a. n.a. n.a.
26 19.3 65.1 74.4
1571 1,185.8 1,135.2 1,078.5
n.a. n.a. n.a. n.a.
n.a. n.a. n.a. n.a.
52.1 3934 439.5 407.3
n.a. n.a. n.a. n.a.
n.a. n.a. n.a. n.a.
na. n.a. n.a. n.a.
n.a. n.a. n.a. n.a.
52.1 3934 439.5 407.3
209.2 1,679.2 1,574.7 1,485.8
52.1 3934 439.5 407.3
usD1 = UsD1 = usD1 =

145.1

145.1
453.4
n.a.
n.a.
n.a,
453.4
n.a.
274.3
872.8

n.a.
n.a.
1.0
25
n.a.

na.
n.a.
69.2
945.5

n.a.
n.a.

340.8
n.a.
n.a.

n.a.

n.a.
340.8
1,286.3
340.8
usD1 =

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.

80.0
80.0

381.7
n.a.
n.a.
n.a.

381.7
n.a.

271.9

733.6

n.a.
n.a.
0.9
25
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
56.8
793.8

n.a.
n.a.

261.2
n.a.
n.a.

n.a.

n.a.
261.2
1,085.0
261.2
usD1 =

GTQ7.5495 GTQ7.66000 GTQ7.59550 GTQ7.85210 GTQ7.89490
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Contécnica, S.A.
Resume litico

%

A l'ndicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio
2. Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes/Depésitos de Clientes

A

Promedio n.a n.a. n.a. n.a. n.a.
et 3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 22.80 26.98 27.68 16.71 14.58
o, 7 4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 6.32 5.29 5.34 6.85 6.34
e 5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 18.38 22.48 23.03 12.03 9.93
&, 6. Ingreso Neto por Intereses — Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos
i Productivos Promedio . 10.68 15.70 17.49 7.34 572
7. Ingreso Neto por Intereses — Dividendos de Acciones Preferentes/Activos
Productivos Promedio 18.38 2248 23.03 12.03 9.93
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Operativos Netos 54.21 47.53 46.04 .77 73.88
2. Gastos Operativos/ingresos Operativos Netos 33.92 30.70 29.95 34.80 35.59
3. Gastos Operativos/Activos Promedio 13.09 12.89 12.54 14.51 13.06
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 94.28 104.33 108.27 105.23 105.32
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio - 25.51 29.10 29.34 27.18 23.64
6. Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de
Provisiones 29.04 22.84 18.54 16.89 29.14
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 66.91 80.50 88.20 87.46 74.63
8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 18.10 2245 23.90 22.59 16.75
9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo © 1056 12.87 13.16 11.67 9.54
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
L oo 1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 60.35 73.98 80.70 83.03 71.25
i 2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 16.33 20.63 21.87 21.45 15.99
’»4, . 3. Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Promedio 60.35 73.98 80.70 83.03 71.25
£ 4. Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 16.33 20.63 21.87 21.45 15.99
5. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio + Activos Titularizados
Administrades Promedio . 16.44 14.29 13.66 12.21 12.07
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 9.53 11.83 12.04 11.08 9.1
D. Capitalizacién
1. Capital Base seguin Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 14.87 16.56 16.54 15.59 13.91
3. Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 24.91 27.91 27.41 26.49 24.76
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio T mial n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 14.87 16.67 16.54 16.00 13.91
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio/Activos Totales 24.91 27.91 27.41 26.49 24.76
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta 118.30 89.74 100.00 95.00 99.14
9. Generacién Interna de Capital (11.72) 7.32 0.00 3.55 0.56
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total . 0.29 5.98 15.51 21.93 (2.66)
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos (2.65) 6.71 17.36 22.51 21.30
3. Preéstamos Con Mora Mayor a 90 dias/Préstamos Brutos 2.96 3.13 2.59 1.97 1.36
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 4.82 4,62 3.78 3.40 3.97
5. Reservas para Préstamos/Préstamos Con Mora Mayor a90 dias 162.47 147.62 146.12 172.81 250.99
6. Préstamos Con Mora Mayor a 90 dias — Reservas para Préstamos/Capital ?
Base Segun Fitch (7.28) (5.39) (4.36) (5.33) (10.33)
7. Préstamos Con Mora Mayor a 90 dias ~ Reservas para
Préstamos/Patrimonio (7.28) (5.39) (4.36) (5.33) (10.33)
8. Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 7.61 6.62 5.48 4.66 4.60
9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 7.54 4,58 3.72 n.a. 2.94
10. Préstamos Con Mora Mayor a 90 dias + Activos Adjudicados/Préstamos F
Brutos + Activos Adjudicados 2.99 3.15 2.67 1 2.06 1.48
F. Fondeo
1. Préstamos/Depdsitos de Clientes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios 4.85 2.93 2.44 4.73 n.a.
3. Depésitos de Clientes/Total Fondeo excluyendo Derivados n.a. n.a. n.a n.a. n.a.
n.a.: no aplica.
Fuente: Fitch,
Contécnica, S.A. 10
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Las calificaciones sé.ﬁa}gq,aq.fueron solicitadas por’el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacién.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTPS://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y
LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES
EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA
ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA,
SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Derechos de autor © 2017 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY
10004. Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccién o distribucion total o parcial esta
prohibida, salve con permiso. Todos los derechos reservados, En la asignacién y el mantenimiento de sus calificaciones, asi
como en la realizacion de otros informes (incluyendo informacién prospectiva), Fitch se basa en informacion factual que recibe
de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacién razonable
de la informacién factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion
razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para
una emisién dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de
la verificacién por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de fa emisién calificada y el emisor,
los requisitos y practicas en la jurisdiccién en que se ofrece y coloca la emision ylo donde el emisor se encuentra, la
disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a representantes de |la administracion del emisor y
sus asasores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con respecto
a la emisién en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e
informes de Fitch deben entender que ni una investigacién mayor de hechos ni la verificacion per terceros puede asegurar que
toda la informacién en la que Fitch se basa en relacién con una calificacién o un informe sera exacta y completa. En Ultima
instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado
en los documentos de oferta y otros informes, Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la lzbor de los
expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los
aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de informacién financiera y de otro tipo son
intrinsecamente una visién hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su
naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las
calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en
que se emitié o afirmo una calificacion o una proyeccién.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual’ sin ninguna representacion o garantia de ningln tipo, y Fitch
no representa o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumplirén alguno de los requerimientos de un
destinatario del informe. Una calificacién de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion
y los informes realizados por Fitch se basan en criterios establecidos y metodologias que Fitch evalUa y actualiza en forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtn individuo, o grupo
de individuos, es Gnicamente responsable por una calificacién o un informe. La calificacién no incorpora el riesgo de pérdida
debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados
especificamente, Fitch no esta comprometido en |a oferta o venta de ningdn titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente
responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados sclo con el propésito de ser contactos. Un
inferme con una calificacion de Fitch no es un prospecto de emision ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser
modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razon a sola discrecion de Fitch. Fitch no proporciona
asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacién para comprar, vender o mantener
cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pages efectuados en relacién a los titulos.
Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las
calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por
emision. En algunos casos, Fitch calificaré todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, 0 emisiones
aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios
varlen entre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacién, publicacién o diseminacion de una
calificacién de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexién con cualquier
declaracién de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of
2000" de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular, Debido a |a relativa eficiencia de
la publicacién y distribucion elacirénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los
suscriptores electronicos que para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de
servicios financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”.
La informacién de calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes
minoristas” seatn la definicién de la *Cororations Act 2001%,

Contécnica, S.A.
Mayo 2017
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En 1 hojas

En la ciudad de Guatemala, el dia treinta de diciembre de dos mil diecinueve (30-12-
2019), Yo, el Infrascrito Notario: DOY FE: Que las seis (6) hojas que anteceden son
AUTENTICAS que en este momento son reproducidas del ordenador de la pagina
web www.fitchratings.com, las primeras cinco (5) en ambos lados y la sexta (6%)
Unicamente en su anverso, las cuales reproducen fielmente: a) Factores Clave de las
Clasificaciones; b) Entorno Operativo; €) Perfil de la empresa; d) Administracion y
estrategia; e) Apetito de Riesgo; f) Calidad de Activos; g) Ganancias y Rentabilidad;
h) Capitalizacién y Apalancamiento; i) Fondeo y Liquidez; j) Soporte; k) Estado de
Resultados; 1) Balance General; y m) Resumen Analitico, referentes a la entidad
Contecnica, Sociedad Andnima. En Fe de lo anterior, extiendo, numero, sello y firmo

la presente acta de legalizacion.
POR MI Y ANTE Mi:
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Contecnica, S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Contecnica, S.A. (en adelante la “Compafiia”),
los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2018 y los estados de
resultados, de movimiento del capital contable y de flujo de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros, numeradas de la 1
a la 27 que incluyen un resumen de las politicas contables significativas. Estos estados
financieros han sido preparados por la administracién de la Compafifa de acuerdo con el
Manual de Instrucciones Contables para Entidades Sujetas a la Vigilancia e Inspeccién de
la Superintendencia de Bancos emitido por la Junta Monetaria.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Contecnica, S.A. al 31 de
diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con el Manual de Instrucciones Contables para
Entidades Sujetas a la Vigilancia e Inspecci6n de la Superintendencia de Bancos emitido
por la Junta Monetaria de la Reptiblica de Guatemala, segiin se describe en las notas 2y 3
a los estados financieros. :

Base para la Opinidn

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa y las resoluciones emitidas por el Colegio de Contadores Publicos y Auditores
de Guatemala para el sector financiero regulado. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen més adelante en la seccién “Responsabilidades de los
Auditores en la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compaiiia de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Guatemala y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion.

Asunto de Enfasis
Dirigimos la atencién a las notas 2y 3 a los estados financieros que describen la base
contable utilizada en la preparacién de los mismos. Los estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la base de contabilidad establecida en el Manual de
Instrucciones Contables para Entidades Sujetas a la Vigilancia e Inspeccion de la
Superintendencia de Bancos, la cual difiere en algunos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, como se indica en la nota 27. Nuestra opinién
no ha sido modificada en relacion con este asunto.

(Continta)

Klynveld Poat Marwick Goerduler. SA. s Una sociuced sndnims guareraitecs y firma mismbro ds s
16d e firmas meemien indepancientos da KPMG aliiadas a KPMG Intemstional Cooperative ("KPMG
International™), una entidad suza




Cuestiones Clave de la Auditoria

Contecnica, S.A.

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido las de mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria
de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre estos,
Y no expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones.

Estimacion por valuacién de la cartera de créditos
(Véase notas 3ay 5 a los estados financieros)

Cuestidn clave de la auditoria

Como se traté la cuestion clave en nuestra
auditoria

La normativa regulatoria establecida
en el “Reglamento para la
Administracién del Riesgo de
Crédito” aprobado en la Resolucién
JM-93-2005 y sus modificaciones
segin  Resolucién
emitidas por la Junta Monetaria de
Guatemala (el  “Reglamento™)
requiere a la Compafifa la

provisiones especificas y genéricas;

base de cada activo crediticio, el
porcentaje minimo establecido por el
Reglamento para cada una de las
categorias establecidas en el mismo,

elementos base para su agrupacién y
clasificacién.

La determinacién de la estimacién
por valuacion de la cartera de créditos
€s una cuestion clave para nuestra
auditoria, ya que cualquier error en la
categoria asignada a wun activo
crediticio por la administracién de la
Compaiiia, tendria una implicacién en
el porcentaje minimo aplicado y por
consiguiente en la exactitud de la
estimacién registrada.

IM-167-2008 |

constitucién y registro de reservas o |

La Compaiiia debe aplicar a los saldos

- Efectuar pruebas selectivas sobre saldos de

considerando también los criterios y |

Nuestros procedimientos de auditoria en esta

érea incluyeron, entre otros:

e  Obtener un entendimiento del ambiente de
control de la Compaiiia.

* Evaluar y probar el disefio y eficacia
operativa de los controles relevantes
implementados por la Compafiia para su
proceso de estimacién por valuacién de la
cartera de créditos.

~ Evaluar y verificar los criterios y elementos

base /aplicados por la Compafiia para la

%

grupacién y clasificacién de las categorias
establecidas para los saldos que conforman
la cartera de créditos.

cartera de créditos para validar que el
porcentaje aplicado por la Compafiia para

" la determinacién de su reserva especifica
sea aplicable de conformidad con el
Reglamento.

* Revisién selectiva de documentacién que
soporta saldos de cartera de créditos dados
de baja contra la estimacién por valuacién
de cartera de créditos.

» Entender y evaluar los criterios aplicados
por la Compafiia para la determinacién de
la estimacion por valuacién genérica para
cartera de créditos, considerando el
cumplimiento de los  pardmetros
establecidos por el Reglamento.

(Contintia)
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Estimacién por valuacion de la cartera de créditos (continuacién)
(Véase notas 3a y 5 a los estados financieros)

: :_Como se traté la cuestion clave en nuestra
| Cuestion clave de la auditoria ‘auditoria :

¢ Recalcular de forma independiente el
monto de la estimacién por valuacién
especifica para cartera de créditos
considerando los resultados obtenidos en
las pruebas relacionadas con adecuada
agrupacion y clasificacién de los activos
crediticios.

o Evaluar lo adecuado de las revelaciones en
los estados financieros y sus notas.

Responsabilidades de la Administracidn y de los Responsables del Gobierno de la Entidad

en Relacion con los Estados Financieros

La administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los

estados financieros adjuntos de conformidad con €l Manual de Instrucciones Contables

para Entidades Sujetas a la Vigilancia e Inspeccién de la Superintendencia de Bancos

emitido por la Junta Monetaria, y del control interno que la administracion considere
i6nvde estados financieros libres de incorreccion

necesario para permitir la preparacion
material, debida a fraude o error. A

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha,
revelando segin corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si la administracién tiene
intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades de los Auditores en la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditorfa que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria y las resoluciones emitidas por el Colegio de Contadores
Ptiblicos y Auditores de Guatemala para el sector financiero regulado, detecte siempre una
incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman con
base en los estados financieros.

(Continva)




Contecnica, S.A.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria y las resoluciones emitidas por el Colegio de Contadores Puiblicos y Auditores
de Guatemala para el sector financiero regulado, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. También:

-

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la elusion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la

Concluimos sobre lo adecuado de 72 gﬁ?por la administracién del principio
contable de negocio en marcha, y con base en la evidencia de auditoria obtenida
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
o0 con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compafifa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compaiifa deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de manera que logren la presentacién
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Entidad en relacién con, entre

otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planeados y los
hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del
control interno que identifiquemos en el transcurso de nuestra auditoria.

(Contintia)



———

=5 ‘" e "/ hoja.

4

)
)
m
. ]
o]
[1}]
[12]

i ] {

También proporcionamos a los responsables del gob1emo de la Entidad una declaraci6n de
que hemos cumplido los requefifientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y de que les hemos comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en

su caso, las correspondientes salvaguardas.

Contecnica, S.A.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
de la Entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de
la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestiéon no se
deberia de comunicar en nuestro informe porque razonablemente se esperaria que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Colcgzade No CPA — 1379
Guatemala, 4 de febrero de 2019




Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras expresadas en quetzales)

Contecnica, S.A.

2018 2017
Q Q
Activo '
Disponibilidades (nota 4) 33,207,827 01,371,852
Cartera de créditos, neto (nota 5) 1,930,185,176 1,656,212,421
Productos financieros por cobrar (nota 6) 42,746,105 37,143,837
Cuentas por cobrar, neto (nota 7) 5,787,188 10,789,788
Inversiones permanentes (nota 8) 11,848,447 10,157,910
Inmuebles y muebles, neto (nota 9) 15,692,033 16,962,996
Cargos diferidos, neto (nota 10) 4,043,552 . .3,804,213 _
2,043,510,328 1,826,443,017
Pasivo y Capital Contable
Créditos obtenidos (nota 11) 931,385,487 727,508,746
Gastos financieros por pagar (nota 12) 684,889 245,008
Obligaciones financieras (nota 13) 496,624,000 468,174,000
Cuentas por pagar (nota 14) 95,945,354 182,781,861
Provisiones 1,468,379 1,440,806
Total pasivo 1,526,108,109 1,380,150,421
Capital contable (notas 15 y 16) 517,402,219 446 292,596
R ' 2,043,510,328 1,826,443,017
Contingencias, compromisos, otras
responsabilidades y cuentas de orden (nota 22) 8,753,323,193 7,898,888,168
Véanse notas que acompafian a los estados financieros,
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Estados de Resultados | Registro del Mercado
Afios terminados el 31 de diciembre de 2018y 20] 7 "rncias
(Cifras expresadas en quetzales)
2018 2017
Q Q
Productos financieros (nota 17) 391,786,380 341,549,146
Gastos financieros (nota 17) (89,095,015) (75,032,172)
Margen por inversién 302,691,365 266,516,974
Productos por servicios (nota 18) 404,058,970 366,615,679
Gastos por servicios (nota 18) (27,455,338) (25,174,489)
Margen por servicios - 376,603,632 341,441,190
Margen por inversion y servicios 679,294,997 607,958,164
Otros productos y gastos de operacion:
Ganancia neta por diferencial cambiario 14,048,249 12,166,179
Productos por inversiones en acciones (nota 8) 3,945,731 3,500,970
Cuentas incobrables y de dudosa recuperacién
(nota 5) (91,689,000)  (97,649,250)
Margen por otros productos y gastos de
operacién (73,695,020) (81,982,101)
Margen operacional bruto 605,599,977 525,976,063
Gastos de administracién (nota 19) (230,383,729) (205,155,302)
Margen operacional neto 375,216,248 320,820,761
Productos y gastos extraordinarios, neto (nota 20) 32,608,409 23,615,828
Productos de ejercicios anteriores 6,167 5,442
Ganancia bruta 407,830,824 344,442,031
Impuesto sobre la renta (nota 21) (58,980,301) (52,084,536)
Ganancia neta 348,850,523 292,357,495

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.




Estados de Movimiento del Capital Contable

Afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras expresadas en quetzales)

Capital contable:
Capital pagado (nota 15):
Saldo al inicio v al final del afio

Reserva legal:
Saldo al inicio del afio
Traslado de resultados de ejercicios
anteriores
Saldo al final del afio

Resultados de ejercicios anteriores:
Saldo al inicio del afio
Ganancia neta

Menos:
Dividendos decretados (nota 16)
Traslado a reserva legal

Saldo al final del afio
Total capital contable

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

Contecnica, S.A.

2018 2017
Q Q

51,000,000 51,000,000
102,930,383 90,327,453
14,617,876 12,602,930
117,548,259 102,930,383
292,362,213 252,062,848
348,850,523 292,357,495
_ 641,212,736 544,420,343
(277,740,900)  (239,455,200)
(14,617,876) (12,602,930)
(292,358,776)  (252,058,130)
348,853,960 292,362,213
517,402,219 446,292,596




Estados de Flujo de Efectlvo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 201 7
(Cifras expresadas en quetzales)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Cobro por intereses
Cobro por comisiones
Cobro por servicios
Pago por intereses
Pago por comisiones
Pago por servicios
Pago por gastos de administracién
Ganancia cambiaria (neto)
Cartera de créditos:

Ingreso por amortizaciones

Egreso por desembolsos
Créditos obtenidos:

Ingreso por créditos

Egreso por amortizacién de créditos
Obligaciones financieras:

Ingreso por colocacion

Egreso por redencién o readquisicién
Venta de activos extraordinarios
Impuesto sobre la renta pagado
Otros ingresos y egresos (neto)

Flujo neto de efectivo procedente de
las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Inversiones permanentes:
Egreso por inversién
Dividendos recibidos
Egreso por compra de inmuebles y muebles
Flujo neto de efectivo usado en las
actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:

Pago de dividendos
Flujo neto de efectivo usado en las
actividades de financiacion
(Disminucién) aumento neto en disponibilidades
Disponibilidades al inicio del afio
Disponibilidades al final del afio

(e hoja.

| Contecnica, S.A.

Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.

2018 2017
Q Q
376,361,241 328,539,877
358,954,491 328,251,064
43,697,676 32,223,418
(76,537,421) (67,709,248)
(643,031) (561,590)
(27,452,233) (25,174,489)
(204,986,175) (178,527,187
14,048,249 12,166,179
9,138,422,643  8,190,176,920
(9,502,529,184)  (8,465,422,585)
23.270,718,553  19,844,822,527
(23,067.086,821) (19,801,318,979)
505,587,000 464,794,000
(477,137,000)  (373,469,000)
. 220,000
(58,018,236) (51,882,639)
(73,710,245) 62,003,201
219,689,507 299,131,469
(1,690,537) (2,361,095)
3,945,731 3,500,970
(2,367,826) (2,602,923)
(112,632) (1,463,048)
(277,740,900) __ (239,455,200)
(277,740,900)  (239,455,200)
T (58,164,025) 58,213,221
91,371,852 33,158,631
33,207,827 91,371,852
9




Contecnica, S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 y 2017

1

Operaciones :

Contecnica, S.A. (la “Compafifa”) fue constituida bajo las leyes de la Reptiblica de
Guatemala el 16 de marzo de 1981 para operar por tiempo indefinido. Su actividad
principal consiste en otorgar financiamiento a terceros mediante la emisién,
administracién y operacién de tarjetas de crédito para uso local e internacional. Sus
operaciones se rigen en su orden por las siguientes leyes guatemaltecas: Ley de
Bancos y Grupos Financieros, y en lo que fuere aplicable, por la Ley Orgéanica del
Banco de Guatemala, la Ley Monetaria, la Ley de Supervisién Financiera, la Ley
contra el Lavado de Dinero u Otros Activos y la Ley para Prevenir y Reprimir el
Financiamiento del Terrorismo.

Tiene sus oficinas centrales ubicadas en la Via 6, 6-60 zona 4, ciudad de Guatemala,
La controladora ultima de la Compafifa es la entidad Bicapital Corporation
constituida en la Republica de Panama.

Bases de Preparacién

a  Base de Contabilidad
Las politicas contables utilizadas para la preparacién y presentacién de
informacién financiera estan de acuerdo, en todos sus aspectos importantes,
con la préctica general en la actividad bancaria regulada en Guatemala y con
el Manual de Instrucciones Contables para Entidades Sujetas a la Vigilancia
e Inspeccién de la Superintendencia de Bancos (MIC) aprobado en la
Resolucién de Junta Monetaria JM-150-2006 y sus modificaciones
posteriores.

El MIC tiene como objetivo normar el registro contable de todas las
actividades financieras de las entidades sujetas a la vigilancia e inspeccion de
la Superintendencia de Bancos de Guatemala.

Adicionalmente, estas politicas contables e informes deben regirse porlaLey
de Bancos y Grupos Financieros, Ley Monetaria, Ley de Supervisién
Financiera, Ley contra el Lavado de Dinero u Otros Activos, Ley para
Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Terrorismo y otras leyes aplicables
a su actividad, asf como por las disposiciones de la Junta Monetaria y de la
Superintendencia de Bancos de Guatemala.

b  Base de Medicién
Los activos y pasivos se presentan al costo. En el caso de bienes realizables a
su valor de adjudicacién o de conformidad con lo indicado en la nota 3e.

¢ Moneda de Presentacién

Los estados financieros estan expresados en quetzales (Q), la moneda de
curso legal en Guatemala.

10
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Notas a los Estados Financieros r.
Al 31 de diciembre de 2018 los tipos de cambio de referencia del Banco de

Guatemala y del mercado bancario de divisas estaban alrededor de Q7.74 =
US$1.00 (Q7.34 = US$1.00 para 2017).

d  Estimaciones Contables

En la preparacién de los estados financieros se han efectuado ciertas
estimaciones y supuestos relacionados para informar sobre los activos,
pasivos, resultados y la revelacién de pasivos contingentes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones importantes que
son particularmente susceptibles a cambios significativos se relacionan
principalmente con la determinacién de la estimacion por valuacién de cartera
de créditos y la recuperacién de cuentas por cobrar.

3 Politicas Contables Significativas
La informacién adjunta contenida en los estados financieros y sus notas ha sido
preparada y es responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Las politicas
contables que se resumen a continuacién se aplicaron en la preparacién y
presentacién de estos estados financieros. Estas politicas contables difieren de las
normas internacionales de informacién financiera (NIIF) principalmente en lo que
se resume en la nota 27.

a  Cartera de Créditos
i.  Cuentas por cobrar tarjetahabientes
La cartera de créditos representa el importe de los saldos de las cuentas
por cobrar por tarjeta de crédito en moneda nacional y moneda
extranjera, més-menos el ajuste al tipo de cambio cuando se trate de
saldos en moneda extranjera. Las comisiones y cualquier costo
incremental relacionados con los saldos por cobrar por tarjeta de crédito
se reconocen directamente en los resultados del afio.

Para efectos de cobro, los saldos de las cuentas por cobrar por tarjetas
de crédito estan divididos en veinte (20) ciclos, cuyas fechas de corte
son del 6 al 25 de cada mes.

Para efectos de cierres contables mensuales, los montos por compras en
establecimientos se registran como cuentas por cobrar cuando se TR
realizan las transacciones por parte del tarjetahabiente. :

ji. Cuentas por cobrar extra-financiamiento tarjeta de crédito
En la cuenta de “extra-financiamiento por cobrar” se registran tanto los
consumos como Jos intereses por devengar. Conforme se vencen las
cuotas respectivas, las mismas se trasladan junto con sus intereses a las
cuentas por cobrar tarjetas de crédito.

11




Contecnica, S.A.

Notas a los Estados Financieros

ii. Estimacién por valuacién de cartera de créditos Yy cuentas por
cobrar
De acuerdo con el Reglamento para la Administracién del Riesgo de
Crédito, Resolucién JM-93-2005 del 23 de mayo de 2005 y sus
modificaciones segiin Resolucién JM-167-2008, se debe registrar
contra los resultados del afio una reserva conforme la valuacién de su
cartera de activos crediticios. -

En caso esta exceda del méximo legal permitido como gasto deducible
para la determinacién del gasto de impuesto sobre la renta, el excedente
podra registrarse directamente contra cuentas de reservas de capital en
el capital contable.

La constitucién y mantenimiento de reservas o provisiones genéricas
sumadas a las reservas o provisiones especificas deben cubrir el
equivalente al cien por ciento de la cartera vencida y en ninglin caso
puede ser menor al 1.25% del total de los activos crediticios brutos.

iv.  Productos financieros por cobrar
Se registra como productos financieros por cobrar, los montos
correspondientes a los ingresos por intereses, cargos por servicios y
manejo de cuenta.

b Inversiones Permanentes
Las inversiones en acciones que efectie con caricter permanente se
reconocen utilizando el método de costo, inclusive las inversiones en acciones
de entidades en que por su participacién accionaria se tenga control y/o
influencia significativa.

Los ingresos obtenidos de estas inversiones se registran s6lo en la medida en
que se distribuyen las ganancias acumuladas de la entidad participada (en la
que se mantiene la inversi6n), surgidas después de la fecha de adquisicion.

Las inversiones permanentes en moneda extranjera se contabilizan a su
equivalente en quetzales utilizando el tipo de cambio vigente cuando se
realiza la adquisicién y se mantienen registradas al tipo de cambio histérico,
de conformidad con lo requerido por el Manual de Instrucciones Contables
para Entidades sujetas a la Vigilancia e Inspeccién de la Superintendencia de
Bancos de Guatemala.

¢ Inmuebles y Muebles

L. Activos adquiridos
Los inmuebles y muebles se presentan al costo de adquisicién.

12
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ii. Desembolsos posteriores a la adquisicién
Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los
desembolsos por reparaciones y mantenimiento que no alargan la vida 1til
de los activos se reconocen como gastos en los resultados del afio.

iii. Depreciacion
Los bienes inmuebles y muebles excepto los terrenos y la pinacoteca, se
deprecian por el método de linea recta, utilizando tasas basadas en los
porcentajes establecidos fiscalmente. Los porcentajes de depreciacion
utilizados son los siguientes:

Y
Vehiculos, mobiliario y equipo 20.00
Equipo de computo 3335
Edificios 5.00

El gasto por depreciacion se registra contra los resultados del afio.

Los activos totalmente depreciados se rebajan de las respectivas cuentas
de costo y depreciacién acumulada y se controlan en cuentas de orden.

Amortizacién

Las mejoras a propiedades ajenas y las marcas y patentes se difieren y
amortizan por el método de linea recta a razén del 5% y 20% anual
respectivamente. El gasto por amortizacién se registra contra los resultados
del afio. :

Bienes Realizables

Estos corresponden a bienes inmuebles que se adjudican como recuperacion
de los créditos que los tarjetahabientes no pagaron a la Compafifa.
Inicialmente se contabilizan al valor del capital adeudado mas intereses y
gastos incurridos en su adjudicacion.

La valuacién de estos activos se actualiza mediante avalio independiente, en
un plazo que no excede de tres meses contados a partir de la fecha en que se
adquiere la propiedad. Si el avaliio es: menor al monto registrado se
contabiliza una reserva de valuacién reconociendo la pérdida en los resultados
del afio, caso contrario se reconoce una utilidad por realizar en otras cuentas
acreedoras.

13
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Contecnica; S.A.

Notas a los Estados Finanecieros

Al venderse un bien realizable al contado y el valor de venta es mayor al valor
en libros, la diferencia se contabiliza directamente en los resultados del afio,
Si la venta es a plazos y el valor de venta es mayor al valor en libros, la
diferencia se contabiliza como una utilidad en venta a plazos, traslad4andose a
los resultados conforme se cobren las cuotas. Si el valor de venta es menor al
valor en libros se contabiliza la pérdida en los resultados, independientemente
si es al contado o a plazos.

f Indemnizaciones Laborales
De acuerdo con las Leyes de Guatemala los patronos tienen la obligacién de
pagar a sus empleados y trabajadores en caso de despido injustificado,
indemnizacién equivalente al sueldo de un mes por cada afio trabajado a su
servicio o a sus beneficiarios en caso de muerte, conforme lo establecido por
el articulo 85 inciso a) del Cédigo de Trabajo.

La politica contable se apega a lo dispuesto por el Cédigo de Trabajo. No se
ha contabilizado provisién para estos casos y cuando estos se presentan, los
pagos se reconocen como gasto en los resultados del afio.

g Reconocimientos de Ingresos
Los ingresos obtenidos por los conceptos siguientes se registran utilizando la
base de acumulacién o devengo en cuentas de resultados:

i. Por intereses y cargos por servicios
Los intereses y cargos por servicios se devengan y registran como ingreso
en el estado de resultados en las fechas de corte establecidas e indicadas
en la nota 3 literal a i anterior, calculados sobre el saldo pendiente de
capital de cada tarjetahabiente a la fecha de corte del mes anterior.

El registro contable en resultados para las transacciones de tarjetas de
crédito se suspende cuando se incurra en un atraso de noventa dias
calendario, contados a partir del dia siguiente de cuando debieron
recibirse los pagos pactados o convenidos. A partir de esta suspensién
para estas cuentas los intereses se reconocen al ser percibidos.

Los saldos suspendidos, registrados en cuentas de balance ¥ €n cuentas
de resultados, asi como los que son devengados a partir de la fecha de
suspension se registran en cuentas de orden.

Los ingresos registrados en cuentas de resultados que no fueron

efectivamente percibidos se reconocen como gastos contra la cuenta de
productos por cobrar en la que se registraron inicialmente.

14
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ii. Por intereses por extrafinanciamiento
Se reconocen tinicamente al hacer el cargo mensual de las cuotas de
capital de extrafinanciamiento.

ili. Por infereses por mora

Se cobra interés por mora sobre el monto de los pagos minimos no
realizados computados a partir del dia siguiente del vencimiento de las
cuotas respectivas y que se acumulan hasta tres meses de mora. A partir
del cuarto mes se dejan de efectuar cargos por interés si el tarjetahabiente
no ha cancelado sus cuotas atrasadas.

iv. Por manejo de cuenta

Se cobra a los tarjetahabientes una cuota por manejo de cuenta que cubre
el derecho a los servicios y beneficios adicionales otorgados por la
tenencia de la tarjeta de crédito y se reconoce en el estado de resultados
conforme se devenga.

v. Por comisiones por operaciones de intercambio
Se reconocen como producto las comisiones recibidas sobre los
consumos que los tarjetahabientes efectiian en los establecimientos
afiliados locales e internacionales. Las comisiones se reconocen como
producto cuando se reciben las cuotas de reembolso para el intercambio
de transacciones, ya que hasta en ese instante las mismas se consideran
devengadas.

vi. Por otros productos por servicios
Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de resultados
conforme se devengan.

Dividendos Decretados

Los dividendos se decretan conforme a la autorizaciéon de la Asamblea de
Accionistas, rebajando la cuenta de resultados de ejercicios anteriores y
registrando una cuenta por pagar. El pago se hace efectivo durante el afio en
el que se decretan los dividendos.

Reserva Legal

De acuerdo con los articulos 36 y 37 del Cédigo de Comercio de Guatemala,
toda sociedad deber4 separar anualmente como minimo €l cinco por ciento
(5%) de la ganancia neta contable de cada ejercicio para formar la reserva
legal. Esta no podra ser distribuida en forma alguna entre los accionistas sino
hasta la liquidacién de la sociedad.

15
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Notas a los Estados Financieros

Sin embargo, anualmente podra capitalizarse el excedente del cinco por
ciento (5%) de la misma cuando la reserva legal anual exceda el quince por
ciento (15%) del capital pagado al cierre del ejercicio inmediato anterior, sin
perjuicio de seguir reservando el cinco por ciento (5%) anual mencionado
anteriormente. El cinco por ciento (5%) de la ganancia neta del afio anterior
se contabiliza en el afio corriente.

J  Activos y Pasivos en Moneda Extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentan a su valor
equivalente en quetzales utilizando el tipo de cambio que proceda conforme
a las disposiciones de las autoridades monetarias (nota 2c).

k  Transacciones en Moneda Extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a su equivalente en
quetzales utilizando el tipo de cambio vigente cuando se realiza la
transaccion.

El diferencial de cambio, si hubiese alguno, que resulte entre la fecha cuando
se registra la transaccitn y la de su cancelacién o la del cierre contable se
registra contra los resultados del afio.

1 Impuesto sobre la Renta
El impuesto sobre la renta es el impuesto que se estima pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de cierre de los
estados financieros y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con
respecto a afios anteriores.

m  Provisiones
Se reconoce una provisién cuando se tiene una obligacién legal o implicita
como resultado de acontecimientos pasados y es probable que requiera un
desembolso econémico para cancelar tal obligacion.

La provisién realizada se aproxima a su valor de cancelacién, no obstante
puede diferir del monto definitivo..

n  Provisién para el Programa Lealtad
Se contabiliza una provisién para cubrir los gastos del programa de lealtad.
Esta provisién se determina con base en los puntos acumulados por los
tarjetahabientes en sus consumos que de acuerdo con las estimaciones de la
administracién representan una obligacién. Los puntos provisionados se
reconocen como gasto en el estado de resultados conforme se devengan.

16
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4  Disponibilidades bt ¥

El resumen de esta cuenta es el signiente:

Moneda nacional:
Caja
Depésitos en bancos del pais
Total moneda nacional

Moneda extranjera:
Depositos en bancos del pais
Depositos en bancos del exterior
Total moneda extranjera

5 Cartera de Créditos, neto

El resumen de la cartera de créditos por su estado es el siguiente:

Moneda nacional:
Vigente
Vencida
Total moneda nacional

Moneda extranjera:
Vigente
Vencida :
Total moneda extranjera
Total cartera de créditos, bruta

Menos:
Estimacién por valuacién:
Especifica
Genérica
Total estimacién por valuacién
Total cartera de créditos, neto

ael Mierc

10
L

Contecnica, S.A.
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31 de diciembre

2018 2017
Q Q
2,000 1,000
13,688,005 61,447,887
13,690,005 61,448,887
3,301,573 8,287,712
16,216,249 21,635,253
19,517,822 29,922,965
33,207,827 91,371,852

31 de diciembre

2018 2017

Q Q
1,769,535,841 1,521,967,252
45,343,036 41,007,904
1,814,878,877 1,562,975,156
202,148,470 177,769,170
1,142,533 955,816
203,291,003 178,724,986
2,018,160,880  _1,741,700,142
(10,447,542) (9,711,848)
(77,537,162) (75,775.873)
(87,984,704) {(85,487.721)
_1,930,185,176  _1,656,212,421
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Notas a los Estados Financieros

Contecnica, S.A.

Las operaciones de crédito devengan tasas de interés anuales variables que oscilan
entre los porcentajes que se presentan a continuacion:

Créditos en moneda nacional
Créditos en moneda extranjera

31 de diciembre

2018 2017
% %
12.00 - 58.20 12.00 - 58.20
18.00 - 30.00 18.00 - 30.00

El resumen de la cartera de créditos por categoria es el siguiente:

Moneda nacional:
De consumo
Microcréditos
Deudores empresariales menores
Total moneda nacional

Moneda extranjera:
De consumo
Microcréditos
Deudores empresariales menores
Total moneda extranjera
Total cartera de créditos

31 de diciembre

2018 2017
Q Q

1,610,164,209 1,387,595,241
102,613,295 87,256,270
102,101,373 88,123,645
1,814,878,877 1,562,975,156
167,584,945 145,489,791
- 20,136,259 18,326,444
15,569,799 14,908,751
203,291,003 178,724,986

2,018,169,880  1,741,700,142

El resumen de la cartera de créditos por 4rea geografica es el siguiente:

Moneda nacional:
Guatemala

Moneda extranjera:
Guatemala
Otros paises
Total moneda extranjera
Total cartera de créditos

31 de diciembre

2018 2017
Q Q
1,814,878,877 1,562,975,156
203,291,003 178,590,351
= 134,635
. 203,291,003 178,724,986
2,018,169,880 1,741,700,142
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Los movimientos contables de la estlmacaén por valuacmn de la cartera de créditos
se detallan a continuacion:

Afios terminados el
31 de diciembre

2018 2017
Q Q
Saldo al inicio del afio 85,487,721 74,502,266
Mas aumentos por:
Provisién del afio cargada a resultados 91,689,000 97,649,250
Menos cargos por:
Créditos aplicados contra la estimacion
por valuacién (89,192,017) (86,663,795)
Saldo al final del afio . 87,984,704 85,487,721
6 Productos Financieros por Cobrar
El resumen de productos financieros por cobrar de cartera de créditos es el
siguiente:
31 de diciembre
2018 2017
Q Q
Moneda nacional:
Intereses 32,241,031 28,200,760
Comisiones 8,417,219 6,890,578
Total moneda nacional 40,658,250 35,091,338
Moneda extranjera:
Intereses 2,041,829 1,886,635
Comisiones : 46,026 165,864
Total moneda extranjera 2,087,855 2,052,499 by
42,746,105 37,143,837 f— )

FIIIJIIlllIIIIIIIIIlIII
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7 Cuentas por Cobrar, neto
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
Q Q
Moneda nacional:
Cuentas por liquidar 5,026,332 8,416,154
Impuestos 5 523,386
Deudores varios 24,839 _. 95420
Total moneda nacional : 5.051,1 71 9,034,960
Moneda extranjera:
Cuentas por liquidar e d 13 60T : 2,410,028
Total moneda extranjera e 1,313 - 2,410,028
Total cuentas por cobrar 6,364,861 11,444,983
Menos:
Estimacién por valuacién (577,673) (655,200)
Cuentas por cobrar, neto 5,787,188 10,789,788
Los movimientos contables de la estimacién por valuacién de cuentas por cobrar se
indican a continuacidn:
Aifios terminados el
31 de diciembre
2018 2017
Q Q
Saldo al inicio del afio : 655,200 655,203
Maés aumentos por:
Diferencial cambiario, neto 93 -
Menos cargos por:
Saldos aplicados a la estimacién por
valuacién (77,620) -
Diferencial cambiario, neto & (3)
Saldo al final del afio 577,673 655,200

20
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Contecnica, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Los dividendos recibidos por las inversiones en acciones se resumen a
continuacién:

Aiios terminados el
31 de diciembre

2018 2017
Q Q
Compaiiia de Procesamiento de Medios de
Pago de Guatemala (Bahamas) S.A. (i) 3,937,541 3,493,606
BAM Financial Corporation (ii) 8,190 7,364
3,945,731 3,500,970

i.  Los dividendos recibidos de Compafifa de Procesamiento de Medios de Pago
de Guatemala (Bahamas) S.A. equivalen a US$532,467 (US$476,315 en 2017).

ii. Los dividendos recibidos de BAM Financial Corporation equivalen a
US$1,059 (US$1,011 en 2017).
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10  Cargos Diferidos, neto
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre
2018 2017
Q Q
Mejoras a propiedades ajenas 4,771,558 4,708,586
Marcas y patentes - o G A1) e hI04
4,831,698 4,755,880
Menos amortizacion acumulada (2,063,405) (1,816,866)
2,768,293 2,939,014
Gastos anticipados 1,275,259 865,199
- 4,043,552 3,804,213

Los movimientos contables de la amortizacién acumulada son los siguientes:

Afios terminados el
31 de diciembre

2018 2017
Q Q
Saldo al inicio del afio 1,816,866 1,575,788
Gasto del afio cargado a resultados 246,539 241,078
Saldo al final del afio 2,063,405 1,816,866

11  Créditos Obtenidos
Se tiene contratadas lineas de crédito con bancos locales, entidades financieras
locales y bancos del exterior para el financiamiento de sus transacciones. Al 31 de
diciembre de 2018 esta cuenta se resume a continuacion:

Autorizadas Utilizadas Disponibles
En moneda nacional 853,500,000 707,787,632 . 145,712,368
En moneda extranjera
Total en US$ 35,786,017 28,900,000 6,886,017
Total equivalente en Q 276,874,625 x 223507855+ 53,276,770
Total en quetzales 1,130,374,625 931,385,487 198,989,138

PP, S
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Al 31 de diciembre de 2017 esta cuenta se resume a continuacién:

Autorizadas Utilizadas Disponibles
En moneda nacional 739,500,000 528,832,717 210,667,283
En moneda extranjera
Total en US$ 29,430,529 27,050,000 2,380,529
Total equivalenteen Q 216,160,468 198,676,029 17,484,439
Total en quetzales 955,660,468 727,508,746 228.151,722

¢ Los créditos obtenidos devengan tasas de interés anual que oscilan entre 5% y
7% y tienen garantia fiduciaria.

 Los créditos obtenidos tienen vencimientos entre febrero de 2019 y diciembre
de 2028 (entre febrero de 2018 y abril de 2022 en 2017).

12 Gastos Financieros por Pagar
Esta cuenta est4 integrada por los intereses pendientes de pago generados por los
créditos obtenidos.

13  Obligaciones Financieras
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
Q Q
En moneda nacional
Sin garantia de recompra o desinversion
anticipada:

Pagarés BI-Credit I 100,466,000 80,612,000
Pagarés BI-Credit IT 97,706,000 77,261,000
Pagarés BI-Credit 111 298,452,000 310,301,000

496,624,000 468,174,000

Las autorizaciones para las emisiones de pagarés estdn contenidas en las
correspondientes resoluciones de la Bolsa de Valores Nacional, S.A. El total de las
emisiones tiene un monto autorizado de hasta ochocientos millones de quetzales
(Q800,000,000).

Los pagarés financieros devengan tasas de interés variable anual que oscilan entre
5.00% y 7.00%.
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Los intereses se pagan mensualmente y los plazos son de 6, 12 y 18 meses con

vencimientos entre enero de 2019 y junio de 2020 (enero de 2018 y junio de 2019
para el 2017).

Los recursos obtenidos se destinan a financiar operaciones activas autorizadas por

14

la Ley de Bancos y Grupos Financieros.

Cuentas por Pagar
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
Q Q
Moneda nacional:
Otras obligaciones 14,637,823 24,794,324
Programa lealtad 14,347,521 13,388,091
Ingresos por aplicar obligaciones
financieras 13,292,358 10,911,200
Otras obligaciones tarjetahabientes 10,703,703 8,147,332
Impuestos y contribuciones 7,995,017 6,701,717
Ingresos por aplicar 7,434,146 10,511,924
Establecimientos afiliados 6,239,466 71,387,933
Impuesto sobre la renta (nota 21) 5,935,524 4,973,459
Gastos por pagar 2,733,718 6,508,039
Depositos en garantia 207,957 226,107
~ Emision de documentos 100,046 82,889
Otros 561,144 443,568
Total moneda nacional 84,188,423 158,076,583
Moneda extranjera::
Ingresos por aplicar 11,750,742 12,825,636
Establecimientos afiliados - 11,873,767
Dep6sitos en garantia 6,189 5,875 r"'— =T
Total moneda extranjera 11,756,931 24,705,278 -
05,945,354 182,781,861 b

Al 31 de diciembre de 2017 la cuenta establecimientos afiliados incluye un saldo
por Q66,092,353 y por US$1,616,629 que corresponde a los consumos realizados
por los tarjetahabientes los dias 30 y 31 de diciembre de 2017 los cuales fueron
cancelados por la Compaiiia el 2 de enero de 2018.
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15  Capital Pagado
El capital autorizado de la Compafiia es de Q100,000,000 distribuido en 1,000,000
de acciones comunes nominativas con valor nominal de Q100 cada una.

El capital suscrito y pagado asciende a Q51,000,000 distribuido en 510,000
acciones.

16 Dividendos Decretados
De conformidad con el acta de Asamblea General de Accionistas No. 1 del 25 de

enero de 2018 se decreté como parte del proyecto de distribucién de utilidades del
2017 dividendos por Q277,740,900.

De conformidad con el acta de Asamblea General de Accionistas No. 4 del 27 de
enero de 2017 se decreté como parte del proyecto de distribucién de utilidades del
2016 dividendos por Q239,455,200.

17  Margen por Inversion

El resumen de los productos y gastos generados por transacciones financieras se
muestra a continuacion:

Aifios terminados el
31 de diciembre

2018 2017
Q Q
Productos financieros:
Ingresos por intereses:
Cartera de créditos 391,553,402 341,369,383
Disponibilidades 232,978 179,563
Cuentas por cobrar - 200
Total productos financieros 391,786,380 341,549,146
Gastos financieros:
Gastos por intereses:
Créditos obtenidos (48,527,318) (40,217,054)
Obligaciones financieras (28,694,992) (27,737,204)
Otros gastos financieros:
Comisiones (643,031) (561,590)
Productos no cobrados (11,229,674) (6,516,324)
Total gastos financieros (89,095,015) (75,032,172)
Margen por inversion 302,691,365

266,516,974
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18  Margen por Servicios
El resumen de los productos y gastos por servicios se muestra a continuacion:

Afios terminados el
31 de diciembre

2018 2017
Q Q
Productos por servicios:
Comisiones por operaciones de A ‘
intercambio 274,892,516 254,455,242
Manejo de cuenta 35,109,068 32,223,418
Comisidn cero riesgo 34,666,105 32,803,810
Comisiones por retiros en efectivo 31,851,614 26,214,990
Otras comisiones por servicios 18,951,059 16,476,076
Otros productos por servicios 8,588,608 4,442,143
Total productos por servicios 404,058,970 366,615,679
Gastos por servicios:
Comisiones (27,455,338) (25,174,489)
Margen por servicios 376,603,632 341,441,190

19  Gastos de Administracion
El resumen de los gastos de administracién se muestra a continuacién:

Anos terminados el
31 de diciembre

2018 2017
Q Q

Funcionarios y empleados 49,394,735 44,756,892
Cargos adquirientes 24,937,667 13,729,044
Promocién programa de lealtad 23,536,139 24,400,000
Honorarios profesionales 21,165,184 16,916,671
Mercadeo y publicidad 16,496,971 16,454,763
Procesamiento de informacion 15,320,183 14,747,311
Seguros y fianzas 11,578,688 11,065,317
Reparaciones 9,381,262 9,142,944
Impuestos y arbitrios 8,197,195 4,745,973
Depreciaciones y amortizaciones 3,885,329 4,037,077
Descuentos por intercambio 3,787,539 3,567,009
Extorno de cargos 3,138,442 3,076,283
Unidades moviles 3,000,000 3,000,000

193,819,334 169,639,284
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Afios terminados el
31 de diciembre

2018 2017
Q Q

Vienen 193,819,334 169,639,284
Arrendamientos 2,968,670 2,912,151
Energfa eléctrica ‘ 2,449,767 2,430,173
Servicio de casetas 2,111,040 2,111,040
Colocacién de valores 2,051,766 1,838,180
Soporte interno 1,430,464 1,430,464
Mensajeria 1,424,291 1,407,634
Papeleria y ttiles 1,019,380 879,500
Gastos varios 23,109,017 22,506,876

230,383,729 205,155,302

La cuenta gastos varios incluye gastos por, receptoria, consultas en burds,
mantenimiento y revisién de sistemas en agencias BI, procesos de informacién y
documentacién, servicios de personal, frecuencias méviles entre otros.

Productos y Gastos Extraordinarios, neto
El resumen de los productos y gastos extraordinarios se muestra a continuacién:

Aiios terminados el
31 de diciembre

2018 2017
Q Q
Productos:
Productos por recuperaciones de cartera 32,608,409 23,754,177
Gastos:
Pérdida en venta de activos
extraordinarios - . (138,349)
32,608,409 23,615,828

La cuenta productos por recuperaciones de cartera se utiliza para contabilizar las
recuperaciones de activos crediticios, cuyos saldos habian sido dados de baja de la
cartera de créditos y trasladados a otras cuentas de orden para su control, porque en
su evaluacién previa se habian estimado como irrecuperables.

Impuesto sobre la Renta
Las declaraciones juradas anuales del impuesto sobre la renta presentadas del 2015

al 2018 estan sujetas a revisién por parte de las autoridades fiscales. El ejercicio
fiscal terminado el 31 de diciembre del 2014 ya fue revisado por parte de las
autoridades fiscales.
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El derecho del Estado para efectuar la revisién prescribe por el transcurso de cuatro
afios contados a partir de la fecha en que se produjo el vencimiento para el pago de
la obligacién.

De conformidad con el Decreto No. 10-2012 del Congreso de la Republica de
Guatemala publicado el 5 de marzo de 2012, con vigencia a partir del 1 de enero de
2013, se adoptd el Régimen Opcional Simplificado Sobre Ingresos de Actividades
Lucrativas para la determinacién del impuesto sobre la renta, que establece una tasa
del 5% sobre los ingresos mensuales brutos de Q30,000 y para los ingresos que
excedan ese monto el 7%. La liquidacion es mensual.

Adicionalmente las rentas de capital y las ganancias de capital estan gravadas con
un tipo impositivo del 10% y la distribucién de dividendos, ganancias y utilidades
estd gravada con un tipo impositivo del 5%.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 el gasto de impuesto sobre la renta
ascendid a Q58,980,301 (Q52,084,536 en 2017) y corresponde al 7% en promedio
sobre los ingresos afectos de la Compaiiia.

La integracién de la determinacion de la renta imponible y del gasto de impuesto
sobre la renta se muestra a continuacion:

Anios terminados el
31 de diciembre

2018 2017
Q Q
Rentas de actividades lucrativas

Rentas afectas al 7% 841,985,763 743,550,860

Rentas afectas al 5% 360,000 360,000
Rentas de capital 232,978 179,763
Rentas exentas 3,945,731 3,500,970
Total ingresos brutos 846,524,472 747,591,593
Impuesto aplicable rentas de actividades

lucrativas:

Impuesto al 7% 58,939,003 52,048,560

Impuesto al 5% 18,000 18,000
Impuesto aplicable rentas de capital:

Rentas de capital al 10% 23,298 17,976
Gasto de impuesto sobre la renta 58,980,301 52,084,536
Menos pagos a cuenta y acreditamientos (53,044,777) _ (47,111,077)

Impuesto sobre la renta por pagar

(nota 14) ' 5,935,524 4,973,459
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Contecnica, §.4.

Las determinaciones del gasto por impuesto sobre la renta antes indicadas se
prepararon en todos sus aspectos significativos, de conformidad con lo dispuesto
en el Libro I de la Ley de Actualizacién Tributaria, Decreto No. 10-2012 del
Congreso de la Repiiblica de Guatemala y sus reformas, que contiene la regulacion
aplicable al impuesto sobre la renta. Los montos que se declaran podrian estar
sujetos a cambios posteriores dependiendo del criterio que apliquen las autoridades

fiscales cuando analicen las transacciones.

Contingencias, Compromisos, Otras Responsabilidades y Cuentas

de Orden

Esta es una cuenta que resume todas las cuentas de orden registradas en la

Compafifa, conforme a lo requerido por el MIC.

El resumen de esta cuenta es el siguiente:

Moneda nacional:
Compromisos y contingencias
Clasificacién de cartera de créditos y
otros activos crediticios
Maérgenes por girar
Administraciones ajenas
Documentos y valores propios remitidos
Emisiones autorizadas de obligaciones
financieras
Obligaciones financieras
Otras cuentas de orden
Pélizas de seguros y fianzas
Cuentas de registro
Total moneda nacional

Moneda extranjera:
Compromisos y contingencias
Clasificacion de cartera de créditos y
otros activos crediticios
Mérgenes por girar
Administraciones ajenas
Documentos y valores propios remitidos
Otras cuentas de orden
Total moneda extranjera

31 de diciembre

2018
Q

311,203,741

1,677,784,970
145,712,368
1,040,409,351
556,232,684

800,000,000
800,000,000
490,673,755

2,120,434

652,612

2017
Q

309,061,926

1,436,396,592
210,667,283
955,088,824
463,807,685

800,000,000
800,000,000
417,066,154
2,120,434
583,070

5,824,789,915

5.394.791,068

2,597,845227  2,244.744,813
188,044,469 162,652,790
53,276,770 17,484,439
88,993,444 78,785,147
284,357 362,075
89,011 66,936
2,928,533,278 _2.504.096,200

8,753,323,193

7,898,888,168

32



des

e ———————————)

: Contecnica, S.A.
aanz o4 |

¥ i ™ E.; t‘m} L, 4
Notas a los Estados Financieros————————.

Compromisos y Contingencias

a) Créditos formalizados pendientes de utilizar
Se tienen limites de crédito pre autorizados a favor de tarjetahabientes por
02,870,170,795 (Q2,516,899,270 en 2017) estos representan COmMpromisos
fuera del balance general.

Los compromisos generalmente tienen fecha fija de expiracion u otras
clausulas de terminacién y pueden requerir el pago de una comisién. Debido
a que algunos compromisos expiran sin que el cliente los utilice, el monto
total de los compromisos no necesariamente representan requerimiento de
futuras erogaciones de flujos de efectivo.

b) Cartas de crédito
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se tiene contratada la carta de crédito
stand-by emitida colateralmente con Wells Fargo por US$5,025,000 con
vencimiento en marzo de 2019 para garantizar las operaciones con Visa
International Services Association.

23  Concentracién de Inversiones y Contingencias
El 1 de junio de 2002 entr6 en vigencia la Ley de Bancos y Grupos Financieros,
Decreto Nimero 19-2002 y el 1 de abril de 2013 entraron en vigencia las reformas
a la ley contenidas en el Decreto Nimero 26-2012.

De acuerdo con estas regulaciones, los bancos, las sociedades financieras, asi como
las entidades fuera de plaza y las empresas especializadas en servicios financieros
que formen parte de grupos financieros, con excepcion de las transacciones
financieras que pueden realizar, sin limitacién alguna, en titulos emitidos por el
Ministerio de Finanzas Piiblicas o el Banco de Guatemala, no podrén efectuar
transacciones que impliquen financiamiento directo o indirecto de cualquier
naturaleza, sin importar la forma juridica que adopten, tales como, pero no
circunscrito a, bonos, pagarés, obligaciones y/o créditos, ni otorgar garantias o
avales, que en conjunto excedan los porcentajes indicados a continuacion:

a) Quince por ciento (15%) del patrimonio computable a una sola persona
individual o juridica, de caracter privado o a una sola empresa o entidad del
Estado o auténoma. Se exceptian de este limite los excesos transitorios
derivados de depésitos interbancarios de naturaleza operativa o de los
depositos e inversiones que las empresas del grupo financiero puedan tener
en el banco de su grupo financiero.

b) Treinta por ciento (30%) del patrimonio computable a dos 0 mas personas
relacionadas entre si que formen parte de una unidad de riesgo.
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c) Treinta por ciento (30%) del patrimonio computable a dos o més personas
vinculadas, las que se considerardn como una sola unidad de riesgo. Este
porcentaje podré incrementarse hasta el cincuenta por ciento (50%) del
patrimonio computable, si el excedente lo constituyen activos crediticios
garantizados totalmente, durante el plazo del crédito, con certificados de
depbsitos a plazo o pagarés financieros emitidos por la propia institucién,
los que deberan quedar en custodia de la misma. Ademés, debera pactarse
por escrito que, en caso el deudor sea demandado © incurra en
incumplimiento, sin més trimite, se hara efectiva la garantia.

Los depésitos e inversiones que las empresas del grupo financiero
mantengan en el banco de su grupo financiero, no deberin computarse
para efectos de los limites establecidos en este inciso.

d) Treinta por ciento (30%) del patrimonio computable en inversiones
que realicen las entidades fuera de plaza en titulos representativos de deuda
soberana de otros paises distintos a Guatemala, conforme la escala de
limites que establezca la Junta Monetaria con base en la calificacién de
riesgo soberano que otorguen calificadoras de riesgo reconocidas por la
Comisién de Bolsa y Valores de los Estados Unidos de América (Securities
and Exchange Commission ~SEC-).

e) Cien por ciento (100%) del patrimonio computable, al conjunto de
inversiones que realicen los bancos o sociedades financieras en titulos
representativos de deuda soberana de otros paises distintos a Guatemala,
que cuenten con la més alta calificacidn de riesgo soberano que, en
la escala de grado de inversién, sea otorgada por calificadoras de riesgo
reconocidas por la Comisién de Bolsa y Valores de los Estados Unidos de
Ameérica (Securities and Exchange Commission -SEC-).

Cuando las entidades excedan los limites establecidos en la ley, deberan deducir
de inmediato este exceso de su patrimonio computable, sin perjuicio de ser
sancionadas de conformidad con la ley.

Conformacién del Grupo Financiero

El articulo 27 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros Decreto Niimero 19-2002
establece la conformacién del Grupo Financiero, el cual debera organizarse bajo el
control comin de una empresa controladora constituida en Guatemala
especificamente para ese propésito, 0 de una empresa responsable del Grupo
Financiero, que en este caso es el Banco Industrial, S.A.

El 27 de septiembre de 2004 la Superintendencia de Bancos de Guatemala emitié

la Resolucién No. 818-2004 que formaliza plenamente la conformacién del Grupo
Financiero Corporacién BI.
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Las empresas que conforman el Grupo Financiero Corporacion BI son:

Banco Industrial, S.A. (empresa responsable)
Financiera Industrial, S.A.

Contecnica, S.A.

Mercado de Transacciones, S.A.
Almacenadora Integrada, S.A.

Almacenes Generales, S.A.

Seguros El Roble, S.A.

Fianzas El Roble, S.A.

Westrust Bank (International) Limited

® © o @ & © ° ° @

Las transacciones realizadas con compaiiias del Grupo Financiero Corporaci6n BI
se resumen en la siguiente pagina:

Aifios terminados el
31 de diciembre

2018 2017
Q Q
Productos:
Comisiones 1,432,827 1,475,610
Intereses 232,978 179,563
1,665,805 1.655,173
Gastos:
Intereses 12,400,855 13,089,671
Servicios 15,937,307 16,304,786

28,338,162 29,394,457

Otras transaccioneés:

Dividendos decretados 272,295,000 234,760,000
Los saldos con compaififas del Grupo Financiero Corporacion BI se resumen a
continuacion:

31 de diciembre
2018 2017
Q Q
Activos:
Disponibilidades 6,278,534 56,564,204
Cuentas por cobrar 2,961,482 4,634,461
= 35
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Pasivos:
Créditos obtenidos
Cuentas por pagar

Contecnica, S.A.

31 de diciembre

2018
Q

86,377,602
6,892,766

2017
Q

169,168,074
81,135,001

Adicionalmente hay otros saldos y transacciones con otras partes relacionadas, los

cuales a continuacion se resumen.

Los saldos son los siguientes:

Activos:
Inversiones permanentes

Pasivos:
Cuentas por pagar

Las transacciones se resumen a continuacion:

Productos:
Comisiones por operaciones de
intercambio
Dividendos

Gastos:
Servicios
Comisiones
Honorarios

Otras transacciones:
Dividendos decretados

31 de diciembre

2018
Q

11,772,258

14,347,521

2017
Q

10,121,721

14,938,091

Afos terminados el
31 de diciembre

2018 2017
Q Q
145,354,409 129,622,131
3,937,542 3,493,606
149,291,951 133,115,737
69,060,630 64,909,670
25,786,688 23,424,449
6,590,212 6,217,565
101,437,530 94,551,684
5,445,900 4,695,200
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A las empresas del grupo financiero les est prohibido;

a) Otorgar financiamiento directo o indirecto para la adquisicién de acciones
representativas de su capital, de la empresa controladora, de la empresa
responsable o de cualquier otra empresa financiera del grupo al que pertenezca;

b) Efectuar transacciones financieras o de prestacion de servicios entre si, en
condiciones de plazo, tasas, montos, garantias y comisiones diferentes a las que
utilicen en operaciones similares con terceros. La Junta Monetaria reglamentaré
las operaciones que podran efectuar estas entidades entre si; y,

¢) Realizar transacciones y prestar servicios financieros que la Junta Monetaria
considere incompatibles con el negocio financiero.

Posicion Neta en Moneda Extranjera
La posicion neta en moneda extranjera es como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
USS USS
Activos:
Disponibilidades 2,522,677 4,074,051
Cartera de créditos, neto 26,237,178 24299711
Productos financieros por cobrar 269,855 279,450
Cuentas por cobrar, neto 169,477 327,457
Inversiones permanentes 1,547,761 1,319,339
Total de activos 30,746,948 30,300,008
Pasivos:
Créditos obtenidos 28,900,000 27,050,000
Cuentas por pagar 1,519,582 3,363,656
Total de pasivos 30,419,582 30,413,656
Posicién neta pasiva (327,366) (113,648)

Administraciéon de Riesgos

Hay exposicion a los siguientes riesgos, que de ocurrir, podrian tener un efecto
significativo adverso sobre los estados financieros.

o Riesgo de Crédito

Es la contingencia que una institucién incurra en pérdidas como consecuencia
que un deudor o contraparte incumpla sus obligaciones en los términos

acordados.
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» Riesgo de Liquidez
Es la contingencia que una institucién no tenga capacidad para fondear
incrementos en sus activos o cumplir con sus obligaciones oportunamente, sin
incurrir en costos financieros fuera de mercado.

* Riesgo de Mercado
Es la contingencia que una institucién incurra en pérdidas como consecuencia
de movimientos adversos en precios en los mercados financieros. Incluye los
riesgos de tasa de interés y cambiario.

» Riesgo Operacional
Es la contingencia que una institucién incurra en pérdidas debido a la
inadecuaci6n o a fallas de procesos, de personas, de los sistemas internos, o bien
a causa de eventos externos. Incluye los riesgos tecnolégico vy legal.

« Riesgo Pais
Es la contingencia que una institucién incurra en pérdidas, asociada con el
ambiente econémico, social y politico del pais donde el deudor o contraparte
tiene su domicilio y/o sus transacciones. Incluye los riesgos soberano, politico
y de transferencia.

* Riesgo de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo

Es la contingencia que los servicios y productos de una institucién se utilicen
para el encubrimiento de activos financieros, de modo que puedan ser usados
sin que se detecte la actividad ilegal que los produce.

En adicién a tener implicaciones sancionatorias o amonestaciones por
incumplimiento de la Ley vigente contra el Lavado de Dinero u Otros Activos
y la Ley para Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Terrorismo, también
arriesga la imagen de la institucién.

« Riesgo Regulatorio
Es la contingencia que una institucioén incurra en pérdidas por dejar de cumplir
requisitos regulatorios o legales en la jurisdiccién relevante en que opera la
institucién.,

Bases de Presentacion

Las politicas contables utilizadas para la preparacién de los estados financieros
adjuntos difieren, en algunos aspectos, de las normas internacionales de
informacién financiera (NIIF). Las principales diferencias conceptuales se resumen
en la siguiente pagina.
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a. Valuacion de activos crediticios
El MIC y las regulaciones requieren que la estimacién por valuacién de activos
crediticios integrada por provisiones genéricas y especificas, totalice el
equivalente al cien por ciento (100%) de la cartera vencida.

Esta estimacién en ningin caso podré ser menor al equivalente del uno punto
veinticinco por ciento (1.25%) del total de los activos crediticios brutos.

Las NIIF establecen que debe realizarse una evaluaciéon de deterioro de los
activos crediticios, por lo menos una vez al afio y deben crearse las reservas
para riesgos crediticios que se estimen necesarias.

b. Valuacién de activos extraordinarios — bienes realizables

El MIC establece que los bienes adjudicados judicialmente deberin
contabilizarse inicialmente al valor establecido en la liquidacién aprobada por
el juez, més los impuestos y gastos de traslacién de dominio. Posteriormente,
la Compafiia debera valuar los activos extraordinarios en un plazo que no
exceda de tres (3) meses, contado a partir de la fecha en que adquiera la
propiedad de los mismos, para que ajuste el valor que tenga registrado
contablemente, al valor establecido en esta valuacién.

Las NIIF indican que un activo no corriente se clasificard como mantenido para
la venta, si su importe en libros puede recuperarse fundamentalmente a través
de una transaccidn de venta, en lugar de su uso continuado. Los activos no
corrientes clasificados como mantenidos para la venta se medirén, al menor de
su importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta. Las NIIF
no permiten capitalizar los gastos y costos por tenencia de los activos no
corrientes.

c. Determinacion de la depreciacién de los bienes inmuebles y muebles
El MIC indica la contabilizacién de la depreciacién de los bienes inmuebles y
muebles y para la determinacién de la depreciacién se utilizan las tasas
permitidas para efectos fiscales.

Las NIIF establecen que los activos fijos deben depreciarse a lo largo de su
vida util. prrm

d. Costos de transaccidn asociados a la cartera de créditos, a los créditos obtenidos
u otras obligaciones
De acuerdo con el MIC, los costos de transaccion asociados se registran
directamente en resultados cuando se incurren.

De acuerdo con las NIIF los costos de transaccion deben formar parte de la
determinacion de la tasa de interés efectiva y se amortizan durante el plazo del
activo o pasivo financiero.
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e. Ajustes a periodos anteriores
E1 MIC establece que los ajustes a periodos anteriores se presenten en el estado
de resultados del afio como productos y gastos de ejercicios anteriores.

Las NIIF establecen que los estados financieros del afio actual y de afios
anteriores presentados deben reexpresarse retroactivamente corrigiendo el
error. El efecto de la correccion de un error de periodos anteriores no se incluird
en el resultado del periodo en el que se descubra el error.

f. Productos y gastos extraordinarios
El MIC contempla la presentacién de productos y gastos extraordinarios dentro
del estado de resultados.

Las NIIF establecen que no deben presentarse partidas de ingreso o gasto como
partidas extraordinarias en el estado de resultados y otro resultado integral del
periodo o en las notas.

g. Notas a los estados financieros
El MIC no requiere divulgaciones obligatorias minimas a los estados
financieros. Las NIIF establecen que un conjunto completo de estados
financieros incluye, ademés de los estados financieros bésicos, la divulgacién
de Jas politicas contables y notas explicativas.

h. Algunas divulgaciones requeridas por las NIIF con relacién a instrumentos
financieros principalmente en referencia a:

e Clasificacién de activos y pasivos en funcién de su vencimiento y
divulgaciones referentes a instrumentos financieros (por ejemplo:
relevancia de los instrumentos financieros y naturaleza y alcance de los
riesgos procedentes de estos instrumentos financieros).

Registro referente a contratos de instrumentos derivados.

e  Participaciones en otras entidades.

e  Medicién del valor razonable.

i. Uso de cuentas contables
En la creacién de cuentas contables que se necesiten para registrar operaciones
no contempladas en el MIC, las entidades deben solicitar previamente, la
autorizacién a la SIB. Las NIIF no incluyen una nomenclatura de cuentas
contables. Las NIIF establecen que las transacciones deben registrarse de
acuerdo con su sustancia financiera.

j. Impuesto sobre la renta diferido
El MIC no contempla en su seccién IV. Descripcién de Cuentas y
Procedimiento de Registro, la contabilizacién de impuesto sobre la renta
diferido, lo cual es requerido cuando se identifican diferencias temporarias de
conformidad con NIIF.
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k. Deterioro del valor de los actwos no. fmanc:leros
El MIC no requiere el llevar a cabo una evaluacion del detenoro del valor de los
activos no financieros. Las NIIF establecen que se debe evaluar al final de cada
afio si hay algin indicio de deterioro del valor de algtn activo. Si hubiere este
indicio la Compafiia estimaré su importe recuperable. El importe en libros de un
activo se reducird hasta que alcance su valor recuperable si, y solo si, este
importe recuperable es inferior al importe en libros. Esa reduccién es una
pérdida por deterioro del valor,

Conciliacién de actividades de financiacion

EI MIC no requiere la presentacién de una conciliacién entre los saldos iniciales
y finales de pasivos relacionados con actividades de financiacién y los flujos
netos de efectivo procedentes de o usados en las actividades de financiacién que
se presentan en el estado de flujo de efectivo. Esta conciliacién es requerida por
las NIIF.
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En la ciudad de Guatemala, el dia veintisiete de diciembre de dos mil diecinueve (27-12-
2019), Yo, el Infrascrito Notario: DOY FE: Que las veintidds (22) hojas que anteceden son
AUTENTICAS las cuales fueron reproducidas el dia de hoy, a mi presencia, directamente
de sus originales, las primeras veintiin hojas (21) constan de ambos lados, y la hoja
numero veintidés (22), Gnicamente en su lado anverso, y en el reverso, consta la presente
—==-= | razon; las cuales reproducen fielmente Estados Financieros de fecha treinta y uno de
muwmmmmgmi' diciembre de dos mil dieciocho y dos mil diecisiete, con el informe de los Auditores
- Independientes, de la entidad Contecnica, Sociedad Andnima. En Fe de lo anterior,
e extiendo, numero, sello y firmo la presente acta de legalizacion.
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Aldana, Rodriguez y Asociados, S.C.
Contadores Publicos y Auditores
Apartado Postal 1020

Guatemala, C.A.

e -

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Contecnica, S.A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Contecnica, S.A. (la
“Compafiia”), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2017 y los estados
de resultados, de movimientos del capital contable y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa. Estos estados financieros han sido preparados por la
administracién de la Compafifa de acuerdo con el Manual de Instrucciones Contables para
Entidades Sujetas a la Vigilancia e Inspeccién de la Superintendencia de Bancos emitido
por la Junta Monetaria.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de conformidad con el Manual de Instrucciones Contables para
Entidades Sujetas a la Vigilancia e Inspeccién de la Superintendencia de Bancos emitido
por la Junta Monetaria, el cual representa una base de contabilidad diferente a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, y también es responsable del control interno
que la administracién determine necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con
base en nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditorfa de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria y las resoluciones emitidas por ¢l Colegio de Contadores
Publicos y Auditores de Guatemala para el sector financiero regulado. Esas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos ¥ que planifiquemos y realicemos la

auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estin
libres de errores significativos.

Una auditorfa incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y revelaciones incluidos en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de riesgos de
errores significativos en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar
esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad a fin de @
disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con | =
¢l propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. | &
Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y ]
la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracidn, asi como
evaluar la presentacién en conjunto de los estados financieros.

(Continta)

Aldana, Rodriguez v Asociados, $.C.. es una sociedad civil guatemalteca y firrna miembra de Ia red de
firmas miembro indepondientes de KPMG afiliadas 2 KPMG International Cooperative ("KPMG
International™), una entidad suiza.




Contecnica, S.A. |

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria. .

Opinién £ g ¥

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Contecnica, S.A. al 31 de
diciembre de 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de acuerdo con el Manual de Instrucciones Contables para
Entidades Sujetas a la Vigilancia e Inspeccién de la Superintendencia de Bancos emitido
por la Junta Monetaria de la Republica de Guatemala, segtin se describe en las notas 2y3

a los estados financieros. : : :

Enfasis en un Asunto : :
Sin modificar nuestra opinidn, llamamos la atencién a las notas 2 y 3 a los estados
financieros que describen la base contable utilizada en la preparacién de los mismos. Los
estados financieros han sido preparados de acuerdo con la base de contabilidad establecida
en el Manual de Instrucciones Contables para Entidades Sujetas a la Vigilancia e
Inspeccién de la Superintendencia de Bancos, la cual difiere en algunos aspectos, de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, como sgindica-enla nota 28.

Li upqRedriguezA——
Colegiad Q\I&CPA—_-GB?

31 de enero de 2018
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Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.

[ k ~ ‘\!
' | U 30215 ; Contecnica, S.A.
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Balances Generales } dm it 13
Al 31 de diciembre de 2017y 2016
(Cifras expresadas en quetzales)
2017 2016
Q Q
Activo :
Disponibilidades (nota 4) 91,371,852 33,158,631
Cartera de créditos, neto (nota 5) 1,656,212,421 1,472,378,966
Productos financieros por cobrar (nota 6) 37,143,837 34,808,434
Cuentas por cobrar, neto (nota 7) 10,789,788 8,163,133
Bienes realizables (nota 8) - 358,350
Inversiones permanentes (nota 9) - 10,157,910 7,796,815
Inmuebles y muebles, neto (nota 10) 16,962,996 18,156,071
Cargos diferidos, neto (nota 11) 3,804,213 4,369,091
1,826,443,017 1,579,189,491
Pasivo y Capital Contable
Créditos obtenidos (nota 12) 727,508,746 684,005,196
Gastos financieros por pagar (nota 13) 245,008 -
Obligaciones financieras (nota 14) 468,174,000 376,849,000
Cuentas por pagar (nota 15) 182,781,861 123,559,418
Provisiones 1,440,806 1,385,576
Total pasivo 1,380,150,421 1,185,799,190
Capital contable (notas 16 y 17) 446,292,596 393,390,301
1,826,443,017 1,579,189,491
Contingencias, compromisos, otras ‘
responsabilidades y cuentas de orden (nota 23) 7,898,888,168 6,986,338,578




Estados de Resultados

Afios terminados el 31 de diciembre de 20]7 y 2016

(Cifras expresadas en quetzales)

Productos financieros (nota 18)
Gastos financieros (nota 18)
Margen por inversién

Productos por servicios (nota 19)
Gastos por servicios (nota 19)
Margen por servicios
Margen por inversién y servicios

Otros productos y gastos de operacién:
Ganancia neta por diferencial cambiario
Productos por inversiones en acciones (nota 9)
Cuentas incobrables y de dudosa recuperacion
(nota 5)
Subtotal
Margen operacional bruto
Gastos de administracién (nota 20)
Margen operacional, neto
Productos y gastos extraordinarios, neto (nota 21)
Productos de ejercicios anteriores
Ganancia bruta
Impuesto sobre la renta (nota 272
Ganancia neta

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

Contecnica, S.A.

2017 2016
Q Q
341,549,146 334,919,834
(75,032,172) _ (69,686,942)
266,516,974 265,232,892
366,615,679 342,566,940
(25,174,489)  (24,980,246)
341,441,190 317,586,694
607,958,164 582,819,536
12,166,179 9,597,542
3,500,970 3,539,333
(97,649,250) _ (114,345,000)
(81,982,101) (101,208,125)
525,976,063 481,611,461
(205,155,302) _ (202,153,158)
320,820,761 279,458,303
23,615,828 22,187,891
5,442 4,509
344,442,031 301,650,703
(52,084,536) _ (49,592,082)
292,357,495 252,058,621
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Estados de Movimientos del Capital Contable

Arios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Cifras expresadas en quetzales)

i
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Contecnica, S.A.

2017 2016
Q Q
Capital contable:
Capital pagado (nota 16):
Saldo al inicio y al final del afio 51,000,000 51,000,000
Reserva legal:
Saldo al inicio del afio 90,327,453 74,633,915
Traslado de resultados de ejercicios
anteriores 12,602,930 15,693,538
Saldo al final del afio 102,930,383 90,327,453
Resultados de ejercicios anteriores:
Saldo al inicio del afio 252,062,848 313,874,365
Ganancia neta 292,357,495 252,058,621
544,420,343 565,932,986
Menos:
Dividendos decretados (nota 17) (239,455,200)  (298,176,600)
Traslado a reserva legal (12,602,930) (15,693,538)
_(252,058,130)  (313,870,138)
Saldo al final del afio 292,362,213 252,062,848
Total capital contable 446,292,596 393,390,301

Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.

) BONIYIA JUAREZ
NQTARIO
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Estados de Flujos de Efectivo

APRos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Cifras expresadas en quetzales)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Cobro por intereses
Cobro por comisiones
Cobro por servicios
Pago por intereses
Pago por comisiones
Pago por servicios
Pago por gastos de administracién
Ganancia cambiaria (neto)
Cartera de créditos:
Ingreso por amortizaciones
Egreso por desembolsos
Créditos obtenidos:
Ingreso por créditos
Egreso por amortizacién de créditos
Obligaciones financieras:
Ingreso por colocacién
Egreso por redencién o readquisicién
Venta de activos extraordinarios
Impuesto sobre la renta pagado
Otros ingresos y egresos (neto)
Flujo neto de efectivo provisto por las
actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Egresos por inversién
Dividendos recibidos
Egresos por compra de inmuebles y muebles
Flujo neto de efectivo usado en las
actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de
financiacién:
Pago de dividendos
Flujo neto de efectivo usado en las
actividades de financiacién

Aumento neto en disponibilidades
Disponibilidades al inicio del afio
Disponibilidades al final de] afio

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

Contecnica, S.A.

2017 2016
Q Q
328,539,877 296,533,488
328,251,064 288,505,514
32,223,418 41,044,377
(67,709,248) (63,663,580)
(561,590) (339,691)
(25,174,489) (24,859,983)
(178,527,187)  (180,795,085)
12,166,179 9,595,241
8,190,176,920  7,750,835,352
(8,465,422,585)  (7,810,923,142)
19,844,822,527  18,100,657,991
(19,801,318,979)  (18,128,324,701)
464,794,000 379,781,000
(373,469,000)  (355,134,000)
220,000 y
(51,882,639) (49,664,093)
62,003,201 59,550,123
299,131,469 312,798,811
(2,361,095) (98,977)
3,500,970 3,539,333
(2,602,923) (5,741,826)

(1,463,048)

(2,301,470)

(239,455,200) __ (298,176,600)

(239,455,200) _ (298,176,600)

. 58,713,221 12,320,741
33,158,631 20,837,890
91,371,852 33,158,631
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Notas a los Estados Financieros————7""10
31 de diciembre de 2017 y 2016 | WL roney 5
1 Operaciones

Contecnica, S.A. (la “Compafiia”) fue constituida bajo las leyes de la Reptblica de
Guatemala el 16 de marzo de 1981 para operar por tiempo indefinido. Su actividad
principal consiste en otorgar financiamiento a terceros mediante la emision,
administracién y operacién de tarjetas de crédito para uso local e internacional. Sus
operaciones se rigen en su orden por las siguientes leyes guatemaltecas: Ley de
Bancos y Grupos Financieros, y en lo que fuere aplicable, por la Ley Orgénica del
Banco de Guatemala, la Ley Monetaria, la Ley de Supervisién Financiera, la Ley
contra el Lavado de Dinero u Otros Activos y la Ley para Prevenir v Reprimir el
Financiamiento del Terrorismo.

Tiene sus oficinas centrales ubicadas en la Via 6, 6-60 zona 4, ciudad de Guatemala.
La controladora ultima de la Compafiia es la entidad Bicapital Corporation
constituida en la Republica de Panama.

Bases de Preparacién

a Declaracién de Cumplimiento
Las politicas contables utilizadas para la preparacién y presentacién de
informacion financiera estin de acuerdo, en todos sus aspectos importantes,
con la practica general en la actividad bancaria regulada en Guatemala y con
el Manual de Instrucciones Contables para Entidades Sujetas a la Vigilancia
e Inspeccién de la Superintendencia de Bancos (MIC) aprobado en la

Resolucién de Junta Monetaria JM-150-2006 y sus modificaciones
posteriores.

El MIC tiene como objetivo normar el registro contable de todas las
actividades financieras de las entidades sujetas a la vigilancia e inspeccion de
la Superintendencia de Bancos de Guatemala.

Adicionalmente, estas politicas contables e informes deben regirse por la Ley
de Bancos y Grupos Financieros, Ley Monetaria, Ley de Supervisién
Financiera, Ley contra el Lavado de Dinero u Otros Activos, Ley para
Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Terrorismo y otras leyes aplicables
a su actividad, asi como por las disposiciones de la Junta Monetaria y de la
Superintendencia de Bancos de Guatemala.

b Base de Medicién

Los activos y pasivos se presentan al costo. En el caso de bienes realizables a
su valor adjudicado siguiendo el procedimiento que se indica en la nota 3e.
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c Moneda de Presentacion
Los estados financieros estan expresados en quetzales (Q), la moneda de
curso legal en Guatemala. Al 31 de diciembre de 2017 los tipos de cambio de
referencia del Banco de Guatemala y del mercado bancario de divisas estaban
alrededor de Q7.34 = US$1.00 (Q7.52 =US$1.00 para 2016).

d Uso de Estimaciones ‘

En la preparacién de los estados financieros se ha efectuado estimaciones y
Supuestos relacionados para informar sobre los activos, pasivos, resultados y
la revelacién de pasivos contingentes. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones. Las estimaciones importantes que son particularmente
susceptibles a cambios significativos se relacionan principalmente con la
determinacién de la estimacién por valuacién de cartera de créditos y la
recuperacién de cuentas por cobrar. ‘

3 Politicas Contables Significativas
La informacién adjunta contenida en los estados financieros y sus notas ha sido
preparada y es responsabilidad de Ia administracién de la Compafifa. Las politicas
contables que se resumen a continuacién se aplicaron en la preparacién y
presentacion de estos estados financieros. Estas politicas contables difieren de las
normas internacionales de informacién financiera (NIIF) principalmente en lo que
S€ resume en la nota 28,

a  Instrumentos Financieros
Se conoce como instrumento financiero a cualquier contrato que origine un
activo financiero en una entidad ¥ @ la vez un pasivo financiero o instrumento
patrimonial en otra entidad. Los instrumentos financieros incluyen, entre
otros, disponibilidades, cartera de créditos, productos financieros por cobrar,
cuentas por cobrar, créditos obtenidos, obligaciones financieras ¥y cuentas por
pagar.

i.  Cuentas por cobrar tarjetahabientes
La cartera de créditos representa el importe de los saldos de las cuentas
por cobrar por tarjeta de crédito en moneda nacional y moneda
extranjera, mas-menos el ajuste al tipo de cambio cuando se trate de
saldos en moneda extranjera. Las comisiones y cualquier costo
incremental relacionados con los saldos por cobrar por tarjeta de crédito
§¢ reconocen directamente en los resultados de] afio.

Para efectos de cobro, los saldos de las cuentas por cobrar por tarjetas

de crédito estdn divididos en veinte (20) ciclos, cuyas fechas de corte
son del 6 al 25 de cada mes.
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Para efectos de cierres contables mensuales, los montos por compras en
establecimientos se registran como cuentas por cobrar cuando se
realizan las transacciones por parte del tarjetahabiente.

Cuentas por cobrar extra-financiamiento tarjeta de crédito
En la cuenta de “extra-financiamiento por cobrar” se registran tanto los
consumos como los intereses por devengar. Conforme se vencen las

cuotas respectivas, las mismas se trasladan junto con sus intereses a las
cuentas por cobrar tarjetas de crédito.

Estimacién por valuacién de cartera de créditos y cuentas por
cobrar

De acuerdo con el Reglamento para la Administracién del Riesgo de

Crédito, Resolucién JM-93-2005 del 23 de mayo de 2005 y sus

modificaciones segin Resolucién JM-167-2008, se debe registrar

contra los resultados del afio una reserva conforme la valuacién de su
cartera de activos crediticios.

En caso esta exceda del méximo legal permitido como gasto deducible
para la determinacién del gasto de impuesto sobre la renta, el excedente
podra registrarse directamente contra cuentas de reservas de capital en
el capital contable.

La constitucién y mantenimiento de reservas o provisiones genéricas

sumadas a las reservas o provisiones especificas deben cubrir el
equivalente al cien por ciento de la cartera vencida y en ningun caso
puede ser menor al 1.25% del total de los activos crediticios brutos.

Productos financieros por cobrar
Se registra como productos financieros por cobrar, los montos

correspondientes a los ingresos por intereses, cargos por servicios y
manejo de cuenta.

b Inversiones Permanentes
Las inversiones en acciones que efectiie con cardcter permanente se
reconocen utilizando el método de costo, inclusive las inversiones en acciones

de entidades en que por su participacién accionaria, se tenga control y/o
influencia significativa.

Los ingresos obtenidos de estas inversiones se registran sélo en la medida en
que se distribuyen las ganancias acumuladas de la entidad participada (en la
que se mantiene la inversion), surgidas después de la fecha de adquisicién.
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Las inversiones permanentes en moneda extranjera se contabilizan a su
equivalente en quetzales utilizando el tipo de cambio vigente cuando se
realiza la adquisicién y se mantienen registradas al tipo de cambio histérico,
de conformidad con lo requerido por el Manual de Instrucciones Contables
para Entidades sujetas a la Vigilancia e Inspeccién de la Superintendencia de
Bancos de Guatemala,

¢ Inmuebles y Muebles
i Activos adquiridos
Los inmuebles y muebles se presentan al costo de adquisicién.

ii. Desembolsos posteriores a Ia adquisicion
Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los
desembolsos por reparaciones y mantenimiento que no alargan la vida atil
de los activos se reconocen como gastos en los resultados del afio.

iii. Depreciacién
Los bienes inmuebles y muebles registrados al costo excepto los terrenos
¥ la pinacoteca se deprecian por el método de linea recta, utilizando tasas
basadas en los porcentajes establecidos fiscalmente. Los porcentajes de
depreciacién utilizados son los siguientes:

%
Vehiculos, mobiliario y equipo 20.00
Equipo de cémputo 33:33
Edificios 5.00

El gasto por depreciacién se registra contra los resultados del afio.

Los activos totalmente depreciados se rebajan de las 1espectivas cuentas
de costo y depreciacién acumulada Y se controlan en cuentas de orden.

d Amortizacién

Las mejoras a propiedades ajenas y las marcas y patentes se difieren y
amortizan por el método de linea recta a razon del 5% y 20% anual
respectivamente.

e Bienes Realizables :
Estos corresponden a bienes inmuebles adjudicados en pago de créditos.

Inicialmente se contabilizan al valor del capital adeudado mas intereses y
gastos incurridos en su adjudicacion.

10
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La valuacién de estos activos se actualiza mediante avaldo independiente, en
un plazo que no excede de tres meses contados a partir de la fecha en que se
adquiere la propiedad. Si el avaliio es menor al monto registrado se
contabiliza una reserva de valuacién reconociendo la pérdida en los resultados

del afio, caso contrario se reconoce una utilidad por realizar en otras cuentas
acreedoras. ;

Si la venta es al contado y el valor de venta es mayor al valor en libros, la
diferencia se contabiliza directamente en los resultados del afio. Si la venta
es a plazos y el valor de venta es mayor al valor en libros, la diferencia se
contabiliza como una utilidad en venta a plazos, trasladandose a los resultados
conforme se cobren las cuotas. Si el valor de venta es menor al valor en libros

se contabiliza la pérdida en los resultados, independientemente si es al
contado o a plazos.

El resultado de las transacciones de venta de bienes realizables se registra en
resultado con base en el método de lo percibido.

f Indemnizaciones Laborales |
De acuerdo con las Leyes de Guatemala los patronos tienen la obligacién de
pagar a sus empleados y trabajadores en caso de despido injustificado,
indemnizacién equivalente al sueldo de un mes por cada afio trabajado a su
servicio o a sus beneficiarios en caso de muerte, conforme lo establecido por
el articulo 85 inciso a) del Cédigo de Trabajo.

La poljtica contable se apega a lo dispuesto por el Caédigo de Trabajo. No se
ha contabilizado provisién para estos casos y cuando estos se presentan, los
pagos se reconocen como gasto en los resultados del afio.

g  Reconocimientos de Ingresos

Los ingresos obtenidos por los conceptos siguientes se registran utilizando la

base de acumulacién o devengo en cuentas de resultados:

i. Por intereses y cargos por servicios
Los intereses y cargos por servicios se devengan Yy registran como ingreso
en el estado de resultados en las fechas de corte establecidas e indicadas
en la nota 3 literal a i anterior. Los ingresos por intereses y cargos por
servicios se determinan sobre el saldo pendiente de capital de cada
tarjetahabiente a la fecha de corte del mes anterior. ki

El registro contable en resultados para las transacciones de tarjetas de
crédito se suspende cuando se incurra en un atraso de noventa dias
calendario, contados a partir del dia siguiente de cuando debieron
recibirse los pagos pactados o convenidos. A partir de esta suspensién
para estas cuentas los intereses se reconocen al ser percibidos.
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Los saldos suspendidos, registrados en cuentas de balance ¥ en cuentas
de resultados, asi como los que son devengados a partir de la fecha de
suspensién se registran en cuentas de orden.

Los ingresos registrados en cuentas de resultados que no fueron
efectivamente percibidos se reconocen como gastos contra la cuenta de
productos por cobrar en la que se registraron inicialmente.

Por intereses por mora

En adicién a los intereses por financiamiento se cobra interés por mora
sobre el monto de los pagos minimos no realizados computados a partir
del dia siguiente del vencimiento de las cuotas respectivas y que se
acumulan hasta tres meses de mora. A partir del cuarto mes se dejan de

efectuar cargos por interds s el tarjetahabiente no ha cancelado sus cuotas
atrasadas.

Por manejo de cuenta :

Se cobra a los tarjetahabientes una cuota por manejo de cuenta que cubre
el derecho a los servicios y beneficios adicionales otorgados por la
tenencia de la tarjeta de crédito ¥ se reconoce en el estado de resultados
conforme se devenga,

Por comisiones por operaciones de intercambio

Se reconocen como producto las comisiones recibidas sobre los
consumos que los tarjetahabientes efectian en los establecimientos
afiliados locales e internacionales. Las comisiones se reconocen como
producto cuando se reciben las cuotas de reembolso para el intercambio

de transacciones, ya que hasta en ese instante las mismas se consideran
devengadas.

Por otros productos por servicios

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de resultados
conforme se devengan.

Por intereses por cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Los ingresos por intereses sobre cuentas por cobrar a compaiifas
relacionadas se reconocen en el estado de resultados conforme se
devengan, calculados sobre una base de tasa de interés efectiva,

h Dividendos Decretados
Los dividendos se decretan conforme a la autorizacién de Ja Asamblea de
Accionistas, rebajando la cuenta de resultados de ejercicios anteriores y

registrando una cuenta por pagar. El pago se hace efectivo durante el afio en
el que se decretan los dividendos.

12
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Reserva Legal

De acuerdo con los articulos 36 y 37 del Cédigo de Comercio de Guatemala,
toda sociedad deberd separar anualmente como minimo el cinco por ciento
(5%) de la ganancia neta contable de cada ejercicio para formar la reserva
legal. Esta no podrd ser distribuida en forma alguna entre los accionistas sino
hasta la liquidacién de la sociedad.

Sin embargo, anualmente podré capitalizarse el excedente del cinco por
ciento (5%) de la misma cuando exceda del quince por ciento (15%) del
capital pagado al cierre del ejercicio inmediato anterior, sin perjuicio de
seguir reservando el cinco por ciento (5%) anual mencionado anteriormente.
El cinco por ciento (5%) de la ganancia neta del afio anterior se contabiliza
en el afio corriente.

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentan a su valor
equivalente en quetzales utilizando el tipo de cambio que proceda conforme
a las disposiciones de las autoridades monetarias (nota 2c).

Transacciones en Moneda Extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a su equivalente en

quetzales utilizando el tipo de cambio vigente cuando se realiza la
transaccidn.

El diferencial de cambio, si hubiese alguno, que resulte entre la fecha cuando
se registra la operacién y la de su cancelacién o la del cierre contable se
registra contra los resultados del ejercicio contable.

Impuesto sobre la Renta
El impuesto sobre la renta es el impuesto que se estima pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte general

y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios
anteriores.

Provisiones

Se reconoce una provisién en el balance general cuando se tiene una
obligacién legal o implicita como resultado de acontecimientos pasados y es
probable que requiera un desembolso econémico para cancelar tal obligacién.
La provisién realizada se aproxima a su valor de cancelacién, no obstante
puede diferir del monto definitivo.

Provisién para el Programa Lealtad

Se contabiliza una provisién para cubrir los gastos del programa de lealtad.
Esta provisién se determina con base en los puntos acumulados por los
tarjetahabientes en sus consumos que de acuerdo con las estimaciones de la
administracion representan una obligacién. Los puntos provisionados se
reconocen como gasto en el estado de resultados conforme se devengan.

13
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4 Disponibilidades

El resumen de esta cuenta es e] siguiente:

Moneda nacional:
Caja
Depésitos en bancos del pais
Total moneda nacional

Moneda extranjera:
Depésitos en bancos del pais
Depésitos en bancos del exterior
Total moneda extranjera

S5 Cartera de Créditos, neto

El resumen de la cartera de créditos por su estado es el siguiente:

Moneda nacional:
Vigente
Vencida
Total moneda naciona]

Moneda extranjera:
Vigente
Vencida
Total moneda extranjera
Total cartera de créditos, bruta

Menos:
Estimacién por valuacién:
Especifica
Genérica
Total estimacién por valuacién
Total cartera de créditos, neto

Contecnica, S.A.

31 de diciembre

2017 2016
Q Q

1,000 1,000
61,447,887 10,172,881
61,448,887 10,173,881
8,287,712 5,046,720
21,635,253 17,938,030
29,922,965 22,984,750
91,371,852 33,158,631

31 de diciembre

2017 2016
Q Q
1,521,967,252 1,336,826,487
41,007,904 45,058,016

1,562,975,156

1,381,884,503

177,769,170 164,197,490
955,816 799,239
178,724,986 164,996,729

1,741,700,142

1,546,881,232

(9,711,848) (10,268,616)
(75,775,873) (64,233,650)
(85,487,721) (74,502,266)

1,656,212,421  1,472,378.966

14
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Las operaciones de crédito devengan tasas de interés anuales variables que oscilan
31 de diciembre
2016

entre los porcentajes que se presentan a continuacidn:
2017
% ' %
Créditos en moneda nacional 12.00 - 58.20 12.00 - 58.20
Créditos en moneda extranjera 18.00 - 30.00 18.00 - 30.00
El resumen de la cartera de créditos por categoria es el siguiente:
31 de diciembre
2017 2016
Q Q
Moneda nacional:
De consumo 1,387,595,241 1,220,064,647
Microcréditos 87,256,270 82,604,627
Deudores empresariales menores 88,123,645 79,215,229
Total moneda nacional 1,562,975,156 1,381,884,503
Moneda extranjera:
De consumo 145,489,791 136,627,222
Microcréditos 18,326,444 15,873,807
Deudores empresariales menores 14,908,751 12,495,700
Total moneda extranjera 178,724,986 164,996,729
Total cartera de créditos 1,741,700,142 1,546,881,232
El resumen de la cartera de créditos por érea geografica es el siguiente:
31 de diciembre
2017 2016
Q Q
Moneda nacional:
Guatemala 1,562,975,156 1,381,884,503
] 178,590,351 164,930,703
134,635 66,026
178,724,986 164,996,729
1,546,881,232

Moneda extranjera:

Guatemala
Total moneda extranjera

Otros paises
Total cartera de créditos

1,741,700,142
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Contecnica, S A.

Los movimientos contables de la estimacién por valuacién de la cartera de créditos

se detallan a continuacién:

Saldo al inicio del afio

Ma4s aumentos por:
Provisién del afio cargada a resultados

Menos cargos por:
Regularizaciones contra la estimacién por
valuacién
Saldo al fina] del afio

Anos terminados el
31 de diciembre

2017
Q

74,502,266

97,649,250

(86,663,795)

2016
Q

73,450,894

114,345,000

(113,293,628)

85,487,721

74,502,266

Los cargos a resultados por la estimacién por valuacién por cartera de créditos
durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 fue de Q97,649,250,

(Q114,345,000 en 2016).

6 Productos Financieros por Cobrar
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

Moneda nacional:
Intereses
Comisiones

Total moneda nacional

Moneda extranjera:
Intereses
Comisiones

Total moneda extranjera

31 de diciembre

2017 2016
Q Q
28,200,760 25,511,242
6,890,578 7.551.981
35,091,338 33,063,223
1,886,635 1,608,572
165,864 136,639
2,052,499 1,745211
37,143,837 34,808,434
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7 Cuentas por Cobrar, neto
El resumen de esta cuenta es el siguiente:
Afios terminados el
31 de diciembre
2017 2016
Q Q
Moneda nacional: :
Cuentas por liquidar 8,416,154 6,724,399
Impuestos 523,386 486,192
Deudores varios 95,420 344 333
Total moneda nacional 9,034,960 7,554,924
Moneda extranjera:
Cuentas por liquidar 2,410,028 1,263,412
Total moneda extranjera 2,410,028 1,263,412
Total cuentas por cobrar 11,444,988 8,818,336
Menos:
Estimacién por valuacién (655,200) (655,203)
Cuentas por cobrar, neto 10,789,788 8,163,133

Los movimientos contables de la estimacién por valuacion de cuentas por cobrar se
indican a continuacion:

Afios terminados el
31 de diciembre

2017 2016
Q Q
Saldo al inicio del afio 655,203 655,206
Diferencial cambiario, neto 3) (3)
Saldo al final del afio 655,200 655,203

8 Bienes Realizables
Los movimientos de esta cuenta se resumen a continuacién:

Afios terminados el (i hadeE
31 de diciembre |
2017 2016
Q Q
Saldo al inicio del afio 358,350 358,350
Menos:
Bajas (358,350) -
Saldo al final del afio - 358,350

£7




31

S18°96.°L 016°LS1°01
SI18°5SL°L . 0169111
681°9¢ 681°9¢
800°CS1 T8 0v6
819°295¢ 6686516

000°1¥ 000°T+

/
/

000°1 000°1
000°0¢ 000°0%
0 0
9107 L10Z

1quoRIp ap ¢

V'S ‘wordaruon

100 100
000z 00°sZ
0S¢ 9¢9T
LT0 LT°0
Y %
9107 LI0T
uonedpnaey

eIafueI)Xa epauow felog,
"BUN BPED [$S) 9p [eUIion I0[eA U109
S3UO02E 718 — uonerodion [eIdURUTL] NV -

"BUN BPRD [$S) 9p [eunuou IofeA uoo
(9102 v2 0000¢) souorooe gggs 71 — (pweueq)
V'S ‘08eq op sorpapy 9P eroperad( erueduwoy

‘BUN epeo
I$50 9p Teurwou tofea uos (9107 us 860°¢)
sauomIe p(7'c - V'S Ammﬁmzmmu Blewdjeny) op
odeq op SOIPaIN 9p OluartIes2201J ap eiyedwo))
‘e1afuenxa epauopy

[BUOIdBU BpOUOW [Rj0 |
"000°T0
OP eUIwou 1o[eA u0d ugIoow 1 — (e[eworenn)
V'S ‘odeq-ap soipapy °p eloperad() eyuyeduwioy)
"BUn BpED ()01 0)

OP [BUIIOU 10[eA U0D SauoIoor T ‘s9moIpy qnpy
‘[euororU Bpouopy

“UBINGIS [2 $9 BJUND B)SD 9p wdumsar |5
SojusuLULId g SouOISIdAUY 6

SoPruRuL sopeysyy sof v SBION



I

n .32 O hojas
I
L 000219 ’ | Contecnica, §.4,

hoja

- el

Notas a los Estados Financierosc- - -

Los dividendos recibidos por las inversiones en acciones se resumen a
continuacién: :

Afos terminados el
31 de diciembre

2017 2016
Q Q
Compafiia de Procesamiento de Medios de
Pago de Guatemala (Bahamas) S.A. @) 3,493,606 3,430,287
BAM Financial Corporation (if) 7,364 109,046
3,500,970 3,539,333

1. Los dividendos recibidos de Compaiiia de Procesamiento de Medios de Pago
de Guatemala (Bahamas) S.A. equivalen a US$476,315 (US$442,973 en 2016).

ii. Los dividendos recibidos de BAM Financial Corporation equivalen a
US$1,011 (US$14,436 en 2016) estos corresponden a acciones que fueron
reclasificadas de cuentas de registro a inversiones permanentes durante el 2016,
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Notas a los Estados Financieros

11 Cargos Diferidos, neto
El resumen de esta cuenta es e] siguiente:

Mejoras a propiedades ajenas
Marcas y patentes

Menos amortizacién acumulada

Gastos anticipados

Contecnica, S.A.

31 de diciembre

2017 2016
Q Q
4,708,586 4,653,951
47,294 22,198
4,755,880 4,676,149
(1,816,866) (1,575,788)
2,939,014 3,100,361
865,199 1,268,730
3,804,213 4,369,091

Los movimientos contables de a amortizacién acumulada son los siguientes:

Saldo al inicio del afio
Gasto del afio cargado a resultados
Saldo al final del afio

12 Créditos Obtenidos

Aiios terminados el
31 de diciembre

2017 2016
Q Q
1,575,788 1,342,676
241,078 233112
1,816,866 1,575,788

Se tiene contratadas lineas de crédito con bancos locales, entidades financieras
locales y bancos del exterior para ¢l financiamiento de sus transacciones.

Al 31 de diciembre de 2017 esta cuenta se resume a continuacién:

Autorizadas Utilizadas Disponibles

En moneda nacional 739,500,000 528,832,717 210,667,283
En moneda extranjera

Total en US$ 29,430,529 . 27,050,000 2,380,529

Total equivalente en Q 216,160,468 198,676,029 17,484,439

Total en quetzales 955,660,468 727,508,746 228,151,722
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Al 31 de diciembre de 2016 csta cuenta se resume a continuacion:

Autorizadas Utilizadas Disponibles

En moneda nacional 624,500,000 499,336,927 125,163,073
En moneda extranjera ‘

Total en USS 29721715 ., 24,549,997 5,171,778

Total equivalente en Q 223.571.055 184,668,269 38,902,786

Total en quetzales 848,071,055 684,005,196 164,065,859

e Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los créditos obtenidos devengan tasas de
interés anual que oscilan entre 5.00% y 8.00% y tienen garantia fiduciaria.

e Al 31 de diciembre de 2017 los créditos obtenidos tienen vencimientos entre
febrero de 2018 y abril de 2022 (entre enero de 2017 y febrero de 2019 en 2016).

13  Gastos Financieros por Pagar
Esta cuenta esta integrada por los intereses pendientes de pago generados por los

préstamos con Banco Industrial, S.A.

14  Obligaciones Financieras
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2017 2016
Q Q
En moneda nacional
Sin garantia de recompra o desinversién
anticipada:

Pagarés BI-Credit I 80,612,000 72,442,000
Pagarés BI-Credit II 77,261,000 57,879,000
Pagarés BI-Credit III 310,301,000 246,528,000

468,174,000 376,849,000

Las autorizaciones para las emisiones de pagarés estdn contenidas en las
correspondientes resoluciones de la Bolsa de Valores Nacional, S.A. El total de las

emisiones tiene un monto autorizado de hasta ochocientos millones de quetzales
(Q800,000,000).

Los pagarés financieros devengan tasas de interés variable anual que oscilan entre
5.00% y 7.00% en 2017 y 2016. Los intereses se pagan mensualmente y los plazos
son de 6, 12 y 18 meses con vencimientos entre enero de 2018 y junio de 2019 para
el 2017 (enero de 2017 y junio de 2018 para el 2016).

Los recursos obtenidos se destinan a financiar operaciones activas autorizadas por
la Ley de Bancos y Grupos Financieros.
)
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Notas a los Estados Financieros

15 Cuentas por Pagar
El resumen de esta cuenta e el siguiente:

Moneda nacional:
Establecimientos afiliados
Otras obligaciones
Programa lealtad
Ingresos por aplicar obligaciones financieras
Ingresos por aplicar
Otras obligaciones tarjetahabientes
Impuestos y contribuciones
Gastos por pagar
Impuesto sobre la renta (nota 22)
Depésitos en garantia
Emisién de documentos
Otros

Total moneda nacional

Moneda extranjera:
Ingresos por aplicar
Establecimientos afiliados
Depésitos en garantia
Total moneda eXtranjera

Al 31 de diciembre de 2017 la cuenta establecimie
por Q66,092,353 y por US$1,616,629 (Q33,000,8
que corresponde a los consumos realizados por los
de diciembre de 201 7 los cuales fueron cancelados

de 2018.

16  Capital Pagado

El capital autorizado de la Compafifa es de Q100,000,000 distribuido e

Contecnica, S.A.

31 de diciembre

2017 2016
Q Q

71,387,933 37,378,041
24,794,324 15,775,077
13,388,091 9,583,744
10,911,200 10,066,372
10,511,924 6,414,594
8,147,332 8,746,852
6,701,717 5,386,239
6,508,039 1,937,528
4,973,459 4,728,458
226,107 209,357
82,889 60,906
443,568 375,834
158,076,583 106,263,002
12,825,636 11,368,888
11,873,767 5,921,510
5,875 6,018
24,705,278 17,296,416
182,781,861 123,559,418

ntos afiliados incluye un saldo
77 y por US$787,
tarjetahabientes los dias 30 y31

por la Compafifa el 02 de enero

n 1,000,000

de acciones comunes nominativas con valor nominal de Q100 cada una.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital suscrito Y pagado asciende 1

Q51,000,000 distribuido en 510,000 acciones.

17 Dividendos Decretados

enero de 2016 se decrets €omo parte del proyecto de distribucidn de utilidades de]

2013, dividendos por Q298,176,600.
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18  Margen por Inversién

- 10ja.

Contecnica, S.A.

El resumen de los ingresos y gastos generados por transacciones financieras se

muestra a continuacién:

Productos financieros:
Ingresos por intereses:
Cartera de créditos
Disponibilidades
Cuentas por cobrar
Total productos financieros

Gastos financieros:
Gastos por intereses:
Créditos obtenidos
Obligaciones financieras

Otros gastos financieros:
Comisiones
Productos no cobrados
Total gastos financieros
Margen por inversién

19  Margen por Servicios

Afios terminados el
31 de diciembre

2017 2016
Q Q
341,369,383 334,071,099
179,563 848,635
200 100
341,549,146 334,919,834
(40,217,054) (40,263,624)
(27,737,204) (25,291,451
(561,590) (339,691)
(6,516,324) (3,792,176)
(75,032,172) (69,686,942)
266,516,974 265,232,892

El resumen de los productos y gastos por servicios se muestra a continuacion:

Productos por servicios:
Comisiones por operaciones de
intercambio
Manejo de cuenta
Cero riesgo
Comisiones por retiros en efectivo
Van

Afios terminados el
31 de diciembre

2017
Q

254,455,242
32,223,418
32,803,810
26,214,990

345,697,460

2016
Q

228,477,476
41,044,377
32,301,035
21,933,837

323,756,725

MU
1k !
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20

Vienen

Comisiones a establecimientos afiliados

Otros

Total productos por servicios

Gastos por servicios:
Comisiones

Margen por servicios

Gastos de Administracién

Contecnica, S.A.

Alios terminados el
31 de diciembre

2017 2016
Q Q

345,697,460 323,756,725
1,100,758 2,038,075
19,817,461 16,772,140
366,615,679 342,566,940
(25,174,489) (24,980,246)
341,441,190 317,586,694

El resumen de los gastos de administracién se muestra a continuacién:

Funcionarios y empleados
Promocién programa de lealtad
Honorarios profesionales
Mercadeo y publicidad
Procesamiento de informacién
Cargos adquirientes

Seguros y fianzas
Reparaciones

Impuestos y arbitrios
Depreciaciones y amortizaciones
Descuentos por intercambio
Extorno de cargos

Unidades méviles
Arrendamientos

Energia eléctrica

Servicio de casetas
Colocacién de valores

Soporte interno

Mensajeria

Papeleria y ttiles

Gastos varios

Aifios terminados el
31 de diciembre

2017 2016
Q Q

44,756,892 43,988,748
24,400,000 23,300,000
16,916,671 14,536,878
16,454,763 13,920,769
14,747,311 13,306,697
13,729,044 13,193,581
11,065,317 11,643,099
9,142,944 9,088,762
4,745,973 4,276,304
4,037,077 3,177,836
3,567,009 3,205,013
3,076,283 3,958,368
3,000,000 3,000,000
2,912,151 6,738,757
2,430,173 2,860,298
2,111,040 1,982,884
1,838,180 1,907,357
1,430,464 1,430,464
1,407,634 1,607,544
879,500 884,583
22,506,876 24145216
205,155,302 202,153,158

La cuenta gastos varios incluye gastos por, receptoria, consultas en burés,
mantenimiento v revisién de sistemas en agencias BI, procesos de informacién v
documentacién, servicios de personal, frecuencias moéviles entre otros.
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21 Productos y Gastos Extraordinarios, neto
El resumen de los productos extraordinarios se muestra a continuacion:

Afios terminados el
31 de diciembre

2017 2016
Q Q
Productos:
Productos por recuperaciones de cartera 23,754,177 20,945,271
Incentivos por uso de marca ] - 1,128,257
Otros - 114,363
Total productos extraordinarios 23,754,177 22,187,891
Gastos:
Pérdida en venta de activos
extraordinarios (138,349) -
23,615,828 22,187,891

La cuenta productos por recuperaciones de cartera se utiliza para contabilizar las
transacciones de activos crediticios, cuyos saldos habian sido dados de baja de la
cartera de créditos y trasladados a otras cuentas de orden para su control, porque en
su evaluacion previa se habian estimado como irrecuperables.

22  Impuesto sobre la Renta
Las declaraciones juradas anuales del impuesto sobre la renta presentadas del 2015,
2016 y 2017 estdn sujetas a revisién por parte de las autoridades fiscales. Los
ejercicios fiscales terminados el 31 de diciembre del 2013 al 2014 ya fueron
revisados por parte de las autoridades fiscales. El derecho del Estado para efectuar
la revisién prescribe por el transcurso de cuatro afios contados a partir de la fecha
en que se produjo el vencimiento para el pago de la obligacién.

De conformidad con el Decreto No. 10-2012 del Congreso de la Repiblica de
Guatemala publicado el 5 de marzo de 2012, con vigencia a partir del 1 de enero de
2013, la Compaiifa adopté el Régimen Opcional Simplificado Sobre Ingresos de
Actividades Lucrativas para la determinacién del impuesto sobre la renta, que

establece una tasa del 5% sobre los ingresos mensuales brutos de Q30,000 y para
los ingresos que excedan ese monto el 7%. La liquidacién es mensual.

Adicionalmente las rentas del capital y las ganancias de capital estén gravadas con
un tipo impositivo del 10% y la distribucién de dividendos, ganancias y utilidades
esta gravada con un tipo impositivo del 5%.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 el gasto de impuesto sobre larenta
ascendi6 2 Q52, 084,536, (Q49, 592,082 en 2016) y corresponde al 7% en promedio
sobre los ingresos afectos de la Compaiifa.

La integracién de la determinacién de la renta imponible y del gasto de impuesto
sobre la renta se muestra en la pagina siguiente:
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Rentas de actividades lucrativas
Rentas afectas al 7%
Rentas afectas al 5%

Rentas de capital

‘Rentas exentas

Total ingresos brutos

Impuesto aplicable rentas de actividades
lucrativas:
Impuesto al 7%
Impuesto al 5%

Impuesto aplicable rentas de capital:
Rentas de capital al 10%

Gasto de impuesto sobre la renta

Menos pagos a cuenta y acreditamientos
Impuesto sobre la renta por pagar

(nota 15)

Contecnica, S.A.

Afios terminados el
31 de diciembre

2017 2016
Q Q

743,550,860 706,825,321
360,000 360,000
179,763 963,098
3,500,970 4,667,630
747,591,593 712,816,049
52,048,560 49,477,772
18,000 18,000
17,976 96,310
52,084,536 49,592,082

(47,111,077)

4,973,459

(44,863,624)

4,728,458

Las determinaciones de] gasto por impuesto sobre la renta arriba sumarizados se

brepararon en todos sus aspectos significativos

de conformidad con lo dispuesto

23  Contingencias, Compromisos, Otras Responsabilidades y Cuentas

de Orden

Esta es una cuenta que resume todas las cuentas de ord
Compafifa, conforme a lo requerido por el MIC.

El resumen de esta cuenta es el siguiente:

Moneda nacional:
Compromisos y contingencias
Clasificacién de cartera de créditos y otros
activos crediticios
Margenes por girar
Van

en registradas en la

31 de diciembre

2017 2016
Q Q
309,061,926 310,221,966
1,436,396,592 1,302,958,613
210,667,283 125,163,072
1,956,125,801 1,738,343,651
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31 de diciembre

2017 2016
Q Q
Vienen 1,956,125,801 1,738,343,651
Administraciones ajenas 055,088,824 848,101,932
Documentos y valores propios remitidos (@) 463,807,685 1,423,674
Emisiones autorizadas de obligaciones
financieras 800,000,000 800,000,000
Obligaciones financieras 800,000,000 800,000,000
Otras cuentas de orden 417,066,154 346,539,529
Pélizas de seguros y fianzas 2,120,434 2,593,878
Cuentas de registro 583,070 618,387
Total moneda nacional 5,394,791,968  4,537,621,051
Moneda extranjera:
Compromisos y contingencias 2,244,744,813  2,191,012,872
Clasificacién de cartera de créditos y otros
activos crediticios : 162,652,790 146,553,939
Margenes por girar 17,484,439 38,902,789
Administraciones ajenas 78,785,147 71,587,901
Documentos y valores propios remitidos 362.075 607,141
Otras cuentas de orden 66,936 52,885
Total moneda extranjera 2,504,096,200  2,448,717,527

7,898,888,168  6,986,338,578

(a) Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 la Compafiia realizé
el registro contable en cuentas de orden del total de la cartera de créditos
considerada incobrable que se encuentra en proceso de cobro por el
departamento juridico o de un tercero; esto de conformidad con lo establecido
en el Manual de Instrucciones Contables para Entidades Sujetas a la Vigilancia
e Inspeccion de la Superintendencia de Bancos.

Concentracién de Inversiones y Contingencias

El 1 de junio de 2002 entr6 en vigencia la Ley de Bancos y Grupos Financieros,
Decreto Numero 19-2002 y el 1 de abril de 2013 entraron en vigencia las reformas
a la Jey contenidas en el Decreto Nimero 26-2012. De acuerdo con estas
regulaciones, los bancos, las sociedades financieras, asi como las entidades fuera
de plaza y las empresas especializadas en servicios financieros que formen parte
de grupos financieros, con excepeidn de las transacciones financieras que pueden
realizar, sin limitacidn alguna, en titulos emitidos por el Ministerio de Finanzas
Publicas o el Banco de Guatemala, no podran efectuar transacciones que impliquen
financiamiento directo o indirecto de cualquier naturaleza, sin importar la forma
juridica que adopten, tales como, pero no circunscrito a, bonos, pagarés,
obligaciones y/o créditos, ni otorgar garantias o avales, que en conjunto excedan
los porcentajes incluidos en la pagina siguiente:

29




Contecnica, S.A.
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a)

b)

d)

Quince por ciento ( 15%) del patrimonio computable a una sola persona
individual o juridica, de cardcter privado o a una sola empresa o entidad de]
Estado o auténoma. Se exceptian de este limite los excesos transitorios
derivados de depdsitos interbancarios de naturaleza operativa o de los
depdsitos e inversiones que las empresas del grupo financiero puedan tener
en el banco de su grupo financiero.

Treinta por ciento (30%) del patrimonio computable a dos o més personas
relacionadas entre sf que formen parte de una unidad de riesgo.

Treinta por ciento (3 0%) del patrimonio computable a dos 0 m4s personas
vinculadas, las que se considerardn como una sola unidad de riesgo. Este
porcentaje podrd incrementarse hasta el cincuenta por ciento (50%) del
patrimonio computable, si el excedente lo constituyen activos crediticios
garantizados totalmente, durante el plazo del crédito, con certificados de
depbsitos a plazo o pagarés financieros emitidos por la propia institucién,
los que deberan quedar en custodia de la misma. Ademas, deber4 pactarse
por escrito que, en caso el deudor sea demandado o incurra en
incumplimiento, sin m4s tramite, se har4 efectiva la garantia,

Los depédsitos e inversiones que las empresas del grupo financiero
mantengan en el banco de su grupo financiero, no deberin computarse
para efectos de los limites establecidos en este inciso.

Treinta por ciento (30%) del patrimonio computable en inversiones

riesgo soberano que otorguen calificadoras de riesgo reconocidas por la
Comisién de Bolsa y Valores de los Estados Unidos de América (Securities
and Exchange Commission —SEC-).

Cien por ciento (100%) del patrimonio computable, al conjunto de
inversiones que realicen los bancos o sociedades financieras en titulos
representativos de deuda soberana de otros paises distintos a Guatemala,
que cuenten con la mas alta calificacién de riesgo soberano que, en
la escala de grado de inversién, sea otorgada por calificadoras de riesgo
reconocidas por la Comisién de Bolsa y Valores de los Estados Unidos de
Ameérica (Securities and Exchange Commission -SEC-).

Cuando las entidades excedan los limites establecidos en la ley, deberdn deducir

de inmediato este exceso de Su patrimonio computable, sin perjuicio de ser
sancionadas de conformidad con I3 ley.
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25  Conformacién del Grupo Financiero
El articulo 27 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros Decreto Ntmero 19-2002
establece la conformacién del Grupo Financiero, el cual deberd organizarse bajo el
control comin de una empresa controladora constituida en Guatemala
especificamente para ese propésito, o de una empresa responsable del Grupo
Financiero, que en este caso es el Banco Industrial, S.A.
El 27 de septiembre de 2004 la Superintendencia de Bancos de Guatemala emitié
la Resolucion No. 818-2004 que formaliza plenamente la conformacién del Grupo
Financiero Corporacién BI.
Las empresas que conforman el Grupo Financiero Corporacién BI son:
* Banco Industrial, S.A. (empresa responsable).
* TFinanciera Industrial, S.A.
* Contecnica, S.A.
¢ Mercado de Transacciones, S.A.
* Almacenadora Integrada, S.A.
e Almacenes Generales, S.A.
e Seguros El Roble, S.A.
¢ Fianzas El Roble, S.A.
* Westrust Bank (International) Limited
Las transacciones realizadas con compaiiias del Grupo Financiero Corporacién BI
se resumen a continuacién: ‘
Aiflos terminados el
31 de diciembre
2017 2016
Q Q
Productos: ;
Comisiones 1,475,610 1,452,445
Intereses 179,563 848,635
1,655,173 2,301,080
Gastos: —
Intereses 13,089,671 24,547,381 | 5
Servicios 16,304,786 14,772,488 :
29,294,457 39,319,869
Otras transacciones:
Dividendos decretados 234,760,000 292,330,000
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Notas a los Estados Financieros

Contecnica, S.A.

Los saldos con compafifas del Grupo Financiero Corporacién BI se resumen a

continuacidn:

Activos:
Disponibilidades
Cuentas por cobrar

Pasivos:
Créditos obtenidos
Cuentas por pagar

31 de diciembre

2017
Q

56,564,204

4,634,461

169,168,074

81,135,001

2016
Q

7,026,313
3,149,725

421,005,127
21,741,264

Adicionalmente hay otros saldogs ¥ transacciones con otras partes relacionadas, los

cuales a continuacién S€ resumen.

Los saldos son los siguientes:

Activos:
Inversiones permanentes
Cuentas por cobrar

Pasivos:
Cuentas por pagar

Las transacciones S€ resumen a continuacién:

Productos:
Comisiones por operaciones de
intercambio
Dividendos

Gastos:
Servicios
Comisiones
Honorarios

Otras transacciones:
Dividendos decretados

31 de diciembre

2017
Q

10,121,721

14,938,091

2016
Q

7,760,626
200,000

10,134,808

Aifios terminados el
31 de diciembre

2017 2016
Q Q

129,622,131 114,747,162
3,493,606 3,430,287
133,115,737 118,177,449
64,909,670 74,899,539
23,424,449 25,378,070
6,217.565 5,363,731
94,551,684 105,641,340
4,695,200 5,846,600
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| . Registro del Mercado
A las empresas del grupo financiero les esta prohibido: R

a)

b)

c)

H
3 i

Otorgar financiamiento directo o indirecto para la adquisicién de acciones
representativas de su capital, de la empresa controladora, de la empresa
responsable o de cualquier otra empresa financiera del grupo al que pertenezca;

Efectuar transacciones financieras o de prestacién de servicios entre si, en
condiciones de plazo, tasas, montos, garantias y comisiones diferentes a las que
utilicen en operaciones similares con terceros. La Junta Monetaria re glamentara
las operaciones que podrén efectuar estas entidades entre si; v,

Realizar transacciones y prestar servicios financieros que la Junta Monetaria
considere incompatibles con el negocio financiero.

Posicion Neta en Moneda Extranjera
La posicién neta en moneda extranjera es como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
USS USS
 Activos:
Disponibilidades 4,074,051 3,055,617
Cartera de créditos, neto 24,299,711 21,911,839
Productos financieros por cobrar 279,450 232,010
Cuentas por cobrar, neto 327,457 167.816
Inversiones permanentes 1,319,339 907,567
Total de activos 30,300,008 26,364,849
Pasivos:
Créditos obtenidos 27,050,000 24,549,997
Cuentas por pagar 3,363,656 2,299,404
Total de pasivos 30,413,656 26,849,401
Posicién neta pasiva (113,648) (484,552)

Administraciéon de Riesgos

Hay exposicién a los siguientes riesgos, que de ocurrir, podrian tener un efecto
significativo adverso sobre los estados financieros.

Riesgo de Crédito
Es la contingencia que una institucién incurra en pérdidas como consecuencia

que un deudor o contraparte incumpla sus obligaciones en los términos
acordados.

Riesgo de Liquidez
Es la contingencia que una institucién no tenga capacidad para fondear

Incrementos en sus activos o cumplir con sus obligaciones oportunamente, sin
incurrir en costos financieros fuera de mercado.
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* Riesgo de Mercado
Es la contingencia que una institucién incurra en pérdidas como consecuencia
de movimientos adversos en precios en los mercados financieros. Incluye los
riesgos de tasa de interés ¥ cambiario,

incumplimiento de a Ley vigente contra el Lavado de Dinero u Otros Activos
y la Ley para Prevenir ¥ Reprimir el Financiamiento de] Terrorismo, también
arriesga la imagen de la institucién,

* Riesgo Regulatorio ,
Es la contingencia que una institucién incurra en pérdidas por dejar de cumplir

requisitos regulatorios o legales en la jurisdiccién relevante en que opera la
institucién.

Bases de Presentacién

Las politicas contables utilizadas para la preparacion de los estados financieros
adjuntos difieren, en algunos aspectos, de las normas internacionales de
informacién financiera (NIIF) como se resume a continuacién:

a. Valuacién de activos crediticios
E1MIC y las regulaciones requieren que la estimacién por valuacién de activos
crediticios integrada Por provisiones genéricas ¥ especificas, totalice el
equivalente al cien por ciento (100%) de la cartera vencida. Esta estimacién en
ningin caso podrs ser menor al equivalente del uno punto veinticinco por ciento
(1.25%) del total de los activos crediticios brutos.

34



m—m—" E!"; QO

— - 1 —_— hoi:
. 3 i —__Dojas

S

hoiz

——

Contecnica, S.A.

Notas a los Estados Financieli’;0§ Registro:deLMencaco

Las NIIF establecen que debe realizarse una evaluacién de deterioro de los
activos crediticios, por lo menos .una vez al afio y deben crearse las reservas
para riesgos crediticios que se estimen necesarias.

b. Valuacién de activos extraordinarios — bienes realizables

El MIC establece que los bienes adjudicados judicialmente deberan
contabilizarse inicialmente al valor establecido en la liquidacién aprobada por
el juez, més los impuestos y gastos de traslacién de dominio. Posteriormente,
la Compafifa deberd valuar los activos extraordinarios en un plazo que no
exceda de tres (3) meses, contado a partir de la fecha en que adquieran la
propiedad de los mismos, para que ajusten el valor que tengan registrado
contablemente, al valor establecido en esta valuacién.

Las NIIF indican que un activo no corriente se clasificard como mantenido para
la venta, si su importe en libros puede recuperarse fundamentalmente a través
de una transaccién de venta, en lugar de su uso continuado. Los activos no
corrientes clasificados como mantenidos para la venta se mediran, al menor de
su importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta. Las NIIF
no permiten capitalizar los gastos y costos por tenencia de los activos no
corrientes.

¢. Determinacién de la depreciacién de los bienes inmuebles y muebles
El MIC indica la contabilizacién de la depreciacién de los bienes inmuebles y
muebles y para la determinacién de la depreciacién se utilizan las tasas
permitidas para efectos fiscales.

Las NIIF establecen que los activos fijos deben depreciarse a lo largo de su vida
util.

d. Costos de transaccién asociados a la cartera de créditos, a los créditos obtenidos
u otras obligaciones
De acuerdo con el MIC, los costos de transaccion asociados se registran
directamente en resultados cuando se incurren.

De acuerdo con las NIIF los costos de transaccién deben formar parte de la
determinacion de la tasa de interés efectiva y se amortizan durante el plazo del
activo o pasivo financiero.

€. Ajustes a perfodos anteriores

El MIC establece que los ajustes a periodos anteriores se presenten en el estado
de resultados del afio como productos y gastos de ejercicios anteriores.

Las NIIF establecen que los estados financieros del afio actual y de afios
anteriores presentados deben reexpresarse retroactivamente corrigiendo el
error. El efecto de la correccidn de un error de periodos anteriores no se incluirs
en el resultado del periodo en el que se descubra el error.
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f. Productos y gastos extraordinarios
El MIC contempla la presentacion de productos y gastos extraordinarios dentro
del estado de resultados.

Las NIIF establecen que no deben presentarse partidas de ingreso o gasto como
partidas extraordinarias en el estado de resultados ¥ otro resultado integral del
periodo o en las notas.

g. Notas a los estados financieros ;
El MIC no requiere divulgaciones obligatorias minimas a Jos estados
financieros. Las NIIF establecen que un conjunto completo de estados
financieros incluye, ademss de los estados financieros basicos, la divulgacién

de las politicas contables ¥ notas explicativas.

h. Algunas divulgaciones requeridas por las NIIF con relacién a instrumentos
financieros principalmente en referencia a:

* Clasificacién de activos Y pasivos en funcién de su vencimiento y

*  Registro referente a contratos de instrumentos derivados,
*  Participaciones en otras entidades.
*  Medicién del valor razonable.

1. Uso de cuentas contables
En la creacién de cuentas contables que se necesiten para registrar operaciones
no contempladas en el MIC, las entidades deben solicitar previamente, la
autorizacién a la SIB. Las NIIF no incluyen una nomenclatura de cuentas
contables. Las NIIF establecen que las transacciones deben registrarse de
acuerdo con su sustancia financiera,

k. Deterioro del valor de los activos no financieros
EIMIC no requiere el llevar a cabo una evaluacién del deterioro del valor de los
activos no financieros. Las NIIF establecen que la Compafifa debe evaluar a]
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En la ciudad de Guatemala, el dia veintisiete de diciembre de dos mil diecinueve (27-
12-2019), Yo, el Infrascrito Notario: DOY FE: Que las diecinueve (19) hojas que
anteceden a la presente son AUTENTICAS las cuales fueron reproducidas el dia de
hoy, a mi presencia, directamente de sus originales, de ambos lados, las cuales
reproducen fielmente Estados Financieros de fecha treinta y uno de diciembre de dos
mil diecisiete y dos mil dieciséis, con el informe de los Auditores Independientes, de la
entidad Contecnica, Sociedad Anonima. En Fe de lo anterior, extiendo, numero, sello
y firmo la presente acta de legalizacion.
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Contadores Plblicos y Auditores
Apartado Postal 1020
Guatemala, C.A.

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Contecnica, S.A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Contecnica, S.A. (la
“Compafifa”), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2016 y los estados
de resultados, de movimientos del capital contable y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa. Estos estados financieros han sido preparados por la
administracién de la Compafifa de acuerdo con el Manual de Instrucciones Contables para
Entidades Sujetas a la Vigilancia ¢ Inspeccién de la Superintendencia de Bancos emitido
por la Junta Monetaria.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con el Manual de Instrucciones Contables para
Entidades Sujetas a la Vigilancia e Inspeccién de la Superintendencia de Bancos emitido
por la Junta Monetaria, el cual representa una base de contabilidad diferente a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, y también es responsable del control interno
que la administracién determine necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar upa opinion acerca de estos estados financieros con
base en nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditorfa de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria y las resoluciones emitidas por el Colegio de Contadores
Publicos y Auditores de Guatemala para el sector financiero regulado. Esas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y revelaciones incluidos en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de riesgos de
errores significativos en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar
esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad a fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como
evaluar la presentacién en conjunto de los estados financieros.

(Continda)

Aldana, Rodriguez, Gomez y Asociados, S.C.




Contecnica, S.A.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente ¥ apropiada
bara proporcionar una base para nuestra opinidén de auditorfa,

Opinicn b

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, Ia situacién financiera de Contecnica, S.A. 31 de
diciembre de 2016, el resultado de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de acuerdo con el Manual de Instrucciones Contables para

Lic] 1 €Z A.
Coleigia oNWo. CPA — 637
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Balance General

Al 31 de diciembre de 2016 con cifras correspondientes para 2015

(Cifras expresadas en quetzales)

hy

Activo

Disponibilidades (nota 4)

Cartera de créditos, neto (nota 5)
Productos financieros por cobrar (nota 6)
Cuentas por cobrar, neto (nota 7)

Bienes realizables (nota 8)

Inversiones permanentes (nota 9)
Inmuebles y muebles, neto (nota 10)
Cargos diferidos, neto (nota 11)

Contecnica, S.A.

Pasivo y Capital Contable
Créditos obtenidos (nota 12)
Obligaciones financieras (nota 13)
Cuentas por pagar (nota 14)
Provisiones

Total pasivo

Capital contable (notas 15 y 16)

2016 2015

Q Q
33,158,631 20,837,890
1,472,378,966 1,515,589,054

34,808,434 -
8,163,133 8,724,505
358,350 358,350
7,796,815 7,661,649
18,156,071 15,360,027
4,369,091 6,154,873
1,579,189,491 1,574,686,348
684,005,196 711,671,906
376,849,000 352,202,000
123,559,418 69,980,979
1,385,576 1,323,183
1,185,799,190 1,135,178,068
393,390,301 439,508,280

1,579,189,491

1,574,686,348

Contingencias, compromisos, otras
responsabilidades y cuentas de orden (nota 22)

6,986,338,578

6,987,788,116

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.




Estado de Resultados

Contecnica, S.A.

AFio terminado el 31 de diciembre de 2016 con cifras correspondientes para 2015

(Cifras expresadas en quetzales)

~

Productos financieros (nota 17)
Gastos financieros (nota 17)
Margen por inversién

Productos por servicios (nota 18)
Gastos por servicios (nota 18)
Margen por servicios
Margen por inversién v servicios

Otros productos y gastos de operacién:
Ganancia neta por diferencial cambiario
Productos por inversiones en acciones (nota 9)
Cuentas incobrables y de dudosa recuperacién
(nota 5)
Margen por otros productos ¥ gastos
de operacién
Margen operacional bruto
Gastos de administracién (nota 19)
Margen operacional neto
Productos extraordinarios (nota 20)
Productos de ejercicios anteriores
Ganancia bruta
Impuesto sobre la renta (nota 21)
Ganancia neta

Véanse notas que acompafian a los estados financieros,

2016 2015
Q Q

334,919,834 399,074,764
(69,686,942) (67,496,093)
265,232,802 331,578,671
342,566,940 317,291,242
(24,980.246) _ (21,512,494)
317,586,694~ 295,778 743
582,819,586 627,357,419
9,597,542 8,117,806
3,539,333 3,206,411
(114,345,000) _ (101,117,346)
(101,208,125) _ (89,793,129)
481,611,461 537,564,290
(202,153,158)  _(196,056,398)
279,458,303 341,507,892
22,187,891 23,945,325
4,509 749,061
301,650,703 366,202,278
(49,592,082) _ (52,331,512)
252,058,621 313,870,766
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Estado de Movimientos del Capital Contable
APo terminado el 31 de diciembre de 2016 con cifras correspondientes para 2015
(Cifras expresadas en quetzales)

ek Cogtiiesunn o) ko Rt

2016 2015
Q Q
Capital contable:
Capital pagado (nota 15):
Saldo al inicio v al final del afio 51,000,000 51,000,000
Reserva legal (nota 3i):

Saldo al inicio del afio 74,633,915 59,808,771
' Traslado de resultados de ejercicios
anteriores 15,693,538 14,825,144

Saldo al final del afio 90,327,453 74,633,915
. Resultados de ejercicios anteriores:

Saldo al inicio del afio ; 313,874,365 296,511,943
. Ganancia neta 252,058,621 313,870,766
. 565,932,986 610,382,709

Menos:
I Dividendos decretados (nota 16) (298,176,600)  (281,683,200)
: Traslado a reserva legal (15,693,538) (14,825,144

(313,870,138)  (296,508,344)

i Saldo al final del afio 252,062,848 313,874,365
' Total capital contable 393,390,301 439,508,280
.i Véanse notas que acompatfian a los estados financieros.
! 5




Contecnica, §.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 3] de diciembre de 2016 con cifras correspondientes para 2015

(Cifras expresadas en querzales)

2016 2015
Q Q
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Cobro por intereses 296,533,488 399,074,764
Cobro por comisiones 288,505,514 281,182,052
Cobro por servicios 41,044,377 31,421,300
Pago por intereses (63,663,580) (65,026,005)
Pago por comisiones (339,691) (318,455)
Pago por servicios (24,859,983) (21,259,324)
Pago por gastos de administracién (180,795,085) (174,818,075)
Ganancia cambiaria (neto) 9,595,241 8,122,014
Cartera de créditos:
Ingreso por amortizaciones 7,750,835,352 7,311,034,680
Egreso por desembolsos (7,8 10,923,142) (7,491,827,684)
Créditos obtenidos:
; Ingreso por créditos 18,100,657,991 16,804,402,428
: Egreso por amortizacién de créditos (1 8,128,324,701) (16,832,022,979)
Obligaciones financieras:
Ingreso por colocacién 379,781,000 337,965,000
. Egreso por redencién o readquisicién (355,134,000) (249,447,000)
Venta de activos extraordinarios - 1,233,690
Impuesto sobre la renta pagado (49,664,093) (51,971,087)
l Otros ingresos y €gresos (neto) 59,550,123 3,480,155
St Flujo neto de efectivo provisto por las
" actividades de operacién 312,798,811 291,225,474
. Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
| Inversiones permanentes:
. Ingresos por desinversién - 585,762
L Egresos por inversidn (98,977) -
Dividendos recibidos 3,539,333 3,206,411
Egresos por compra de inmuebles Y muebles (3,741,826) (10,504,362)
. Flujo neto de efectivo usado en las
actividades de inversién (2,301,470) (6,712,189)
. Flujo de efectivo de Jas actividades de
e financiacién:
Pago de dividendos (298,176,600) (281,683,200)
. Flujo neto de efectivo usado en las
' actividades de financiacion (298,176,600) g2812683,2002
, Aumento neto en disponibilidades 12,320,741 2,830,085
. Disponibilidades al inicio de] afig 20,837,890 18,007,805
: Disponibilidades al final del afio 33,158,631 20,837,890
. Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.
. : 6
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016 con cifras correspondientes para 2015

1 Operaciones ~

Contecnica, S.A. (la “Compafifa”) fue constituida bajo las leyes de la Reptiblica de
Guatemala el 16 de marzo de 1981 para operar por tiempo indefinido. Su actividad
principal consiste en otorgar financiamiento a terceros mediante la emisién,
administracién y operacion de tarjetas de crédito para uso local e internacional. Sus
operaciones se rigen en su orden por las siguientes leyes guatemaltecas: Ley de
Bancos y Grupos Financieros, y en lo que fuere aplicable, por la Ley Orgénica del
Banco de Guatemala, la Ley Monetaria, la Ley de Supervision Financiera, la Ley
contra el Lavado de Dinero u Otros Activos y la Ley para Prevenir y Reprimir el
Financiamiento del Terrorismo.

La Compaiifa tiene sus oficinas centrales ubicadas en la Via 6, 6-60 zona 4, ciudad
de Guatemala. La controladora ultima de la Compafifa es la entidad Bicapital
Corporation constituida en la Republica de Panam4.

2 Bases de Preparacion
a Declaracién de Cumplimiento
Las politicas contables que la Compafifa utiliza para la preparacién y
presentacion de informacién financiera est4n de acuerdo, en todos sus
aspectos importantes, con la practica general en la actividad bancaria regulada
en Guatemala y con el Manual de Instrucciones Contables para Entidades
Sujetas a la Vigilancia e Inspeccién de la Superintendencia de Bancos (MIC)
aprobado en la Resolucién de Junta Monetaria JM-150-2006 y sus
modificaciones posteriores.

El MIC tiene como objetivo normar el registro contable de todas las
actividades financieras de las entidades sujetas a la vigilancia e inspeccién de
la Superintendencia de Bancos de Guatemala.

Adicionalmente, estas politicas contables e informes deben regirse porlaley
de Bancos y Grupos Financieros, Ley Monetaria, Ley de Supervisidn
Financiera, Ley contra el Lavado de Dinero u Otros Activos, Ley para
Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Terrorismo y otras leyes aplicables
a su actividad, asf como por las disposiciones de la Junta Monetaria y de la
Superintendencia de Bancos de Guatemala.

b Base de Medicion
Los activos y pasivos se presentan al costo. En el caso de bienes realizables a
su valor adjudicado siguiendo el procedimiento que se indica en la nota 3e.

; . i 5 1 e 3 3 o 30 SRR




Contecnica, S.A.
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¢ Moneda de Presentacién
Los estados financieros estin <xpresados en quetzales (Q), la moneda de
“curso legal en Guatemala. Al31 de diciembre de 2016 los tipos de cambio de
referencia del Banco de Guatemala y del mercado bancario de divisas estaban
alrededor de Q7.52 = US$1.00 (Q7.63 =US$1.00 para 2015).

d Uso de Estimaciones

s€ resume en la nota 27.

a Instrumentos Financieros ‘
Se conoce como instrumento financiero a cualquier contrato que origine un
activo financiero en una entidad y alavezun pasivo financiero o instrumento
patrimonial en otra entidad, Los instrumentos financieros incluyen, entre
otros, disponibilidades, cartera de créditos, productos financieros por cobrar,
cuentas por cobrar, créditos obtenidos, obligaciones financieras ¥ cuentas por
pagar.

i.  Cuentas por cobrar tarjetahabientes
De acuerdo con el MIC Ia cartera de créditos representa el importe de
los saldos de las cuentas por cobrar por tarjeta de crédito en moneda
nacional y moneda extranjera, mas-menos el ajuste al tipo de cambio
cuando se trate de saldos en moneda extranjera. Las comisiones y
cualquier costo incremental relacionados con los saldos por cobrar por
tarjeta de crédito se reconocen directamente en los resultados del afio,

Para efectos de cobro, los saldos de las cuentas por cobrar por tarjetas
de crédito estdn divididos en veinte (20) ciclos, cuyas fechas de corte
son del 6 al 25 de cada mes,
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Para efectos de cierres contables mensuales, los montos por compras en
establecimientos se registran como cuentas por cobrar cuando se
realizan las transacciones por parte del tarjetahabiente,

ii, ~ Cuentas por cobrar extra-financiamiento tarjeta de crédito

En la cuenta de “extra-financiamiento por cobrar” se registran tanto los
consumos como los intereses por devengar. Conforme se vencen las
cuotas respectivas, las mismas se trasladan junto con sus intereses a las
cuentas por cobrar tarjetas de crédito.

iil. Estimacién por valuacién de cartera de créditos y cuentas por
cobrar
De acuerdo con el Reglamento para la Administracién del Riesgo de
Crédito, Resolucién JM-93-2005 del 23 de mayo de 2005 y sus
modificaciones segin Resolucién JM-167-2008, la Compaiifa debe
registrar contra los resultados del afio una reserva conforme la valuacién
de su cartera de activos crediticios.

En caso esta exceda del méximo legal permitido como gasto deducible
para la determinacién del gasto de impuesto sobre la renta, e] excedente
podra registrarse directamente contra cuentas de reservas de capital en
el capital contable.

La constitucion y mantenimiento de reservas o provisiones genéricas
sumadas a las reservas o provisiones especificas deben cubrir el
equivalente al cien por ciento de la cartera vencida y en ningim caso
puede ser menor al 1.25% del total de los activos crediticios brutos.

iv. Productos financieros por cobrar
A partir del 8 de marzo de 2016 la Compafifa registra como productos

financieros por cobrar, los montos correspondientes a los ingresos por
intereses, cargos por servicios y manejo de cuenta.

b Inversiones Permanentes
Las inversiones en acciones que la Compafiia efectie con cardcter permanente
se reconocen utilizando el método de costo, inclusive las inversiones en
acciones de entidades en que por su participacién accionaria, la Compafifa
tenga control y/o influencia significativa.

Los ingresos obtenidos de estas inversiones se registran s6lo en la medida en
que se distribuyen las ganancias acumuladas de la entidad participada (en la
que se mantiene la inversién), surgidas después de la fecha de adquisicidn.
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Las inversiones permanentes en moneda extranjera se contabilizan a su
equivalente en quetzales utilizando el tipo de cambio vigente cuando se
realiza la adquisicién y se mantienen registradas al tipo de cambio histérico,
de conformidad con lo requerido por el Manual de Instrucciones Contables
para Entidades sujetas a la Vigilancia e Inspeccién de la Superintendencia de
Bancos de Guatemala.

Inmuebles y Muebles
i. Activos adquiridos
Los inmuebles y muebles se presentan al costo de adquisicidn.

iil. Desembolsos posteriores a la adquisicién
Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los
desembolsos por reparaciones ¥ mantenimiento que no alargan la vida witil
de los activos se reconocen como gastos en los resultados del afio.

iii. Depreciacién

Los bienes inmuebles y muebles registrados al costo excepto los terrenos
y la pinacoteca se deprecian por el método de linea recta, utilizando tasas
basadas en los porcentajes establecidos fiscalmente. Los porcentajes de
depreciacién utilizados son los siguientes:

%
Vehiculos, mobiliaric y equipo 20.00
Equipo de cémputo 33.33
Edificios 5.00

El gasto por depreciacién se registra contra los resultados de] afio.

Los activos totalmente depreciados se rebajan de las respectivas cuentas
de costo y depreciacién acumulada ¥ se controlan en cuentas de orden.

Amortizacién
Las mejoras a propiedades ajenas y las marcas y patentes se difieren y

amortizan por el método de lfnea recta a razén del 5% y 20% anual
respectivamente.

Bienes Realizables

Estos corresponden a bienes inmuebles adjudicados en pago de créditos a
favor de la Compafifa.

Inicialmente se contabilizan al valor del capital adeudado més intereses y
gastos incurridos en su adjudicacién.

10
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La valuacién de estos activos se actualiza mediante avaltio independiente, en
un plazo que no excede de tres meses contados a partir de la fecha en que la
Compafifa adquiere la propiedad. Si el avaltio es menor al monto registrado
contablemente se contabiliza una reserva de valuacién reconociendo la
pérdida en los resultados del afio, caso contrario se reconoce una utilidad por
realizar en otras cuentas acreedoras.

Si la venta es al contado y el valor de venta es mayor al valor en libros, la
diferencia se contabiliza directamente en los resultados del afio. Sila venta
es a plazos y el valor de venta es mayor al valor en libros, la diferencia se
contabiliza como una utilidad en venta a plazos, trasladandose 2 los resultados
conforme se cobren las cuotas. Si el valor de venta es menor al valor en libros
se contabiliza la pérdida en los resultados, independientemente si es al
contado 0 a plazos.

El resultado de las transacciones de venta de bienes realizable se registra en
resultado. Con base en el método de o percibido.

f  Indemnizaciones Laborales
De acuerdo con las Leyes de Guatemala los patronos tienen la obligacién de
pagar a sus empleados y trabajadores en caso de despido injustificado,
indemnizacién equivalente al sueldo de un mes por cada afio trabajado a su
servicio o a sus beneficiarios en caso de muerte, conforme o establecido por
el articulo 85 inciso a) del Cédigo de Trabajo.

La politica contable se apega a lo dispuesto por el C6digo de Trabajo. No se
ha contabilizado provisién para estos casos y cuando estos se presentan, los
pagos se reconocen como gasto en los resultados del afio.

¢  Reconocimientos de Ingresos

Los ingresos obtenidos por los conceptos siguientes se registran utilizando la
base de acumulacién o devengo en cuentas de resultados:

i.  Por intereses y cargos por servicios

Los intereses y cargos por servicios se devengan y registran como ingreso
en el estado de resultados en las fechas de corte establecidas e indicadas
en la nota 3 literal a i anterior. Hasta el 7 de marzo de 2016 los montos
correspondientes a estos conceptos se calcularon sobre el saldo pendiente
de pago de cada tarjetababiente a la fecha de corte del mes anterior (que
incluia capital, intereses y otros cargos), a partir del 8 de marzo de 2016
los ingresos por intereses y cargos por servicios se calculan sobre el saldo
pendiente de capital de cada tarjetahabiente a la fecha de corte del mes
anterior. ‘

11
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iv.

Vi.

El registro contable en resultados, para las operaciones de tarjetas de
crédito se suspende cuandg se incurra en un atraso de noventa dias
calendario, contados a partir del dia siguiente de cuando debieron
recibirse los pagos pactados 0 convenidos. A partir de esta suspension
para estas cuentas los intereses se reconocer al ser percibidos.

Los saldos suspendidos, registrados en cuentas de balance y en cuentas
de resultados, asf como los que son devengados a partir de la fecha de
suspensidn, se registran en cuentas de orden.

Los ingresos registrados en cuentas de resultados que no fueron
efectivamente percibidos se reconocen como gastos contra la cuenta de
productos por cobrar en la que se registraron inicialmente.

Por intereses por mora

En adicién a los intereses por financiamiento, se cobra interés por mora
sobre el monto de los pagos minimos no realizados, computados a partir
del dia siguiente del vencimiento de las cuotas respectivas y que se
acumulan hasta tres meses de mora. A partir del cuarto mes se dejan de
efectuar cargos por interés si el tarjetahabiente no ha cancelado sus cuotas
atrasadas.

Por manejo de cuenta

Se cobra a los tarjetahabientes una cuota por manejo de cuenta que cubre
el derecho a los servicios y beneficios adicionales otorgados por la
tenencia de la tarjeta de crédito ¥ se reconoce en el estado de resultados
conforme se devenga.

Por comisiones por operaciones de intercambio

Se reconocen como producto las comisiones recibidas sobre los
consumos que los tarjetahabientes efectian en los establecimientos
afiliados locales e internacionales. Las comisiones se reconocen como
producto cuando se reciben las cuotas de reembolso para el intercambio

de transacciones, Ya que hasta en ese instante las mismas se consideran
devengadas.

Por otros productos por servicios
Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de resultados
conforme se devengan.

Por intereses por cuentas por cobrar a compafiias relacionadas

Los ingresos por intereses sobre cuentas por cobrar a compaiifas
relacionadas se reconocen en el estado de resultados conforme se
devengan, calculados sobre una base de tasa de interés efectiva.

12
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Dividendos Decretados
Los dividendos se decretan cogforme a la autorizacién de la Asamblea de
Accionistas, rebajando la cuenta de resultados de ejercicios anteriores y

registrando una cuenta por pagar. El pago se hace efectivo durante e] afio en
el que se decretan los dividendos.

Reserva Legal

De acuerdo con los artfculos 36 y 37 del Cédigo de Comercio de Guatemala,
toda sociedad debera separar anualmente como minimo el cinco por ciento
(5%) de la ganancia neta contable de cada ejercicio para formar la reserva
legal. Esta no podré ser distribuida en forma alguna entre los accionistas sino
hasta la liquidacién de la sociedad.

Sin embargo, podré capitalizarse cuando exceda del quince por ciento (15%)
del capital pagado al cierre del ejercicio inmediato anterior, sin perjuicio de
seguir reservando el cinco por ciento (5%) anual mencionado anteriormente.
Se contabiliza en el afio corriente el 5% de la ganancia neta del afio anterior.

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentan a su valor
equivalente en quetzales utilizando el tipo de cambio que proceda conforme
a las disposiciones de las autoridades monetarias (nota 2c).

Transacciones en Moneda Extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a su equivalente en
quetzales utilizando el tipo de cambio vigente cuando se realiza la operacién.

El diferencial de cambio, si hubiese alguno, que resulte entre la fecha cuando
se registra la operacion y la de su cancelacién o la del cierre contable se
registra contra los resultados del ejercicio contable.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta es el impuesto que se estima pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance
general y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios
anteriores.

Provisiones

Se reconoce una provision en el balance general cuando se tiene una
obligacién legal o implicita como resultado de acontecimientos pasados y es
probable que requiera un desembolso econdémico para cancelar tal obligacién.
La provision realizada se aproxima a su valor de cancelacidn, no obstante
puede diferir del monto definitivo.

13
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Provisién para el Programa Lealtad

Se contabiliza una provisién pata cubrir los gastos del programa de Jealtad.
Esta provisién se calcula con base en los puntos acumulados por los
tarjetahabientes en sus consumos, que de acuerdo con las estimaciones de 1a
administracién representan una obligacién para la Compafifa. Los puntos
provisionados se reconocen como gasto en el estado de resultados conforme
se devengan.

Nuevas Regulaciones

Reglamento de Gobierno Corporativo

El 3 de agosto de 2016 la Junta Monetaria aprobé la Resolucién JM-62-
2016 “Reglamento de Gobierno Corporativo”, cuyo objeto es regular los
aspectos minimos que deben observar los bancos, las sociedades
financieras, las entidades fuera de plaza o entidades off shore autorizadas
por la Junta Monetaria para operar en Guatemala, las empresas
especializadas en servicios financieros que formen parte de un grupo
financiero y las empresas controladoras de grupos financieros, con
relacion a la adopcidn de las mejores practicas de gobierno corporativo,
como un fundamento esencial de Jlos procesos integrales de
administracion de riesgos, asi como de un efectivo sistema de contro]
intemo.

El Gobierno Corporativo es el conjunto de normas y politicas que
regulan las relaciones entre los accionistas, el consejo de administracion,
los gerentes y otros grupos de interés, que proporcionan la estructura a
través de la cual se establecen los objetivos de la institucién, los medios
para alcanzarlos y el mecanismo para su monitoreo, asi como la
delegacién de autoridad y responsabilidad dentro de Ja organizacién.

Las instituciones deberan establecer e implementar politicas y
procedimientos para asegurar un adecuado gobiemo corporativo, en
concordancia con la estrategia de negocio de la institucion, considerando
la naturaleza, complejidad y volumen de Jas operaciones que realiza.

Las instituciones deberan ajustarse a las disposiciones establecidas en
este reglamento y deberan enviar a la Superintendencia de Bancos un
manual de gobierno corporativo aprobado por el Comsejo de
Administracion dentro de los plazos siguientes:

a) Losbancos, las sociedades financieras vy las entidades fuera de plaza
o entidades off shore, dentro de los dieciocho (18) meses siguientes
a la fecha en que cobra vigencia este reglamento.

14
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b) Las empresas especializadas en servicios financieros que forman
parte de un grupo financiero, dentro de los veinticuatro (24) meses
siguientes a la fecha en que cobra vigencia este reglamento.

El reglamento de gobierno corporativo entré en vigencia el 12 de agosto
de 2016, fecha de su publicacién.

La Superintendencia de Bancos, a solicitud justificada de los

interesados, podra prorrogar el plazo antes indicado hasta por seis (6)
meses, por una sola vez.

Las instituciones deberan enviar a la Superintendencia de Bancos el
manual de gobierno corporativo aprobado por el Consejo de
Administracién dentro de los cinco (5) dias siguientes a la fecha en que

vence el plazo para ajustarse a las disposiciones establecidas en este
reglamento.

¢  Suspensién Provisional de la Ley de Tarjeta de Crédito
El 31 de marzo de 2016 la Corte de Constitucionalidad decreté la
suspension provisional del Decreto Numero 7-2015 del Congreso de la
Republica de Guatemala, “Ley de Tarjeta de Crédito”. Por la forma en
que se resuelve, se mantiene la vigencia temporal, mientras se dicta
sentencia en estos asuntos, del articulo No.757 del Decreto Nimero 2-
70 del Congreso de la Repiiblica, Codigo de Comercio de Guatemala.

Esta suspensién se publicé el 6 de abril de 2016 v a la fecha atin sigue
pendiente de sentencia; por lo que la Compafifa como emisor de tarjetas
de crédito estard sujeta a la sentencia final que emita la Corte de
Constitucionalidad sobre esta regulacién.

*  Reglamento para la Administracién del Riesgo Operacional

El 6 de enero de 2016 la Junta Monetaria aprobé la Resolucién JM-4-
2016 “Reglamento para la Administracién del Riesgo Operacional”,
cuyo objeto es regular los aspectos minimos que deben observar los
bancos, las sociedades financieras, las entidades fuera de plaza o
entidades off shore autorizadas por la Junta Monetaria para operar en
Guatemala y las empresas especializadas en servicios financieros que
formen parte de un grupo financiero, para la administracién del riesgo
operacional.

La administracién del riesgo operacional es el proceso que consiste en
identificar, medir, monitorear, controlar, prevenir y mitigar el riesgo
operacional.

15
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El riesgo operacional es la contingencia que una institucién incurra en
pérdidas debido a la inadecuacién o a fallas de procesos, de personas, de
los sisternas internos, o bich a causa de eventos externos. Incluye los
riesgos tecnoldgico y legal.

Las instituciones deberin implementar politicas, procedimientos y
sistemas que les permitan realizar permanentemente una adecuada
administracién del riesgo operacional, acorde al nivel de tolerancia al
riesgo de la institucién, considerando la naturaleza, complejidad y
volumen de las operaciones que realiza.

Las instituciones deberan ajustarse a las disposiciones establecidas en
este reglamento y deberdn enviar a la Superintendencia de Bancos un

manual para la administracién del ries

g0 operacional aprobado por el

Consejo de Administracién y un plan de continuidad del negocio a mas
tardar el 31 de enero de 2017. Asimismo, a mas tardar el 30 de junio de

2018 deberan implementar las metod
reglamento y enviar la informacién req

2017,

La Superintendencia de Bancos

ologias a que se refiere este
uerida correspondiente al afio

, a solicitud justificada de los

interesados, podr4 prorrogar cada uno de los plazos indicados hasta por

doce (12) meses, por una sola vez.

Disponibilidades
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2016 2015
Q Q
Moneda nacional:

Caja 1,000 1,200
Depdsitos en bancos del pais 10,172,881 6,355,802
Total moneda nacional 10,173,881 6,357,002

Moneda extranjera:
Depésitos en bancos del pais 5,046,720 1,450,676
Depésitos en bancos del exterior 17,938,030 13,030,212
Total moneda extranjera 22,984,750 14,480,888
33,158,631 20,837,890

16
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5 Cartera de Créditos, neto
El resumen de la cartera de créditos por su estado es el siguiente:

31 de diciembre

2016 2015
Q Q
Moneda nacional:
Vigente 1,336,826,487 1,382,459,963
Vencida 45,058,016 48,383,124
Total moneda nacional 1,381,884,503 1,430,843,087
Moneda extranjera:
Vigente 164,197,490 156,824,339
Vencida 799,239 1,372,522
Total moneda extranjera 164,996,729 158,196,861
Total cartera de créditos, bruta 1,546,881,232 1,589,039,948
Menos:
Estimacion por valuacién:
Especifica (10,268,616) (9,408,451)
Genérica (64,233,650) (64,042,443)

Total estimacién por valuacién (74,502,266) (73,450,894)
Total cartera de créditos, neto 1,472,378,966 1,515,589,054

Las operaciones de crédito devengan tasas de interés anuales variables que oscilan
entre los porcentajes que se presentan a continuacién:

31 de diciembre

2016 2015
% %
Créditos en moneda nacional 12.00 - 58.20 12.00 - 62,40
Créditos en moneda extranjera 18.00 - 30.00 18.00 - 30.00

El resumen de la cartera de créditos por categoria es el siguiente:

31 de diciembre

i&*:,4 .

2016 2015 S
e Q f e
Moneda nacional: = L
De consumo 1,220,064,647 1,262,044,882 =
Microcréditos 82,604,627 91,692,584
Deudores empresariales menores 79,215,229 76,650,351
Deudores empresariales mayores - 455,270
Total moneda nacional 1,381,884,503 1,430,843,087
Van 1,381,884,503 1,430,843,087
17
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31 de diciembre

2016 2015
& Q Q
Vienen ' 1,381,884,503 1,430,843,087
Moneda extranjera:

De consumo 136,627,222 130,019,737
Microcréditos 15,873,807 16,243,502
Deudores empresariales menores 12,495,700 11,688,797
Deudores empresariales mayores - 244,825
Total moneda extranjera 164,996,729 158,196,861

Total cartera de créditos 1,546,881,232 1,589,039,948

El resumen de la cartera de créditos por drea geografica es el siguiente:

31 de diciembre

2016 2015
Q Q
Moneda nacional: I
Guatemala 1,381,884,503 1,430,843,087
Moneda extranjera:
Guatemala 164,930,703 158,085,359
Otros paises 656,026 111,502
Total moneda extranjera 164,996,729 158,196,861
Total cartera de créditos 1,546,881,232 1,589,039,948

Los movimientos contables de la estimacién por valuacién de la cartera de créditos
se detallan a continuacién:

Aiios terminados el
31 de diciembre

2016 2015
Q Q
Saldo al inicio del afio 73,450,894 56,260,247
Mas aumentos por:
Provisi6n del afio cargada a resultados 114,345,000 101,077,500
Menos cargos por:
Regularizaciones contra la estimacién por
valuacién (113,293,628) (83,886,853)
Saldo al final del afio 74,502,266 73,450,894
18
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Los cargos a resultados por las estimaciones por valuacién se detallan a

continuacion:
= Aiios terminados el
31 de diciembre
2016 2015
Q Q
Provision del afio para cartera de créditos 114,345,000 101,077,500
Gasto directo - 39,846
114,345,000 101,117,346
6 ‘Productos Financieros por Cobrar
El resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:
Q
Moneda nacional:
Intereses 25,511,242
Comisiones 7,551,981
Total moneda nacional 33,063,223
Moneda extranjera:
Intereses 1,608,572
Comisiones 136,639
Total moneda extranjera 1,745,211
34,808,434
7 Cuentas por Cobrar, neto

El resumen de esta cuenta es el siguiente:
31 de diciembre

2016 2015
Q Q
Moneda nacional:
Cuentas por liquidar 6,724,399 5,036,840
Impuestos 486,192 431,602
Deudores varios 344,333 285,303
Total moneda nacional 7,554,924 5,753,745
Moneda extranjera:
Cuentas por liquidar 1,263,412 3,625,966
Total moneda extranjera 1,263,412 3,625,966
Total cuentas por cobrar 8,818,336 9.379,711
Menos:
Estimacién por valuacién (a) (655,203) (655,206)
Cuentas por cobrar, neto 8,163,133 8,724,505
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(2) Los movimientos contables de la estimacién por valuacién de cuentas por
cobrar se indican a continuacién:

~

Afios terminados el
31 de diciembre

2016 2015
Q Q
Saldo al inicio del afio 655,206 655,166
Méas aumentos por:
Diferencial cambiario, neto - 40
Menos cargos por:
Diferencial cambiario, neto (3) -
Saldo al final del afio 655,203 655,206

Bienes Realizables
Los movimientos de esta cuenta se resumen a continuacion:

Afio terminado el
31 de dicierabre

2016 2015
Q Q
Saldo al inicio de] afio 358,350 1,260,283
Menos:
Bajas (a) - (501,933)
Saldo al final del afio ; 358,350 358,350

(@ Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 se vendié un activo
extraordinario en Q1,233,690, el cual a la fecha de Ia venta tenia un valor en
libros de Q901,933, generando una utilidad de Q331,757 (nota 20).

20
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l Z 9 Inversiones Permanentes
i El resumen de esta cuenta es el siguiente:
. Participacién 31 de diciembre
E R e 2016 2015 2016 2015
e o % % Q Q
e W 3 Moneda nacional:
l ﬂ — Club Hércules, 2 acciones con valor nominal de
_— o Q100 cada una. - = 40,000 40,000
(o 8 7
iy | ﬂm i~ Compaiiia Operadora de Medios de Pago, S.A.
. | & |5 (Guatemala) — 1 accién con valor nominal de
b }2- Q1,000 0.17 - 1,000 -
' pm— AR ) Total moneda nacional 41,000 40,000
- - ...;wgo:mn_w extranjera: |
Compaiiia de Procesamiento de Medios de Pago
' de Guatemala (Bahamas) S.A. — 3,098 acciones
L (3,090 en 2015) con valor nominal de US$1
' cada una. 25.40 25.33 7,567,618 7,469,641
i Compafiia Operadora de Medios de Pago, S.A.
(Panamad) — 20,000 acciones con valor nominal
de US$1 cada una. 20.00 20.00 152,008 152,008
2 BAM Financial Corporation — 4,812 acciones .
H con valor nominal de US$1 cada una. 0.01 0.01 36,189 :
2 Total moneda extranjera 7,755,815 7,621,649
m 7,796,815 7,661,649
! 21
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Los dividendos recibidos por las inversiones en acciones se resumen a
continuacion: .
Afios terminados el
31 de diciembre

2016 2015
Q Q
Compafifa de Procesamiento de Medios de
Pago de Guatemala (Bahamas) S.A. (i) 3,430,287 3,190,515
BAM Financial Corporation (i) 109,046 15,896
3,539:353 3,206,411

i. Los dividendos recibidos de Compaiifa de Procesamiento de Medios de Pago
de Guatemala (Bahamas) S.A. equivalen a US$442,973 (US$418,289 en 201 5).

ii. Los dividendos recibidos de BAM Financial Corporation equivalen a
US$14,436 (US$2,069 en 2015) estos corresponden a acciones que fueron
reclasificadas de cuentas de registro a inversiones permanentes durante el afio
2016.
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10  Inmuebles y Muebles, neto

SR

El movimiento de esta cuenta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 se resume a continuacion:

Saldo
inicial Adiciones Traslados Bajas Saldo final
Q Q Q Q Q
& .1 'Costo:

{ 5 .. Terrenos - - 940,144 - 940,144

j Edificios - - 5,838,110 - 5,838,110

! Equipo de computo 9,273,818 4,469,172 310,100 (274,739) 13,778,351

{0 Mobiliario y equipo 1,352,314 59,037 - (25,491) 1,385,860

| o Vehiculos 899,629 - i - 899,629

Pinacoteca 1,356,752 2 - . 1,356,752

| Anticipos para adquisicién
de activos 6,225,189 1,218,144 (7,093,939) - 349,394
19,107,702 5,746,353 (5,585) (300,230) 24,548,240
Depreciaciéon acumulada:

Equipo de cémputo (2,485,892) (2,493,854) g 274,739 (4,705,007)
Mobiliario y equipo (745,499) (270,944) - 25,491 (990,952)
Vehiculos (516,284) (179,926) - - (696,210)
(3,747,675) (2,944,724) - 300,230 (6,392,169)

Total 15,360,027 2,801,630 (5,585) - 18,156,071

(a) Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 se capitalizaron Q6,119,824 de la cuenta de anticipos para adquisicion
de activos en las cuentas de terrenos y edificios al finalizar el proceso de compra del bien inmucble en el departamento de

Quetzaltenango.

23




Notas a los Estados Financieros

Contecnica, S A,

El movimiento de esta cuenta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 se resume a continuacién:

Saldo
inicial Adiciones Traslados Bajas Saldo final
Q Q Q Q Q
Costo:
Equipo de cémputo 7,651,722 4,010,070 229,951 (2,617,925) 9,273,818
Mobiliario y equipo 1,305,728 138,933 - (92,347) 1,352.314
Vehiculos 899,629 - - - 899,629
Pinacoteca 1,356,752 - = - 1,356,752
Anticipos para adquisicién
de activos 137,885 6,376,315 (250,906) (38,105) 6,225,189 (a)
) ; 11,351,716 10,525,318 (20,955) (2,748,377) 19,107,702
Depreciacién acumulada:
Equipo de cémputo (3,169,193) (1,934,624) - 2,617,925 (2,485,892)
Mobiliario y equipo (576,250) (261,596) - 92,347 (745,499)
Vehiculos (336,358) (179,926) - - (516,284)
(4,081,801) (2,376,146) - 2,710,272 (3,747,675)
Total 7,269,915 8,149,172 (20,955) (38,105) 15,360,027

(a) Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 se realizé un anti

un bien inmueble en el departamento de Quetzaltenango.

cipo por Q6,119,824 ($803,790) para Ia compra de
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11  Cargos Diferidos, neto
El resumen de esta cuenta es el siguiente:
31 de diciembre
2016 2015
; Q Q
Mejoras a propiedades ajenas 4,653,951 4,579,271
Marcas y patentes 22,198 10,045
4,676,149 4,589,316
Menos amortizacién acumulada (1,575,788) (1,342,676)
3,100,361 3,246,640
Gastos anticipados 1,268,730 2,908,233
4,369,091 6,154,873
Los movimientos contables de la amortizacién acumulada son los siguientes:
Aifios terminados el
31 de diciembre
2016 2015
Q Q
Saldo al inicio del afio ' 1,342,676 1,114,171
Gasto del afio cargado a resultados 233,112 228,505
Saldo al final del afio 1,575,788 1,342,676

12 Créditos Obtenidos
La Compafifa tiene contratadas lineas de crédito con bancos locales, entidades
financieras locales y bancos del exterior para el financiamiento de sus operaciones.

Al 31 de diciembre de 2016 esta cuenta se resume a continuacion:

Autorizadas Utilizadas Disponibles
En moneda nacional 624,500,000 499,336,927 125,163,073
En moneda extranjera
Total en US$ 29,721,775 24,549,997 5,171,778
Total equivalente en Q 223571035 184,668,269 38,902,786
Total en quetzales 848,071,055 684,005,196 164,065,859
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Al 31 de diciembre de 2015 esta cuenta se resume a continuacidn:

Autorizadas Utilizadas Disponibles

En moneda nacional 721,500,000 539,561,962 181,938,038
En moneda extranjera :

Total en US$ 32,909,952 22,550,000 10,359,952

Total equivalente en Q 251,180,930 172,109,944 79,070,986

Total en quetzales . 972,680,930 711,671,906 261,009,024

(2) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los créditos obtenidos devengan tasas de
interés anual que oscilan entre 5.00% y 8.25% y tienen garantfa fiduciaria.

(b) Al31 de diciembre de 2016 los de créditos obtenidos tienen vencimientos entre

enero de 2017 y febrero de 2019 (entre enero de 2016 y diciembre de 2018 en
2015).

Obligaciones Financieras
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2016 2015
Q Q
En moneda nacional
Sin garantia de recompra o desinversién
anticipada:

Pagarés BI-Credit I 72,442,000 117,775,000
Pagarés BI-Credit II 57,879,000 58,649,000
Pagarés BI-Credit III 246,528,000 175,778,000

376,849,000 352,202,000

Las autorizaciones para las emisiones de pagarés estin contenidas en las
correspondientes resoluciones de la Bolsa de Valores Nacional, S.A. El total de las

emisiones tiene un monto autorizado de hasta ochocientos millones de quetzales
(Q800,000,000).

Los pagarés financieros devengan tasas de interés variable anual que oscilan entre
5.00% y 7.00% en el 2016 (5.50% y 7.00% en 2015). Los intereses se pagan
mensualmente y los plazos son de 6, 12 y 18 meses con vencimientos entre enero
de 2017 y junio de 2018 para el 2016 (enero de 2016 y junio de 2017 para el 2015).

Los recursos obtenidos se destinan a financiar operaciones activas autorizadas por
la Ley de Bancos y Grupos Financieros.
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14  Cuentas por Pagar
El resumnen de esta cuenta es el siguignte:

31 de diciembre
2016 2015
Q Q
Moneda nacional:
Establecimientos afiliados (2) 37,378,041 5,036,137
Otras obligaciones . 15,775,077 7,817,520
Ingresos por aplicar obligaciones financieras 10,066,372 6,960,011
Programa de lealtad 9,583,744 7,451,223
Otras obligaciones tarjetahabientes 8,746,852 9,076,949
Gastos por pagar 7,537,528 6,551,106
Ingresos por aplicar 6,414,594 4,332 849
Impuestos y contribuciones 5,386,239 6,424,637
Impuesto sobre la renta (nota 21) 4,728,458 4,896,769
Depositos en garantia 209,357 209,357
Emision de documentos 60,906 72,764
Otros 375,834 499,193
Total moneda nacional 106,263,002 59,328,515
Moneda extranjera:

Ingresos por aplicar (a) 17,290,398 10,646,358
Depésitos en garantia 6,018 6,106
Total moneda extranjera 17,296,416 10,652,464
123,559,418 69,980,979

(a) Al 31 de diciembre de 2016 esta cuenta incluye un saldo por Q33,000,877 y
por US$787,212 que comresponde a los consumos realizados por los
tarjetahabientes los dias 30 y 31 de diciembre de 2016 los cuales fueron
cancelados por la Compafifa el 2 de enero de 2017.

15  Capital Pagado
El capltal autorizado de la Compafiia es de Q100,000,000 distribuido en 1,000 000

de acciones comunes nominativas con valor nominal de Q100 cada una.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital suscrito y pagado asciende a
Q51,000,000 distribuido en 510,000 acciones.

16 Dividendos Decretados
e De conformidad con el acta de Asamblea General de Accionistas No. 1 del 27
de enero de 2016 se decreté como parte del proyecto de distribucién de
utilidades del 2015, dividendos por Q298,176,600.

* De conformidad con el acta de Asamblea General de Accionistas No. 2 del 23
de enero de 2015 se decreté como parte del proyecto de distribucién de
utilidades del 2014, divide1os por (3281,683,200.
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17  Margen por Inversion
El resumen de los ingresos y gastqs
muestra a continuacién:

Productos financieros:
Ingresos por intereses:
Cartera de créditos
Disponibilidades
Cuentas por cobrar
Total productos financieros

Gastos financieros:
Gastos por intereses;
Créditos obtenidos
Obligaciones financieras

Otros gastos financieros:
Comisiones
Productos no cobrados
Total gastos financieros
Margen por inversién

18 Margen por Servicios

Contecnica, S.A.

generados por operaciones financieras se

Aifios terminados e}
31 de diciembre

2016 2015
Q Q
334,071,099 398,676,441
848,635 398,323
100 :
334,919,834 399,074,764
(40,263,624)  (46,634,584)

(25,291,451)

(20,543,054)

(339,691) (318,455)
(3,792,176) :
(69,686,942) — (67,496,093)
265,232,892 331,578.671

El resumen de los productos y gastos por servicios se muestra a continuacion:

Productos por servicios:
Comisiones por operaciones de
intercambio
Manejo de cuenta
Cero riesgo
Comisiones por retiros en efectivo
Van

Afios terminados el
31 de diciembre

2016 2015
Q Q
228,477,476 208,296,349
41,044,377 31,421,300
32,301,035 33,162,030
21,933,837 28,760,814
323,756,725 301,640,493
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2016 2015
Q Q

Vienen 323,756,728 301,640,493

Comisiones a establecimientos afiliados 2,038,075 2,395,804

Otros 16,772,140 13,254,945

Total productos por servicios 342,566,940 317,291,242

Gastos por servicios:

Comisiones (24,980,246) (21,512,494)

Margen por servicios 317,586,694 295,778,748

Gastos de Administracion

e
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Afios terminados el
31 de diciembre

Contecnica, S.A.

El resumen de los gastos de administracién se muestra a continuacion:

Ajios terminados el

31 de diciembre
2016 2015
Q Q
Funcionarios y empleados 43,988,748 41,623,666
Promocién programa de lealtad 23,300,000 21,000,000
Honorarios profesionales 14,536,878 12,715,100
Mercadeo y publicidad 13,920,769 17,939,132
Procesamiento de informacién 13,306,697 13,053,948
Cargos adquirientes 13,193,581 10,546,209
Seguros y fianzas 11,643,099 16,458,400
Reparaciones 9,088,762 9,185,424
Arrendamientos 6,738,757 2,990,976
Impuestos y arbitrios 4,276,304 3,874,987
Extorno de cargos 3,958,368 4,557,320
Descuentos por intercambio 3,205,013 2,903,080
Depreciaciones y amortizaciones 3,177,836 2,604,651
Unidades méviles 3,000,000 3,000,000
Energia eléctrica 2,860,298 2,814,761
Servicio de casetas 1,982,884 1,886,069
Colocacion de valores 1,907,357 1,560,759
Mensajeria 1,607,544 1,589,729
Soporte interno 1,430,464 1,820,464
Papeleria y ttiles 884,583 1,180,272
Gastos varios (2) 24,145,216 22,751,451

202,153,158 196,056,398

(a) Esta cuenta incluye gastos por personalizacién de tarjetas, receptoria,
consultas en burds, costo de tarjetas plésticas frecuencias méviles entre otros.
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20  Productos Extraordinarios
El resumen de los productos extraordinarios se muestra a continuacién:

Afios terminados el
31 de diciembre

2016 2015
Q Q

Productos por recuperaciones de cartera (a) 20,945,271 21,356,080

Incentivos por uso de marca 128257 1,933,885
Ganancia por venta de activo extraordinario

(nota 8) - 331,757

Otros 114,363 323,603

22,187,891 23,945,325

a) Esta cuenta se utiliza para registrar las operaciones de activos crediticios,
cuyos saldos habian sido dados de baja de la cartera de créditos y trasladados
a otras cuentas de orden para su control, porque en su momento se habian
estimado como irrecuperables.

21  Impuesto sobre la Renta
Las declaraciones juradas anuales del impuesto sobre la renta presentadas por la
Compaiiia del 2012, 2015 y 2016 estin sujetas a revisién por parte de las
autoridades fiscales. Los ejercicios fiscales terminados el 31 de diciembre del 2013
al 2014 ya fueron revisados por parte de las autoridades fiscales. El derecho del
Estado para efectuar la revisién prescribe por el transcurso de cuatro afios contados
a partir de la fecha en que se produjo el vencimiento para el pago de la obligacién.

De conformidad con el Decreto No. 10-2012 del Congreso de la Reptblica de
Guatemala publicado el 5 de marzo de 2012, con vigencia a partir del 1 de enero de
2013, la Compaiifa adopto el Régimen Opcional Simplificado Sobre Ingresos de
Actividades Lucrativas para la determinacién del impuesto sobre la renta, que
establece una tasa del 5% sobre los ingresos mensuales brutos de Q30,000 y para
los ingresos que excedan ese monto el 7%. La liquidacién es mensual.

Adicionalmente las rentas del capital y las ganancias de capital estén gravadas con
un tipo impositivo del 10% y la distribucién de dividendos, ganancias y utilidades
estd gravada con un tipo impositivo del 5%.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 el gasto de impuesto sobre la renta
ascendié a Q49,592,082 v corresponde al 7% en promedio sobre los ingresos
afectos de la Compaiifa (Q52,33 1,512 y 7% en 2015).

La integracién de la determinacién de la renta imponible y del gasto de impuesto
sobre la renta se muestra en la siguiente pagina:
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Rentas de actividades lucrativas
Rentas afectas al 7%
Rentas afectas al 5%

Rentas de capital

Rentas exentas

Total ingresos brutos

Impuesto aplicable rentas de actividades
lucrativas:
Impuesto al 7%
Impuesto al 5%

Impuesto aplicable rentas de capital:
Rentas de capital al 10%

Gasto de impuesto sobre la renta

Menos pagos a cuenta y acreditamientos
Impuesto sobre la renta por pagar (nota 14)

- Q}

"'_Cantecnica, S.4.

Afios terminados el
31 de diciembre

2016 2015
Q Q
706,825,321 745,830,630
360,000 360,000
963,098 1,053,684
4,667,630 5,140,295
712,816,049 752,384,609
49,477,772 52,208,144
13,000 18,000
96,310 105,368
49,592,082 52331 512
(44,863,624) (47,434,743)
4,728,458 4,896,769

Las determinaciones del gasto por impuesto sobre la renta arriba sumarizados se
prepararon en todos sus aspectos significativos, de conformidad con lo dispuesto
en el Libro I de la Ley de Actualizacion Tributaria, Decreto No. 10-2012 del
Congreso de la Reptiblica de Guatemala y sus reformas, que contiene la regulacién
aplicable al impuesto sobre Ia renta. Los montos que se declaran podrian estar
sujetos a cambios posteriores dependiendo del criterio que apliquen las autoridades

fiscales cuando analicen las transacciones.

Contingencias, Compromisos, Otras Responsabilidades y Cuentas

de Orden

Esta es una cuenta que resume todas las cuentas de orden registradas en la

Compaiifa, conforme a lo requerido por el MIC.

El resumen de esta cuenta es el siguiente:

Moneda nacional:

Compromisos y contingencias

Clasificacion de cartera de créditos y otros
activos crediticios

Mérgenes por girar

Van

31 de diciembre

2016
Q

310,221,966

1,302,958,613

125,163,072

2015
Q

336,908,829

1,358,266,499

181,938,038

1,738,343,651

1,877,113,366
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~ 2016
Q

Vienen 1,738,343,651

Contecnica, S.A,

31 de diciembre

2015
Q

1,877,113,366

Administraciones ajenas 848,101,932 804,842,423
Documentos y valores propios remitidos 1,423,674 1,527,888
Emisiones autorizadas de obligaciones

financieras 800,000,000 800,000,000
Obligaciones financieras 800,000,000 800,000,000
Otras cuentas de orden 346,539,529 248,436,378
Pélizas de seguros y fianzas 2,593,878 2,463,215
Cuentas de registro 618,387 586,326

Total moneda nacional 4,537,621,051

4,534,969,596

Moneda extranjera:

Compromisos y contingencias 2,191,012,872

2,161,192,536

Garantfas de cartera de créditos 36,727
Clasificacion de cartera de créditos y otros
activos crediticios 146,553,939 148,167,504
Mérgenes por girar 38,902,789 79,070,984
Administraciones ajenas 71,587,901 63,907,122
Documentos y valores propios remitidos 607,141 443,647
Otras cuentas de orden 52,885 -
Total moneda extranjera 2,448,717,527 2,452,818,520
; 6.986,338,578  6,987,788,116

Concentracién de Inversiones y Contingencias

El 1 de junio de 2002 entré en vigencia la Ley de Bancos ¥ Grupos Financieros,
Decreto Namero 19-2002 y el 1 de abril de 2013 entraron en vigencia las reformas
a la ley contenidas en el Decreto Nimero 26-2012. De acuerdo con estas
regulaciones, los bancos, las sociedades financieras, asf como las entidades fuera
de plaza o entidades off shore y las empresas especializadas en servicios
financieros que formen parte de grupos financieros, con excepcion de las
Operaciones financieras que pueden realizar, sin limitacidn alguna, en titulos
emitidos por el Ministerio de Finanzas Publicas o el Banco de Guatemala, no
podran efectuar operaciones que impliquen financiamiento directo o indirecto de
cualquier naturaleza, sin importar la forma juridica que adopten, tales como, pero
no circunscrito a, bonos, pagares, obligaciones y/o créditos, ni otorgar garantias o
avales, que en conjunto excedan los porcentajes incluidos en la pagina siguiente:
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Quince por ciento (15%) del patrimonio computable a una sola persona
individual o juridica, de caracter privado o a una sola empresa o entidad del
Estado o auténoma. Se exceptuan de este limite los excesos transitorios
derivados de depésitos interbancarios de naturaleza operativa o de los
depdsitos ¢ inversiones que las empresas del grupo financiero puedan tener
en el banco de su grupo financiero.

Treinta por ciento (30%) del patrimonio computable a dos o més personas
relacionadas entre si que formen parte de una unidad de riesgo.

Treinta por ciento (30%) del patrimonio computable a dos o més personas
vinculadas, las que se considerardn como una sola unidad de riesgo. Este
porcentaje podrd incrementarse hasta el cincuenta por ciento (50%) del
patrimonio computable, si el excedente lo constituyen activos crediticios
garantizados totalmente, durante el plazo del crédito, con certificados de
depésitos a plazo o pagarés financieros emitidos por la propia institucidn,
los que deberdn quedar en custodia de la misma. Ademés, debera pactarse
por escrito que, en caso el deudor sea demandado o incurra en
incumplimiento, sin més trimite, se hard efectiva la garantia.

Los depositos e inversiones que las empresas del grupo financiero

mantengan en el banco de su grupo financiero, no deberin computarse
para efectos de los limites establecidos en este inciso.

Treinta por ciento (30%) del patrimonio computable en inversiones
que realicen las entidades fuera de plaza o entidades off shore en titulos
representativos de deuda soberana de otros paises distintos a Guatemala,
conforme la escala de limites que establezca la Junta Monetaria con base en
la calificacién de riesgo soberano que otorguen calificadoras de riesgo
reconocidas por la Comisién de Bolsa y Valores de los Estados Unidos de
América (Securities and Exchange Commission —SEC-).

Cien por ciento (100%) del patrimonio computable, al conjunto de
inversiones que realicen los bancos o sociedades financieras en titulos
representativos de deuda soberana de otros paises distintos a Guatemala,
que cuenten con la mds alta calificacién de riesgo soberano que, en
la escala de grado de inversidn, sea otorgada por calificadoras de riesgo
reconocidas por la Comisién de Bolsa y Valores de los Estados Unidos de
América (Securities and Exchange Commission =SEC-).

Cuando las entidades excedan los lfmites establecidos en la ley, deberdn deducir
de inmediato este exceso de su patrimonio computable, sin perjuicio de ser
sancionadas de conformidad con la iey.
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Conformacion del Grupo Financiero

El articulo 27 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros Decreto Ntmero 19-2002
establece la conformacién del Grupo Financiero, el cual debers organizarse bajo el
control comin de una empresa controladora constituida en Guatemala
especificamente para ese propésito, o de una empresa responsable del Grupo
Financiero, que en este caso es el Banco Industrial, S.A.

El 27 de septiembre de 2004 la Superintendencia de Bancos de Guatemala emitié
la Resolucién No. 818-2004 que formaliza plenamente la conformacién del Grupo
Financiero Corporacién BI. '

Al 31 de diciembre de 2016 las empresas que conforman el Grupo Financiero
Corporacién Bl son:

* Banco Industrial, S.A. (empresa responsable).
* Financiera Industrial, S.A.

¢ Contecnica, S.A.

e Mercado de Transacciones, S.A.

¢ Almacenadora Integrada, S.A.

¢ Almacenes Generales, S.A.

* Seguros El Roble, S.A.

o Fianzas El Roble, S.A.

* Westrust Bank (International) Limited

Las transacciones realizadas con compafifas del Grupo Financiero Corporacién BI
se resumen a continuacién:

Afios terminados el
31 de diciembre

2016 2015
Q Q
Productos:
Comisiones 1,452,445 1,428,283
Intereses 848,635 398,323
2,301,080 1,826,606
Gastos:
Intereses 24,547,381 30,949,358
Servicios 14,772,488 18,355,830
39,319,869 49,305,188
Otras transacciones:
Dividendos decretados 292,330,000 276,160,000
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Los saldos con compaiifas del Grupo Financiero Corporacién BI se resumen a

continuacidn:
31 de diciembre
2016 2015
, Q Q

Activos:

Disponibilidades 7,026,313 3,259,463

Cuentas por cobrar 3,149,725 2,126,965
Pasivos: :

Créditos obtenidos 421,005,127 477,955,605

Cuentas por pagar 21,741,264 11,972,677

Adicionalmente hay otros saldos y transacciones con otras partes relacionadas, los

cuales a continuacidn se resumen.

Los saldos son los siguientes:

31 de diciembre

2016 2015
Q Q
Activos:
Inversiones permanentes 7,760,626 7,661,649
Cuentas por cobrar 200,000 -
Pasivos:
Cuentas por pagar 10,134,808 8,059,809

Las transacciones se resumen a continuacion:

Afios terminados el
31 de diciembre

2016 2015
Q Q
Productos:
Comisiones por operaciones de
intercambio 114,747,162 103,556,879
Dividendos 3,430,287 3,190,515
118,177,449 106,747,394
Gastos:
Servicios 74,899,539 64,755,633
Comisiones 25,378,070 22,018,716
Honorarios 5,363,731 4,969,179
105,641,340 91,743,528
Otras transacciones:
Dividendos decretados 5,846,600 5.523.200
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A las empresas del grupo financiero les esta prohibido:

a)

b)

©)

Otorgar financiamiento directo o ¥ndirecto para la adquisicién de ‘acciones
representativas de su capital, de la empresa controladora, de la empresa
responsable o de cualquier otra empresa financiera del grupo al que pertenezca;

Efectuar transacciones financieras o de prestacién de servicios entre sf, en
condiciones de plazo, tasas, montos, garantias y comisiones diferentes a las que
utilicen en operaciones similares con terceros. La Junta Monetaria reglamentara
las operaciones que podran efectuar dichas entidades entre si; v,

Realizar transacciones y prestar servicios financieros que la Junta Monetaria
considere incompatibles con el negocio financiero.

Posicién Neta en Moneda Extranjera
La posicién neta en moneda extranjera es como sigue:

31 de diciembre
2016 2015
USS USs
Activos:
Disponibilidades 3,055,617 1,897,299
Cartera de créditos, neto 21,911,839 20,706,469
Productos financieros por cobrar 232,010 -
Cuentas por cobrar, neto 167,816 474,173
Inversiones permanentes 997,567 979,723
Total de activos 26,364,849 24,057,664
Pasivos:
Créditos obtenidos 24,549,997 22,550,000
Cuentas por pagar 2,299,404 1,395,695
Total de pasivos 26,849,401 23,945,695
Posicién neta (pasiva) activa (484,552) 111,969

Administracién de Riesgos

Hay exposicion a los siguientes 1iesgos, que de ocurrir, podrian tener un efecto

significativo adverso sobre los estados financieros.

* Riesgo de Crédito

Es la contingencia que una institucién incurra en pérdidas como consecuencia
que un deudor o contraparte incumpla sus obligaciones en los términos

acordados.
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» Riesgo de Liquidez
Es la contingencia que una institucién no tenga capacidad para fondear

incrementos en sus activos o cumplir con sus obligaciones oportunamente, sin
incurrir en costos financieros fuera de mercado.

» Riesgo de Mercado
Es la contingencia que una institucién incurra en pérdidas como consecuencia

de movimientos adversos en precios en los mercados financieros. Incluye los
riesgos de tasa de interés y cambiario.

¢ Riesgo Operacional
Es la contingencia que una institucién incurra en pérdidas debido a la
inadecuacién o a fallas de procesos, de personas, de los sistemas internos, o bien
a causa de eventos externos. Incluye los riesgos tecnologico y legal.

o Riesgo Pais
Es la contingencia que una institucién incurra en pérdidas, asociada con el
ambiente econdmico, social y politico del pais donde el deudor o contraparte
tiene su domicilio y/o sus operaciones. Incluye los riesgos soberano, politico y
de transferencia.

¢ Riesgo de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo
Es la contingencia que los servicios y productos de una institucion se utilicen
para ¢l encubrimiento de activos financieros, de modo que puedan ser usados
sin que se detecte la actividad ilegal que los produce.

En adicién a tener implicaciones sancionatorias o amonestaciones por
incumplimiento de la Ley vigente contra el Lavado de Dinero u Otros Activos
y la Ley para Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Terrorismo, también
arriesga la imagen de la institucion.

¢ Riesgo Regulatorio
Es la contingencia que una institucién incurra en pérdidas por dejar de cumplir

requisitos regulatorios o legales en la jurisdiccién relevante en que opera la
institucién.

Bases de Presentacion

Las politicas contables que utiliza la Compaiiia para la preparacién de los estados
financieros adjuntos difieren, en algunos aspectos, de las normas internacionales de
informacién financiera (INIIF) como se resume a continuacion:

7
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a.

Valuaci6n de activos crediticios

EIMIC y las regulaciones requieren que la estimacién por valuacién de activos
crediticios integrada por provisidnes genéricas y especificas, totalice el
equivalente al cien por ciento (1 00%) de la cartera vencida. Esta estimacion en
ningin caso podra ser menor al equivalente del uno punto veinticinco por ciento
(1.25%) del total de los activos crediticios brutos.

Las NIIF establecen que debe realizarse una evaluacién de deterioro de los
activos crediticios, por 1o menos una vez al afio y deben crearse las reservas
para riesgos crediticios que se estimen necesarias.

Valuacién de activos extraordinarios — bienes realizables

El MIC establece que los bienes adjudicados judicialmente deberan
contabilizarse inicialmente al valor establecido en la liquidacion aprobada por
el juez, més los impuestos y gastos de traslacién de dominio. Posteriormente,
la Compafifa deberd valuar los activos extraordinarios en un plazo que no
exceda de tres (3) meses, contado a partir de la fecha en que adquieran la
propiedad de los mismos, para que ajusten el valor que tengan registrado
contablemente, al valor establecido en esta valuacién.

Las NIIF indican que un activo no corriente se clasificard como mantenido para
Ia venta, si su importe en libros puede recuperarse fundamentalmente a través
de una transaccién de venta, en lugar de su uso continuado. Los activos no
corrientes clasificados como mantenidos para la venta se medirén, al menor de
su importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta. Las NIIF
no permiten capitalizar los gastos y costos por tenencia de los activos no
corrientes.

Determinacién de la depreciacién de los bienes inmuebles y muebles
El MIC indica la contabilizacién de la depreciacién de los bienes inmuebles y

muebles y para el célculo de esta depreciacion se utilizan las tasas permitidas
para efectos fiscales.

Las NIIF establecen que los activos fijos deben depreciarse a lo largo de su vida
util.

Costos de transaccién asociados a la cartera de créditos, a los créditos obtenidos
u otras obligaciones

De acuerdo con el MIC, los costos de transaccién asociados se registran
directamente en resultados cuando se incurren.

De acuerdo con las NIIF los costos de transaccién deben formar parte de la
determinacién de la tasa de interés efectiva ¥y se amortizan durante el plazo del
activo o pasivo financiero.
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Ajustes a periodos anteriores

E]l MIC establece que los ajustes a perfodos anteriores se presenten en e estado
de resultados del afio como productos y gastos de ejercicios anteriores.

Las NIIF establecen que los estados financieros del afio actual y de aflos
anteriores presentados deben reexpresarse retroactivamente corrigiendo el
error. El efecto de la correccién de un error de periodos anteriores no se incluird
en el resultado del periodo en el que se descubra el error.

Productos y gastos extraordinarios

El MIC contempla la presentacién de productos y gastos extraordinarios dentro
del estado de resultados.

Las NIIF establecen que no deben presentarse partidas de ingreso o gasto como
partidas extraordinarias en el estado de resultados y otro resultado integral del
periodo o en las notas.

Notas a los estados financieros

El MIC no requiere divulgaciones obligatorias minimas a los estados
financieros. Las NIIF establecen que un conjunto completo de estados
financieros incluye, ademés de los estados financieros basicos, la divulgacién
de las politicas contables y notas explicativas.

Algunas divulgaciones requeridas por las NIIF 7, 12 y 13 y la NIC 39
(Instrumentos Financieros) principalmente en referencia a:

e (Clasificacién de activos y pasivos en funciéon de su vencimiento y
divulgaciones referentes a instrumentos financieros (por ejemplo:
relevancia de los instrumentos financieros y naturaleza y alcance de los
riesgos procedentes de estos instrumentos financieros).

Registro referente a contratos de instrumentos derivados.

e  Participaciones en otras entidades.

Medicién del valor razonable.

Uso de cuentas contables

En la creacién de cuentas contables que se necesiten para registrar operaciones
no contempladas en el MIC, las entidades deben solicitar previamente, la
autorizacién a la SIB. Las NIIF no incluyen una nomenclatura de cuentas
contables. Las NIIF establecen que las operaciones deben registrarse de acuerdo
con su sustancia financiera.
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Impuesto sobre la renta diferido

El MIC no contempla en su seccién IV. Descripcién de Cuentas y
Procedimiento de Registro, la contabilizacién de impuesto sobre la renta
diferido, lo cual es requerido cuando se identifican diferencias temporarias de
conformidad con NIIF.

Deterioro del valor de los activos no financieros

El MIC no requiere el llevar a cabo una evaluacién del deterioro del valor de los
activos no financieros. Las NIIF establecen que la Compafifa debe evaluar al
final de cada afio si hay algan indicio de deterioro del valor de algtin activo. Si
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sl En la ciudad de Guatemala, el dia veintisiete de diciembre de dos mil diecinueve (27-

12-2019), Yo, el Infrascrito Notario: DOY FE: Que las veintiln (21) hojas que
anteceden a la presente son AUTENTICAS las cuales fueron reproducidas el dia de
hoy, a mi presencia, directamente de sus originales, de ambos lados, las cuales
reproducen fielmente Estados Financieros de fecha treinta y uno de diciembre de dos
mil dieciséis, con el informe de los Auditores Independientes, de la entidad
Contecnica, Sociedad Andnima. En Fe de lo anterior, extiendo, numero, sello y firmo
la presente acta de legalizacion.
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CONTECNICA, SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por el pariodo del 01 de enero al 30 de junio de 2019

(Cifras en Quetzales)

DESCRIFCION

TOTALES

NETOS

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobro por intereses i
Cobro por comisiones
Cobro por servicios
Pago por intereses
Pago per comisiones
Pago por servicios
Pagp por gastos de administracién
Ganancla o pérdida por negociacion de titulos-valores (neto)
Ganancia o pérdida cambiaria (neto)
Ganangia o pérdida por tenencia o explotacion de activos extraordinarios (neto)
Inversiones (no conslderadas como equivalentes de efectivo)
~Ingreso por desinversian '
~Egreso por inversion
Cartera de créditos:
~Ingreso por amortizaciones
-Egreso por desembolsos
Otras inversiones
«Ingreso por desinversidn
~Egreso por colocacion
Obligaciones depositarias;
~Ingreso por captaciones
—Egreso por retiro de depdsitos

210,372,591.27
183,550,543.39
19,564,852.89
-43,436,794.47
-355,072.59
-14,965,509.76
-102,045,758.28

8,620,015.10

5,018,178,206.78
-5,172,036,267.68

Créditos cbtenidos:

--Ingreso por créditos 12,249,561,475.47

-Egreso por amortizacion de créditos -12,278,505,844.18
Cbligaciones financieras:

--Ingreso por colocacién 334,578,000.00

--Egreso per redencién o readquisicion -248,638,000.00
Venta de activos extraordinarios
Impuesto sobre la renta pagado -32,146,608.95
Otros ingresos y egresos (neto) 115,594 262.38
Flujo neto de efectivo por actividades de operacién 247,480,091.37
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones permanentes

~Ingrese por desinversion 453,368.85

~Egreso por inversidn 0.00
Dividendos recibidos 3,493,694.91
Ingreso por venta de inmuebles y muebles 0.00
Egreso por compra de Inmuebles y muebles -1,470,335.34
Otros ingresos y egresos de Inversidn (neto)
Flujo neto de efectivo procedente de actividades de inversién 2,476,729.52
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Dividendos pagados -164,750,217.00
Qlras obligaciones:

--Ingreso por otras captaciones

--Egreso por retiro de otras captaciones
Capital contable (especificar)
Otros ingresos y egresos de financiacion (neto) 0.00
Flujo neto de efectivo procedente de actividades de financiacién -164,750,217.00
Incremente (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efective 85,216,603.89
Efectivo (disponibilidades) y equivalentes al efectivo al principlo del periodo 33,207,827.96
Efectivo (disponibllidades) y equivalentes al efectivo al final del perlodo 118,424,431.85

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
DESCRIPCION TOTALES NETOS

Efectivo (disponibilidades) al inicio del periodo 33,280,279.23
Inversiones (menor o igual a 3 meses de vecimiento) 0.00
Ganancia o pérdida por variacién en valor de mercado de titulos-valores 0.00
Efectivo y Equivalentes al efectivo 33,280,279.23
Efectos de las revaluaciones por variaciones en el tipo de cambio -12,451.27
Efectivo y Equivalentes al efectivo reexpresados 33,207,827.96

Guatemala,_ 19 de .
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CONTECNICA, SOCIEDAD ANONIMA ) '
ESTADQ DE RESULTADOS CONDENSADO
DEL 01 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2019
(Clfras en Quetzales) '

PRODUCTOS FINANCIERDS
interases
Comisiones
Negoclaclén de ThulosValores
Diferancias da preclo sn Operaciones du Reporto

221,045,747.30
221,045,747.30

e

hoja.

GASTOS FINANCIEROS

50,961,588.17
Intareses

44,019,523.89

Comisionas o 355,072.59

Bunaficles Adiclonales

Negoclacidn de Titules-Valorss

Cuota de Formaclén FOPA / FOGADIM
Productos no Cobrados

6,586,991.69
Diferenclas de precio en Operaclones de Reporto

MARGEN POR INVERSIONES 170,084,159.13
PRODUCTOS POR SERVICIOS
Comlslones por Serviclos Diverses E
Arrendamientes
Almacenaje
Avaldos s inspeccionas
Manejo de Cusnta . 3 18,812,27292
Otros 752,379.97

204,748,758.63
185,183,505.74

GASTOS POR SERVICIOS 15,081,150.32
Comlsiones por Servicles 15,081,190.32

MARGEN POR SERVICIOS 189,667,563.31

OTROS PRODUCTOS Y GASTOS DE OPERACION

PRQOUCTOS
Gamancla por Valor de Mercado de Thules-Valores s
Varlaciones y Ganantlas Cambiarlas en Moneda Extranjers. 8,620,015.10
Produetos por Invarsiones an Acclones ’ : 3,493,654.91
Productos por Promoclén de Emprasas

12,113,7110.01

GASTOS
Pérdids por Valor de Marcado de Titulos-Valores
Varlaclones y Pdrdidas Camblarlas en Moneda Extranjera
Cu-nu'x brables y de Dudoesa Recuparacld 57,649,300.00
Gastos por Promocién de Emprasas

$7,649,300.00

MARGEN DE OTROS PRODUCTOS Y GASTOS DE OPERALION f 145,535,589.95)

MARGEN OPERACIONAL BRUTO 314,216,137.45

GASTOS DE ADMINISTRACION - 126,221,594.19

MARGEN OPERACIONAL NETO . 187,994,543.26

PRODUCTOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS g 29,751,177.45
Produstos Extraordinarios 30,692,324.33
Gastos Extracrdinarios ; .941,147.33

PRODUCTOS Y GASTOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
Productes du Ejercicios Anterlores
Gastos de Ejarcicios Anteriores X 29,751,177.45

GANANCIA {PERDIDA) BRUTA 217,745,720.71

Impuesto sobre 2 Renta 31,711,780.57

GANANCIA (PERDIDA] NETA 186,032,940.14

Guatemala, 05 de Julio de 2018

El Infrascrito Perlto Contador, registrado ante 1; superintendancla de Adminlstracién Tributaria con NIT 2,317,422-9 (Des Millenes Clento Diecislete Mil,
cuatroclentos veintidos guion nueve) CERTIFICA: Que el presente Estado de Resultados refie]a la utllidad objanda por la ampresa CONTECNICA, SOCIEDAD

ANONIMA, por el perlodo comprendido del 1 de enero al 30 de Junlo de 2018, ‘

Rail Ordofiez Rgcinos
CONTADOR
Nit: 2117422-9
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En la ciudad de Guatemala, el nueve de enero del afio dos mil veinte, Yo el Infrascrito
Notario: DOY FE: que las CUATRO hojas de papel fotocopia que anteceden, SON
AUTENTICAS por haber sido reproducida el dia de hoy ante mi directamente de su
original, impresas Unicamente del lado anverso y que reproducen fielmente: a) Flujo
de caja proyectado; b) Balance General condensado al 30 de junio de 2019 de la
entidad Contecnica, Sociedad Anénima; ¢) Estado del Flujo de Efectivo por el periodo
del 01 de enero al 30 de junio de 2019 de la entidad Contecnica, Sociedad Andnima; y
d) Estado de Resultados Condensado del 01 de enero al 30 de junio de 2019 de la
entidad Contecnica, Sociedad Andnima. En Fe de lo anterior, extiendo, numero, sello y
firmo la presente ACTA DE LEGALIZACION.

POR MiI Y ANTE Mi:

~ z 1
§: Aoffa Jevier Rodribuez Oy
Abogado y Notario
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BiCredit ™ FOLIO

Guatemala 11 de Febrero de 2019

Sefiores Accionistas,

Al presentarles mi cordial saludo tengo el agrado de informarles el resultado de las
operaciones de Contecnica, S.A. de enero a diciembre 2018.

Cabe mencionar que dentro del periodo 2018, no se crearon nuevos productos.

Al 31 de Diciembre de 2018 el balance general nos muestra un total de activos por
Q.2,141,837,300.25, y wuna utilidad después de impuesto sobre la renta de
Q.348,850,522.62.

Como siempre agradecemos a los Sefiores Accionistas la oportunidad que nos
brindan de servirles, quedando a sus 6rdenes para cualquier informacién que consideren

necesaria.
Atentamente,
: N\ ] 5
Lic. Yovany Oly “grv rro Revolorio
ADMINISTRADOR \?j O SUPLENTE
CONTECNICA, S.A.
V!SA Via 6,6-60 zona 4 « PBX: 1717 « FAX: 2334-1069 - Guatemala, C.A. 01004

www.bi.com.gt

mastercard.
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