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- Muchas masas por mostrac mrergs 2o Awvarillo Express [oternacional, S.A. una smpresa con nivel
mondial  en tecnologia v ocn procedimiontos  Para peder montensrnos al dia con sste nivel, lograr un
cocstance crecimiento. v con 2l objeto de poder consalidar nuestre liderazeo. nos vemoas cn la necesidad de
cyRbAncmante L‘ll'l'l}'ril&!‘ nue=stra flota v nuestras SOUEPOS.

llzmoes decidido no contratar deuda para financiar este crecimicnto. sino efroeer participacién acclonana
dentro de nuestra organizacion a un pequens v oseleelo grupe de imverstomstas, Estwoos lanzando esta
cimision de deviones con dos obictives o mente lograr la mejor vpeon de Ninanciamienio pa qus st
crecimignto permita que Muesteo servicie pusda Hegar a un mavoer nimere de usuarics dentro de Guatemala
vl e el de motivar un mercado de capitales v no de papares. qne consideramas s |a umca opelon
pard qui Nu2stro pais prospere v ocupe su pesicion de Lider dentro de la region.

Al obtemer los fandos nscesarios a traves ds capital fresco v no de devda. estamaos pavantizanda miesita flujo
- de caja para aleanzar todos nucstros objetivos v ast logear feseitados posmivos reflejadeos en utilidades v
disidendos para todos los acclomistas de la smpresa.

_ Con sl aumente cn nuestra capital pagade podromaos adguire os medios necosarnos para poder ofrecer a
cientos do guatemaltecos mas, |3 oportmidad de converntrse en empresanes mdividnales gue o travds del
arremdarmicoto 3¢ oun taxt v enmpliendn con esrindares de calidad + semvicio. puedan aumentar su mivel de
vide v el de su familia 2 la vz que proveen a la ciudadanta de un senvacio barato v de alta calidad para sus
Negegidades de transperte.

Apradecenios su MCrEs en nuestro provecto v e invitamos a qus forme pante, o travis de suwomversion, de
upa empresa cuva objetivg pnmordial s proveer de oun servicio de cxeclente calidad  a trawés de
suatemaltegos praductivos, par que tados juntos alcancemos gl tan desgado desarrollo de nuestro pais.

i
Lict . Radalfo Beutze Aguirts
- Presidente Consejo de Administracién

avenida del Ferrocarril 17-13, Zona 12 Tels.: 4730007, 4730255, 4742192, 4743194, 4745188 y 4745188 Fax: 4730608
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NOTA PREVIA

El presente prospecte de inversion conticne proyecciones financicras preparadas por
AMARILLO EXPRESS INTERNACIONAL, §.A. sobre 1a base de supuestos. A
criterio de la cmisora 103 supucstos en que se basan las proyecciones financieras son
razonables, sin embargo, no existe ninguna ascveracion de gque séan cxactas. Por o
anterior, el inversionista o su representante deberdn remitirse 4 los documentos de Ta

entidad para verificar y concluir en ténminos exactos.-
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El. MERCADO
LA TNDEUSTRIA DFEL TAXIEN RIUATEVIALA

En Guatemiala han cxistide taxis aproximadamente desde los afies 40, oo
necesariamente comao se conocen en la actualidad. Los taxis empezaron en un inicic
coma cualguier otro altededor del mundo, circulando en hisqueda de sus pasajeros.
Con lus anos, debido al bajo vse de los mismos y al elevado precio gue se cobraba,
los axistas empezaron a eslacionarse en dreas comerciales cono pargues, hoteles,
mercados, e, En estos lugares se instalaron en pequefios grupos a ¢Sporar a sus
pasajeros y cuando les fue posible obtuvieron teléfonos para atender lNamadas de
potcnciales pasajeros vocings @ sus pargqueos.  Este tipo de taxi es conocido como
estacionaria: se cohra por negociacion v el pasajero depende dnicamente de la
voluntad del piloto ¥ no de tarifas preestablecidas u objetivas.

En febrero de 1995 surgen los pritmeros taxis rotativos de Gualemala, en un
provecto conjunto de la iniciativa privada y de la Municipalidad de Guaternala
Estos taxis s Jdedicarian 4 recoger a sus pasajeros en ta via piblica, o atender
llamadas telefémcas, pero sin mantenerse estacicnados. Otra innovucion de estos
taxis s la ebjetividad del cobro, ya que debe ser a través de taximetros. La tanfa es
libre ¥ cada entidad estd en disposicion de cobrar lo gue guiera, siempre y cudndo
sed a traves del aparato medidor. que caleula el cobro seglin factores de distancia
recorrida v/o tiempo de espera.

LA COMPETENCIA Y EI. MERCADO DE TAXIS EN LA C1UBAD DE GUATEMALA

En ¢l inicio de tos taxis rotativos en 1995, la dnica entidad prestande este servicio
fue Corporaciin Amarillo, 8.A. con 20 unidades pintadas de amarilio. El
reglamento Municipal establece que el color oficial de los taxis es el blanco, y para
ditercneiarse de las demds compaiiias, se podra pintar o pegar alguna franja de color
en los costados del vehiculo. En el case de que alguna entidad quiera utilizar otro
color diferente al coler blance oficial, deberd de iniciar operaciones con 106
unidades o alcanzar este niimero antes de un afio. Al lograr este minime, la entidad
adouniere los derechos exclusivos de diche color. Asi mismo, el reglamento
especifica tipos de vehiculos v caracter{sticas necesarias para ser autorizado, comeo
cilindraje, mimere de puertas. afio de produceién, ete.

{Con ¢l fin de evitar problemas con el sistema fradicional de taxis, la Municipalidad
dija en libertad a los taxis cstacionarios para que sigan funcionando como tales.
Ademds, se restringen los lugares en donde los taxis rotativos pueden recoger
pasajeros no asi donde se puede entrar & dejar al cliente.

Lagicamente al inicio el taxi rotative no tue muy utilizado, debido a la falta de
costumbre ¥ al poco nimero de umdades. Pese & que varias entidades ofrecicron
iniciar operaciones en el transcurso de 1995, solamente Corporacién Amarillo,
S.A.. prestd el servicio y ademés aumento sus unidades hasta llegar a 100 en 1(}



meses, De alguna manera los usuarios del taxi anteriores a los rotativos, por
curiosidad, emperaron a utilizar ¢l servicio y pudicren comparar precio y calidad de
servicio. Esla nueva competencia para cl taxista cstacionario, ocasiond bajas en los
precios al consumidor. Asi misma muchas personas individuales, o en grupos entre
dicz a veinte vehiculos empezaron después de dos afios. a prestar et servicio de taxi
rolative. aumentando la oferta de estos vehiculos en aproximadamente 1,000 a 1,500
taxis registrados, aungue se desconoce el nimero exacto de taxis realmente
fumcionanda. As{ mismo existe un gran nimero de taxis piratas, es decir, sin ningiin
tipo de autorizacion para trabajar, ¥ que se dedican a recoger 4 vanos pasajeros @ la
vez, haciendo lag veces de ruleteros.

CORPORACION AMARITLLO, S.A.

Corporacion Amarillo, S.A., fue Iz primera entidad de taxis rotativos en
Guatemala y por Jo lanto el lider natural, a través de Amarillo Express Taxi
Circulante, su marca lider, Corporacion Amarille, 8.A. inicid operaciones con solo
20 unidades, pere en 10 meses llegd a las 100 unidades requeridas para lograr la
exclusevidad del color amarillo. Esta entidad se ha caracterizado por mantener una
alta imagen entre 1os usuarios Je taxi. Sus unidades son minuciosamente revisadas
dianamente ¥ Se sameten a un rigurose examen mecdnico cada cinco mil
kilometros, Corporacion Amarillo ¢s una entidad gue se dedica a armendar sus
vehiculos a entidades juridicas independientes, guienes a su vez subarriendan los
taxis a pilotos altamente capacitados. Para garantizar la calidad de todas sus
operacionegs, ya sea de mantemmiento, coma [a calidad de los pilatos que usan sus
vehiculos, Corporacién Amarillo, S.A. contrata a entidades especializadas en cada
una dv estas areas. Es por eso que se tienen contratos especificos para todos los
servicins  al taxi, tales come mecdnica aulomotriz, Teparacioncs mecanicas,
rotulacion, elc., asi como conlratos para el reclutamiento y capacitacidon de los
pilotos, relaciones conerciales con los piletos, mancjo de sus cuotas, ele.

Corporacidon Amarillo, 8.4, ¢s micmbro de la INTERNATIONAL TAXICAB &
LIVERY ASSOCIATION, una asociacion mundial de la industria de taxi ¥
servicios similares. A través de esta asociacién la entidad se ha mantenido al tanto
de todas las reformas, y de todos los cambios tecnolégicos gue afectan
mundialmente a los taxis, Esta informacién le ha servido para asesorar
constantemente a la Municipalidad de Guatemala, con ¢l fin de cvitar problemas
conio las que se han dado en otras civdades tan prandes como aquella. De izual
manera esta asociacién le permitié conocer una tecnnlogia vanguardista de despacho
automatizado. uwtilizando el sistema de GLOBATL POSITIONING SYSTEM
{GI'S), que permite localizar al taxi més cercano del punto de liamada del usnario.
Este sistema implica una alta inversidn en teenologia y recursos fisicos, 1os que dan
muy buenos resultados operativos para la entidad de taxis, en cuanto a alencion a
usuarios ¥ a los pilotos de los 1axis. Come esle sislema significaba una considerable
inversion y Corporacién Amarille, 8.A, no tenia wodo los recursos disponibles se
adquiriéc o través de la padticipacion dirceta de la cnridad Asistentes en
Telecomunicaciones, S.A., entidad gue comprd el equipe v que 4 cambio de la



exclusividad de prestarle cl scrvicio a Amarillo-Express, cedid el 40% de las
accioncs a Corporacién Amarillo, 8.A. Esta alianza resulté muy beneficiosa para
ambas entidades, ya quc los taxis Amarillo Express cuentan con €l primer sistema
de esle tipo en Latinoamérica, permitiéndoles recibir ¥ atender un promedic de
2,500 [Jamadas diarias.

El problema mas grave en estos momentos parz Corporacidon Amarillg, 5.A. es la
competencia desleal ¥ el abuso por parte de otras entidades de taxi al permiso
municipal. La peor competenciz que se da es en la informalidad tiscal de las atras
citidades «de taxi. Corporacion Amarillo, S.A. cumple a cabalidad con todas sus
cbligacicnes fiscales, no asi el resto de sus competidores, lo que afecta directamente
el valor del servicio no solo para el usuario de taxi, sino para el pitolo que lo alquila.
Pese o eslo la entidad sigue siendo el lider en cuanto a niimero de unidades
disponibles, y en octubre de 1998 ha comprade 35 vnidades mas para llegar 4 un
nirnero de 158 taxis, Estas unidades son todas de la misma marca, lo que permite
alcanzar mejores precios on repuestos, y mantemriento en gencral, debido a la
expecializacion.

ASISTENTES EN TELECOMUNICACIONES. S.A.

Asistentes en Telecomunicaciones, S.A. (ASTESA) es una entidad fundada en
Julio de 1996 con el proposito de prestar servicios de asesoria, capacitacidn.
implementacidn, ete. en el drea de telecomunivaciones. Su prirner proyecto consistio
en realizar un analisis del sistema de reeepeidn de lamadas de los taxis propicdad
de Corporacién Amarillo, 8.A. Luege del andlisis, fue comramada la entidad para
quec desarrollara la implementacién de las mejoras sugeridas. Es asi como ASTESA
inicia su relacion con Corporacion Amarillo, S.A.

Desde agoste de |996 se encarga de administrar la central de radio de los taxis
Amarille Express, asi como contestar su planta telefénica. El equipo de operadores
y supervisores de ASTESA esta altamente capacitado para prestar un servicio do
primera 4 los usuarios de taxi que llaman por teléfono. Los operadores se dividen el
dia en tres turnos de ocho heras cada uno, para poder atender en promedio 2,500
Namadas dianas, aungue hay dias que se han atendido hasta 7.000 llamadas.

ASTESA s¢c umd o Corporacion Amarille, S.A., en diciembre de 1996 para
realizar ¢l proyecto de automatizar el servicio de despacho de taxis a través de
satélite. Este proyecto implicaba ser pioneros en Latinoamérica, El sistema lo que
hace 5 que en un mapa digitalizado {cs decir computarizado) del drea de servicio,
s¢ introducen todas las coordenadas geograficas existentes. Una vex hecho esto, el
mapa se divide en sectores; Fstos sectares son dreas mds pequedas de entre 30 4 45
cuadras, como la Zona Viva de la zona 10, ¢l Centro Civico de la zona 1, La
Avenida de las Américas; etc. Ya separados estos sectores, se ingresan en la
computadora todas lag direcciones posibles dentro del mismo, parz que la miquina
pueda identificar cualquier combinacion de calles ¥ avenidas de cierta zona, como
direceion de un sector especifivo. Al realizarse esta operacion, la computadora
reconoce y asocid dentro de un sector direceiones ¥ coordenadas geograficas. Dsta



combinacidn es la base fundamental del sistema de despacho. Para que el sistema
funcione. cada taxi ¢s equipado con un Mobile Data Terminal (MDT) que es una
compuradora movil de dates. Estc MDT tiene un receptor que constantemente recibe
de Lres satélites sus coordenadas geogrificas exactas. De esta manera el tasii, a
través del MDT sabe su posicién geografica exacta. A través de un equipe de radie,
cada taxi envia a través del MDT su posicion ¢ la computadora central, Ta que a su
vez (raduce las coordenadas geogrificas y sitia al taxi en determinado sector de la
ciudad.

Cuoando un potencial pasajero llama, el operador no tiene que saber de memaona los
seCtores, Bino gue ingresa la direccién normalmente y la computadera identifica Jas
calles yfo avenidas de tal zona, como una dircecién dentro de un scetor cspeeilico.
Hecho esto el operador cuclgu ¢l telélono y la computadora busca enlazar la
direccion que ha recibidn en ese sector, con el taxi mas cercanco al mismao, o un {axi
gue se encuentre dentre del seotor en mencidon,  Este sistema permile entonces quo
el pasajero sea atendido lo més ripido posible ¥ que el taxista gaste menos tiempo ¥
combustible en atender a un pasajero. El sisterna ademds permite programar
servicios hasta con un afio de anticipacidn, ya que la computadora guince minutos
antes de que el 1axi sea requerido, inicia la bisquedu del 1axi mas cercano. Asi
mismo el taxista mds cercano no estd obligade a atender el servicio gue se le ofrece
ya que 81 no puede atenderle, la computadors ofrece el servicio al sipuicnte taxi mis
CETCAN0.
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3.2

SOBRE LA ENTIDAD EMISORA

La ecntidad cmisora de lax  acciones es  AMARILILO  EXPRESS
INTERNACIONAL, S.A. gue fue organizada bajo las leyes de la Repiiblica de
Panamé por medio de la Biscritura Piiblica No. 7,618 del |7 de agosto de 1998, de
la Motaria Octava del Circuno de Panama, e inscrita en el Registro Pablico, Seccidn
de Micropelicnla (Mercantil}, en la ficha No. 349522, Rolla 61499, Imagen (K63 el
18 de agosto de 1994,

La ¢nndad etmisora radica en la Repiblica de Panamid y cs el accionista mayoritario
de la entidad CORPORACION AMARILLO, §.A. y de 1a entidad ASISTENTES
EN TELECOMUNICACIONES, 5.A, ambas con sede en Guatemala.

AMARILLO EXPRESS INTERNACIONAL, S.A. cuenta en Guatemala con un
representante facultado para representarla en todos sus actos en esta ciudad.

El desting que sc e dara a los fondos de {a presente emisidn es la administracion de
entidades de taxis rotativos y la promocidn, realizacién y ejecucidn de proyectos
de desarrollo de esta indusiria.  Su principal objetive es el de aumentar el nimero
de taxis bajo 1a marca Amarillo-Express en la ciudad de Guatemala (ver anexo 11}

OBJETO SOCIAL

Gl ohjeta sacial de AMARILLO EXPRESS INTERNACIONAL, S.A es el de
cotnprar, vender, amendar, potecar, pighorar, negociar 0 en cualquier otra forma
adquirir, gravar o enajenar toda clase de bienes muebles, inmuehles, derechos reales
0 personales ¥ titulos valores; y en deflinitiva dedicarse a cualquier actividad licita,
Pero ¢l objetivo primordial de la entidad es e] de comprar yfo fundar, para luego
administrar cntidades de taxis rolativos y servicios relacionados. Por lo gue se
dedicard a promover, realtzar y e¢jecutar proyectos destinados al desarrollo ¥
expansion de esta industria cn la regicn de México, Centro y Sur América,

ACTIVIDAD PRINCIPAL

La actividad principal de la emisora es: La administracion de entidades de taxis
rotativos ¥ la promocidn, realizacidn y ejecucidn de proyectos de desarrollo de esta
industria.

Su primer objetivo es el de aumentar el mimero de taxis bajo la marca Amarillo-
Express en la ciudad de Guatemala segin las proyecciones adjuntas {ver anexo [II).
Este crecimiento se canalizard y logrard a través de la participacién mayoritaria que
se tiens en las entidades Corporacion Amarille, 5.A. {(Operadera del servicio de
Taxis en la Cindad de Guatemala) v Asistentes de Telecomunicaciones, 5.A,
{Operadora del serviciu de despacho sutomatizade de taxis en la Ciudad de
Guatemala).
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Para alcanzar este objetivo, utilizard su patrimonic para alquilar o comprar un
predio de vehiculos que pueda scr debidamente acondiciimade para atender de
buena manera a las unidades en circulacidn, v crear un taller propic de mecinica
automatriz ¥ de enderezada y pintura. Asi misme c<rcar y mantener umas
instalaciones de capacilacidn a pilotos, que permita mantener ¢l lidetazgo en
servicio v atencién al pahlico usuario de taxis, En estas instalaciones se contemplard
un drea de comisariato, servicios médicos, de educacidn, etc. para alender a todos
los pilotos de 1axi asociados a la marca v sus tamilias.

BREVE HISTORIA DE LA SOCIEDAD EMISORA

AMARILLO FEXPRESS INTERNACIONAL, S.A. foe consaluida  de
conformidad a las leyes de la Repiblica de Panamd por mediv de la Esentura
Piblica No. 7.618 del 17 de agosto de 1998, de la Notaria Octava del Circuito de
Panamd, e inscrita en el Registro Piblico, Seccion de Micropelicula (Meccanul), en
la ficha Mo. 349522, Rollo 61499, Imagen 0063 ¢i 18 de agosto de 1998, habiéndose
cumplida con todos los requisitos legales que para el efecto son necesanos.

CI monto del capital social autorizado es de US$. 5,000,000.08 moneda de curso
legal de los Estados Unidus de América, dividido en CINCO MILLONES
{5.000,000} de acciones, de un valor nominal de UN DOLAR {US$L.00} cada una,
Dicho capital se divide de la siguiente forma: - US$.2,000,000.00 en acciones
comunes: y, US$.3,000,000.(4) en acciones preferentes o de yoto limitada. Las
acciones preferentes se dividieron en Clase “A”, “B” ¥ “C” cada una coun 1,000,000
de ucciones. Su periodo de operacion contable es del | de Encro al 31 de Diciembre
del misma ano.

Se  confrataren los  servicios  de  CORPORACION  GENERAL DE
INVERSIONES, §.A. como Agente Financiero de la emisora. quedandoe designadu
om0 intermediario colocador de las accioncs.

DIRECTORES

[.a Junta Dharectiva de AMARILLO EXPRESS INTERNACIONAL, S.A. se
integra de la manera siguicnte:

PRESIDENTE José Rodolio Neutze Aguirre
VICE - PRESIDENTE Raodolfo Neutze Aycinena
SECRETARIC Alfredo Figuerea Foncea

TESORERO Rafael Tinoco Kipps
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ESTREUCTURA DEL CAPITAL

Como se indica anteriormente, el monte del capital social autorizado de la sociedad
emisora asciende a la suma de CINCO MILLONES DE DOLARES
(USE.5,000,000.00) de los Estados Unidos de América. dividido en (5,000,000} dc
acciones de un valor nominal de UN DOLLAR {US$1.00) cada una. Este capital a
su ver esta dividide de la siguiente manera: - DOS MILLONES (2,000,004} de
seciones comunes con derecho a voto, v - UN MILLOXN (1L,00,H0} de acciones
preferentes, sin dereche a voto, Clase “A”, con un dividende acumulative minimo
del ocho por cicnte (8%) v maximo del dece por cieno (12%). UN MILLON
(1,000,0001 de acciones preforentes, sin dercche a voto, Clase “B”, con un
dividendo acumulutive fijo del diez ¥ medio por ciento {10.5%). LN MELLON
(1,000,00H)) de acciones preferentes, sin derecho a voto, Clase “C", eon un
dividende PARI-PASSU al gue devenguen las acciones comunes, por lo gue no
tienen dividendo ni minimo ni maxime.

De este monto a la fecha estdn suscritos y pagados US$.2,000,000.00 del capital
autorizado antes relacionado, ¥ del capital preferente, se encuentran suscritos y
pagados US$.600,000.00, lo que hace un capital pagado total de US$.2,600,(00.00,
Este capital ya pagado sc inseribe dnicamente para ¢l mercado secondario, debido a
gue ya fue emiudo,

PROYECCIONES FINANCIERAS

Las proyecciones financicras fucron preparadas por la entidad emisera con ¢l
proposito de dar a eonocer sus resultades durante los sigoientes cineo, Asimismo,
estas proyecciones s¢ basaron cn los supuestos descritos en los anexes que se
presentan al final del prospecto.

LITIGIOS

AMARILLO EXT'RESS INTERNACIONAL, 5.A. no tiene en su conlra o por
resolver, ninguna demanda de tipo hiboral, penal o civil en los tribunales de la
Reptiblica de Guatemala o en los tribunales de la Repiblica de Punama.

ACCIONISTAS

Las acciones de AMARILLO EXPRESS INTERNACIONAL, 5.A. son emitidas
cstrictaments en forma notminativa. A la fecha cuenta con cuarenta accionistas,

JURISDICCION Y COMPETENCIA DE LAS ACCIONES

Dado que las acciones a las que se nefiere el presente prospecto fueron emitidas en
la Repiiblica de Panamd, tanto los derechos como las obligaciones que se derivan de
las mismas, son regulados por las leyes de 1a Repuiblica de Panama. Sin ¢rmbargo, ¢l
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Licenciado José Rodolfo Neulze Aguirre es el Mandatario General debidamente
facultado de la entidad emisora acid en Guatemala,

El mandatario puede realizar todos los actos v negocios juridicos del giro de la
sociedad. El mandato quedd legalizado en el protocolo del licenciade Rafacl
Alfonso Arcia Rodriguez ¢l dia 29 de octubre de 1998, quedando debidamente
inserito en el Archive General de Protocolos de Guatemala, bajo ¢l nidmero 531,517

y en el Registro Mercantil General de la Repiblica al nimero 24,687 folio 283 del
hbro 16 de Mandatos.

REGIMEN LEGAL Y CONDICIONES A LAS QUE ESTAN SUJETAS LAS
ACCTONES

Las acciomes de la entidad Amarillo Express Internacional, 8.A. s¢ rigen por las
leyes de la Republica de Panama y las principales condiciones a las que estdn
sujetas se detallan a continvacion:

a} En virtud de la Ley 32 de 1927, que regula a las sociedades andnimas de la
Repablica de Panama. una sociedad tiene la faculiad de emitir y vender una o
mds clases de acciones que establezca el pacto social, con las designaciones.
preferencias, privilegios, facultades de voto, restricciones o requisitos v par la
surna que alli se haya pactado, en las fechas, modos y lugares que determine la
Junta Directiva.

b) No existe mingin tlipo de impedimento, prohibicién o limitacion en ¢l
crdenamiento juridico que impida que una sociedad andnima panamefia emita ¥y
venda sus acciones fuera del ternitorio de la Repiblica de Panarnd.

c) Los negocios de la sociedad son administrados vy dirigidos por la Junta
Directiva. La misma, en consecucncia, tiene control absoluto v direccidn plena
de losx mismos. pudiendo cjercer todas [as facultades de la sociedad, salvo las
que la ley o el pacto social reserven a los accionistas, Asf, la Junta Directiva
puede tomar las decikiones que crea convententes en Sus reuniones y adoptar
resoluciones sobre los negocios de la seciedad, que por ley no es necesarico gue
se escriban en el Registro Pliblico panamefio, a menos que se trate de alguna de
las siguientes:

+ Cambio en la Junta Directiva por razén de vacantes.

¢ Cualesquiera acuerdos que produzcan auvmento o disminueidn del capital
autorizado, siempre que hayan sido aprobados por la Asamblea de
Acclonistas.

+ Cualesquicra acuerdes que meodifiquen o alteren las condiciones de log
documentos inscritos o del pacto social, siempre que hayan sido aprobados
por la Asamblea de Accionistas.

¢ Los acuerdos de disolucion de la sociedad, sicmpre gue hayan sido
aprobados por 1a Asamblea de Accionistas.
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d) El principiny de territorialidad es fa base del Dereche Fiscal panameno.  En
malena del impuesto sobre la renta cste principio suponc que ninglin ingreso
penerado fuera del temitorin nacionat es gravable en la Repiiblica de Panama,
aungue gquien lo pague o lo reciba {personz natural o juridica) esté domicihado
en Panami. Especificamente, en lo que respecta a los dividendos o las
ganancias distribuidas por la sociedad constituida y con sede en Panami, cuyas
utilidades sean de fuente extranjera. [a misma situacion se produciria con las
ganancias de capital obtenidas producto de la venta de acciones de ena sociedad
panamena, que no opera en ¢l territorio de Panamd, cuando la venta sc hay
realizado fuera del territorio nactonal.

FACTORES DE RIESGO

La emisera fue creada con el objetivo primordial de comprar o fundar, para luego
administrar entidades de taxis rotativos y de servicios refacionadoes. Por lo tanto se
dedicard a promover. realizar y ejecular proyecios destinados al desaoollo y
cxpanstdn de csta industria tanto en Quatemala como en la region de México.
Cenlro y Sur America.

Como cualguier otro negocio tiene factores de riesgo implicitos gue no dependen
gspecificamente del nepocio en panticular, sino del comportamicnto macro y micro
geonidmico, polilicas de gohierna, ete,

Como lactores de riesgo propiamente del negocio, es importante indicar el alto
riesgo que representa la competencia desleal en esta industria y el crecimiento
auclerado de las micro entidades que prestan el servicio, en vista que no todas se han
sometido 4 la regulacidn existente v no han cumplide con los requisitos que la
nisma exige. Por ¢l reducido mimero de unidades con gue cuentan estas entidades,
han encontrado el ambicnte propicie para desarrollar una informalidad fiscal que
tiene su principal incidencia en la tarifa gue se cobra al usuario,

L'n factor de riesgo muy importante s todo evento que afecte a los vehiculos que se
utihizan como taxi. Lxiste el riesgo de desgaste antes dei tiempo estipulado, el
aumenta enl la incidencia de los accidentes tanto propics como a terceros, el buen
nlanteninliento preventivo y correctivo, etc. Tedos estos factores se han buscado
minimizar a wavés de un programa de provisiones para depreciacion real estimada
en 410 meses sin contar con valor de rescate para los vehiculos: provisionatmento
real del autoaseguro que garantice la solvencia de la empresa para componer ¥
restaurar  Jdabos  proplos y/o a terceras perscnas; un estncle  programa e
mantenimiento a los vchiculos; eapacitacioncs periddicas a los pilotos de los
mismos; et Adn asi existe un lactor de incertidumbre que no puede ser medido, y
que pudiera afectar ya sea positivamente o negativamente a la entidad emisora v sus
resultados proyectados,

La entidad emisora depende principalmente del consume local, por lo gque cualyuier
descenso en los niveles de tucismo no e afectan significativamente. Lo que i le
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afecta son medidas como la “Ley Seca™ que limitan directamente la demanda de
servicios que se pueden proporcionar en horario noctrme,
ACCIONES COMIUNES

Las acciones comunes no cuenta con un dividendo ol minimo ni maximo. Simn
embargo, tienen derecho a voto.

MONTO DE LA EMISION

El monte de la emisidn es de DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 2,000,000.00)

INVERSION MINIMA Y VALOR NOMINAL DE LAS ACCIONES

L1 valor neminal de cada accidn es de UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE NORTE AMERICA (US$1.00} v la inversion minima cs de US$ 500.00.

FLAZO

[ndelmdo

DERECHOS Y ORLIGACIONES QUE INCORPORA LA INYERSION

[.os derechos, obligaciomes y restricciomes de las acclomes s¢ detallan a
continuacion:

I Las acciones son emitidas en forma nominativa

2 Las uscciones comuncs participardn en la distribucion de unliudades ¥ del
patrimonio resultante en caso de liguidacion de la sociedad después que se
hayan pagado a los tenedores de acciones preferentes.

3 Las acciones comunes no gozan de dividendos minimos ni mdximos

4 l.os dividendos de las acciones comunes no son acumulativos

5 Las aceiones comunes tenen derecho a voto en las Asambleas de Accionistas a
razén de un voto por accién.
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ACCIONES PREFERENTES CLASE “AY

Lay acciones preferentes Clase “A™ cuentan con un dividendo acumulativo minimo
de] 8% y en caso de reparticion de utilidades hasta un maximo del 12%, el cudl no
es acumulativo.

MONTO DE LA EMISION

Fl meonto de 1a emisién ¢s de U MILLON DE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USS.1,000,(H0.040)

INYERSION MINIMA Y YALOR NOMINAL DE LAS ACCIONES

El valor nominal de cada accion es de UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE NORTE AMERICA {(US$.1.00) y la inversion minima es de US$, S00.00),

PLAZO
Indefinido

CARACTERISTICAS, DERECHOS Y OBLIGACIONES QUE INCORPORA
LA INVERSION

l.ogs derechos, obligaciones y restricciones de las acciones se detallan &
contimuacion

Las acclones son emitdas en forma nominativa

Las acciones no tienen derecho a voto en ningdn tipo de asanibleuas

Las acciones gozan de un dividendo minimoe anual del 8%, calculado sobre el
valor nominal de la accidn

Los dividendos superiores al 3% y hasta por un maximo del 12% seran
cancelados proporcionalmente a los dividendes comunes

Los dividendos tendran cfecto a partir de la compra de la accién.

Prioridad en el reparto de dividendos con relacion a las acciones comunes

[.os dividendos minimes del 8% son acumulativos, es decir, que en caso de no
repartir dividendos en un afio, se surnan a log de los afios subsignientes

& En caso de liguidacién de la entidad, fas acciones preferentes Clase “A"  ge
liquidardn a su valor en libros, es decir, e] valor nonunal de la accién mds las
utilidades retenidas a la fecha de liguidacidn, proporcionalmente con las Clase
g
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ACCIONES PREFERENTES CLASE “B ™

Las acciones preferentes Cluse “B™ coentan con un dividendo fijo acumudativa del
10 5%

MONTO DE LA EMISION

El monto de 1a emision es de UN MILLON DE DOLARES DE LOS ESTADOS
LNIDOS DE AMERICA (US$.1,000,000.00}

VALOR NOMINAL DE LA INVERSION MINIMA

El valor nominal de cada accién es de UN IOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (US$.1.00} v 1a inversion minima ¢s de US$, 500.00.

PLAZO
Indefinida

CARACTERISTICAS, DERECHOS Y OBLIGCACIONES QUE INCORPORA
LA INYERSION

Los dercchos, obligaciones y restricciones de las acciones se detallan a
comtinuacion:

Las acciones son emitidas en forma nominativa

Las acciones no tienen derecho a voto en ningin tipo de asambleas

Las acciones gozan de un dividendo fijo acumulative del 10.5%, calculado sobre
¢l valor nominal de la accidén

Los dividendos tendrén efecto a partir de la compra primaria de la accion,
Prieridad ¢n el repanto de dividendos con relacion a las acciones comunes

En caso de liquidacidn de la entidad, las acciones preferentes Serie “R” se
Liguidaran o su valor en libros. es decir, €l valer nominal de la accién mds lay
utilidades relenidas acumuladas a la fecha de hquidacion, proporcionalmente
con las Clase “A".

W b

A

ACCIONES PREFERENTES CLASE “C*

Las acciones prefercntes Clase “C" cuentan con un dividendo PARI PASSU en
relacidn con las acciones cormunes.
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MONTO DE LA EMISION

El monlo de la emision es de UN MILLON DE DOLARES DFE 1.OS ESTADOS
UNITH)S DE NORTE AMERICA (US$.1L,000,000.00)

YALOR NOMINAL DE LA INVERSION MINIMA

El valor nominal de cada aceidn es de UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (US$.1.00) v lainversion minima cs de US$ 500,040,

PLAZO

Indefinido

CARACTERISTICAS, DERECHOS Y OBLIGACIONES QUE INCORIFFORA
LA INYERSION

Los derechos, obligaciones y restricciones de las acciones se detallan a
continnacién:

Las acciones preferentes clase “C” participan en forma "PARI PASSU” en la
distribuciin de los dividendas ipualmente que las accianes comunes, por lo que no
gozan de dividendos minimos ni méaximos.

Los dividendos no son acumulativos, es decir, que en caso de no repartir dividendos
eh un afio, €810% no se acurnulan para los afios subsigulentes

Las acciones no lienen derecho a voto

Las acciones son emitidas en forma nominativa

Dentro de las ventajas que oslas acciones poseen on refacion con las acciones
camunes s¢ encuentra el pago de dividendes que por su naturaleza de preferencia
deben repartirse anles que d las scciones comunes

Fn caso de ligquidacion de la entidad. las acciones preferentes Clase "C” se
distribuirdn, ¢l capital restante y las wiilidades retwenidas, * PARI PASSU” con las
ACCIones cormunes

POLITICA DE DIVIDENDOS

La politica de dividendos de AMARILLO EXPRESS INTERNACIONAL, S.A.
establece que mientras existan en circulacion acciones prelerentes, se distribuird
como minimo un 305 de las utilidades anvales. (ver anexo V)

PAGO DE DIVIDENDOS

Trimestralmente la Junta Directuva se reunird para analizar Jos cstados financieros
del periodo. Segin los resultados, la Junta Directiva podrd decidit reparlir
dividendoes inmestrales, semestrales o anuales. Los dividendaos serén pagados en las
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oficinas de Corporacion General de Inversiones, S.A. agente financiero de la
entidad, en sus oficinas ubicadas en la ciudad de Guatcmala.

INFORMACION A LOS ACCTONISTAS

Los acciomistas tendrdn a su disposicion cada tres meses los estados financieros
administratives, v ung ver al anw, los estados financieres auditados por una firma Je
auditores independientes.

MECANISMO DE CIRCULACION Y CUSTODIA DE LAS ACCIONES

Amarille Express Internacional, S.A. entregara en custodia las acciones sujetas a
oferta piblica a Central de Valores, S.A. la cual a su vez extenderd a los
nversiomistas tas constancias de depdsito respectivas, conforme se produzca lu
colocacion de las acciones.

La constancia de custodia y depodsito que recibird el inversiomista, acredita la
propicdad de las acciones, sin cmbarge, no s un documento negociable,  Sin
embargo, si el accionista 1o desea, la emisora podrd otorgar fisicamente las acciones.
sin responsabilidad alguna por ¢l manegjo de las mismis.

REGISTRO Y CONTROL DE LAS ACCIONES

Fl regisiro y conired de las acciones se llevard en el domicilio que |a emisara ligne
acreditado en la civdad de Guaternala, vhicado en Avenida del Terrocarml 17 13,
Zona 12,

El Secretario de la Junta Directiva o el Mandatario General, en su caso, llevard un
libro do repistro para las aceiones, en el que s¢ anotard lo siguiente:  El nombre y
domicilio del accienista, la indicacion de las acciones gque le perlcnczcan,
cxpresando los numeros de ttulo, regisire y demids particularidades de [os (itulos,
105 pagos de dividendos realizados.

Azimismo, la enusora anotard 1os traspasos en los registros respectivos en un plazo
maximo de cinco dias contados a partir de la fecha en gue los interesados o
presenten los titulos con los correspondientes endosos.

NEGOCIACION EN MERCADO SECUNDARIO

Por medic de su Presidente quien a su vez actla en calidad de mandatario de
Amarillo Express Internacional, 8.A, se solicité a la Corperacién Bursatil, S.A.
la inscripeidn de las acciones comunes ¥ las acciones preferentes clase "A™ "B" y
“(T7 para su negociacidn



14,

15,

COLOCADOR DE LAS ACCIONES

CORPORACION GENERAL DE INVERSIONES, S.A. ha participado en la
claboracion, estructura y disefio de la emisidon de las acciones, asi como del
mecanismo de nepociacion de las acciones en ¢l Mercado Secundario v actuard

como vendedor de las mismas en CORPORACION BURSATIL, S.A. )
GARANTIA DE RECOMPRA

AMARILLO EXPRESS INTERNACIONAL, S.A. garantiza a todos sus
accionistas Ja recompra de sus acciones, a precio de mercado bursdtil, dentro de Jos
scis meses posteriores al requenmiento hecho por escrito ante su agente financiero
CORPORACION GENERAL DE INVERSIONES, 5.A. ¢ al que eporlunamentc
designe.
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ANEXOS

Avenida del Ferrararril 17-13, Zong 12 Tels.; 4730007, 4730755, 4745192, 4745194, 4745188 y 4745188 Fax: 4750609



BPELEZI9F $ (OSZEE'NSTSE GRURF'OLE'ZE TOGIESE0L § SL'pRd'vEE €
J6NBS'20L'E § 19SEREES 2 9LV A8 LS 9S6RL. §- 9L ¥ERFEE 4
S9EGLPSE L $ O02SPE/I6 ¢ SAGEZLGES § EZEIER'SEE § POPZLBEL €
E9PAA9I0S § ZWORLLLG'ES ZOE0G'E0SEE BE/26'ZS6 0205 OFBPLESP 0§
DE'SEL'EL0°Y $ WEDZL/EF'SE OQEEFPE'ZEQ'PE Br868'9596Z $ P OLZEEE'L §
ZESTL LS 4 BYGERTES § 9cEr'sE § CLEER'Ae $ LAOrLLE %
DODOZ'iPP'L $ O00009'P60'LE CODOOZE, § QO00R'ERS ¢ ODOORPIE §
00095 165 L § ODO09E' 6L 1Y QDOSE'LER § DD OSS'9SS B OOD9L'Z9E %
POHEL'EESL § JESPPRELLY S650RBER § SR UER'EOC T |LBOPEIE &
LFZRE'0ELE § LEFHICHE6 § EIEITEE0 § BT OLRFEF & OFZSPPPE
LL'GBLZEL F D9SZSPRI % £Z2M24°841 § GIBPE'RBL & O0LEsE’Zol S
18009268 § SEL00TLLL § B58VE'EES § EGZSR'RLO § o0Zs92eR? S
P6'EOS'OEDEL $ 0L I0EBPE'ES ZEOFZOPGOf fLSSP'GLB'E § IZBEEOBET &
Z1'B0Z'862'¢ ¢ ISEIE'98/'ES £OLVO9/BEEE LFASEBRBLL T O LZELBLOE %
DO09E'ELS' L § ODOEE'SPLLS OQ00EL1ZE § 00O65'0MS § O00OPSERE S
ZRMILEEE’ L § 91852 BRSNS LZ22ZM0RSEE DOOSEES e B Q0OEFLREL 3
EQD'T 00T LoD 0002 666°1

| OX3INY

OpBNWNSY CpEynsay

Clep) OpEYNSSY
S|
canelad( opeynssy

S015Y9D TW10L

SOISED) 50410

ayaedsag] ap aaag

ounbasopmy

DAIUBAS] ] SILBILIUBIUERW

saucipesadan

smeg A sejuey

eoyeles A soplons
S01SYD

SCSIAHONI T¥1OL

sogalfiuy son0

UQITRIUNWD?) 8P SHOWMES 80 BUaA Jod

SO|N2| 43 P SUIUBILIEDUSLY J0J
SOSIHON

TYNCIOTNESIN SSTHSXT OTTHHYHY
opeposuan A opejnadols

sopE)nsey op opEIsF




O R
[ EXPRESSY 1
HIEAMNACHI HAL

-

ANEXC I

Balance General de Apertura
AMARILL O EXPRESS INTERNACIONAL

Activa

erEin an Accicnes Clas AMadas %  T89230/B57

Inearaan en Accicnies Clas Affadas k) G76.923 08

Tatal del Active - 3 ZE0D0R0.O0
CapMar

Capdal Apfongado

Aplores CINRUNes 3 2000000 09

Acctones Preferentes & 30000009

Acciones por Susenbr & 240000000

Capital Suserto v Magadc 3 2500000 OO

Fl rfrascrte Perila ©ortador Qmar Sherydan Xicara danel regqeel-ado an la Jireccior General de Rentas ntemas
by &l nOmens CERTIFICA: que el anterior Salance Genera de Apertura de |a emo-esa AMARILLD EXPRESS
IMTERKASIONAL, S5 & A 30 ce noviambre de 1898 reflejz -azorac.emente [a skuacion financiers de [ emaresa

Drar Sherydan Kicard Apane| Lic .osé Rodalfe Meutze Aguirne
Contador Genera Presiderts A b Junta Chrastiva

Avenlda del Ferrocarril 17-13. Zona 12 Tels. 4730007, 47302550, 4745192, 4745194, 4745188 v 4745189  Fax: 4730609
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ANEXQ ¥

El infrascrite Perito Contador Omar Sherydan Xicara Ajancl, registrado en la
Direccidn reneral de Rentas Internas bajo el numero ochenta v nueve mil ciento
cincuenta v tres, por este medio CERTIFICA que la politica de dividendos de la
entidad AMARILLO EXPRESS INTERNACIONAL, 8.A, establece que mientras
existan en circulacion acciones preferentes, se distribuird como minumo un freinta

por ciento de la utilidades anuales.

Omar Sherydan Xicara Ajancl
CONTADOR GENERAL

Avenida gel Ferrocarril 17-13, Zona 12 Tels.: 4730007, 4730255, 4745192, 4745194, 4745188 ¥ 4745189 Fax: 4730609



