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INTERCREDIT YALORES, S.A.
19 Calle 5-47, Zona 10 Edificio Unicentro 7° Nivel Oficina 781
Tel: 23-66-99-57 al 62
Departamento de Guatemaia.

PROSFPECTO
IDENTIFICACION DEL EMISOR

La razém social de la empresa emisora es INTERCREDIT VALQGRES,
SOCIEDAD ANONIMA.

La sociedad tiene su domicilio legal en el Depariamento de Guatemala,
teniendo su oficing ubicada en 19 Calle 5-47, Zona 10 Edificio Unicentro
7°. Nivel oficina 701. Ciudad de Guatemala.

Intercredit Valores. Sociedad Anonima, fue establecida en la civdad de
Gualemala el 10 de mayo de 1,994, se constituyo por escritura publica
numero 33 faccionada ante los oficios del Notario Victor Hugo Rocha
Gonziles, se inscribio definitivamente ¢l dia 9 de febrero de 1,995 ¢n ¢l
Registro Mercaniil General de la Repablica de Guatemala bajo ¢l numere
27,474, folio 204 v libro 108 de Sociedades Mercantiles con personalidad
iuridica a partir del 19 de mayo de 1,9%4,

Esta cseritura de Constitucidn fue modificada por las siguientes escrituras
publicas:

Por transparencia y convemiencia de poder determinar la propiedad de las
acciones fue modificada la escritura de constitucion en lo referente a los
titulos de acciones, para que omicamente se puedan emitir Nominativos;,
segun Escritura PObhca Numero 239, autorizada en esta crudad el 29 de
junio de 1,994 ante los oficios del Notario Victor [tugo Rocha Gonziles, se
inscribio en el Registro Mercantl General de la Republica como
madificacidn numero uno.

Presenta modificacion por ampliacion del Capztal Sceral, de UUN MILLON
DE QUETZALES {Q.1,000,000.00) a CINCUENTA Y UN MILLONES
DE QUETZALES (Q 51,000,00000) que sc cacuentra dividido v
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representado por CINCUENTA Y UN MIL ACCIONES {51,000} de una
sola clase v de un valor ngminal de UN MIL QUETZALLES (Q. 1.000.00)
cada una, segan escriiura publica namero 69 [accionada en esta ciudad el
21 de noviembre dei 2000 unte los oficios del Notano Gonzalo Ortiz
Morales, debidamente inscrita  en ¢l Registro Mercantil General de la
Republica como moditicacion numero dos.

La socigdad tieng por objeto social la promocion en desarrollo, la
adminstracidn  mtervencion directa ¢ indirectamente en actividades ¥
operaciones lucrativa, comerciales, agricolas, industrigies, maritimas,
terresires, aéreas o correspondientes al suelo o al subsuelo en la Repiblica
de Guatenala v fucra de clla, asi como Jas importacioncs, €xportacioncs,
almacenamiento y mercadeo de bienes muebles, inmuebles o semovientes,
vehiculos, mercaderia, equipos, productos o maguinas v prestar toda
asistencia para realizar, constitulr, vender, ingresar o participar en empresas
y sociedades ya sea del Pais o del extranjero y otros gue constan en la
Escritura Social.

Su acttvidad principal es la promocion desarrollo v admmistracion de
actividades comerciales, agricolas ¢ ndustnales de caracter lucrativo, a
través de operaciones de financiamiento (factoraje) de facruras vio
contrasefias d¢ pago de empresas de prestigio de! pais, principalmente con
OPERADORA DE TIENDAS, 5. A mas conocida como LA FRAGUA,
S.A., PRICEMART DE GUATEMALA, CODISA, NINOSHKA, S.A, y
GRUPD LA MARIPOSA, ademas la inversion directa o indirecta en
proyectos mmobibarios  s¢ teahzard a través de un contrate ¢n
participacion con la empresa desarrolladora CORPORACTION DENARIO,
Scciedad Andonmima.

Intercredit Valores, Sociedad Anonima ne pertenece a mingin grupo de
cmpresas fiscalizado por la Superintendencia de Bancos, no ¢s una entidad
controlada, o contreladora por lo tanto los recursos obteniudos mediante la
cotizacton y colocacion de los Pagarés se desuinan exclustvamente para el
financiamiento de actividades propias de la sociedad.

Intercrednt Valores, Sociedad Andnima no tiene inversiones futuras que
sean ohyeto de compromisas en firme,
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intereredit Valores, Sociedad Anonima no tiene provectos auevns a luluro
0 planes de expansion a corto plazo, Unicamente se fortaleceran las
DPETAciones va existentes.

La empresa tiene hipotecada una finca consistente en (ficina Namero 701

ubicada en la 19 calle 5-47 zona 10 Edificio Unicentro , de esta ciudad
capital, inscrita en el Registro General de la Propiedad bajo el numero
1665 folio 165, del libro 4E de Propiedad Honzontsl y pargquee §-3 -14,
dicha finca sc cncucntra inscrita cn ¢l Registro General de la Propiedad
bajo Numcro 2032, folio 32 det hbro 5E de propiedad horizontal de
Guoatemala, éstas fincas se encuentra garantizando Financiamiento por la
cantidad de US §75 000 00 otorgados al 04 de octubre del afie 2004 y que
ala fecha tiene un saldo de $62,500 00

INTERCREDIT VALORES, S.A, tiene una emisién de pagarés cotizada a
traves de Bolsa Agricola Nacional, Sociedad Anonima, por un total de
Cincuenta millones de quetzales (Q 50,000,000} para un plazo de 10 aflos
con vencimento ¢l veintiocho de septiembre del 2005, Al 30 de junio del
2005 existen pagarés emitidos por un total de doce millones sesenta v dos
mil quetzales {(Q.12,062,000.00).

Se cuenta con la autorizacion Nomero  {(1050000000290001
correspondiente a una emision en Oferta Publica Extrabursatil de pagarés
INTERCREDIT II en el Registre del Mercade de Valores y Mercancias por
un monio de veinticince millones de quetzales (Q.25,000,000.00) a un
plazo de 10 afios. Sobre ésta emision no se tiene planes mmediatos o
futuros para su utilizacién debido a efectos impositivos relacionados
especificamente con el Impuesto al Valor Agregado (IVA).

FORMA DE INTEGRACION DEL CAPITAL

Las acciones cn que sc divide ¢l capital son unicamente nominativas,
conforme a lo establecido en la escritura pablica No. 239 de fecha 29 de
junio de 1994 ante los oficios del notario Victor Hugo Rocha Gonziles,

Intereredit Valores, S A sc constituyd ¢n la Ciudad de Guatemala, con [a
participacian de tres uccionistas y actualmente I constituyen dos,
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DESCRIPCION DEL ORGANO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD

El Consejo de Administracion de Intercredit Valores, Sociedad Andnima se
encuentra constituido de la siguiente forma

Presidente: Raberto Soto Tock
Vicepresidente: Jorge Luis Berger Muangos
Secretario Francisco Castafieda Ramos

El Ingeniero Roberto Sote Tock. es egresado de la universidad de San
Carlos de Guatemala {1,980) ejerce la profesion de Ingeniero Civil, posce
gran experiencia en el campo de la Administracion vy Ejecucion de obras
civiles, ¢s Socio fundador vy Gerente General de la Empresz Lincas
Metalicas, 5. A. desde su fundacion en 1,988, estando al frente de los
trabajos de construccién de obra civil desarrollados  por ésta, también
fungio como socio fundador v hasta la fecha como Gerente General de la
Empresa [nversiones y Viviendas, S A (INVISA), desde 1,995, estando al
frente de los desarrolios habitacionales cjecutados por la empresa.

Fl sefor Jorge Luis Berger Mijangos, realizé sus estudios en la Universidad
de San Carlos de Guatcmala, obtenicndo ¢l titulo de Médico y Cimijano cn
1.979, ha tcnide gran experiencia en Administracion educativa, vy
administracion de Provectos, trabajo 15 afios tiempo completo en la
LUniversidad de San Carlos ¥ 11 afios en la Unibn Europea en Desarrollo de
Proyectos.

El Licenciado Francisco Castafieda Ramos, es Contador Pablico y Auditor,
egresado de la Universidad de San Carlos de Guatemala, fue auditor de la
firma Aldana Salazar Garcia & Asociados {KPMG), ocupd ¢l cargo de
Contador General y Director de Corro en Bolsa de Valores Nucional, S A,
v actualmente es Gerente General de Transacciones Diversas, S A Casa de
Bolsa autorizada por Bolsa de Productos y Mercancias, S A,

El Licengiado Francisco Castafteda Ramos, ha desempefiado el cargo de
Gerente General de la cntidad desde el 13 de Octubre de 1995 hasta la
techa.

Intercredit Valores, Sociedad Andmima cuenta con el persunal calificado en
cada area especifica, va que es de vial importancia para el buen
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funcionamientio de la entidad. [Debido a que una excesiva rotacion del
personal ocasionaria atrasos en el servicio e ineficiencia del mismo,
praovocando una perdida en la credibiidad de la entidad, se mantienen muy
buenas relaciones con el equipo de trabajo v s¢ otorgan beneficios
adicionales a o establecido por la ley para evitarlo. Durante los Gltimos tres
aftos se ha mantenido un promedio de 6 empleadoes, dentro de un ambiente

agradable de trabajo.

INFORME DFE LA ADMINISTRACION

La trascripcidn literal del Informe Anual dei Organo de Administracién de
la Sociedad comespondiente a los Glimos tres afios, esta disponible en el
expedientc de Bolsa de Valores Global, Sociecdad Anonima.

INFORME DEL ORGANOQ DE FISCALIZACION
La auditoria de la compafia fue confiada al Auditor Independiente
Licenciado Julio Roberto Alvarade Chacon {Ver Anexo I)

ESTADOS FINANCIEROS DE LA SOCIEDAD
(Ver Anexo II) { Periodos 2,002; 2.003 2.004)

IMVIDENDOS

Intercredit Valores, Sociedad Anénima decidio una politica conservadora
en el pago de dividendos a fin de financiar el crecimiento de la empresa. El
Contader General certifica gue en los ultimos tres afios las utihdades de la
sociedad se han reinveriido.

FACTORES DE RIESGO

El Conselo de Admimistracion de Intercredit Valores, S.A. no tiene
conocimiento de la existencia de factores de mesgo que puedan atectar
significativamente las operaciones de la empresa.

intercrédit Valares, Sociedad Andnima es una entidad que no tiene
contingencia alguna come consecuencia de pasivos laborales, reparos
fiscales, no ticne litigios ni demandas judiciales pendientes en su contra ni
esta sujeta a hitigios inminentes.
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Intercredit Valores, S.A. no cuenta con un historial operativo debido a su
tamafio ¥ que sus operaciones dependen de un numero pequerio de
chentes.

Sin embargo, este tipo de negocio, como en otros, los activos de la empresa
s¢ chcucntran sujetos a los riesgos normales de la operacién, entre elios:

Riesgo de Crédito en Operaciones de Factoraje:

Estc ricsgo consiste en que en el desarrollo de ias operaciones propias del
factoraje existe la posibilidad de alteracion de facturas, o descuento de
cuentas por cobrar incxistentes que den lugar o operaciones fraudulentas.
Ante esta posibilidad se bha seleccionade y anaiizado cuidadosamente a
cada uno de los clientes quienes en su mayoria tienen como minimo ¢inco
afios de venir realizando estas operaciones con la empresa. Debido a que
las contrasefias de pago o copias de las facturas descontadas no son titulos
para ejercer un derecho ante una eventualidad, también se solicitan
garantias como pagarés y/o cheques. Adicionalmenie  se suscribe un
Contrato de Cesion de derechos de Crédito, para eliminar el riesgo que las
cuentas por cobrar negociadas puedan ser embargadas a favor de un tercero
por problemas legales de nuestro cliente. También ¢l Cliente properciona
un Mandate Especial, para que los cheques emitidos a su nombre puedan
ser depositados en nuestras Cuentas Bancarias,

Riesgo en el Desarrollo de Proyectos Inmobiliarios:

Ista es una actividad donde no existen mavor riesgo. salvo los riesges
relacionados con desastres naturales tales como Terremotos, Inundaciones,
incendios y algunos otros. Parz tsles eventualidades la empresa tiene
plancado conforme la expansién y el crecimiento de esta operacion la
contratacidn de un seguro que pueda cubrir cualquiera de estas
contingencias.

El riesgo dc que un proyecto no sc venda y que implique pérdidas
imporiantes es minimo, debido a que nuestros proyectos no  son
construcciones en serie, sino gue son proyectos en condominios o
lotificaciones de prestigio ya urbanizadas v cstan dingidos a un scetor de
altos ingresos y en la mayoria de veces, las casa ya estan vendidas o en
proceso de venta en planos, es decir antes de ser construidas.

DEMANDAS JUDICIALES O LITIGIOS

La empresa Intercredit Valores, Sociedad Anonima es parte actorn en
demandas o litigias cuya informacidn estd disponible para su revisidn en el
expediente de Belsa de Valores Global, Sociedad Anénima.
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DESTINO DE 1.OS FONDOS

Los fondos provenientes de la creacion de los pagares seran utilizados para
capital de trabajo de 1a siguiente torma:

Desarrollo de Proyectos Inmobiliarios (3. 15.000,000.00

Opcracion de Factoraje Q. 10,000,000.00

Se crearon dos tipos de pagarés: un tipo que se identifica como Pagaré
Inmob., cuyo destino de Ipos fondos de  esta captacion se ulilizara para el
desarrollo de Proyectos Inmobiliarios, y un segundo tipo que sc identifica
como Pagaré Fact.. cuvo destine de los fondos de esta captacion sera para
las Operaciones de Descuento ¢ Factoraje.

CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS YVALORES

NOMEBRE DEL TITULO YALOR ]
La emision de Pagarés se denominard PAGARES INTERCREDIT I

NATURALEZA JURIDICA

l.os pagares tendran las caracteristicas de los titulos de crédito y por
consiguiente, los derechos que tncorporan se regiran por las normas
contenidas en el Céddigo de Comercio de Guatemala artitulos del 490 al
493 y demas disposiciones conteridas ¢n la ey,

DE LA FORMA DE CIRCULACION Y DE SUNEGOCIACION

Los Pagarés se emiliran a ia orden y la propiedad sera trasladada medianie
cndoso y transmisién del titulo, no requeriran de prolesto ni de ninguna olra
diligencia para gue sus legitimos tenedores puedan ejercer los derechos que
confieren, lo que no exime al tenedor del Titulo, de la obligacion de
presentacion del mismo ante el emisor en la fecha y forma correspondiente.
Estos titulos seran negociables Gnicamente a traveés de Bolsa de Valores
Global, Sociedad Andénima, a través de cualquier mecanismo, previa
autorizacion de la Bolsa.

VALOR NOMINAL DE LOS TITULOS YALORES Y SUS SERIES
La emisidn estard representada por titulos con valor nominal en maltiplos

de mil Queteales {Q.1,000.00) los gue podran ser agrupados en seres que
serdn identificadas con las letras a partir de la “A™ v en orden alfabético
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correlativo segin el orden de su emisidn. Al llegar a la letra “Z" seguira
gon “AA’ y asi sucesivamente utthzando e mismo criterio,

PLAZQ DE LA EMISION
El plazo de la emision de los Pagarés scra de dicz afios, contados a partir de
Ja fecha que fije la Bolsa para ¢l inicio de su negogciagion,

Dentro de tal plazo, la soctedad podra emutir senes en forma revolvente, de
al manera que on cualquicr momento y simultanca o posteriormente al
vencimicnto v cumplimienio de las obligaciones contenidas cn los Titulos
de una serie, la emisora podri emitir las series nuevas que estime
conveniente, siempre y cuando en ninglin momento el valor total de
pagarés cn circolacion no exceda del monto autorizado. Los Pagards
podran tener plazos distintos atendiendo a la serie de que se trate, y fechas
de vencimiento distintas atendiendc a la fecha de colocacidn y plazo.

INTERESES FORMA DE CALCULO Y PAGO

A partir de la fecha de negociacidn vy en tanto no sean amortizados, los
Pagarés generaran un interés anual sobre su valor nominal, o en su caso,
sobre €l saldo adevdado por la emisora.

l.a tasa de interés de una serie de pagarés podra ser fija’ o variable. {a
variabilidad hacia amba o hacia abajo, cuando sca el caso, serd de tres
puntos porcentuales sobre la tasa de inlerés pasiva promedio del Banco
Industrial, S.A. revisables en los meses de Junio y Diciembre de cads afio,
y sera modificable con preavise minimo de un mes, siempre y cuando
exista una variacion substancial en las tasas de Interés que reporte ¢l
sistema financiero del pais.

Los Intercses sc¢  podran  pagar  mensualmente, trimestralmente,
semesiralmente o al vencumiento, segln se convenga. Seran computables
sobre la base de 365 dias. 51 ¢l dia de pago del principal o intereses fucre
inhabil, ¢] pago se hara ¢l dia habil siguiente a la fecha que corresponda.

E:l valor de los Pagarés que no sean preseniados para su cobro a la emisora
en la fecha de pago correspondiente, no causaran intereses a partir de la
fecha que s¢ hubilera sefalade para su cobro y hasta el término de su
preseripeidn.
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AUTORIZACION DE LA EMISION POR ORGANO
COMPETENTE

El Consejo de Administracion de Intercredit Valores, S.A. en  Sesion
celebrada ¢l dia 10 de agosto  del afio 2003 acordo la emision y cotizacion
de pagarés INTERECREDIT Il por un monto de (3250600,00000
fucultando ul Gerente General, Licenciado Francisco Castafieda Ramos |
para hacer todo el procedimiento y a firmar todos los documentos que
fueren necesarios, tendientes a la creacion y registro en Bolsa de Valores
Global, Sociedad Andnima.

GARANTIAS

Intercredit Valores, Saciedad Andnima responderd dimitadamente con
todos sus activos presentes y futuros por el valor de los pagarés emitidos y
en circulacidn de esta emision.

FORMA DE PAGO

Los Pagarés. se pagaran en la fecha ¢ plazo sefialado contra la entrega de
los propios titulos, mediante cheque que ta emisora girard a favor del titular
a tenedor acreditado del Pagaré. Si el dia de pago fucre inhabil, ¢l pago se
hara ¢] dia habi siguiente a la fecha que corresponda.

LUGAR Y FECHA DEL CUMPLIMIENTO DE LA OBLIGACION
lL.a redencion o pago de los Titulos vencidos se efectuara en las oficinas de
la emusora v en aquellos otros lugares que se notifiquen con anticipacion a
los inversionistas en ta fecha que quede consignada en el Titwlo respectivo.

REGISTRO DE PAGARES EN CIRCULACION

INTERCREDIT VALORES, S A. se compromete a efectuar en sus
respectivos libros o controles de registro las correspondientes transferencias
de los titulos en un plazo maximo de ¢inco dias contados a partir de la
fecha en gque los interesados presenten los Titulos con sus respectivos
endosos.

LEGISLACION APLICABLE

El ejercicio de los derechos v cumplimiento de las obligaciones que sc dertvan de
los pagarés INTERCREDIT 1f se regiran de conformidad con las leyes vigentes
en el pais y especificamente por las normas del Cédigo de Comercio de
Guatemala. Su circulacion y negociacidon se regitd de conformidad con el
reglamento de Bolsa de Valores Global, Sociedad Andmima v la Ley de Mercado
de Valores y Mercancias.
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TRANSAGCCIONES DIVERSAS, 5. A,
MIEMBRO DE BOLSA AGRIGOLA NACIONAL S. A,

Guatemala, 10 de agosto de 2005,

Licenciada
Martz Eugenia Dabbah

Gerente General
BOLSA DE VALORES GLOBAL, S.A.

Ciudad.
Estimada Marta Eogenia:

Atendiendo a su solicitud, con el propésito de continuar con mi gestion para
la autorizacién para inscripcién y cotizacién de la emisién de pagares
INTERCREDIT I en mi calidad de Gerente y Representante Legal de
TRADISA le manifiesto lo siguiente:

1) Conozco todas y cada una de las estipulaciones contenidas en el
Reglamento de Bolsa de Valores Global, Sociedad Anénima y la Ley
de Mercado de Valores y Mercancias y me obligo a observar el
curgplimiento de los mismos, asi como todas las disposiciones y
resoluciones que s¢ emitan, relativas 4 emisidn y cotizacion de

Pagares.

2) Que mi representada actuard como Agente colocador exclusivo de Ia
emisién de Pagarés Intercredit T1 y sus oficinas estén ubicadas en i9
calle Edificio Unicentro, Nivel 7, Oficina 701 5-47 zona 10,

Guatemala, Guatemala.

Atentamente,
Lic. Francisco Castafieda Ramos

Gerente y Representante Legal

DAGONAL B.10-01 ZoMA 10, CENTRO GEREMCIAL LAY MARGARITAS
CTORAE 1), DFEICINA 83 1-B, GUATEMALA, C. A SOI010
TELS, BEZ2-0180 Y a&e2-0180 Fa¥: 1502 3620181



Guatemala, 2Z de agosto del 2005

OPINKON LEGAL

Senores

Consejo de Administracion
Bolza de Valores Global, S.A.
Presents

Estimados Sefiores del Consejo y Asesores:

En mu c:_ﬂidad dc Abopado y Notaria de la Repiblica de Guatemala, colegiado activo
namera ocho mil cuatrocientos uno (8,401) del Colegio de Abogados y Natanes de Guatemala, por

este medio a ustedes respetuosamente,

HAGO CONSTAR

A) (e en mi calidad de Abogado ¥ Netatio he congtatado que la sprobacidn por o) Consyjo de
Administracion de 12 entidad INTERCREDIT VALORES, SOCIEDAD ANAONIMA dc la emision
de timlos valorcs, por la suma de VEINTICINCO MILLONES DE QUETZALES EXACTOS del
dia diez (103 de Agosto de dos mil cinco {2,005}, se ha efectuade cumpliendo con los requisties que
para este tipo de actividades mercantiles exige 1 Joy v el correspondiente instrutento social

constiutive,
cion de titulos valores planteada ante ]2 BOLSA DE VALORES

sfacen todos v cada uno de [os requisitos que al efecto
do de Valores y Mercancias,

B} Que ia solicitud de inscrip
GLOBAL y sus documentos adjuntos, sati
determina el Reglamenta de esa institucidn asi como la Ley de! Merca

¢y Que los proyectes tanto del Prospecto como de! titule valor, cumplea a cebalidad con los
requisitos gue pstablece el Reglamento de la BOLSA DE VALORES GLOBAL v ninguno de

ambos proyectos contienen disposiciones contrarias a fas loyes aplicables sl c2s50.

En testimonio de o amterior suscribo lo presente apinton legal, asumiendo las responsabilidades
profesionates inherantes, en caso lo afirmado 1o fuere gjerto y verdaderc.

Atentamente,

Agel Estuneds Pl “De Lo
-J‘glngunfd ¥ Wdadp
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INTERCREDIT VALORES, 5.A.
Guatemala, Ciudad

PAGARE

(LIBRE CHE PROTESTO)

Pagaré Fact. No.

Por el presente pagaré, WWTERCREDHT VALORES, SOCIEDAD ANONIMA, reconoce deber y se ohliga
ncendicienalimanta a pagar @ la orden de

£ dia
| cantidad de

I cual devangard iMereses a la fasa del anual, que s
cormputaran subre una base da 365 diag ¥ £¢ pagaran &n las
oficinas da INTERCREDHT VALORES, SOCEDAD ANONIMA. siluadas enla 13 Cale 547 Jona 40, Edificis Unicentra
To. Mivel. Oiicina 707 de la Ciudad de Guaternala, Latasa de mlerés podi ser reducida o aumertada por 1a Aresord,
saqun [as condickahes generales de las tasas de interés del slsterma financiero del pais, modficacién que sera
nohificada al inversionisia a la direcniin comilgnada en el reverss de esle Uiuds, con amicipackin mMinNima de un mes,

La amorizacioh de capital se hara ol dia de su vendmianio cantra ia entrega de esta pagaré pﬂ} Bl 4 U Hhudares y
dejaca de devengal interases a partir de la lecha cefalada para s page. INTERCREDIT VALORES, SOCIEDAD
AMCHIME responders ilimitadaments can tados sus actives presentes ¥ furaE por el valor de |os pagares aiitidos
y &N circudacion de esta emlsidn.

Los deicchos que esta tibdo incorpora san cedibies iediants endose ¥ ertfega del tiuls. Bl endope deberd conatar
an el raverst de este tikulo of ol que 38 comsignard ef nombre dal endosataric, ol lugary [a fecha. asi comg ka firma
dix{ onpsa e,

El sprcicio de (o6 derechot y sumplimienta de las chlijaciones que sa dariven del presente InsbiLM N B2 regindn do
confarmidad con las beyes vigertes en al pais. Su circulacion y negociaclén se regird de conformidad con el
Repglamente de Bolsa de Valores Zlabal. %A y Loy de Mercado de Valores y Mercancias.

Lugar v fecha da la emision: Guatemala, .. de . o dezX

PRESICENTE " GEREMTE

L cotizacién en Boisa de este Valar, ne certifica la bondad ded inmtruments o la selvencia de la emscra.
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INTERCREDIT VALORES, S.A.
Guatemada, Chudad

PAGARE

(LIERE DE PROTESTCH

Serig Pagaré Inmob. No.

For el presente pagard. SNTERCREDIT WALCRES, SOCIEDAD ANCNIMA. reconcce deber y s obliga
incondicianalitents a pagar 3 la orden de

el dim
la eantidad de

Ja cual devangars literesas 3 la tasa del AnUkl. que e
computardn sobre ura base de 3655 dias y e pagaran on las
oficinas de INTERCREDIT VALORES, SOCIEDAD AHONIMA, sifvadas en la 12 Cale F47 Zona 10, Edifiom Unicentro
o Mivel C%elna 701 de r Siudad de Guaternala, La tasa de inlerds podrd ser reducida o sumentads nar 1 BIHSOME,
segun ias condioties generales de las 1a3as e intares det sislema financiets del pais, modificaciin que seri
malificada al irversiprista a la direecion corgignada on el reverse de #sta thulo, con articlpacion minima de Ln mes.

La amanizacion de capits ee kard el dia de su vencimienta contra | erfrega da este pagare par su o sue ftuares y
defara do dovengar nlereses a partlr 4e |2 fecha esfialada pata sU pago. INTERGREDIT WALOIRES, SOCIEDAD
ANONIMAE respondera dimitadamente con todos sus actives pressnles v hiturge pot el valor da 1os pagares emifidos
y BN eireulaziin de esta emislon

Los derschas que este o incorpoca san cedibles mediante erdose y antrega de titula. El endoso daberd corstar
an £ reverso ge egte tituln an el que se consiihatd el notmbrs del endosatarke, ¢l hugar y La fscha, 85 coma ka frma
dhal vl caante.

El ejerricio di los derecha y cumplimiente de las obligacionss qus se deriven del presenie rslrumento s regivan de
conformdad con las leyss vigentes en ol pais. Su gircLdacldn y negociacién e cagird de ¢onformidad can el
Reglamanto de Bolsa de Yalores Glabal, E.A. v bLey de Mercado da Valores y Mercancias.

Lugat ¥ [acha de la emizion: Gualerala, . de . . de 2.0

FRESTENTE

La cclizacion en Bolsa de este alor, no cedifica la bondad del instrumente o lm salvencia d& la emirora.

AUTORIZACION No.




Lic. JULIO ROBERTO ALVARADO CHACON
Contador Pablico y Auditor

INTERCREDIT YALORES, 8. A
DICTAMEN DEL AUDITOR
PERIODO TERMINADO

AL 30 DE JUNIC DEL 2,004

18 Calle “C" 15-76, Zona 6, Proyecto 4/4
Teléfono: 2289-2256
Guatemala, C. A.
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Lic. JULIO ROBERTO ALVARADO CHACON
Contador Piblico y Auditor

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Guatemais, 29 de Octubre del 20048,

A los Inversionistas de:
INTERCREDIT VALORES, 5.A

He efectuado la Auditoria del Balance de la Empresa INTERCREDIT VALORES, S.A., al 30 de
junia del 2,004, del Estado de Resultedos y Fluo de Efective, por el pericdo 1arminado en esa
fecha. Los Eslados Financieros son responsabilidad de la Administracién da la empresa.  Mi

responsabilidad es expresar una opinidén scbre as!ns Estados Financieros con base an la auditoria
realizada.

Efectué mi revision de awxditoria de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria.  Esas
normas requieren que se planifique y realice la auditoria para obtener seguridad razonable acerca
de si los Estados Financieros estan libres de emores significatives.  Una audiloria incluye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y revelaciores en los
Estados Financieras audifadas.  Una awditoria incluye evaluar tanto los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados ¥ las eshimaciones significativas hechas por la Administracidn de Ia

Emprasa, asi come la prasenlacidn en mnjuntn de dichos Estados Financieros. Cornsndam qua mi
auditoria ofrece una base razenable para mi opinkdn.

La emprasa forma parte de un gnupo de entidades donde reafizd transaccionas importantss que
dieron origan a los saldos de Compaiias Relacionadas {Afiliadas) como se indica en 1as Notas
5 7 y 14 alos Estados Financieros adjuntos,

En mi opinién, excepto por el efecto de los ajustes si existieran o que pudieran determinarse da las
operacicnes y los sakdos de compafiias relacionadas {Afliadas), los Estados Finamcierns
mencicnados en o] primer parrafo presentan razonablements en fodos o8 aspectos importantes, la
situacién financiera de ja Empresa INTERCREDIT VALORES, §. A, al 30 de jumio del 2,004, los
resuttados de sus operaciones y fujos de efective por el pericdo terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Intemacionales de Contabilidad.

18 Calle “C" 15-78, Zonw 6, Proyecto 4/4
Teléfono: 2289.2256
Guatemala, C. A.



Contador Publico y Auditor

1
WTERCREDIT VALORER, €. A
BALANCE GENERAL
Al 30 da junio del 2004
(CAras Exprewndss en Quatzales)
ACTIVO 2,004 2,003

ACTVOS NO CORRIENTES {NotxNo. 7 )
TERREMOQS E INNUJEELES 075,804 654 926
INSTALACIONES 310,244 310,744
MOBILIARIC Y ECLHPD
ECUIPS DE COMPUTAC ION 112824 108315
(-1 DEPRECIACION ACUMLLADA (X220, TH) (198,575
SUR TOTAL 2062 175 871,409
GASTOS DE QRGANIZAGION [ Nota ba, B} 78858 25,854
(- ) AMORTIZACION ACUMULADA BE2Y (5.938)
ALQUILERES PAGLDOS POR AMTICIPADD

SUB TOTAL 17.23% 18918
CTROS ACTIVGS .

GTROS ACTIVOS (Mot Me. ) 218 pu kil
SUJB TOTAL - f I 265818
SUMA DE ACTIVDS NO CORRIEMTES Fa-r. oy, 910,145
ALTINOS CORRIENTES

CAJAY BANCOS [ NotaNa, 4 113484 B.811,303
CUENTAS POR COBRAR (NoaMo.5) STATTNT 26,221,042
INVERSIONES (Mot Mo. 6) 112 808 119,908
SUMe OE ACTIVOS CORRIEMTES AT B0 587 32244 752
TOTAL DEL ACTIVD A1 528.823 33162 867

PAESIVD

PASNVOS NO CORRENTES (iNotaMNa f1)

FINAMCIAMIENTO DE ENTICADES PRIVADAS 12,700 000 12,700,000
TOTAL DTROS PASIOS 12,708,080 12,700,000
PASNOS CORRIENTES

CUEMTAS POR PAGAR { Mote No_10) 14,260 08T 17,836,278
TOTAL PASKNO CIRCULANTE 14,260,087 17.8% 27
TOTAL CEL PASIVD 28 950 05T 205342718
PATRIMONIO DE LOS ACCIOMISTAS ([ HotaNo. 12

CAPITAL AUTORIZADO 51,000,000 51,000,000
ACCIONES POR SUSCRIBIR (A7, 258 000) (5424, D00}
CAPITAL AUTDRIZADO, SLISCRITA Y PAGADO 13,801, D0C 2578000
RESERVA LEGAL [ Hhota Mo, 15] 2% 9882
UTILIDADES DE EJERCICIOS ANTERIORES 158,010 4422
PERDIDANIAMAMNCIA DE CAPITAL (20,253 (286,25
RESULTADS NETO DEL EJERCHKSID (Hota Mo 13} 17,760 183,547
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIOMISTAS 13,588 767 250 815
TOTAL PASINDY FATRIMONIO BE LOS ACCIONISTAS 40520023 31162867
War Motes w ks Extecios Financiercs.

18 Calle "C™ 13-76, Zown 6, Proyecto 44

TelLanditE




il SULIV BVDERIWVALVARAIN? LIHALONY

Contador Piblico y Auditor
Lod
INTERCREINT VALORES, 8. A
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE JULIO 2,003 AL 30 DE JUNIO DEL 2,004
(Cifra~ Expresadas en Quetzates)
2,004 2,003
INGRESOS {Nota No. 14) 2822354 5,120,026
[y COSTOS [NotlaNo. 14} 1,843 4G A.821.835
GANANCIA BRUTA 78,408 1,298,191
(-) GASTOS DE OPERACKON
GASTOS DE ADMINISTRACION 650,700 1,040,647
PERDIOA EN CPERACIMN 27,708 257,584
OTROS PRODUCTOS ¥ GASTOS 27 (1,938)
1.6.R PAGO DEFINITIVO
UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO 2773 255,606
{ +} GASTOS NO DEDUCMHLES
UTILIDAD / PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS 27.735 256,606
{-) TRASLADOS A LA RESERVA LEGAL {1,387) (12.780)
TRASLADOS AL 1.5.R. POR PAGAR (5.598) (79,238)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 17,750 163,508

Ver Motas a los Estades Financieros.

18 Calle "C® 15-76, Zona 6, Proyecto #/4

Telifomo: 22802256
Onatemale, C, A,




"Lic. JULIO ROBERTO ALVARADO CHACON

A

Contador Piblico y Auditor
4=
KTERCREDIT VALORES, 5. A,
ESTADO DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONSTAS
Al 30 DE JUNIO DEL 2,004
(Clfras Expresadas sn Coeirsies)
2004 2,003
CAPITAL
CAPITAL AUTORIZADC 91,000 000 51,000,000
( - ) ACCIONES POR SUSCRIBIR {37,399 000} (4B 424 00N)
SALDO AL FINAL DEL ARO 43,501,000 2 576,000
UTILIDADES NC DISTRIBLIDAS
RESERVA LEGAL { Mote No. 15)
SALDOD INICIAL 58 BozZ a7.08>
TRASLADD DE UTILIDADES DISPONIBLES 1,387 12,780
SALDO AL FINAL DEL ARO 71,249 &5 552
MISPONIELE
SALDO INKIIAL 168,010 4,422
UTIUDAD C PERDIDA DEL EJERCICID 17,750 163 585
185 760 168,010
MENOS
PERDIDAIGANANCIA DE CAPITAL {299,253 (289 253
TRASLADOS AL 1L.5.R. POR PAGAR . '
SALDO AL FINAL QEL ARC {103,492) {121,242
TGOTAL DE UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS (32,244) (227,748)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 13,568 756 2,348,252

Ver Nolsa & fos Estados Financisros.

18 Calle "C" 15-76, Zona 8, Proyecto 4/4
Telffono: 2289-2256
Guatemala, C. A
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LI JULIT KUBERTO ALVARADO CHACON

Contodor Piblico y Auditor ",
INTERCREDIT VALORNE, B.A.
EETADO D¥F FLULIO DE EFECTIVO
AL 10 DIE SN 2,004
(CIFRAS EXPREEADAS EN OUETZALEE)

2.004 2,003
FLUIDS DE EFECTIVG POR ACTIVIDADES DE OFERRC KON
PERDIDA (UTILIDAD) DEL EJERCICIO 27,735 255606
PARTIDAS DE CONCILEACIOM EMTRE LA PERDIDA NETA Y
EFECTH/O NETO PADVISTO POR ACTVIDADES DE OPERAG IGN:
DEPRECIACICMES ¥ AMORTIZACIONES 24 431 25,046
GAMANGC IAPERDIDA Y PARTIDAS DE CONCILIACI DN 2188 0 G
FLLIOE DE EFECTIVO POR ACTMDADES DIF OPERACKN:
AUMENTO © DISMINUCIOHN EN CLUENTAS BOR COBRAR {11,155 884) (5,704,050
ALMENTO O DISMIMUCICN EN INVERSIONES - E3,178)
AUMENTO O DISMINUCIGN EN CARGOS DIFERIDOS 670
ALMENT O O DISMIMUCION EN CUENTAS POR PAGAR AEOTET 10,022.772
VARIACION NETA EN ACTIVOS Y PASIOS (7,548,093, 4,736,216
EFECTIWVO NETD PROVISTD POR ACTIMIDADES DE OPERACICN: (7 AS5.6N 4,516,855
FLUOS DE EFECTIVO POR ACTINTDADES DEF IRZVERGION
AUMENTA O DISMIMIGION BN ECUIPT DE COMPUTAL KON {7.5%4) {5, 208)
AUMENTC O DISMINUCION EM INSTALACIONES
AUMENTD O DISMINUG KN EN MO2IL IARIDY Y EQUIPD
AUMENTC O DISMINUC KON EN TERRENOS {2,025 000}
AUMENTD O DISMIBLICION ENVENTA DE ACTIVOS
EFECT VD NETO EM ACTIVIDADES BE INVERSION 2,033541) {5,258
EFECTIVO KETO DESPUES DE ACTWIDADES DE IWVERSIDN {9,528 430 4,571,591
FLLJOS OE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FIMANCLAMIENTO
FINAMCIAMIENTS POR SUSSRIPCION DE ACCIONES 10 945 742
DIESMINUCION NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DF EFECTIVC 1817324 4,511,559
EFECTIVO AL INICID DEL. PERIDDO 5,811,203 1.399.712
EFECTIVG AL FHAL DEL PERICDO 7TI7R82T 5,941,303

18 Calte "C™ 15-76, Zowa 6, Proyecto 44
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NTERCRETNT VALORES, 8.4

EESTADG DF FLUM DE EFEFCTIVG
AL 3 DE JUMIC 2 004
[CIFRAS EXPREJADAS EN SUETZALEED)

2,004 2003
- T

FLILOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPFRACKSH
PERDIDA (UTILIDAD) DEL EJERCICID 2TTIS 255,606
PARTIDAS DE CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA ¥
EFECTIVINETD PROVISTC POR ACTRMDADES DE OPERACICHN:
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 24,434 2%.038
GAMANCIAPERDIDA Y PARTIDAS DE CONCIL IACIEN 52188 180 644
FLUJOS DE BEFECTIVO PR ACTIVIDADES DE OPERACIGN:
AUMENTO O DISMMUICICN EN CUENTAS POR COERAR (11,155,054 (5, 704,050)
ALMENTO & DISMINUGCION EN INVERSIONES - (@3,176)
AUMENTO O DISMINUCISN EN CARGOS DIFERIDOS 57
AUMENTD O DISMINUCION EM CUENTAS POR PAGAR 35075 10.022.772
VARIACION NETA EN ACTIVOS ¥ PASIVOS {7,540 D933 4238215
EFECTIVO NETQ PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION: {7 455927 4 518 B55
FLWLOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES D¥ INVEREION
AUMENTO O DISMINUCION EN EQUIPD DE COMPUTACION .51 (5.2658)

ALMENTO © DISMINUCION EN INSTALACIONES

ALMENTO O DESMINUCION EN MOBILIARIO Y ECUIPO .
AUMENTS O DISMINUCTON EN TERRENDS . " (2025,000;
AUMERTO O DISMINUCION EN VENTA DE ACTIVOS

EFECTVO NETO ENACTMDADES DE INVERSION (2032511} 5, 269)
EFECTWO NETC DESPUES DE ACTVIDADES DE INVER STOM (9,543 4511 55
FLLLJOE DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINAMCLAMENTO

FINANCIAMIENTO PR SUSCRIPCION OE ACCIONES 10.645 762

DISMINUCION META DE EFECTIVO Y EQUNALENTES E EFECTIVE 1417324 4511,591
EFECTIVO AL INICKD DEL, PERIODO 6,511,303 1.399,112
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO  TITEEIT 5911303

18 Calle "C* 1576, Zona 6, Proyecte 44
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Lic. JULIO ROBERTO ALVARADO CHACON

Contador Piblico y Auditor A8

1.

-

INTERCREDIT YALORES, S.A

MNotas a los Estados Financlaros
Al 30 da Junio del 2,004

HISTORIA Y OPERACIONES:

La Emprasa Intercredit Valores, S. A., se constituyé de acuerds a las nomas
legales de la Republica de Guatemala, €] 10 de mayo de 1934. Su principal
actividad consiste en la promocion, desamollo, administracién, actividades v
operaciones comerciales y agricolas en la Replblica de Guatemala y fuera del
termerio nacional, asi como importaciones, exportaciones, almacenamiento y
mer¢adeo de bienes muebles e inmuebles o semovienes, vehicules, mercaderias,
equipos productos o maquinas y prestar asistencia lécnica para realizar, constituir,
vender, ingresar o parlicipar en empresas y sociedades nacionales o extranjeras.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS DE CONTABILIDAD:

b)

Sisteyna Contable:

Los registros contables se manaian de conformidad con el sistema contable
de lo devengado, en el gue se conlabilizan ks ingresos debidamente
devengados y los egresos cuando se incumen independienternente de

cuando se paguen, asimismo, 5¢ manejan cuentas por cobrar ¥ por pagar
interrelacionadas con ofras empresas.

Estados Financieros:

Los Estados Financieros emitidos son ufiizados bésicamente para

informacidn intema y para 1os accionistas, sus estados financieros basicos
son el Balance General, el Estado  de Resultados.

Activos Fijos (Propiedad, Planta y Equipo}

l.os activos fis se valdan al coslo de adquisiciin y los agresos por
concepto de reparaciones y mantenimiento que no aumentan la vida dtil del
bien, se aplican direclamente a los gastos del periodo. A ks aclivos no se
les asigna un valor residual, por 1o que son depreciados en su letalidad, el
coslo y [a depreciacién acumulada permanecen en las respectivas cuentas,
hasta gue estos sean vendidos o retirados del activo.

18 Calle “C"” 15-76, Zona 8, Proyecto 4/4
Taldfono: 2289-2256 :
Guatemals, C. A, T - VW 6
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Lic. JULIO ROBERTO ALVARADO CHACON

Contador Pablico y Auditor 1

d)

g)

Cuentas Incobrablos:

En caso de existir se trasladan a resultados las cuentas gque previo
requermienic administralive y legal se consideran incobrables. La
empresa lleva sy confrol en forma extra contable de las cuentas dadas de
baja y cualquier recuperacion en dicha cartera se regisira cortablemente.

Depreciaciones:

El rubro de propiedad, planta y equipo, se deprecia por el métedo de linea
recla de acuerdo a lo pemmitido por las leyes fiscales, aplicands jos

siguientes porcentajes:
Mobikario v Equipo
Equipo de Computacién

20.00 %
33.33 %

Transacciones en Moneda Extranjera;

Las transacciones que s¢ realizan en moneda extranjera se contabilizan a
su equivalente en queizales, utikizando la tasa de cambio vigente en el
momento en que se realiza la operacidn. Bl diferencial cambiario que
resulte entre el momento en que se registra la operacitn y ia fecha de su

liquidacion, o a ia fecha del cierre contable, se registra en las resultados
del gjercicio.

{nversiones:

Las inversiones en valores se registran af coslo de adquisicién, el cual no
excede de su valor de mercada.

UNIDAD MONETARIA:

Los Estados Financieros estan expresados en Quetzales, cuyo simboloes* Q. °,
unidad monetaria de curso legal en la Repdblica de Guatamala, Todas las
operaciones con divisas se realzan a fravés del Sistema Bancario, La tasa de

cambio se determina por la demanda y oferta de! ddlar. Al 30 de junio del 2,004,
Ja tasa de cambio fue de Q.8.00 x US$. 1.00.

13 Calle “C"” 15-76, Zona 6, Proyecto 4/
Teléfone: 2289-2256
Guatemals, C. A




Lic. JULIO ROBERTO ALVARADO CHACON

Contador Pablico y Auditor

w43

10.

ACTIVOS NO CORRIENTES (PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD):

La integracién al 30 de junio del 2,004, es el siguients:
Instalacicnes
Equipo de Computacidn

Terrencs
Inmuebles

(-} Depreciacidn Acumulada

GASTOS DE ORGANIZACION:
La sntegracion al 30 de junio del 2,004, s el sigulente:

Gastos de Organizacidn
(-) Amortizacién Acumulada

OTROS ACTIVOS:

La integracidn al 30 de junio del 2,004, es ol siguiente:

Derechos y membresias de Lineas Telefénicas

CUENTAS POR PAGAR:

La integracion al 30 de junio del 2,004, es el siguiente:

Pagares Financieros
Compadiias Relacionadas
impuestos Por Pagar
Sobregiros Bancarios
Otras Cuentas Por Pagar

310,244.01
112,826.57
2,616,190.00
63,638.36
{ 220,721.53)

Q. 2,882,175.41

b ——— - . ]

26,856.05
{ 9.623.42)

Q. 17,232.63

—_—E s

26,818.18

Q. 26,818.18
.~ 1]

10,574,000.00

3,415,750.39
24,979.26
86,494,67
158,833.33

18 Calle “C*" 15-78, Zona 6, Proyecto 4/4

Teléfono; 2289-2256
Guatemals, C. A,




Lic. JULIO ROBERTO ALVARADO CHACON

Contador Piblico y Auditor

=1

4, CAJAY BANCOS:
Laintegracién al 30 de junic 2,004, &s el siguisnte;
Caja 1,500.00
Banco de Cccidente, S. A. 1,742.57
Banca de! Nor — Orienite, S, A. 173.57
Banco de los Trabajadores, S. A, 2,323.45
Banco del Agromercantil, S, A. 627.14
Banco def Cafe, 5. A. 462245
Banco Corporativo, S.A. 3,238.62
Sterding Bank US$ 94,197 .84
Banca Cuscaflan, 5. A. 341952
Banco de los Trabajadores, Ahomo 1,639.29
Q. 113,484 .45
5. CUENTAS POR COBRAR:
La integracion al 30 de junio 2,004, es el siguiente;
Financiamientos de Capial 9,756.658.24
Intereses Financiamiertos 1,008,248 22
Impuestos por Cobrar 129,600.95
Compaiias Relacicnadas 14,673,535.97
Otras Cuentas por Cobrar 2451,027.35
Cuerttas por liquidar 9,752 401.49
Provision para Cuentas Incobrables (394,166.74)
Q. 37,377,306.53
. ]
6. INVERSIONES:
La imegracién al 30 de junio 2,004, es el siguiente:
Acciones en Telgua, S.A. 83,176.00
Acciones en inversiones Clpula, S_A. 5,000.00
Acciones en Opportunity, 5. A, 2.500.00
inversiin en Valores Privados 21,130.00
Q. 111,506.00
//F\ )
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Lic. JULIO ROBERTO ALVARADO CHACON
Contador Piblico y Auditor

LN

1.

12.

13.

PASIVOS NO CORRIENTES: -

La integracién al 30 de junio del 2,004, es «f siguienfe:

Banco del Café, §. A, 12,700,000.00

Q. 12,700.000.00

Ao

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

El Patrimonio de los Accionistas al 30 de junio del 2,004, se integra de fa siguiente
manera:

Capital Autorizado 51,000,000.00
Acciones por Suscribir ( 37,399,000.00)
Capital Autarizado, Suscrito y Pagado 13,601,000.00
Reserva Legal 71,248.87
Péndida/Ganancia de Capital {289,252 80)
Resuttado de Ejercicios Anteriores 185,010.00
Resultado def Ejercicio 17.750.28

Q. 13,568,756.55
RESULTADOS DEL EJERCICIO;

El Resultado del pericdo terminade al 30 de junic def 2,004, se integra de la
siguiente forma:

Utilidad del Ejercicio 27.734.82

-} Reserva Legal (1.386.74 )

-)1. 8. R. Por Pagar (8,597.79)
Q. 17.750.28
e — ]

18 Calle “C" 15.76, Zona 6, Proyectodrd. 7
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Lic. JULIO ROBERTO AL VARADC CHACON

Contador Piblico ¥ Auditor Ly

14.

15.

16.

17.

COMPARIAS RELACIONADAS:

Para {a mayoria de transacciones Con empreses refacionadas {afiiadas), no se
registran ningdn costo de jas mismas. No es posible determinar si las
transacciones hubieran tenido lugar, &i las partes no hubieran estado relacionadas

Y st S consumaron en téminos equivalentes a aquelios que prevalecen en las
transacciones de libre competencia,

RESERVA LEGAL:

Toda empresa de personalidad Juridica debe de separar anualmente el
ciento { 5% ) de las utilidades netas de cada ejercicio fiscal, para formar fa reserva
Legal de acuerdo a los articulos 38 y 37 del Cédigo de Comercio. No obstante

©sta no puede ser distribuida entre los accionistas $ino hasla la liquidacion.

¢cinco por

IMPUESTO SOBRE LA RENTA:

La declaracién def Impuesto Sobre Ia Renta, por e ejercicio terminado al 30 de

junio del 2,004, esta sujeta a la revision por parte de las autoridades fiscales, El
derecho del Estado para efectuar revisiones prescribe en el transcurso de 4 afos.

BASES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

La informacién contable para presentar los Estados Financieros al 30 de junio def
2,004, se obluyo de los registros contables auxliares computarizados, que se
llevan en 1a Empresa Infercredit Valores, 5. A., en virtud que los libros autorizados

Se encuentran en proceso de impresidn para su respectivo archivo,

18 Calle “C" 15.76, Zona 6, Proyscto 4/4
Teldlono: 22892256
Guatemala, C. A,
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Lic. JULIO ROBERTO ALVARADO CHACON
Contador Piblico y Auditor

.
gl

INTERCREDIT VALORES, 5. A.
DICTAMEN DEL AUDITOR
PERIODO TERMINADG

AL 30 DE JUNIO DEL 2,003

/_'.-_.-_l
®
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Lic. JULIO ROBERTO ALVARADO CHACON
Contador Piblico y Auditor

S

™

CONTENIDO:,

Dictamen del Auditor independients

Balance Genarat

Estado de Resultados

Estado de Patrimonio de los Accionistas
Estado de Flujo de Efectivo

Notas a los Estados Financieros
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Lic. JULIO ROBERTO ALVARADO CHACON
Contador Piblico y Auditor

=

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Guateirtala, 29 de Octubre del 2003,

A los Inverslonlstas de:
INTERCREDIT VALORES, 5.4,

He afectuadc la Auditria del Balance de la Empresa INTERCREDIT VALORES, 5.A., &l 30 de
junio dal 2,003, del Estado de Resultados v Flujo de Efectivo, por el penodo temminado en £33
fscha. Los Estades Financietos son responsabilidad de la Administracion de [a empresa. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos Estados Financieros con basa en la auditana
realizaga.

Efectué mi revision de auditoria de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditonia.  Esas
normas requieren gue se planilique y realice ia auditorta para oblener segundad razonable acerca
de si los Estados Financieros estan libres de errores significativas,  Una audilofia incluye
examinar, sobre una base seleciha, la evidencia que respalda los montos v revelaciones en los
Estados Financieros auditades  Una auditoria inciuya evaluar lanto los Principios de Confabilidac
Guneralmente Aceptades y las esimagiones significativas hethas pot la Administracian e la
Empresa, asi come 1a preseniacion en conunto de dichos Estados Financieros. Considerd gue mi
auditoria offece una base tazonable para mi opinion.

La empresa forma parte de un gnipo de ertidades donde realizéd transaccionas impornantes qua
dieron ongen a ios saldos de Compafias Relacionadas (Afilladas), como se indica en las Notas
S 7 vy 14 alos Estados Financieros adjurtos.

En mi opinidn, excepto por el efecto de los ajustes si existieran o que pudiesan determinarse de las
operaciones y los saldos de compadias relacionadas (Afiliadas), los Estades Financiercs
mencionados en al primer parrafo preseptan raronablemente en todos los aspestos impertantes, Ia
situacion financiera de [a Empresa INTERCREDIT VALORES. S. A., at 30 da junio del 2.003, 105
resullados de sus operaciones ¥ flujos do efectivo por el pericdo terminado en esa fecha, de
acuetdo con Notmas 'nlernacionales de Contabilidad.

18 Calle *C" 15-76, Zona G, Proyecto 4/4
Teisfono: 289-2256
Guatemals, €. A,
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Comntador Piblico y Auditor

- Y
INTERCREDIT VALORES, ALA
BALANCE OFWERAL
2138 g» funic W 2,083
(CHras Erprosbdas v Oustzales)

ACcTIVDO 2,003 2,602
ACTIVOS NO CORRIENTES { Nofa No. 7 )
TERRENOS E INMUEBRLES 654,428 a5 B
MOBILIARIC ¥ EQUIPS
EQLMPD DE COMPUTACION 105,315 100,047
{ -} DEPRECIACION ACUNUI ADA {198 976 175,624
SUB TOTAL BT 1.400 [TT¥TY]
QASTOS DE ORGANIZAGION | Mot Mo, 1 24,858 20854
[- } AMORTIZACION ACUMULADA (8958, (4 257
ALCUNWERES PAGATOS POR AMTICIPADD |70
SUB TOTAL 190148 23,274
OTROS ACTIVOS
OTROS ACTIVES {NolaNo 3] maa 25,819
SUB TOTAL ZE 818 ZE.818
SLMA OF ACTIVOS B0 CORRIENTES HB 145 $35.585
ACTIVOS CORRIENTES
CAJAY RANCOS (Mota Mo 4 5.911.309 1,%08.712
CUENTAS POR COBRAR { Hota bo. 5 20,221,843 20,517,583
INVERSIONES {iMola Mo, 81 114,806 28 B30
SLIMA DE ACTIVOS CORRIENTES 32,244,152 21, 458%
TOTAL DEL AGTIVG 3,162,898 72 994,570

PASIVO
PASIVOS ND CORRIENTES {ModkNo. 1)
FINANCIAMIENTD & ENTIDADES PRIVADAS 12,700,000 12,700,000
ToTAL OTROS PASIVOS 12.700.000 2,700,000
PASIVOS CORRIENTES
CLUENTAS POR PAGAR  {Hola Na. 10} 17530278 7.024 289
FOTAL PASIVO CIRCULANTE 17,938,278 7,855,268
TOTAL DEL PASIVD W0.838 278 20.699.28%
PATRIMONIO OE LGS ACCIONMETAS {Nota Ha. 12}
GAPITAL ALTCRIZADD &4 000,000 £1,000,000
ACCIONES POR SUSCRIBIR (424, D00 (484240000
CAPITAL AUTCRIZADC, SUECRITC Y PAGADO 2,578,000 2.678,000
RESERVA LEGAL {NotaNo 15) [T 57.082
UTILiDADES DE EJERCICIOS AMTERIORES A 422 a2
PERDIDAJGANANCIA DE CAMTAL 1289,253) (209.25%
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO { Nata No. 13} 153580
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2 524,820 o348, 7520
TOTAL PASIVO Y PATRIMCMIO DELOS ACCIONISTAS 33,182,500 22804 520
Var Notxs & iow Extadion Finencleros.

I8 Calle "C" 15-76, Zenu 6, Prepecio 44
Tetifone: 389-2356
Guaiernais, T, A,
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Contador P&bﬁca y Auditor

INTERCREDIT VALORES, J. A.

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE JULIO 2,002 AL 30 DE JUNsO DEL 2,003

(Clfsaa Exprosadsa an Quetzales)

o

2,003 2,002

INGRESOS [ NolaNo. 111 5,120,026 3.905,413
{-] COSTOS ( Note No. 147 1821835 040 629
GANANCIA BRUTA 1,298,191 864,485
{-1GASTDS DE OPERACION
GASTOS DE ADMINISTRAGION 4 40 64T 725580
PERDIDA EN OPERACION 257,544 138,904
DTROS PRODUCTOS Y GASTOS {4,938} {B501E)
1.5 R PAGO DEFIMITIVO
UTILIBAD O PERDIDA DEL EJERCICIC 255,600 53,582
{ +1GASTCS NG DEDUCIBLES 83 518
UTILIDAD f PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS 255,608 137407
{ - } TRASLADOS A LA RESERVA LEGAL {12,780) {6,870}
TRASLADOS AL 1L5.R. FOR PAGAR 178.298) {42,994}
UTIIDAD NETA DEL EJERCICKS ___M
yVer Notas 2 los Estados Financiercs.

o 17 Calle "C" 15-76, Zona 6, Proyecto 4/4

Teléfono: 289-1256
Guaiemala, €. A.




Lic. JULIO ROBERTO ALVARADO CHIACON

Contador Pablico y Auditor
: f1dd

INTERCREDIT VALORES, 3. A

ESTADO DEL PATRIMONIO DE 1.O3 ACCIONISTAS
Al 30 DE JUNIO DEL 2,602
{Cifras Exproandas an Cuotzaies)

2.003 2,002
CAFITAL
CAPITAL AUTORIZADC 54,000,000 £4,000.000
{ - ) ACCIONES POR SUSC RIBIK (48 424,000 (48,424,000
AL DO Al FINAL DEL AND 2 576,000 7.576,000
UTILIDADES NG DISTRIBUIDAS
RESERVA LEGAL { NotaNo. 131
SALDO INICIAL 67.082 50,211
TRASLADO DE UTILIDADES DISPONIBLES 12,780 6.570
SALDO AL FINAL DEL ARO 6y 862 57,082
DISPONIBLE
SALDO INICIAL : 4 422
UTILIDAD O PERDIDA DEL EJCRCICIO 163,588 4,427
168.010 4422
MENOS
PERDIDA/GANANGIA DE CAPITAL (200253} (288.253)
TRASLADOS AL | 5.R. POR PAGAR
SALDO AL FINAL DEL ANG {121.243) (284,630}
7OTAL OF UTILIDADES NG DISTRIBUIDAS i51,350) (227748}
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2524 620 7348252

yor Notas & k08 Extados Financienes.

18 Calle "C" 15-76, Zondt &, Provecte d/4
Teléfono: 289-2256
ohatermale, €A
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Comtador Publico y Anditor

INTERCREDIT YALOREE, E.A

ESTADO DE FLILIO DE EFECTIVD
AL 30 DE JURD 3,000

{CiIFRAL EXPMRELADAR EN QUETZALEE)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE CPERACKN
PERDIDA WJTILIDAD) DEL EJERCIGIO

PARTIOAS DE CONCILIACION ENTRE LA FERDIDANETA Y
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

DEPRECHCIONES ¥ AMOR TIZACIONE S

GANANCIAPERDIDA ¥ PARTIDAS DE CONCILIACION
FLLLOS DE EFECTIVG POR ACTIVIDADEE DE OPERACIAN:

ASMENTS G DISMINLUG KON EN GUENTAS POR COBRAR
AUMENTC O DISMINUGION EM INVERSIUNES
AUMENTO & DISMINUCION EN CARGOS CIFERIDOS
ALMENTO O DISMINUGCION EN CUENTAS POR PAGAR

VARIACION NETA EN ACTR/DS Y PASIVOS

EFECTIVONETC PROVISTO POR ACTRVIDALES DF OPERACION:

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERGION

ALUSKENTC O DISMINUGION EN EQUIPT DE COMPUTACION
AUMENTO O DISMIMGEION EM INSTALACIONES
AUNENTS O DISMINUC IO EN MORILIARKD ¥ EQUIPQ
AUMENRTO © DISSHNCEICH EN TERREHOS

AUMENTO O DISHINUG!Oht EN VENTA DE ACTIVOS

EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE INVER S10M
EFECTIVG NETO DESPUES DE ACTIIDADES DE INVE RSION
FLILIDS GE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FIANCLAMIENTO

EINARG LAMIENTS POR SUSCRIPCION BE ACCIONES

DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE BFECTRVG

EFECTIVO AL INICIO DEL PERICUO

EFECTIVO AL FINAL DEL PERICDO

2,803 2.002

255,808 53,509

25,038 71,260

200,844 125179

15,704 OB {4 BT1 564)

182,178 12.500)

&70 {5708

10,022,772 2,308,705

4,236 216 {2,5456.57)

4,518,855 {2.420,394)
16,206,

113107

232042

4,638,781

(268 .258)

(£, 268 1,624,522

4,511,581 795,172

2182 345

4 511,581 4,096 572

1,39 12 1w

5311,5%9 1.300,712

18 Calte "C™ 1370, Zone &, Freyeiis 44

Teiifona 189-2256
Guatemale, O, AL
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Lic. JULIO ROBERTO ALVARADO CHACON
Contador Piblico y Auditor

INTERCREDIT VALORES, S.A,

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de junio del 2,003

HISTORIA Y OPERACIONES:

La Empresa intercredit Valores, 5. A, se constituyd de acuerdo a las normas
legales de 3 Repidblica de Guatemala, el 10 de mayo de 1994, Su principal
actividad consiste en la promocidn, desarrollo, administracién, actvidades v
operaciones comerciales y agricolas en la Replblica de Guaternala y fuera del
territoro nacional, asl como mporaciones, exportaciones, almacenamierto
mercadeo de bieres muebles e inmuebles o semovientes, vehleculos, mercaderlas,
equipos productos o méquinas y prestar asistencia 1écnica para realizar, constiturr,

vender, ingresar o participar en emplesas ¥ sociedades nacicnales ¢ extranjeras.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS DE CONTABILIDAD:

a)

b}

Sistema Contabla:

Los registros contables se manejan de conformidad con €1 sistema contable
de lo devengado, en el gue se contabilizan los ingreses debidamente
devengados vy los egresds cuando se Incumen ndependienternente de
cuando se paguen, asiMmIsMmo, s& mangjan cuentas por cobrar y por pagar
interrelacionadas con otras empresas.

Estados Financleros:

Los Estados Fimancietos emitidos son utilizados basicamente para
informacién interna y para los accionistas, sus estados fnancietos bédsicos
son el Baiance General, el Estado de Resultados.

Activos Fijos (Propiedad, Planta y Equipo)

Los setivos fijos se valdan al costo de adquisicién y los egresos pof
concepto de reparaciones y mantenimiento que no aumentan ka vida util del
tien, se aplican directamente a los gastos dei penodo. A los actives na so
las asigna un valor residual, por io que son depreciades en su tofalidad, ef

costo v |a depreciacién acumulada permanecen en ias respectivas c S,
hasta que estos sean vendiios o retirados del activo.

18 Calle "¢ 15-75. Zons 8, Proyeclo 4/4
Teléfono: 289-2256
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Lic. JULIO ROBERTO ALVARADO CHACON:
Contador Piiblico y Auditor

CAJA Y BANCOS:

La integraciin al 30 de junio 2,003, es el siguiente:

Caja

Banhco de Cceidente, 5. A

Banco del Nar —~ Qriente, S. A,
Banco de los Trabajadores, 5. A
Banco del Agromercantil, S. A,
Banco del Café, S A

Banco Cuscattan, S. A.

Banco de los Trabajadores, Ahorro

CUENTAS POR COBRAR:

{ a integracidn al 30 de junio 2,003, es e siguiente:

Financiamientos de Capital
Intereses Financiamientos
Impuestos por Cotwar

Compafilas Relacionadas

Otras Cuentas por Cobrar

Provision para Cuentas Incobrables

INVERSIONES:

La integraci6n al 30 de junio 2,003, es el siguiente:

Acciones en Telgus, S.A.

Acciones en Imersiones
Acciones en Oppotun

800.00
174257
173,57

2 323 46
927.14
5,901.661.27
2,035.76
1,639.29

Q. 5,911,303.06

I I Y P e o o —

14,970,853.10
7,546,428.28
185 805 51
831.640.68

2 923 548 54

(536,838 05)

G 26,221,643.06

83,175.00
21,133.00
5,000.00
2 560.00

< 111,808.00

18 Calle *C* 15-76. Zona 6, Proyscto 4/4
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Lic. JULIO ROBERTO AL VARADO CHALON
Contador Piblico ¥ Auditor

10.

ACTIVOS NO CORRIENTES (PROPMEDAD, PLANTA Y EQuPo):

La integracion ai 30 de junic del 2,003, a5 g siguiente:

Instalaciones 310,244 01
Equipu de Computacidn 105,315.14
Terrenas 591,180.00
Inmuebles £3,635.35

{ -} Depreciacién Acumutada { 198,876 44)

Q 87140807
ﬁ_'----u"""m
GASTOS DE ORGANIZACION:
La integracidn al 30 de Junio dei 2,003, es e siguiente:
Gastos de Organizacien 26,856 05
{~) Amorhizacién Acumulada { 6,937.81)
Q. 18,918.24
OTROS ACTIVOS: i
La integracion al 30 de Jtnio del 2,003, es el siguiente:
Derechos y membresias de ¢ Ineas Telefénicas 26,818.18
Q 2681818
T re———
CUENTAS POR PAGAR:
L a integracién af 30 de junio del 2 003, es g siguienie:
Pagares Financweros 5,735,000.00
Intereses Pagares Financieros 225,424.70
Compafias Relacionadas o 11,688,385.01
impuestos Por Pagar —_ ' ) 85,199.30
Sobregires Bancarios Iy _ 30,712.95
Otras Cuentas Por Pagar / 158,833.33
Cuentas por Liquidar Ay 1472279
A I T
f""_'T[_ — y Hotario =0, _1 ?,933.2?8?_8_
k\' AN

18 Calle *C" 15.76, Zons 6, Proyeclo 4/4
Teldfono: 289.2258
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Lic. JULIO ROBERTO ALYARADO CHACON ”
Contador Piublico y Auditor '

1. PASIVOS NO CORRIENTES:

La imtegracidn al 3¢ de junio del 2,003, es el siguenie:

Banco del Calé, S. A, 12,700,000.00

Q. 12,700.000.00

Sooms—cgy==s——

12 PATRIMONIO DE (LO$ ACCIONISTAS:

El Patrimonio de los Accionistas al 30 de junio del 2,003, se thtegra de la siguiente

Manera;

Capitat Autorizado 51,000,000.00

Acciones por Suscitir { 48,424 000.00)
Capital Auterizado, Suscrito y Pagado 2,5786,000.00

Resemva Legal §9,852.13

Pérdida/Ganancia de Capital {289,252 803
Resultada de Ejercicios Anterioras _ 4 422 .27

Resultacdo del Ejercicio 163,587.73

Q, 2,524,619.33

13. RESULTADOS DEL EJERCICIO:

El Resultado del periodo terminado at 30 de junio dei 2,003, se infegra de Ia

siguiente forma:

LHilidad del Ejercicio . 255,605 82
- ) Resena Legal (12,780.23)
=) 1. 8. R. Por Pagar (79,237.80)

Q. 163,587.73

T o o
Pttt t——

18 Calle “C” 15-76, Zona 8, Proyects 4/4
Teldfono: 289-2258
Quatemals, C. A.




- m-my x-u-N R ER

£ - wdes Challs

—

.

‘
.

Lic. JULIO ROBERTO ALVARADO CHACON Gt
Conlador Piplico y Auditor

14

16.

16.

iv

COMPANIAS RELACIONADAS:

La mayoria de ingresos y determinacion de costos del servicio corresponde 2
facturacion electuada con empresas relacionadas (afiliadas), ne se registre nmgun
costo de la misma.  No es posible deferminar si las transacciones hubieran tenido
lugar, i lag parttes no hubieran estads relacionadas y 3l 58 consumaron en

{érmings equivatenies a aguelios que prevalecen en las transagsiones de libie
competencia.

RESERVA LEGAL:

Toda empresa de persenalidad Jurldica debe de separar anuaimenie el ¢inco por
ciento { 9% ) Ce las utihdacles netas de cada gfersicio fiscal, para formar la reserva
Legal de acuerdo a los artlculos 36 y 37 del Codigo de Comercio.  No obstante
ésta no puede ser distribuida entre los accionistas sino hasta 12 jiguidacion.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA:

La declaracién de! impuesto Sobre la Renfa, por ¢! ejercicio terminado al 30 de
junio cetl 2 (03, esta sujeta 2 la revision por parte dz ias autondades fiscaies. El
derecho det Estado para efectuar revisianes prescribe en el franscurso de 4 afos.

BASES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

La informacién contable para presentar los Estados Financieros al 30 de junio del
2,003, se obtuvo de los registros contabies auxiliares computanzados, que se
flievan en la Empresa intercredit Valores, 5. A, en virtud que los libros auterizados
se enclentran en proceso de impresion para s respectivo archivo,

18 Cafle ‘'C*’ 15-76, Zona 6, Proyecto 4/4
Toldfono: 289-2256
Guatemala, C. A.



INTERCREDIT VALORES, S.A.
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Lic. Victor Hugo Consuegra Mollinedo {
Contador Poblico Y Auditor

INTERCREDIT VALORES, S. A

DICTAMEN DEL AUDITOR

PERIODO TERMINADD
AL 30 DE JUNIO DEL 2002

Manzana R, Casa 3, Sector 3, Residencial Los Olivos, Zona 18
Tel-fax. 250-2809. Cel. 810-5960
Gualemals, C. A.



Lic. Victor Hugo Caﬂsuegra Mollinedo 23
Contador Piblico y Auditor

CONTENID QO

Dictarmen del Auditcr Independiente

- Balance General ..

Estade de Resultados

Estado de Patrimonio de los Accionistas

Estado de Flujo de Efectivo

tNotas a los Estados Financieros

Manzana R, Casa 3, Sector 3, Resldenclal Los Ofivos, Zona 15
_ Tel-fax. 260-2809, Col, 810-6960
Guatemala, C. A,
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Lic. Victor Hugo Consuegra Mollinedo o
Contador Piblico y Auditor !

e

INFORME DEL AUDITQR INDEPENDIENTE

Guatemala, 30 de Septiembre del 2002,

A los inversianistas da:
INTERCREDIT VALORES, 5.A.

He efectuads la Auditoria del Balance de |z Empresa INTERCREDIT VALCRES, 5S4, al 50 de
junio del 2002, del Estado de Resultados ¥ Flujo de Efectiva, por a! periodo tarminagds en esa
fecha Los Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de la empresa. M

responsabilidac es expresar una opinidn sobre estos Estados Financieres con base en la auditoria
realizada.

Efectué mi revision de auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas,
Esas normas requieren que se planifique y realice iz auditoria para obtener seguridad razonable
acerca de si los Estados Financieros estdn libres de errores significatives.  Urna auditoria incluye
examinar, sobre una base selectiva, Iz avidencia qua respaldz los montas ¥ revelaciones en los
Estados Financieros auditados.  Una auditoria inciuye evaiuar tanta los Principios de Contabilidad
Generzimente Aceptados y las estimacionas significativas hechas por Ia Administracisén de la
Empresa, asi como 1a presentacién en conjunto de dichos Estadas Financiercs. Considero que mi
auditoria cfrece una base razonable para mi apinidn, .

La empresa forma parte de un grupo de entidades donde realizé transaccones imporantes que
dieron origen a los sakdos de Compzfiias Relacionadas (AMiliadas), come se indica en las Notas
S, 7 y 14 a |os Estados Financieros adjuntos.

En mi opinidn, excepto por &f efecto ds los ajustes si existieran o que pudieran determinarse de las
operaciones y los saldos de compafiias relacionadas {Afiliadas), ios Estados Financierns
mencicnados en el primer parrafo presentan razgnablemente en todos los aspectas imporantes, la
situacion financiera de la Empresa INTERCREDIT VALORES, 8. A, 2l 30 de junic def 2002, los
resultados de sus operaciones y fiujos da sfectivo por el periodo teminado en esa facha, de
acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados,

Lic. Victor Hdgo Consuegra M.
Colegiado No. 3,540

Yei-fax, 260-2809, Ceal. B10-6960
Guatemala, C. A.
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INTERCREOIT VALORES. & A
BALAMCE GEMERAL
Al 30 de Junde del 2002
(Cifras Expresadas on Qustzales|

ACTIVS 2,002 7,00
* CIRCULANTE:
CAJAY BANCDS [ Netalo, 4 139712 15138
CUENTAS POR CORRAR {MNotaNo. 5) 20817 583 15.6545 807
INMVERSIONES { Mote hlo. B 78.830 28,150
TOTAL ACTVO CIRCULANTE 21 5450835 15695175
FROPIECAD PLANTA Y EQUIPO [ MotaNo, T3
TERREHDS € INMUEBLES 654,826 2.183,58%
INSTALACICHES 370,244 423 351
MOBILIARID Y EOUIPG 732 012
EQUIPT DE COMPLUTACION 100, Ju ? 100,047
{- ) DEPRECIACION ACLIMULADA {178,824 {367.278)
SLMA TOTAL DEL ACTIVO FIIO BER 454 2,501,729
CARGOS DIFERIDOS {Note Mo, B)
GASTOS DE ORGANIZACIOH 28658 26 LR
-1 AMORTIZACION ACUMULALA 4.262 {1,567
ALZUILERES PAGADCS ROR ANTICIPADO a7
SMA TOTAL DECARGOS DIFERIDDS 23,274 25285
DTROS ACWVOS
OTROS ACTIVDS {Mota Mo 93 26018 26818
SUMA TOTAL OTROS ACTIVOS 26818 26818
TOTAL DEL ACTIVD 22,884 520 18,379,003

PAEBIVEO
PASIVD CIRCLULANTE:
CUENTAS POR PAGAR  {Hota Mo, 10} 7,335 268 5,506 885
TOTAL PASVG GCIRCIILANTE T.63¢, 268 £.505.9€5
QTROS PASIWVOS { NotaMa. 11
FINANCIAMIENTO A ENTIDADES PRIVADAS 12,700,000 12,700 000
TOTAL OTROS PASNOS 12,700,000 12,700,000
TOTAL DEL PASIGD 20,528,260 16,206 885
PATRIMONIC DE LOS ACCISHISTAS | Note Mo, 52)
CAPITAL ALUTORIZADD £1,000,000 E.000. 000
ACCIONES PQR SUSCRIBIR {4 424,000 (50,000,080
CARITAL AUTORIZADD, SUSCRITO ¥ PAGADD ) 2574000 1,000,000
RESERVA LEGAL (Mot Ng. 15 S¥oa2 aq,211
UTILIDADES DE EJERCICIOS ANTERIORES a2
PERCIDANSANANC A DE CAPITAL [289.25%;
RESULTADONETQ DEL EJERGKIIO { Nobe Mo, 137 4422 (1,229,463
TOTAL PATRIMOMIO DE LOS ACCIOMISTAS ' 2.ae 262 112018
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS — 22,884 £20 — 18319,
Var Notzz 5 los Exindon Financieros,

Manzana R, Carz 1, Sector 3, Rextdenciu} Loy (2ivax, Tona 131, r‘JY .
Fel-fax, 260-2809, Cel. 310-6980 \_x'
fuatemale, . A,
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INTERCREDIT VALORES, 5. A

ESTADC DE RESULTADOS
Del ¥ de julic 2001 &t 30 da junio del 2002
(Cifean Expresadas an Quetzales)

INGRESOS ( Nota No. 14
{-)COSTOS ( NotaNo 14 )
GANANCIA ERUTA

{-) GASTOS DE OPERACION
GASTOS DE ADMINISTRACION

PERDIDA EN OPERACION

OTROS FRODUCTOS Y GASTOS -

1 $.R PAGO DEFINITIVO

UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO

( +}GASTOS NO DEDUCIBLES

UTILIDAD f PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS

{ - ) TRASLADOS A LA RESERVA LEGAL
TRASLADOS AL .S R, POR PAGAR

UTILIDAD NETA DEL EJERCICID

Ver Notes a Jos Estados Financieros.

2002 2,001
3.905,113 2,447,128
3.040.629 2,600,086
— 664,485 {152,860)
725.580 787,602
135,904 (840,562)
(85.016) (278.813)
{10,088
53,889 {1.225,483)
83518
137.467 {1.229 463
(6.370)
{42 508}

4,422 1,229,483

Manzana R, Casa 3, Sector 3, Residencial Los Clives, Zong 18
Tel-fex. 260-2809, Cel, 810-6960

Guatemaia, C, A.
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INTERCREDIT VALORES, §. A

ESTADO DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 30 DE JUNIO DEL 200z
{Clirae Exprovadas en Quetzaley)

2,002 2001
CAPITAL
]
- CAPITAL AUTORIZADO 51.000,000 1,000,000
{ - | ACCIONES POR SUSCRIBIR (48.424.000) -
] SALDD AL FINAL OEL ARO 2.576.000 1,000,000
L UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS
B RESERVA LEGAL ( Mota No. 15 }
SALDO INICIAL 50.211 50211
L TRASLADO DE UTILIDADES DISPONIBLES 6.870
SALDO AL FINAL DEL AR 57082 50,211
¥ DISPONIBLE
SALDC INICIAL 284770
UTILIDAD © PERDIDA DEL EJERCICIO 4422 -1209453
T 4,427 {938.193)
MENOS
PERDIDA/GANANCIA DE CAPITAL {285 252)
T TRASLADOS AL 1.5 R. POR PAGAR [37.570.0)
SALDO AL FINAL DEL ARD (284.830) (975563}
T TOTAL DE UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS {227 748) (887 8823
|
,-H'" 'J TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2348 252 112018

Ver Notas a Jos Estados Financleros,

Manzana R, Casa 3, Sector 3, Residencial Los Olives, Zora 18
Tel-fax. 260-2809, Cel, 810690
) Cruafemaia, C, A,
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INTERCREDIT VALORES, .0

ESTADO DE FLUJG DE EFECTIVD
AL J0 DIE WO 2002
{CIFRAS EXPRESADSS By QUETZALES)

2002 2001
FLUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
PERDIDA (LTI IDAD) DEL EJERCICIO 53 895 (1.229 453
PARTIDAS DE CONCILLACION ENTRE LA PERDIDA META ¥
EFECTIVO NET(O PROVISTO POR ACTIVICADES DE OPERAL IOH).
DEPRECIACINES Y AMORTIZACIONES 71,280 B4 525
GANAMCIAPERDIDA ¥ PARTIDAS DE CONCILIACION T2E. 179 (1,144, B2
FLUJOS DE EFECTIVO POR AC TIVIDADES CE QPERAC IKIN:
ALUMENTO © DISMINUCIGN EN CUENTAS POR CORRAR {4,071 a8 (1258017
ALUMENTS O DISMINUCICH EN INVERSIGNES

(2.500) (8,000
AUMENTO O DILSMINLCION EN CARGOS DIFERIDOS

{670y {28,855
AUMENTO O DISMINUCION EN CUENTAS POR PAGAR 2320 7283 4,783,203
AUMENTO O DISMINUGION EN OTROS ACTIVOS 572432
VARIACION NETA EN ACTIVOIS Y PASIVOS 2545573 4,029 762
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE QPERACION: (2420.334) 26885234
FLUJOS DE EFEQTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIGN
AUMENTC O DISMINUCION EN INSTALACIONES 13,107 " £20,525)
AUMENTO O DISMINUGION EN MOBILIARIS ¥ EQUIBD 232,012 {6.381)
ALMENTS O DISMINUCION EN TERRENDS 1,838,761 {341,362)
AUMENTS O DISMINUGION EN VENTA DE ACTIVOS (259,250
EFECTIVG NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 1.624.822 {568, 265
EFECTIVO NETO DESPUES DE ACTNIDADES DE INVERSION (785,770 1,916,955
FLLJOS DE EFECTIVO POR AC TIVIDADES OF FINANCIAMENTO
FINANCLAMIENTO POR SUSCRIPCION OE ACCIONES 2182045 (2,500,000
DISMINUCION NETA DE EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC 1,388 572 £83,034)
EFECTIVO AL iINICIO DEL PERIODO 13,129 B8,173
EFECTIVO AL FINAL DPL PERIODO 1,306,717 13,13

Manzane B, Caye 3, Sector 3, Reskdencia] £ ox Olivor, Zong 12
Tek-fux. 250-2809, Cet, 810-596
Cuatemalix, ¢ A
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INTERCREDIT VALORES, 5 A.

Notas a log Estédus Financieros
Al 30 de junio del 2,002

HISTORIA Y OPERAGIONES:

La Empresa Intercredit Valores, S A, se
legales de [2 Republica de Guaternala, ef
actividad consiste en |a RIOMociin, de
operaciones ccmerciales y agricolas en
territoric nacional  ast

consttuyd de acuerdo a lag nomas
10 de mayo de 1994, sy principal
samolip, administracian, actividades y
la Replbiica de Guaternala y fuera def
Como importaciones, exportaciones, almacenamiento s
ebles & inmuetles o semovientes, vehleulos, mercader(as,
equipos productos g maquinas y prestar asistencia técrica para reafizar, constituir
vender, ingresar o participar en empresas y sociedades nacionales o extranjeras.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS DE CONTABILIDAD:

a) Sistema Contable:

Los registros contables se manejan de conformidad con el sisterna contable
de lo devengado, en el qQUe se centabilizan lbs ingresos debidamente
devengados v fos ©gresos cuando se incurran independientemente de

cuando se paguen, asimismo, se manefan cuentas por cobrar ¥ por pagar
interrelacionadas con otras emplresas.

b) Estados Financieros:

Los Estados Financieros emitidos san ulifizados basicamente para
informacion interna y para los accionistas, sus estados financieros Basicos
son el Balance General, | Estade de Resultados.

¢) Activos Fijos {Propiedad, Planta ¥ Equipo)

Los activos fijos se valtan al costo de adquisicion y los egresos por
Concepto de reparaciones y mantenimienta que no aumentan /a vida ut de!
bien, se aplican directamente a log gastos de! perlodo. A los actives no se
les asigna un valor resigual, POr 10 que son depreciados en su totalidad, ei

cesto v [a dapreciacion acumulada permanacen en las respectivas cuentas,
hasta que estes sean vendidos o retirados del activo.

Manzana R, Casa 3, Sector 3, Residencial Los Olfves, Zonz 18 |
Tel-fax. 260-2809, Csl, 810-6960
Guatemala, . A.
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d) Cuentas Incobrables:
En caso de existir se trasladan a resuttados Iag cuentas qi.le previo
reguerimiente  administrativa y legal se consideran incobrables, La
empresa lleva su control en forma extra contable de las cuentas dadas de
baja y cualguier recuperacion en dicha carterz se registra contabiemente,
e) Depreciaciones:
El rubro de propiedad, planta Y equipo, se deprecia por el método de linea
recta de acuerde a Io permitida por las leyes fiscales, aplicando los
siguientes porcertajes:
Mobiliarlo y Equipo 20.00 %
Equipo de Computacién 3333 %
f) Transacciones en Moneda Extranjera:
Las transacciones que se realizan en moneda extranjera se contabilizan a
su equivalente en qguetzales, utilizando fa tasa de cambio vigente en el
momento en gue se realiza |a operacion.  Ef diferengial cambiaria que
resulte entre el momento en Que se registra la operacién v ia feaha de sy
liquidacion, o a la fecha del cierre cortable, se registra en los resultados
del ejercicio,
g) Inversiones:
Las tnversiones en valores se registran al costo de adquisicidn, el cual no
excede de su valor de mercado,
UNIDAD MONETARIA:

Los Estados Financieros estan expresados en Quetzales,
unidad monetaria de curso legal en iz Repdblica de Guatemala,
operaciones con divisas se realizan a través del Sistema Bancario.

cuyo simboloes “ Q. "
Todas las
La tasa de

Cambio se determina por la demanda y oferta del ddlar. Al 30 de junio del 2002 1a
tasa de cambio fue de Q.7.91 xUSS 100,

| .
Manzana R, Casa 3, Seclor 3, Residencial Los Olivos, Zona 18 -~

Tel-fax. 260-2809, Cel, 810-6960
Guatemala, C. A.‘
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CAJA Y BANCOS:

E! saldo de Cajz y Bancos al 30 de junio del 2002, se |nt

Caja

egra de ia siguiente forma:

. 1,382,132.38
Bance del Nor — Criente, 5, A 532.70
Banco de Jos Trabajadures, 5. 4, 2,323 .48
Banco del Café, 5 a 13,0683,77
Banco de los Trabajaderes, Ahorro 1.635.20

Q 1,399,711.60
CUENTAS POR COBRAR:-
La integracidn de lag Cuentas por cobrar al 30 de Mnio 2002, es g siguiente:
Financiamientos de Capital 14,349 167 35
Intereses F inanciamientos 2,137,535 21
Impuestes por Cobrar 136,038.99
Cuentas por Liguidar 31,842 67
Compafias Relacionadas 862,847 78
Qtras Cuentas por Cobrar 163.00
Q. 20,517 583.00
DL =
INVERSIONES:

Las inversiones estan representadas de 1a siguiente forma:

Acciones en Bolsa Agricolz Nacional S, A 21,130,00

Acciones en Inversiones Clpuia, 8. A 5,000.00

Acciones en Opportunity, 5. A, 2,500.00

Q. 28,830.00
seETRToogE——a—

Manzana R, Casa 3, Secior 3,

Guatemala, ¢ A..

Residencial Los Olivos, Zona 15 ‘“—“’ .

=
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7.

PROPIEDAD, PLANTA v EQUIPO;

La integracion de! Activo F lo Propiedad, Planta ¥ Equipo, al

gra 30 de junic del 2002,
€S &l siguiente:
instalaciones 310,244 01
Equipo de Cormputacion 100,047 28
Terrenos 591,180.00
inmuebles 63,625.36
(-) Depreciacién Acumulada {178,624 14
Q. BBS 49351
=======.—.-:‘"-_..=
DIFERIDO:
La integracién de! Activo diferigo es:
(Gastos de Organizacisn 26,856 05
Alguileres Pagadas por Anticipadn 670,07
(-} Amortizacién Acumulaga ( 425221
Q. 23,273 .91
OTROS ACTIVOS: T
La integracién de Otros Adtivos es la siguiente:
Derechos y membresias de Lineas Telefcmica.s 26,818.18
Q. 2681818
CUENTAS POR PAGAR:
La integracién de las Cuentas POr pagar es la siguiente:
Pagares Financieros 5,608,000.00
Intereses Pagares Financieros 67,909.77
Compafiias Relacionadas 1,812,618.30
Sobregiros Bancarios : 288,581 £5
Impuesto sobre la renta por pagar 58,157.93
Q. 7,836,268.65
S T

Manzana R, Casa 3, Seckor 3, Residencial Los Olivos, Zonas 18
Tol-fax, 260-2808, Cel, 8106960
Guatemala, ¢ A,
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. L
11. OTrRos PASIVOs:
La integracian de otros pasives S fa siguiente-

Banco daj Cafe 5 A

e e oy

12, PATRIMONIO DE LOs ACCIONISTAS:
L El Patrimonic de los Accionistas a 30 de junio def 2002 se integra de 1a siguiente
manerg:
N
Capital Auterizada 91,000,000.60
Acciones por Suscribir (48, 424,DGD.GU)

- Capital Autotizado, Suscritg ¥ Pagado 2576,000.00
Reserva Legal %7,081.84
Perdida/Ganancia de Capita (289,252 80)
Resuttado def Ejercicio 4,425 77

Q. 2,318,251.31
==-===l=======-"—"'=
13, RESULTADOS DEL EJERCICIO:
El Resultado del periodo temminado al 30 de junio del 2002, se integra de Ia
siguiente forma:
N/ Utiidad del Ejercicio 53,888.77
i ( 6,870.35)
- Y Reserva Lega 506 15
T -)1.8.R PorPagar (42,5915 )
] 4,422 27

Manzana R, Casa 3, Secior 3, Residencial {os Olivos, Zons 18
Tel-fax. 260.28069, Cal. 810-6960 :
Guatemala, C. A,
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14 CoMPanias RELACIONADAS:

18.

RESERVA LEGAL -

Toda empresa de Personalidad Jurfdica debe de Separar anuaimente ef cince por

ciento (5% ) de las Wtidades netas de <ada ejercigio fiscal, para formar fa reserva
Legal de acuerdo a Jog articulos 3 BrCio.  No obstante

ésla no puede ser distribuida entre Ios 8CTIoNIstas sing hagts 1 liquidagién,

IMPUESTO SoBRE LA RENTA:

La declaracion de Impuesto Sobre |a Renta, porele

\ sujeta g Iz revision por parte de
derecho del Estadn Para efectuar revisiones Prescribe

jercicio terminadq al 30 de
lag auloridades fiscales. £
€N ef transcurso de 4 afios

BASES DE Los ESTADOS FINANCIEROS:

La informacion cantable para Presentar los Estadps Financieros af 30 de junio de)
2002, se obiuvo 1

de 10s registros Cantables auxfiares COMputarizacios, que se
tevan en 13 Empresa intercredit Valores, §. A en virtud que los lib

S€ encuentran en proceso de impresidn para sy respective archivg,

Manzang R, Casa 3, Sector 3, Residencisf {os Olfvas, Zona 15
Tel-far. 260-2809, Lel 81 0-5960

Guaramafa, LA
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IWTERCRED|T YaLORES, 4
ESTADO DE RESLILTADOS
DEL 01 OF ENERG 2005 AL 30 DE JUNeO DEL 2003
CHFRAS EN GUETIALES

NGRSO

COMEBIONES
OTRCE |NGRESGE DIVEASDE
TOTAL DE IWGRESDE

ERETD DRl SERVIIG

INTEBESES INVERSIONISTAS

JIFERENCHAL CAMEBLARICH

'NTESESES FINANCIAMIENTOS RANCARICE
AESUL TADD EN DPERACION

BASTOS I QPERAGION
FAFTE [N AWIINGS TRACIGN

ATEMCION A&, PERBONAL
MEUESTOS v CONTRIBUCKIHES
JEFRECIACIONES ¥ AMORTAACKINES
EMERGIA ELECTRHA
COMUNICATIONES

REPLESTONS ¥ MANTENIMIENTD
PAPELERMA ¥ ITILES

PARCHIED ¥ ARKENDAM: ENTC

B WA OF SEGLRC Y FIANZAS

CUOTAS v SUSCRIPCIONES
HONOFAR G

COMBUSTIBLES ¥ LUBR CANTES

ATENC:ON A CLIENTES

CLUENTAS MCOBRABLES

OTHOS GASTOS DIVERSOS
FANANCIA NETA EN QPERACION

RIRQS QASTOS ¢ PRODUCTIY
PRODIETOS

INTERESES BANCARIOS
SASTRS

GASTOR BAMCARIOS
RESULTADO ANTES DEL 1.5.A.

0ar 50857

001

pAT 508 58
LAl
£ 100000

1,T12.18 (559,073.00)

$0E 475 58
£y 08
171708
130T
13128 6
1%5,554.60
1,058 08
3517 3¢
11,108 42
5,457 12
1,000 (0
£,408 o5
B9 BE

12,083.08 (125,850 13

380,785 48

{374 7]
(374 TZY

2azd10.74

El mtescnto Pemts Covtador Registrado en la Supedmendencia de Acmirstracion Trbitgria, Bajo al
merc Veartitres Mil Ochocentog Yermicines (23,8231 CERTIFICA: Gue al preserte Eetedo de Resittados
de 8 Emprsss rfencredd Valorss, Socisdad Anonima. &n sl Periode comprendide gl 37 de ensro dos md
anco o 30 de urio del des mikcings, presenta razerablements su stuscion fnancisre a ¥ fecha,

Francesce Castarkeda
Represcrlanie: | ogal
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INTERGREDNT VALOHRES, %A
ESTADC DE RESLILTADCS
DEL 01 DE L0 2004 AL 31 DE DWHEMBRE DEL 2004
CIFRAS EN GUETIAL ES

MNEREIOS

COMISIONES
QTROS NASESQS DIVERSDS
TOTAL DE INGRESOE

COSTO QEL FRRVICID
INTERESES INVERSIDHISTAS
DIFEREMNCIAL CANMBIAR:D
INTERESES FINAHCIAWIEYTOE BAMNCAR: OB
RES TADO BN OPERACTON

CASTOS DE GRERACION
SASTC R ADMINS TRACICH

ATEMCION AL PERSCHAL
IMPLESTOS ¥ CONTRIBUCHINMES
MFPRFCLACIONER v AR TIZRCKNES
ERERGIA ELECTRICA

COMUN CACIONES

REPUEETOR Y MAHTE MIMIEHTO
FAPELERLA f LMLES

PARJUED ¥ ARRENDAMIENTD
CUCTAS ¥ BUSCRIPCIONES
HONCRARILSE

COMBUSTIBLES v LUBRICAHTES
ATENCION & CLIFHTES

CUENTAS INCORRABLES

OFROS GASTOS DIVERSLS
GANANCIA NETA EN OWFERACKGN

PTRGS GASTGS ¥ FROGCTOS
PRODLICTOS
INTERCSES BANCARIOS

SAT03
GHSTOS BANCARICS

RESULTADG ANTES DEL L5.R.

117407 38

S

2124 2584
1,665,316 1
3837 %

O, DG 2T ;1,788 302 64

A6 B2 G

3B N
4,685 B
2 420 B3
45,147 10
"E3sg o
46,200 56
4,838 oA
“1311 B
1,700 00
4,600 72
A513 54
2533 57
142,081 o8

4 630 TR (208 410.58)

B 442 53

(260,000
550 00

[ TFEA]

El mfraschta Parlo Contador Regksdtrads o0 la Supsnntendencie & Adrwtismecion Tnbolanie, Bago &l
narmers Vairmres Ml Ochociertos Veimtienes (23,825 CERTIFICA: Qus e presedie Egtedo de
Reauttados de la Fmprace Intarcoect Veldres, Socsdad Andtima. sn sl Periode comprendids del 01
e uba dos el cuatre ai 31 de ielembre gel dos pdl Sualr, preserta razonablements au sHuacion

finarcierd a e fecha

Francecs Cantafdn
Ewprubariars Lagul

Dier Xep

Perise Comssder Reg, 33025




INTERCREDIT VALORES, B. A.

FLUJO DE FONDOS PROYECTADQ

PERIQDO DE ENERO A DICIEMBREE DEL 2005 Y 2006
{Expresada en Quetzales)

DESCRIPCION:

INGRESOS:
COMISIONES

COMISIONES CORP, DENARIO
COLOCACION DE PAGARES
TOTAL DE INGRESOS:

EGRESOS:

AMORT ZAC O O CANCELAD O DE PAGARES

NTERESES INVERSIONIETAS

SERVICIOS BURSATILES

ATENCICN Al PERBOMAIL

MPUESTDS ¥ CONTRIBMIGNES
EMERGIS ELECTRICA

COMUNICACIOMES

REPUESTOS ¥ MAKTENIMIERNTO
PAPELEHIA Y L1 ES

PARGUES ¥ ARRENOAMIENTS

PRIMA OE SEGURC ¥ FIANIAS

CUDTAS ¥ SUSCRIPCICONES
HONCRARIOS

COMBUSTIBLES ¥ LUBRICANTES

OTROS 3ASTOS DIVERSDS
INTERESES BANCARIOS

TOTAL DE EGRESOS:

FLUJO NETO (INGRES0S - EGRESOS
SALDO INICIAL DE CAJA

SALDQ FIMAL O DISPONIBILIDAD

LIC.. FRAMCISCD CASTANEDA R
REPRESENTANTE LEGAL

Jan-08 Jan-05

Dec-05 Dac-0¢ TOTAL

2 366 400 2,803,040 4 983 440
1,440,000 1,584,004 3,024,000
4,000, D00 3,300,000 7,300,000
7 BOG 400 7 487 040 15 293 440
4 732 947 5,098 648 8 B31 /92
3.000.000 3,240,000 6,240,000
1213775 1,0110877 2,524 652
258,274 278,936 537210
11,6888 12,838 24,727
3434 3,708 7,143
26.608 28.73¢ 55345
26,256 28356 54612
38,903 43 101 83 008
7 054 T.597 14 631
22.a76 24,166 48 542
35,457 6.294 72,751
1,000 1,080 2,080
16,812 18,157 34 069
2.500 2,700 5,200
26,000 28 080 5d 080
41624 3z 018 73642

4 732 047 & 058 B46 o 31 592
3073453 2,388,394 5774158
312310 3,385,764
A 385764 S 774108
WIGT

CNTADOR CENERAL



REGCISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS
MINISTERIO DE ECONOMIA
Fa. Avenida T-81, fona 4 der Nivel
Guatemaln, 7, A,

RESOLUCION No. 3472005

REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS;
Guatemala, veinticuatro de noviembre del afio doa mil cincQ.--=--======--

Se tiene a la vista para resolver, solicitud presentada por el Licenciado
Francisce Castafieda Ramos, €n 5U calidad de Gerente y Representante
Legal de la entidad “YNTERCREDIT VALOGRES, SOCIEDAD
ANONIMA™, a efectc de proceder con la inscripcion  de la emision
denominada PAGARES INTERCREDIT I1", ta cual fue presentada a
pste Registro con fecha veintitrés de noviembre del afio dos mil cinco. El
monto de |2 emisién es de veinticinco  millones de quetzales
(Q.25,000,060.00), 2 un plaza de diez afios (10), la tasa de interés
podra ser fija o variable, y el destino de los fondos sera, de guince
millones de quetzales (Q. 15,000.0000.00) para el desarrollo de
proyectos (mohiliarios v diez millones de quetzales {Q.lG,DﬂD.GGD.DD}
destinados para operaciones de factoraje. La oferta publica se inscribira
en el corro de la Bolsa de Valores Global, §.A,--==-=m--r-mmmmmosTTR T

CONSIDERANDO: Que el ariculo 16 de la Ley del Mercado de Valores
v Mercancias, Decreto 34-96 del Congreso de la Reptiblica, establece €n
su par{e conducente UE: “al Registro corresponde, dentro del ambito
de su competencia, cumplic ¥ hacer que se cumplan las disposiciones
establecidas en esta ley y en disposiciones normativas y reglamentarias
de caracter general. Sus atribuciones, Sin perjuicio de otras
establecidas en esta iey, son las siguientes...... g) inscribir fas ofertas
pUblicas de valores, " -—-====--==-r-zs===rTTTTTII s

CONSIDERANDO: Que Ia emision  denominada "PAGARES
INTERCREDIT ITI", ha curmplido con todos ¥ cada unc de los requisitos
que exige la ley de la materia, asi como con el pagoe del Arancel que
establece el Reglamento del Registro del Mercado de Valores ¥
Mercancias, Acuerdo Gubernativo 557-97, es procedenie resolver lo que
en derecho CoTresponde,------=-=r-==-"==s===TTommTeT I

POR TANTO: Este Registro con fundamento en los articulos ¥ la ley
citada vy, en lo qgue pard ol efecto establecen |os siguientes;
1,2,8,16,17,19,30,40 v 80,81,82,83,84,80 ¥ 102 de! Reglamento de la
Ley del Mercado de Valores y Mercancias y Acuerdo Gubernativo nImero



REGISTRO DEL MERCADCO DE VALORES Y MERCANCIAY
MINISTERTO DE ECONOMiA
7a. Avenida T-61, Zona 4 ek Nivel
Guatemala, Ul A,

2

DECLARA: I. Que en virtud de que la emisidn denominada "PAGARES
INTERCREDIT II” ha cumplido con todos los requisitos legales
pertinentes, para obtener la calidad de emisor de la Bolsa de Valores
Global, S.A., es procedente verificar su inscripcién como tal, en el
sistema de automatizacion registral. II. Posteriormente emitase la
constancia de inscripcion respectiva y 1L NOTIFIQUESE,-------—--~===="

o # T
. - . 2]
. "ﬁifx.’\' . ;o 3 EMJ&JIRTE_FIIG A
"% s ‘/gO i&g@tcﬁ%m& é’ﬁ\
Lic. Eduarde Patacios & &
Registrador "\?:?:'g o
-

Registra del Miereadn dfe Valores y Merrancize

cc. Archivo



RECISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y MERUANCIAS
v MINISTERID DE ECONCGMIA
Fa. Avenbdy 161, Zanu 4 3en MNvct
Y Guatemala, €A

Ref ; RMV M const 2320035

EL INFRASCRITO REGISTRADOR DEL REGISTRO DEL MERCADO DE
VALORES Y MERCANCIAS, HACE CONSTAR: que el dia veintinueve de
noviembre del afio dos mil cinco, guedo inscrito en el sistema de automatizacion

registral, la Oferta Pdblica de Valores en quetzales del emisor “Intaercredit

Valores, S.A.", denominada ~pPAGARES INTERCREDIT II”, cuyc agente es

“Iransacciones Diversas, S.A.", dela Bolsa de Valores Global, S.A.; a un plazo

de diez afos, correspondiéndole el codigo numero 01040300700570001.~-—--

Guatemala, veintinueve de noviembre del afic dos mil ¢inco.

—
o0 O

)

iy

MINISTERIO =

1.ic. Eduardo Palacios
Registrador
pistre el Meroadp dle Valores y Meroaneing

oe Archivo



