NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES,
. SOCIEDAD ANONIMA

NOMBRE COMERCIAL: “NITISA”
DIRECCION: 7°. AVENIDA 6-26, ZONA 9, GUATEMALA
ACTIVIDAD PRINCIPAL: Amendamiento de bienes muebles y prestacion de servicios de cotnputo,
BREVE HISTORIA: Se constituyé y organizé mediante la Eséritura Publn;a nimero 21, autorizada en la Ciudad de- Guaternala, el 27 de
julio de 1985, por el Notario Carlos Humberto de Leén, y quedo inscrita definitivamente en el Registro Mercantii bajo el niimero 11958,
folio 228 del libro 64 de Sociedades Mercantiles, en fecha 29 de Noviembre de 1988. La entidad Negocws y Transacciones
. Institucionales, S.A., inivi6 sus operaciones efectivamente a partir de abril de 1993.

. Desde su constitucion en 1985 haéta abril de 1990, la Sociedad no tuvo moﬁnﬁento relevante.

< PAGARES “NIT!SA lX"x La emls:én se compone de un nimero de mdetermmndo de Pagarés con valor nommal de QIOO 00 o
muitiplos de (100.00, hasta por un monto total de Q.50,000,000.00.
Plazo: 10 afios.
Intereses; Los Pagarés generardn una tass de interds fija, variable o mixta.
Fecha y condiciones de la antorizacién de la.Emision: La emisién fud aprobada por BOLSA DE VALORES NACIONAL 5. Ael
8 de ootubre de 1993, inscrita en el Registro Mercantil el 10 de odtubre de 1993, bajo el No. 2111, folio 39, del hbro 10 de
Insoripoiones especiales. Fecha y No. de Tnseripeién en ¢l Registro de Mercado de Valores y Mercancias, el 15 de noviembre de
2002, No:01040100500020002.

< PAGARES “NITISA XI: La emision se compone d¢ un nﬁmero de mdetetmmdo de Pagarés con valor nominal de(100.00 o
multiplos de Q100.00, hasta por un monto total de*Q.50,000,000.00.
Plazo: 10 afios.
Intereses: Los Pagarés generarin una tasa de interés fija, variable o mixta
Fecha y condiciones de la autorizacitn de la Emisién: La emisién ﬁl%aprobada por BOLSA DE VALORES NACIONAL, 8. A. el

21 de julio de 1995, inscritz en el Registro Mercantil el 2 de agdsto de 1995, bajo el No. 10878, folio 153, del libro 11de
Inscripciones especiales. Fecha y No. de Inseripeion en el Registro
- 2002, No.01040100500020003.
% PAGARES “NITISA XIII": La emision se compone de un niimero gle indeterminado de Pagarés con valor nominal de Q100.00 o
wmiiltiplos de €100.00, hasta por un monto total de Q. 125,000,000 00 :
Plazo: 10 afios,
Intereses: Los Pagarés generardn una tasa de interés fija, variable o mixta,
Fecha y condiciones de la autorizacién de la Emisién: La emision ﬁ.l? aprobada por BOLSA DE VALORES NACIONAL, §. A. el
14 de junio de 1996, inserita en ol Registro Mercantil el 1 de julio-de 1996, bajo ¢l No. 11859, folio 33, del libro 12 de Inseripeiones
especiales. Feoha y No. de Insonpo:én en el Reglsim de Mercado de Valores y Mercancias, el 15 de noviembre de 2002, No.
: . 01040100500020004,
¢ PAGARES Y VALORES REPRESENTADOS POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA “NITISA XIV*: La
emisién se compone de un niimero de indeterminado de Pagarés o Vaiores Representados por Medio de Anotaciones en Cuenta, con
valor nominal de Q100.00 o multiplos de Q100.00, hasta porun monto total de Q.100,000,000.00.
Plezo: 10 afios.
Tntereses: Los Pagarés generaran una tasa do interés fija, variable o
Fechay condiciones de la autorizacion de la Emision: La emision lgr:aprobeda por BOLSA DE VALORES NACIONAL S. A el
24 de ootubre de 1997,  inserita en el Reglsu'o de Memﬂdo de Valores y Mercanclas et 21 de enero de 1998, bajo el
No. 01040100500020014.
AUDITORES: Aranky, Gonzdlez y Asociacios, 5. C.. Es Ia firma de nudltows externa independiente contratada por la Emisora y quien
ha certificado los estados financieros adjunitos al presente prospecto. ‘
EL EMISOR CERTIFICA QUE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PRESENTE PROSPECTO CON CONGRUENTES CON LOS
REGISTROS CORRESPONDIENTES Y CON LA INFORMACION DISPON[BLE A LA FECHA, ASI COMO QUE NO EXISTEN
OMISIONES QUE PUEDAN ALTERAR El. CONTENIDO DEL MISMO Y QUE LA EMISION NO INFRIGE NINGUNA DE LAS
) DISPOSICIONES RELGAMENTOS Y LEYES APLICABLES DE LA R.EPU'BLICA DE GUATEMALA.

Mercado de Valores y Mercancias, el 15 de noviembre de

ESTE PROSPECTO CONTIENE PROYECCIONES FINANCIERAS FREPARADAS POR LA EMISORA CON BASE A
SUPUESTOS QUE SE PRESENTAN EL UNICO PROPOSITO DE ILUSTRACION PARA EL INVERSIONISTA, POR LO QUE LAS
MISMAS NO CONSTITUYEN UNA ASEVERACION EN FIRME SOBRE UNA EVOLUCION FUTURA DETERMINADA.

EL PRESENTE VALOR UNICA Y EXCLUSIVAMENTE PODRA SER NEGOCIADO EN “BOLSA DE VALORES
NACIONAL, §. A., SIEMPRE Y CUANDO EL EMISOR O LA EMIS[ON SE ENCUENTRE ACTIVA O VIGENTE.

ESTA EMISION PRESENTA FACTORES DE RIESGO QUE ES IMPORTANTE SEAN DE CONOCIMIENTO DEL
INVERSIONISTA. EL DETALLE DE LOS MISMOS SE ENCUENTRA CONTENIDO EN EL PUNTO 1.2 DEL PRESENTE
PROSPECTO. _
LA INSCRIPCION DE LA COTIZACION
EN BOLSA DE VALORES NACIONAL, 8. A.
DE ESTA EMISION, NO CERTIFICA
LA BONDAD DEL INSTRUMENTO O
LA SOLVENCIA DE LA EMISORA
NOVIEMBRE 2002




1. INFORMACION DEL EMISOR

L1 IDENTIFICACION ESPECIFICA
a. NOMBRE DE LA SOCIEDAD
Negocios y Transacciones Institucionales, Sociedad Anénima

b. DOMICILIO LEGAL
El domicilio legal de 1a entidad Negpcios y Transacciones Institucionales, S.A.,
esta en la Ciudad de Guatemala, Departamento de Guatemala, teniendo sus
oficinas principales ¢n la 7. Avenida 6-26 de la zona 9 de la Ciudad de
Guatemala, Edificio Plaza El Roble, oficina 607.

¢. CONSTITUCION ;
Negocios y Transacciones Institucionales, S.A. se constituyé y organizé
mediante la Escritura Piblica ndmero 21, autorizada en la Ciudad de
Guatemala, el 27 de julio de 1985, por el Notario Carlos Humberto de Leén, y
quedo inscrita definitivamente en el: Registro Mercantil bajo el numero 11958,
folio 228 del libro 24 de Sociedades§ Mercantiles, en fecha 29 de Noviembre de
1988,

MODIFICACIONES: :

El Contrato Social se modificé mediante:

e Escritura Pablica nimero 63, aytorizada en la Ciudad de Guatemala, el 21
de Junio de 1988, por el Notario Ricardo Aguirre Murga. (Modificacién
de denominacion social). :

e Escritura Pdblica ndmero. 76, autorizada en la Ciudad de Guatemala, el 21
de Septiembre de 1989, por el Notarioc Mario Roberto Fuentes Destarac.
(Adicién a clausula de las acciohes).

¢  Escritura Pablica néimero 10, aytorizada en la Ciudad de Guatemala, ei 31
de Enero de 1992, por el Notatio Mario Fuentes Destarac. (Aumento de
Capital Social en Q3,500,000.00, con lo cual el capital autorizado quedé en
Q4,000,000.00).

¢ Escritura Piblica namero 78, aytorizada en la Ciudad de Guatemala, el 1°.
De Octubre de 1992, por el Notario Mario Roberto Fuentes Destarac.
(Aumento de Capital Social en Q4,000,000.00, con lo cual el capital
autorizado quedé en Q8,000,000.00).

d. ACTIVIDADES PRINCIPALES

¢ Breve Historia de la Sociedad :
La entidad NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES,
S.A,, inicio operaciones efectivamente a partir de abril de 1993,

Desde su constitucién en 1985 hastaabril de 1990, la Sociedad no habia tenido
movimiento relevante.



NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, $. A. (NITISA),
tiene por objeto la compra, venta, exportacién, representacién, distribucion y
fabricacién de materias primas o productos elaborados o semielaborados; el
planeamiento, organizacién y desarrollo de empresas de todo tipo; la prestacién
de servicios auxiliares de empresas 0 negocios en general; la contratacién de
profesionales y gestiones administrativas; la compra, venta, arrendamiento,
usufructo, pignoracion y, en general, la explotacién de bienes muebles, titulos
valores (acciones, bonos, titulos de crédito, documentos de giro, etcétera),
derechos reales y proyectos o estudios de prefactibilidad o factibilidad; en
general todas aquellas actividades y operaciones industriales, comerciales o de
servicios y que directa o indirectamente coadyuven al desarrollo de los fines
antes expuestos, incluyendo la celébracion de todo tipo de actos, negocios,
contratos y transacciones; y, en general cualquier actividad licita que pueda estar
relacionada, directa o indirectamente, con los indicados objetos o que
razonablemente pueda ser necesarigs o conveniente para el desarrollo de los
negocios sociales, pudiendo celebrar toda clase de actos o contratos.

Principales Categorias de Servicios Prestados

La actividad principal de NEGOCIOS Y TRANSACCIONES
INSTITUCIONALES, S. A, (NITISA), es el arrendamiento de bienes muebles
y prestacion de servicios de computo.

Importe Neto del Volumen Anual de Negocios Durante los Ultimos
Tres Ejercicios :

Periodo _ Volumen de Negocios
1998 — 1999 Q. 87,165,567.00
1999 - 2000 Q.110,821,055.00
2000 - 2001 Q. 89,259,807.00
Ganancias Operativas (después de Impuesto)
Periodo Monto
1998 - 1999 Q. 2,460,776.00
1999 — 2000 Q. 3,950,846.00
2000 - 2001 Q. 2,155,550.00
Retorno de Capital Invertido
Periodo Porcentaje
1998 - 1999 31%
1999 — 2000 49%

2000 - 2001 27%
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Ubicacién ¢ Importancia de los Principales Establecimientos del Emisor
NITISA no cuenta con sucursales. Sus oficinas principales estan ubicadas en
la 7*. Avenida 6-26, Zona 9 de la Ciuded de Guatemala, Edificio Plaza El
Roble, Oficina 607.

CONTROL DE LA EMPRESA EMISORA

INFORMACIONES, S.A. posee el 99.9% de las acciones de Negocios y
Transacciones Institucionales, $. A. (NITISA), lo que la convierte en la
controladora de la entidad Emisora, ejerciendo un control directo.

A su vez, Negocios y Transacciones Institucionales, S, A, (NITISA) es una
entidad que tiene un control directo de la entidad SEGUROS ALIANZA, S. A,
que posee el 59% de sus acciones.

¥

Miembros del Consejo de Administracién de NITISA:
Presidente: Edwin Leonidas Gonzélez Barrios
Vicepresidente: Roberto Fuentes Bonifasi

Secretario: Clara Estela Vasquez Rathirez

Gerente General: Clara Estela Vasquez Ramirez

v * e

Miembros del Consejo de Administracién de INFORMACIONES, S.A.:
Presidente: Rodolfo Antonio Fuentes Bonifasi

Vicepresidente: Harald de la Cruz

Secretario: Jorge Antonio Soto Martinez

Gerente General: Rodolfo Fuentes Bonifasi

* o oY

Miembros del Consejo de Administracién de SEGUROS ALIANZA, S.A.:
Presidente: Luis Fernando Samayoa Delgado

Vicepresidente: Francisco Roberto Fuentes Bonifasi

Secretario: Eduardo Mayora Dawe

Gerente General: Carlos Humberto Céceres

* * ¢ oYV

Los recursos a obtenerse con las emisjones se destinaran para el desarrollo

principal de las actividades de NITISA.

* Informaciones, S. A., como la entidad controladora, no respondera por las
obligaciones de la Emisora.

e Seguros Alianza, S. A., como la entidad controlada, no tendra

responsabilidad sobre !as obligaciones adquiridas por Negocios y

Transacciones Institucionales, S. A. (NITISA),

LITIGIOS
NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, S. A. (NITISA), no
es ni ha sido parte en los Gltimos tres afios como sujeto pasivo de ningin
arbitraje o litigio de relevancia en los Tribunales de Justicia de la Repiiblica de
Guatemala.

ACCIONISTAS
El nimero de accionistas es menor de 25.



h. ORGANO DE ADMINISTRACION
NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, S. A. (NITISA), es
administrada, respectivamente por los siguientes érganos:

Asamblea General de Accionistas
Consejo de Administracion
Gerencia General

“NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONES, S. A.”

CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente: Lic. Edwin Leonidas Gonzélez Barrios

Vicepresidente:  Roberto Fuentes Bonifasi

Secretario: Clara Estela Vasquez Ramirez
PRINCIPALES EJECUTIVOS

Gerente General: Clara Estela Visquez Ramirez

i. PERSONAL EMPLEADO Y RELACIONES LABORALES
NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, S. A. (NITISA),
mantiene buenas relaciones con su persondl, otorgando prestaciones adicionales
alas de laley. NITISA, S. A. mantuvo en promedio durante el periodo 1998 —
1999, 114 empleados, de 1999 — 2000, 138 empleados, y actualmente cuenta
con 102 empleados.

j. POLITICA DE DIVIDENDOS
A la fecha, NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, S. A.
(NITISA), no ha decretado dividendos desde su constitucién. -

k. ESTRUCTURA DEL CAPITAL SOCIAL
El Capital Social Autorizado y Pagado de la entidad NEGOCIOS Y
TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, S. A (NITISA) es de
Q.8,000,000.00 representado y dividido en:8,000 acciones ordinarias o comunes
de Q.1,000.00 cada una.



1.2 FACTORES DE RIESGO

Se considera de suma importancia el anélisis de aquellos factores que podrian presentar
algln riesgo para el cumplimiento de las operaciones de NITISA, el cual estd basado,
prmclpalmente en la actividad de la empresa y en su entorno. Sin embargo, cabe
mencionar que a través de los estados financieros puede observarse la solvencia,
rentabilidad y crecimiento que ha tenido NIHSA, a lo largo de los 10 afios de
operaciones en el mercado guatemalteco, lo. que le ha permitido hacer frente
exitosamente a los factores de riesgo que han existido durante ese tiempo. Se incluye
adicionalmente, la forma en que ia empresa se ha preparado a fin de minimizar estos
factores de riesgo.

a. FACTORES DE RIESGO INHERENTES AL NEGOCIO
o . Operaciones
NITISA cuenta con los més sofisticados sistemas de avanzada tecnologia, que
permite tener los controles necesarios para evitar al méximo falsificacién y
fraudes; asi como, otros medios de informacién que minimicen la accion de
redes organizadas dedicadas a cometer fraudes.

La falta de toda esta infraestructura tecnolégica con la que cuenta NITISA,
podria ocasionarle problemas en cuanto a la administracién de sus operaciones
diarias.

Sin embargo, toda la informacién refer¢nte al cliente, se mangja por medios
electronicos, tomando en cuenta medidas de seguridad, en caso de que dicha
informacion se perdiera temporalmente.

o Estructura Financiera y Flujo de Fondos
Para poder cumphr con sus objetivos de expansion, NITISA necesita contar
con capital propio y fuentes externas de financiamiento, como lo son los
préstamos bancarios v la emisién de pagarés NITISA, como titulos de deuda.

El no tener acceso a las diferentes fu¢ntes de financiamiento traeria como
consecuencia falta de capacidad para el desarrolio de sus funciones y hasta el
incumplimiento de sus obligaciones financieras.

NITISA siempre tiene proyectos para la bisqueda de nuevos mercados, con la
finalidad de expandir sus actividades.



Mercado
NITISA a través de los afios de estar presente en el mercado siempre se ha
preocupado en ser selectivo en la blisqueda de sus clientes y se ha manejado el
concepto de cliente referido, lo que nos permite conocer mejor a nuestra
clientela.

Sin estas estrategias de seleccion de clientes, NITISA estaria expuesta a una
pérdida potencial de clientes y en consecuencia, pérdidas monetarias
significativas.

Una de las édreas operativas més importantes de NITISA, es su atencién
personalizada de clientes, buscando siempre exceder sus expectativas y
satisfacer todos sus requerimientos de la mejor forma.

Competencia _

El riesgo especifico se presenta cuando entran a competir en el mercado
entidades que prestan el mismo tipo de: servicio que la entidad emisora como
prestacién de servicios de bienes muebles y de computo.

Esto redundarfa una baja del mercado, afectando el flujo de fondos en la entidad
emisora. NITISA, a través del tiempo, se ha mantenido competitivo en el
mercado, por su servicio personalizado, lo que le permite hacer frente a un
mercado mas competitivo.

Relaciones con Proveedores

El principal proveedor de NITISA, es.GBM de Guatemala, S. A., uien le
suministra el equipo iddneo y de la mas avanzada tecnologia que le permite el
mejor manejo de la informacién.

La falta de un proveedor selecto como el que tiene NITISA, podria ocasionarte
problemas en su servicio al cliente; 'sin embargo, la calidad del equipo
adquirido no ha permitido incumplir con las obligaciones contraidas con sus
clientes.

Desde que iniciaron las relaciones cometciales, NITISA mantiene una excelente
relaciéon con GBM de Guatemala, S. A..



Personal '
Para NITISA, el servicio al cliente es de vital importancia, ya que es su
clientela satisfecha lo que la mantienen en el mercado, razén por la cual
NITISA, mantiene una constante capacitacion y seguimiento para el personal
que tiene relacion con el cliente y evitar 3l méximo la rotacién del mismo. Con
esto se preserva en mejor forma la confidencialidad del cliente,

Cuando el recurso humano carece de un ambiente de trabajo moderno y con
beneficios laborales poco competitivos en el mercado, adopta posturas
desfavorables y cuyos resultados se refleja en un mat servicio al cliente, lo cual

_ha sido una de las fortalezas de NITISA.

NITISA se ha preocupado por ofrecer & su personal condiciones optimas de
trabajo, lo que permite que dicho personal pueda servir mejor al cliente y
transmitirle ese espiritu de negocio que se maneja normalmente en sus
actividades diarias.

Tecnologia _‘

Desde el inicio de sus operaciones, NITISA se ha preocupado por estar a la
vanguardia de los carabios tecnolégicos, como una obligacién de la naturaleza
del negocio mismo y, no ha escatimado en la realizacion de inversiones, con el
propésito de mantener los niveles dptimos de tecnologia.

La ausencia de los recursos tecnolég:ioos influyen principalmente en la
agilizacidn de las transacciones diarias, y la efectividad del servicio al cliente.

La administracin de NITISA siempre estd innovando sus recursos
tecnolégicos, siempre pensando en la optimizacion y oportunidad de servicio a
sus clientes.

Reclamos Judiciales
La tardanza en la resolucién de conflictos jpodria afectar el flujo de fondos de la
emisora por el tiempe que podria demordr Ia resolucién de los mismos en los
tribunales de justicia.

Proyectos de Expansién o Crecimiento

NITISA tiene proyectos de expansién y crecimiento, los cuales requieren de
fuertes inversiones.. Dichos proyectos son bastante positivos en cuanto a su
rentabilidad, pero estin sujetos a factores externos de mercado, por lo cual
somos muy cuidadosos en su implementacién.

El crecimiento poco planeado estratégicamente, puede afectar ¢l rendimiento de
una Compaitia, en el caso de NITISA, el crecimiento experimentado durante
ultimos 10 afios han sido cuidadosamente pplanificado, lo cual se puede apreciar
ent su situacién financiera,

El crecimiento financiero de NITISA es administrado de acuerdo a la demanda
del mercado y con base a las expectativas de sus clientes.



NITISA proyecta a mediano plazo posicionarse como lider en el interior de la
Republica, Asi como, proporcionar informacién de los clientes sobre los
productos de NITISA, a través de Internet.

El riesgo especifico se presentaria en caso de que NITISA no cumpliera con
sus proyectos de expansion, lo cual ocasionarfa una baja en el flujo de fondos
proyectado por la emisora.

b. FACTORES EXTERNOS DE RIESGO
Los factores de riesgo que a continuaciéon se describen obedecen a situaciones que
pueden darse en el entorno politico, econémico y social que rodea a la empresa, por
cuai NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, S. A. (NITISA), no
tiene un control directo sobre los mismos.

Politicos y Sociales

El factor politico podria afectar en forma critica el funcionamiento de NITISA,
si en el pais se presentara una recesién, como producto de un conflicto politico,
lo que provocaria gran desconfianza :en la poblacién ususaria de nuestros
servicos, por lo que podria ocasionar una baja en nuestra situacion financiera.

Macroeconbémicos

Si las politicas macroeconémicas del pais, no son bien orientadas y definidas,
evitardn la creacién de nuevas fuentes de empleo o aumento en el ingreso
familiar disminuyendo la capacidad de consumo del mercado en general
afectando o disminuyendo las operaciones de la emisora.

Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia

Si no existe una definicién clara y precisa en la ampliacion de la politica
monetaria, cambiaria y crediticia se crearian en el mercado una crisis de
confianza limitando la generacion de negocios de la entidad emisora.

NITISA ha desarrollado la més alta tecnologia que le ha permitido’ un
crecimiento permanent¢ en el mercadoi por el servicio eficiente a su clientela
con la méxima optimizacién de sus recursos, io que le ha permitido afrontar las
épocas de restriccion de recursos.

Volatilidad en el Tipo de Cambio y 1a Tasa de Interés

Este factor podria ocasionar altos niveles de devaluacién que generarian bajas
en la prestacion de servicios, porque obligaré a incrementar el valor de los
servicios derivado del aumento de costos.

Legislacién

La emisora considera que si en determjnado momento se creara alguna ley en
Guatemala que regulara severamente el arrendamiento de bienes muebles y
prestacion de servicios de computo, la entidad emisora podria verse afectada,
aufique es prematuro anticiparse.
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Sistema de Justicia

La Administracion de la Justicia de Guatemala es lenta ¢ ineficiente, lo cual
afecta a todas las esforas de la actividad productiva del pais.

El riesgo especifico se presentaria a lievar a cabo algin proceso ante la
administracién de justicia del pais, ya que el funcionamiento del mismo podsia
ser lento, lo cual podria causar atrasos en la actividad de 1a emisora.

Politica Fiscal

El riesgo que existe es que podria incrementarse los gravémenes que existen a
las actividades de la emisora, lo cual obligaria a un incremento en el valor de
los servicios.

Aspectos Ambientales

Existe a nivel mundial una tendencia a producir productos que no dalen ¢l
medio ambiente. Dado al giro del negocio de NITISA esta no lo afecta en gran
medida; Sin embargo, NITISA siempre éstd a la vanguardia de la tecnologia y
cualquier material sustituto que oftezchk mejores garantias para preservar el
medio ambiente, estarfa entre su politica, la sustitucion del mismo.

OTROS FACTORES DE RIESGO

Fuerza Mayor _

Una crisis financiera que gemera una crisis de desconfianza de parte del
inversionista, una revoluciéon, guerra civil, esta de sitio, alguna catéstrofe
natural como terremotos, inundaciones, huracanes, pudieran afectar de tal
forma al pais, que puede causar una paralizacion en la actividad econémica, ya
que dichas situaciones provocan problemas en los medios de comunicacion,
energia eléctrica, etc.

Este tipo de situaciones, haria NITISA tuviese problemas en la periodicidad de
sus obligaciones, pudiendo afectar ia sitilacion financiera de la misma,

¢. NIVEL DE APALANCAMIENTO Y SISTEMA DE PAGO

Puede observarse en los indices ﬁnancierosi} incluidos en el presente prospecto que
NITISA, mantiene un nivel de apalancamiento financiero del 91%. Este nivel de
apalancamiento le permite minimizar el riesgo operativo para la empresa y para sus
acreedores.

d.

Para que el potencial inversionista se formeiun concepto de la forma de pago de las
obligaciones para la colocacion de deuda, se incluye en el anexo proyecciones de
los Flujos de Efectivo que generard el negocio al corto y mediano plazo. Es
importante mencionar que la amortizacién de la deuda no depende exclusivamente
de las futuras captaciones, debido a que NITISA cuenta con més fuentes de
financiamiento, lo que permitiré dar cumplithiento a las obligaciones generadas por
la colocacién de pagarés NITISA.

ACTIVOS EN EL EXTRANJERO :
La Emisora no posee activos situados fueraidel Territorio de Guatemala.



1.3 OTROS DATOS

b.

c.

€.
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COMPETITIVIDAD DE LA EMISORA

* Posicién Competitiva de la Emisora
NITISA goza de una sélida posicién de liderazgo, apoyada en los siguientes
factores: El equipo gerencial, conformado por: Lic. Edwin Leonidas Gonzélez
Barrios, Presidente del Consejo de Administracién; Lic. Rodolfo Antonio
Fuentes Bonifasi, Gerente; Ambos ejecutivos, con amplia experiencia en el
sector financiero.

¢ Principales Competidores en ¢l Mercado
NITISA es una entidad que presta servicios de arrendamiento de bienes
muebles y servicios de computo que no tiene competidor directo.

DEPENDENCIAS DEL EMISOR
Negocios y Transacciones Institucionales, S. A. ( NITISA) es una empresa
comercial que se rige por las disposiciories legales normmales aplicables a una
sociedad anénima, por lo que no estd acogida a ningn tipo de proteccién
gubernamental o ley de quien se pueda depender directa o indirectamente.

Negocios y Transacciones Institucionales, S. A. (NITISA) no posee dependencia
directa o indirecta respecto de patentes y: licencias o de contratos industriales,
comerciales o financieros, o de nuevos proc¢sos de fabricacién que pudieran afectar
de cualquier forma las operaciones normales de la empresa.

PROYECTOS DE EXPANSION Y DESARROLLO

NITISA, haciendo uso de su avanzada tecnologia, proyecta a mediano plazo
posicionarse como lider en el interior de la republica; Asi como, proporcionar
informacién a los clientes sobre los productos de NITISA, a través de INTERNET.

POLITICA DE INVERSIONES
Distribucién de Actives Fijo
Al 31 de diciembre de 2001, la empresa tenia inversiones en Activos Fijos
distribuidos de la siguiente forma:

Inmuebles Q. 3,950,295
Vehiculos Q. 2,138,463
Equipo de Computacidén Q. 3,033,654
Mobiliario y Equipo Q. 1,142,333
Mejoras a Propiedad Arrendada Q. 668,769
TOTAL Q.10,933,514
(-) Depreciacién Acumulada Q. 4437920

Total Activo Fijo Neto Q. 6,495,594



¢ Inversiones en otras sociedades
Negocios y Transacciones Institucionales, S. A, (NITISA), tiene una
participacion del 59% en las acciones de SEGUROS ALIANZA, S. A.; Sin
embargo, la situacién financiera y los resultados de las operaciones normales

de esa Compafifa, no tienen un efecto importante sobre la situacion financiera
de NITISA.

* Inversiones en curso de realizacién

Negocios y Transacciones Institucionales, S. A. (NITISA) tiene la politica de
realizar sus inversiones en valores que estén debidamente garantizados,
principalmente en Certificados Representativo de Bonos del Tesoro del Ministerio
de Finanzas, Eurobonos $ y otros titulos cuya recuperacidn no esté expuesta a
pérdidas monetarias. :

¢ Principales inversiones futuras
Negocios y Transacciones Institucionales, S. A, (NiITISA), no tiene
contempladas ninguna inversién futura objeto de compromisos en firme,



2. CARACTERISTICAS DE LAS EMISIONES

EMISIONES ANTERIORES EN:

“BOLSA DE VALORES NACIONAL S. A.”

A. CONDICIONES GENERALES DE TODAS LAS EMISIONES
VIGENTES DE “NEGOCIOS 'Y  TRANSACCIONES
INSTITUCIONES, S. A.” (NITISA) |

B. CONDICIONES ESPECIFICAS DE CADA UNA DE LAS
EMISIONES VIGENTES DE “NEGOCIOS Y TRANSACCIONES
INSTITUCIONALES, 8. A.” (NITISA)




A. CONDICIONES GENERALES DE TODAS LAS EMISIONES
VIGENTES DE “NEGOCIOS Y TRANSACCIONES
INSTITUCIONES, S. A.” (NITISA)

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

EMISIONES ANTERIORES

Cabe mencionar que la entidad NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES,
S. A. (NITISA), ha tenido emisiones de pagarés por un monto autorizado por la BOLSA
DE VALORES NACIONAL, S. A. por la cantidad de CUATROCIENTROS TREINTA
MIL QUETZALES (Q.430,000,000.00), los cuales se componen por series de pagaré con
plazos que oscilan entre tres meses y dos afios y con tasas de interés desde 13.00% hasta
27.00% anual fija. Actualmente a Marzo de 20 0, las emisiones de NITISA que se
encuentran vigentes suman la cantidad de Q.325,000,000.00.

Las emisiones que se han emitido por NITISA en BOLSA DE VALORES NACIONAL, 8.
A., estdn compuestas de la signiente manera:

¢ PAGARES NITISA I Q. 2,000,000.00
¢ PAGARES NITISA 1I Q. 10,000,000.00
e PAGARES NITISA III Q. 10,000,000.00
s PAGARES NITISA IV Q. 8,000,000.00
¢ PAGARES NITISA V Q. 10,000,000.00
¢ PAGARES NITISA VI Q. 15,000,000.00
o PAGARES NITISA VII Q. 20,000,000.00
e PAGARES NITISA VIII Q. 30,000,000.00
» PAGARES NITISA IX Q. 50,000,000.00
» PAGARES NITISA XI Q. 50,000,000.00
e PAGARES NITISA XIII Q.125,000,000.00
* PAGARES NITISA XIV Q.100;000,000.00




:i“ dia 31 de mayo de 2002, se encontraban Pagarés NITISA en circulacién Por un monto
e:

PAGARES NITISA I —
PAGARES NITISA II
PAGARES NITISA I1I
PAGARES NITISA IV
PAGARES NITISA V
PAGARES NITISA VI
PAGARES NITISA VI
PAGARES NITISA VIII
PAGARES NITISA IX
PAGARES NITISA XI
PAGARES NITISA XIII
PAGARES NITISA X1V

"
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——
-
LT
-
-
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-

87,127,900.00

g
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NUMERO DE TITULOS
El nimero de titulos serd Variable para la Emisién de Pagarés “NITISA IX”, “NITISA
XI”, “NITISA XIII” Y “NTISA XIV”.

VALOR NOMINAL
El valor nominal de la Emisi6n de Pagarés “NITISA IX”, “NITISA XI”, “NITIS A XIII”
y “NITISA XIV” sera de Q.100.00 6 multiplos de Q100,00.

SERIES

La serie “A” se compone de Pagarés con el valor nominal de Q100,000,00. La emisora
decidird en qué momento emitir una o mds series par llegar el cupo méximo establecido;
¥, para el efecto, solicitard a ta Bolsa de Valores Nacional, S.A. la autox_izacién respectiva.

INTERESES

¢ Tasa de Interés
A partir de la fecha de emisién y, en tanto no sean amortizados, los Pagarés, generaran
un interés anual sobre su valor nominal, o en su caso, sobre el saldo adeudado. La tasa
de interés podra ser fija; variable o mixta. Diclos intereses, ol procedimiento para
determinario, forma del calcularlo, su publicacién y cualquier otra disposicién
relacionada con los intereses, que generarén los Pagarés de cada serie, serén fijados por
la Emisora.



Forma de Pago

Los intereses serén pagados mensual, trimestral, semestra anual o al vencimiento del
plazo de la obligacién. La fecha de Pago seré la correspondiente al dia de aniversario
de la colocacién. Si éste fuera dia inhébil, en cuye caso el mismo se efectuars el primer
dia habil siguiente, contra la presentacién del pagaré,

Los importes de los Pagarés, en tanto no sean amortizados o pagados, asf como los
saldos de los mismos dejaran de causar intereses; a partir de la fecha seffalada para su
pago siempre que la EMISORA, el dia anterior, ‘por lo menos, hubiere constituido el
depésito del importe de la amortizacién, en las cuentas bancarias que la EMISORA
estime conveniente o en una Casa de Bolsa, Los intereses devengados que no hayan
sido cobrados, no generaran nuevos intereses. Para los efectos del célculo de los
intereses del afio se consideraran de 365 dias,

El pago de los importes de los Pagarés se hara contra la entrega de los propios titulos de
crédito.

Lugar de Pago

Los pagos de intereses y capital se efectuarin en las oficinas de la EMISORA y en
aquellos otros lugares que la EMISORA designe ien benéficio de los tenedores de los
Pagarés, salvo las excepciones contenidas de icha ley. Los pagos se harén en la 7.
Avenida 6-26, Zona 9 de la Ciudad de Guatemala, Edificio Plaza El Roble, 90, Nivel.

GARANTIA : :

La Emisora NEGOCIOS Y TRANSACCIONES. INSTITUCIONALES, §. A (NITISA),
responderén ilimitadamente con la totalidad de sus bignes, derechos y activos engjenables
por el importe de los Pagarés “NITISA IX”, “NITISA XI”, “NITISA XiI” y “NITISA
XIv»,

FORMA DE CIRCULACION

Forma de la Emisién o

Los titulos se emitiran a la orden. Serdn negociables y transferibles por endoso no
requerirén de protesto ni de ninguna otra diligencia para que sus legitimos tenedores
puedan ejercitar los derechos que confieren. Se negociaran Winica y exclusivamente a
través de BOLSA DE VALORES NACIONAL, §. A..

Derecho que Incorporan
Los Pagarés “NITISA IX”, “NITISA XI", “NITISA XIII” y “NITISA XIV”,
conferiran a sus titulares o tenedores los siguientes derechos:

a) Un rendimiento mediante una tasa de interés fija, variable o mixta, cuyo céleulo de
intereses se efectuard con base diaria, y se pagard en forma mensual, trimestral,
semestral, anual o al vencimiento def plazo de la obligacion.

b) Ei reembolso del importe de los Pagarés o Valores Representados por Medio de
Anotaciones en Cuenta a su valor nominal al vencerse los plazos de la obligacion.



¢ Titulos de los Pagarés
La Emisora expedird titulos a la orden que contendrén los requisitos a que se refieren
los articulos 386 y del 490 al 493 del Codigo de Comercio. Los titulos llevaran la firma

autdgrafa y del de Presidente del Consejo de Administracién o del Gerente General o de
un Mandatario de 1a EMISORA.

Los titulos tendrén numeracién progresiva, En el titulo se hard constar que sers
negociable iinica y exclusivamente en la Bolsa de Valores Nacional, S, A., siempre y
cuando el emisor o la emisién se encuentre activa o vigente.

La Emisora garantiza canjear cualquier titulo por otros de miltiplos de Q100.00,
equivalente al mismo importe del que se canjea y manteniendo las mismas condiciones
Yy caracteristicas de éste.

Los titulos deberan incluir en su adverso lo siguiente:

a) “La cotizacién en la Bolsa de Valores Nacianal, S. A., de este valor no certifica
la bondad del instrumento o la solvencia deila emisora®.

b) “El presente valor Gnica y exclusivamente podré ser negociado en Bolsa de
Valores Nacional, S. A, siempre y cuando el Emisor o la Emisién se encuentra

activa o vigente”,

* Negociacién de los Pagarés

La negociacion de la emisién de los Pagards “NITISA IX”, “NITISA XI” “NITISA
XII” y “NITISA XIV”, se regiran para su circulacién, negociacién y liquidacién por lo
establecido en Ia Ley de Mercado de Valores y Mercancias, y por las disposiciones
reglamentarias y normativas que mantenga en vigencia Bolsa de Valores Nacional, S.
A.. Se negociardn Gnica y exclusivamente a través de BOLSA DE VALORES
NACIONAL, S. A, siempre y cuando ¢l emisor o la emisién se encuentre activa o
vigente,

SUBORDINACION DE LA EMISION
Negocios y Transacciones Institucionales, S. A. (NITISA), no posee ninguna deuda
subordinada a la emisién de valores descritos en el presénte prospecto.

LEGISLACION BAJO LA CUAL HA SIDO CREADA LA EMISION :
Las presentes Fmisiones de Pagarés “NITISA IX”, “NITISA XI”, “NITISA XII” y
“NITISA XIV” han sido creadas bajo la legislacién guatemalteca. En caso de suscitarse
algin litigio, el mismo se resolvera bajo la competencia de los tribunales de la Ciudad de
Guatemala. ‘

SUSCRIPCION

Las presentes Emisiones podrén suscribirse parcial o totalmente segiin lo decida el Gerente
General o Representante Lagal de la Emisora; asi :como, las series emitidas podrin
suscribirse o ser negociadas y puestas en oferta publica.en mercado primario o a través de
la Bolsa de Valores Nacional, S. A..



AGENTES

Fungiri como asesor financiero y agente colocador de los Pagarés “NITISA IX”, “NITISA
XI”, “NITISA XIII” Y“NITISA XIV”, la entidad BAC VALORES GUATEMALA, S. A.,
pudiéndose asignar dicha funcién también 8 otras empresas autorizadas para el efecto.

OTRAS EMISIONES

NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, $. A. (N ITISA), tiene un monto
autorizado a la fecha por la BOLSA AGRICOLA NACIONAL, S. A. por TRESCIENTOS
MILLONES DE QUETZALES (Q.300,000,000.00), los cuales se componen por series de

pagaré a plazos que oscilan entre tres y dos afios con tasas de interés desde 13.00% hasta
27.00% anual fija.

Las emisiones estdn compuestas de la siguientes manera;
s PAGARES NITISA X Q. 50,000,000.00
* PAGARES NITISA X Q.250,000,000.00

Al dia 30 de abril de 2002 a se encontraban en circulacion en la BOLSA AGRICOLA
NACIONAL, S. A. por un monto de:

s PAGARES NITISA X Q. 31,024,800.00

e PAGARES NITISA XiII Q.229812,150.00

El Consejo de la Bolsa Agricola Nacional, S. A., aprobé con fecha 16 de diciembre de
1996, la ampliacién de “NITISA XII” por un monto de Q.50,000,000.00 quedando en
Q.100,000,000.00. ‘

El Consejo de Ia Bolsa Agricola Nacional, S, A, aprobé con fecha 21 de julio de 1997, 1a
ampliacién de “NITISA XIiI” por un monto de Q150,000,000.00, quedando en
Q.250,000,000.00. Queds debidamente inscrita en el Registro de Mercado de Valores el 18
de septiembre de 1997.

DESTINO DE LOS FONDOS

Los fondos provenientes de la Emisiones de Pagarés “NITISA IX”, “NITISA XI”,
“NITISA XII” y “NITISA XIV”, serén utilizados por la Emisora para sus operaciones
ordinarias de inversion, capital de trabajo, adquisicién de activos fijos para ser arrendados
© para prestacion de servicio en general, especialmente de cémputo, técnicos y
administrativos,

CALIFICACION DE RIESGO
No se ha emitido calificacién de riesgo alguna sobre la situacién financiera de la entidad
Emisora. '

INCUMPLIMIENTO DE LA EMISORA _

La falta de pago de una sola amortizacién de intereses o del reembolso de capital al
vencimiento de la obligacién dard lugar a que se den por vencidos todos los plazos y
amortizaciones subsecuentes de las series de que se trate, quedando los tenedores de los
Pagarés, facultando para proceder al cobro inmediato de la totalidad de los Pagarés que no
se hayan pagado mas los intereses respectivos.



B. CONDICIONES ESPECIFICAS DE CADA UNA DE LAS

EMISIONES VIGENTES DE “NEGOCIOS Y TRANSACCIONES
INSTITUCIONALES, S. A.” (NITISA)

“PAGARES NITISA IX”

TIPO DE OBLIGACION
PAGARES

DENOMINACION
La emision de Pagarés se denominara “PAGARES NITISA IX”.

MONTO i
La emisién de pagarés es por un importe méximo de Q.50,000,000.00. Dicha emisién es
revolvente, es decir que la Sociedad podré emitir en cualquier momento dentro de un plazo
méximo de 10 afios, pagarés o series de pagarés hasta por un importe total méximo de
Q.50,000.000.00; y, conforme se vayan venciendo una o mis series en circulacion, la
Sociedad podré emitir una o ms series de pagarés por el importe de los vencidos o por el
saldo que estuviese pendiente de emitir del importe total méximo de ia emisién. El valor
nominal de los pagarés de la emision es de Q100.000 o multiplos de Q100.00,

El Consgjo de Administracion de NEGOCIOS Y TRANSACCIONES
INSTITUCIONALES, S. A, debidamente facultado por el Contrato Social, acordd la
emisién de pagarés de la Sociedad en sesion celebrada el 25 de agosto de 1993,

CREACIONY REGISTjI(‘)

La emisién quedé inscrita Jp la Bolsa de Valores Nacional, S. A. por resolucién tomada por
¢l Consejo de Administracién de dicha Institucion con fecha 8 de octubre de 1993 y en el
Registro Mercantil el 10 de|octubre de 1993, bajo el Registro No. 9111, folio 39 del libro 10
de Inscripciones Especiales|de Sociedades Mercantiles.

Modificacion: !

La Emisién de Pagarés “NITISA IX”, se negocia en el mercado bursatil a través de
la Bolsa de Valores Nacional, 8. A. que la admitié para cotizacién en la misma, con
fecha 8 de octubre de 1993, (fecha que aiin no estaba vigente la Ley del Mercado de
Valores y Mercancias, Decreto 34-96 del Congreso de la Repiblica), razén por la
cual no estaba obligada| por imperativo legal a inscribir la oferta publica en el
Registro de Mercado de Valores y Mercancias. Al momento de modificarse la
emisidn de pagarés en mencion, en cuanto a sus condiciones, como el retiro del aval
por parte de CREDOMATIC DE GUATEMALA, S. A. con el que contaba
inicialmente la emision, gllo configura el supuesto contenido en el articulo 102 de
las disposiciones transitorias y finales de la Ley relacionada, por ende la
obligatoriedad a la presente fzcha, de solicitar su inscripcion, no obstante ser una
emision que ya se estaba negociando.




Dicha emision quedé inscrita en el Registro de Mercado de Valores y Mercancias el 15
de noviembre de 2002, bajo el No. 01040100500020002,

PLAZO
A) DEL PLAZO DE LA EMISION GLOBAL

El plazo de la emision gloﬂa.l es de 10 afios contados a partir de ia fecha de emisién de la
primera serie.

Queda entendido que no se podran emitirse pagarés cuyo plazo venza con posterioridad a
que haya concluido el plazd de la emision, o sea después de que haya finalizado el perfodo
de los 10 afios indicados.

B) DEL PLAZO PARA LA AMORTIZACION
El plazo de los pagarés :j“las series futuras que se emitan para llegar al cupo maximo
quedard pendiente de determinarse. :




“PAGARES NITISA X

TIPO DE OBLIGACION
PAGARES

DENOMINACION
La emisién de Pagarés se de
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nmominara “PAGARES NITISA XI*.
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Modificacion: |
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Dicha emision qued6 insc ita en el Registro de Mercado de Valores y Mercancias el 15
de noviembre de 2002, baj| el No. 01040100500026003.

PLAZO
A) DEL PLAZO DE LA EMISION GLOBAL

El plazo de la emision global es de 10 afios contados a partir de la fecha de emision de la
primera serie.

Queda entendido que no se podran emitirse pagarés cuyo plazo venza con posterioridad a

que haya concluido el plazg de la emision, o sea después de que haya finalizado el periodo
de los 10 afios indicados.

B) DEL PLAZO PARA LA AMORTIZACION
El plazo de los pagarés de las series futuras que se emitan para llegar al cupo maximo

quedara pendiente de determinarse.




“PAGARES NITISA XIII”

TIPO DE OBLIGACION |
PAGARES

DENOMINACION
La emision de Pagarés se depominara “PAGARES NITISA XIII”.

MONTQ
La emisién de pagarés es por un importe méaximo de Q.125,000,000.00. Dicha emision es
revolvente, es decir que la Sociedad podrd emitir en cualquier momento dentro de un plazo
méaximo de 10 afios, pagait:o series de pagarés hasta por un importe total méximo de
Q.125,000.000.00; v, conforme se vayan venciendo una o més series en circulacién, la
Sociedad podré emitir una g més series de pagarés por el importe de los vencidos o por el
saldo que estuviese pendiente de emitir del importe total méximo de la emisién. El valor
nominal de los pagarés de 1 |emis;i6n es de Q100.000 o muttiplos de Q100.00.

CREACION Y REGISTR

El Consejo de Administracibon de NEGOCIOS Y TRANSACCIONES
INSTITUCIONALES, S. A, dcbidamente facultado por el Contrato Social, acordd la
emisién de pagarés de la Sociedad en sesioén celebrada el 5 de marzo de 1996.

La emision quedo inscrita en la Bolsa de Valores Nacional, S. A. por resolucién tomada por
el Consejo de Administracion de dicha Institucion con fecha 14 de junio de 1996 y en el
Registro Mercantil el 1 de julio de 1996, bajo el Registro No.11859, folio 33 del libro 12
de Inscripciones Especiales de Sociedades Mercantiles.

Modificacién:
La Emlslén de Pagarés “ ITISA XIII”, se negocia en el mercado bursatil a través
de 1a Bolsa de Valores Nacional, S. A. que la admitié para cotizacién en la misma,
con fecha 14 de junio de 1996, (fecha que ain no estaba vigente la Ley del Mercado
de Valores y Mercancias, Decreto 34-96 del Congreso de la Republica), razén por la
cual no estaba obligada por imperativo legal a inscribir la oferta publica en el
Registro de Mercado de|Valores y Mercancias. Al momento de modificarse la
emision de pagarés en mencion, en cuanto a sus condiciones, como el retiro del aval
por parte de CREDOMATIC DE GUATEMALA, S. A, con ¢l que contaba
inicialmente la emision, ¢llo configura el supuesto contemdo en el articulo 102 de
las disposiciones transitorias y finales de la Ley relacionada, por ende la
obligatoriedad a la presente fecha, de solicitar su inscripcién, no obstante ser una

emision que ya se estaba negociando.




Dicha emisién quedé inscrtta en el Registro de Mercado de Valores y Mercancias el 15

de noviembre de 2002, baj
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“PAGARES Y VALORES REPRESENTADOS POR MEDIO DE
ANOTACIONES EN CUENTA - NITISA XIV”

TIPO DE OBLIGACION

“PAGARES” Y “VALORES REPRESENTADOS POR MEDIO DE ANOTACIONES EN
CUENTA”

DENOMINACION

La emision de Pagarés o Valores Representados por medio de Anotaciones en Cuenta, se
denominaré “PAGARES NITISA XIV*.

MONTO :
La emisién de pagarés es por un importe méximo de Q.100,000,000.00. Dicha emision es
revolvente, es decir que la Sociedad podrs emitir en cualquier momento dentro de un plazo
méximo de 10 afios, pagargs o series de pagarés o Valores Representados por Medio de
Anotaciones en Cuenta hasta por un importe total maximo de Q.100,000.000.00; VA
conforme se vayan venciendo una o més series en circulacion, la Sociedad podré emitir una
o mis series de pagarés o Valores Representados por Medio de Anotaciones en Cuenta por
el importe de los vencidos # por ¢l saldo que estuviese pendiente de emitir del importe total
maximo de la emisién, '

CREACION Y REGISTRL) '

El Consgjo de Administraciéon de NEGOCIOS Y TRANSACCIONES
INSTITUCIONALES, 8. A., debidamente facultado por el Contrato Social, acord6 la
emision de Pagarés o Valores Representados por Medio de Anotaciones en Cuenta, en
sesion celebrada el 6 de ju;lto de 1997; dicha resotucién fue ampliada con fecha 28 de julio

de 1997, con el objeto de incluir las disposiciones especiales que requiere las negociaciones

de Valores Representados p
la inscripcién de valores en

¢l Consejo de Administraci

or Medio de Anotaciones en Cuenta, segin el reglamento para
Bolsa de Valores Nacional, S. A..

n de dicha Institucién con fecha 24 de octubre de 1997 y en

La emisién quedd inscrita e%la Bolsa de Valores Nacional, S. A. por resolucién tomada por

el Registro de Mercado de
21 de enero de 1998.

Por fecha de emision se

alores y Mercancias bajo el No. 0104100500020014 con fecha

tenders ia fecha de negociacién o colocacion, la cual también

determina el inicio del piazo estipulado para cada Pagaré o Valor Representado por Medio
de Anotaciones en Cuenta, y a partir de que momento el Pagaré o Valor Representado por
Medio de Anotaciones en Cpenta devengard intereses. :




“Modificacién”:
En cuanto al Aval de dicha Emisiones, el Consejo de Administracién de NEGOCIOS
Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, S. A. (NITISA) con fecha 13 de mayo
de 2002, decidié retirar ¢l aval de CREDOMATIC DE GUATEMALA, S, A. para los
Pagarés que se emitan a partir del 15 de noviembre de 2002. Asi mismo, resolvié en la
misma fechs, que los Pagarés emitidos en fecha anterior, a la arriba mencionada,
seguirdn con el aval d¢ CREDOMATIC DE GUATEMALA, S. A. hasta su
vencimiento. ‘

A su vez, CREDOMATIC DE GUATEMALA, S. A. en sesién de Consejo de
Administracién celebrada| el 13 de mayo de 2002, aprobé la modificacién antes
mencionada,

Dicha modificacién quedé inscrita en el Registro de Mercado de Valores Yy Mercancias
¢l 15 de noviembre de 2002,

PLAZO
A) DEL PLAZO DE LA EMISION GLOBAL

El plazo de ta emision globdl es de 10 afios contados a partir de la fecha de emision de la
primera serie.

Queda entendido que no se podrén emitirse pagarés cuyo plazo venza con posterioridad a
que haya concluido el plazo de 1a emision, o sea después de que haya finalizado el periodo
de los 10 afios indicados,

B) DEL PLAZO PARA LA AMORTIZACION

El plazo de los pagarés o Valores Representador por Medio de Anotaciones en Cuenta, de
las series futuras que se emitan para llegar al cupo méximo quedard pendiente de
determinarse.




3. INFORMACION FINANCIERA

3.1 ESTADOS FINANCIERQS
Adjunto (incluye informe del Auditor Externo)

3.2 SITUACION FISCAL
La Compafiia fue sujet;%:evisién de sus operaciones del afio 1998 por parte de las
C

autoridades fiscales. mo resultado de dicha revision, las autoridades fiscales
plantearon ajustes argumentando que la Compafifa reporté como gastos no
deducibles del impuesto sobre la renta, gastos que no correspondia segin
resolucion No. DCE-00123-2001 de fecha 17 de octubre de 2001, La Compafiia ha
planteado sus argumentos para desvanecer dicho ajuste y considera que al 31 de
diciembre de 2001 no se|requiere el registro de una provisién debido a que cuenta
con bases suficientes para garar este caso.

3.3 PERSPECTIVAS
Adjunto Estado de Flujo de Efectivo Proyectado

3.4 INFORMACION SOBRE EL AUDITOR EXTERNO
Adjunto

3.5 INDICES FINANCIEROS
Adjunto

3.6 PARTICIPACION RELEVANTE EN OTRAS SOCIEDADES

La unica inversion de NITISA en otras entidades es en SEGUROS ALIANZA, S. A. en un
59%.

3.7 INFORME DEL ORGANO DE ADMINISTRACION
Adjunto




NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCTONALES, $S.A.
STADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERQ AL 30 DE JUNIO DE 2002
(CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES) .

INGRESOS FINANCIEROS: ’
Ingresos de operacién . 36,558,118.68
| Total de Ingresos 36,558,118.68

EASTOS FINANCIEROS: 26,020,489.29
Margen Finangiero 10,537,629.39 ,
6ASTOS DE OPERACTON:
Administracién 7,538,433.11
Comlsiones 115,089.26
Depreciaciones y amortizaciones 822,763.20

Total de gastos de Operacién~_ 8,476,285.57 «

Utilidad antes de Impuesto Sobre la Renta 2,061,343.82
Impuesto Sobre la Renta | (562,642.71)
Utilidad después del Impuesto 1,468,701.11
Reserva Legal (74,935.06)
Utilidad Neta 1,423,766.086 -

El infrascrito Perito Contador registrado en la Superintendencia de Administracién Tributaria
con el nimerc 93,083 CERTIRICA : Gue las operaciones contables de la empresa
NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, S.A.; presenta razonablemente
los resultados de operacién durante el perfodo comprendido del Ol de Enero al 30 de

Junio de 2002. En el cual obtuve una utilidad de: de: UN MILLON CUATROCIENTOS
VEINTITRES MIL SETECIENTOS SESENTA Y SEIS CON 5/10€ £

REPRESENTANTE EGAL

Carlos fml e Gonyélaz Argueta !
Peritc Cdfitador No. 93083




NEGOCIOS Y TRA}'NSACCIONES INSTITUCIONALES, S.A.
" BALANCE GENERAL

L 30 DE JUNIO DE 2002

(CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES).

ACTIVO

CORRIENTE:
Efective
Cuentas por Cobrar - Nefo
Gustos pagedos por anticipado
Total activo corriente

Inversiones en Valores
INVERSIONES EN ACCIONES
ACTIVO FIJO NETO

OTROS ACTIVOS

E! infrascrito Perito Contador

|

!

9,815.38
361,245,673.88

8,106.91

361,333,599.17
60,249,886.29
100,000.00
5,701,181.90

150,507.09

42763814445

registrado en

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones en circulacisn 351,071,550,00
Empresas Relacionadas 9,447 689.22
Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados 19,736,881.31
Total Pasivo Corriente  380,256,120.53
PROVISION INDEMNIZ ACIONES 387,040.27
Tota! Pasivo  380.643,160.80

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital soclal pagado _ 8,000,000.00
Aportacién Futuras Capitalizaciones 500,000.00
Reserva Legal 1,297,151.33
Utilidades Acumuladas 37,094,832.32
Total Patrimonio 46,891,983.65

427.835,144.45 «

la  Superintendencia de Administracién

Tributaria con el nimero 93,083 CERTIFICA: Que el Balance General de NEGOCLOS Y
ONALES, S.A. presenta razonablemente la situacién

|de Junio de 2002,

TRANSACCIONES INSTITV
financiera de la empresaal 30

REPRESENTANTE LEG#

Carlos Ehrigie Gonzélez Argueta
Perito Chntador No. 53083




NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, S.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Al 30 de Junio de 2002

(Cifras Expresados en Quetzales) *

Flujos de Efectivo por Actividades de Operaciién

Utilidad Contable del Ejercicio

Conciliacién entre la utilidad neta YI:.

provisto para las actividades de Ope

efectivo Neto

1,4986.701.11

Provisién neta de Cuentas Incobrables -186,494.32

Depreciaciones 0.00 -186,494.32
1,312,206.79

Cambio en Cuentas de Activo

Disminucion en cuentas por Cobrar 56,735,888.08

Aumento en Gastos Pagados por Antlcipado -39,424,59

Aumento en Acreedores y Gastos Acumulados ~2,661,466.27 54.044,997.22

Flujo de Efectivo Neto Proviste porricﬂvldndus de Operacisn 65,307, 204.01

Flujos de Efectivo por Actividades de Inversiin

Adquisicién de Activos 794 .412.20

Flujo de Efectivo Neto Provisto por Actividades de Inversién ‘ 794,412, 20

Flujo de Efectiw por Actividades de Financiamiento :

Disminucion en Cuentas por Pagar -61,135,872.24

Préstamos Bancarios 4,863,100.00

Flujo de Efectivo Provisto por Actividades de Financiamiento -B6,272,772.24

Aumento o Disminucién Neto en Efectivo y Equivalentes -121,156.03

Efectivo al Inicio del Perfodo 60,400, 827.70

Efectivo al Final del Perfodo

El Infranscrito Perito Cont

60,279, 671.67

dor registrado en la Superintendencia de Administracién

Tributaria bajo el nimero 93083 CERTIFICA: Que el equivalente de Efectivo de la empresa
NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, S.A. ol 30 de Junio de 2002
asciende a SESENTA MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y NUEVE MIL SEISCIENTOS
0 (Q.60,279,671.67)

SETENTA Y UNO CON 67/1

Carios Enriquf Gondéiex Argueta
Per"f Coftadoer No. 83083
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A los accionistas de

Negocios y Transat::ciones|

Hemos auditado!

>

ARTHURANDERSEN

Aranky, Gonzalez y Asoclados SG
A Member Firm of Arthur Andersen Worldwige, S0

Diagonal 8 10 65 Zona 10

Centro Gerencial Las Margaritas

Torre | S5to Nivel

Apartade Postel 281 Guatemata C A 01010

Tel 502 332 793¢
Fax 502 331 8014

www.arthurandersen.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Institucionales, S. A. - NITISA

los balances generales adjuntos de Negocios y Transacciones

Institucionales, S. A. - NITISA (u!na sociedad anénima constituida en la Repiblica de Guatemala) al 31 de
diciembre de 2001 y 2000 y los cojwespondientes estados de resultados y utilidades acumuladas y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad ‘de la

Administracién de la Compatfiia.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados

financieros, con base en nuestrag auditorfas.

Efectuamos nuests

ras auditorias de acuerdo con normas de auditorfa generaimente aceptadas

en Guatemala. Estas normas req'lieren que una auditoria sea planificada y realizada para obtener certeza

razonable de que los estados finan

sobre una base selectiva, de la evid

ieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,

encia que respalda las cantidades y revelaciones presentadas en jos estados

financieros. Incluye también la ev

luacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones

importantes hechas por la Administracidn, asf como una evaluacién de la presentacién de los estados

financieros en general. Conside

opinion.

08 que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra




>

1. Como se indica en la Nota (3), los estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con
la base contable que la Compafifa utiliza para preparar la declaracién del impuesto sobre la
renta. Esta base contable es aceptable y distinta en ciertos aspectos de los principios de
contabilidad genefalmente aceptados en Guatemala.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situaciéni financiera de Negocios y Transacciones Institucionales, S. A. -
NITISA, al 31 de diciembre de 2001 y 2000 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de cfsctivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad oon-l'a base contable que se utiliza para Ia preparacion de
la declaracién del impuesto sobre la renta, indisada en la Nota (3) a los estados financieros.

ARANKY, GONZALEZY ASOCIADQS, 8. C.
Firma miembro de
ANDERSEN

%,@&M

cormnoa PUBLIOO ¥ AUDITOR
COLEGIADO 1318

Guatemala, C. A.
27 de febrero de 2002



ACTIVO
2001 2000
CORRIENTE:

Efectivo Q 1509711 Q 124,264
Cuentas por cobrar - netas (Nota 4) 407,673,758 384,785,856
Gastos pagados por anticipado 18,685 - 348,310
Total activo corrente 407843414 385,258,430
. INVERSIONES EN VALORES (Nota 5) 60,249,356 ) 104,624,856
INVERSIONES EN ACCIONES (Not2 7) 100,000 100,000

INMUEBLES, MOBILIARIO, EGUIPO
Y VEHICULOS - Neto (Nota 8) 6,495,594 6,623,167
OTROS ACTIVOS 150,507 111,720
Q 474839371 Q 496,718,173

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
2000 2000
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones en circnlacion (Nota 9y Q 339024150 Q 290,714200
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas (Nota 6) 70,583,561 118,552 456
Otras cuentas por pagar y gastos acamulados (Notz 10) 12,157,191 17,385,790
Impuesto sobre Ia renta por pagar (Nota 15) 23,324 933,165
Total pasivo comiente 421,788,226 427,585,611
OBLIGACIONES EN CIRCULACION - Latpo plazo
(Nota 9) 7,184,300 25,582,800
PROVISION PARA INDEMNIZACIONES 469,217 305,598
INGRESOS DIFERIDOS 4,346 6,433
Total pasivo 429,446,089 453,480,442
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital amtorizado, suscrito y pagado;
8.000 acciones ¥ ominativas con valor
rominal de Q 1,000 cadauna 8,000,000 8,000,000
Reserva legal (Nota 11) 1222216 1,114438
Utilidades acumuladas 35,671,066 33,623,293
45,393 282 43,237,731
Q 474839371 Q 496,718,173

Las notas a los estados financicvros deben leerse conjuntamente con estos balances generales.

3




ESTADROS DE RESULTADQS Y UTILIDADES ACUMUL ADAS

PORLOS ANOS TERMINADQS EL 3] DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

2001 2000
INGRESOS
Cargos por servicios Q 38,843,476 Q 54,648,835
Otros ingresos (Nota 12) 50,416,331 56,172,220
29,259,807 110,821,055
GASTOS FINANCIEROS 59,285,892 66,744,054
Margen por servicios ( 29,973,915 44,077,001
GASTOS DE OPERACION: _
De administracién (Nota 13) 24,290,767 37,787,659
Depreciaciones 1,527,477 1,123,331
Cuentas incobrables 1,000,000 282,000
: 26,818,244 - 39,192,990
Utilidad antes de impuesto scbre la renta 3,155,671 4,884,011
PROVISION PARA IMPUESTO SOBRE LA RENTA (Nota 14) (1,000,121) (933,165)
Utilidad neta del afip . 2,155,550 3,950,846
Menos - Traslado a reserva legal (107,777) (197,542)
UTILIDADES AéUMULADA& al inicio del afio 33,623,293 29,869,989
UTILIDADES ACUMULADAS, al final del afio Q 35,671,066 Q 33,623,293



2001 2000
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION: ‘ | )
Utilidad neta del aifo : Q 2,155,550 Q 3,950,846
Cargos a los resultados del afio Qque no requirieron '
uso de efectivo-
Depreciaciones . 1,527,477 1,123,331
Provisién para cuentas incobrables 1,000,000 282,000
Provisién para indemnizaciones 396,032
Valor en libros de activos dados de baja - 248,228
5,079,059 5,604,405
Cambios netos en cuentas de aoiivo ¥y pasivo:
Efectivo obtenido por disminucién de activos
y aumentos de pasivos-
Cuentas por cobrar y por pagar a compatiias
relacionadas - - - 104,477,677
Cuentas por pagar y gastos acumulados - - : 4,668,024
Impuesto sobre la renta por pagar . 387,283
Cuentas por cobrar 3,647,850 8,000,855
Ingresos diferidos - 5,069
Gastos anticipados 329,625 -
3,977,475 117,538,908
Efectivo aplicado al aumento de activos y
disminucién de pasivos-
Cuentas por cobrar y por pager a compafiias _
relacionadas ! (75,504,647) -
Cuentas por pagar y gastjos acumulados (5,228,599) -
Impuesto sobre la renta por pagar (909,841) -
Gastos anticipados ‘ - (304,365)
Pago de indemnizaciones (232,413) (9,392)
Otros activos (38,787) (38,110)
Ingresos diferidos ; _ (2,086) _ -
(81,916,373) (351,867)

Efectivo neto (aplicado a) obtenido de las
actividades de operacién (Van ...)) Q  (72,859,839) Q 122,791,446



Vienen...

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION: |
Adaquisicion de activo fijo
Disminucién de inversiones en valores
Aumento de inversiones a largg plazo
Efectivo neto aplicado 4 las actividades
de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO: |
Incremento (disminucién) neta de obligaciones
en circulacién |
Pagos de préstamos bancarios
Efectivo neto obtenido de (aplicado a)
actividades de financiamiento

INCREMENTO (DISMINUCION) NETA EN EFECTIVO
EFECTIVO, al inicio del afio

EFECTIVO, al final de] afio

INFORMACION COMPLEMENTARIA:
Baja de activos totalmente depreciados

Baja de cuentas por cobrar por incobrabilidad
Pago de impuestos en efectivo-

Impuesto a las empresas mercanﬁjles Y agropecuarias
Pagos a cuenta de impuesto sobre la renta

Las notas a los estados financieros deben leerse conjuntamente con estos estados.

6

2001 2000
Q  (72,859,839) Q 122,791,446
(1,399,904) (2,226,416)
44,375,000 .
- (99,624,855)
42,975,096 (101,851,271)
29,911,450 (9,209,300)
. (12,195,000)
29,911,450 (21,404,300)
26,707 (464,125)
124,264 588,389
Q 150971 Q 124,264
Q . Q 154,305
I R A T
Q 1,078,923 Q 4,124,647
Q 1,038,948 Q 976,798
. _ - 545,882
Q 1,038,948 Q 1,522,680



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Negocios y Transaccionés Institucionales, S. A. (la "Compafiia”) fue constituida el 27 de julio de
1985 para operar por plazo indefinido. Su actividad principal consiste en la emisién de obligaciones
financieras a través de la Bolsaj de Valores Nacional y Global, 8. A., las cuales se emiten a distintos
plazos, con ¢l objetivo de financiar la tarjeta de crédito emitida por Credomatic de Guatemala, 8. A.

Adicionalmente, la Compafiia otorga créditos por montos menores que oscilan entre Q 1,000 y
Q 50,000 a compradores que solicitan crédito a través de establecimientos afiliddos a Credomatic de
Guatemala, 8. A. y financia boletos aéreos por medio de agencias de viajes afiliadas.

2 Unidad i

La Compafiia mantiene sus registros contables en quetzales (Q), moneda. oficial de la Republica de
Guatemala. Su cotizacién con relacion al délar de los Estados Unidos de América (USS) al 31 de diciembre
de 2001 y 2000 era de Q 7.96 y Q 7.70, respectivamente.

Las politicas contables que sigue la Compafiia estin de acuerdo con la base contable para la
preparacién de su declaracién de impuesto sobre la renta, la que requiere que la Administracién efectte
ciertas estimaciones y utilice ¢i supuestos pars determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros. Adn cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracién
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Un resumen de las princfpales politicas contables y sus diferencias en relacién con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en Guatemala se presenta a continuacién:

rables

La Ley del Impuesto Sobire la Renta requiere que la provisién para cuentas incobrables no exceda
del 3% del total de cuentas por cobrar al cierre anual. Los principios de contabilidad generalmente
aceptados requieren que dicha provisién sea calculada con base en un andlisis de la antigtiedad y la
probabilidad de cobro de las cuentas por cobrar.

Inversiones en valore

Las inversiones en valores estén valuadas al costo. Los principios de contabilidad generaimente
aceptados requieren que las mismas se valien al costo o0 valor de mercado, el que sea menor, segin la
intencién de negociacion.



©)  Inversionss cr scel

_ La Ley de! Impuesto Sobre la Renta requiere que los estados financieros se presenten en forma
individual por cada Compafia, sin importar el porcentaje de participacién que se tenga en el capital de la
subsidiaria o afiliada, De acuerdo con principios de contabiltidad generalmente aceptados en Guatemala,
cuando la inversién en acciones equivale a més del 20% del capital pagado de la empresa emisora, la
inversién debe ser registrada bajo el método de participacion, el cual requiere que se registre en esta cuenta, Ia
parte proporcional de las utilidades o pérdidas de la empresa poseida, Asimismo, conforme dichos principios
al poseer més del 50% del capital‘pagado de otra empresa, los estados financieros de la empresa poseida
deben consolidarse con los de la inversionista, -

(d) Inmuebles mgbiligﬁg, £quipo y vehjculos

Estas cuentas estan registradas al costo de adquisicion. Las mejoras y erogaciones importantes
que prolongan la vida util de los bienes ge capitalizan, mientras que las reparaciones menores y
mantenimiento son cargados a los resultados del afio en que se incurren. Las depreciaciones se calculan
por el método de linea recta utilizando porcentajes que se encuentran dentro de los lmites permitidos por
la Ley del Impuesto Sobre la Renta, Los principios de contabilidad generalmente aceptados requieren que
estos bienes se deprecien con base en su vida titil estimada,

[] E v--ﬁ . * I ¥ ;] ZE

De conformidad con el Cédigo de Trabajo de la Republica de Guatemala, la Compafiia ticne
obligacién de pagar indemnizacién a los empleados que despida bajo ciertas cirounstancias, sobre la base
de un mes de sueldo més la parte proporcional de aguinaldo y bono catorce por cada afio de trabajo, La
Compafifa tiene {a politica de pagar indemnizacién de acuerdo a lo estipulado por la ley. Para cubrir esta
obligacién acumula una provisién para indemnizaciones aplicando un 8.33% sobre los sueldos pagados,
lo cual estd de acuerdo con lo establecido por la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

4. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2001 y 2000, se integraban como sigue:

2001 2000 _
Compafifas relacionadas (Nota 6) Q 216,898,555 Q 189,362,803
Cuentas por cobrar COM g/ 144,513,517 144,513,517
Préstamos personales y otros’ 61,957,380 68,872,070
Cobro judicial 4,675,379 1,945,746
Otras 1,417,960 2,985,157
Total cuentas por cobrar progductivas 429,462,791 407,679,293
Menos - Ingresos no devengados (10,121,311) (11,852,527)
Cuentas por cobrar productivas - neto 419,341,480 395,826,766
Menos - Estimacidn para cuentas incobrables (11,667,722) (11,040,910)

Q 407,673,758 Q 384,785,856
R e, L



a/ Este saldo corresponde a la adquisicién de una parte de la cartera de tarjetahabientes de

Credomatic de Guatemala, S. A. (compafiia relacionada) para que la misma sea administrada
por la Compafifa,

Al 31 de diciembre de 2001 ¥ 2000 la Compaitia tena las siguientes inversiones en valores:

2001 2000

Bonos del tesoro del Banco de Guatemala por

US$ 7,500,000 y US$ 12,550,250, con vencimientos

que oscilan entre ¢l 23 de ebril de 2002 y 7 de Junio

de 2004 y entre 9 de septiembre de 2001 yel3de

agosto de 2007, los mismos devengan una tasa de

interés anual que oscila entre ¢l 8% y el 10.25% y

entre el 8.5% y el 10.25%, al 31 de diciembre de

2001 y 2000, respectivamante, Q 60,249,856 Q 104,624,856

Los saldos y las transacciones con compafilas relacionadas al y durante los afiog tetminados el 31 de

diciembre de 2001 y 2000 se resumen a continuacién:

2001 _ 2000

Cuentas por cobrar:

Inversiones Cédiz, S. A,
Informaciones, S. A,

Ver Nota (4)

Cuentas por pagar: ‘
Credomatic de Guatemala, 8. A,
Valores e Inversiones, §; A.
Sistemas de Pago, S. A. ‘
Actividades Emprosariales, 8, A.
Operaciones Institucionales, S, A.

Q 216,843,330
55,225

Q 189,307,578
55,225

Q 216,898,555

T

Q 61,164,964

3,545,358

2,550,979
1,093,167
229,093

Q 189,362,803
m

Q 109,291,465
5,432,068
2,550,979
1,036,223

241,721

Q 70,583,561

T e —

Q 118,552,456
R ST I —

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2001 y 2000, las transacciones con compafifas
relacionadas originaron ingresos por Q 30,795,145 y Q 50,219,481, respectivamente Y gastos por
Q 14,286,697 y Q 31 /633,229 para cada afio,



7. Inversi ,

Las inversiones al 31 de diciembre de 2001 y 2000 estén registradas al costo y corresponden a una

inversin en acciones (equivalente al 20% del capital pagado) de una compafifa constituida en la Repiiblica
de Guatemala. _

8. Inmuebles, mobiliario. equipo v vebiculos

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, este rubro se integraba por los siguientes activos:

-

2001 2000

Inmuebles | Q 3,950,295 Q 3,950,295
Equipo de computacién 3,033,654 2,332,030
Vehiculos 2,138,463 1,830,468
Mobiliario y equipo 1,142,333 902,814
Mejoras a propiedad arrendada 668,769 318,004

10,933,514 9,533,611
Menos - Depreciacion acumulada (4,437,920) (2,910,444)

Q 6,495,594 Q 6,623,167

9 bligaci irc

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 se encontraba autorizada la emisién de pagarés hasta por un
monto de Q 525,000,000. Los pagarés emitidos estdn garantizados por la Compafiia emisora y avalados por
Credomatic de Guatemala, S. A. Dichos pagarés devengan un interés anual comercial. Los pagarés
autorizados y en circulacion al 31 de diciembre de 2001 y 2000 se detallan a continuacion:

Monto Monto

Emisién de Monto méximo circulando . circulando
—..pagarés ~dutorizado = _al31-Djc-200] -t 31-Dic-2000
NITISA IX Q 50,000,000 Q 24.495,100 Q 23,748,300
NITISA X 50,000,000 37,708,100 40,436,700
NITISA XI 50,000,000 25,419,500 37,932,000
NITISA X1I 250,000,000 187,236,650 214,180,000
NITISA X1 125,000,000 71,349,100 -

Q 525,000,000 346,208,450 316,297,000
Menos — Porcidn clasificada a largo plazo (7,184,300) (25,582,800)
Porcion clasificada a corto plazo Q 339,024,150 Q 290,714,200

10



Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 esta cuenta se conformaba por:

2001 2000
Intereses sobre obligaciones Q 8,818,773 Q 9,861,722
Acreedores varios 1,705,956 4,823,904
Impuesto al valor agregado - IVA 723,371 1,615,817
Otras 909,091 1,084,347
Q 12,157,191 Q 17,385,790
11. . Reservalepal

Conforme el Cédigo de Comercio de la Repiiblica de Guatemala, todas las sociedades mercantiles
deben separar anualmente el 5% de sus utilidades netas para formar la reserva legal, 1a cual no puede ser
distribuida como dividendos sino Hasta la total liquidacién de la Compafiia. Sin embargo, esta reserva puede
capitalizarse cuando sea igual o mayor al 15% del capital pagado al cierre del gjercicio inmediato anterior, sin
perjuicio de seguir reservando el 5% mencionado,

12, Otros jngregos
Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2001 y 2000 se generaron otros ingresos por:
2001 2000
Ingresos intercompafiias Q 27,620,466 Q 45,644,983
Ingresos cartera 22,166,104 2,106,273
Intereses cuenta de ahorro D, F. 209,746 477,566
Otros 420,015 1,943,398
Q 50,416,331 Q 36,172,220
13 G {e pdmini ion

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2001 y 2000 la Compafifa incurrié en los
siguientes gastos administrativos:

2001 2000
. Gastos intercompafiias Q 12,747,506 Q 28,757,481
Personal 4,711,881 4,899,037
Prestaciones legales 1,776,622 1,831,281
Servicios 3,904,600 1,543,363
Promocién 415,636 313,683
Comisiones pagadas 214,014 202,305
Otrag prestaciones 480,134 186,221
Otros impuestos 40,374 _ 54,288
Q 24,290,767 Q 37,787,659
b —

11



14.  Impuesto sobre larenta

‘ Las declaraciones del impuesto sobre la renta presentadas por la Compafifa desde 1999 a la fecha no
han sido revisadas por las autoridades fiscales, A partir del periodo fiscal terminado el 31 de diciembre de
1996, la facultad del fisco para ejerer el derecho de revisién prescribe en cuatro afios, segiin lo establecen las

reformas al Cédigo Tributario, Decreto No. 58-96 vigente a partir del 16 de agosto de 1996.

El céleulo del impuesto sobre la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2001 y 2000
se resume a continuacién:

-

2001 2000
Utilidad antes del impuesto sobre la renta Q 3,155,671 Q 4,884,011
Més - Gastos no deducibles 615,434 58,814
Rentas exentas 23,305 -
3,794,410 4,942,825
Menos - Ingresos no afectos (209,746) (477,565)
Utilidad afecta 3,584,664 4,465,260
Menos ~ Reinversién de utilidades (358,466) (732,602)
Renta imponible 3,226,198 3,732,658
Tasa impositiva 31% 25%
Impuesto sobre la renta por pagar . Q 1,00121 Q 933165
. T IR M TR IR b — - .. ]
enci
Laborales:

Al 31 de diciembre de 2001 existe un litigio laboral en el que los asesores legales estén llevando a
cabo las acciones de defensa pertinentes.

Fiscales:

La Compafifa fue sujeta a revision de sus operaciones del afio 1998 por parte de las autoridades
fiscales. Como resultado de dicha revision, las autoridades fiscales plantearon ajustes argumentando que la
Compafifa reporté como gastos no déducibles del impuesto sobre la renta, gastos que no correspondian segtin
Resolucién No. DCE-00123-2001 de fecha 17 de octubre de 2001. La Compafifa ha planteado sus
argumentos para desvanecer dicho ajuste y considera que al 31 de diciembre de 2001 no se requicre el
registro de una provisién debido a que cuenta con bases suficientes para ganar este ceso.

12
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Aranky, Gonzélez y Asculados 8C
A Member Firm of Anderseh Worldwide, SC

Diagonal 6 10 65 Zona 10-

Centro Gerencial Las Margaritas

Torre | 5to Nivel .

Apartado Postal 261 Quatemala C A 01010

Tel 502 332 TRa9
Fax 502 331 6914

www.arthuranderaen.com

A los accionistas de

Negocios y Transacciones Institucionales, S. A, - NYTISA

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Negocios y Transacciones
Institucionales, S. A. - NYTISA (una sociedad anénima constituida en la Repiblica de Guatemala) al 31 de
diciembre del 2000 y 1999 y los correspondientes estados de resultados y utilidades acumuladas y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados

financieros, con base en nuestras auditorfas,

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Guatemnala. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para obtener certeza
razonable de que los estados finaricieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye ¢l examen,
sobre una base selectiva, de la evidencia que respalda las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principibs de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Administracién, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados

financieros en general. Consideramos que nuestras auditorfas proveen una base razonable para nuestra

opinion,

1. Como se indica en la Nota (3), los estados financieros adjuntos se prepararonide acuerdo con
la base contable que 1a Compafifa utiliza para preparar la declaracién del impuesto sobre la

1



" renta, Esta base éontable es aceptable y distinta en ciertos aspectos de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Guatemala.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus-asp'eétos' iiﬁporiﬁntés,“'la situacién financiera de Negocios y Transacciones Institucionales, S. A, -
NYTISA, al 31. de diciembre del 2000 y 1999 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
los afios teminados en esas fechas, de conformidad con la base contable que se utiliza para la preparacién de
la declaracién del impuesto sobre la renta, indicada en la Nota (3) a los estados financieros.

ARANKY, GONZALEZ Y ASOCIADOS, §, C..-
Firma miembro de

Guatemala, C. A.
" '23'de febrero'del 2001 i : - .

CTIE T i g v i, e



INMUEBL ES, MOBILIARIO, EQUIPO
Y VEHICULOS - Newo (Nota 8)

OTROS ACTIVOS

2000 1999

124,264 588,389
384,785,856 393,068,711
348,310 43,3545
385,258,430 393,703,045
104,624,856 5,000,000
100,006 100,000
6,623,167 5,768,310
111,720 73,610
496,718,173 404,642,965

RASIVQ Y PATRIMONIO DF 108 ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones en circulacién (Nota 9)
C fifas reiacionadas (Nota 6)

Cuenins pos pagar ¥ SASES sCunmiladas
(Noia 10)
Préstanos bancarios (Nota 11)
Impuesto sobre Ea renta por pagar (Nota 15)
‘Total pasivo corriente

OBLIGACIONES EN CIRCULACION - Largo plazo
Noez 9)
PROVISION PARA INDEMNIZACIONES
INGRESOS DIFERIDOS
Total pasivo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital sutorizado, suscrito y pagado:
8,000 acciones comunes con valor nominal
de Q 1,000 cads ona
Reserva legal (Noia 14)
Utilidades acunmladas

Las notas & los estados financieros deben leerse conpuntamente con estns balances generales.

3

2000 1999
290,714,200 Q 321,812,400
118,552,456 14,074,779
17,385,796 12,717,767
- 12,195,000
933,165 545,882
427,585,611 361,345,828
25,582,800 3,693,900
305,598 314,990
6,433 1,362
453,480,442 365,356,080
8,000,000 §,000,000
500,000 500,000
1,114,438 916,896
33,623,293 29,269,989
43,237,731 39 286,885
496,718,173 Q404,642,965




INGRESOS
Cargos por servicios
Otros ingresos (Nota 12)

GASTOS FINANCIEROS
Margen por servicios

GASTOS DE OPERACION:
De administracién (Nota 13)
Depreciaciones
Cuentas incobrables

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

PROVISION PARA IMPUESTO SOBRE LA RENTA (Nota 13)
Utilidad neta del afio

Menos - Traslado a reserva legal
UTILIDADES ACUMULADAS, al inicio del aflo

UTILIDADES ACUMULADAS, al final del afic

Las notas a los estados financieros deben leerse conjuntamente con estos estados.
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2000 1999
Q 54,648,835 42,464,310
56,172,220 44,701,257
110,821,055 87,165,567
66,744,054 34,163,396
44,077,001 33,002,171
37,787,659 28,088,207
1,123,331 957,306
. 282,000 950,000
39,192,990 29,995,513
4,884,011 3,006,658
(933,165) (545,882)
3,950,846 2,460,776
(197,542) (86,243)
29,869,989 27,495,456
Q 33,623,293 29,869,989



FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad neta del afio
Cargos a los resultados del afio que no requirieron
uso de efectivo-
Depreciaciones
Provision pare cuentas incobrables
Valor en libros de activos dados de bajo

Cambios netos en cuentas de:activo y pasivo:
Efectivo obtenido por disminucién de ectivos
y aumentos de pasivos-
Cuentas por cobrar y por pagar a compafifas
relacionadas
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar y gastos acumulados
Impuesto sobre la renta por pagar
Ingresos diferidos
Gastos anticipados
Otros activos

Efectivo aplicado a aumento de activos y
disminucién de pasivos-
Gastos anticipados
Otros activos o
Pago de indemnizaciones
Otras cuentas por cobrar
Ingresos diferidos
Cuentas por cobrar y por pagar a compafifas
relacionadas

Efectivo neto obtenido de (aplicado a) las
~ actividades de operacién (Van....)

5

2000 1999
3,950,846 Q 2,460,776
1,123,331 698,793

282,000 950,000
248,228 .
5,604,405 4,109,569

104,477,677 .
8,000,855 .

. 4,668,023 1,475,674

387,283 545,881
5,069 .
- 69
. . 9,138
117,538,907 2,030,762
(304,365) .
(38,110) -
(9,392) (37,110)
. (347,170)
- (14,617)
- (19,056,168)
(351,867) (19,455,065)
122,791,445 Q (13,314,734)



2000 1999
Vienen... Q 122,791,445 Q  (13,314,734)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Aumento de inversiones a largo plazo (99,624,856) ‘ -
Adquisicidn de activo fijo : (2,226,416) (1,068,902)
Efectivo neto aplicado a las actividades
de inversién (101,851,272) (1,068,902)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pagos de préstamos bancarios | - (12,195,000) (405,000)
(Disminucién) incremento neto de obligaciones - _
en circulacién (9,209,300) 4,960,600
Efectivo neto (aplicado a) provisto por
actividades de financiamiento (21,404,300) 4,555,600
DISMINUCION NETA EN EFECTIVO (464,127) (9,828,036)
EFECTIVO, al inicio del afio 588,389 10,416,425
EFECTIVO, el final de] afio Q 124262 Q 588,389
INFORMACION COMPLEMENTARIA:
Baja de _activos totalmente depreciados Q 154,305 Q .
Baja de cuentas por cobrar por incobrabilidad - Q 4,124,647 © Q -
Pago de impuestos en efectivo- ‘
Impuesto a las empresas mercantiles y agropecuarias Q: 976,798 - Q 882,711
Pagos.a cuenta de impuesto sobre la renta 545,882 356,631
Q 1,522,680 Q 1,239,342

Las notas a los estados financieros deben l¢erse conjuntamente con estos estados.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y, 1999

1. B istoria de 1 a

Negocios y Transacciones Institucionales, S. A. (la "Compafifa") fue constituida el 27 de julio de
1985 para operar por plazo indefinido. Su actividad principal consiste en la emisién de obligaciones
financieras a través de la Bolsa de Valores Nacional y Global, S. A., las cuales se emiten a distintos
plazos, con el objetivo de financiar la tarjeta de crédito emitida por Credomatic de Guatemala, S. A.

Adicionalmente la Compafifa otorga créditos por montos menores que oscilan entre Q 1,000 y
Q 50,000 a compradores que solicitan crédito a través de establecimientos afiliados a Credomatic de
Guatemala, S. A. y financia boletos aéreos por medio de agencias de viejes afiliades.

i

. La Compafifa mantiene sus registros contables en quetzales (Q), moneda oficial de la Repblica de
Guatemala. Su cotizacion con relacién al déler de Jos Estados Unidos de América (USS$) al 31 de diciembre
del 2000 y 1999 era de Q 7.71 y Q 7.75, respectivamente. -

inci iticas ble

Las politicas contables que sigue la Compafiia estdn de acuerdo con la base contable para la
preparacién de su declaracién de impuesto sobre la renta, la que requiere que la Administracién efectie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar Ja valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros. Atin cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracién
considera que las estimaciones.y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Un resumen de las principales politicas contables 'y sus diferencias en relacidn con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en Guatemala se presenta a continuacién:

(a) ___ Provisién para cuentas incobrables

La Ley del Impuesto Sobre la Renta requiere que la provisién para cuentas incobrables no exceda
del 3% del total de cuentas por cobrar al cierre anual.  Los principios de contabilidad generalmente
aceptados requieren que dicha provision sea calculada con base en un anélisis de la antigliedad y la
probabilidad de cobro de las cuentas por cobrar.

(t) __ Inversiones en valores

Las inversiones en valores estin valuadas al costo. Los principios de contabilidad generalmente
aceptados requieren que las mismas se valien al costo o valor de mercedo, el que sea menor, segiin la
intencidn de negociacién.,



() Inversiones en acciones

. ..., La Ley del Impuesto Sobre la Renta requiere que los estados financieros se presenten en forma
individual por cada Compafiia, sin importar el porcentaje de participacién que se tenga en el capital de la
subsidiaria o afiliada. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Guatemala,
cuando la inversion en acciones equivale a més del 20% del capital pagado de la empresa emisora, la
inversion debe ser registrada bajo el método de participacién, el cual requiere que se registre en esta cuenta, la
parte proporcional de las utilidades o pérdidas de la empresa poseida. Asimismo, conforme dichos principios
al poseer més del 50% del capital pagado de otra empresa, los estados financieros de la empresa poseida
deben consolidarse con los de la inversionista, :

(@ ___ Inmuchles mbiliaro, squigo v vehieu]

Estas cuentas estdn registradas al costo de adduisicion. Las mejoras y erogaciones importantes
que prolongan la vida Wtil de los bienes sc capitalizan, mientras que las. reparaciones menores y
mantenimiento son cargados a los resultados del afio en que se incurren. Las depreciaciones se calculan
por el método de linea recta utilizando porcentajes que se encuentran dentro de los limites permitidos por
la Ley del Impuesto Sobre la Renta, las cuales se asemejan a la vida Gtil estimada de los bienes.

). Provisit indemnizaciones

De conformidad con el Cédigo de Trabajo de la Repiiblica de Guatemala, la Compafifa tienc
obligacién de pagar indemnizacién a los empleados que despida bajo ciertas circunstancias, sobre la base
de un mes de sueldo més la parte proporcional de aguinaldo y bono catorce por cada afio de trabajo. La
Compafifa tiene la politica de pagar indemnizacién de acuerdo a lo estipulado por Ia ley. Para cubrir esta
obligacién acumula una provisién para indemnizaciones aplicando un 8.33% sobre los sueldos pagados,
lo cual estd de acuerdo con lo establecido por la Ley del Impuesto Sobre 1a Renta.

Los saldos en moneda extranjera que figuran en los balances generales al 31 de diciembre del
2000 y 1999 estin valuados a la'tasa de cambio vigente en el mercado bancario a esas fechas (ver Nota 2).
Cualquier fluctuacion cambiaria es registrada como ingreso o gasto al cierre de cada periodo contable.

4. Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000 y 1999, se integraban como sigue:
2000 1999

Compaiifas relacionadas (Nota 6) Q 189,362,803 Q 403,002,838
Cuentas por cobrar COM g/ 144,513,517 -
Préstamos personales y otros 68,872,070 -
Cobro judicial 1,945,746 -
Otras 2,985,157 2,185,053
Total cuentas por cobrar, productivas 407,679,293 405,187,891
Menos - Ingresos no devengados (11,852,527) -
Cuentas por cobrar productivas ~ neto 395,826,766 405,187,891
Menos - Estimacion para cuentas incobrables (11,040,910) (12,119,180)

Q 384,785,856  Q 393,068,711




a/ Este saldo comesponde a la adquisicién de una parte de la cartera de tarjetahabientes de
Credomatic de Guatemala, S. A. (compafia relacionada) para que la misma sea administrada
por la Compafifa, , .

Al 31 de diciembre del 2000 y 1999 la Compafifa tenfa las siguientes inversiones en valores:

Bonos del tesoro del Banco de Guatemala por
US$ 12,550,250 con vencimientos que oscilan entre
el 9 de septiembre del 2001 y el 3 de agosto del

2007, los mismos devengan una tasa de interés -

anual que oscila entre & 8,5% y el 10.25%.

Eurobonos - Guatemala 07 por valor de
USD 1,000,000 con vencimiento el 3 de agosto
del 2007. Devengan tasa de interés anual del
10.32%.

Bonos hipotecarios con vencimiento el 18 de agosto
del 2000. Devengan intereses del 8.5% anual.

2000 1999
Q96764856  Q .
7,860,000 .

) 5,000,000

Q 104624856 Q 5,000,000

Los saldos y las transacciones con compafifas relacionadas al y durante los aflos terminados el 31 de

diciembre del 2000 y 1999 se resumen a continuacién:

Cuentas por cobrar:
Inversiones Cadiz, 8. A.
Informaciones, S. A.
Credomatic de Guatemala, S. A.
Sistemas de Pago, S. A.

Ver Nota (4)

Cuentas por pagar:
Credomatic de Guatemala, S. A.
Valores ¢ Inversiones, S. A.
Sistemas de Pago, 8. A.
Actividades Empresariales, S. A.
Operaciones Institucionales, S. A.

—2000

Q 189,307,578
55,225

1999

Q 380,965424

22,035,837
1,577

Q 189,362,803

Q 403,002,838

Q 109,291,465

Q 12,814,849

5,432,068
2,550,979 -
1,036,223 1,018,209
241,721 - 241,721
Q 118,552,456 Q 14,074,779
e




~ Durante los aflos terminados el 31 de diciembre del 2000 y 1999, las transacciones con compafifas
relacionadas originaron ingresos por Q 50,219,481 y Q 43,262,065, para cada afio respectivamente y gastos
por Q 31,633,229 y Q 20,145,278 para cada ailo. T o '

' Las mversiones al 31 de diciembre del 2000 y 1999 estén registradas al costo y corresponden a una
inversion en acciones (equivalente al 20% del capital pagado) de una compafifa constituidla en la Reptblica
de Guatemala. ' ' '

Al31 de diciembre-del 2000 y 1999, este rubro se integraba por los siguientes activos:
2000 & 1999

Inmuebles ' © Q3950295 Q _';f_.,‘_g;ﬁse,zss
1:: Equipo de computacion S . | 2,332,0335“-‘- a1 815,827

Vehiculos ' 1,830,468% " 555,058 ¢

Mobiliario y equipo 902,814 £ pn 690,548

Mejoras a propiedad arrendada ‘ 518004 ‘ -

| 0,533,611 7,709,728
- "Menos - Depreciacién acumulada (2,910,444) (1,941,418)

Q 6,623,167 Q 5,768,310
9 Obligaci ireulacid

Al 31 de diciembre del 2000 y 1999 se encontraba atorizada la emisién de pagarés hasta por un
monto de Q 525,000,000. Los pagarés emitidos estén gerantizados por la Compafiia emisora y avalados por
Credomatic’ de Guatemala, S, A. Dichos pagarés devengan un interés anual comercial. Los pagarés
autorizados y en circulacién al 31 de diciembre del 2000 y 1999 se detallan a continuacién:

Monto Monto
Emisién de Monto méximo circulando - circulando
Pagarés " autorizado al 31-Dijc-2000 al 31.Dic-99
NYTISA IX 502@00-,000 ‘ 23,748,300 16,595,800
NYTISA X 50,000,000 40,436,700 41,963,300
NYTISA X1 50,000,000 _ 37,932,000 . 16,975,700
NYTISA XTI 250,000,000 214,180,000 142,629,600
NYTISA X1 125,000,000 ) - 107,341,900
—Q 3525,0000000 T 316,297,000 325,506,300
Menos - Porcidn clasificada a largo plazo (25,582,800) - (3,693,900)

Porcién clasificada a corto plazo Q 290,714,200 Q 321,812,400
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A131 de diciembre del 2000 y 1999 esta cuenta se integraba asf:

2000 1999
Intereses sobre obligaciones R Q 9,861,722 Q 8,365,664
Acreedores varios - Co . 4,823,904 2,109,943
Impuesto al valor agregado - IVA 1,615,817 1,327,914
Otras 1,084,347 914,246
----- Sy ————
Q 17,385,790 Q 12,717,767 ~

T lIlHIHIHHEHﬂﬂUi====
11.... Préstamos bancarios
Los préstamos bancarios vencen a corto plazo y tienen garantia fiduciaria. Fueron contratados con

instituciones bancarias locales con intereses anuales comerciales. A continuacién se presenta un detalle de
los préstamos contratados al 31 de diciembre de 1999:

Banco Agricola Mercanti, . A. Q . 4,300,000
Banco del Quetzal, S. A. 4,000,000
Banco de América Central, 8. A.
(Entidad relacionada) N 3,895,000
Q 12,195,000
]
12, OQftros ingresos W
Al 31 de diciembre del 2000 y 1999 esta cuenta se integrabe-asf: - ;¢ 1.
2000, 1999
Ingresos intercompafiias Q 45,644,983 Q 44,047.314
Ingresos cartera . 8,106,273 -
Intereses cuenta de ahorro D.F. . 477,566 ‘ 653,943
~Otros 1,943,398 .-

-

n A O R O R S A

Q 56,172,220 Q 44,701,25

b ] TR I

el

Al31 de diciembre dgl 2000 y 1999 esta cuenta se integraba asf: = .

it .



2000. 1999

Gastos intercompafiias Q 28,757,481 . 19,388,698
Personal 4,899,037 Q. 3,734,980
Prestaciones legales 1,831,281 1,375,031
Servicios 1,543,363 3,126,764

Promocién 313,683 -
Comisiones pagadas 202,305 220,722
Otras prestaciones 186,221 177,829
Otros impuestos 54,288 64,183
Q 37,787,659 Q 28,088,207
R e b

14. e 1

Conforme ¢l Cédigo de Comercio de la Repiiblica de Guatemala, todas. las sociedades mercantiles
deben separar anualmente el 5% de sus utilidades netas para formar la reserva logal, la cual no puede ser
distribuida como dividendos sino hasta I total liquidacién de Ia Compafifa. Sin embargo, esta reserva puede
capitalizarse cuando sea igual o mayor al 15% del capital pagado al cierre del gjercicio inmediato anterior, sin
perjuicio de seguir reservando el 5% mencionado,

13. __Impugsto sobre la renta .

Las declaraciones del impuesto sobre la renta presentadas por la Compaiiia desde 1994 a la fecha no
han sido revisadas por las autoridades fiscales. La facultad del fisco para ejercer el derecho de revisién de los
declaraciones hasta el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1995 prescribe en cinco afios contados a
partir de la fecha de vencimiento del término para presentar la declaracién respectiva. A partir del perfodo

fiscal terminado el 31 de diciembre de 1996, el plazo de revisién prescribe en cuatro afios,

segin lo

establecen las reformas al Codigo Tributario, Decreto No. 58-96 vigente a partir del 16 de agosto de 1996,

El célculo del impuesto sobre la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2000y 1999

e resume a continuacién:

2000 1999

Utilidad antes del impuesto sobre la renta Q 4,884,011 Q 3,006,658
Miés - Gastos no deducibles 58,814 10,756
_ 4,942,825 3,017,414

Menos - Ingresos no afectos (477,565) (581,283)
Utitidad afecta 4,465,260 2,436,131

Menos ~ Reinversién de utilidades (732,602) (451,112)
Renta imponible 3,732,658 1,985,019
Tasa impositiva 25% 27.5%
Impuesto sobre la renta por pagar Q 933,165 Q 545,882




16, Contingenci

Al 31 de diciembre de 2,000 existe un litigio laboral en el que los asesores legales estén llevando a
cabo las acciones de defensa pertinentes, -

13
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Aranky, Gonzédlez y Ascclados 8C
A Memben Firm of Arthur Anderaén Worldwide, SC

Dlagonal 8 10 65 Zona 10

Centro Gerencial Las Margaritas

Totre | 5t0 Nivel

Apartado Postal 261 Guatsmala C A 01010

Tel 502 332 7939
Fax 502 331 8014

A los accionistas de
Negocios y Transacciones , -
Institucionales, S. A. - NITISA | ;

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Negocios y Transacciones
Institucionales, S. A. - NITISA (una sociedad anénima constituida en la Repiblica de Guatemala) al 31 de
diciembre de 1999 y 1998 y los comrespondientes estados de resultados y movimiento de utilidades
acumuladas y de flujos de efectivo por los afios terminados eh esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compadiia. Nuestra{responsabilidad €s expresar una opinion sobre
estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria:gmerahnente aceptadas
en Guatemala. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para obtener certeza
razonable de gue los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
sobre una base selectiva, de la evidencia que respalda las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados

financieros en general. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinidn.



Como se indica en la Nota (3), los estados financieros adjuntos s¢ prepararon de acuerdo con

la base contable que la Compafifa utiliza para preparar 1a declaracién del impuesto sobre la renta. Esta base

contable es aceptable y distinta en ciertos aspectos de los principios de contabilidad generalmente aceptados
en Guatemala,

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Negocios y Transacciones Institucionales, S. A.
- NITISA, al 31 de diciembre de 1999 y 1998 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad‘ con la base contable para la preparacién de la declaracién
de] impuesto sobre la renta, indicada en la Nota (3) a los estados financieros. '

ARANKY, GONZALEZ Y ASOCIADOS, 8. C.
Firma miembro de

Guatemala, C. A,
18 de febrero del 2000
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Iyversiones en valores (Nota 5)

Gastos pagados pov anticipado
‘Total activo corriente

INVERSIONES EN ACCIONES {Nota 7)

INMUEBLES, MOBILIARIO, EQUIPO
Y VEHICULOS - Neto (Nots 8)

OTROS ACTIVOS

1999 1998

Q 588389 Q 10,616,425
393,068,713 361,007,023
5,000,000 5,000,000

43,945 24,014

398,701 045 376,467 462
100,000 100,000

5,768,310 5,398,200

73,610 | 82,748

Q

404,642,965 Q 382,048,410

CORRIENTE:
Obligaciones en ciculacién (Note 9)

Comp das {fNow &)

Cuentas por pagary gasios acumulados

- (Nom 10}

Présiamos bancarios (Nots 11)

Iopaiesto sobre a rents por pagar (Nota 13)
Total pasivo corriente

OBLIGACIONES EN CIRCULACION - Largo plazo
(Norx 9)
PROVISION PARA INDEMNIZACIONES
INGRESOS DIFERIDOS
Total pasivo

PATRIMONIO DE TOS ACCICNISTAS:
Capital sntorizado, suscrito y pagado:
8,000 sccicnes comunes de Q 1,000
cadn uns
Reserve legad @ote 12)
Apaortacion para foturas capitalizaciones

Las notas & Jos estados fiouncieros deben leerse confontamente con estos balances generales.

3

1999 1998

321812406 Q 319,558,700
14,074,778 455,429
12,717,767 11,242,093
12,195,000 12,600,000

545,882 -
361,345,828 343,867,222
3,693,500 987,000
314,990 352,100
1,362 15,979
365,356,080 345,222,301
8,000,000 £,000,000
29:869.989 27.495 456
916,896 830,653
500,000 500,000
39,286,885 36,825,109
404642965 Q  382.043410




INGRESOS

Cargos por servicios
Otros ingresos

GASTOS FINANCIEROS

Maérgen por sgriricios

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracién
Cuentas incobrables
Depreciaciones

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

IMPUESTO SOBRE LA RENTA (Nota 13)
Utilidad neta del afio

I_JTIL’IDADES. ACUMULADAS, al inicio del afio
~ Menos - Traslado a reserva legal

UTILIDADES ACUMULADAS, al final del afio

Las notas a los estados financieros deben leerse conjuntamente con estos estados,

4

1999 1998
42,464,310 29,656,851
44,701,257 39,465,236
87,165,567 69,122,087
54,163,396 39,448.322
33,002,171 29,673,765
28,088,207 24,972,888

950,000 922,469

957,306 589,271

29,995,513 26,484,628

3,006,658 3,189,137 -

(545,882) 475,373)

2,460,776 2,713,764

27,495,456 24,917,380
(86,243) (135,688)

Q 29,869,989 Q 27,495,456
o e ) ST AR



1999 1998
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION: : »
Utilidad neta del afio ' Q 2,460,776 Q 2,713,764
Cargos a fos resultados de! afio que no requirieron
uso de efectivo-
Incremento en la estimacion pera cuentas
incobrables 950,000 922,469
Depreclaclones ' 698,793 - 589,272
Provisién para indemnizaciones - 283,673
4,109,569 4,509,178 -
Cambios netos en cuentas de activo y pasivo:
Efectjvo obtenido por disminucién de activos

y aumentos de pasivos- -

Cuentas por pagar y gastos acumulados 1,475,674 1,597,647

_Impuesto sobre la renta por pagar 545,881 -

“ Otros activos . ' ‘ 9,138 -
Gastos anticipados 69 114,167
Ingresos diferidos - 9,991

' 2,030,762 1,721,805
Efectivo aplicado a aumento de activos y
disminucion de pasivos- 7
Cuentas por cobrar y por pagar a compafiias

relacionadas : (19,056,168) (48,208,036)
Pago de indemnizaciones (37,110) (324,045)

Ingresos diferidos (14,617) -
Otras cuentas por cobrar (347,170) (1,292,988)
Otros activos - (14,962)
(19,455,065) (49,840,031)

Efectivo neto aplicado a las actividades .

de operacién (Van ....) Q (13,314,734) Q (43,609,048)



1999 1998
Vienen.., - Q (13,314734) L Q  (43,609,048)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicién de activo fijo (1,068,902) (1,512,457)
Aumento de inversiones a corto plazo Cee e e el (1,738,107
Disminticién de inversiones a large plazo™’ - o S (100,000)
Efectivo neto aplicado a las actividades o
de inversién (1,068,902) .. - (3,350,564)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO ' _ IR _
Pagos de préstamos bancarios ‘ o (405,000) . (3,700,000)
Colocacion de pagarés - 4,960,600 395,445,256
Amortizacién de pagarés o - (359,127,556)
"Efectivo neto provisto por actividides L T ,
de fi inanciamiento 4,555,600 32,617,700
DISMINUCION NETA EN EFECTIVO (9,828,036) (14,341,912)
EFECTIVO, al inicio delafio ., =~~~ = =™ 10,416,425 24,758,337
EFECTIVO, al final del afio - Q 588,389 Q 10,416,425
'm SRR
INFORMACION COMPLEMENTAR.IA
Pago de impuestos- - : » S
Impuesto de empresas mercantiles y agropecuarias - S Q- B8711 :Q | 704,074
Pago de impuesto sobre la renta’ ' - ' — 356,631 < ° 337,548
e : Q1,235,343 "M 1,041,622
m [ e

Las notas a los estados financieros deben leerse conjuntamente con estos estados.
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Negocios y 'I‘raﬁsaociones’l.nstiméiomles, S. A. (la "Compafiia") fue constltmda el 27 de julio de
12;5 por un plazo indefinido. Se dedica al arrendamiento de bienes mueblés y prestacién de servicios de
! puto. . S T . N . ) ‘::- i

: " La Compafiia mantiene sus registros contables en quetzales (Q), monedﬁ oficial de la Rq,ﬁbﬁ“:dc'
- Guatemala. Su cotizacién con relacion al délar de los Estados Unidos. de América (USS$) al 31 de diciembre
- de 1999y 1998 erade Q 7.75 y Q 6.78, respectivamente. A | T

.

Las politicas contables que sigue la Compafifa estdn.-de acuerdo con la base contable para Ja:
preparacién de su declaracién de impuesto sobre la renta, la que requicre que la; Administracion efectiie
,ciertas. estimaciones y utjlice ciertos supuestos para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en ios estados fiancieros. Audn cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracién

i_cons'idera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las cirounstancias.

'Un resumen de las principales politicas contables y sus diferencias; en relacién con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en Guatemala se présenta a cornitinuation: ' o

) Provisién noohrabl

La Ley del Impuesto Sobre la Renta requiere que la provisién para cuentas incobrables sea el
-equivalente del 3% del total de cuentas por cobrar al cierre anual. Los principios de contabilidad
.-generalmente aceptados requieren que dicha provisién sea calculada con base en uh anélisis de la
‘antigliedad y la probabilidad de cobro de las cuentas por cobrar.

De conformidad con el Cédigo de Trabajo de la Republica 'de Guatemala, la Compafifa tiene
obligacion de pagar indemnizacién a los empleados que despida bajo ciertas cirounstancias, sobre una-
base de un mes de sueldo més la parte proporcional de aguinaldg.y bono catoree por cada afio de trabajo.
14 Compaiiia tiene la politica de pagar indemnizacién de acuerdo a lo estipujado por la ley.  Para cubrir
‘esta’ obligacién acumula una provisién pera indemnizaciones aplicando un 8.33% sobre los sueldos
. pagados, 1o.cual ¢st# de acuerdo’con lo establecido por la Ley del Impuesto Sobre la Renta. :

) Lunuebles, mobilisrio, equi pieul

Estas cuentas estén registradas al costo de adquisicién. Las mejoras y erogaciones nnportmws que
prolongan la vida util de los bienes se capitalizan, mientras que las jones menores y mantenimiento

7
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son cargados a los resultados del aflo en que se incurren. La deprccmc:én se calcula bajo cl método de linee.

{eclia utt;hzando porcentajes que se encuentran dentro de los l{rmtos pcrmmdo: por la Ley del hnpuesto Sobre
a Ren

rrrrr T

Las inversiones en valores estdn valuadas al costo. Los principios: de contabxhdad generalmente

aceptados requieren valuarlas al costo o valor de mercado, ¢l quc sea menor, sem'm la mtencnén de
negociacxén :

-

La Ley del Impuesto Sobre la Renta requiere que los estados ﬂnmcmos se presenten en forma
individual por cada Compafifa, sin nnportar ¢l porcentaje de participacién que se tenga en el capital de la
subsidiaria o afiliada. De @cuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Guatemala,
cuando la inversién en acciones equivale a més del 20% del capital paquo dei la. empresa emisora, ia
inversién debe ser registrada bajo el método de participacitn, el cual requiere que se registre en esta cuenta, la
parte proporcional de las utilidades o pérdidas de la empresa poseida. Asimismo, cohforme dichos principios

al poseer més del 50% del capml pagado de otra empresa, los estados ﬁnancleros de la empresa poseida
deben consohdarse con los, de la inversionista.

l‘l‘ J‘."

n(,; ’

Las cuentas por cobrar al 31lde diciembre de 1999 y 1998, se integraban como sigue:

1999 1998
"' -Compafifas relacionadds (Nota 6) ‘ 'Q 403,002,838 * 'Q..370,338,320
- Otras 2,185,053 1,837,883
o 405,187,891 " ©372,176203
Menos - Estimacion para cuentas oo
incobrables (12,119 180) “(11,169,180)
. - ' "Q 393,068,711 ,.5;6: 361,007,023 -
5. vesiopisenvalores 0 . l |
Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 la Compafiia tenia las siguientes inversiones en valores:
1999 998
:‘Bonos ﬁ;iotecarios- con mcimiento el LS‘ de agosto |
del 2000 y de 1999, respectivamente. Devengan ‘ e e
intereses del 8.5% anual. Q 5,000,000 Q 5,000,000
b ——— -




Inmﬁebles
Vehiculos

~Equipo de computaclbn
“Mobiliario y equipo

- Menos - Depmciaci&n-acumulada

9 Obligaciones en circulaci
" Al 31 de diciémbre de 1999'y 1998 se encontraba autorizada la epmuén de pagarés hasta por un

meonto de Q 525,000,000 y Q 730,000,000, respectivamente.?Los pagarés emi

8. Inmuebles. mobiliario, equipo v vehiculos
Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, este rubro se integraba por los siguientes activos:

1999

3,950,295

1,553,058

1,515,827
690,548 '

7 709 728
(1,941,418)

5,768,310

Compafifa emisora y avalados por Credoratic de Guatemala, S. A. chhos pagarés
anual comercial. Los pagarés autorizados y en circulacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998 se detallan a

1998

itidos estén

Q

3,950,295
1,645,942
747 025
297,563

6,640,825

(1,242,625)

Q

5,398,200

engan unxhtetés

continuacion:
Emision de Monto miximo Monto maximo Monto circulando. .  Monto circulando
Ragarés Autorizado 1999 sutorizado 1998 al.31-Dic-99- .. al 31-Dic-98
NYTISA I - Q 2,000,000 .. -
NYTISAII - 10,000,000 - .
NYTISA 11 e 10,000,000 - -
NYTISA IV - 8,000,000 - -
NYTISA V- ‘. 10,000,000 - -
NYTISA VI . 15,000,000 - -
NYTISA VII - 20,000,000 - o
NITISA VIII - 30,000,000 - -
NYTISA IX 50,000,000 " 50,000,000 16,595,800 e
NYTISA X 50,000,000 50,000,000 41,963,300 : - :
NYTISA X1 50,000,000 504,000,000 - 16,975,700; - 1,670,900
NYTISA XII 250,000,000 250,000,000 - 142,629,600 - 248,913,600
NYTISA XIII 125,000,000 125,000,000+ 107,341,900 69,961,200
NYTISA XIV - 100,000,000 - -
Menos ' - Porcién clasificads a larjo plazo (3;,693,900) . (987,000)
Q 32 ﬁ,mo _Q" " '3"1'9L§_, 58,700

* Porcién clasificada a corto plazo -

10




Al 31 de diciembre de 1999,y 1998 esta cuenta se integraba asi:

1999 1998
Intereses sobre obligaciones Q 8,365,664 Q 8,659,156
Acreedores varios 2,109,943 1,005,481
Impuesto al Valor Agregado - IVA: 1,327,914 739,741
Otras - 914,246 1,437,715

Q 12717,767 Q11,242,093

11. _ Préstamos bancarios

Los préstamos bancarios vencen a corto plazo y tienen garantiaﬁduclmaFueron contratados con
tituciones bancarias locales con intereses anuales vomerciales. A continyacién se presenta un detalle por::
banco de los préstamos contratados'y adeudados-al 31 'de diciembre de1999 y 1998: o

1999 1998
Préstamos locales-, S ‘ I '
Banco Agricola Mercantil, S. A, - Q 4,300,000 Q 4500000
Banco del Quetzal, S. A. 4,000,000 4,000,000
Banco de América Central, S. A. o : .
{Entidad relacionada (Nota 6)] 3,895,000 4,100,000
' S Q 12,195,000 Q 12,600,000
eoe T [ r— )
12, Reserva legal o " :

-

Conforme el Cédigo'de Comercio de la Repiiblica de Guatemala, todas las sociedades mercantiles
deben separar anualmerite ef 5% de sus utilidadés netas para formar la reserva legal, 12 cual no puede ser-
distribuida como dividendos sino hasta la total liquidacién de la Compafifa. Sin embargo, esta reserva puede
capitalizarse cuando sea igual o mayor al 15% dél capital pagado al cierre del gjerdicio inmediato anterior, sin -
perjuicio de seguir reservando ¢l 5% mencionado. : ' P

Las declaraciones del Impuesto Sobre la Renta presentadas por la Compafifa cotrespondientes a los
ejercicios contables terminados el 31 de diciembre de 1999, 1998, 1997, 1995 y 1994, n0 han sido revisadas
por las autoridades fiscales: Hasta el 31 de diciembre de 1995 la facultad del fisco para ejercer ol derecho de
revision prescribe en cinco afios contados a partir de Ia fecha de vencimiento del término para presentsr la
declaracion respectiva. A partir del periodo fiscal terminado el 31 de diciembre de 1996, el plazo de revisién
prescribe en cuatro afios, segin lo establecen las reformas al Codigo Tributario, Decreto No. 58-96 vigente a
partir del 16 de agosto de 1996. '

11



El cilculo del Impuesto Sobre la Renta durante el afio terminados el 31 de diciembre de 1999 se
resume a continuacién:

Utilidad del afio Q 3,006,658
Miés - Gastos no deducibles 10,756
3,017,414

Menos - Ingresos no afectos (581,283)
Utilidad afecta 2,436,131

Menos - Reinversién de utilidades (451,112)
Utilidad fiscal 1,985,019

Tasa impositiva 27.5%
Impuesto sobre la renta por pagar ' Q 545,882

A la fecha del informe de los auditores existe un litigio laboral en ¢l que los asesores legales estin
Hevando a cabo las acciones de defensa pertinentes,

12



ANO ANO ANO
69,251,930 76177123 ~83,794835
1127 357 1,240,093 1,364.102
460 DE BONC o : _ : ] _ 0
OTROS INGRESOS 44 000,000 484000001  532%0000]  58564000]  64420,400]  JOBGZA%0] 77045584 85.743.55
TOTAL INGRESOS 292,700,00 96,470,000 206,117,000] 116,728,700] 176,401, 141,241,727] 220,365,900 170,902,490
8491780] 934095 10,275,054 11,302,559

29172 1% 30,630,758 32,162,295] 33,770.410
2.000,0001 2,500.00C 2.000.4X 2 500,000
303877 319.070 335,02 351,775,
&4,000,000 84,000,000 __
76225407]  83.085694] 90563408 110,500,000

1410001 1,410,000 1,410,000 2,500,000,

54,112,500]  211.471,025] 108,933 772 70L.603 214 127,206 479] 220,745,779 160,924,744

SALDO 4,740.00 2,357 50¢ -5.004025 7794928] 23201644] 13955248 -379879 $.977.745
ANTERIOR ~ | 966309 5328389 SB5BBY]  2481864]  10476792]  -12724852 1.230,396 850,517
' AL 5,328, 38 7,685,389 2,681,854]  10,476,792] -12,724,852] 1,230,396 850,517 10,828,262




Aranky, Gonziilez y Asoclados, S. C.

Diagonal 6:10-65, zona 10

Centro Gerencia! Las Margaritas
Torre 1 510. nivel

Apartado Postal 261

Guatemala, Ceniro América 01010

Teléfono: 502 332 7939
Fox: 502 331 6914

27 de febrero de 2002

Sefiores
Bolsa de Valores Nacional, S. A.
Ciudad

Estimados seifiores,

Por este medio les confirmamos que nuestra Firma, Aranky, Gonzélez y Asociados, S. C, tuvo a su cargo la
auditoria de los estados financieros de Negocios y Transacciones Institucionales, S. A. — NITISA durante los
afios terminados el 31 de diciembre de 1997, 1998, 1999, 2000 y 2001.

El socio a cargo de la auditorfa fue ¢l Licenciado Geraldo Gonzéalez Va]l¢au, quien se encuentra inserito
en el Colegio de Bconomistas, Contadores Pliblicos y Auditores, bajo el niimero 1316, El domicilio de la
Firma es:

Diagonal 6 10-65, Zona 10
Centro Gerencial Las Margaritas
Torre I So. Nivel

Atentamente,

Lic. Geraldo Gonzélez Valleau



INDICES FINANCIEROS
NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, S.A,

1 LIQUIDEZ
1.1.-Roz§n Corriente

Se obtiene de dividir la cuenta denominada Actives Corri
a corto plazo . El Resuitado obtenido indice el nimero d

nuestra empresa , el resultado fue el siguiente:

" PERTODO ACTIVOS PASIVOS A RAZON
FISCAL CORRIENTES CORTO PLAZO CORRIENTE
AL 31712799 | 393,701,045 | 361,345,808 1.09
AL 31712700 | 385,258.4 T~ 427588611 0.90
AL 31712701 523,547,603 | 137241140 3.81 |

1.2 -Rotg 6 () ENias por Lobraoi

Se obtiene de divid
El resultado nos indica el ndmero de dias que tarda la em

irel monto re

gistrado como cuentas

La rotacién de nuestras cuentas por cobrar ha sido la siguiente:

entes entre el monto que corresponde a log pasivas
e fondos disponibles que cubren obligaciones para

por cobrar , entre el promedio de ingresos por dia .
presa en convertir en efectivo sus cuentas por cobrar

PERIODO | CUENTAS POR VENTAS VENTAS ROTACION CT5.
FISCAL COBRAR PROMEDIO POR COBRAR
AL 31712799 393,068,711 87,165,567 | 242,127 1623 Dias en cobro
AL 31712700 384,785,856 110,821,085 307,836 1250 Dias en cobro
mﬁW W 247,944 " 1689 Dias en cobro

2.ENDEUDAMIENTO

2.1,- Razén de Endeydamiento

Este razén mide el porcentaje de fondos proporcionados por los acreedores de la empresa para el

financiamiente de activos . Se obtiene al dividir la deuda total entre los activos totales

PERIODO DEUDA ACTIVO RAZON DE
FISCAL TOTAL TOTAL ENDEUDAMIENTO!
AU 31712799 | 365,356,080] 404,642,568 90%
AL 31712700 | 453,480,442 | 496.718.17 oT%
AL 31712701 484,919,197 530312480 | 91% |
2.2 Razon Pasivo Capital

Esta medida indica la relacién entre los fondos que proveen los acreedores y los que aportan los accionistas
Se obtiene de dividir la deuda total dentro del capital contable.

PERTODO DEUDA CAPLTAL RAZON PASIVO |
FISCAL |  TOTAL CONTABLE CAPITAL
AL 31712795 365,356,080 39,286,865 330%
|AC3T712700 | 453,480,442 | 43,237,731 1649%
AL 31712701 484,919,197 45,395,283 | 1068%




INDICES FINANCIEROS
NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, S.A.

2.3R i A |

" PERIODO ROTACION DE
FISCAL VENTAS INVENTARIO | INVENTARIO

2 0 I

Esta razén mide la habilidad de la empresa para efectuar pagos de intereses . Mientras mds alto es el valor
de esta razén, la empresa se encuentra en mejoras condiciones de cumplir con sus pagos de intereses .
Un valor de esta razén igual a 1 significa que las utilidades de la empresa se emplean en su totalidad

para cubrir los gastos de los intereses

PERIODO [TOTL UTIL ANTES — TOTAL "COBERTURA DE |
FISCAL | IMP+6TO INT INTERESES INTERESES

AL 31712799 | B7.170,084]  B4,1¢3,39600 1.06

AL 31712700 71,628,065 | 66,744,064 107

AL 31712701 62 441,563 59,268,892 1.08

3.-RENTABILIDAD

3.1 Rendimiento Sobre Capital

Mide la tasa de rendimiento obtenido por los accionistas en base a su inversién

"PERIODO | UTILLDADES CAPLTAL RENDIMIENTO SOBRE |
FISCAL NETAS PAGADO CAPLTAL

AL312/55 | 2460.776.00]  B,00000 “30.76%

AL 31712700 | 3.950,846 ' "49.39%

AL3I/TZ701 | 2,047,772 "25.60%

[VILA Red) O

Esta razon muestra la util

e

'y

idad que

se obtiene por cada quetza! de ingreso

[ PERIODO UTILIDAD VENTAS MARGEN DE
FISCAL NETAS TOTALES UTILIDAD SOBRE VENTAS

AL 31712799 2.460,776.00]  87.165,567.00 "3%

AL 31712700 71,628,065 | 110,821,095 “q%

AL 31/12/01 2,047,772 | 89,259,807 2%

[ PERIODO | UTILIDAD EN VENTAS GANANCIA OPERATIVA
FISCAL OPERACION TOTALES SOBRE VENTAS - GASTO
| FINANGIERO
[AL 31712799 0,054, ~0.656
AL 31/12700|  71,628,065.00 | 110,821,055.00 " 0.646
AL 31712701 | 6244166292 | 89.259,807.00 ~0.700




4. INMOVILIZACION DE LA INVERSION

Se obtiene de dividir el activo total menos el activo no corriente, dentro del total de activos,

| PERIODO [ACTIVO TOTAL-|  ACTIVO INMOVILIZACION
FISCAL RCTIVO NO CIRCU TOTAL DE LA INVERSION
AL 31712799 308,801,048 | 404,642,065 | 0.99

f]

AT 317127667 489,983,286 96,718,173 — 099
AL 31/12/01 418,922 8 530,312,480 ‘ 0.79




NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, SOCIEDAD ANONIMA
GUATEMALA, GUATEMALA,

INFORME DEL PRESIDENTE DEL CONSEJQ DE ADMINISTRACION

Guatemala, 10 de mayo del 2002

Sefiores Accionistas:

Me es grato dirigirme a ustedes, con e! objato de hacerles de su conocimiento el resumen
de las actividades llevadas a cabo por la administracion de ] 1socladad NEQOCIOS Y
TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, S.A., durante ef periodo comprendido del 01 de enero al

31 de diciembre de 2001, presentadas con el motivo de la Asambiea General Ordinaria de
Accionietas de esta entidad.

A. ACTIVIDADES EMPRESARIALES

Se continub Ia prestacion de los servicios de computo y arrendamientto a diversas empresas.

B. PROYECTOS EN DESARROLLO

Se contino la investigacién, planificacién, desarrolio y comercializacion de programas de
computo.

C. EMISION DE PAGARES EN BOLSA:

A continuacion se detallan los pagarés en circulacion al 31 de diciembre de 2001

EMISION MONTO AUTORIZADO | MONTO EN CIRCULACION _
NITISA| Q. _2,000,000,00 -
NITISA N Q._10,000,600.00 -
NITISA Tii Q. _10,000,000.00 -
NITISA IV Q. 8,000.600.00 -
NITISAV Q. 10,000,000.60 -
NITISA Vi Q. '6,000,000.00 -
NITISA Vil Q. :zo.oo»«;gg | -
NITISA Vill Q. 30,000,000. -
qu; SAIX Q. 10,000,000,00 Q. 24,498, 100.00
NITISAX Q. 50,000,000.00 Q. 25,419,600.00
NITISA Xill Q.1:26,000,000.00 Q. 71,361,600.00
NITISA XIV Q.100,000,000.00 -




NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, SOCIEDAD ANONIMA
QUATEMALA, QUATEMALA.

A continuacién se detallan los pagarés en circulacion at 31 de diciembre de 2001:

EMISION [ MONTO[EN CIRCULAGION |
NITIGA X Q. 37 708.100.00
NITISA XII _%W

C. ESTADOS FINANCIEROS
C.1 BALANCE GENERA|,

R
Activos: :
Los Activos al 31 de Diclembre de 2001 ascendieron a Q. 474, 839,371.00
Pasivos y Patrimonio:

Se emitieron pagarés en la Bolsa de Valores Naclonal, S.A,, teniendo colocados al 31 de
diciembre de 2001 1a suma de Q.121,268,500, con una tasa anusl fil@ que oscila entre un
15.15% y 18.76% anual, cuyo célculo se efectia sobre bases diarias pagaderos en forma

mensual o al vencimiento del plazo de la obligacién. E) reemboiso del importe de los pagarés
€8 a su vencimiento

Se emitieron pagarés en la Boisa de Valores Global, S.A tenlendo colocados al 31 de
diciembre de 2001 la suma de .224,944,750.00, con una tasa de interés anual fija que oscila
entre un 12.08% y 18.76% anuai cuyo cdlculo se efect(ia sobre bases diarias pagaderos en

forma mensual o al vencimiento del plazo de la obligacién. El resmbolso del Importe de los
pagarés es a su vencimiento, -

Los pasivos dlsmlnuyerbn en un Q.24.034.353 en relacion al afio anterior, debido
principaimente a un decremento en las Cuentas por Pagar a Compafiias relacionadas y las
Obligaciones en Circulacidn a largo plazo.

El patrimonio aumenté en Q2,155,561 con respecto al afio pesado, por lo que al cierre del
ejercicio ascendié a la cantidad de Q.45,383,262,

De las utilidades del ejercicio comprendido del 1 de enero ai 31 de diclembre de 2001, no se
han decretado dividendos.

ingresos:
Los niveles de ingresos anuales fueron de Q.89,269,807.

Gastos: .
Los gastos de operacién y los gastos financieros ascendieron a ia suma de Q.88,104,136,
siendo ef rubro mas representativo, e de gastos financieros.

Utilidad: / |
La utilidad neta del ejercicio, despudsesJeimpuestos fue de Q.2,156,660.
Atentanjente,

NEGOGIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, S.A,

EDWIN LEONINAS GONZALEZ BARRIOS
Presidento\del\Slonsejo de Administracién



NEGOCIQS Y THANSA‘CCIONES INSTITUGIUNALLES, SUVIEUAL ANUNIMA
GUATEMALA, GUATEMALA,

Guatemala, 4 de junio de 2001

Sefiores accionistas:

Me es grato dirigirme a ustedes para hacer de su ‘conocitniento el resumen de las
actividades llevadas a cabo por la: administracion de  la - sociedad NEGOCIOS Y
TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, 8. A. ~ NITISA, durante el periodo comprendido
del 1 de enero al 31 de diciembre del 2000, presentadas con motivo de la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas de esta entidad.

A.  ACTIVIDADES EMPRESARIALES

1

Se continué y amplié la prestacién de los servicios de computo y arrendamiento de-
diversas empresas.

B. PROYECTOS EN DESARROLLO

Se continu6 la investigacién, planificacién, desarrollo y comercializacién de programas
de computo.

C. EMISION DE PAGARES EN BOLSA:

A continuacién se detallan los pagarés en circulacién al 31 de diciembre de 2000:

Emisién : Monto autorizado Manto en circulncién
NITISA I Q 2,00.0.000.00 5 -
NITISA II Q 10,000.000.00 -
NITISA III Q 10,000.000.00 - J
NITISA IV Q 8,000.000.00 - \
NITISA V Q 10,000,000.00- -
NITISAVI - { . -+ Q 15,000,000.0_0 -
TTISA VII S Q. 20,000,000.00_ -
NITISA VIII Q 30,000,000.00 r -
NITISA IX Q 50,000,000.00 Q 23,74.8,3@0.00
NITISA X1 Q 50,000.000.00 Q  37,932,000.00
NITISA XIlI Q  125,000,000.00 -
.. NITISA XIV - Q  100,000,000.00 ) .




NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, SOCIEDAD ANONIMA
QUATEMALA, GUATEMALA. -

A continuacién se detallan los pagarés en circulacién al 31 de diciembre de 2000:

Emisién Monto autorizado
EIITIHSA X ‘ Q 30,000.000.00
SA XTI Q 250,000,000.00
Totales Q 300;006: 000.00
ESTADOS FINANCIEROS
D BALANCE GENERAL

Activos ~

Los activos aumentaron un 23% respecto al afio pasado, debido principalmente al
incremento de inversiones en valores. B _

Pasivo y Patrimonio - -

Se emitieron pagarés en la Bolsa de Valores Nacional, S. A., teniendo colocados al 31 de
diciembre de 2000 la suma de Q61,680,300, con una tasa anual fija que oscila entre un
15.80% y 25% anual, cuyo célculo se efecttia sobre bases diarias pagaderos en forma
mensual o al vencimiento del-plazo de la obligacién. El reembolso del importe de los
pagarés es a su vencimiento.

- Se emitieron pagarés en la Bolsa de Valores Global, S. A., teni colocados al 31 de
diciembre de 2000 la suma de Q254,616,700, con una tasa de 's anual fija que oscila
entre un 15.80% y 25% anual cuyo célculo se efectia sobre bases diarias pagaderos en
forma mensual o al vencimiento del plazo de la obligacion. El reetbolso del importe de
los pagarés es a su vencimiento.

Los pasivos aumentaron un 24% con relacién al afio anterior, debido principatmente

incremento en cuentas por pagar a empresas relacionadas. | g

. El patrimonio aumenté en 10% respecto al afio pasado, debido a las ‘utilidades netas
obtenidas en ¢l afio, liegando a un total al final del afio 2000 de Q43,237,731. El capital
pagado y las aportaciones para futuras cepitalizaciones se mantuvieron en Q8,000,000 y
Q500,000, respectivamente. :

De las utilidades del ejercicic comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2000, 1o
se han decretado dividendos. :



EUVUIVS T THANSACCIONES INSTITUCIONALES, SOCIEDAD ANONIMA
GUATEMALA, GUATEMALA,

Los niveles de ingresos de la compafifa aumentaron en un 27% respecto al afio 1999,
debido al incremento de Cargos por servicios.

Gastos —~

Los gastos de operacién aumentaron en un 31% con relacién al afio anterior, debido al
0 en gastos de administracion.

Utilidad -

La utilidad neta del ojercicio después de impuestos para el afio 2000, alcanz6 la cifra de
Q3,950,846 que representa un incremento del 61% sobre e! afio anterior,

CIONALES, S, A. -~ NITISA

EDWIN LEONIDXS \GONZALEZ BARRIOS
Presidente del ConskjdMe Administracin



NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, SOCIEDAD ANONIMA
GUATEMALA, QUATEMALA, '

INFORME DEL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Guatemala, 01 de abril del 2000

Seflores Accionistas:

. Me 88 grato dirigirme a ustedes, con el objeto de hacerles de conodimiento el resumen de
las actividades levadas a ocabo por la administracién de |a

_ edad NEGOCIOS ¥
TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, 8.A., durante el periodo comppendido del 01 de enero al
31 de diclembre de 1999, presentadas con el motivo de la Asamblea General Ondinaria de
Accionistas de esta entidad.

A. ACTIVIDADES EMPRESARIALES

Se continué y amplié la: prestacién de los serviclos de los sefvicios de odrhputo Y
arrendamiento de diversas empresas, -

B. PROYECTOS EN DESARROLLO

Se contintio la investigacién, planificacién, desamolio y comercializacién de programas de
codmputo, _ . :

C. EMISION DE PAGARES EN BOLSA:

A continuacién se detailan los pagarés en circulacion al 31 de diciembre de 1999

__EMISION MONTO AUTORIZADO
NITISA | . ),_2,000,00
_NITISAT ,.10,000,000:00
NITISA Il 90,00
NITIEATV
NITISAY
NITISA Vi
NITIEA Vi
NITISA Vil
NITISA X
NITISA XI
NITISA Xilt
NITISA XIV

O
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A continuacién se detallan los pagarés en ciroulacién al 31 de dIc:Iampre de 1969:

EMISION
NITISA X
NITISA Xl

C. ESTADOS FINANCIEROS

C.1 BALANCE QENERAL

Activos:

Los Activos aumentaron en Q.22,5984,555 con res:iecto al afio pasado; debido principaimente,
al incremento en las cuentas por cobrar netas.

Pasivos y Patrimonio:

Se emitieron pagarés en la Bolsa de Valores Nacional, 8.A., tenlendo colocados al 31 de
diciembre de 1909 la suma de Q.140,913,400, con una tasa anual fija que oscila entre un
13.17% y 26.00% anual, cuyo célculo se efectiia sobre bases dlarias pagaderos en forma

mensual o al vencimiento del plazo de ia obligacién. E) reembolso del importe de los pagarés
@8 a su vencimiento

Se emitleron pagarés en la Bolsa Agricola Nacional, S.A. y/o Bolsa de Valores Global, S.A.
teniendo colocados al 31 de diclembre de 1909 la suma de Q.184,562,800, con una tasa de
interés anual fila que oscila entre un 11.84% 'y 28.00%. anual cuyo cdiculo se efectiia sobre
bases diarias pagaderos en forma mensual o al vencimiento del plazo de la obligacién. E!
reemboiso del Importe de los pagarés es a su vencimiento. :

El patrimonio aument6 en Q.2,460,778 con respecto al afio pasado, por lo que al cierre del
ejercicio ascendib a la cantidad de Q.39,288,885.

De las utllidades de! ejercicio comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 1969, no se
han decretado dividendos. ‘

ingresos:;
E! total de ingresos anuales fueron de Q.87,185,567.

Gastos:

Los gastos de operacién y los gastos financleros ascendieron a la suma de Q.84,158,908,
siendo el rubro més representativo, los gastos financieros con un 64.38%.

Utiiidad:; - ‘

La utitidad neta del ejercicio, después de impuest6s fue de (1.2,460,776.
Atentamente,

NEGOCIOS \NSACCIO lNSﬂTUCiONAI.ES. 8.A

EDWIN LEONIDAS GONZALEZ BARRIOS
Presidente del ejo de Admlnistrﬂc'mn



