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PAGARES ALIMENTOS II
EMISION BURSATIL Q. 35,000,000.00
BREVE HISTORIA Y ACTIVIDAD PRINCIPAL:
La entidad se constituyé con la denominacion Alimentos Populares de Centroamérica S.A. mediante escritura publica 128 autorizada
en esta ciudad el 1 de octubre de 1965, por el Notario Ramén Cadena Hernandez. Dicha escritura constitutiva ha sido modificada en
6 ocasiones, detalle de las cuales se indica en el numeral “ll.1.c.2” del presente prospecto. La constituciéon de la sociedad y todas sus
modificaciones se encuentran inscritas en el Registro Mercantil General de la Republica bajo el numero 676, folio 193 del libro 3 de
Sociedades Mercantiles con fecha 25 de noviembre de 1971. La actividad principal de Alimentos, S.A. es la produccion de alimentos
para el consumo humano.
CARACTERISTICAS DE LA EMISION
Tipo de Valor: Pagarés.
Denominacién: La presente emisién de pagarés se denomina “PAGARES ALIMENTOS II".
Clave de Cotizacion: PALIMENTO2.
Moneda y Monto: La presente emision de pagarés ALIMENTOS |l sera por un importe maximo revolvente de TREINTA'Y CINCO
MILLONES DE QUETZALES (Q.35,000,000.00).
Cantidad, importe y multiplos de los pagarés: El numero de pagarés a emitir sera indeterminado. Los pagarés que conforman la
presente emision tendran un importe nominal minimo de Mil Quetzales (Q.1,000.00) y a partir de esta suma en multiplos de Mil
Quetzales (Q.1,000.00).
Plazo de la emisién: La emision de pagarés ALIMENTOS Il fue autorizada por un plazo original de 5 afios y el Consejo de
Administracién de la Bolsa ha autorizado 2 ampliaciones de plazo por 5 afios cada una; por lo tanto, tiene un plazo global de 15 afios
contados a partir del 12 de marzo del afio 1997, venciendo el 11 de marzo del afio 2012.
Tasa de interés: Los pagarés devengaran intereses a partir de la primera fecha de liquidacion o “liquidacion inicial” de cualquier titulo
de cada serie, en tanto no sean amortizados. Devengaran un interés anual sobre su importe nominal, o en su caso, sobre el saldo
adeudado, a partir de la fecha de emision y en tanto no sean amortizados. La tasa de interés podra ser fija, variable o mixta segun lo
indique la serie que autorice. Dicha tasa, el procedimiento para determinarla, la forma de calculo, su publicacién, la periodicidad de
pago y cualquier otra disposicion relacionada con los intereses que devengan los pagarés de cada serie, seran fijados por la emisora,
a través de su Representante Legal, al momento de solicitar la autorizacion para la emision de una nueva serie. En consecuencia, las
condiciones de los intereses Unicamente podran variar de acuerdo a los procedimientos establecidos por la emisora y autorizados por
Bolsa de Valores Nacional, S.A. al momento de solicitar la serie. El pago de los intereses podra pactarse mensual, bimensual,
trimestral, semestral, anual o al vencimiento del plazo de la obligacion.
CONDICIONES DE LA EMISION
Legislacion: La presente emision de Pagarés ALIMENTOS II, fue creada bajo la legislacion guatemalteca. Revolvencia: EI monto
de la emision es revolvente. Suscripcion: No existe acuerdo de suscripcion total ni parcial de la emision con algun agente de bolsa;
sin embargo, dependiendo de negociaciones especiales, puede llegarse a acuerdos de suscripcion total o parcial con algun agente de
bolsa de una o mas series determinadas de pagarés. Cualquier suscripcion sera resuelta por la emisora. Forma de circulacion: Los
pagarés se emitiran nominativos y se transmitiran mediante endoso e inscripcién en el registro de la emisora.
Fecha de autorizacion: La emision fue autorizada por el Consejo de Administracién de Bolsa de Valores Nacional S.A. con fecha 13
de diciembre de 1996 e inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias el 27 de enero del afio 2003 bajo el No.
01040102600250001. Con fechas 22 de febrero de 2002 y 23 de febrero del 2007, el Consejo de Administracion de la Bolsa aprobo
respectivas prérrogas de 5 afios cada una.
Firma de auditores: La firma Lara, Aranky, Ramos & Asociados, S.C, es la firma de auditoria externa independiente contratada por
Alimentos, S.A. y quien ha certificado los estados financieros adjuntos al presente prospecto.
Proyecciones: Se incluyen en anexo proyecciones que generara el negocio a corto y mediano plazo.
Calificacién de riesgo: No se ha emitido calificacion de riesgo alguna sobre la entidad emisora ni sobre la presente emision.

EL EMISOR, A TRAVES DE SU REPRESENTANTE LEGAL, CERTIFICA QUE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PRESENTE PROSPECTO SON CONFORMES
CON LOS REGISTROS CORRESPONDIENTES Y CON LA INFORMACION DISPONIBLE A LA FECHA, TAMBIEN DECLARA QUE NO HAY OMISIONES QUE
INCIDAN EN LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA Y QUE LA EMISION NO INFRINGE NINGUNA DE LAS DISPOSICIONES, REGLAMENTOS O
LEYES DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA QUE FUEREN APLICABLES.

ESTE PROSPECTO CONTIENE PROYECCIONES FINANCIERAS PREPARADAS POR LA ENTIDAD EMISORA CON BASE A SUPUESTOS QUE SE
PRESENTAN CON EL UNICO PROPOSITO DE ILUSTRACION PARA EL INVERSIONISTA, POR LO QUE LAS MISMAS NO CONSTITUYEN UNA ASEVERACION

] EN FIRME SOBRE UNA EVOLUCION FUTURA DETERMINADA.
LA PRESENTE EMISION CONTIENE FACTORES DE RIESGO QUE ES IMPORTANTE SEAN DE CONOCIMIENTO DEL INVERSIONISTA. EL DETALLE DE
LOS MISMOS SE ENCUENTRA CONTENIDO EN EL PUNTO 2 DEL PRESENTE PROSPECTO, PAGINAG.
LOS VALORES DESCRITOS EN EL PRESENTE PROSPECTO UNICA Y EXCLUSIVAMENTE PODRAN SER NEGOCIADOS EN BOLSA DE VALORES
NACIONAL, S.A., SIEMPRE Y CUANDO EL EMISOR O LA EMISION SE ENCUENTRE ACTIVA O VIGENTE
LA INSCRIPCION DE LA COTIZACION EN LA BOLSA DE VALORES NACIONAL, S.A. DE ESTA EMISION, NO CERTIFICA LA BONDAD DEL INSTRUMENTO
O LA SOLVENCIA DE LA EMISORA
BOLSA DE VALORES NACIONAL, S.A. NO ES RESPONSABLE POR EL CONTENIDO DE LA INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR EN ESTE
PROSPECTO NI POR EL CONTENIDO DE LA INFORMACION DE ACTUALIZACION A QUE DICHO EMISOR QUEDA SUJETO EN VIRTUD DE
DISPOSICIONES LEGALES, CONTRACTUALES Y REGLAMENTARIAS
ESTA EMISION NO ESTA SUJETA A TIPO ALGUNO DE ACUERDO, CONDICIONANTE O COVENANT

GUATEMALA, JUNIO 2007
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1.

INFORMACION DEL EMISOR

IDENTIFICACION ESPECIFICA

a.

c.1.

c.2.

Nombre de la Entidad
El nombre de la entidad emisora es ALIMENTOS, S.A.
Domicilio legal

El domicilio legal de la entidad emisora es el Departamento de Guatemala y
sus oficinas administrativas se encuentran ubicadas en el Kildbmetro 15,
Carretera a El Salvador, Municipio de Santa Catarina Pinula, Departamento
de Guatemala.

Fecha y datos de inscripcion de la Entidad

La entidad emisora quedod inscrita en el Registro Mercantil General de la
Republica bajo el numero seiscientos setenta y seis (676), folio ciento
noventa y tres (193) del libro tres (3) de Sociedades Mercantiles con fecha 25
de noviembre de 1971.

Breve Historia y actividad principal

La entidad emisora se constituyd como sociedad andonima denominada
Alimentos Populares de Centroamérica, S.A. mediante escritura publica
numero ciento veintiocho (128) autorizada en esta ciudad el 1 de octubre de
1965 por el Notario Ramén Cadena Hernandez.

Modificaciones:

o Escritura publica numero ciento cincuenta y siete (157), autorizada en
esta ciudad el 24 de noviembre de 1965 por el Notario Ramén Cadena
Hernandez, para enmendar un error en la fecha en que iniciaria el
plazo de la Sociedad.

o Escritura publica numero setenta (70), autorizada en esta ciudad el 4
de julio de 1966 por el Notario Ramon Cadena Hernandez, en la cual
se corrige un numero de clausula escrito incorrectamente en la
escritura publica numero ciento cincuenta y siete (157).

o Escritura publica numero treinta y ocho (38), autorizada en esta ciudad
el 24 de octubre de 1966 por el Notario Arnoldo Reyes Morales, en la
cual se modific6 la denominacién de la Sociedad, de “Alimentos
Populares de Centro América S.A.” a “Alimentos S.A.”

o Escritura publica numero ochenta y cinco (85), autorizada en esta
ciudad el 14 de noviembre de 1985 por el Notario Arnoldo Reyes
Morales, mediante la cual la sociedad adecud sus pactos sociales al
Caodigo de Comercio vigente y se modifico el valor de las acciones de
la sociedad.



c.3.

Q

Escritura publica numero diecisiete (17) autorizada en esta ciudad el
11 de marzo de 1996 por el Notario Carlos Anibal Ronquillo Marin, en
la que consta el aumento del capital social autorizado de la sociedad.
Escritura publica numero cincuenta y tres (53) autorizada en esta
ciudad el 17 de junio de 1985 por el Notario Arnoldo Reyes Morales,
la cual contiene modificacién de los pactos sociales.

La constitucidon de la Sociedad y todas sus modificaciones se encuentran
inscritas en el Registro Mercantil General de la Republica, bajo el numero
seiscientos setenta y seis (676), folio ciento noventa y tres (193) del libro tres
(3) de Sociedades Mercantiles con fecha 25 de noviembre de 1971.

Principales categorias de servicios prestados

La actividad principal de Alimentos S.A. es la produccion de alimentos para el
consumo humano, tales como:

Q

a

Q

a

a

Cereales, dentro de los que encontramos las marcas Quaker y Gran

Dia

Atoles, como la Incaparina

Avenas, marcas Quaker y Gran Dia

Boquitas, dentro de las que encontramos Tortillitas, Pop-corp,
Quesifritos, Tortilla-chip, Soplitos, Rufitas, Ringos, etc.

Complementos alimenticios, como Protemas

A continuaciéon se presenta una grafica en donde se muestra el porcentaje
de produccion correspondiente a cada uno de los tipos de producto arriba
descritos:

Alimentos, S.A.
Produccion aio 2006
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d. Importes Netos durante los ultimos tres ejercicios

d.1. Volumen Anual de Negocios

Periodo Volumen de
Negocios
31-12-2,004 Q. 250,064,774
31-12-2,005 Q. 263,857,932
31-12-2,006 Q. 317,987,170

d.2. Ganancias Distribuibles

Periodo Valor
31-12-2,004 Q. 11,553,893
31-12-2,005 Q. 10,885,999
31-12-2,006 Q. 9,112,873

d.3. Retorno del Capital Invertido

Periodo Porcentaje
31-12-2,004 29%
31-12-2,005 31%
31-12-2,006 26%

d.4. Ubicaciéon e Importancia de los Principales Establecimientos del

Emisor

El domicilio legal de la emisora se encuentra ubicado en el Kildmetro 15,
Carretera a El Salvador, Municipio de Santa Catarina Pinula, Departamento
de Guatemala; lugar donde estan localizadas tanto las oficinas

administrativas como la fabrica.

e. Descripcion del Grupo y Estructura de Control

Alimentos, S.A. no es una sociedad controlada ni

controladora, de

conformidad con lo preceptuado en el articulo 29 de la Ley del Mercado de
Valores y Mercancias. Asimismo, tampoco posee afinidad de tipo
administrativa, financiera o comercial con otras entidades, es decir, no

pertenece a grupo alguno.

f. Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

Alimentos, S.A. es sujeto pasivo en los siguientes procesos judiciales, los
cuales se estima que, de ser adversos para la sociedad, podrian tener una
incidencia importante sobre su situacion financiera o patrimonial:



Proceso Contencioso Administrativo numero 251-2006 Oficial 3°
tramitado ante la Sala Tercera del Tribunal de lo Contencioso
Administrativo, en contra de Ila Resolucion dictada por la
Superintendencia de Administraciéon Tributaria, por ajuste al Impuesto
Sobre la Renta.

- Juicio Ordinario Laboral Numero 3767-2005 Oficial 1° tramitado ante el
Juzgado Segundo de Primera Instancia de Trabajo y Prevision Social
de la Primera Zona Economica, en el que se reclama pago de
indemnizacién y dafos y perjuicios por parte de los sefores Henry
Ediverto Cachon Lemus y Maynor Augusto Chavez Romero.

g. Numero de accionistas de la Sociedad

j-

Alimentos S.A. tiene actualmente mas de 25 accionistas.
Organo de Administracién y Principales Ejecutivos

Alimentos, S.A. es administrada por un Administrador Unico, el Ingeniero
Eduardo Antonio Castillo Di Vito

Ademas del Administrador Unico, el otro funcionario principal es el Ingeniero
Francisco José Pivaral Escaler, Gerente General.

Personal Empleado y Relaciones Laborales

La evolucién del personal en los tres ultimos ejercicios ha sido la siguiente:

Ano Total
2,004 438
2,005 522
2,006 521

A la fecha no existen sindicatos ni cooperativas dentro de la entidad. Sin
embargo, se cuenta con una asociacién solidarista. La entidad emisora
procura mantener buenas relaciones con el personal empleado.

Politica de Dividendos e Intereses Pagados

Durante los ultimos 5 afios, Alimentos S.A. ha decretado y pagado
dividendos de la manera siguiente:

Aino Total

2,002 No se pagaron
2,003 Q.28,201,824
2,004 No se pagaron
2,005 Q.19,879,776

2,006 Q.10,525,590



Asimismo, durante el mismo plazo, Alimentos, S.A. pago intereses por
valores emitidos — correspondientes a la emision de pagarés Alimentos Il —
de la manera siguiente:

Ano Total

2,002 Q.1,635,431
2,003 Q.1,094,735
2,004 Q. 960,740
2,005 Q.1,668,414
2,006 Q.1,721,420

FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que se presentan a continuacion podrian afectar el
buen funcionamiento de Alimentos S.A. en determinado momento, y por
consiguiente pudieran perjudicar el cumplimiento de las obligaciones para con
los tenedores de los pagarés Alimentos Il.

a. Factores de riesgo inherentes al negocio
a.1. Operaciones
a.1.1. Reduccion del nivel de produccion

Si Alimentos, S.A. no contara en determinado momento con el equipo y
maquinaria adecuados para el nivel de produccion planificado, la entidad
enfrentaria problemas de retrasos en su produccién, y por ende,
incumpliria ante sus distribuidores, lo cual implicaria una reduccion de la
disponibilidad de productos a ser vendidos y distribuidos, tanto en el
interior del pais como en la capital.

Dada tal circunstancia, el retraso en la produccion provocaria, por ende,
una disminucién en la cartera de clientes de la entidad, al no responder
oportunamente a sus demandas de producto, y, logicamente, ello
resultaria en una disminucion en nuestras utilidades.

a.2. Estructura financiera y flujo de fondos

a.2.1. Acceso a fuentes de financiamiento

Para Alimentos S.A. es necesario contar con fuentes externas de
financiamiento para poder llevar a cabo sus proyectos de desarrollo, ya

que de contar unicamente con fondos propios, su capacidad de
expansion se veria limitada. Es por ello que la entidad recurre a fuentes



externas de financiamiento, como préstamos bancarios o la emision de
titulos de deuda en el mercado bursatil.

De no contar con fuentes de financiamiento externas, Alimentos, S.A. no
podria llevar a cabo sus proyectos en el tiempo estimado. De verse
forzados a recurrir a fondos propios, el periodo de tiempo en la
recuperacion del capital, asi como en la generacion de utilidades de
dichos proyectos, seria mas lento, poniendo en riesgo el cumplimiento
puntual para con los inversionistas de |la presente emision.

Actualmente, Alimentos, S.A. no es acreedor por préstamo alguno en el
sistema bancario; unicamente cuenta con la presente emisidén de titulos
de deuda, lo cual asegura a los inversionistas que no posee un nivel alto
de endeudamiento.

a.2.2. Volatilidad en el Tipo de Cambio

Nuestras operaciones enfrentan riesgos por cambios drasticos en la tasa
de cambio de divisas extranjeras, lo cual podria afectar negativamente
nuestros resultados de operaciones.

Este factor podria ocasionar considerables niveles de devaluacion, lo que
generaria bajas en las ventas de Alimentos S.A., obligando a incrementar
los precios, derivado del aumento en los costos de material importado.

a.3. Mercado y competencia

Dada la actividad de Alimentos, S.A., existe una marcada competencia
en el mercado de cereales, boquitas y atoles, lo cual puede representar
un riesgo en la expansion y cobertura de mercado del Emisor.

Asimismo, existe el riesgo latente del lanzamiento de nuevos productores
o productos similares a los producidos por Alimentos, S.A. En este caso,
la preferencia del consumidor por los productos de la competencia,
afectaria inevitablemente el flujo de fondos de la entidad.

Alimentos, S.A. mantiene una politica publicitaria bien definida para cada
uno de sus productos con el objeto de colocar los mismos en el mercado
y mantener e incrementar los niveles de calidad asi como la preferencia
del consumidor.

El riesgo especifico para el emisor es que si no se tienen estrategias
definidas o efectivas de publicidad con las cuales se dan a conocer cada
uno de sus productos estos no se venderan. Asi mismo si no se tiene un
control adecuado de los nuevos productos que la competencia produce
se podria perder % de posicién de mercado.

El efecto del riesgo para el emisor es que si la competencia a nivel
nacional o nivel internacional ingresen productos a precios competitivos



podria constituir un riesgo que afecte la colocacion de los productos de
Alimentos, S.A.

a.4. Relacion con proveedores y dependencia

Alimentos, S.A. cuenta con varios proveedores de materia prima,
principalmente maiz y avena. Si la relacion comercial con dichos
proveedores se viera afectada, la entidad emisora se veria en la
necesidad de buscar otros nuevos, lo cual podria ocasionar retrasos en
la produccién y distribucion de los productos y, por ende, una
disminucién en las utilidades.

Los principales clientes de la entidad emisora son los siguientes:
e Central de Alimentos, S.A.

e Distribuidora lzabal, S.A.

e Distribuidora Alinor, S.A.

Si la relacion comercial con dichos clientes se viera afectada, la entidad
emisora se veria en la necesidad de buscar otros nuevos, lo cual podria
ocasionar retrasos en la distribucion y venta de los productos, poniendo
en riesgo su posicionamiento en el mercado y, por ende, ocasionando
una disminucién en las utilidades.

a.4.1. Utilizacion de materia prima para otros productos

En su mayoria la entidad emisora utiliza el maiz como materia prima para
fabricar los productos que ofrece, tanto cereales como boquitas. Sin
embargo, actualmente el maiz esta siendo utilizado para produccién de
bio-diesel, por lo que el producto esta escaseando debido a la nueva
demanda. Si el maiz llegara a tener tanta demanda que su costo
incremente y perjudique la produccion de Alimentos, S.A., el costo del
producto podria llegar a ser mayor que el precio de mercado del mismo,
afectandose la situacion financiera.

a.5. Personal

Los riesgos relativos al personal consisten basicamente en alta rotacion y
baja efectividad del personal, especialmente en las areas de produccion,
ya que ambas circunstancias pueden generar atrasos en el nivel de
produccion y en la calidad del producto.

Un riesgo adicional es que, en determinado momento, no se cuente con
el personal adecuado en puestos claves, lo cual puede repercutir
también en el nivel de produccién, en la adecuada administraciéon e,
incluso, en la disminucion de fondos disponibles, en parte por la
necesidad de capacitacion.

a.6. Tecnologia



Alimentos, S.A. depende en gran medida de maquinaria y equipo para
llevar a cabo la mayor parte de la produccion, ya que basicamente el
personal se encarga unicamente de supervisar su funcionamiento. Si la
maquinaria y equipos sufren desperfectos o se tornan obsoletos en
comparacion con los utilizados por la competencia, y por ende el nivel de
produccion es retrasado o interrumpido, la competencia podria lograr
desplazar del mercado a la entidad emisora, lo cual, obviamente,
afectaria negativamente la situacién financiera.

a.7. Reclamos judiciales y extrajudiciales

Un reclamo judicial o extrajudicial, nacional o internacional en contra de
Alimentos, S.A. podria implicar costos no contemplados en asesorias
legales y de cualquier otra indole, afectando tanto su situacion financiera
como la imagen que Alimentos, S.A. proyecta hacia sus proveedores y
clientela actual.

a.8. Proyectos de expansion o crecimiento

Alimentos S.A. tiene contemplado realizar ciertos proyectos de expansion
y crecimiento en los préximos cinco afos, enfocados a la produccién de
nuevos cereales y boquitas. Si por algun motivo la inversion respectiva
no surtiera los resultados esperados, tanto la situacion financiera de
Alimentos, S.A. como los ingresos proyectados a futuro, podrian verse
severamente afectados.

Sin embargo, histéricamente, los proyectos llevados a cabo hasta el
momento por Alimentos, S.A., pese a haber requerido de una inversion
considerable, han tenido resultados plenamente satisfactorios.

b. Factores Externos de riesgo
b.1. Politicos, sociales y econémicos

Una crisis politica o social podria afectar adversamente la economia del
pais, incidiendo tanto en la situacién financiera de Alimentos, S.A. como
la de sus clientes nacionales, lo cual podria afectar directamente en la
demanda de éstos hacia sus productos y, por tanto, la situacion
financiera de la entidad.

b.1.1. Macroeconémicos

Una orientacion y definicion inadecuada de las politicas
macroeconomicas, podria evitar la generacion de nuevas fuentes de
empleo o afectar el ingreso familiar, disminuyendo por tanto la capacidad
de consumo del mercado. Por ende, de ocurrir una crisis econémica
nacional, la venta de los productos de Alimentos, S.A. podria verse
disminuida, al igual que las utilidades y, en consecuencia, la capacidad
de cumplimiento de las obligaciones derivadas de la presente emisién de
pagares.



b.2. Legislacién

La entrada en vigencia de alguna ley, reglamento o cualquier tipo de
normativa que altere severamente las disposiciones actuales relativas a
la venta, produccion de alimentos para consumo humano, asi como la
carga tributaria correspondiente, podria afectar directamente la situacion
financiera de Alimentos, S.A.

b.3. Sistema de Justicia

En caso Alimentos, S.A. fuera parte activa o pasiva en algun proceso
judicial que requiriera resolucién urgente o, de algun modo representara
un riesgo inminente para la situacién financiera de la entidad, el
funcionamiento lento del sistema de justicia guatemalteco podria afectar
indirectamente su actividad administrativa o productiva.

b.4. Politica Fiscal

El incremento de los impuestos existentes sobre la actividad productiva o
comercial a la cual se dedica Alimentos, S.A. conllevaria un incremento
en los precios de venta de sus productos, lo cual podria afectar
drasticamente el consumo de los mismos y, por ende, los ingresos
percibidos. Asimismo, una mayor carga tributaria representaria un
decremento de las utilidades generadas. Ambas circunstancias podrian,
a su vez, poner en riesgo la capacidad de cumplimiento relativas a las
obligaciones generadas por la presente emision de pagarés.

b.5. Aspectos Ambientales

Si Alimentos, S.A. no cumpliera o dejara de cumplir con la regulacion
vigente, actual o futura, en cuanto a aspectos ambientales, podria incurrir
en sanciones por parte de las entidades reguladoras, lo cual podria
afectar negativamente, tanto la situacion financiera de la entidad, como
su imagen ante el publico.

Sin embargo, dada la tendencia global a la produccion y consumo de
productos que no dafien el medio ambiente, Alimentos S.A. ha
implementado las siguientes medidas para que sus procesos productivos
afecten el medio ambiente de la menor forma posible:

- Las cajas de transporte del producto que se utilizan son reciclables,
hechas de polietileno. De este modo se evita la utilizaciéon de cajas
de carton corrugado.

- Se cuenta con un sistema de tratamiento de aguas. Esto implica
que el agua, previo a su deshecho, se utiliza para riego de la
jardinizacion del edificio.

- Actualmente se tiene un programa de donacién de papel, con el
objeto de que el mismo sea reciclado.
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- Es politica de la entidad cuidar y mantener las areas verdes con
que cuenta la fabrica en sus instalaciones.

c. Otros factores de riesgo
c.1. Riesgo de productos perecederos

La entidad emisora toma en consideracion el periodo de vencimiento de
cada una de sus lineas de productos, que va desde 12 semanas hasta 2
afios (como es el caso de la incaparina), para efectos del
almacenamiento de los mismos. No obstante lo anterior, el nivel de
produccion se planifica de acuerdo a la demanda existente en el
mercado, manteniendo la politica de no almacenar productos por
periodos de tiempo demasiado prolongados. Si los productos
almacenados no fueran distribuidos por falta de demanda y estos se
echaran a perder, la situacion financiera de la entidad se veria afectada,
tanto por la baja de ingresos por ventas, como por la pérdida en si.

c.3. Fuerza Mayor

Los siguientes factores son considerados por Alimentos, S.A. como
riesgos por fuerza mayor: revolucion, guerra civil, estado de sitio etc;
alguna catastrofe natural como inundacion, terremoto o huracan. Todo
ello podria afectar al pais a tal punto que la economia se viera
paralizada por un largo periodo de tiempo. Asimismo, la interrupcion
indefinida de las vias de comunicacion terrestres podria afectar la
distribucion de nuestros productos. Por su parte, la interrupcion
indefinida de la comunicacién por via telefénica o electrénica afectaria
los pedidos que se realizan por estos medios. La interrupcién o
irregularidad constante del suministro de energia eléctrica afectaria el
proceso de produccién en las plantas. Cualquier otro factor de fuerza
mayor que imposibilitara que los clientes realizaran sus transacciones
comerciales en forma normal, afectaria la continuidad de las operaciones
de Alimentos, S.A., pudiendo verse disminuido el consumo de sus
productos y, por ende, la situacion financiera de la entidad.

d. Nivel de Apalancamiento y Proyecciones Financieras

Como se observa en los indices financieros incluidos en las paginas 22
del presente prospecto, el nivel de apalancamiento financiero de
Alimentos, S.A. ha aumentado en los afios de 2004 a 2006, logrando en
este ultimo afio una relacién de 1.80 a 1.94. "

El cumplimiento de las obligaciones generadas por la colocacién de los
pagarés no depende de futuras colocaciones, ya que las mismas seran
amortizadas con los flujos propios de efectivo o por contrataciones de
préstamos bancarios. Se adjuntan al presente prospecto proyecciones
financieras correspondientes a los proximos 5 afos.

"El nivel de apalancamiento de Alimentos, S.A., se establecid dividiendo el resultado de la utilidad antes del impuesto
entre el capital contable y, el resultado de la utilidad de operacion entre los activos totales.
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3. OTROS DATOS

a. Posicion competitiva y principales competidores

La entidad emisora estima que su alta posicion competitiva se debe en

buena medida a la infraestructura utilizada en la elaboracion de sus

productos, ya que ello le permite ofrecer al publico productos elaborados
con la mas alta calidad. Otra ventaja de Alimentos, S.A. con respecto a
sus competidores, son los canales de distribucién contratados, ya que
sus politicas de distribucidn permiten colocar los productos de la entidad

a precios competitivos.

Con respecto a la produccion de cereales nos encontramos en la sexta
posicion dentro del mercado de los mismos.

2%

3%

2%

5%

5%
7%

7%

7%

62%
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M Kelloggs
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Fuente: Estudio de mercado realizado en el Departamento de Mercadeo de Alimentos, S.A. en

En cuanto a la produccién de atoles nos encontramos en la primera y

diciembre 2006

segunda posicion dentro del mercado de los mismos.
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Fuente: Estudio de mercado realizado en el Departamento de Mercadeo de Alimentos, S.A. a
diciembre del 2006

En cuanto a la produccién de boquitas, nos encontramos en la tercera
posicion dentro del mercado de los mismos

Boquitas
4% 8% 14% O Alimentos
Il Sabritas y Fillers
O Diana
32% 0 Yummies
W Otras marcas

Fuente: Estudio de mercado realizado en el Departamento de Mercadeo de Alimentos, S.A. a
diciembre del 2006

b. Politica de Inversiones
b.1. Activos Fijos

Al 31 de diciembre de 2006 la entidad emisora tenia inversiones en
Activos Fijos distribuidos de la siguiente manera:

Activo Valor Neto
Terrenos y Activos no 2,227
depreciables

Edificios e instalaciones 19,860,863
Maquinaria y otros Equipos 66,919,666
Vehiculos 881
Mobiliario y equipo 2,207,327
Herramientas 117,608
Libros de Consulta 19,815
Equipo de Computacion 662,115
Ampliaciones y Mejoras 1,565,409
TOTAL 91,355,911

Los activos fijos detallados, son propios. Los edificios, maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario estan registrados al costo y se han
depreciado bajo el método de linea recta en los porcentajes que la ley
estipula.

b.2. Inversiones en Otras Sociedades

Alimentos S.A. no posee inversiones que excedan cada una del 5% del
capital de la entidad en que se invirtio.
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En conjunto, las inversiones en otras sociedades no exceden del 10%
de los activos totales de Alimentos, S.A.

b.3. Inversiones en curso de realizacion

Alimentos S.A. tiene contemplado realizar proyectos de expansion vy
crecimiento en los préximos cinco afos, tanto en el area de cereales
como en la de boquitas. En cuanto a cereales, se invertira en maquinaria
para la planta de produccion con el objeto de duplicar la produccion
actual. Dichos proyectos podran ser financiados con los fondos
provenientes de la presente emision o, asimismo, con créditos bancarios.

b.4. Principales Inversiones futuras que hayan sido objeto de
compromiso en firme

Alimentos, S.A. no tiene contemplado ninguna inversién futura objeto de
compromiso en firme.

c. Emisiones Anteriores

La emision denominada Pagarés ALIMENTOS |, por un monto de
Q.35,000,000.00, fue autorizada por el Consejo de Administracién de Bolsa
de Valores Nacional, S.A. el 20 de diciembre de 1991 y quedo inscrita en el
Registro Mercantil General de la Republica el 20 de enero de 1992, en el
libro ocho (8) de Inscripciones Especiales de Sociedades Mercantiles; su
plazo era de cinco afios, habiendo vencido el 17 de febrero de 1997.

. Emisiones Vigentes

No existen emisiones bursatiles o extrabursatiles vigentes, distintas a la
descrita en el presente prospecto.

. Acuerdos, condicionantes, covenants u otras limitaciones

Esta emision no esta sujeta a tipo alguno de acuerdo, condicionante o
covenant. Asimismo, no existen limitaciones de indole alguna adquiridas
previo a esta emisién, para con otras instituciones.

lll. CARACTERISTICAS DE LA EMISION

a.

Destino de los fondos

Los fondos provenientes de la presente emision de pagarés seran utilizados
como capital de trabajo para las operaciones del giro ordinario de Alimentos,
S.A.

Tipo de valor
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g.

Los valores a emitirse seran pagarés, de conformidad con lo dispuesto en el
Caodigo de Comercio.

b.1. Derechos que incorporan

Un rendimiento mediante una tasa de interés fija, variable o mixta, cuyo
calculo se efectuara con base diaria y se pagara en forma mensual, trimestral,
semestral, anual o al vencimiento del plazo de la obligacion.

El reembolso del importe de los pagarés se hara a su importe nominal a la
fecha de su vencimiento.

Denominacion y clave de cotizaciéon

La emisién se denominara “Pagarés ALIMENTOS II”. La clave de cotizacién
sera PALIMENTO2.

Moneda y Monto

La emisidn de pagarés sera por un importe maximo revolvente de TREINTA'Y
CINCO MILLONES DE QUETZALES (Q.35,000,000.00).

Cantidad, importe y multiplos

El numero de titulos a emitir sera indeterminado. Los pagarés que conforman
la presente emisidn tendran un importe nominal minimo de UN MIL
QUETZALES (Q.1,000.00) y a partir de esta suma, podran negociarse en
multiplos de UN MIL QUETZALES (Q.1,000.00). Dichos pagares podran ser
agrupados en series que seran identificadas en orden alfabético con letras a
partir de la “A”.

Los pagarés que integren cada una de las distintas series, podran tener
diferentes caracteristicas, pero dentro de cada serie conferiran iguales
derechos.

Plazo de la autorizacion

La emisién de pagarés ALIMENTOS Il fue autorizada por un plazo original de
5 anos y el Consejo de Administracion de la Bolsa ha autorizado 2
ampliaciones de plazo por 5 afilos cada una, con fechas 22 de febrero de
2002 y 23 de febrero del 2007; por lo tanto, tiene un plazo global de 15 afios
contados a partir del 12 de marzo del afio 1997, venciendo el 11 de marzo
del afo 2012.

Intereses
La tasa de interés podra ser fija, variable o mixta segun la serie que se

autorice. Los intereses que generen los pagarés de cada serie, asi como el
procedimiento para determinarlos, la forma de calcularlos, su publicacion y
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cualquier otra disposicion relacionada con los mismos, seran fijados por el
emisor, a través de su Representante Legal, al momento de solicitar la
autorizacion para la emision de una nueva serie a Bolsa de Valores
Nacional, S.A.

g.1. Calculo y pago de intereses

Los pagarés devengaran intereses a partir de la primera fecha de
liquidacion o “liquidacion inicial” de cualquier titulo de cada serie, en tanto
no sean amortizados. Devengaran un interés anual sobre su importe
nominal, o en su caso, sobre el saldo adeudado, a partir de la fecha de
emisién y en tanto no sean amortizados. El pago de los intereses podra
pactarse mensual, bimensual, trimestral, semestral, anual o al vencimiento
del plazo.

Los importes de los pagarés, en tanto no sean amortizados o pagados, asi
como los saldos de los mismos, dejaran de causar intereses a partir de la
fecha de su vencimiento. Los intereses devengados que no hayan sido
cobrados, no generaran nuevos intereses. Para los efectos del calculo de
los intereses se consideraran meses de 30 dias y el resultado se dividira
entre la base de 365 dias.

g.2. Lugar de pago de capital e intereses

Los pagos se realizaran en el Km. 16 Carretera a El Salvador, Santa
Catarina Pinula, Edificio Condado Concepcion en las oficinas del Agente de
Bolsa Inversiones de Los Altos S.A. EIl pago del capital y de los intereses
se efectuara el primer dia habil del mes siguiente al que corresponda en la
forma de pago pactada.

g.3. Amortizacion anticipada de los pagarés

Los pagarés ALIMENTOS Il podran ser amortizados en forma anticipada, ya
sea a solicitud del inversionista o de la emisora. En ambos casos se debera
amortizar la totalidad de los titulos de la serie o series que haya decidido
pagar anticipadamente. La amortizacién anticipada de los pagarés podra
realizarse en una fecha en que los titulos paguen intereses o capital y
debera comunicarse a la totalidad de tenedores de los titulos de la serie o
series que se deseen amortizar anticipadamente en forma escrita a la
direccion que dichos tenedores hayan consignado al momento de la
inversion o al emisor, en caso de ser a solicitud del inversionista. Dicho
aviso debera darse con por lo menos 30 dias calendario de anticipacion a la
fecha de la amortizacién anticipada.

h. Garantia
Alimentos, S.A. responde de manera ilimitada con todos sus activos vy

derechos enajenables al momento de exigirse el cumplimiento de las
obligaciones contenidas en estos pagareés.

16



Subordinacién

Los derechos de los inversionistas no estan subordinados a otras obligaciones
contraidas, por lo cual todos los inversionistas tendrian los mismos derechos
que cualquier otro acreedor.

Condiciones de la emisién
J.1. Legislacién y Tribunales Competentes

La presente emisidn se rige bajo la legislacion guatemalteca. En caso de
suscitarse algun litigio, el mismo sera competencia de los tribunales de la
ciudad de Guatemala.
J.2. Revolvencia

La emisora podra emitir pagarés en forma revolvente, de tal manera que en
cualquier momento al vencerse una serie, simultanea o posteriormente, podra
emitir una o0 mas series de pagarés siempre y cuando la suma total de pagarés
no vencidos no exceda de TREINTA Y CINCO MILLONES DE QUETZALES
(Q.35,000,000.00).

J.3. Suscripcién

No existe acuerdo de suscripcion total o parcial de la emision con algun agente
de bolsa; sin embargo, dependiendo de negociaciones especiales, puede
llegarse a acuerdos de suscripcion total o parcial de una o0 mas series con
algun agente de bolsa.

J.4. Forma de circulacion de los valores

Los pagarés ALIMENTOS Il seran nominativos y se transmitiran mediante
endoso e inscripcidn en el registro de la emisora.

Los pagarés de la presente emision seran negociados unica y exclusivamente
en Bolsa de Valores Nacional, S.A. siempre y cuando la emision o la emisora
se encuentre vigente o activa.

Los pagarés no requeriran protesto ni ninguna otra diligencia para que sus
legitimos tenedores puedan ejercitar los derechos que le confieren.

Numero de series a emitir

El numero de series a emitir sera indeterminado.

Fecha de la emision

Para el computo del plazo de la emisidn, se tomara como punto de partida para

la determinacion del mismo, la fecha en que se realizé la oferta publica de la
primera serie, es decir, el 12 de marzo de 1997. Dadas las prorrogas
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mencionadas anteriormente, el plazo global de la emision es de 15 anos,
venciendo por tanto el 11 de marzo de 2012.

La presente emisién quedo aprobada por el Consejo de Administracion de
Bolsa de Valores Nacional, S.A. el 13 de diciembre de 1996 y quedd inscrita
en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias bajo el numero
01040102600250001 con fecha 27 de enero de 2003.

m. Denominacién y domicilio de los agentes financieros y de valores

Alimentos, S.A. ha designado a Inversiones de los Altos, S.A. como agente
financiero y de valores.

Inversiones de Los Altos tiene su domicilio en Kilémetro 16, Carretera a El
Salvador, Edificio Condado Concepcién, Municipio de Santa Catarina Pinula,
Departamento de Guatemala.

n. Relaciones de la Emisora con el agente colocador

La relacion entre Alimentos, S.A. y su agente colocador, Inversiones de los
Altos, S.A., se limita a la prestacién, por parte de esta ultima, de servicios de
asesoria, inscripcion, promocion, colocacion y corretaje de los valores
correspondientes a la emision descrita en el presente prospecto.

n. Calificacion de riesgo

No se ha emitido calificacion de riesgo alguna sobre la entidad emisora ni
sobre la presente emision.

IV. INFORMACION FINANCIERA

1. Estados Financieros e Informacion Relacionada

a. Balance General, Estado de Resultados, Estado de Flujos de Efectivo
e Informe del Auditor Externo
Adjunto al presente prospecto, se incluyen los estados financieros
auditados por la firma Lara, Aranky, Ramos y Asociados, S.C., con opinién
de un auditor externo correspondientes a los siguientes ejercicios:

e Al 31 de diciembre del 2004
e Al 31 de diciembre del 2005
e Al 31 de diciembre del 2006

b. Indicaciéon sobre pasivos contingentes y reparos fiscales
No existen pasivos contingentes. En cuanto a reparos fiscales, favor de
consultar el inciso “Procesos judiciales, administrativos y arbitrales” en la

pagina 4 del presente prospecto.

c. Perspectivas
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3.

Se adjuntan al presente prospecto proyecciones financieras por cinco afos,
las cuales fueron preparadas por el emisor con base en supuestos que se
presentan con el unico propdsito de ilustracion para el inversionista, por lo que
las mismas no constituyen una aseveracion en firme sobre la evolucion futura
determinada.

Informacién sobre el Auditor Externo

La firma Lara, Aranky, Ramos y Asociados, S. C., es la firma de Auditoria
Externa Independiente, contratada por Alimentos, S.A. Los Estados
Financieros auditados presentados en anexo adjunto llevan la opinion de los
Licenciados Luis Ramos Alavedra, Colegiado No. 807 del Colegio de
Economistas, Contadores Publicos y Auditores de Guatemala y Gustavo
Ayestas Escobar, Colegiado No. 227 del Colegio de Economistas, Contadores
Publicos y Auditores de Guatemala. La firma Lara, Aranky, Ramos vy
Asociados, S. C, ha auditado los estados financieros del emisor desde el ano
de 1977, y sus oficinas se encuentran ubicadas en la Ciudad de Guatemala,
en el Edifico Euro Plaza World Business Center 5 Avenida 5-55 zona 14, Torre
4 Nivel 8.

INDICES FINANCIEROS

a) LIQUIDEZ
Razén Corriente: Se obtiene de dividir la cuenta denominada Activos Corrientes

entre el monto que corresponde a los Pasivos a Corto Plazo. El resultado
obtenido indica el numero de fondos disponibles que cubren obligaciones.
Para nuestra empresa el resultado fue el siguiente:

PERIODO ACTIVOS PASIVOS CORTO RAZON
FISCAL CORRIENTES PLAZO CORRIENTE
30 DIC 2004 137,744,604 76,343,964 1.80
30 DIC 2005 117,497,401 63,622,803 1.85
30 DIC 2006 146,533,467 90,372,013 1.62

Rotacion de Cuentas por Cobrar: Se obtiene de dividir el monto registrado

como cuentas por cobrar entre el promedio de ingresos por dia (ventas
totales divididas entre 360 dias). El resultado nos indica el numero de dias
que tarda la empresa en convertir en efectivo sus cuentas por cobrar. La
rotacion de nuestras cuentas por cobrar ha sido la siguiente:

PERIODO CUENTAS POR VENTAS VENTAS ROTACION CUENTAS
FISCAL COBRAR PROMEDIO POR COBRAR
30 DIC 2004 34,275,068 250,064,744 694,624 49 Dias de cobro
30 DIC 2005 29,796,796 263,857,932 732,939 41 Dias de cobro
30 DIC 2006 21,409,530 317,987,170 883,298 24 Dias de cobro

Para efectos de este calculo se incluyen las cuentas por cobrar sin incluir la Estimacion

de Cuentas Incobrables.

19



b) ENDEUDAMIENTO

Razén de Endeudamiento: Esta razén mide el porcentaje de fondos
proporcionados por los acreedores de la empresa para el financiamiento de
activos. Se obtiene al dividir la Deuda Total entre los Activos Totales.

Pl'flggl’_o DEUDA TOTAL | ACTIVO TOTAL ENDFéﬁZD?A',‘\‘APEiTO
30 DIC 2004 | 86,230,346 172,278,958 50%
30 DIC 2005 | 73,829,886 151,693,777 49%
30 DIC 2006 | 100,419,968 177,491,423 57%

Razén Pasivo-Capital:
proveen los acreedores y los que aportan los accionistas.

Esta medida indica la relacion entre los fondos que
Se obtiene al

dividir la Deuda Total dentro del Capital Contable.

PERIODO CAPITAL ezl

FISCAL 2HELRE TOAL CONTABLE gﬁﬁ:}’gl_
30 DIC 2004 86,230,346 86,048,612 100%
30 DIC 2005 73,829,886 77,863 891 95%
30DIC 2006 | 100,419,968 77,071,455 130%

Rotacion de Inventario: Se obtiene al dividir el total de Ventas entre el total del
Su resultado indica el numero de veces que vendié nuestra

Inventario.

empresa su inventario durante el ano.

PEE'&EI)_O VENTAS INVENTARIO 'T,\?Jéﬂ%’;lg'z
30DIC 2004 | 250,064,744 49,066,498 5 veces al afio
30DIC 2005 | 263,857,932 49,873,543 5 veces al afio
30DIC 2006 | 317,987,170 63,837,604 5 veces al afio

Cobertura de Intereses: Esta razén mide la habilidad de la empresa para
efectuar pagos de intereses. Mientras mas alto es el valor de esta razon, la
empresa se encuentra en mejores condiciones de cumplir con sus pagos de
intereses. Un valor de esta razon igual a 1, significa que las utilidades de la
empresa se emplean en su totalidad para cubrir los gastos de intereses.

TOT. UTIL,
PERIODO ANTES DEL GZgTTcA)g E,(E)R COBERTURA
FISCAL IMPT. Y GTOS DE INTERESES
INTERESES
DE INT.

30 DIC 2004 19,196,403 1,562,383 12.29
30 DIC 2005 18,970,991 2.102,386 9.02
30 DIC 2006 15,811,228 1,721,420 9.18

¢c) RENTABILIDAD




Rendimiento Sobre Capital:
accionistas en base a su inversion. Se calcula al dividir las utilidades netas
dentro del capital pagado.

RENDIMIENTO
PEEBEI’_O UTL'I'I'E%[S)ES CAPITAL PAGADO SOBRE
CAPITAL
30 DIC 2004 12,375.765 50,198,400 25%
30 DIC 2005 11,695,055 50,198,400 23%
30 DIC 2006 9.714.294 50,198,400 19%

Margen de Utilidad Sobre Ventas:

Mide la tasa de rendimiento obtenido por los

Esta razon muestra la utilidad que se

obtiene por cada Quetzal de ingreso. Se calcula al dividir las utilidades netas
dentro de las ventas totales.

MARGEN DE
PEEBS_O UTLILI'E[%’;\[S)ES VENTAS TOTALES |  UTILIDAD
SOBRE VENTAS
30 DIC 2004 12,375,765 250,064,744 5%
30 DIC 2005 11,695,055 263,857,932 4%
30 DIC 2006 9,714,294 317,987,170 3%

Ganancia Operativa en Ventas:

Se obtiene de dividir las utilidades en

operacion dentro del total de ventas.

GANANCIA OPERATIVA
PFEEI((;)/S_O %L'E'F?:g gﬂ VENTAS TOTALES |  SOBRE VENTAS-
GASTO FINANCIERO
30DIC 2004 | 19,606,416 250,064,744 0.07841
30DIC 2005 | 20,488,519 263,857,932 0.07765
30DIC 2006 | 16,766,055 317,987,170 0.05273

d) INMOVILIZACION DE LA INVERSION

Se obtiene de dividir el activo total menos el activo no circulante, dentro del total

de activos.
PR ACTIVONO | »c1ivo TOTAL INMO\El)Illz_ IE: cIon
FISCAL CIRCULANTE NVERSION
30 DIC 2004 34,534 354 172,278,958 0.200
30 DIC 2005 34.196.376 151,693,777 0.225
30 DIC 2006 30,957,956 177,491,423 0174

4. Informes del Organo de Administracion

Adjunto al presente prospecto los Informes del Organo de Administraciéon de
Alimentos, S.A. correspondientes a los anos 2004, 2005 y 2006.
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ALIMENTOS, S.A.

FLUJO DE CAJA PROYECTADO

AL 31 DE DICIEMBRE
CIFRAS EN QUETZALES

DESCRIPCION ANO
2007 2008 2009 2010 2011

SALDO INICIAL 5,484,650 6,950,537 5,737,733 6,440,389 6,135,772
INGRESOS

\Ventas -al contado- 21,507,096 25,808,515 30,970,218 37,164,261 44,597,113
Inversién en Pagarés Financieros 35,000,000 35,000,000 35,000,000 35,000,000 35,000,000
"Cobros a clientes 406,147,573 482,714,811| 582,125,386| 698,550,464 838,260,556
Otros ingresos 1,904,295 2,285,155 2,742,185 3,290,623 3,948,747
TOTAL INGRESOS 470,043,614 552,759,018 656,575,523| 780,445,736| 927,942,189
EGRESOS
"Costo de Produccién 320,128,157 384,220,299 461,130,869 553,423,554| 664,174,776
"Gastos de administracion 8,098,622 9,809,187 11,861,865 14,325,079 17,280,935
"Gastos de ventas 32,233,098 38,723,459 46,511,891 55,858,010 67,073,353
Pagos a proveedores 30,265,734 36,318,881 43,582,657 53,837,399 64,604,879
IAmpliacién de capital 1,500,000 2,000,000.00 3,000,000 4,000,000 5,000,000
Gastos financieros 1,750,000 1,750,000 1,750,000 1,750,000 1,750,000
-Intereses sobre pagarés financieros 1,750,000 1,750,000 1,750,000 1,750,000 1,750,000
Otros gastos 3,365,792 4,388,951 5,616,741 7,090,089 8,858,107
"Desinversién de Pagarés Financieros 35,000,000 35,000,000 35,000,000 35,000,000 35,000,000
"Impuesto sobre la renta 19,751,674 23,810,508 28,681,110 34,525,832 41,539,498
Pago de dividendos 11,000,000 11,000,000 13,000,000 14,500,000 15,500,000
TOTAL EGRESOS 463,093,077 547,021,285 650,135,134| 774,309,964 920,781,549
SALDO FINAL 6,950,537 5,737,733 6,440,389 6,135,772 7,160,640
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS

Sefiores Accionistas de
Alimentos, S. A.

Hemos auditado los balances generales adjunto de Alimentos, S. A., al 31 de diciembre de 2006 y 2005, y
" los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la

compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros con base en
nuestras auditorias.

Realizamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Guatemala,
- Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para obtener una seguridad razonable
~ de que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye examinar, con base
en pruebas selectivas, la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros, Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados, y de las estimaciones importantes
hechas por la administracién, asf como la evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorfas proporcionan una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados anteriormente, presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Alimentos, S. A., al 31 de diciembre de 2006 y
2005 y el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con normas internacionales de informacién financiera (NIIF).

Lara, Aranky, Ramos
& Asociados, S.C.
Miembro de:

Deloitte

ic. Luis Ramos Alavedra
Contador Publico y Auditor
- Colegiado No. 807

Guatemala, 28 de febrero de 2007

Rolando Lara Tauflc Aranky Luls Ramos Carlos Chivichén A member firm of
- Carlos Asturias Celso Coyoy Byron Martinez ~ Walter Martinez Deloitte Touche Tohmatsu




ALIMENTOS, S. A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresados en Quetzales)

ACTIVO Notas
CIRCULANTE
Fondos disponibles ley2
Cuentas por cobrar a clientes Ify9
Otras cuentas por cobrar 3
Inventarios lhy4

Gastos anticipados

OTROS ACTIVOS

Inversiones liy$s
INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO ljy6
ISR DIFERIDO lIpy 13

2006 2005
Q. 5,484,650 Q. 2,115,902
20,729,921 29,089,853
18,308,766 19,611,107
101,906,765 66,654,422
106,575 26,117
146,536,677 117,497,401
2,110,974 5,680,012
26,269,054 25,751,722
2,574,719 2,764,642

Q. 177,491,423

Q. 151,693,777

(Contintia)




ALIMENTOS, S. A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Expresados en Quetzales)

PASIVO

A CORTOPLAZO
Documentos por pagar
Impuestos por pagar
Cuentas por pagar

CREDITOS DIFERIDOS

A LARGO PLAZO
-Provisién indemnizaciones

ISR DIFERIDO
PATRIMONIO
Capital pagado

Reservas de capital
Utilidades por distribuir

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

Notas 2006 2005
8 Q. 35,000,000 Q. 35,000,000
9 462,114 404,651
1 54,909,899 28,218,152

90,372,013 63,622,803

24,008 41,681

1k 8,305,544 8,918,202
Ipy 13 1,718,404 1,247,200
50,198,400 50,198,400

9,896,503 9,295,082

16,976,552 18,370,409

77,071,455 77,863,891

Q. 177,491,424 Q. 151,693,177
(Concluye)
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ALIMENTOS, S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresados en Quetzales)

Notas 2006 2005
VENTAS NETAS Q. 317,987,170 Q. 263,857,932
COSTO DE FABRICACION Y VENTAS 10 (267,050,593) (227,274,082)
Utilidad bruta 50,936,577 36,583,850
GASTOS DE OPERACION
Gastos de venta 11 (27,043,169) (10,022,446)
Gastos de administracién 12 (7,127,354) (6,072,885)
Total de gastos de operacién ((34,170,523) (16,095,331)
Utilidad en operacién : 16,766,054 20,488,519
OTROS INGRESOS (GASTOS) NETO (2,676,247) (3,619,914)
Utilidad antes de impuesto 14,089,807 16,868,605
IMPUESTO SOBRE LA RENTA (3,722,861) (4,960,429)
IMPUESTO SOBRE LA RENTA
DIFERIDO (652,653) (213,121)
Utilidad neta | Q. 9714293 Q. 11,695,055

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




ALIMENTOS, S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(Expresado en Quetzales)

Saldos al
01-01-2006 Aumentos

CAPITAL PAGADO
604,800 acciones autorizadas con
valor nominal de Q.83.00 cada

Disminu- Saldos al
ciones 31-12-2006

una Q. 50,198,400 Q. 50,198,400
RESERVAS DE CAPITAL
Legal 5,487,170 601,421 6,088,591
Reinversién de utilidades 2,987,615 2,987,615
Plan de reforestacién 820,297 820,297
9,295,082 9,896,503
UTILIDADES POR DISTRIBUIR
De ejercicios anteriores 18,370,409 v 18,370,409
Traslado a reservas 601,421 (601,421)
Pago de dividendos 10,525,590 (10,525,590)
Ajuste por aplicacién NIIF 18,861 18,861
Utilidad del perfodo 9,714,293 9,714,293
18,370,409 Q.16,976,552

Q. 77,863,891 Q. 10,334,574

Q. 11,127,011 Q.77,071,455

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




ALIMENTOS, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresados en Quetzales)

2006 2005
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta Q 9,714,293 11,695,055
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
obtenido en las operaciones:
Depreciaciones 4,313,954 1,490,718
Ajuste por aplicacién NIIF 18,861
ISR diferido del periodo 661,127 213,121
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes 8,359,932 4,778,379
Otras cuentas por cobrar 1,302,341 6,429,108
Inventarios . (35,252,343) 7,086,213
Gastos anticipados (80,458) 140,994
Impuestos por pagar 57,463 161,287
Cuentas por pagar 26,691,747 (9,067,448)
Documentos por pagar - 6,185,000
Provisién para indemnizaciones (612,658) 88,975
Créditos diferidos (17,673) (8,977
Efectivo neto obtenido en actividades de operacion 15,156,586 29,192,425
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversi6n en activos fijos (4,831,286) (835,113)
Inversi6n en acciones 3,569,038 (244,961)
Mantenimiento en inversiones (21,130)
Inversién en plan de reforestacién (23,954)
Efectivo neto usado en actividades de inversién (1,262,248) (1,125,158)
(Continta)




ALIMENTOS, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Expresados en Quetzales)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios
Pago dividendos

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento
FLUJO NETO EN EFECTIVO
SALDO INICIAL EN EFECTIVO

SALDO FINAL EN EFECTIVO

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

2005 2004
- (10,000,000)
(10,525,590) (19,879,776)
(10,525,590) (29,879,776)
3,368,748 (1,812,509)
2,115,902 3,928,411
Q. 5,484,650 Q. 2,115,902

(Concluye)




ALIMENTOS, S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresadas en Quetzales)

1.

OPERACIONES Y PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

Operaciones — Durante los periodos 2006 ¥y 2005 la compafifa realizé transacciones con sus
principales clientes y acreedores. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los saldos

por cobrar y por
pagar con dichos clientes y acreedores eran los siguientes:
2006 2005
Por cobrar 2,364,360 17,236,976
Por pagar 11,140,397 4,138,272

Principales Politicas Contables — 1os estados financieros fueron preparados de conformidad con
Normas Internacionales de Contabilidad, A continuacitn se presenta un resumen de las principales
politicas contables utilizadas en la preparacién de los estados financieros.

a.  Adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera Para la Preparacién y
Presentacion de los Estados Financieros - El 4 de Junio de 2001, el Instituto Guatemalteco de
Contadores Pablicos y Auditores (IGCPA), public6 una resolucién a través de la cual se
oficializa la adopcién de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) para la preparacién
y presentacién de los estados financieros como principios de contabilidad generalmente
aceptados (PCGA) para Guatemala, Las disposiciones de esta resolucién iniciaron su vigencia

el 1 de enero de 2002 y a partir de esa fecha los principios de contabilidad emitidos por el
IGCPA quedaron derogados.

En mayo de 2002 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) emiti6 las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF), que
son un grupo de normas que incluyen: (a) Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, (b) Las Normas Internacionales de Contabilidad y (c) Las interpretaciones del
Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(anteriormente conocidas como SIC). En consecuencia, actualmente las NIC forman parte
de las NIIF.

b.  Uso de Estimados - Las NIIF requieren que la administracién efectiie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en

los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos.

Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administraci6n considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

¢.  Bases de Presentacion — Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
de costo histérico.




Instrumentos Financieros - Los activos y pasivos financieros corresponden al efectivo en
caja y bancos, cuentas por cobrar clientes, otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar.
Estos activos y pasivos financieros se reconocen como tales en el momento de la negociacién
¥ su reconocimiento cesa en el momento en que se liquidan. Debido a la naturaleza de estos

activos y pasivos financieros y al plazo de su realizacién o vencimiento, su valor en libros se
aproxima a su valor razonable.

Por lo general los activos y pasivos financieros se liquidan en efectivo en lugar de
intercambiarse por instrumentos financieros o por activos o pasivos no financieros.

Las politicas contables sobre el reconocimiento de los ingresos y gastos derivados de los

activos y pasivos financieros se revelan en las respectivas politicas contables descritas en
esta Nota.

Los activos y pasivos financieros se compensan entre si cuando la Compafifa tienen la
intenci6n de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simulténeamente, tal es el caso del Impuesto Sobre la Renta por Pagar del afio que se
compensa con créditos fiscales de otros impuestos (pagos trimestrales del Impuesto

Extraordinario Temporal de Apoyo a los Acuerdos de Paz - IETAAP y pagos trimestrales
del Impuesto Sobre la Renta efectuados).

Fondos Disponiblés - Incluye los saldos en caja y en bancos. Los saldos en bancos estan
disponibles a la vista, y sobre los mismos no existe ninguna restriccién que limite su uso.

Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar son expresadas a su valor nominal, después de
la estimaci6n para cuentas incobrables.

Provisién para Cuentas Incobrables —1.a compafiia registré una provisién para cuentas
incobrables de conformidad a la siguiente escala de antigliedad de saldos de clientes:

5% enfre 31 a 60 dias
10% entre 61 a 90 dias
25% a més de 90 dias

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 la provisién sumaba Q. 679,609 y Q. 706,943

respectivamente y est presentada en el balance general como reduccién al rubro de cuentas
por cobrar a clientes.

Valuacidn de Inventarios - Los inventarios de productos en proceso y terminados se valtan

al costo real de produccién. Las existencias de materias primas, materiales y suministros se
registran al costo promedio.

Valuacion de Inversiones - Las inversiones en acciones de otras empresas y en el plan de
reforestacion se registran al costo.

Valuacidn de Inmuebles y Equipo - Los activos fijos estdn registrados al costo. Se
deprecian bajo el método de linea recta en los siguientes porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones : 5%
Mobiliario y equipo 20%
Herramientas 25%




Equipo de computacién 30%
- Otros 10%

En el caso de la maquinaria, la misma se deprecia de conformidad con la vida Gtil estimada
con base en valuacién técnica realizada.

k. Indemnizaciones — De acuerdo con leyes laborales del pais las indemnizaciones por tiempo
- de trabajo deben pagarse en caso de despido o muerte del empleado. La compaiifa ha
: adoptado la politica de reconocer indemnizacion a todos sus empleados, incluyendo aquellos
que se retiran voluntariamente. La compafifa con base en célculos de valor presente ha

registrado una provisién para indemnizaciones por Q. 8,305,544 y Q. 8,918,202 al 31 de
diciembre 2006 y 2005 respectivamente.

- . Reconocimiento de Ingresos y Gastos - Los ingresos se reconocen cuando es probable que
los beneficios econémicos asociados a la transaccién, fluiran a la Compaiiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de los impuestos
a las ventas y descuentos, cuando se ha entregado el bien o se ha prestado el servicio y se han

transferido los riesgos y beneficios inherentes. Los gastos se registran bajo el método de lo
_ ‘ devengado. o

Los ingresos por intereses se reconocen en proporcién al tiempo de forma que refleje el
rendimiento efectivo del activo.

m.  Transacciones en Moneda Extranjera - Las operaciones en moneda extranjera se registran
- en la moneda de reporte (quetzales), aplicando a los montos en moneda extranjera los tipos
de cambio del dfa de la transaccién. Las diferencias en cambio que se generan entre el tipo
de cambio de cierre y el tipo de cambio con el que fueron inicialmente registradas las
operaciones son reconocidas contra los resultados del afio en que se generan.

n.  Deterioro del Valor de Activos - Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos
circunstanciales que indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la
Compafiia revisa el valor. Cuando el valor del activo en libros excede su valor recuperable,
se reconoce una pérdida por desvalorizacidn contra los resultados del afio para los rubros de
inmuebles, mobiliario y equipo mantenidos al costo. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 no
existfan indicadores de pérdidas por deterioro del valor en libros de los activos fijos, por lo
que no fue necesario realizar una estimacién de su importe recuperable.

0.  Gestion de Riesgos

De Precio:

Por fluctuacién en tipos de cambio:

La Compaiifa no tiene como préctica adquirir derivados financieros para protegerse del
riesgo de pérdidas a las que est4 expuesta por fluctuacién en los tipos de cambio de la
moneda en que efectia sus transacciones del exterior. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el
monto de activos en moneda extranjera que podrian estar expuestos a fluctuaciones en tasas
de cambio asciende a US$ 112,986 y US$ 9,041, corresponden basicamente a saldos de




efectivo en bancos. El monto de los pasivos en moneda extranjera asciende a US$ 2,496,846
y USS$ 1,850,839 que corresponden a cuentas por pagar comerciales del exterior.

Por variacién en tasas de interds y precios de mercado:

La Compatiia no tiene como practica adquirir instrumentos financieros para protegerse del
riesgo de flujos de efectivo por variaciones en tasas de interés Yy por variaciones en los
precios de mercado de los activos financieros. Al31 de diciembre de 2006 y 2005 no
existian activos financieros expuestos al riesgo de tasa de interés.

De Crédito:

Los riesgos de crédito o el riesgo de incumplimiento de terceros, se controlan mediante la
implementacién de aprobaciones de créditos directamente por la Gerencia y por
procedimientos de monitoreo. La magnitud de la exposicion al riesgo de crédito estd
representada por los saldos de las cuentas por cobrar, netos de cualquier provisién dotada
para cubrir posibles pérdidas. No hay concentracién del riesgo de crédito debido a que la
Compafifa cuenta con un alto ntimero de clientes.

De Liquidez:

Se estima que no existe una exposicién importénte al riesgo de liquidez, ya sea originado por
la posibilidad de que los clientes no puedan cumplir con sus obligaciones con la Compafiia
dentro de los términos normales establecidos, o bien, porque la Compaiiia tenga dificultades

para obtener fondos para cumplir con sus compromisos asociados con activos y pasivos
financieros.

De Flujos de Efectivo:

Se estima que no existe una exposicién importante al riesgo de que los flujos de efectivo
asociados con los activos y pasivos financieros puedan fluctuar en su importe, excepto por la
exposicion al riesgo de flujos de efectivo que pudiera derivarse por la fluctuacién en el tipo
de cambio del délar con respecto al quetzal, que pudiera requerir flujos de efectivo

adicionales para cancelar las cuentas por pagar en moneda extranjera o que pudiera implicar
una reduccidn en los activos en moneda extranjera.

Impuesto Sobre la Renta Diferido - La Compafifa registra como un activo no corriente y
pasivos no corrientes el efecto acumulado de las diferencias temporales entre los importes
de activos y pasivos para efectos de NIIF y los registros fiscales. Los estados financieros
muestran el efecto del célculo del impuesto sobre la renta diferido que incluye diferencias

temporales generadas por las depreciaciones, la provisién para cuentas incobrables yla
provisién para indemnizaciones.

Eventos Subsecuentes - No se tiene conocimiento de ningiin evento posterior, ocurrido
entre la fecha de los estados financieros y la fecha de su autorizacién, que requiera la

modificacién de las cifras presentadas en los estados financieros autorizados o revelacién en
las notas que forman parte de los mismos.




FONDOS DISPONIBLES

Al 31 de diciembre los fondos disponibles estin integrados ast:

2006 2005
Caja y fondos fijos Q. 39,000 Q. 33,112
Depésitos bancarios 5,129,131 2,079,048
Fondos en tréansito 316,520 3,742
Q. 5,484,650 Q. 2,115,902
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre los saldos son los siguientes:
2006 2005
Personal de la empresa Q. 77,915 Q. 62,183
Depbsitos - 83,493 118,478
Deudores diversos 567,676 743,079
Cheques rechazados 809 400
Crédito fiscal IVA 14,325,702 15,231,747
Cuentas por liquidar 274,773 311,781
Gastos de viaje 2,214 2,641
Otros impuestos por aplicar 2,976,184 3,140,798
Q. 18,308,766 Q. 19,611,107
INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre se integran asf:
2006 2005
Productos terminados Q. 1,970,116 Q. 2,411,474
Producto en proceso industrial 1,958,524 299,642
Materias primas 33,195,956 25,588,515
Material de envase 20,491,240 14,049,222
Combustibles, lubricantes y otros 6,221,768 7,524,690
Pedidos : 38,069,161 16,780,879
Q. 101,906,765 Q. 66,654,422

-10-




INVERSIONES

Al 31 de diciembre las inversiones son las siguientes:

2004 2005
Club Industrial Q. 1,000 Q. 1,000
CORFINA 22,200 22,200
Empresa Eléctrica de Guatemala, S. A. 1,000 1,000
Banco Industrial, S. A. 39,694 30,794
Grupo Continental, S. A. 697,622 4,032,841
Inversiones de Los Altos, S.A. 250,002 250,002
Central de Empagques, S. A. - 297,781
Cerveceria del Sur, S. A. 182,000 182,000
REFINSA, plan de reforestacién 824,220 824,220
Mantenimiento en proyectos de inversién 93,236 38,174
Q. 2,110,974 Q. 5,680,012
INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO
El saldo al 31 de diciembre est4 integrado asf:
Depreciacién Valor Neto
Costo Acumulada 2006 2005

Terrenos Q. 2,227 Q. Q. 2,227 Q. 2,227
Lineas telefénicas 100 100 100
Edificios e instalaciones 19,860,863 (9,714,297) 10,146,566 10,752,912
Magquinaria y equipo 69,919,666 (56,525,879) 13,393,787 10,747,710
Vehiculos 881 (881) - -
Mobiliario y equipo 2,207,327 (1,188,717) 1,018,610 523,765
Herramientas 117,608 (96,318) 21,290 39,164
Libros de consulta 19,815 (18,494) 1,321 1,622
Equipo de computacién 662,115 (542,371) 119,745 61,442
Ampliaciones y mejoras 1,565,409 - 1,565,409 3,252,349
Pedidos - - - 370,431

Q. 94,356,011 Q. 68086957 Q. 26,269,054 Q. 25,751,722

La maquinaria y equipo incluye al 31 de diciembre de 200
respectivamente correspondientes a activos totalmente de

DOCUMENTOS POR PAGAR

La compaiifa obtuvo financiamiento

6 y 2005 Q.54,674,002 Q. 53,285,791
preciados. :

monto de Q. 35,000,000 y Q. 35,000,000 al 31 de diciembre de 2006 y 2005 respectivamente.

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre el saldo est4 integrado asf:

-11-

por medio de pagarés a una tasa de interés del 6% anual por un



ISR retenido por otros conceptos
Impuesto sobre la Renta
Impuesto @nico sobre inmuebles
IVA retenido

IVA retenciones por pagar
Cuotas patronales

Otros

El impuesto sobre la renta fue calculado asi:

Utilidad contable

(-) Ingresos no afectos

(-) Ganancias de capital

(+) Proporcién Costos y gastos rentas excentas
(-) Ingresos con pago definitivo

Renta imponible

Impuesto causado 31%
Impuesto sobre ganancias de capital

ISR del periodo
(-) Retenciones y pagos a cuenta

ISR por pagar (crédito fiscal)

COSTO DE FABRICACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre el saldo est4 integrado as:

Costos de ventas
Materia prima y materiales
Sueldo jornales y prestaciones
Gastos de fabricacién
Menos:
Venta de sub-productos
Miés: v
Inventario inicial producto en proceso
Menos:
Inventario final producto en proceso

. «12-

2006 2005 -
Q. 75946 Q. 139,865
2,539 38,005
16,290 16,290
3,856 11,162
145,679 )
© 203,420 184,855
14,384 14,384
Q462114 Q. 404651
Q 11479770 Q. 16,672,399
38,571 (116,904)
490,886
- (401,311)
12,000,227 16,154,184
3,722,860 5,007,796
3,722,860 5,007,796
(3,720,321) (4,969,701)
Q. 2,539 Q. 38,005
2006 2005
Q 14047341 Q. 13,652,794
208,377,898 174,883 445
20,363,063 17,089,114
28,085,018 24,649,760
2,766,237 1,312,986
299,642 Q. 140,419
1,958,524 299,642



10.

11.

Mais:

Inventario inicial producto terminado
Mis:
Otros costos

(-) Inventario final producto terminado

GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre el saldo ests integrado ast:

Sueldos y jornales

Prestaciones personal

Sostenimiento, reparaciones y mantenimiento
Combustibles y lubricantes

Uso de marcas

Gastos de exportacién

Depreciaciones

Rotura de cajilla

Publicidad y promociones

Otros

GASTOS DE ADMINISTRACION

Sueldos y jornales

. Prestaciones personal

Servicios

Seguros y fianzas
Depreciaciones
Honorarios

Seguridad y vigilancia
Otros

-13-

2006

2005
2,281,580 737,002
11,720 15,756
1,690,909 2,281,580
Q. 267,050,592 Q. 227,274,082
2006 2005
Q 2293200 Q.  1,695478
648,501 891,160
292,340 337,852
3,935,438 2,609,762
842,741 650,083
800,475 559,530
204,063 157,059
7,961,529 1,017,259
580,446 947,238
2,484,436 1,157,025
Q. 27,043,169 Q. 10,022,446
2006 2005
Q 1,693,795 Q. 1,420,698
704,477 909,768
2,004,117 2,016,221
650,160 579,507
41,414 30,239
236,445 121,763
234,030 206,041
1,562,916 788,648
Q. 7127354 Q. 6,072,885
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CONCILIACION CON NIIF

A continuacién se presentan los ajustes requeridos para conformar con NITF,

Aiio 2006
Resuitados Capital y
Activo Pasivo del ejercicio reservas
Saldos segin registros
contables Q. 169,417,421 Q. 90,396,020 Q. 8,305,566 Q. 70,715,835
Ajustes para conformar a
NIIF:
Cambio en vida Gtil de 2,273,157
magquinaria afios anteriores 2,273,157
Cuentas incobrables afios 1,750,068
anteriores 1,750,068
Indemnizaciones afios (8,918,202)
anteriores 8,918,202
Registro ISR diferido de las
diferencias temporales 1,517,442
Aflos anteriores 2,764,642 1,247,200
Cambio en vida Gtil de
maquinaria 2006 1,448,723 1,448,723
Cuentas incobrables 2006 27,334 27,334
Indemnizaciones 2006 (612,658) 612,658
Registro ISR diferido de las
diferencias temporales
2006 (189,923) 471,203 (652,653) (8,473)
Segin estados financieros Q. 177,491,422 Q. 100,419,967 Q. 9,714,293 Q. 67,357,161.44
Diciembre 2005
Resultados Capital y
Activo Pasivo del ejercicio reservas
Saldos segln registros
contables Q. 144905910 Q. 63,664,484 Q. 11,220,689 Q. 70,020,737
Ajustes para conformar a .
NIIF:
Cambio en vida util de
maquinaria 2004 1,196,589 - - 1,196,589
Cuentas incobrables 2004 2,050,175 - - 2,050,175
Indemnizaciones 2004 - 8,829,228 - (8,829,228)
Registro ISR diferido de las
diferencias temporales
2004 2,737,060 1,006,497 - 1,730,563
Cambio en vida til de :
maquinaria 2005 1,076,568 - 1,076,568 -
Cuentas incobrables 2005 (300,107) - (300,107) -
Indemnizaciones 2005 - 88,974 (88,974) -
Registro ISR diferido de las
diferencias temporales
2005 27,582 240,703 (213,121) -
6,787,867 10,165,402 474,366 (3,851,901
Seglin estados financieros Q. 151,693,777 Q. 73,829,886 Q. 11,695,055 Q. 66,168,836

-14-




13.  UNIDAD MONETARIA

Los estados financieros de la compafifa estin expresados en quetzales, moneda oficial de la
Repiblica de Guatemala. Desde el 16 de marzo de 1994 la Junta Monetaria autorizé que el valor

del quetzal con relacién al d6lar de los Estados Unidos de América, se fije en el mercado bancario
nacional a través de la oferta y demanda de divisas.

- Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el tipo de cambio es de Q. 7.59615 y Q. 7.75966 por USS$ 1.00,
. respectivamente.
L X R B X
User/Cervecerla/BH/Alfimentos

-15-
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS

Sefiores Accionistas de
Alimentos, S. A.

Hemos auditado los balances generales adjunto de Alimentos, S. A., al 31 de diciembre de 2005 y 2004,y

los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son res

ponsabilidad de la administracién de la
compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros con base en
nuestras auditorias.

Realizamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Guatemala.

Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para obtener una seguridad razonable

de que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditorfa incluye examinar, con base
en pruebas selectivas, la evidencia

que soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros, Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados, y de las estimaciones importantes
hechas por la administracién, asi ¢

omo la evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados anteriormente, presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Alimentos, S. A., al 31 de diciembre de 2005 y

2004 y el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con normas internacionales de informacién financiera (NIIF).

Lara, Aranky, Ramos
& Asociados, S.C.

Miembro de:

Deloitte

. ,e:ff_’:"'-:.'-'-'_'f/_’gg-‘;’:f!fi'-'"-L__ n
“==Tic. Luis Ramos Alavedra
Contador Pablico y Auditor
Colegiado No. 807

Guatemala, 23 de febrero de 2006

Rolando Lara Taufic Aranky Luis Ramos Carlos Chivichén

A member firm of
Carlos Asturias Celso Coyoy Byron Martinez Walter Martinez

Deloitte Touche Tohmatsu



ALIMENTOS, S. A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Expresados en Quetzales)

ACTIVO

CIRCULANTE
Fondos disponibles
Cuentas por cobrar a clientes
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados

OTROS ACTIVOS
Inversiones

INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO

ISR DIFERIDO

Notas

ley?2
1fy9

lhy4

jy6

Ipy13

2005 2004
2,115,902 Q. 3,928,411
29,089,853 33,868,232
19,611,107 26,040,215
66,654,422 73,740,635
26,117 167,111
117,497,401 137,744,604
5,680,012 5,389,967
25,751,722 26,407,327
2,764,642 2,737,060
151,693,777 Q. 172,278,958

(Continia)



ALIMENTOS, S. A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(Expresados en Quetzales)

PASIVO

A CORTOPLAZO
Préstamos bancarios
Documentos por pagar
Impuestos por pagar
Cuentas por pagar

CREDITOS DIFERIDOS

A LARGO PLAZO
Provision indemnizaciones

ISR DIFERIDO
PATRIMONIO
Capital pagado

Reservas de capital
Utilidades por distribuir

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

Notas

— \0 00 -]

1k

1py 13

2005 2004
Q. ; Q. 10,000,000
35,000,000 28,815,000
404,651 243,364
28,218,152 37,285,600
63,622,803 76,343,964
41,681 50,658
8,918,202 8,829,227
1,247,200 1,006,497

50,198,400 50, 1% 400
9,295,082 8,438,658
18,370,409 7 w 554
77,863,891 86,048,612
Q. 151,693,777 Q. 172,278,958

(Concluye)



ALIMENTOS, S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Expresados en Quetzales)

Notas 2005 2004
VENTAS NETAS Q. 263,857,932 Q. 250,064,744
COSTO DE FABRICACION Y VENTAS 10 (227,274,082) (214,741,148)
Utilidad bruta 36,583,850 35,323,596
GASTOS DE OPERACION
Gastos de venta 11 (10,022,446) (9,959,035)
Gastos de administracién 12 (6,072,885) (5,758,145)
Total de gastos de operacion (16,095,331) (15,717,180)
Utilidad en operacién 20,488,519 19,606,416
OTROS INGRESOS (GASTOS) NETO (3,619,914) (1,972,396)
Utilidad antes de impuesto 16,868,605 17,634,020
IMPUESTO SOBRE LA RENTA (4,960,429) (4,887,312)
IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO (213,121) (370,943)
Utilidad neta Q. 11,695,055 12,375,765

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.



ALIMENTOS, S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

(Expresado en Quetzales)

Saldos al Disminu- Saldos al
01-01-2005 Aumentos ciones 31-12-2005
CAPITAL PAGADO
604,800 acciones autorizadas con
valor nominal de Q.83.00 cada
una Q. 50,198,400 Q. 50,198,400
RESERVAS DE CAPITAL
Legal 4,678,114 809,056 5,487,170
Reinversion de utilidades 2,987,615 2,987,615
Plan de reforestacion 772,929 47,368 820,297
8,438,658 9,295,082
UTILIDADES POR DISTRIBUIR
De ejercicios anteriores 27,411,554 27,411,554
Traslado a reservas 809,056 (809,056)
Reserva plan de reforestacién 47,368 (47,368)
Pago de dividendos 19,879,776 (19,879,776)
Utilidad del periodo 11,695,055 11,695,055
27,411,554 18,370,409
Q. 86,048,612 Q. 12,551,479 Q. 20,736,200 Q. 77,863,891

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.



ALIMENTOS, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(Expresados en Quetzales)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
obtenido en las operaciones:
Depreciaciones
ISR diferido del periodo

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Impuestos por pagar
Cuentas por pagar
Documentos por pagar
Provisi6én para indemnizaciones
Créditos diferidos

Efectivo neto obtenido en actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversién en activos fijos
Inversion en acciones
Mantenimiento en inversiones
Inversion en plan de reforestacién

Efectivo neto usado en actividades de inversidon

2005 2004
11,695,055 12,375,765
1,490,718 ,445277
213,121 370,943
4,778,379 (12,574,078)
6,429,108 3,106,331
7,086,213 (23,399,925)
140,994 (138,008)
161,287 74,772
(9,067,448) 19,490,461
6,185,000 12,000,000
88,975
(8,977) 48,912
29,192,425 12,800,450
(835,113) (4,934,986)
(244,961) (4,344,563)
(21,130) (3,084
(23,954) (48,165)
(1,125,158) (9,330,798)
(Continua)



ALIMENTOS, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Expresados en Quetzales)

2005 2004
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios (10,000,000)
Pago dividendos (19,879,776)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (29,879,776)
FLUJO NETO EN EFECTIVO (1,812,509) 3,469,652
SALDO INICIAL EN EFECTIVO 3,928,411 458 759
SALDO FINAL EN EFECTIVO Q. 2,115,902 Q. 3,928,411

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros. (Concluye)



ALIMENTOS, S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 D
(Expresadas en Quetzales)

1

E DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

OPERACIONES Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Operaciones — Durante los periodos 2005 y 2004 la compaiifa realiz6 transacciones con sus

principales clientes que representaron ventas por Q. 186,212,484 y Q. 187,694,882

respectivamente. Adicionalmente efectud compras a acreedores principales por Q. 31,850,727 yQ.
31,619,733 respectivamente. Al 31 de diciembre de 2005 ¥ 2004 los saldos por cobrar y por pagar

con dichos clientes y acreedores eran los siguientes:

2005 2004
Por cobrar 17,236,976 21,526,804
Por pagar 4,138,272 11,701,097

Principales Politicas Contables —
Normas Internacionales de Contab
politicas contables utilizadas en la

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con

ilidad. A continuacién se presenta un resumen de las principales
preparaci6n de los estados financieros.

a.  Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera Para la Preparacion y
Presentacién de los Estados Financieros -

El 4 de junio de 2001, el Instituto Guatemalteco de
Contadores Publicos y Auditores (IGCPA), publicé una resolucién a través de la cual se

oficializa la adopcién de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) para la preparacién
Yy presentacion de los estados financieros como principios de contabilidad generalmente
aceptados (PCGA) para Guatemala. Las disposiciones de esta resolucién iniciaron su vigencia

el 1 de enero de 2002 y a partir de esa fecha los principios de contabilidad emitidos por el
IGCPA quedaron derogados.

En mayo de 2002 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) emiti6 las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), que
son un grupo de normas que incluyen: (a) Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, (b) Las Normas Internacionales de Contabilidad y (c) Las interpretaciones del
Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(anteriormente conocidas como SIC). En consecuencia, actualmente las NIC forman parte
de las NIIF.

Uso de Estimados - Las NIIF requieren que la administracién efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en

los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos.

Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

c. Bases de Presentacion — Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
de costo historico.



Instrumentos Financieros - Los activos y pasivos financieros corresponden al efectivo en
caja’y bancos, cuentas por cobrar clientes, otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

Estos activos y pasivos financieros se reconocen como tales en el momento de la negociacion
y su reconocimiento cesa en el momento en que se liquidan. Debido a la natyraleza de estos

activos y pasivos financieros y al plazo de su realizacién o vencimiento, su valor en libros se
aproxima a su valor razonable.

Por lo general los activos y pasivos financieros se liquidan en efectivo en lugar de
intercambiarse por instrumentos financieros o por activos o pasivos no financieros.

Las politicas contables sobre el reconocimiento de los ingresos y gastos derivados de los

activos y pasivos financieros se revelan en las respectivas politicas contables descritas en
esta Nota.

Los activos y pasivos financieros se compensan entre si cuando la Compaiiia tienen la
intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente, tal es el caso del Impuesto Sobre la Renta por Pagar del afio que se
compensa con créditos fiscales de otros impuestos (pagos trimestrales del Impuesto

Extraordinario Temporal de Apoyo a los Acuerdos de Paz - IETAAP y pagos trimestrale:
del Impuesto Sobre la Renta efectuados).

Fondos Disponibles - Incluye los saldos en caja'y en bancos. Los saldos en bancos estin
disponibles a la vista, y sobre los mismos no existe ninguna restriccién que limite su uso.

Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar son expresadas a su valor nominal, después de
la estimacion para cuentas incobrables.

Provisién para Cuentas Incobrables — La compaiiia registr6 una provisioén para cuentas
incobrables de conformidad a la siguiente escala de antigliedad de saldos de clientes:

5% entre 31 a 60 dias
10% entre 61 a 90 dias
25% a mas de 90 dias

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 la provisién sumaba Q. 706,943 y Q. 406,837

respectivamente y esta presentada en el balance general como reduccién al rubro de cuentas
por cobrar a clientes.

Valuacion de Inventarios - Los inventarios de productos en proceso y terminados se valdan

al costo real de produccion. Las existencias de materias primas, materiales y suministros se
registran al costo promedio.

Valuacién de Inversiones - Las inversiones en acciones de otras empresas y en el plan de
reforestacion se registran al costo.

Valuacion de Inmuebles y Equipo - Los activos fijos estan registrados al costo. Se
deprecian bajo el método de linea recta en los siguientes porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5%
Mobiliario y equipo 20%
Herramientas 25%



Equipo de computacién 30%
Otros 10%

En el caso de la maquinaria, la misma se deprecia de conformidad con la vida util estimada
con base en valuacion técnica realizada.

Indemnizaciones — De acuerdo con leyes laborales del pais las indemnizaciones por tiempo
de trabajo deben pagarse en caso de despido o muerte del empleado. La compaiiia ha
adoptado la politica de reconocer indemnizacion a todos sus empleados, incluyendo aquellos
que se retiran voluntariamente. La compaiiia con base en calculos de valor presente ha

registrado una provision para indemnizaciones por Q. 8,918,202 y Q. 8,829,227 al 31 de
diciembre 2005 y 2004 respectivamente.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos - Los ingresos se reconocen cuando es probable que
los beneficios econdémicos asociados a la transaccién, fluiran a la Compaiiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de los impuestos
a las ventas y descuentos, cuando se ha entregado el bien o se ha prestado el servicio y se han

transferido los riesgos y beneficios inherentes. Los gastos se registran bajo el método de lo
devengado.

Los ingresos por intereses se reconocen en proporcion al tiempo de forma que refleje el
rendimiento efectivo del activo.

Transacciones en Moneda Extranjera - Las operaciones en moneda extranjera se registran
en la moneda de reporte (quetzales), aplicando a los montos en moneda extranjera los tipos
de cambio del dia de la transaccién. Las diferencias en cambio que se generan entre el tipo
de cambio de cierre y el tipo de cambio con el que fueron inicialmente registradas las
operaciones son reconocidas contra los resultados del afio en que se generan.

Deterioro del Valor de Activos - Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos
circunstanciales que indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la
Compaiiia revisa el valor. Cuando el valor del activo en libros excede su valor recuperabile,
se reconoce una pérdida por desvalorizacion contra los resultados del afio para los rubros de
inmuebles, mobiliario y equipo mantenidos al costo. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 no
existian indicadores de pérdidas por deterioro del valor en libros de los activos fijos, por lo
que no fue necesario realizar una estimacién de su importe recuperable.

Gestion de Riesgos

De Precio:

Por fluctuacidn en tipos de cambio:

La Compaiiia no tiene como practica adquirir derivados financieros para protegerse del
riesgo de pérdidas a las que estd expuesta por fluctuacion en los tipos de cambio de la
moneda en que efectiia sus transacciones del exterior. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 el
monto de activos en moneda extranjera que podrian estar expuestos a fluctuaciones en tasas
de cambio asciende a US$ 27,909 y US$ 9,041, corresponden béasicamente a saldos de



efectivo en bancos. El monto de los pasivos en moneda extranjera asciende a US$ 1,489,616
y US$ 1,850,839 que corresponden a cuentas por pagar comerciales del exterior.

Por variacién en tasas de interés v precios de mercado:

La Compaiiia no tiene como practica adquirir instrumentos financieros para protegerse del
riesgo de flujos de efectivo por variaciones en tasas de interés y por variaciones en los
precios de mercado de los activos financieros. Al31 de diciembre de 2005 y 2004 no
existian activos financieros expuestos al riesgo de tasa de interés.

De Crédito:

Los riesgos de crédito o el riesgo de incumplimiento de terceros, se controlan mediante la
implementacién de aprobaciones de créditos directamente por la Gerencia y por
procedimientos de monitoreo. La magnitud de la exposicién al riesgo de crédito esta
representada por los saldos de las cuentas por cobrar, netos de cualquier provisién dotada

para cubrir posibles pérdidas. No hay concentracién del riesgo de crédito debido a que la
Compafifa cuenta con un alto niimero de clientes.

De Liquidez:

Se estima que no existe una exposicién importante al riesgo de liquidez, ya sea originado por
la posibilidad de que los clientes no puedan cumplir con sus obligaciones con la Compaiiia
dentro de los términos normales establecidos, o bien, porque la Compaiifa tenga dificultades

para obtener fondos para cumplir con sus compromisos asociados con activos y pasivos
financieros.

De Flujos de Efectivo:

Se estima que no existe una exposicién importante al riesgo de que los flujos de efectivo
asociados con los activos y pasivos financieros puedan fluctuar en su importe, excepto por la
exposicién al riesgo de flujos de efectivo que pudiera derivarse por la fluctuacién en el tipo
de cambio del délar con respecto al quetzal, que pudiera requerir flujos de efectivo

adicionales para cancelar las cuentas por pagar en moneda extranjera o que pudiera implicar
una reduccién en los activos en moneda extranjera.

Impuesto Sobre la Renta Diferido - La Compaiiia registra como un activo no corriente y
pasivos no corrientes el efecto acumulado de las diferencias temporales entre los importes
de activos y pasivos para efectos de NIIF y los registros fiscales. Los estados financieros
muestran el efecto del calculo del impuesto sobre la renta diferido que incluye diferencias

temporales generadas por las depreciaciones, la provision para cuentas incobrables y la
provision para indemnizaciones.

Eventos Subsecuentes - No se tiene conocimiento de ningiin evento posterior, ocurrido
entre la fecha de los estados financieros y la fecha de su autorizacién, que requiera la

modificacion de las cifras presentadas en los estados financieros autorizados o revelacién en
las notas que forman parte de los mismos.



FONDOS DISPONIBLES

Al 31 de diciembre los fondos disponibles est4n integrados as:

Caja y fondos fijos
Depbsitos bancarios
Fondos en transito

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre los saldos son los siguientes:

Personal de la empresa
Dep6sitos

Deudores diversos
Cheques rechazados
Crédito fiscal IVA

Cuentas por liquidar
Gastos de viaje

Otros impuestos por aplicar

INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre se integran asi:

Productos terminados
Producto en proceso industrial
Materias primas

Material de envase

Combustibles, lubricantes y otros
Pedidos

-10-

2005
33,112 33,102
2,079,048 3,895,309

3,742 -

2,115,902 3,928,411

2005
62,183 30,200
118,478 118,478
743,079 403,862
400 1,364
15,231,747 20,263,203
311,781 231,076
2,641 776
3,140,798 4,991,256
19,611,107 26,040,215

2005
2,411,474 816,388
299,642 140,419
25,588,515 20,920,856
14,049,222 20,347,898
7,524,690 6,340,937
16,780,879 24,674,137
66,654,422 73,740,635
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7.

INVERSIONES

Al31 de diciembre las inversiones son las siguientes:

2005 2004
Club Industrial Q. 1,000 Q. 1,000
CORFINA 22,200 22,200
Empresa Eléctrica de Guatemala, S: A. 1,000 1,000
Banco Industrial, S. A. 30,794 30,794
Grupo Continental, S. A. 4,032,841 4,032,841
« Inversiones de Los Altos, S.A. 250,002 5,041
Central de Empaques, S. A. 297,781 297,781
Cerveceria del Sur, S. A. 182,000 182,000
REFINSA, plan de reforestacién 824,220 800,267
Mantenimiento en proyectos de inversién 38,174 17,043
Q. 5,680,012 Q. 5,389,967
INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO
El saldo al 31 de diciembre est4 integrado ast:
Depreciacion Valor Neto
Costo acumulada 2005 2004
Terrenos Q. 2,227 Q. - Q. 2,227 Q. 2,227
Lineas telefénicas 100~ - 100 100
Edificios e instalaciones 19,577,826 8,824,914 10,752,912 11,670,285
Magquinaria y equipo 66,168,923 55,421,213 10,747,710 6,003,395
Vehiculos ‘ 881 881 - -
Mobiliario y equipo 1,514,887 991,122 523,765 126,808
Herramientas ‘ 117,608 78,444 39,164 42,092
Libros de consulta 19,815 18,193 1,622 1,996
Equipo de com utac:61. 557,049 495,607 61,442 101,654
Ampliaciones y f[mejc 'S 3,252,349 - 3,252,349 8,451,136
Pedidos g 370,431/ 370,431 7,635
Q. 91,582,096 Q. 65,830,374 Q. 25,751,722 Q. 26,407,327

La maquinaria y|equipo incluye al 31 de diciembre de 2005 y 2004 Q. 53,285,791 y Q. 53,279,305
respectivamente|corresponc lientes a activos totalmente depreciados.

PRESTAMOS BANCARIOS

Préstamo contraq!ado con el £ 1 co de Occidente, S. A., con vencimiento contractual a corto plazo e

interés del 6% aqual por un mo"; to de Q. 10,000,000 al 2004.

-11-



10.

DOCUMENTOS POR PAGAR

La compafiia obtuvo financiamiento por medio de pagarés a una tasa de interés del 6% anual por un
monto de Q. 35,000,000y Q. 28,815,000 al 31 de diciembre de 2005 y 2004 respectivamente.

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre el saldo esta integrado asi:

ISR retenido. por otros conceptos
Impuesto sobre la Renta

Impuesto Ginico sobre inmuebles
IVA retenido

Cuotas patronales
Otros

El impuesto sobre la renta fue calculado asi:

Utilidad contable

(-) Ingresos no afectos
(-) Ganancias de capital
(-) Ingresos con pago definitivo

Renta imponible

Impuesto causado 31%
Impuesto sobre ganancias de capital

ISR del periodo
(-) Retenciones y pagos a cuenta
ISR por pagar (crédito fiscal)

COSTO DE FABRICACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre el saldo esté integrado asi:

Costos de ventas
Materia prima{ y materiales
Sueldo jornales y prestaciones
Gastos de fabricacion
Menos:

Venta de sub-productos

-12-

2005
139,865 Q. 55,589
38,095
16,290 16,290
11,162 7,914
184,855 146,146
14,384 17,425
404,651 Q. 243 364
16,672,399 Q. 16,398,873
(116,904)
(401,311) (514,525)
16,154,184 15,884,348
5,007,796 4,924,148
5,007,796 4,924,148
(4,969,701) (7,154,790)
38095 Q. (2,230,642)
2005
13,652,794 Q. 10,385,462
174,883,445 164,498,512
17,089,114 14,657,326
24,649,760 26,169,633
1,312,986 895,632
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Mas:
Inventario inicial producto en proceso
Menos:

Inventario final producto en proceso
Mas: :

Inventario inicial producto terminado
Mas:

Otros costos
() Inventario final producto terminado

GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre el saldo est4 integrado asf:

Sueldos y jornales

Prestaciones personal

Sostenimiento, reparaciones y mantenimiento
Combustibles y lubricantes

Uso de marcas

Gastos de exportacién

Depreciaciones

Rotura de cajilla

Publicidad y promociones

Otros

GASTOS DE ADMINISTRACION

Sueldos y jornales
Prestaciones personal
Servicios

Seguros y fianzas
Depreciaciones
Honorarios

Seguridad y vigilancia
Otros

13 -

2004

140,419 215,160
299,642 140,420
737,002 579,955
15,756 8,154
2,281,580 737,002
227,274,082 214,741,148
2004
1,695,478 1,285,751
891,160 496,009
337,852 1,100,059
2,609,762 1,815,968
650,083 523,529
559,530 1,368,427
157,059 153,683
1,017,259 356,649
947,238 1,012,472
1,157,025 1,646,488
10,022,446 9,959,035
2004
1,420,698 1,287,401
909,768 823,189
2,016,221 1,656,580
579,507 321,736
30,239 85,538
121,763 169,766
206,041 208,061
788,648 1,205,874
6,072,885 5,758,145




13.

Resultados Capital y
Activo Pasivo del ejercicio reservas
Saldos seglin registros
contables Q. 144,905,910 Q. 63,664,484 Q. 11,220,689 Q. 70,020,737
Ajustes para conformar a
NIIF:
Cambio en vida util de
maquinaria 2004 1,196,589 - 1,196,589
Cuentas incobrables 2004 2,050,175 - 2,050,175
Indemnizaciones 2004 - 8,829,228 (8,829,228)
Registro ISR diferido de las
diferencias temporales
2004 2,737,060 1,006,497 1,730,563
Cambio en vida (til de
magquinaria 2005 1,076,568 1,076,568
Cuentas incobrables 2005 (300,107) (300,107
Indemnizaciones 2005 - 88,974 (88,974)
Registro ISR diferido de las
diferencias temporales
2005 27,582 240,703 (213,121)
6,787,867 10,165,402 474,366 (3,851,901)
Segtin estados financieros Q. 151,693,777 Q. 73,829,886 Q. 11,695,055 Q. 66,168,836
Diciembre 2004
Resultados Capital y
Activo Pasivo del ejercicio reservas
Saldos segtn registros
contables Q. 166,295,134 Q. 76,394,622 Q. 11,550,119 Q. 78,350,393
Ajustes para conformar a
NIIF:
Cambio en vida 0til de
magquinaria 1,196,589 1,196,589
Cuentas incobrables 2,050,175 - 2,050,175
Indemnizaciones 8,829,227 (8,829,227)
Registro ISR diferido de las
diferencias temporales 2,737,060 1,006497  (370,943) 2,101,506
5,983,824 9,835,724 825,646 (4,677,546)
Segln estados financieros Q. 172,278,958 Q. 86,230,346 Q. 12,375,765 Q. 73,672,847
14. UNIDAD MONETARIA
Los estados financieros de la compaiiia estdn expresados en quetzales, moneda oficial de la
Republica de Guatemala. Desde el 16 de marzo de 1994 la Junta Monetaria autorizé que el valor
del quetzal con relacion al délar de los Estados Unidos de América, se fije en el mercado bancario
nacional a través de la oferta y demanda de divisas.
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 el tipo de cambio es de Q. 7.60712 y Q. 7.75966 por US$ .00.
respectivamente.
% kK ok Kk %
Sandra/Inf06./Cerve/Alimentos

CONCILIACION CON NIIF

A continuacién se presentan los ajustes requeridos para conformar con NIIF

Diciembre 2005

14 -
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Lara, Aranky & Ayestas, CPA
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Deloitte

DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS

Sefiores Accionistas de
Alimentos, S. A.

Lara, Aranky & Ayestas, CPA
Euro Plaza Worid Business Center
5a. Avenida 5-55, Zona 14

Torre 4, Nivel 8

P.O. Box 646-A

Guatemala, C. A. 01014
www.deloitte.com

Tel: (502) 2384 6500
Fax: (502) 2384 6555

Hemos auditado el balance general adjunto de Alimentos, S. A., al 31 de diciembre de 2004, y los
correspondientes estados de cambiog en el patrimonio, de resultados y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de la compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos

estados financieros con base en nuestra auditoria practicada.

Realizamos nuestra auditoria de acuierdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en

Guatemala. Estas normas requieren

una seguridad razonable de que los

auditoria incluye examinar, con base

que una auditoria sea planificada y realizada para obtener
estados financieros no contienen errores importantes. Una
 en pruebas selectivas, la evidencia que soporta las cifras y

revelaciones en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de

contabilidad utilizados, y de las esti

maciones importantes hechas por la administracién, asi

como la evaluacién de la presentacign general de los estados financieros. Consideramos que

nuestra auditoria proporciona una b

ase razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados finahcieros mencionados anteriormente, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Alimentos, S.

A., al 31 de diciembre de 2004 y el ré
terminado en esa fecha, de conform

(NIIF).

>sultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio
idad con normas internacionales de informacién financiera

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2003 se incluyen inicamente para efectos

comparativos y fueron preparados d

compafiia en ese periodo.

Lara, Aranky & Ayestas, CPA

Miembro de:
Deloitte <N
://4?;"‘ \7/\‘ / ; (,/ / 4
F ,{Q/’/ wr ;“7/ ’/,\ //

7

Lic. Gustayo Ayestas Es€obar

Contadoy/Piblico’y Auditor
Colegigdo No. 227

Guatemala, 15 de febrero de 2005

Auditoria - Impuestos y Legal -Consultot#a-Asesoria Financiera-

e conformidad con politicas de contabilidad utilizadas por la

A member firm of

Deloitte Touche Tohmatsu



ALIMENTOS, S. A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y

BALANCES GENERALES
003
(Expresados en Quetzales)

ACTIVO

CIRCULANTE
Fondos disponibles
Cuentas por cobrar a clientes
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

OTROS ACTIVOS
Inversiones

INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO

ISR DIFERIDO

2a-

1by5

lcyb6

10

2004 2003
3,928,411 458,759
33,868,232 19,243,979
26,040,215 29,146,546
73,740,635 50,340,710
167,111 29,103
137,744,604 99,219,097
5,389,967 994,155
28,657,791 22,917,618

2,737,060

Q. 174,529,422

123,130,870

(Contintia)



ALIMENTOS, S. A.

BALANCES GENERALES |
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y2003
(Expresados en Quetzales)

PASIVO Notas 2004 2003
A CORTO PLAZO
Préstamos bancarios 7 Q. 10,000,000 Q 10,000,000
Documentos por pagar 8 28,815,000 16,815,000
Impuestos por pagar 9 243,364 168,592
Cuentas por pagar 1 37,285,600 17,795,139
76,343,964 44,778,731
CREDITOS DIFERIDOS 50,658 1,746
A LARGO PLAZO
Provisién indemnizaciones 1d 8,829,227
ISR DIFERIDO 10 1,704,141
PATRIMONIO
Capital pagado 50,198,400 50,198,400
Reservas de capital 8,438,658 7,579,950
Utilidades por distribuir 28,964,374 20,572,043
87,601,432 78,350,393
Q. 174,529,422 Q. 123,130,870
Las notas adjuntas son parte de lo# estados financieros. (Concluye)
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ALIMENTOS, S. A.

POREL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado en Quetzales)

aldos al Disminu- Saldos al
01-01-2004 Aumentos ciones 31-12-2004
CAPITAL PAGADO
604,800 acciones autorizadas
con valor nominal de Q.83.00
cada una Q./50,198,400 Q. 50,198,400
RESERVAS DE CAPITAL
Legal 3,856,242 821,872 4,678,114
Reinversién de utilidades 2,987,615 2,987,615
Plan de reforestacién 736,093 36,836 772,929
| 7,579,950 8,438,658
UTILIDADES POR DISTRIBUIR
De ejercicios anteriores \20,572,043 20,572,043
Traslado a reservas - 858,708 (858,708)
Ajuste por aplicacién NIIF 4,677,547 (4,677,547)
Utilidad del periodo _ 13,928,586 13,928,586
20,572,043 28,964,374
Q. 78,350,393 Q. 14,787,294 Q. 5,536,255 g 873621 432

Las notas adjuntas son parte de lo# estados financieros.



ALIMENTOS, S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

PORLOS ANOS TERMINADOS +L 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003
(Expresados en Quetzales)

2004 2003
VENTAS NETAS Q. 250,064,744 Q 224,824,305
COSTO DE FABRICACION Y VENTAS (212,490,684) (195,723,484)
Utilidad bruta 37,574,060 29,100,821
GASTOS DE OPERACION
Gastos de venta (9,959,035) (11,698,062)
Gastos de administraciéon (5,758,145) (5,580,390)
Total de gastos de operacién (15,717,180) (17,278,452)
Utilidad en operacién 21,856,880 11,822,369
OTROS INGRESOS (GASTOS) NETO (1,972,396) (1,897,579)
Utilidad antes de impuesto 19,884,484 9,924,790
IMPUESTO SOBRE LA RENTA (4,887,312) (2,880,603)
IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO 1,068,586
Utilidad neta Q. 13928586 Q. 7,044,187

Las notas adjuntas son parte de los‘ estados financieros.



ALIMENTOS, S. A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS| AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

(Expresados en Quetzales)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

LUitilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad) neta con el efectivo
neto (usado) obtenido en las opgraciones:

Depreciaciones

ISR diferido del periodo LR

Cambios netos en activos y pasivps:

Cuentas por cobrar a clientes
(Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados
Impuestos por pagar
Cuentas por pagar
Documentos por pagar
Créditos diferidos

Efectivo neto obtenido en aTi\'idades de

operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversion en activos fijos
Inversion en acciones
Mantenimiento en inversiones
Inversion en plan de reforestacio

Efectivo neto usado en actividades de inversion

2004

13,928,586

(805,187)
1,068,586

(12,574.078)
3,106,331
(23,399,925)

(138,008)
74,772
19,490,461
12,000,000
48,912

12,800,450

(4.934,986)
(4,344,563)
(3,084)

(48,165)
(9,330,798)

2003

Q. 7,044,187

2,262,247

7,109,005
(1,563,33%)
6,000,855

25,864
(75,107)
(4,016,219)

163,332)

16,624,165

(6,197,011)
3,539,234

(2.850)

(44,348)

(2,704,975)

(Continta)



ALIMENTOS, S. A.

PORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en Quetzales)

2004 2003
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios 10,000,000
Pago dividendos L (28,201,824)
Efectivo neto usado en actividades de
financiamiento (18,201,824)
FLUJO NETO EN EFECTIVO 3,469,652 (4,282,634)
SALDO INICIAL EN EFECTIVO 458,759 4,741,393
SALDO FINAL EN EFECTIVO Q. 3928411 Q. 458,759

Las notas adjuntas son parte de lo# estados financieros.

-5Sb
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ALIMENTOS, S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003
(Expresadas en Quetzales) l

1. OPERACIONES Y PRINCIh’AI.ES POLfTICAS CONTABLES

Operaciones — Durante el ﬁ»eriodo la compafiia realiz6 transacciones con sus
principales clientes que representaron ventas por Q. 187,694,882. Adicionalmente
efectudé compras a acreedores principales por Q. 31,619,733. Al 31 de diciembre de
2004 y 2003 los saldos por ¢obrar y por pagar con dichos clientes y acreedores eran los

siguientes:
2004 2003
Por cobrar 21,526,804 16,570,081
Por pagar 11,701,097 2,518,281

Base de Presentacién — Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con normas internacionales de informacién financiera (NIIF).

Politicas Contables Significativas — A continuacibén se presenta un resumen de las
principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los estados financieros,

a.  Valuacion de Inventarios - Los inventarios de productos en procesoy
terminados se valGan al costo real de produccién. Las existencias de materias
primas, materiales y suministros se registran al costo promedio.

b.  Valuacién de Inversiones - Las inversiones en acciones de otras empresas y en
el plan de reforestacign se registran al costo.

c¢.  Valuacién de Inmuebles y Equipo - Los activos fijos estin registrados al costo.
Se deprecian bajo el método de linea recta en los siguientes porcentajes anuales.

Edificios ¢ instalaciones 5%
Mobiliariq y equipo 20%
Herramientas 25%
Equipo de|computaciéon 30%
Otros 10%

En el caso de la maquinaria, la misma se deprecia de conformidad con la vida
atil estimada con base en valuacién técnica realizada.



Indemnizaciones - De acuerdo con leyes laborales del pais las indemnizaciones
por tiempo de trabajo deben pagarse en caso de despido o muerte del empleado.
La compaiiia ha adoptado la politica de reconocer indemnizacién a todos sus
empleados, incluyendo aquellos que se retiran voluntariamente. La compafiia
con base en calculos efectuados (no actuariales) ha registrado una provisién
para indemnizaciones por Q. 8,829,227. Adicionalmente durante el periodo
2004 y 2003 cargd a resultados los pagos efectuados por ese concepto por

Q. 1,216,125 y Q. 1,679,595, respectivamente.

e.  Provision para Cuen

Incobrables - La compafiia registrd una provisién para

cuentas incobrables de conformidad a la siguiente escala de antigiiedad de

saldos de clientes:

10% entre 61 a 90 dias

5% entre 31 a 60 dias
25% a mas de 90 dias

Al 31 de diciembre de 2004 la provisién sumaba Q. 406,837 y estd presentada en
el balance general como reduccién al rubro de cuentas por cobrar a clientes.

FONDOS DISPONIBLES

Al 31 de diciembre los fonjlos disponibles estin integrados asi:

2004 2003

Caja y fondos fijos Q. 33,102 Q. 31,
Depésitos bancarios 3,895,309 401,
Fondos en transito - 25,

Q. 3928411 Q. 458759
Al 31 de diciembre los sald{)s son los siguientes:

2004 2003

Personal de la empresa
Depbsitos s
Deudores diversos
Cheques rechazados
Crédito fiscal IVA 21,242,870
Cuentas por liquidar 1 243,747
Gastos de viaje 1,455
Otros impuestos por aplica.A 7,232,415

Q. 26,040,215



INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de dic#embre se integran asf:

2004 2003
Productos terminados 816,388 632,425
Producto en proceso industrial 140,419 215,160
Materias primas 0,920,856 25,646,088
Material de envase 0,347,898 16,854,659
Combustibles, lubricantes y otros 6,840,937 6,992,378
Pedidos 24,674,137 -
Q. 73,740,635 50,340,710
INVERSIONES
Al 31 de diciembre las inveltsiones son las siguientes:
2004 2003
Club Industrial , w{ & Q. 1,000 Q. 1,000
CORFINA 22,200 22,200
Empresa Eléctrica de Guatemala, S. A. 1,000 1,000
Banco Industrial, S. A. 30,794 21,894
Grupo Continental, S. A. 4,032,841
Capillas Sefioriales, S. A. - 182,000
Inversiones de Los Altos, S.A. 5,041
Central de Empaques, S.A. 297,781
Cerveceria del Sur, S.A. 182,000
REFINSA, plan de reforestacion 800,267 752,102
Mantenimiento en proyectos de inversién 17,043 13,959
Q . 2,307,707
INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO
El saldo al 31 de diciembre esti integrado asi:
Depreciacion Valor Neto
Costo acumulada 2004 2003
Terrenos Q = 2,227 Q. - Q. 2,227 Q. 2,227
Lineas telefénicas 100 - 100 100
Edificios e instalaciones 19,577,826 7,907,541 11,670,285 12,589,472
Maquinaria y equipo §0,968,214 52,714,356 8,253,858 4,629,309
Mobiliario y equipo 1,063,471 936,663 126,808 135,295
Herramientas 103,486 61,394 42,092 26,585
Libros de consulta 19,815 17,819 1,996 2,371
Equipo de computacién 553,074 451,420 101,654 162,806
Ampliaciones y mejoras 8,451,136 - 8,451,136 5,369,453
Pedidos 7,635 7,635
Q. 90,746,984 Q. 62,089,193 Q. 28,657,791 Q. 22,917,618

La maquinaria y equipo incluye al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Q. 53,279,305 y
Q. 51,095,348 respectivamente correspondientes a activos totalmente depreciados.



10.

11.

CONCILIACION CON NIIF

A continuacién se presentaﬂ los ajustes requeridos para conformar con NIIF.

Resultados Capitaly
Activo Pasivo del ejercicio reservas
Saldos segiin registros ‘
contables Q. 166295134 Q. 76394622 Q. 11550119 Q. 78,350,393
Ajustes para conformar a
NIIF:
Cambio en vida til de
maquinaria 447,053 3,447,053
Cuentas incobrables %,050,175 2,050,175
Indemnizaciones 8,829,227 (8,829,227)
Registro ISR diferido de las
diferencias temporales 2,737,060 1,704,141 {1,068,586) 2,101,505
8,234,288 10,533,368 2,378,467 (4,677,547)
Seglin estados financieros Q. 174,529,422 Q. 86,927,990 Q. 13,928,586 Q. 73,672,846

UNIDAD MONETARIA

Los estados financieros de 1a compafiia estin expresados en quetzales, moneda oficial
de la Republica de Guatemala. Desde el 16 de marzo de 1994 la junta Monetaria
autorizé que el valor del quetzal con relacién al délar de los Estados Unidos de

América, se fije en el mercado bancario nacional a través de la oferta y demanda de
divisas.

Al 31 de diciembre de 2004 iy 2003 el tipo de cambio es de Q. 7.75966 y Q. 8.02973
por US$ 1.00, respectivamente.
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