
































































































































































































 

 
 

ADENDUM EMISIÓN PAGARÉS CASA 1 
 

PAGARES CASA 1 
Q.10,000,000.00 

 
 
ACTIVIDAD PRINCIPAL:  Desde su creación hasta la fecha, COMERCIAL ADMINISTRADORA, S.A. se ha dedicado al 
arrendamiento de bienes muebles con opción a compra, no obstante está autorizada para realizar otro tipo de 
operaciones. 
 
FECHA DE INSCRIPCION:  COMERCIAL ADMINISTRADORA, S.A. quedó inscrita definitivamente en el Registro 
Mercantil, el 18 de agosto de 1994 bajo el No. 27548, Folio 278 del Libro 108 de Sociedades Mercantiles 
 
BREVE HISTORIA DE LA SOCIEDAD:  COMERCIAL ADMINISTRADORA, S.A., nació en 1994 con el objetivo principal 
de financiar entidades y personas individuales en los diferentes proyectos que realizaran. Esto se dio dentro de un 
ambiente económico y financiero propicio para el surgimiento y crecimiento de este tipo de entidades.  A la fecha, el 
mercado al que se enfoca ha mantenido su crecimiento. 

 
CARACTERISTICAS DE LA EMISION 

 
DENOMINACION:  PAGARES CASA 1 
NUMERO E IMPORTE NOMINAL: La emisión consta de un número indeterminado de títulos con un valor nominal de 
mil quetzales o múltiplos de mil cada uno. 
PLAZO DE LA EMISION:, El Consejo de Administración de la Bolsa de Valores Nacional, S.A. autorizó con fecha uno 
de septiembre del año dos mil la emisión por un plazo de cinco años, otorgándole posteriormente una ampliación del 
mismo por cinco años más con fecha de vencimiento  veinticinco de junio del año dos mil once. 
TASAS DE INTERES: Podrán ser fijas, variables o mixtas según se determine para cada serie en particular. 
FECHA Y CONDICIONES DE LA AUTORIZACION DE LA OFERTA PÚBLICA: 
La emisión fue aprobada en la Bolsa de Valores Nacional, S. A. El día uno de septiembre del año 2,000, y quedó 
inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Mercancías el día 14 de diciembre del año 2,000, bajo el número 
01040100602170001.   

 
 
 
 

EL EMISOR HACE CONSTAR QUE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL SIGUIENTE PROSPECTO SON 
CONGRUENTES CON LOS REGISTROS CORRESPONDIENTES. NO HAY OMISIONES QUE ALTEREN EL 
CONTENIDO DEL PROSPECTO. 

 
ESTA EMISION PRESENTA FACTORES DE RIESGO QUE ES IMPORTANTE SEAN DE CONOCIMIENTO 

DEL INVERSIONISTA. 
 

LA INSCRIPCION DE LA COTIZACION 
EN LA BOLSA DE VALORES NACIONAL, S.A. 

DE ESTA EMISIÓN, NO CERTIFICA 
LA BONDAD DEL INSTRUMENTO O 

LA SOLVENCIA DE LA EMISORA. 
 

GUATEMALA, 2006 
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CAPITULO I 
 

INFORMACIÓN DEL EMISOR 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 



 

 
 
 
 
 
 

I.1 Importe neto del volumen anual de negocios: 
 

Tal como se muestra en los estados financieros auditados, el importe neto del 
volumen anual de negocios durante los últimos tres ejercicios, ha tenido el 
siguiente comportamiento: 

 
2005   Q. 24,077,077 
2004   Q. 16,672,032 
2003   Q. 24,354,221 

 
I.2 Ganancia Operativa: 
 
Las ganancias obtenidas por las operaciones realizadas durante los últimos tres 
años, de acuerdo con los estados financieros auditados, han sido las siguientes: 
 

2005   Q.3,603,768 
2004   Q.4,089,218 
2003   Q.   198,083 

 
I.3 Retorno del capital invertido: 

 
Las utilidades generadas durante los últimos tres años, de acuerdo con los estados 
financieros auditados, han generado un retorno del capital invertido de la siguiente 
manera: 
 

2005   90 % 
2004 136 % 
2003      7 % 
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CAPITULO II 
 
ESTRUCTURA DE ORGANIZACIÓN 
DE LA SOCIEDAD Y DIRECTORIO 

DE ADMINISTRADORES Y 
EJECUTIVOS 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 

 
 
 
 
 
 
 
     II.1 Consejo de Administración 

 
Presidente y Rep. Legal  Ing. Juan Diedrich Oltmann Niemann Enge 
Vicepresidente y Rep. Legal Ing. George William Bickford Bouscayrol  
Vocal     Ing. José Antonio Arzú Irigoyen 
Secretario    Lic. Mario Quiñones Amézquita 
 

       II. 2 Principales Ejecutivos 
 
Gerente General   Eva Mirella Juarez Recinos 
Gerente Administrativo  Ana María Alejos de Morales 
Gerente Financiero   Erika Rosanda Arguijo Macx 
Gerente de Riesgos  Lorena Mérida Aguirre 

 Gerente de Inversiones  José Fernando Anckermann Ruano 
  
 II. 3 Organigrama 
 

(Ver pagina siguiente) 
 
 

II.4 Personal empleado y relaciones laborales: 
 

La cantidad de personal empleado durante los últimos tres años ha variado de la 
siguiente manera: 
 

      AÑO       CANTIDAD 
2003 24 empleados 
2004 34 empleados 
2005 33 empleados 
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COMERCIAL ADMINISTRADORA S.A. 

ORGANIGRAMA 
 
 
 
 

JUN T A  D IR EC T IVA
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CAPITULO III 
 

OTROS DATOS 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

DISTRIBUCION DE ACTIVOS FIJOS 
2005 

 
 

   Mejoras a  
 Mobiliario y Equipo de  propiedad  
 Equipo cómputo arrendada Total 
 Q Q Q Q 
Costo:     
Saldo al inicio del año 610,279 2,014,721 758,110  3,383,110 
Compras 15,797 78,290 40,005  134,092 
Incremento por fusión 68,041 102,968 0  171,009 
Bajas y/o retiros (371,872) (1,820,536) (748,158) (2,940,566)
 322,245 375,443 49,957  747,645 
     
Depreciación Acumulada:     
Saldo al inicio del año (506,707) (1,257,237) (576,020) (2,339,964)
Depreciación Gasto (69,152) (520,315) (60,861) (650,328)
Bajas y/o retiros 371,872 1,574,644 627,831  2,574,347 
Saldo al final del año (203,987) (202,908) (9,050) (415,945)
     
Saldos netos:     
Al 1 de enero de 2005 103,572 757,484 182,090  1,043,146 
Al 31 de diciembre de 2005 118,258 172,535 40,907  331,700 
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DISTRIBUCION DE ACTIVOS FIJOS 
2004 

 
 

   Mejoras a  
 Mobiliario y Equipo de  propiedad  
 Equipo cómputo arrendada Total 
 Q Q Q Q 
Costo:     
Saldo al inicio del año 758,635 1,799,614 758,110  3,316,359 
Compras durante el año 17,235 215,107 0  232,342 
Ventas durante el año (165,591) 0 0  (165,591)
 610,279 2,014,721 758,110  3,383,110 
     
Depreciación Acumulada:     
Saldo al inicio del año (487,707) (763,744) (460,819) (1,712,270)
Gastos de depreciación 
durante el año (78,854) (493,493) (115,201) (687,548)
Ventas durante el año 59,854 0 0  59,854 
Saldo al final del año (506,707) (1,257,237) (576,020) (2,339,964)
     
Saldos netos:     
Al 1 de enero de 2004 270,928 1,035,870 297,291  1,604,089 
Al 31 de diciembre de 2004 103,572 757,484 182,090  1,043,146 
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DISTRIBUCION DE ACTIVOS FIJOS 
2003 

 
   Mejoras a  
 Mobiliario y Equipo de  propiedad  
 Equipo cómputo arrendada Total 
 Q Q Q Q 
Costo:     
Saldo al inicio del año 576,204 1,155,414 500,658  2,232,276 
Compras durante el año 182,431 683,447 257,452  1,123,330 
Ventas durante el año 0 (16,300) 0  (16,300)
 758,635 1,822,561 758,110  3,339,306 
     
Depreciación Acumulada:     
Saldo al inicio del año (372,473) (459,424) (327,221) (1,159,118)
Gastos de depreciación 
durante el año (115,234) (320,001) (133,598) (568,833)
Ventas durante el año 0 15,681 0  15,681 
Saldo al final del año (487,707) (763,744) (460,819) (1,712,270)
     
Saldos netos:     
Al 1 de enero de 2003 203,731 695,990 173,437  1,073,158 
Al 31 de diciembre de 2003 270,928 1,058,817 297,291  1,627,036 
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CAPITULO IV 
 

CARACTERÍSTICAS DE LA 
EMISIÓN 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

IV.1 Plazo de la Autorización 
 

Con fecha uno de septiembre del año dos mil el Consejo de Administración de 
Bolsa de  Valores Nacional, S.A. autorizó la emisión por un plazo de cinco años, 
plazo que fue ampliado por cinco años más, siendo la nueva fecha de vencimiento 
de la misma el veinticinco de junio del año dos mil once. 
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CAPITULO V 
 

ESTADOS FINANCIEROS E 
INFORMACIÓN RELACIONADA 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 

 
 
 
 

V.1 ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS PARA EL PERÍODO 2003 Y 2004                     
 

(Adjuntos) 
 
V.2    INDICES FINANCIEROS: 
 
  Elaborados en base a estados Financieros Auditados. 
 
 

a. Liquidez: 
 

• Razón corriente: 
Se obtiene de dividir la cuenta denominada activos corrientes entre el monto 
que corresponde a los pasivos corrientes. El resultado obtenido indica la 
capacidad de la empresa para responder a sus obligaciones de corto plazo. 
Para nuestra entidad el resultado fue el siguiente: 
 

              

  
PERIODO 
FISCAL 

ACTIVO 
CIRCULANTE

PASIVO 
CIRCULANTE

RAZON 
CORRIENTE  

         
  Al 31/12/2005 84,618,142 95,910,967 0.88  veces   
  Al 31/12/2004 63,231,266 79,996,867 0.79  veces   
  Al 31/12/2003 99,183,065 134,431,959 0.74  veces   
              

 
• Rotación de cuentas por cobrar: 
Se obtiene de dividir el monto registrado como cuentas por cobrar (se 
incluye únicamente la Inversión neta en arrendamiento financiero y la 
Cartera de créditos a CP y LP), entre el promedio de ingresos (ventas 
totales/360 días). El resultado indica la cantidad de días que la entidad tarda 
en convertir sus cuentas por cobrar en efectivo. La rotación de nuestras 
cuentas por cobrar ha sido la siguiente: 
 

  
PERIODO 
FISCAL 

CUENTAS 
POR 

COBRAR 
INGRESOS 
TOTALES 

INGRESOS 
PROMEDIO 

ROTACION 
CUENTAS 
X COBRAR  

          
  Al 31/12/2005 102,764,722 132,252,438 367,368  280  días   
  Al 31/12/2004 32,146,457 68,688,266 190,801  168  días   

 



 

  Al 31/12/2003 107,090,439 130,992,780 363,869  294  días   
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b. Endeudamiento: 

 
• Razón de endeudamiento: 
Esta razón mide el porcentaje de fondos proporcionados por los acreedores 
de la entidad para el financiamiento de activos. Se obtiene de dividir el 
pasivo total entre los activos totales, mostrándose así los siguientes 
resultados: 
 

              

  
PERIODO 
FISCAL 

PASIVO 
TOTAL 

ACTIVO 
TOTAL 

RAZON DE 
ENDEUDAMIENTO  

         
  Al 31/12/2005 117,975,827 131,633,790 90  %   
  Al 31/12/2004 81,878,058 90,353,190 91  %   
  Al 31/12/2003 151,364,295 162,523,301 93  %   
              

 
• Razón pasivo-capital: 
 
Esta medida indica la relación entre los fondos que proveen los acreedores y 
los que aportan los accionistas.  Se obtiene dividiendo la deuda total dentro 
del capital contable. 
 

              

  
PERIODO 
FISCAL 

PASIVO 
TOTAL CAPITAL 

RAZON PASIVO-
CAPITAL  

         
  Al 31/12/2005 117,975,827 13,657,963 8.64  veces   
  Al 31/12/2004 81,878,058 8,475,132 9.66  veces   
  Al 31/12/2003 151,364,295 10,114,329 14.97  veces   
              

 
• Cobertura de intereses: 
 
Esta razón mide la habilidad de la entidad para efectuar pagos de intereses.  
Mientras mayor sea el valor de esta razón, la entidad se encuentra en 
mejores condiciones de cumplir con sus pagos de intereses.  
 
Un valor de esta razón igual a 1 significa que las utilidades de la entidad se 
emplean en su totalidad para cubrir los gastos de intereses. 
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PERIODO 
FISCAL 

UTILIDAD EN 
OPERACIÓN 

GASTOS 
FINANCIEROS 

COBERTURA DE 
INTERESES   

         
  Al 31/12/2005 12,771,791 8,672,746 1.47 veces   
  Al 31/12/2004 10,129,209 5,420,248 1.87 veces   
  Al 31/12/2003 10,641,330 9,725,689 1.09 veces   
              

 
 
 
 
 

c. Índices de rentabilidad: 
 
• Rendimiento sobre capital (ROE): 
 
Mide la tasa de rendimiento obtenido  por los accionistas con base en su 
inversión. Se calcula al dividir las utilidades netas dentro del capital pagado: 
 

              

  
PERIODO 
FISCAL 

UTILIDADES 
NETAS 

CAPITAL 
PAGADO 

RENDIMIENTO 
S/CAPITAL  

         
  Al 31/12/2005 3,603,768 4,000,000 0.90  veces   
  Al 31/12/2004 4,089,218 3,000,000 1.36  veces   
  Al 31/12/2003 198,083 3,000,000 0.07  veces   
              

 
• Margen de utilidad sobre ventas: 
 
Esta razón muestra la utilidad que se obtiene por cada quetzal de ingreso. 
Se calcula dividiendo las utilidades netas dentro de las ventas totales: 

 
 

              

  
PERIODO 
FISCAL 

UTILIDADES 
NETAS 

VENTAS 
TOTALES 

MARGEN 
UTILIDAD S/ 

VENTAS  
         
  Al 31/12/2005 3,603,768 132,252,438 2.72  %   
  Al 31/12/2004 4,089,218 68,688,266 5.95  %   
  Al 31/12/2003 198,083 130,992,780 0.15  %   
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• Ganancia operativa sobre ventas, excluyendo gastos financieros: 
 
Se obtiene de dividir las utilidades en operación dentro del total de ventas: 

 
              

  
PERIODO 
FISCAL 

UTILIDADES EN 
OPERACIÓN 

VENTAS 
TOTALES 

GANACIA OP 
S/VTA-GTO FIN  

         
  Al 31/12/2005 12,771,791 132,252,438 9.66  %   
  Al 31/12/2004 9,239,102 68,688,266 13.45  %   
  Al 31/12/2003 10,641,330 130,992,780 8.12  %   
              

 
• Inmovilización de la inversión: 
 
Se obtiene de dividir el activo total menos el activo no corriente, dentro del 

total de activos: 
              

  
PERIODO 
FISCAL 

ACTIVO TOTAL - 
ACTIVO 

CORRIENTE 
ACTIVO 
TOTAL 

INMOVILIZACION 
DE LA 

INVERSION  
         
  Al 31/12/2005 47,015,648 131,633,790 35.72  %   
  Al 31/12/2004 27,121,924 90,353,190 30.02  %   
  Al 31/12/2003 63,340,236 162,523,301 38.97  %   
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CAPITULO VI 
 

COMPARACIÓN DE 
PROYECCIONES FINANCIERAS 

         
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 

 

 



 

 

PROYECTADO EJECUTADO VARIACION VARIACION %
107,486,679            50,682,696           56,803,983        82.70%

4,000,000                13,395,961           (9,395,961)        -13.68%
1,600,000              4,609,609           (3,009,609)       -4.38%

113,086,679            68,688,266           44,398,413        64.64%
81,904,850              51,943,749           29,961,101        43.62%
81,904,850              51,943,749           29,961,101        43.62%

31,181,829              16,744,517           14,437,312        21.02%

8,122,592                6,615,308             1,507,284          2.19%
20,619,264              4,637,515             15,981,749        23.27%

1,012,917              782,733              230,184            0.34%
29,754,773              12,035,556           17,719,217        25.80%

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 1,427,056                4,708,961             (3,281,905)        -4.78%
IMPUESTOS 442,387                   619,743                (177,356)           -0.26%
UTILIDAD NETA 984,669                   4,089,218             (3,104,549)        -4.52%

0                           

PROYECTADO EJECUTADO VARIACION VARIACION %
EFECTIVO E INVERSIONES 11,986,666              15,542,783           (3,556,117)        -3.93%
PRESTAMOS 147,112,726            32,366,452           114,746,274      126.69%
CUENTAS POR COBRAR 9,000,000                39,079,028           (30,079,028)      -33.21%
ACTIVOS PARA ARRENDAR 3,000,000                2,539,776             460,224             0.51%
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 486,188                   1,043,146             (556,958)           -0.61%
OTROS ACTIVOS 2,000                     2,000                  -                   0.00%
TOTAL 171,587,580            90,573,185           81,014,395        89.45%
PASIVO
CUENTAS POR PAGAR 8,700,000              6,096,420           2,603,580         2.87%
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 12,189,636              26,839,347           (14,649,711)      -16.17%
PRESTAMOS 101,954,877            38,264,357           63,690,520        70.32%
OBLIGACIONES FINANCIERAS EN CIRCULACION -                    0.00%
EMISION EN LA BOLSA 5,000,000                9,843,000             (4,843,000)        -5.35%
IMPUESTOS POR PAGAR 442,387                   619,743                (177,356)           -0.20%
PRODUCTOS POR REALIZAR 34,686,407              219,995                34,466,412        38.05%
OTROS PASIVOS 543,877                 215,191              328,686            0.36%
TOTAL 163,517,184            82,098,053           81,419,131        89.89%
CAPITAL
CAPITAL 3,000,000                3,000,000             -                    0.00%
RESERVAS 849,981                (849,981)           -0.94%
APORTES POR CAPITALIZAR -                    0.00%
UTILIDADES RETENIDAS 4,085,728                535,933                3,549,795          3.92%
UTILIDAD NETA 984,669                 4,089,218           (3,104,549)       -3.43%
TOTAL 8,070,397                8,475,132             (404,735)           -0.45%
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 171,587,581            90,573,185           81,014,396        89.45%

TOTAL GASTOS

BALANCE GENERAL
ACTIVO

MARGEN

GASTOS DE OPERACIÓN
GASTOS FINANCIEROS
INTERESES SOBRE BONOS

OTROS INGRESOS
TOTAL INGRESOS
COSTOS LEASING
TOTAL EGRESOS

(EXPRESADO EN QUETZALES)

ESTADO DE RESULTADOS

INGRESOS LEASING
INGRESOS FINANCIEROS

COMERCIAL ADMINISTRADORA, S.A.

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS
PRESUPUESTO Vrs. EJECUTADO

CIFRAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
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PROYECTADO EJECUTADO VARIACION VARIACION %
107,184,729            111,782,128         (4,597,399)        -3.51%

4,500,000                17,869,676           (13,369,676)      -10.21%
1,600,000              1,340,976           259,024            0.20%

113,284,729            130,992,780         (17,708,051)      -13.52%
82,274,764              101,681,968         (19,407,204)      -14.82%
82,274,764              101,681,968         (19,407,204)      -14.82%

31,009,965              29,310,812           1,699,153          1.30%

7,252,314                10,773,695           (3,521,381)        -2.69%
20,925,344              8,261,779             12,663,565        9.67%
1,423,750              7,236,763           (5,813,013)      -4.44%

29,601,408              26,272,237           3,329,171          2.54%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 1,408,557                3,038,575             (1,630,018)        -1.24%
IMPUESTOS 436,653                   2,840,492             (2,403,839)        -1.84%
UTILIDAD NETA 971,904                   198,083                773,821             0.59%

PROYECTADO EJECUTADO VARIACION VARIACION %
EFECTIVO E INVERSIONES 15,944,124              5,720,451             10,223,673        5.78%
PRESTAMOS 146,562,726            114,028,756         32,533,970        18.40%
CUENTAS POR COBRAR 11,000,000              35,057,304           (24,057,304)      -13.60%
ACTIVOS PARA ARRENDAR 4,000,000                20,395,848           (16,395,848)      -9.27%
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 507,188                   1,627,036             (1,119,848)        -0.63%
OTROS ACTIVOS 2,000                     2,000                  -                   0.00%
TOTAL 178,016,038            176,831,395         1,184,643          0.67%
PASIVO
CUENTAS POR PAGAR 9,700,000              19,762,642         (10,062,642)    -5.69%
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 13,167,892              3,120,275             10,047,617        5.68%
PRESTAMOS 105,572,875            60,936,556           44,636,319        25.24%
OBLIGACIONES FINANCIERAS EN CIRCULACION 65,872,523           (65,872,523)      -37.25%
EMISION EN LA BOLSA 7,000,000                6,343,000             657,000             0.37%
IMPUESTOS POR PAGAR 436,653                   809,011                (372,358)           -0.21%
PRODUCTOS POR REALIZAR 34,565,053              9,451,617             25,113,436        14.20%
OTROS PASIVOS 487,838                 476,762              11,076              0.01%
TOTAL 170,930,311            166,772,386         4,157,925          2.35%
CAPITAL
CAPITAL 3,000,000                3,000,000             -                    0.00%
RESERVAS 588,461                (588,461)           -0.33%
APORTES POR CAPITALIZAR 770,000                (770,000)           -0.44%
UTILIDADES RETENIDAS 3,113,823                5,502,465             (2,388,642)        -1.35%
UTILIDAD NETA 971,904                 198,083              773,821            0.44%
TOTAL 7,085,727                10,059,009           (2,973,282)        -1.68%
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 178,016,038            176,831,395         1,184,643          0.67%

COMERCIAL ADMINISTRADORA, S.A. & COMPAÑIA AFILIADA

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS
PRESUPUESTO Vrs. EJECUTADO

CIFRAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
(EXPRESADO EN QUETZALES)

ESTADO DE RESULTADOS

INGRESOS LEASING
INGRESOS FINANCIEROS
OTROS INGRESOS
TOTAL INGRESOS
COSTOS LEASING
TOTAL EGRESOS

MARGEN

GASTOS DE OPERACIÓN
GASTOS FINANCIEROS
INTERESES SOBRE BONOS
TOTAL GASTOS

BALANCE GENERAL
ACTIVO
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CAPITULO VII 
 

ESTADOS FINANCIEROS 
INTERNOS AL 

31 DE DICIEMBRE DE 2005 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 

 
 
 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

CAPITULO VIII 
 

INFORMES DEL ÓRGANO DE 
ADMINISTRACION 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 

 
 

 



 

 

 



 

  



 

  



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

CAPITULO I 
 

INFORMACIÓN DEL EMISOR 
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I.1 Importe neto del volumen anual de negocios: 
 

Tal como se muestra en los estados financieros auditados, el importe neto del 
volumen anual de negocios durante los últimos tres ejercicios, ha tenido el 
siguiente comportamiento: 

   
2006   Q. 29,021,090 
2005   Q. 24,077,077 
2004   Q. 16,672,032 

     
I.2 Ganancia Operativa: 
 
Las ganancias obtenidas por las operaciones realizadas durante los últimos tres 
años, de acuerdo con los estados financieros auditados, han sido las siguientes: 
 

2006   Q.8,440,399 
2005   Q.3,603,768 
2004   Q.4,089,218 

 
I.3 Retorno del capital invertido: 

 
Las utilidades generadas durante los últimos tres años, de acuerdo con los estados 
financieros auditados, han generado un retorno del capital invertido de la siguiente 
manera: 

 
 

2006 218% 
2005 90% 
2004 136% 
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CAPITULO II 
 

ESTRUCTURA DE ORGANIZACIÓN 
DE LA SOCIEDAD Y DIRECTORIO 

DE ADMINISTRADORES Y 
EJECUTIVOS 
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     II.1 Consejo de Administración 

 
Presidente y Rep. Legal  Ing. Juan Diedrich Oltmann Niemann Enge 
Vicepresidente y Rep. Legal Ing. George William Bickford Bouscayrol  
Vocal     Ing. José Antonio Arzú Irigoyen 
Secretario    Lic. Mario Quiñones Amézquita 
 

       II. 2 Principales Ejecutivos 
 
Gerente General   Eva Mirella Juarez Recinos 
Gerente Administrativo  Ana María Alejos de Morales 
Gerente Financiero   Erika Rosanda Arguijo Macx 
Gerente de Riesgos  Lorena Mérida Aguirre 

 Gerente de Ventas   Cedrik Muñoz 
  
 II. 3 Organigrama 
 

(Ver pagina siguiente) 
 
 

II.4 Personal empleado y relaciones laborales: 
 

La cantidad de personal empleado durante los últimos tres años ha variado de la 
siguiente manera: 
 

      AÑO       CANTIDAD 
2006 40 empleados 
2005 33 empleados 
2004 34 empleados 
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JUNTA DIRECTIVA

Gerente General        
Mirella Juárez

etaria AsistenSecr te Asesor Legal
Gabriela Petión Ana lucía Barrios

Walter González
Lucía

Herbert Blanc

Secretaria

Tramitador
o

Gerente Negocios Gerente Financiero Gte. Operaciones Gerente de Riesgos

A

Cedrick Muñoz Erika Arguijo Ana María Alejos Lorena Mérida

sistente de Ventas Asistente Analista
Beatriz de Enríquez Estuardo de León Israel Tobar

Wendy Catuc
Mónica de Méndez

Contabilida
V

Ventas d Tesorería
enta A. 

Extraordinarios
Karina Rivera Wagner Espinoza Ninete de Rivas Manuel García
Karla Avalos

Juan Carlos Velásquez Recepción
Astrid Llerena Auxiliares Seguros Emma Mendoza

Wilfredo Ordoñez Orlando Sinahí Pablo Cabrera
Karen Cerezo Walter Rojas José Alberto Mantenimiento

Rodrigo Colindres Guillermo Rojas
Edwin Dubón Rebeca Mazariegos

Leonel Ceballos
Sandra Santos

Mensajería
Josué Yool

Oscar Orellana

Sistemas
Willar Ramírez

ja yCa  cobros
José Andrés Orellana
Carmen de Castañaza

Archivo
Sandra Méndez  
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CAPITULO III 
 

POLÍTICA DE DIVIDENDOS E 
INTERESES PAGADOS EN EL 

ÚLTIMO AÑO 
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II.4 Dividendos decretados y pagados: 
 

 
      AÑO      DIVIDENDOS 

   2006      7,873,862.00 
   2005      3,129,539.00 
   2004      3,884,757.23 

 
 
 
 

II.4 Intereses pagados sobre Pagares Financieros: 
 

 
      AÑO      INTERESES 

   2006                         716,909.10 
                                  2005                       1,002,392.05 
                                  2004       782,733.11   

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 



 

 
-7 - 

 
 
 
 
 
 
 
 

CAPITULO IV 
 

DISTRIBUCIÓN DE ACTIVOS FIJOS 
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DISTRIBUCION DE ACTIVOS FIJOS 
2006 

 
 

 

  Vehiculos 
Mobiliario 
y Equipo 

Equipo de 
Computo 

Mejoras a 
Propiedad 
Arrendada Total 

  Q Q Q Q Q 
Costo      
 Saldo al inicio del año - 322,245 375,443 49,957 747,645 
 Compras 16,227 121,706 357,145 71,561 566,639 
 Bajas y/o retiros - (139,622) (166,393) - (306,015) 
 Saldo al final del año 16,227 304,329 566,195 121,518 1,008,269 
       
Depreciacion acumulada:      
 Saldo al inicio del año - (203,987) (202,908) (9,050) (415,945) 
 Depreciacion Gasto (2,164) (52,707) (155,839) (12,690) (223,400) 
 Bajas y/o retiros - 136,547 164,225 - 300,772 
 Saldo al final del año (2,164) (120,147) (194,522) (21,740) (338,573) 
       
 Saldos netos:      
 Al 1 de Enero 2006 - 118,258 172,535 40,907 331,700 

 
Al 31 de Diciembre 
2006 14,063 184,182 371,673 99,778 669,696 
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DISTRIBUCIÓN DE ACTIVOS FIJOS 
2005 

 
 

 
 

   Mejoras a  
 Mobiliario y Equipo de  Propiedad  
 Equipo Cómputo Arrendada Total 
 Q Q Q Q 
Costo:     
Saldo al inicio del año 610,279 2,014,721 758,110  3,383,110 
Compras 15,797 78,290 40,005  134,092 
Incremento por fusión 68,041 102,968 0  171,009 
Bajas y/o retiros (371,872) (1,820,536) (748,158) (2,940,566)
 322,245 375,443 49,957  747,645 
     
Depreciación Acumulada:     
Saldo al inicio del año (506,707) (1,257,237) (576,020) (2,339,964)
Depreciación Gasto (69,152) (520,315) (60,861) (650,328)
Bajas y/o retiros 371,872 1,574,644 627,831  2,574,347 
Saldo al final del año (203,987) (202,908) (9,050) (415,945)
     
Saldos netos:     
Al 1 de enero de 2005 103,572 757,484 182,090  1,043,146 
Al 31 de diciembre de 2005 118,258 172,535 40,907  331,700 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

- 
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DISTRIBUCION DE ACTIVOS FIJOS 
2004 

 
 
 
    Mejoras a  

 Mobiliario y Equipo de  propiedad  
 Equipo cómputo arrendada Total 
 Q Q Q Q 
Costo:     
Saldo al inicio del año 758,635 1,799,614 758,110  3,316,359 
Compras durante el año 17,235 215,107 0  232,342 
Ventas durante el año (165,591) 0 0  (165,591)
 610,279 2,014,721 758,110  3,383,110 
     
Depreciación Acumulada:     
Saldo al inicio del año (487,707) (763,744) (460,819) (1,712,270)
Gastos de depreciación 
durante el año (78,854) (493,493) (115,201) (687,548)
Ventas durante el año 59,854 0 0  59,854 
Saldo al final del año (506,707) (1,257,237) (576,020) (2,339,964)
     
Saldos netos:     
Al 1 de enero de 2004 270,928 1,035,870 297,291  1,604,089 
Al 31 de diciembre de 2004 103,572 757,484 182,090  1,043,146 
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CAPITULO V 
 

CARACTERÍSTICAS DE LA 
EMISIÓN 
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IV.1 Acuerdos Condicionantes o Covenant 
 

La presente emisión no ha tenido ni tiene en el presente, algún tipo de acuerdo 
condicionante o acuerdo compromisorio que limite a la empresa.  
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CAPITULO VI 
 

ESTADOS FINANCIEROS E 
INFORMACIÓN RELACIONADA 
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V.1 ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS PARA EL PERÍODO 2005 Y 2006                     
 

(Adjuntos) 
 
V.2    INDICES FINANCIEROS: 
 
  Elaborados en base a estados Financieros Auditados. 
 
 

a. Liquidez: 
 

• Razón corriente: 
Se obtiene de dividir la cuenta denominada activos corrientes entre el monto 
que corresponde a los pasivos corrientes. El resultado obtenido indica la 
capacidad de la empresa para responder a sus obligaciones de corto plazo. 
Para nuestra entidad el resultado fue el siguiente: 
 

              

  
PERIODO 
FISCAL 

ACTIVO 
CIRCULANTE

PASIVO 
CIRCULANTE

RAZON 
CORRIENTE  

 
 Al 31/12/2006    111,624,466    133,751,659   0.83 veces   
  Al 31/12/2005 84,618,142 95,910,967 0.88  veces   
  Al 31/12/2004 63,231,266 79,996,867 0.79  veces   
              

 
• Rotación de cuentas por cobrar: 
Se obtiene de dividir el monto registrado como cuentas por cobrar (se 
incluye únicamente la Inversión neta en arrendamiento financiero y la 
Cartera de créditos a CP y LP), entre el promedio de ingresos (ventas 
totales/360 días). El resultado indica la cantidad de días que la entidad tarda 
en convertir sus cuentas por cobrar en efectivo. La rotación de nuestras 
cuentas por cobrar ha sido la siguiente: 
 

  
PERIODO 
FISCAL 

CUENTAS 
POR 

COBRAR 
INGRESOS 
TOTALES 

INGRESOS 
PROMEDIO 

ROTACION 
CUENTAS 
X COBRAR  

 



 

  
 
Al 31/12/2006  152,812,420    29,021,090         161,228   948 Días   

  Al 31/12/2005 102,764,722 24,077,077 133,762  768  Días   
  Al 31/12/2004 32,146,457 16,672,032  92,622  347  Días   
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b. Endeudamiento: 

 
• Razón de endeudamiento: 
Esta razón mide el porcentaje de fondos proporcionados por los acreedores 
de la entidad para el financiamiento de activos. Se obtiene de dividir el 
pasivo total entre los activos totales, mostrándose así los siguientes 
resultados: 
 

              

  
PERIODO 
FISCAL 

PASIVO 
TOTAL 

ACTIVO 
TOTAL 

RAZON DE 
ENDEUDAMIENTO  

  
 
Al 31/12/2006  176,576,774 

  
190,468,619    93 %   

  Al 31/12/2005 117,975,827 131,633,790 90 %   
  Al 31/12/2004 81,878,058 90,353,190 91 %   
              

 
• Razón pasivo-capital: 
 
Esta medida indica la relación entre los fondos que proveen los acreedores y 
los que aportan los accionistas.  Se obtiene dividiendo la deuda total dentro 
del capital contable. 
 

              

  
PERIODO 
FISCAL 

PASIVO 
TOTAL CAPITAL 

RAZON PASIVO-
CAPITAL  

  
 
Al 31/12/2006  176,576,774    13,891,845 12.71 Veces   

  Al 31/12/2005 117,975,827 13,657,963 8.64  Veces   
  Al 31/12/2004 81,878,058 8,475,132 9.66  Veces   
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• Cobertura de intereses: 
 
Esta razón mide la habilidad de la entidad para efectuar pagos de intereses.  
Mientras mayor sea el valor de esta razón, la entidad se encuentra en 
mejores condiciones de cumplir con sus pagos de intereses.  
 
Un valor de esta razón igual a 1 significa que las utilidades de la entidad se 
emplean en su totalidad para cubrir los gastos de intereses. 
 
 

 
              

  
PERIODO 
FISCAL 

UTILIDAD EN 
OPERACIÓN 

GASTOS 
FINANCIEROS 

COBERTURA DE 
INTERESES   

  
 
Al 31/12/2006    19,076,430      8,732,499  2.18 veces   

  Al 31/12/2005 12,771,791 8,672,746 1.47 veces   
  Al 31/12/2004 10,129,209 5,420,248 1.87 veces   
              

 
 
 

c. Índices de rentabilidad: 
 
• Rendimiento sobre capital (ROE): 
 
Mide la tasa de rendimiento obtenido  por los accionistas con base en su 
inversión. Se calcula al dividir las utilidades netas dentro del capital pagado: 
 

              

  
PERIODO 
FISCAL 

UTILIDADES 
NETAS 

CAPITAL 
PAGADO 

RENDIMIENTO 
S/CAPITAL  

  
 
Al 31/12/2006      8,725,296      4,000,000  2.18 veces   

  Al 31/12/2005 3,603,768 4,000,000 0.90  veces   
  Al 31/12/2004 4,089,218 3,000,000 1.36  veces   
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• Margen de utilidad sobre ventas: 
 
Esta razón muestra la utilidad que se obtiene por cada quetzal de ingreso. 
Se calcula dividiendo las utilidades netas dentro de las ventas totales: 

 
 

              

  
PERIODO 
FISCAL 

UTILIDADES 
NETAS 

VENTAS 
TOTALES 

MARGEN 
UTILIDAD S/ 

VENTAS  

  
 
Al 31/12/2006      8,725,296    29,021,090

 
30.07 %   

  Al 31/12/2005 3,603,768 24,077,077 14.97  %   
  Al 31/12/2004 4,089,218 16,672,032 24.53  %   
              

 
 
 

• Ganancia operativa sobre ventas, excluyendo gastos financieros: 
 
Se obtiene de dividir las utilidades en operación dentro del total de ventas: 

 
              

  
PERIODO 
FISCAL 

UTILIDADES EN 
OPERACIÓN 

VENTAS 
TOTALES 

GANACIA OP 
S/VTA-GTO FIN  

  
 
Al 31/12/2005    19,076,430    29,021,090 65.73 %   

  Al 31/12/2005 12,771,791 24,077,077 53.05  %   
  Al 31/12/2004 9,239,102 16,672,032 55.42  %   
              

 
• Inmovilización de la inversión: 
 
Se obtiene de dividir el activo total menos el activo no corriente, dentro del 

total de activos: 
              

  
PERIODO 
FISCAL 

ACTIVO TOTAL - 
ACTIVO 

CORRIENTE 
ACTIVO 
TOTAL 

INMOVILIZACION 
DE LA 

INVERSION  

  
 
Al 31/12/2006    78,844,153  190,468,619 41.39 %   

 



 

  Al 31/12/2005 47,015,648 131,633,790 35.72  %   
  Al 31/12/2004 27,121,924 90,353,190 30.02  %   
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CAPITULO VII 

 
COMPARACIÓN DE PROYECCIONES 

FINANCIERAS 
 
 
 
 
 

 



 

PROYECTADO EJECUTADO VARIACION VARIACION %
115,628,000            123,043,281         (7,415,281)        -5.18%

6,749,100                15,655,192           (8,906,092)        -6.23%
1,600,000              4,320,684           (2,720,684)      -1.90%

123,977,100            143,019,157         (19,042,057)      -13.31%
99,580,000              114,879,981         (15,299,981)      -10.70%
99,580,000              114,879,981         (15,299,981)      -10.70%

24,397,100              28,139,176           (3,742,076)        -2.62%

9,248,900                9,062,747             186,153             0.13%
10,686,000              8,015,590             2,670,410          1.87%

-                         716,909              (716,909)         -0.50%
19,934,900              17,795,246           2,139,654          1.50%

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 4,462,200                10,343,930           (5,881,730)        -4.11%
IMPUESTOS 525,000                   1,618,635             (1,093,635)        -0.76%
UTILIDAD NETA 3,937,200                8,725,295             (4,788,095)        -3.35%

PROYECTADO EJECUTADO VARIACION VARIACION %
EFECTIVO E INVERSIONES 2,000,000                1,856,951             143,049             0.08%
PRESTAMOS 160,000,000            152,812,420         7,187,580          3.77%
CUENTAS POR COBRAR 30,000,000              34,291,809           (4,291,809)        -2.25%
ACTIVOS PARA ARRENDAR 500,000                   837,743                (337,743)           -0.18%
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 660,000                   669,696                (9,696)               -0.01%
OTROS ACTIVOS -                         -                     -                   0.00%
TOTAL 193,160,000            190,468,619         2,691,381          1.41%
PASIVO
CUENTAS POR PAGAR -                         -                     -                   0.00%
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 22,271,354              25,739,382           (3,468,028)        -1.82%
PRESTAMOS 150,000,000            140,768,633         9,231,367          4.85%
OBLIGACIONES FINANCIERAS EN CIRCULACION -                           -                       -                    0.00%
EMISION EN LA BOLSA 10,000,000              8,124,000             1,876,000          0.98%
IMPUESTOS POR PAGAR 1,500,000                1,944,759             (444,759)           -0.23%
PRODUCTOS POR REALIZAR -                           -                       -                    0.00%
OTROS PASIVOS -                         -                     -                   0.00%
TOTAL 183,771,354            176,576,774         7,194,580          3.78%
CAPITAL
CAPITAL 4,000,000                4,000,000             -                    0.00%
RESERVAS 1,451,446                1,451,446             -                    0.00%
APORTES POR CAPITALIZAR -                    0.00%
UTILIDADES RETENIDAS -                           -                       -                    0.00%
UTILIDAD NETA 3,937,200              8,440,399           (4,503,199)      -2.36%
TOTAL 9,388,646                13,891,845           (4,503,199)        -2.36%
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 193,160,000            190,468,619         2,691,381          1.41%

COMERCIAL ADMINISTRADORA, S.A. & COMPAÑIA AFILIADA

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS PRELIMINARES
PRESUPUESTO Vrs. EJECUTADO

CIFRAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(EXPRESADO EN QUETZALES)

ESTADO DE RESULTADOS

INGRESOS LEASING
INGRESOS FINANCIEROS
OTROS INGRESOS
TOTAL INGRESOS
COSTOS LEASING
TOTAL EGRESOS

MARGEN

GASTOS DE OPERACIÓN
GASTOS FINANCIEROS
INTERESES SOBRE BONOS
TOTAL GASTOS

BALANCE GENERAL
ACTIVO

Mirella Juarez Recinos

Licda. Blanca Luz de ChavezErika Arguijo
Gerente Financiero

Comercial Administradora, S.A.

Gerente General y Representante Legal

Representante Legal

Comercial Administradora, S.A.

Comercial Administradora, S.A.

 

 



 

 

 



 

PROYECTADO EJECUTADO VARIACION VARIACION %
107,486,679            50,682,696           56,803,983        82.70%

4,000,000                13,395,961           (9,395,961)        -13.68%
1,600,000              4,609,609           (3,009,609)       -4.38%

113,086,679            68,688,266           44,398,413        64.64%
81,904,850              51,943,749           29,961,101        43.62%
81,904,850              51,943,749           29,961,101        43.62%

31,181,829              16,744,517           14,437,312        21.02%

8,122,592                6,615,308             1,507,284          2.19%
20,619,264              4,637,515             15,981,749        23.27%

1,012,917              782,733              230,184            0.34%
29,754,773              12,035,556           17,719,217        25.80%

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 1,427,056                4,708,961             (3,281,905)        -4.78%
IMPUESTOS 442,387                   619,743                (177,356)           -0.26%
UTILIDAD NETA 984,669                   4,089,218             (3,104,549)        -4.52%

0                           

PROYECTADO EJECUTADO VARIACION VARIACION %
EFECTIVO E INVERSIONES 11,986,666              15,542,783           (3,556,117)        -3.93%
PRESTAMOS 147,112,726            32,366,452           114,746,274      126.69%
CUENTAS POR COBRAR 9,000,000                39,079,028           (30,079,028)      -33.21%
ACTIVOS PARA ARRENDAR 3,000,000                2,539,776             460,224             0.51%
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 486,188                   1,043,146             (556,958)           -0.61%
OTROS ACTIVOS 2,000                     2,000                  -                   0.00%
TOTAL 171,587,580            90,573,185           81,014,395        89.45%
PASIVO
CUENTAS POR PAGAR 8,700,000              6,096,420           2,603,580         2.87%
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 12,189,636              26,839,347           (14,649,711)      -16.17%
PRESTAMOS 101,954,877            38,264,357           63,690,520        70.32%
OBLIGACIONES FINANCIERAS EN CIRCULACION -                    0.00%
EMISION EN LA BOLSA 5,000,000                9,843,000             (4,843,000)        -5.35%
IMPUESTOS POR PAGAR 442,387                   619,743                (177,356)           -0.20%
PRODUCTOS POR REALIZAR 34,686,407              219,995                34,466,412        38.05%
OTROS PASIVOS 543,877                 215,191              328,686            0.36%
TOTAL 163,517,184            82,098,053           81,419,131        89.89%
CAPITAL
CAPITAL 3,000,000                3,000,000             -                    0.00%
RESERVAS 849,981                (849,981)           -0.94%
APORTES POR CAPITALIZAR -                    0.00%
UTILIDADES RETENIDAS 4,085,728                535,933                3,549,795          3.92%
UTILIDAD NETA 984,669                 4,089,218           (3,104,549)       -3.43%
TOTAL 8,070,397                8,475,132             (404,735)           -0.45%
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 171,587,581            90,573,185           81,014,396        89.45%

TOTAL GASTOS

BALANCE GENERAL
ACTIVO

MARGEN

GASTOS DE OPERACIÓN
GASTOS FINANCIEROS
INTERESES SOBRE BONOS

OTROS INGRESOS
TOTAL INGRESOS
COSTOS LEASING
TOTAL EGRESOS

(EXPRESADO EN QUETZALES)

ESTADO DE RESULTADOS

INGRESOS LEASING
INGRESOS FINANCIEROS

COMERCIAL ADMINISTRADORA, S.A.

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS
PRESUPUESTO Vrs. EJECUTADO

CIFRAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

 
 
 

 



 

PROYECTADO EJECUTADO VARIACION VARIACION %
107,184,729            111,782,128         (4,597,399)        -3.51%

4,500,000                17,869,676           (13,369,676)      -10.21%
1,600,000              1,340,976           259,024            0.20%

113,284,729            130,992,780         (17,708,051)      -13.52%
82,274,764              101,681,968         (19,407,204)      -14.82%
82,274,764              101,681,968         (19,407,204)      -14.82%

31,009,965              29,310,812           1,699,153          1.30%

7,252,314                10,773,695           (3,521,381)        -2.69%
20,925,344              8,261,779             12,663,565        9.67%
1,423,750              7,236,763           (5,813,013)       -4.44%

29,601,408              26,272,237           3,329,171          2.54%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 1,408,557                3,038,575             (1,630,018)        -1.24%
IMPUESTOS 436,653                   2,840,492             (2,403,839)        -1.84%
UTILIDAD NETA 971,904                   198,083                773,821             0.59%

PROYECTADO EJECUTADO VARIACION VARIACION %
EFECTIVO E INVERSIONES 15,944,124              5,720,451             10,223,673        5.78%
PRESTAMOS 146,562,726            114,028,756         32,533,970        18.40%
CUENTAS POR COBRAR 11,000,000              35,057,304           (24,057,304)      -13.60%
ACTIVOS PARA ARRENDAR 4,000,000                20,395,848           (16,395,848)      -9.27%
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 507,188                   1,627,036             (1,119,848)        -0.63%
OTROS ACTIVOS 2,000                     2,000                  -                   0.00%
TOTAL 178,016,038            176,831,395         1,184,643          0.67%
PASIVO
CUENTAS POR PAGAR 9,700,000              19,762,642         (10,062,642)     -5.69%
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 13,167,892              3,120,275             10,047,617        5.68%
PRESTAMOS 105,572,875            60,936,556           44,636,319        25.24%
OBLIGACIONES FINANCIERAS EN CIRCULACION 65,872,523           (65,872,523)      -37.25%
EMISION EN LA BOLSA 7,000,000                6,343,000             657,000             0.37%
IMPUESTOS POR PAGAR 436,653                   809,011                (372,358)           -0.21%
PRODUCTOS POR REALIZAR 34,565,053              9,451,617             25,113,436        14.20%
OTROS PASIVOS 487,838                 476,762              11,076              0.01%
TOTAL 170,930,311            166,772,386         4,157,925          2.35%
CAPITAL
CAPITAL 3,000,000                3,000,000             -                    0.00%
RESERVAS 588,461                (588,461)           -0.33%
APORTES POR CAPITALIZAR 770,000                (770,000)           -0.44%
UTILIDADES RETENIDAS 3,113,823                5,502,465             (2,388,642)        -1.35%
UTILIDAD NETA 971,904                 198,083              773,821            0.44%
TOTAL 7,085,727                10,059,009           (2,973,282)        -1.68%
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 178,016,038            176,831,395         1,184,643          0.67%

COMERCIAL ADMINISTRADORA, S.A. & COMPAÑIA AFILIADA

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS
PRESUPUESTO Vrs. EJECUTADO

CIFRAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
(EXPRESADO EN QUETZALES)

ESTADO DE RESULTADOS

INGRESOS LEASING
INGRESOS FINANCIEROS
OTROS INGRESOS
TOTAL INGRESOS
COSTOS LEASING
TOTAL EGRESOS

MARGEN

GASTOS DE OPERACIÓN
GASTOS FINANCIEROS
INTERESES SOBRE BONOS
TOTAL GASTOS

BALANCE GENERAL
ACTIVO

 
 
 
 

 



 

 
 
 
 
 
 
 

CAPITULO VIII 
 

ESTADOS FINANCIEROS INTERNOS 
AL 

31 DE DICIEMBRE DE 2006 
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CAPITULO IX 
 

INFORMES DEL ÓRGANO DE 
ADMINISTRACION 
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