62 avenida 8-14, zona 1, Edificio EEGSA
Calzada Roosevelt 29-60, C.C. Megacentro local #68

Teléfono 2420 4000 ext. 2371 Fax 2420 4021
www.eegsa.com agareseeqgsalg@eeqgsa.net

PAGARES “EEGSA IQ”
Q 100,000,000.00

Domicilio Legal: La sociedad tiene su domicilio legal en el Departamento de Guatemala.

Escritura Social: Empresa Eléctrica de Guatemala S.A. (EEGSA) es una sociedad anénima debidamente organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de
Guatemala conforme Escritura Pablica nimero 164, autorizada el 5 de Octubre de 1939 por el Notario Alejandro Arenales Iriondo y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil bajo el
namero 156, Folio 156, del Libro 1 de Sociedades Mercantiles, con inscripcion provisional el 8 de junio de 1973 y definitiva el 4 de julio de 1996..

Actividad Principal: La actividad principal de EEGSA consiste en la distribucién de energia eléctrica a consumidores finales de los departamentos de Guatemala, Sacatepéquez y
Escuintla.

Breve Historia de la sociedad: Empresa Eléctrica de Guatemala, S.A., tiene sus origenes en el afio de 1894 cuando por medio de Acuerdo Gubernativo (Sin nimero) el Ministerio de
Fomento otorgd concesion para la produccion y venta a domicilio de energia eléctrica en la Ciudad Capital, Antigua Guatemala, Amatitlan, Palin, Chimaltenango y Escuintla.

Desde 1972 hasta 1998 el Estado de Guatemala era accionista mayoritario de EEGSA y en 1998, bajo un nuevo marco regulatorio, vendié un lote de acciones equivalente al 80% del
capital accionario de la sociedad, mediante un concurso internacional, a la compafiia Distribuidora Eléctrica Centroamericana, S.A. (DECA), cuyos accionistas eran las compafifas
Iberdrola de Energia, S.A. (con un 49% del capital accionario), TPS de Ultramar Guatemala, S.A. (con un 30% del capital accionario) y EDP-Electricidae de Portugal, S.A. (con un 21%
del capital accionario). Desde abril de 1999, el consorcio de inversionistas internacionales tiene su inversion a través de la sociedad Distribuidora Eléctrica Centroamericana Dos, S.A.
(DECA Il). EEGSA es operada por Iberdrola en virtud de contrato de operacion celebrado entre ambas entidades.

Caracteristicas de la Emision:

Tipo de Valor: Pagarés, que podran ser valores fisicos o representados por medio de anotaciones en cuenta (electrovalores); Denominacion: Pagarés EEGSA 1Q; Clave de
Cotizacion: “PEEGSALQ"; Moneda y Monto: La emision estara divida en series. La emision es por un monto revolvente maximo de Cien Millones de Quetzales (Q100,000,000.00);
Cantidad, importe y mdltiplos: Se emitird un nimero indeterminado de pagarés en Quetzales con un importe nominal minimo de Cien Quetzales (Q.100.00) y/o mdltiplos de Cien
Quetzales (Q.100.00), segln se indique en cada serie que se autorice. Los valores podran ser representados por medio de anotaciones en cuenta. Plazo: El plazo de la emision es de
diez (10) afios contados a partir de la fecha de emision de la primera serie que conforma la emision. Intereses: Los Pagarés generaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, o
sobre el saldo adeudado, a partir de la fecha de emision y en tanto no sean amortizados. La tasa de interés puede ser fija, variable o mixta. El procedimiento para determinar los
intereses, la forma de calcularlos, su publicacion, periodicidad de pago y cualquier otra disposicion relacionada con los intereses seran fijadas por el Emisor, previa autorizacion de Bolsa
de Valores Nacional, S.A. para cada serie. Para el caso de valores fisicos o representados mediante anotaciones en cuenta, los pagarés generaran intereses a partir de la fecha en que
se haga efectiva la primera adquisicion de cualquier titulo-valor de la serie emitida que se trate.

Condiciones de la Emisién:

Legislacion: La presente Emision fue creada bajo la legislacion vigente de la Republica de Guatemala; en caso de litigio, seran competentes los tribunales de la ciudad de Guatemala.
Revolvencia: La emision es de caracter revolvente, por lo que dentro del plazo de la emisién el Emisor podra emitir nuevas series cuyo monto sumado al monto de los titulos en
circulacion no sobrepase el monto méaximo de Cien Millones de Quetzales (Q.100,000,000.00). Suscripcion: No existe un acuerdo de suscripcion total o parcial de la emision con algin
agente de bolsa; sin embargo, dependiendo de negociaciones especiales, puede llegarse a acuerdos de suscripcion total o parcial con algln agente de bolsa de una o mas series
determinadas de pagarés. Anotaciones en Cuenta: Los valores de una o més series de esta emision podran representarse mediante anotaciones en cuenta, de acuerdo a lo resuelto
por el érgano competente del Emisor. Forma de circulacion: Los valores de la emisién seran nominativos y se transferirdn de un tenedor a otro por endoso e inscripcion en el registro
del Emisor, cuando los valores sean emitidos en forma fisica. En caso de los valores representados mediante anotaciones en cuenta se regiran por lo establecido en el Reglamento para
la Emision e Inscripcion de Valores Representados por medio de Anotaciones en cuenta.

Fecha de Autorizacion: La oferta piblica quedd aprobada para su inscripcion en la Bolsa de Valores Nacional, S.A., por resolucion tomada por el Consejo de Administracion de dicha
institucion en fecha veintisiete de octubre de 2006, y en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias bajo el nimero 01040100602360001 con fecha uno de diciembre del 2006.
Firma de Auditores: La Entidad ABSS, Central America, Miembro de Ernst & Young es la firma de Auditoria Externa contratada por Empresa Eléctrica de Guatemala para el afio 2006.
Lara, Aranky, Ramos & Asociados, Miembro de Deloitte es la firma que ha certificado los estados financieros adjuntos al presente prospecto.

Proyecciones: Este prospecto contiene proyecciones financieras preparadas por el Emisor con base a supuestos que se presentan con el Gnico propdsito de ilustracion para el
inversionista, por lo que las mismas no constituyen una aseveracion en firme sobre una evolucion futura determinada.

Calificacion de Riesgo: Se ha emitido calificacién de riesgo sobre la entidad emisora, sin embargo no sobre la presente emision. EEGSA tiene a la presente fecha una calificacién
internacional de BB otorgada por Standard & Poor's y Ba2 otorgada por Moody's.

EL EMISOR CERTIFICA QUE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PRESENTE PROSPECTO SON CONGRUENTES CON LOS REGISTROS CORRESPONDIENTES Y CON LA INFORMACION DISPONIBLE A LA FECHA, ASI COMO QUE
NO EXISTEN OMISIONES QUE PUDIERAN ALTERAR SIGNIFICATIVAMENTE EL CONTENIDO DEL MISMO. ADEMAS, LA EMISION NO INFRINGE NINGUNA DE LAS DISPOSICIONES, REGLAMENTOS Y LEYES APLICABLES DE LA
REPUBLICA DE GUATEMALA

LA PRESENTE EMISION CONTIENE_FACTORES DE RIESGO QUE ES IMPORTANTE SEAN DE CONOCIMIENTO DEL INVERSIONISTA. EL DETALLE DE LOS MISMOS SE ENCUENTRA CONTENIDO EN LA SECCION 2 DEL
PRESENTE PROSPECTO.

LOS VALORES DESCRITOS EN EL PRESENTE PROSPECTO UNICA Y EXCLUSIVAMENTE PODRAN SER NEGOCIADOS EN BOLSA DE VALORES NACIONAL, S.A., SIEMPRE Y CUANDO EL EMISOR O LA EMISION SE
ENCUENTRE ACTIVA O VIGENTE.

LA INSCRIPCION DE LA COTIZACION EN BOLSA DE VALORES NACIONAL, S.A. DE LA PRESENTE EMISION NO CERTIFICA LA BONDAD DEL INSTRUMENTO O LA SOLVENCIA DE LA EMISORA.

“BOLSA DE VALORES NACIONAL, S.A. NO ES RESPONSABLE POR EL CONTENIDO DE LA INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR EN ESTE PROSPECTO NI POR EL
CONTENIDO DE LA INFORMACION DE ACTUALIZACION A QUE DICHO EMISOR QUEDA SUJETO EN VIRTUD DE DISPOSICIONES LEGALES, CONTRACTUALES Y REGLAMENTARIAS”

ESTA EMISION NO ESTA SUJETA A TIPO ALGUNO DE ACUERDO, CONDICIONANTE O COVENANT.

GUATEMALA, DICIEMBRE 2006
AGENTE DE BoLsA

LAFISE VALORES, S.A.

p-||-|||
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LAFISE
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ll. INFORMACION DEL EMISOR

1. IDENTIFICACION ESPECIFICA
a. Nombre del Emisor

EMPRESA ELECTRICA DE GUATEMALA, SOCIEDAD ANONIMA. En el presente prospecto también se
hara referencia al Emisor por su nombre comercial -EEGSA-

b. Domicilio Legal

El domicilio legal del Emisor esta en el Departamento de Guatemala y la direcciébn de sus oficinas
principales es 62 avenida 8-14, zona 1, Edificio EEGSA.

c. Fechay datos de inscripcidn en el Registro Mercantil

El 7 de diciembre de 1894, se constituy6 la sociedad andnima Empresa Eléctrica de Guatemala, ante el
Notario Manuel Montdfar siendo los socios fundadores: Enrique Neutze, Herman Hoepfner, Federico
Gerlach, Victor Matheu, Antonio de Aguirre y Juan Francisco Aguirre.

En 1925, la Empresa Eléctrica de Guatemala modific6 su razén social a Empresa Guatemalteca de
Electricidad, Inc. EI 5 de octubre de 1939, por escritura No. 164 del Notario Alejandro Arenales Iriondo,
la sociedad cambié de nombre y se llamé, como hasta la fecha se le conoce, Empresa Eléctrica de
Guatemala, Sociedad Anonima.

La escritura de organizacion de EEGSA ha sido maodificada mediante las siguientes escrituras publicas:
e Numero 53, autorizada el 22 de agosto de 1955 por el Notario Alejandro Arenales Iriondo.

Numero 59, autorizada el 24 de junio de 1958 por el Notario Alejandro Arenales Iriondo.

Numero 39, autorizada el 22 de mayo de 1959 por el Notario Alejandro Arenales Iriondo.

Numero 20, autorizada el 25 de febrero de 1960 por el Notario Alejandro Arenales Iriondo.

Numero 1694, autorizada el 26 de octubre de 1995 por el Notario Juan Luis Aguilar Salguero, en

la cual EEGSA se acogio voluntariamente a las disposiciones del Cédigo de Comercio de la

Republica de Guatemala (Decreto nimero 2-70 del Congreso de la Republica).

e Numero 138, autorizada el 12 de febrero de 1996 por el Notario Juan Luis Aguilar Salguero, en la
cual se aclaré la escritura de adecuacion de EEGSA al Cédigo de Comercio.

e Numero 61, autorizada el 19 de julio de 1999 por la Notaria Laura Patricia Vargas Florido, en la
cual se fusionaron las sociedades EEGSA y DECA.

e Numero 147, autorizada el 22 de diciembre de 1999 por la Notaria Laura Patricia Vargas Florido,
en la cual se aumentd el capital autorizado de EEGSA.

Actualmente EEGSA se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de la Republica bajo el nUmero 156,
Folio 156 en el Libro 1 de Sociedades Mercantiles. Su inscripcidon definitiva resultado de la escritura
NuUmero 138, autorizada el 12 de febrero de 1996 por el Notario Juan Luis Aguilar Salguero, en la cual se
aclar6 la escritura de adecuacion de EEGSA al Codigo de Comercio se realizo el 4 de julio de 1996.

Breve Historia

Empresa Eléctrica de Guatemala, S.A., tiene sus origenes en el afio de 1894 cuando por medio de
Acuerdo Gubernativo (Sin Numero) el Ministerio de Fomento otorgé concesion para la produccion y
venta a domicilio de energia eléctrica en la Ciudad Capital, Antigua Guatemala, Amatitlan, Palin,
Chimaltenango y Escuintla.
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Desde 1972 hasta 1998 el Estado de Guatemala era accionista mayoritario de EEGSA y en 1998, bajo
un nuevo marco regulatorio, vendio un lote de acciones equivalente al 80% del capital accionario de la
sociedad, mediante un concurso internacional, a la compafiia Distribuidora Eléctrica Centroamericana,
S.A. (DECA), cuyos accionistas eran las compafiias Iberdrola de Energia, S.A. (con un 49% del capital
accionario), TPS de Ultramar Guatemala, S.A. (con un 30% del capital accionario) y EDP-Electricidade
de Portugal, S.A. (con un 21% del capital accionario). Desde abril de 1999, el consorcio de
inversionistas internacionales tiene su inversion a través de la sociedad Distribuidora Eléctrica
Centroamericana Dos, S.A. (DECA 1lI). Este consorcio de inversionistas internacionales nombré a
Iberdrola como operador de EEGSA.

Los accionistas de EEGSA son propietarios de otras empresas del Sector Eléctrico en Guatemala, a
través de la sociedad Inversiones Eléctricas Centroamericanas, S.A., las cuales son:

e Comercializadora Eléctrica de Guatemala, S.A. —-COMEGSA-, sociedad enfocada en la
comercializaciéon de energia eléctrica para grandes usuarios

e ENERGICA, S.A., sociedad que presta servicios de mantenimiento a la red de distribucién de
EEGSA y servicios de construccion de redes a EEGSA y sus clientes

e CREDIEEGSA, S.A., sociedad que presta servicios administrativos a EEGSA

e Transportista Eléctrica Centroamericana, S.A. —-TRELEC- sociedad dedicada a la transmision de
Electricidad desde los generadores hasta la red de distribucion de EEGSA

Actividad Principal

La actividad principal de EEGSA consiste en la distribucion de energia eléctrica a consumidores finales
de los departamentos de Guatemala, Sacatepéquez y Escuintla.

Principales Categorias de Productos Vendidos o Servicios Prestados
Empresa Eléctrica de Guatemala, S.A. tiene clientes conectados en Media Tensién y en Baja Tension,
asi como el suministro de energia destinada a Alumbrado Publico.
d. Importe neto de:

Ingresos Anuales de EEGSA

Afo Importe
(Quetzales)
2003 3,039,996,599
2004 4,040,619,488
2005 4,259,591,799

Utilidades Netas después de Impuestos

Afo Importe
(Quetzales)
2003 137,202,561
2004 256,689,582
2005 308,812,509
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Retorno sobre Patrimonio al inicio del afio

Afo Valor
2003 6.4%
2004 11.3%
2005 14.9%

Ubicacion e importancia de los principales establecimientos del Emisor:

Oficinas Centrales
62 avenida, 8-14, zona 1
Guatemala, Guatemala

Agencia Central
8a. Calle 5-44, Zona 1
Guatemala

Agencia Megacentro
Calzada Roosevelt 29-60, C.C. Megacentro, Local #68
Guatemala, Guatemala

Agencia Villa Nueva
Bulevar El Frutal 14-00, zona 5 Villa Nueva, Nivel 2, Locales 71y 72
Guatemala.

Agencia Amatitlan
Calle Real del Lago, Amatitlan
Guatemala

Agencia Antigua Guatemala
4a. Calle Poniente No. 14
Sacatepéquez, Guatemala.

Agencia Escuintla

Kilémetro 5.5 Carretera a Antigua Guatemala,
Finca El Modelo, Zona 5 de Escuintla
Guatemala

Agencia Puerto de San José
Avenida 30 de Junio 3-26, Zona 1 Puerto de San José
Guatemala.

e. Descripcion del Grupo y Estructura de Control de la Sociedad:

Al 31 de diciembre de 2005, el accionista mayoritario de EEGSA era Distribucion Eléctrica
Centroamericana Dos (1), S.A. -DECA lI-, propietaria del 80.8% de las acciones comunes emitidas y en
circulacion de EEGSA. El restante 19.2% de las acciones comunes emitidas y en circulacion pertenecen
al Estado de Guatemala en un 14.0% y a inversionistas privados en un 5.2%. Este grupo de
inversionistas privados incluye un nimero mayor de 25 inversionistas pequefios. Los accionistas de
DECA Il son Electricidae de Portugal S.A. (EDP) que posee el 21% de las acciones, Iberdrola Energia,
S.A. con el 49% de las acciones, y TPS de Ultramar Guatemala, S.A. con el 30% de las acciones.

Iberdrola de Energia, S.A. es una subsidiaria de IBERDROLA la segunda compaifiia de electricidad mas
grande de Espafia y la cual es una de las mas grandes de Europa. l|berdrola formd la sociedad Iberdrola
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Energia (Iberner) para manejar sus inversiones fuera de Espafia. Ademas de Guatemala, Iberdrola tiene
inversiones en empresas del sector eléctrico en Brasil, México, Bolivia y Chile. TPS de Ultramar
Guatemala, S.A. pertenece al grupo de TECO Energy, Inc., una compaifiia de electricidad basada en
Tampa, Florida.  Entre los negocios de esta compafiia esta la generacion y distribucion de energia
eléctrica, produccién de gas natural y minas de carbon. EDP-Electricidade de Portugal, S.A. EDP, es el
productor, transmisor y distribuidor de energia eléctrica mas grande de Portugal. EDP tiene operaciones
en seis paises, incluyendo la inversion en cinco empresas eléctricas en Brasil.

La organizacion corporativa de EEGSA y las empresas de Inversiones Eléctricas Centroamericanas, S.A.
—INVELCA- se muestra a continuacion:

Electricidade de Portugal Iberdrola Energia, S.A. TPS de Ultramar Guatemala,

S.A. (EDP) S.A. (Teco Energy)
21.0% 49.0% 30.0%
Estado de Distribucion Eléctrica Empleados de Otros
Guatemala Centroameriana Dos (Il), S.A. EEGSA
14.0% 80.8% 1.9% 3.3%
Empresa Eléctrica de Inversiones Eléctricas
Guatemala, S.A. Centroamericanas, S.A.
(EEGSA) (INVELCA)
98.0% 99.9% 85.0% 99.9%
Comercializadora Eléctrica Transportista Eléctrica )
de Guatemala, S.A. Centroamericana, S.A. ENERGICA, S.A. CREDIEEGSA, S.A.

(COMEGSA)

(TRELEC)

e El 2% de las acciones de COMEGSA, que no pertenecen a INVELCA son propiedad de
CREDIEEGSA.

e El 15% de las acciones de ENERGICA, S.A. que no pertenecen a INVELCA, son propiedad de
CREDIEEGSA, S.A. De este 15%, 5.7% de las acciones de ENERGICA, S.A. estan a nombre
de CREDIEEGSA, S.A. pero por cuenta de los empleados de ENERGICA, S.A.

Tanto EEGSA como las subsidiarias de INVELCA son administradas bajo un contrato de Operacién
otorgado a IBERDROLA Energia desde que el grupo internacional de inversionistas adquirié la mayoria
de las acciones de EEGSA en el afio de 1998. Dicho contrato fue renovado en septiembre del 2003.
Bajo este contrato IBERDROLA Energia provee servicios técnicos y entrenamiento para el desarrollo y
operacion de estas compafilas. |IBERDROLA Energia también recomienda ejecutivos para las
posiciones de Gerente General de EEGSA y otras posiciones claves dentro de estas empresas.



Em a Eléctrica
de Guatemala
Adicionalmente proporciona empleados temporales a EEGSA vy las otras compafiias subsidiarias de
INVELCA para diversas actividades de estas compafiias.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 29 de la Ley del Mercado de Valores y Mercancias, EEGSA es
una sociedad controlada en forma directa por Distribucion Eléctrica Centroamericana Dos (ll), S.A. —
DECA ll-. DECA Il, tiene tres accionistas independientes, entre los cuales ninguno tiene control directo,
indirecto o efectivo sobre el otro, por lo cual ninguno de estos tres accionistas tiene control indirecto
sobre EEGSA. AUn cuando estos tres accionistas han nombrado como operador de EEGSA a uno de
ellos, Iberdrola, las atribuciones recibidas por éste Ultimo siempre estan subordinadas a las decisiones
del Consejo de Administracion de EEGSA y DECA Il donde participan estos tres accionistas en igual
proporcion, por lo que no existe un control efectivo de EEGSA por parte del operador Iberdrola.

Los tres accionistas de la sociedad controladora DECA Il han mantenido la practica de nombrar un
Consejo de Administracion integrado de la misma forma y con las mismas personas que esta integrado
el Consejo de Administracion de EEGSA. De igual forma han nombrado como Gerente General y
Representantes Legales a las mismas personas que tienen dicho nombramiento en EEGSA.

Los recursos a obtenerse mediante la negociacion de los valores se destinaran exclusivamente para la
financiacion de actividades de la sociedad emisora.

DECA 1l y sus otras sociedades controladas no respondera por las obligaciones de su controlada
EEGSA.

f. Indicacién de cualquier procesos judicial, administrativo o arbitral

Los procesos mas relevantes que tiene EEGSA en los Ultimos 3 afios y que pueden afectar los
resultados de la empresa son los siguientes:

e Proceso ordinario de dafios y perjuicios

El propietario de un inmueble demandé a EEGSA por diez millones de quetzales por dafios econémicos
debido a que se realizaron sin su autorizacion instalaciones eléctricas en un tanque de captacion de
agua ubicado en este inmueble, lo cual le ocasioné dafios. El proceso actualmente se encuentra en una
sala de apelaciones, en virtud de recurso de apelacion interpuestos por EEGSA.

e Proceso ordinario de nulidad de instrumento juridico y negocio juridico y dafios y perjuicios

Proceso iniciado por EEGSA en contra de cuatro personas juridicas y dos personas individuales
planteado en virtud de acciones y amenazas para provocar el retiro de instalaciones eléctricas propiedad
de EEGSA. Los dafios de una resolucion desfavorable para la EEGSA no pueden determinarse hasta
gue se tenga conocimiento de dicha resolucion.

e Impugnacioén de la Resolucién CNEE 117-2006

El 30 de agosto de 2006 la Comision Nacional de Energia Eléctrica emitié la resolucion CNEE 117-2006,
fijando una nueva férmula de célculo para el pago de peajes por el transporte de energia eléctrica para
grandes usuarios. Dicha resolucion, a juicio de EEGSA, se emitié en contra de lo preceptuado por el
articulo 64 de la Ley General de Electricidad pues contraviene conceptos basicos reconocidos en el
mismo Yy ratificados por el Reglamento de la Ley, los cuales se han venido aplicando consistentemente
desde 1996. En adicion, la resolucion viola, a juicio de EEGSA, el debido proceso, pues no se dio
audiencia a la empresa ni al Administrador del Mercado Mayorista previd a la emision de dicha
resolucién, tal como lo manda la ley. Esta nueva féormula permite a los grandes usuarios pagar
Unicamente por la demanda consumida en determinados periodos, sin que se le pague a EEGSA la
demanda contratada.
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g. Numero de accionistas de la sociedad
El nimero de accionistas de EEGSA es mayor que veinticinco.
h. Organo de administracion del emisor y principales ejecutivos

La administracion de EEGSA esta confiada a un Consejo de Administracién conformado por cinco
miembros titulares y sus respectivos miembros suplentes. Los miembros del Consejo de Administracion
son electos por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas por un periodo de dos afios y pueden ser
reelectos al final de cada periodo. Las reuniones del Consejo de Administracion son generalmente cada
dos meses y el quérum minimo requerido es de tres directores. Las decisiones requieren una mayoria
de votos aunque en la practica generalmente son tomadas por unanimidad.

El Consejo de Administracion de EEGSA esté integrado de la siguiente forma:

. Presidente Gonzalo Pérez Fernandez
Suplente Antonio Martinez Atienza

. Vicepresidente Eugene Britt Doughtie 111
Suplente Sigfredo Ruiz Muiiz

. Directora-Secretaria Maria Isabel Lujan Zilbermann
Suplente José Eduardo Quifiénez Lebn

. Director Titular Joaquin Pina Moura
Suplente Montserrat Quinzan Garcia

. Director Titular Manuel Jorge Correia Minderico
Suplente Adalberto Fernando da Cunha

La administracion cotidiana esta encomendada a un grupo de ejecutivos integrado por las siguientes
personas:

PERSONA CARGO
Luis Antonio Maté Sanchez Gerente General
Miguel Francisco Calleja Mediano Gerente de Planificacion y Control
Jorge Ramon Alonso Duarte Gerente de Desarrollo Corporativo
Gustavo Adolfo Alvarado Garcia Gerente de Economia y Finanzas
Mario Rodolfo Virula Boy Gerente de Recursos Humanos
Gonzalo Gomez Alcantara Gerente de Activos y Comercial
Mauro Fernando Oroxom Popa Gerente de Gestién de Ingresos

i. Nomero medio de personal empleado, y relaciones de la emisora con el personal:
En los ultimos tres afios EEGSA ha tenido un personal que oscila entre 400 y 450 empleados.
j. Dividendos distribuidos e intereses pagados por valores emitidos:

En los Ultimos cinco afios EEGSA ha distribuido dividendos en los afios 2004 Q49,975,118.00 en el
afo 2005 Q55,665,743.00 y en el afio 2006 Q63,592,705.60
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INFORMACION ADICIONAL DEL
SECTOR ELECTRICO GUATEMALA

Proceso de Deregulacion y Privatizacion del Sector Eléctrico

El sector eléctrico en Guatemala nace a final del siglo XIX con la fundacion de EEGSA como una
compafiia de capital privado cuya actividad era la generacion y distribucién de energia eléctrica. Fue en
1940 cuando el Gobierno de Guatemala empieza a participar en el sector eléctrico. Para 1993, a través
del Instituto Nacional de Electrificacion —INDE-, el Gobierno de Guatemala generaba y distribuia el 71%
de la energia eléctrica de Guatemala.

En 1994 el Gobierno inicia un proceso de privatizacion del sector eléctrico el cual resulta en la
transformacion de este sector. En 1996 entra en vigencia la Ley General de Electricidad, la cual tiene
como puntos principales los siguientes:

e Separacion de los tres componentes de la industria eléctrica:

o0 Generacion para la produccioén de la energia eléctrica

o Transmision, desde las plantas generadoras hasta las redes de distribucion, a través de
lineas de transmisién de alto voltaje (230 kV y 69 kV)

o Distribucién a usuarios finales por redes de lineas de medio y bajo voltaje. Con
excepcion de los grandes usuarios, los distribuidores son los encargados de medir el
consumo y cobrar el servicio eléctrico a los usuarios finales.

e Deregulacion de la generacion de energia eléctrica, con el objeto de promover la generacion
privada, asi como la deregulacion de la transmisién.

e Deregulacion de los precios. Con excepcion del precio por los servicios de transmision y
distribucion, los precios de la electricidad se establecen libremente.

e Creacion de dos categorias de usuarios:

0 Grandes Usuarios, quienes tienen una demanda de potencia mayor a 100 kW
(parametro que puede disminuirse por el Ministerio de Energia y Minas con un preaviso
de dos afios). Estos usuarios pueden contratar su energia eléctrica libremente

0 Usuarios Regulados quienes deben contratar el servicio a través de los distribuidores
autorizados, a las tarifas establecidas.

Como resultado del proceso de deregulacion y privatizacion del sector eléctrico en 1998, siguiendo con
la politica indicada, el Gobierno vende el 80% de las acciones de EEGSA al consorcio de inversionistas
internacionales que en la actualidad controla esta distribuidora. Unién FENOSA compra el 89% de las
acciones de Empresa de Distribucion de Energia Eléctrica, la cual mas tarde se dividio en DEOCSA y
DEORSA.

Principales Autoridades del Sector Eléctrico

La autoridad principal del sector eléctrico es el Ministerio de Energia y Minas. Este es el responsable del
cumplimiento de la Ley General de Electricidad. Para el ejercicio de esta funcién regulatoria la Ley
General de Electricidad crea un 6rgano técnico del Ministerio de Energia y Minas, la Comision Nacional
de Energia Eléctrica -CNEE-. Entre sus principales funciones regulatorias la CNEE debe determinar, de
acuerdo a los lineamientos de la Ley y sus reglamentos, el pliego tarifario y las tarifas para los servicios
de transmisién y distribucién. Tiene obligacion de cumplir y hacer cumplir la ley.

Adicionalmente la Ley General de Electricidad creé al Administrador del Mercado Mayorista —~AMM-, cuya
responsabilidad principal es la seguridad y operacion del Sistema Nacional de Electricidad. Sus
principales funciones son:
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e La coordinacion de la operacién de centrales generadoras, interconexiones internacionales y
lineas de transporte al minimo de costo para el conjunto de operaciones del mercado mayorista,
en un marco de libre contratacién de energia eléctrica entre generadores, comercializadores,
incluidos importadores y exportadores, grandes usuarios y distribuidores.

e Establecer precios de mercado de corto plazo para las transferencias de potencia y energia entre
generadores, comercializadores, distribuidores, importadores y exportadores, cuando ellas no
correspondan a contratos de largo plazo libremente pactados.

e Garantizar la seguridad y el abastecimiento de energia eléctrica.

Todas las politicas y reglas del AMM son aprobadas por la CNEE.
Tarifas para la distribuciéon de energia eléctrica a usuarios finales

Las tarifas a usuarios de Servicio de Distribucidon Final son determinadas por la CNEE a través de
adicionar los componentes de costos de adquisicién de potencia y energia, libremente pactados entre
generadores y distribuidores y referidos a la entrada de la red de distribucién con los componentes de
costos eficientes de distribucién. Las tarifas se estructurardn de modo que promuevan la igualdad de
tratamiento a los consumidores y la eficiencia econdmica del sector. En ningln caso los costos
atribuibles al servicio prestado a una categoria de usuarios pueden ser recuperados mediante tarifas
cobradas a otros usuarios.

El cargo que un usuario final tiene por el servicio de energia eléctrica estd compuesto de la siguiente
forma:

Costo de Costo de Valor Agregado de Impuestos y
Generacion Transmision Distribucién -VVAD- Tasas Municipales

Dado que los costos de generacién y transmision son neutros para el distribuidor, pues deben
trasladarse integramente al Usuario, el ingreso de una Distribuidora de Energia Eléctrica, tal como
EEGSA, es Unicamente lo que corresponde al Valor Agregado de Distribucién —VAD-. Por lo tanto un
incremento o disminucién en el costo de la energia incide en el monto total que el usuario final paga, sin
embargo, no incide en los ingresos de la Distribuidora, ya que ésta traslada totalmente al usuario el
incremento o la disminucién. El negocio de la distribuidora, entonces, no radica en la compraventa de
electricidad, sino en el servicio de distribucién (transporte), y se remunera por cada unidad transportada
por la red.

El VAD corresponde al costo medio de capital y operacién de una red de distribucién de una empresa
eficiente de referencia, operando en un area de densidad determinada y se calcula una vez cada cinco
afios. Para ello, se contrata un consultor con experiencia internacional, quien realiza un estudio de la red
de distribucion y de la administracion de la distribuidora con el objeto de evitar que el VAD compense
ineficiencias de la Distribuidora. El resultado de dicho estudio determina el Valor del VAD y debe ser
avalado por la CNEE.

El VAD asi establecido es ajustado semestralmente de acuerdo a procedimientos y formulas
preestablecidas para incorporar los cambios en el valor del Quetzal respecto al Délar de los Estados
Unidos de América y en el indice general de precios. Las férmulas son establecidas cada cinco afios en
la misma tarifa de acuerdo al estudio realizado por el consultor internacional en el que se determina qué
gastos, costos y costos de reposicion dependen del nivel de devaluacion del quetzal o del nivel de
inflacion y en qué medida.
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Los otros dos componentes de la tarifa: generacion y transporte son trasladados en su totalidad (sin
utilidad ni pérdida para el distribuidor), al usuario regulado en base a los montos efectivamente pagados
por el distribuidor por tales conceptos. Sin embargo, dado que los montos pagados por el distribuidor no
se conocen a cabalidad previo a la determinacion trimestral del pliego tarifario, se produce un desfase
entre lo que se cobra al usuario por tales conceptos y lo efectivamente pagado por el distribuidor en el
trimestre. Para solucionar este problema, la Ley prevé mecanismos de ajuste, tanto trimestral como
anual que garantizan la neutralidad indicada.

2. FACTORES DE RIESGO

a. Factores de Riesgo Inherentes al Negocio
a.l Riesgos de Operacion
Riesgo de generacion insuficiente

En el presente, EEGSA cuenta con once contratos, de los cuales diez son con empresas privadas, tanto
nacionales como internacionales, y uno con el Instituto Nacional de Electrificacion INDE, la entidad
estatal. Los diez contratos con empresas privadas fueron suscritos antes de la privatizacion de 1998 y
todos tienen una vigencia que oscila entre 15 y 20 afios cuyo plazo inicié en la mayoria de ellos en
1994. Derivado de la creacion de la Tarifa Social, EEGSA tuvo que agregar el contrato del INDE que en
este parrafo se indica. Este contrato incrementé los excedentes de potencia y energia contratada por la
EEGSA, para los cuales se firmo en el afio 2005 contratos para la venta de estos excedentes al INDE.
En el 2005 EEGSA tuvo capacidad contratada de 601.75 MW para abastecer una demanda mensual
promedio de 320 MW de los usuarios regulados que no estan bajo la tarifa social.

No obstante, EEGSA distribuye la energia generada por generadores ajenos, por lo tanto, EEGSA no
tiene incidencia directa en la capacidad de generacién de energia eléctrica en el pais. Una inversién en
unidades de generacidn de energia, menor a la necesaria puede tener como resultado en el mediano
plazo que la oferta no sea suficiente para cubrir la demanda, lo cual motive racionamiento de energia.
Ante estos racionamientos, el crecimiento de la empresa se limitaria y aun los ingresos de la empresa
podrian disminuir si la generacién se disminuye por el mal funcionamiento de algin o algunos
generadores.

Adicionalmente, una tercera parte de la generacion de energia eléctrica de Guatemala es producida a
través de hidroeléctricas, entre las cuales la de Chixoy sigue teniendo un peso importante de casi el 50%
de esta generacion.

EEGSA cumple con su obligacién legal de tener garantizada su demanda por dos afios. No obstante lo
anterior, fallas de generacién o falta de generacion pueden afectar a EEGSA directa o indirectamente.

A principio de la década de los 90, ante una falta de inversion en el sector eléctrico, el Sistema Eléctrico
Nacional no estuvo preparado para enfrentar los problemas en la Hidroeléctrica Chixoy, los que
provocaron en Guatemala un racionamiento del servicio de energia eléctrica. De repetirse una situacion
de insuficiencia de generacion, en la que se apliquen este tipo de medidas, EEGSA veria afectados sus
intereses al distribuir menos energia de la demandada por sus consumidores. Los ingresos de EEGSA o
el crecimiento proyectado de los mismos pueden disminuir, debido a que dichos ingresos estan en
funcién de la cantidad de energia distribuida en el cobro del Valor Agregado de Distribucion —VAD-.
Esta disminucién de ingresos, en una situacioén extrema, puede disminuir la capacidad de pagar a los
inversionistas de los pagarés en tiempo o la totalidad del monto adeudado en dichos pagarés.
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El marco regulatorio actual otorga una mayor apertura a la participacién del sector privado en las
actividades del sector eléctrico, en comparacion con la regulacion existente en estos afios de
racionamiento. Por tal razén, se considera que el sector eléctrico puede encontrar respuestas
inmediatas, alun antes de que se llegue a una situacion de insuficiencia de generaciéon. Sin embargo,
dichas respuestas pueden tener costos mayores en la generacion de energia eléctrica a los que
tendrian soluciones ejecutadas con una mejor planeacién, ya que por lo general estas respuestas
inmediatas estan asociadas a la generacion con derivados del petréleo. Esto Unicamente afectaria a
EEGSA en que el consumo de energia es ligeramente menor cuando ésta tiene precios mas altos.

De presentarse nuevamente en Guatemala un racionamiento de Energia Eléctrica, los ingresos de
EEGSA se pueden ver afectados significativamente, disminuyendo el flujo de fondos disponible para el
pago oportuno de sus obligaciones financieras.

Cambio de administrador

El Consorcio de Inversionistas Internacionales que posee a través de la sociedad DECA 1l mas del 80%
de las acciones de EEGSA design6 a uno de los integrantes de este Consorcio, IBERDROLA como
administrador de la Empresa. Para ello se firm6 un contrato por 5 afios en 1998 y se firmé un contrato
de renovacion por otros 5 afios entre IBERDROLA y EEGSA.

En la eventualidad de que el actual Administrador, Iberdrola, por alguna razén, se retirara y tuviese que
ser sustituido por otro Administrador, EEGSA, podria verse afectada por la curva de experiencia que se
pierde con el cambio, el desajuste que se produce y el esfuerzo de tiempo y de inversién que se genera
desde que se produce el anuncio de retiro del administrador actual hasta que se completa el proceso de
seleccion y adjudicacion del contrato del administrador sustituto. Adicionalmente al costo financiero y de
operacion, se genera un nivel de incertidumbre en los usuarios con el traspaso y con la forma en que se
vea afectada la calidad y el precio del servicio de distribucion.

El inversionista puede verse afectado, en el caso de un nuevo administrador, si éste falla en mantener el
nivel de desempefio que la empresa ha tenido desde su privatizacion, haciendo mas vulnerable a la
empresa a varios de los riesgos aqui descritos.

a.2 Riesgos de Estructura Financieray flujo de fondos
Riesgo de captura del flujo de fondos de la empresa por ajuste trimestral de tarifas

Los costos de generacion y transporte de energia eléctrica, de acuerdo a la Ley General de Electricidad,
deben ser trasladados por el distribuidor final a los consumidores, y sobre los mismos dicho distribuidor
no tiene ganancia o pérdida alguna. Sin embargo, el traslado de estos costos no es inmediato, sino que
conlleva un retraso de tres meses.

La tarifa que EEGSA puede cobrar a los consumidores se ajusta cada tres meses con base en los costos
de suministro de energia realmente incurridos. Un incremento sustancial en los costos de generacion
provocaria que, mientras se realice el ajuste trimestral, EEGSA pague tal incremento con fondos propios
antes de ser trasladado al consumidor, restringiendo su flujo de caja.

El distribuidor tiene una tarifa que se ajusta cada tres meses para reflejar variaciones en los costos de
generacion. Una vez ajustada, la misma no puede ser ajustada nuevamente durante ese periodo
trimestral. Durante ese tiempo el distribuidor paga la generacién a precios distintos a los a los de la
tarifa, los cuales dependen en muchos casos del precio del petréleo y del valor del tipo de cambio. En el
siguiente ajuste de la tarifa el distribuidor recuperara la diferencia entre lo realmente pagado por la
energia eléctrica adquirida y lo cobrado al consumidor. Esta diferencia puede ser muy significativa y
capturar una parte importante del flujo de EEGSA.
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Esta diferencia se registra dentro del activo en cargos diferidos y al final del mes de junio del 2006 era
mayor de Q345 Millones. Tres cuartas partes de este monto corresponden a un ajuste que debid haber
sido trasladado a los usuarios finales en el afio 2003, pero por el alto impacto que esto tendria en esa
ocasion, en lugar de ser trasladado en el ajuste trimestral se difiri6 en 54 cuotas mensuales. En el
calculo que se hizo para diferir el cobro de este costo, la tarifa reconoce a EEGSA el costo de capital por
el financiamiento que esta empresa ésta otorgando a sus usuarios finales.

El inversionista de los pagarés puede tener el riesgo de incumplimiento o cumplimiento tardio en el pago
de intereses y capital si la captura de este flujo no es compensada por EEGSA con otra fuente de
recursos.

Riesgo de cuentas por cobrar

A diciembre de 2005 EEGSA tenia cuentas por cobrar por un valor de Q999,133,591. Aproximadamente
una tercera parte de estas cuentas era con consumidores, de las cuales el 15.7% se encontraban
vencidas o con mas de 90 dias de atraso. EEGSA tiene una provisién por cuentas incobrables que
cubre mas del 80% de estas cuentas vencidas. Debido a que EEGSA efectla el corte de energia a
consumidores con dos facturas no pagadas su recuperacion entre sus consumidores ha disminuido de
1.81 meses que tenia en el afio 2000 a 0.948 meses que tiene en el afio 2005.

No obstante, EEGSA también tiene cuentas por cobrar con instituciones del estado, tales como el INDE
el Administrador del Mercado Mayorista y las autoridades tributarias por cerca de 300 millones de
guetzales. Sobre estas cuentas su poder de cobro es menor al que tiene con los consumidores.

Si el Estado incumple con el pago de estas deudas a EEGSA o tiene un cumplimiento tardio el flujo de
fondos de EEGSA se puede ver restringido, disminuyendo su probabilidad de pago oportuno a los
inversionistas de los pagarés.

EEGSA tiene ingresos en moneda local y parte de sus compromisos son en Délares

Todos los ingresos de EEGSA se reciben en moneda Quetzal. De los egresos, un porcentaje
considerable esta comprometido por contrato en moneda de pago de los Estados Unidos de América
siendo entre otros los contratos de adquisicion de energia con los generadores asi como el pago del
servicio de la deuda contratada en dolares.

Para minimizar este riesgo, el ajuste trimestral a los costos de generacién lleva implicito un ajuste por el
tipo de cambio ya que si bien es cierto que los contratos estan expresados en Ddélares, los pagos se
hacen en Quetzales, al tipo de cambio que rige en la plaza. Dado que las sumas efectivamente pagadas
por EEGSA en tal concepto deben ser recuperadas integramente via tarifa, por mandato legal, los costos
asociados a la devaluacidon son recuperados cada tres meses. En cuanto a la devaluacion de su
retribucion, el VAD que cobra EEGSA por el servicio de distribucion final de energia eléctrica, siguiendo
lo que establece el marco juridico, se ajusta semestralmente para reflejar tales variaciones. En
conclusion, el marco juridico protege al distribuidor de riesgos asociados a la devaluacion, tanto en lo
referente a pagos a terceros, como a lo relativo a mantener el poder adquisitivo de su retribucion (el
VAD).

No obstante todos estos mecanismos de protecciébn no serian suficientes en el evento de una
hiperdevaluacién. En un suceso econémico de esta naturaleza, las pérdidas de la empresa tendrian una
magnitud que le impediria cubrir sus obligaciones financieras sin la inyeccion de nuevo capital por parte
de los accionistas.

Sin embargo, las condiciones economicas y politicas del pais son propicias para una estabilidad
cambiaria.
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Desde 1993, el régimen cambiario seguido por las autoridades monetarias de Guatemala es el de una
flotacion libre de la moneda. En los 10 afios, que se ha tenido el sistema de flotacion libre, de acuerdo al
tipo de cambio de referencia de venta a final de cada afio publicado por el Banco de Guatemala, el
guetzal se ha devaluado respecto al dolar a un ritmo promedio de 2.33% anual, y no han ocurrido
devaluaciones bruscas.

a.3 Riesgos de Mercado y Competencia
Riesgo de traslado de Usuarios Regulados a Grandes Usuarios o a Tarifa Social

Con excepcién del contrato para la compra de energia para Suministro de la tarifa social, los contratos
gue EEGSA tiene con los generadores son de largo plazo. En el momento que un usuario regulado de
EEGSA se convierte en Gran Usuario, puede elegir libremente a su proveedor, el cual puede o no ser
EEGSA. Asi mismo, si el consumo de un usuario cae por debajo de los 300 KWh. al mes, se le aplica la
denominada tarifa social. Estos traslados han tenido como efecto que EEGSA tenga una
sobrecontratacion. El costo de dicha sobrecontratacién es cobrada a los usuarios regulados que no
estan dentro de la tarifa social.

Por otro lado, ain cuando un Grande Usuario contrate la energia eléctrica a una empresa distinta a
EEGSA, esta energia es transportada a través de la red de distribucién de la misma EEGSA. Por lo
tanto, EEGSA obtiene un ingreso por el peaje de esta energia, idéntico al que recibiria si hubiese
contratado directamente con EEGSA.

Aungue los intereses econdmicos de EEGSA no se ven afectados directamente por esta situacion, la
distorsion que esto crea en las tarifas motiva acciones en contra de las mismas, tanto medidas de tipo
legal, como manifestaciones y protestas, lo cual puede incidir en la operacion de la empresa en la forma
indicada en secciones anteriores. De igual forma, un aumento en el costo conlleva una disminucion en la
demanda, lo cual afecta negativamente los ingresos propios de EEGSA.

La legislacion permite que el parametro de demanda de 100KW utilizado para definir a los Grandes
Usuarios pueda ser reducido por el Ministerio de Energia y Minas, incluso llevado a un valor de cero, con
un preaviso de dos afios. Esto provocaria un incremento en la sobre contratacion indicada para el grupo
de usuarios regulados que estan fuera de la tarifa social.

El principal riesgo para el inversionista radica en que la distorsién que cause la readecuacion de usuarios
lleve a un grupo de los mismos que resulten perjudicados a iniciar acciones legales, cuyo riesgo se
describe en la seccién de riesgos por reclamos judiciales y extrajudiciales.

Se considera poco probable que el Ministerio de Energia y Minas reduzca este parametro, ya que éste
esta conciente del impacto que dicha medida tendria en los Usuarios Regulados. Dentro de sus
funciones esté el velar por el uso eficiente de los recursos energéticos del pais.

Riesgo de competencia de otras redes de distribucion

La distribucion como las tarifas cobradas a los usuarios finales del servicio eléctrico son altamente
reguladas en reconocimiento a la categoria de monopolio natural que tiene una empresa de distribucion
de energia eléctrica. Para otra empresa de distribucion no es econémicamente atractivo replicar una red
de distribucion construyendo un tendido eléctrico a la par del existente.

Existen algunas excepciones a lo indicado en el parrafo anterior.

El traslado de usuarios regulados a la tarifa social y la independencia de contratacion que tienen los
grandes usuarios ha tenido como efecto que el costo de los contratos que EEGSA tiene desde tiempos
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en que el Estado de Guatemala a través del INDE era su principal accionista, se distribuya cada vez
entre menos usuarios encareciendo la energia demandada y consumida por estos usuarios.

Mientras que el gran usuario puede comprar la energia donde prefiera y aln asi utilizar la red de
distribucion de EEGSA, pagando un peaje, el usuario regulado que no esta dentro de la tarifa social tiene
la obligacion de comprar la energia a EEGSA.

Sin embargo, dentro del area de distribucion de EEGSA existen zonas donde la concentracion de
grandes usuarios y usuarios regulados con alta demanda y consumo, permite que la duplicacién de la
red de distribucién de energia eléctrica si tenga un atractivo econémico. Mientras que en otras zonas
EEGSA obtiene ingresos por distribucién ya sea con usuarios regulados o con grandes usuarios, en las
zonas donde se dupliquen las redes, EEGSA no obtiene ingresos.

Este riesgo podria afectar el cumplimiento oportuno de pago de los pagarés Unicamente si el flujo de
fondos de EEGSA se hubiese disminuido por otros factores a un nivel justo para dicho cumplimiento. De
lo contrario, el impacto de este factor por si solo no es suficiente para disminuir el actual flujo de fondos a
un nivel que cause el incumplimiento o cumplimiento tardio de sus obligaciones financieras.

a.4 Riesgos de Relaciones con Proveedores y Dependencias
Riesgo de rescision de contrato de autorizacion de EEGSA

La operacion principal de EEGSA se realiza al amparo del contrato de autorizacién firmado el 15 de
mayo de 1998 con el Gobierno de la Republica de Guatemala. Este contrato goza de una vigencia de
cincuenta afios. En dicho contrato, se establecen obligaciones que EEGSA debe cumplir durante el
plazo de la autorizacion, las cuales se enfocan principalmente en la calidad del servicio. La autorizacion
contenida en este contrato puede ser rescindida en el caso que EEGSA proporcione un servicio
reiteradamente deficiente, de acuerdo a los estandares minimos de calidad establecidos en el
reglamento de la Ley General de Electricidad y no solucione tal situacién en los plazos que al efecto
haya puesto la CNEE.

Un evento de esta naturaleza puede llegar al punto de un incumplimiento total del pago de los pagarés.

A la fecha EEGSA ha cumplido con los estandares de calidad exigidos, medidos por los factores de
Tiempo Total de Interrupcién (Horas/Afo); Frecuencia Media de Interrupcién; Tiempo de conexion y
disminucién de pérdidas de energia.

Riesgo de suspensién del servicio por abastecimiento insuficiente

El fluido eléctrico puede verse suspendido si EEGSA no recibe la suficiente energia eléctrica para
abastecer la demanda de la misma. En los factores de riesgo de operacion se describe el riesgo de
generacion insuficiente. En adicion a lo que ahi se indica EEGSA puede recibir insuficiente energia para
su distribucién si alguna o algunas de las lineas de transmisién que llevan la energia desde los
generadores hasta la red de distribucion sufren dafio. El tiempo de reparacion de una de estas lineas no
es lo suficientemente largo para poner en riesgo el flujo de fondos de la empresa y su capacidad de pago
a los inversionistas. Por lo tanto el riesgo para EEGSA de este factor es mayor en su magnitud y
probabilidad de ocurrencia debido a problemas de operacion de los generadores. Si por alguna razén, la
energia generada por estas empresas es insuficiente y EEGSA tiene que suspender por algunos
periodos la distribucion de energia eléctrica su flujo de fondos puede verse afectado disminuyendo su
probabilidad de pago oportuno de sus obligaciones financieras.

a.5 Riesgos de Personal

Riesgo del capital humano de EEGSA
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Los riesgos laborales son aquellos riesgos que afectan al capital humano de la empresa y por tanto a su
capacidad de generar ingresos a través de su personal ejecutivo, administrativo y de operaciones. Los
riesgos laborales a nivel genérico son entre otros el cese de actividades o huelga, alta rotacion de
personal, pérdida de experiencia acumulada, pérdida de la capacidad cognoscitiva y de destrezas, falta
de actualizacion y mejoramiento continuo por fallas en los programas de capacitacion y baja efectividad
del personal.

En 1943 se constituy6 el primer sindicato de EEGSA que se mantiene hasta la fecha. A partir del
contrato de autorizacion la empresa ha negociado dos pactos colectivos con el Sindicato Luz y Fuerza en
1997 y 2003.

Entre los beneficios sociales de la politica laboral de EEGSA se mencionan como relevantes: la
instalacién de un sistema de pensiones sociales y fondo de jubilacidn bajo la figura de fideicomisos, un
plan de incentivos y compensaciones, el funcionamiento de un comedor donde los trabajadores pagan el
40% del costo, constituyen entre otros, una base material y subjetiva importante para la estabilidad
laboral.

Un deterioro fuerte en las relaciones de la empresa con este sindicato puede ocasionar eventos que
alteren el funcionamiento correcto de la misma y el cumplimiento de los estandares exigidos en el
contrato de autorizacion. El cumplimiento en el pago de las obligaciones a los inversionistas puede
verse afectado si el deterioro de estas relaciones llegan a niveles extremos.

En las posiciones gerenciales mas importantes, Iberdrola como operador de EEGSA tiene un cuadro de
ejecutivos con experiencia en empresas de servicios publicos, especialmente las relacionadas con el
sector eléctrico. Esto permite una continuidad cuando se dan cambios en las posiciones claves de la
administracion y la actualizacion constante en practicas gerenciales y tecnoldgicas.

a.6 Riesgos de Tecnologia
Fallas en los sistemas de informacién y control de la red puede afectar el servicio a los usuarios finales

En el servicio de distribucion de energia eléctrica la tecnologia contribuye de forma importante a la
calidad del servicio en los indices de disminucién de la frecuencia de interrupciones del suministro de
electricidad, asi como en el tiempo de dichas interrupciones. Adicionalmente EEGSA ha puesto mucho
énfasis en los sistemas de control financiero y administrativo que permite manejar una cartera de mas de
700,000 usuarios.

Fallas en los sistemas de informacién y control de la red puede afectar el servicio a los usuarios finales

En el servicio de distribucion de energia eléctrica la tecnologia contribuye de forma importante a la
calidad del servicio en los indices de disminucion de la frecuencia de interrupciones del suministro de
electricidad, asi como en el tiempo de dichas interrupciones. Adicionalmente EEGSA ha puesto mucho
énfasis en los sistemas de control financiero y administrativo que permite manejar una cartera de mas de
700,000 usuarios. No obstante, los activos principales para la distribucion de energia eléctrica, tales
como subestaciones y redes tienen un bajo nivel de cambio en el tiempo.

Por lo tanto, alin cuando esta tecnologia es importante para el desempefio eficiente de la empresa, el
riesgo de obsolescencia o de una alta dependencia en la misma no son lo suficientemente considerables

para limitar la capacidad de pago de la empresa a los inversionistas. Por lo tanto el riesgo que por este
aspecto representa EEGSA es muy bajo para el inversionista.

a.7 Riesgos de Reclamos Judiciales y Extrajudiciales
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El precio pagado por el consumidor por la energia eléctrica es un tema de alta sensibilidad social, politica
y econémica

Tanto para el presupuesto familiar como para el presupuesto de los negocios el costo de la energia
eléctrica es significativo. Por tal razén, los consumidores son bastantes susceptibles ante alzas y bajas
en el precio de este servicio. Esto conlleva el riesgo de que en las alzas, por lo general se presente una
resistencia social ante el incremento sin importar la razén del mismo.

Esta resistencia motiva en ocasiones que personas 0 agrupaciones inicien acciones ante distintas
instancias administrativas y judiciales del gobierno para evitar dichos incrementos o para buscar una
disminucién en el precio de la energia eléctrica.

En el caso del costo de la energia, EEGSA lo traslada al usuario final integramente. No obstante, el
incremento en este costo de la energia no se traslada al usuario final en forma inmediata, sino que
posteriormente bajo el esquema de ajuste trimestral contemplado en el pliego tarifario. Al momento de
gue una resolucion judicial no respete estos procesos de ajuste, EEGSA podria ver afectado su flujo de
fondos al no poder trasladar al usuario incrementos en el costo de la energia que ya han sido pagados
por la misma EEGSA a los generadores.

El impacto de un problema de esta naturaleza puede llegar a comprometer el pago oportuno de EEGSA
de sus obligaciones financieras.

EEGSA no puede prestar el servicio de distribucion de energia eléctrica si no tiene un pliego tarifario
vigente para facturar, lo cual puede interrumpir el flujo de ingresos de la empresa

El articulo 99 del Reglamento de la Ley General de Electricidad, modificado por el acuerdo gubernativo
787-2003 establece en el segundo parrafo que en ningun caso la actividad de Distribucion final del
servicio de electricidad puede llevarse a cabo sin pliego tarifario vigente.

Los procedimientos de la administracion de justicia en Guatemala permiten a los jueces suspender
temporalmente el pliego tarifario mientras se recolecta la informacion que le permitird a los mismos tomar
una resolucion definitiva al respecto.

Debido a que las tarifas de EEGSA, fijadas por la Comision Nacional de Energia Eléctrica —-CNEE-, son
establecidas siguiendo lo indicado por la Ley General de Electricidad y su Reglamento, y que estos son
los Unicos cuerpos legales aplicables para la fijacion de tarifas, una resolucion definitiva que pretenda
fijar la tarifa por procedimientos distintos entraria en contradiccion con este marco juridico.

No obstante lo anterior, la suspension provisional del pliego tarifario de EEGSA, ante un recurso legal,
obligaria a ésta a suspender el servicio para no caer en una ilegalidad.

El efecto en la probabilidad de pago oportuno de la empresa de sus obligaciones financieras dependera
del tiempo que tenga que tener suspendida la energia eléctrica. En caso de ser un tiempo lo
suficientemente largo podria mermar la capacidad de EEGSA para el pago de los pagarés

Ante esta situacion la CNEE en cumplimiento de sus obligaciones puede emitir un nuevo pliego, con el
objeto de que la empresa no interrumpa el servicio de distribucién, ya que la suspensién de este servicio
dejaria pérdidas econémicas altas al pais.

a.8 Riesgo de proyectos de expansién y crecimiento:

El crecimiento de EEGSA esta en dependencia del incremento de la poblacién y de las &reas urbanas.

Los desarrolladores son los responsables de realizar la mayor parte de las redes eléctricas. Debido a
ello EEGSA no presenta riesgos considerables en su programa de expansion y crecimiento.
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b. Factores externos de riesgo

b.1 Riesgo politico, social y econémico

Riesgo pais

Las condiciones en que una empresa hegocia sus contratos, tanto comerciales como financieros se ven
afectadas por el nivel de riesgo del pais donde opera. Este riesgo pais es el conjunto de todos los
riesgos, politicos, econémicos, internacionales, legales y fiscales que contribuyen a la incertidumbre, al
retorno de las inversiones realizadas en activos reales o financieros.

Guatemala ha mejorado su calificacion de riesgo recientemente contando con las siguientes
calificaciones: Ba2 por Moody'’s; BB por Standard & Poor’'s y BB+ por Fitch. Estas calificaciones ponen
muy proximo a los titulos del Gobierno de Guatemala en Grado de Inversion. Sin embargo, aun los
titulos de Guatemala son catalogados como de grado especulativo.

Un incremento en el riesgo pais puede tener como efecto la salida de capitales de Guatemala, lo que
podria incrementar el costo de financiamiento de EEGSA en futuras negociaciones de financiamiento.
Para que el inversionista sea afectado por este riesgo, este costo deberia incrementarse
considerablemente, al punto de afectar en forma significativa el flujo de fondos de la empresa.

Riesgo de una crisis politica en Guatemala

Una crisis politica en Guatemala puede tener muchas implicaciones, debido a la probabilidad del
rompimiento del orden constitucional y juridico. Por lo tanto la incidencia en la operacion de EEGSA
dependera del grado de la crisis.

Guatemala es un pais que tuvo en el siglo XX rompimientos del orden constitucional. El dltimo de éstos
se dio en el afio 1983 y el retorno a la constitucionalidad ocurrié en el afio 1985.

Después de su regreso al orden constitucional, Guatemala ha fortalecido significativamente su proceso
democratico, en parte por una mayor madurez de la poblacién que se orienta a solventar los problemas
por los mecanismos enmarcados en la legislacion, asi como también el apoyo recibido por la comunidad
internacional. Esto se refleja en el hecho de que a la fecha se han dado cinco elecciones presidenciales
en libre sucesién desde el retorno a la constitucionalidad del Estado.

No obstante, un nuevo rompimiento del orden constitucional podria afectar la estabilidad del marco
regulatorio del sector y podria tener efectos negativos en el crecimiento de la economia guatemalteca,
principal variable para el crecimiento de la demanda del servicio eléctrico. Los inversionistas de pagarés
podrian sufrir un incumplimiento de pago o cumplimiento a destiempo si estos eventos suspenden el flujo
de fondos de la empresa.

Riesgo de las politicas gubernamentales

El Gobierno de Guatemala ha tenido y continla teniendo una incidencia directa en la economia
guatemalteca a través de varias iniciativas de ley y otras iniciativas gubernamentales, incluyendo la
implementacién de nuevas cargas tributarias, incrementos en el salario minimo de los trabajadores,
politicas arancelarias e incidencia o control en los precios. Por consiguiente, las acciones del Gobierno
de Guatemala con respecto a la economia podrian tener efectos negativos significativos en las entidades
del sector privado en general, incluyendo a los generadores de energia eléctrica, a los clientes de
EEGSA y a la empresa en particular. No es posible determinar qué efecto tendran tales planes o
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acciones o la implementacion de los mismos en la economia guatemalteca, en la condicion financiera de
EEGSA o en los resultados de las operaciones de la Empresa.

Riesgo Monetario

Las operaciones de EEGSA y sus clientes se encuentran localizadas en Guatemala. Una crisis
econdmica podria afectar la demanda de energia eléctrica de los clientes de EEGSA y sus costumbres
de pago oportuno de la factura de consumo eléctrico. Una crisis econémica severa podria llegar a una
reduccion en los ingresos de la Empresa afectando su posibilidad de pago oportuno de las obligaciones
con los inversionistas.

Guatemala en su historia reciente ha mantenido estabilidad macroeconémica en el sector externo y
también en la economia interna. La estabilidad en los precios ha sido el resultado de una politica
monetaria prudente y conservadora del Banco de Guatemala, controlando el crecimiento de la base
monetaria en el sistema a través de las operaciones de mercado abierto, pero también limitando el
crecimiento del crédito a niveles compatibles con el crecimiento de la economia.

Adicionalmente, el pais mantiene una estabilidad cambiaria como consecuencia de la ausencia de
desequilibrios macroecondmicos importantes, y el alto nivel de reservas monetarias internacionales que
respaldan los bajos niveles de inflacién y devaluacién experimentados.

b.2 Riesgo de Legislacién

La distribucion de energia eléctrica en la Republica de Guatemala esta sujeta a una regulacion
especifica, la cual por presiones publicas puede ser modificada en detrimento del Emisor.

Guatemala ha adoptado desde 1996 un marco juridico para el sector eléctrico que ha propiciado la
inversion nacional y extranjera en las actividades de generacion, transporte, distribucion vy
comercializacién de energia eléctrica. Este marco garantiza la recuperacion integra de los costos de
generacion y de transporte y permite que EEGSA, operando bajo estandares de eficiencia, pueda
obtener una rentabilidad adecuada dentro de los parametros de esta industria. Sin embargo, debido a
qgue la energia eléctrica es un servicio de alto impacto social, con frecuencia es tema de discusion
publica, la cual en ocasiones, con el objeto de lograr menores costos para el consumidor, lleva a que el
publico ejerza presiones en busca de soluciones no contempladas en las normas que regulan la industria
eléctrica.

El grado de incidencia en la rentabilidad de EEGSA podria ser cuantificado Unicamente en el momento
gue ocurriera un cambio en la legislacién y sus reglamentos.

Desde la creacion de este marco juridico, las modificaciones que se han realizado al mismo han sido
menores y se han hecho sin afectar los principios basicos que rigen dicho marco. Asi mismo, las
distintas administraciones de gobierno, a través del ente regulador y del Ministerio de Energia y Minas,
han demostrado su compromiso con el respeto y defensa del esquema legal vigente.

b.3 Riesgo de que por lo reciente del marco juridico de la industria de energia eléctrica en
Guatemala, la experiencia en la aplicacion del mismo aln es limitada y sistema de justicia

El marco juridico que regula la actividad del sector eléctrico en Guatemala es de reciente creacion y lo
constituyen la Ley General de Electricidad que data de 1996 y sus dos reglamentos aprobados en 1997 y
1998, asi como la Ley de Tarifa Social emitida en el 2000.

La fecha relativamente corta de vida de estas leyes y reglamentos podria conllevar un riesgo ya que las

entidades encargadas de aplicarlas tendrian que hacer interpretaciones a sus textos sin contar con el
beneficio de precedentes anteriores. Podria también, existir vacios o puntos oscuros en dichas normas
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gue tendrian entonces que ser llenados o aclarados, caso a caso, por la autoridad competente. De igual
manera los organismos encargados de la aplicacion de la Ley General de Electricidad y sus reglamentos
como la CNEE y la AMM vy otras entidades relacionadas son también de reciente creacion.

Por su parte, el sistema judicial de Guatemala también tiene conocimiento limitado de la aplicacion de la
justicia bajo este marco legal.

No obstante, este marco regulatorio y la decision de segmentar la generacién, el transporte y la
distribucion de la energia en diferentes entidades empresariales responde a una tendencia mundial que
tiene en otros paises experiencia acumulada.

Este riesgo podria deteriorar la capacidad de pago del emisor si debido a la falta de experiencia de la
administracion de justicia bajo este huevo marco lleva a resoluciones que no respeten la estructura del
mismo.

b.4 Riesgo de politica fiscal

En la parte fiscal, el gobierno ha mantenido un control sobre el déficit manteniéndolo en valores inferiores
al 2.5% del PIB. Finalmente, la parte externa muestra un déficit en cuenta corriente en un rango del 4-
5% del PIB, situacion que ha presentado Guatemala en los Ultimos 4 afios. Esta parte es la mas
vulnerable de la economia Guatemalteca, que en afios recientes ha sido compensada con recursos mas
sanos y sostenibles como lo representan las remesas familiares de trabajadores en el extranjero, cuyo
monto podria ascender a los US$ 3,500 millones (tres mil quinientos millones de doélares) durante el
2006. No obstante, bajo esta estructura, en Guatemala el sector exportador encuentra menos incentivos,
especialmente por el efecto de una disminucién en la competitividad de sus productos por un ritmo de
devaluacion de la moneda muy bajo que no compensa la diferencia de inflacion entre Guatemala y los
Estados Unidos de Norteamérica.

b.5 Riesgo de aspectos ambientales

EEGSA puede ver afectados sus intereses si en el futuro leyes ambientales exigieran un mayor
distanciamiento de las areas habitables de los cables de alta y media tension, asi como de sus
subestaciones. Esto tendria como efecto la necesidad del traslado y reconfiguracion de secciones de la
red, asi como la adquisicion de servidumbres mayores para sus lineas de distribucién.

No se tiene conocimiento de alguna iniciativa que permita considerar que este riesgo tenga alguna
posibilidad de ocurrencia. Unicamente podria determinarse cual seria el efecto en la capacidad de pago
al inversionista si dicho riesgo se materializa.

c. Otros Factores de Riesgo
Los activos de distribucion pueden ser dafiados por la ocurrencia de un desastre natural

Guatemala es vulnerable a erupciones volcanicas, terremotos o tormentas tropicales que pueden dafar
parte o la totalidad de los activos de distribucion lo cual podria ocasionar la interrupcion del servicio de
distribucion de energia eléctrica por un periodo largo de tiempo. Dentro de los tres negocios del sector
eléctrico, generacion, transmision y distribucidn, el que menor riesgo a dafios que afecte un alto
porcentaje de sus activos es el de distribucion.

Los activos de distribucién de EEGSA estan dispersos entre subestaciones eléctricas, postes y tendido
eléctrico por toda el area central del pais de forma que la probabilidad de que una catastrofe natural
destruya un porcentaje alto de estos activos es muy reducida.

EEGSA ha contratado seguros contra todo riesgo por US$20,000,000.00 con diversos sublimites. No hay
garantia de que el dafio de su red de distribucion no pueda ser mayor al monto asegurado.
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Si la cobertura del seguro es insuficiente en el evento de una catastrofe natural EEGSA podria necesitar
hacer uso de flujos de efectivo destinados para el pago de sus obligaciones financieras para realizar las
reparaciones necesarias para seguir prestando el servicio de Distribucién de Energia Eléctrica. El efecto
para los inversionistas dependera de la magnitud en que el dafio supere el valor de la cobertura.

Riesgo de cumplimientos de flujos proyectados

Los resultados en el futuro de las proyecciones contenidas en este prospecto informativo son
intrinsecamente inciertos y podrian tener variaciones significativas y adversas. Por lo tanto, los
supuestos y proyecciones presentadas en este prospecto informativo no deben tomarse como una
manifestacion del Emisor de que tales supuestos y proyecciones se logrardn. Los inversionistas
potenciales deben formarse su opinidn con respecto a los supuestos y proyecciones, y la decisién
tomada para invertir en estos Pagarés debera estar basada en su propio analisis e interpretacion de la
informacioén que se pone a su disposicion.

Entre los supuestos y calculos que son determinantes para las proyecciones presentadas, se encuentran
las relacionadas con el respeto al marco legal, las tarifas reguladas, el precio de la energia adquirida y
distribuida, la demanda futura de energia, el monto y tiempo de los gastos de capital y operativos, la
capacidad de EEGSA de obtener financiamientos futuros en términos aceptables, los indices de inflacién
y devaluacion de la moneda y otras decisiones comerciales relacionadas a EEGSA.

Todos estos supuestos y célculos estan intrinsecamente sujetos a incertidumbres y contingencias
significativas. La mayor parte de estas incertidumbres y contingencias estan fuera del control de EEGSA
y las presunciones y calculos podrian resultar incompletos o imprecisos. Si cualquiera de las
presunciones resultara incorrecta, podrian no lograrse los resultados proyectados. Otros de los factores
gue pueden hacer que los resultados obtenidos difieran significativamente de los resultados anticipados
por EEGSA, es el éxito en la implementacion de la estrategia empresarial, las decisiones derivadas del
marco regulatorio del sector eléctrico, cambios en la economia Guatemalteca y mundial y el desarrollo de
las condiciones politicas y legales en Guatemala.

EEGSA no adquiere ninguna obligacion de actualizar las proyecciones contenidas en este prospecto
informativo, como resultado de nuevas informaciones, eventos futuros o cualquier otro factor. No
obstante en cumplimiento de lo indicado en los articulos 2, 3 y 5 del Reglamento sobre Divulgacién y
Actualizacién de Informacién de Entidades Emisoras de Bolsa de Valores Nacional, S.A., se presentara
dentro de los términos establecidos en el reglamento anteriormente dicho mientras no haya vencido el
plazo de la emision, una comparacion entre el primer afio proyectado y el primer afio de oferta publica, y
asi sucesivamente afio con afio por el plazo que dure la emisién.

EEGSA puede acelerar el pago del servicio de su deuda a los acreedores de EEGSA en financiamientos
internacionales y bancarios en el evento de incumplimiento de esta deuda o el deterioro de indices
financieros preestablecidos

En el afio 2004 EEGSA constituy6é un fideicomiso en Citco Trustees (Cayman) con el fin de realizar la
reestructuracion de su deuda por medio de un financiamiento internacional, por lo que el Fideicomiso
oferto publicamente notas. Dicha emisién fue por un monto de US$100 millones las cuales tenian como
principales compradores los inversionistas institucionales. Adicionalmente se obtuvo un financiamiento
de siete instituciones financieras guatemaltecas por un valor total Q 681.0 millones.

Tanto el acuerdo de financiamiento internacional como los créditos locales contienen clausulas que en el

evento de EEGSA incurra en eventos de incumplimiento definidos en los contratos de los
financiamientos pueden requerir una aceleracién de pagos por parte de EEGSA.
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En tal situacioén el inversionista de los pagarés tiene el riesgo de que los fondos remanentes después del
cumplimiento de sus obligaciones financieras con estos otros financiamientos en un plazo menor al
originalmente contratado, no sea suficiente para cumplir con el pago de los pagarés.

c.1 Riesgo del mercado y de precio de los titulos
Riesgo de mercado para los Pagarés

Los pagarés constituyen una nueva emision de valores y su colocacion en el mercado es una cuota a
conseguir. No puede asegurarse que se desarrollard un mercado publico para los pagarés, ni que los
tenedores de los mismos podran venderlos, ni el precio al cual podrian venderse dichos pagarés en el
mercado secundario. Si se desarrolla un mercado secundario para los Pagarés, podrian negociarse a
precios que podrian ser mas altos o mas bajos de su precio inicial de oferta, dependiendo de muchos
factores, incluyendo factores que estan fuera del control de EEGSA. La liquidez y el mercado secundario
de los Pagarés podrian ser afectados negativamente por cambios en las tasas de interés, por lo
descensos y volatilidad en el mercado de valores similares, asi como por cualquier cambio en la
condicién financiera o en los resultados de las operaciones de EEGSA.

Riesgos de cambios en el precio ante problemas econdmicos en Guatemala y en otros paises con
mercados en vias de desarrollo

Para el mercado de inversionistas, el precio de un titulo es influenciado por la situacién econémica del
pais, aun cuando dicha situacién econémica no esté afectando la capacidad de dicho Emisor de generar
sus flujos de ingresos. Por tal razén, el precio de los Pagarés puede afectarse ante cambios o crisis en
la situaciéon econémica de Guatemala.

El emisor puede pagar anticipadamente su deuda

El emisor se ha reservado el derecho de cancelar anticipadamente su deuda proveniente de los pagarés
de esta emision en forma total.

Debido a que la cancelacién de la deuda se realizaria a valor facial, cualquier inversionista que haya
comprado los pagarés a un precio superior vera disminuida su rentabilidad en comparacion a la que
originalmente estimé al comprar los titulos con un sobreprecio.

El inversionista podra solicitar la amortizacién anticipada de los pagarés en el evento de incumplimiento
de la emisora segun se indica en las condiciones de la emision.

c.2 Riesgo en el cambio de calificacion de la emisora

EEGSA cuenta a la fecha de elaboracion de este prospecto con una calificacién internacional de BB
otorgada por la calificadora internacional Standard & Poor's y de Ba2 otorgada por la calificadora
internacional Moody'’s.

Una disminucion significativa en la calidad de estas calificaciones de riesgo, es decir, un incremento en
la probabilidad de incumplimiento del emisor de sus obligaciones financieras puede limitar su acceso
futuro a fuentes de financiamiento, lo cual podria restringir su flujo de efectivo. Esto podria incidir en
incumplimientos o cumplimientos tardios en el pago de sus obligaciones con los inversionistas de los
pagarés. Ademas de lo anterior el cambio de la calificacibn podria afectar negativamente para el
inversionista en el precio de sus titulos en el mercado.
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d) Nivel de Apalancamiento y sistema de pagos

La razon de pasivo total respecto al capital contable para los Ultimos tres afios fiscales completos es la

siguiente:
Periodo Deuda Total . , . .
Fiscal *Pasivo Total Capital Contable | Razén Pasivo Capital
2003 Q2,982,040,289.00 Q2,267,665,121.00 1.32
2004 Q2,973,026,107.00 Q2,078,036,425.00 1.43
2005 Q2,743,659,447.00 Q2,331,183,191.00 1.18

Las razon utilidades generadas por EEGSA antes del pago de impuestos en relacion a sus gastos
financieros es la siguiente:

. Total Utilidades antes de
Periodo : .
Fiscal impuestos mas gastos Total intereses |[Cobertura de Intereses
de intereses
2003 Q331,960,229.00 Q138,741,297.00 2.39
2004 Q510,348,797.00 Q114,336,692.00 4.46
2005 Q605,275,246.00 Q107,340,959.00 5.64

Proyecciones Financieras

Adjunto al presente prospecto las proyecciones a cinco afos a partir del afio 2006 al 2010.
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3. OTROS DATOS

a. Competitividad de la Emisora

EEGSA cuenta con autorizacién para la distribucién de energia eléctrica a usuarios finales de los
departamentos de Guatemala, Sacatepéquez y Escuintla. Adicionalmente cuenta con autorizacion para
distribucion de energia eléctrica en los departamentos de Chimaltenango, Santa Rosa y Jalapa. No
obstante, debido a que estos Ultimos tres departamentos ya son atendidos por otras distribuidoras,
EEGSA no considera conveniente competir en los mismos tendiendo redes de distribucién alternas a las
ya existentes.

La distribucion de energia eléctrica a usuarios finales es un monopolio natural, como son algunos
servicios publicos. Para otra empresa no resulta rentable el duplicar la red de distribucidon de energia
eléctrica (subestaciones, postes, transformadores y cableado). A esto hay muy pocas excepciones como
es el caso de una red de distribucién montada en una zona del sur de la ciudad capital de Guatemala
donde hay una concentracion alta de grandes usuarios.

La participacion que tienen los distintos participantes del mercado de Guatemala en la distribucién de
energia eléctrica es la siguiente:

Empresas
municipales
5.64%

DEORSA
9.68% Grandes

Usuarios
DEOCSA 17.75%
14.30%

EEGSA TS
11.82%

EEGSA NTS
25.30%

A través de EEGSA se distribuyeron en el afio 2005 3,657.40 Gwh de los 6,369.67Gwh distribuidos en
toda la Republica de Guatemala (52.63%). Como se indica en la grafica 15.52% corresponde a energia
que no fue comprada por grandes usuarios a EEGSA, pero que fue recibida a través de la red de
EEGSA; 25.30% corresponde a usuarios regulados que no estan dentro de la Tarifa Social y 11.82% son
usuarios dentro de la tarifa social.
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b. Politica de Inversiones

EEGSA destina sus inversiones principalmente a dos rubros: El mantenimiento y crecimiento de la red de
distribucion y la inversién en sistemas que agregue mayor eficiencia al manejo de las redes y de los
recursos administrativos.

De acuerdo a la reglamentacion existente, EEGSA solamente tiene obligacién de conectar a un usuario a
su red si el mismo se encuentra a menos de 200 metros del punto de conexién mas cercano a esta red.
La practica ha sido que los desarrolladores urbanos son los que construyen las redes bajo las
especificaciones de EEGSA, las cuales posteriormente se conectan a la red general.

Por los proximos 5 afios EEGSA tiene proyectadas inversiones que oscilan entre 18 y 25 millones de
dolares anuales.

b.1 Breve descripcién de los activos fijos:

Los Activos de EEGSA a diciembre de 2005 sumaban la cantidad de Q5,074,842,638, de los cuales
Q3,425,209,847 eran activos no corrientes y Q1,649,632,791 correspondian a activos corrientes.

En los activos no corrientes resaltan los activos fijos donde se incluyen los activos de distribucion de
energia eléctrica por un valor neto de depreciaciones de Q845,979,221. Adicionalmente la empresa
tiene registrado un crédito mercantil por un valor neto de amortizaciones de Q2,336,828,711 el cual
corresponde al exceso en precio sobre el valor en libro de las acciones de EEGSA pagado por el
consorcio de inversionistas internacionales que en 1998 compro el 80% de estas acciones. Este crédito
mercantil se estaba amortizando en un periodo de 30 afios, no obstante a partir del 2004 se redujo este
periodo a 20 afos.

Entre los activos corrientes destaca el rubro de cuentas por cobrar por Q999,133,591 e inversiones de
corto plazo por QQ327,535,226 que corresponden a depositos bancarios en bancos locales.

No existe gravamen por un monto significativo sobre los activos de EEGSA.

b.2 Inversiones en otras sociedades:

EEGSA no tiene inversiones significativas en otras sociedades. La inversion en acciones, principalmente
en clubs, al 31 de diciembre del 2005 era de Q205,300.00 y no representaban mas del 5% del capital de
estas sociedades ni el 10% de los activos del emisor.

b.3 Inversiones en curso de realizacion:

Al 31 de agosto del 2006 EEGSA tenia Obras en proceso por un valor de Q34,026,058.00

b.4 Principales inversiones futuras que hayan sido objeto de compromiso en firme:

EEGSA tiene obligacion de conectar a su red de distribucién todo usuario que se encuentre a una
distancia de 200 metros o menor de dicha red.

c. Emisiones Anteriores
En julio de 1992 el Consejo de Administracién de Bolsa de Valores Nacional, S.A. autorizé una emision
de Empresa Eléctrica de Guatemala, S.A. por un monto revolvente de Q100,000,000.00 por un plazo de

5 afios. Todos los titulos de esta emision fueron pagados de acuerdo a sus condiciones de emision, por
lo que no hay titulos de la misma en circulacion.
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d. Emisiones Vigentes

En el afio 2004 EEGSA recibio un financiamiento del exterior de Citibank por US$100,000,000.0 el cual
fue titularizado a través del Fideicomiso Guatemala Electricity Trust de Islas Cayman por medio de notas
con vencimiento en diciembre de 2014 y cup6n de 8.50%. Los titulos de esta emision se encuentran en
circulacion. El monto total de esta emision se encuentra en circulaciéon y se negocia en un mercado OTC
(over the counter), generalmente entre inversionistas institucionales.

e. Acuerdos, condiciones o covenants de esta emisién
Esta emision no esté sujeta a tipo alguno de acuerdo, condicionante o covenant
f. Acuerdos, condiciones o covenants de previos ala emisién

En sus financiamientos principales, EEGSA ha adquirido el compromiso, entre otros:

Mantener la naturaleza de su negocio.

Mantener la autorizacién gubernamental para la distribucién de energia eléctrica a usuarios finales.

Cumplir con las leyes del pais.

Mantener su naturaleza corporativa.

Mantener su propiedad.

Mantener los seguros para los diferentes riesgos.

Mantener sus registros y libros contables.

Entregar informacion financiera periddica,

Notificar ciertos eventos.

Acelerar el pago de sus obligaciones en eventos de incumplimiento.

Cambio de control de la sociedad o en la venta de activos no incluidos dentro de los activos que se

acepta su venta.

e Ha adquirido limitaciones parciales en lo referente a la realizacién de fusiones y consolidaciones con
otras empresas, a las transacciones que puede realizar con compafiias relacionadas.

e En referencia a nuevos endeudamientos, EEGSA podra tomar nuevas deudas que estén orientadas
a la sustitucion de endeudamientos existentes a la extension o renovacion de los mismos. Debido a
ello, los fondos provenientes de la presente emision podran utilizarse Gnicamente para la sustitucion
de financiamientos de capital de trabajo que EEGSA requiera o para el prepago de financiamientos
actuales.

e Limitacién a la habilidad de EEGSA a realizar ciertos pagos, tales como dividendos en eventos de
deterioro financiero o incumplimiento de sus obligaciones contractuales.
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lIl. CARACTERISTICAS DE LA EMISION

a. Destino de los Fondos

Los fondos provenientes de la emision de los pagarés seran utilizados como capital de trabajo para las
operaciones del giro ordinario de Empresa Eléctrica de Guatemala, S.A. Estos fondos también podran
ser utilizados para el repago de obligaciones financieras con banco locales.

b. Tipo de Valor

Los valores a emitirse seran titulos de crédito denominados Pagarés, los cuales podran ser
representados mediante anotaciones en cuenta y, en todo caso, contendran los requisitos previstos por
el articulo 386 y del 490 al 493 del Cédigo de Comercio. Se regiran, ademas, por las disposiciones

establecidas en este prospecto y lo dispuesto en el articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores y
Mercancias.

c. Denominacidn y clave de la cotizaciéon

La emision se denominard PAGARES “EEGSA IQ”
La clave de la cotizacion sera “PEEGSAIQ”

d. Moneda y Monto

La emision de Pagarés EEGSA IQ serd por un monto de CIEN MILLONES DE QUETZALES
(Q100,000,000.00).

e. Cantidad, importe y multiplos de los valores a emitir

Se emitira un nimero indeterminado de pagarés en Quetzales con un importe hominal minimo de Cien
Quetzales (Q 100.00) y/o multiplos de Cien Quetzales (Q 100.00), segun se indique en cada serie que se
autorice. La emision estara dividida en series que seran identificadas en forma alfa numérica, con letras
a partir de la “A”, en orden alfabético correlativo.

Los pagarés que integren cada una de las distintas series, podran tener diferentes caracteristicas, pero
dentro de cada serie conferiran iguales derechos.

Los valores podran ser representados mediante anotaciones en cuenta.

Las series se emitirdn por el monto que oportunamente determine el Emisor. Se emitiran una 0 mas
series sucesivamente hasta por el o los montos que decida el Emisor y siempre de manera que la
totalidad de pagarés, sean estos fisicos o representados mediante anotaciones en cuenta, no vencidos,
no exceda en ningin momento de CIEN MILLONES DE QUETZALES (Q.100,000,000.00).

f. Plazo de Autorizacién

El plazo de la emisién es de diez (10) afios contados a partir de la fecha de emisién de la primera serie y
su oferta publica en Bolsa de Valores Nacional, S.A.

Los pagarés que integren cada una de las distintas series tendran el plazo que determine el Emisor.
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g. Intereses

La tasa de interés podra ser fija, variable o mixta. El procedimiento para determinar los intereses, la
forma de calcularlos, su publicacién, periodicidad de pago y cualquier otra disposicidn relacionada con
los mismos serd fijada por el Emisor, previa autorizacion de Bolsa de Valores Nacional, S.A. para cada
serie.

Célculo y pago de intereses

Para el caso de valores fisicos y representados por medio de anotaciones en cuenta, los pagarés de las
series generaran intereses a partir de la fecha en que se haga efectiva la primera adquisiciéon de
cualquier titulo-valor de la serie de que se trate. Tanto los pagarés fisicos, como aquellos representados
por anotaciones en cuenta, generaran un interés anual que se calculara con base en el importe, 0 en su
caso, sobre el saldo adeudado. El pago de los intereses podra pactarse para cada serie en forma
mensual, trimestral, semestral, anual o al vencimiento. Dentro de una misma serie todos los pagarés
tendran la misma periodicidad de pago.

Los inversionistas que adquieran en Mercado Primario los Pagarés EEGSA 1Q en cualquier dia posterior
a la fecha en que se haya hecho efectiva la primera adquisicion de cualquier titulo-valor de la serie
emitida de que se trate, deberan pagar un monto adicional equivalente a los intereses corridos que
hubiesen generado estos pagarés, de haber estado en circulacion, desde dicha fecha, o desde la fecha
de pago del ultimo cupén, menos el 10% de dicho monto adicional.

A manera de ejemplo, sin que el emisor ni la Bolsa de Valores Nacional, S.A. asuma responsabilidad
alguna por el criterio de la autoridad fiscal competente, a continuacion se presenta el siguiente caso:

Se emite la serie “H” de pagarés, siendo la fecha en que se hace efectiva la primera adquisicion del
primer titulo-valor de esta serie el 23 de octubre y paga cupén cada 60 dias. El 27 de octubre un
inversionista, compra Q10,000 de pagarés de la serie “H”, por lo que debera pagar el monto que a
continuacion se indica:

Monto de inversion: Q 10,000.00
Tasa nominal del pagaré: 6%
Dias desde la fecha en que se hizo efectiva la

Primera adquisicién del primer titulo-valor de la

Serie “H™. 4 dias
MONTO
ADICIONAL A PAGAR
POR NEGOCIACION (10,000 * 6%) * 4 * (1.00 - 0.10)
POSTERIOR A LA
FECHA EN QUE SE 365

HIZO EFECTIVA LA
PRIMERA
ADQUISICION DEL
PRIMER TITULO-
VALOR DE LA SERIE
g

Monto adicional a pagar por negociacién posterior a la fecha en que se hizo efectiva la primera
adquisicién del primer titulo-valor de la serie “H'= Q 5.92°

Monto total a pagar por el inversionista: Q 10,005.92
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En la fecha de pago del cupén, el tenedor del pagaré recibird el pago neto de los intereses del cupon
completo, equivalente a los 60 dias, donde recuperara el monto adicional pagado mas los intereses que
generd por 56 dias.

Este inversionista al llegar el pago del cupdn correspondiente obtendra el siguiente pago:

Cupon de 60 dias Q 98.63
O] Impuesto Sobre Productos Financieros ) Q 9.86
Cheque a recibir Q 88.77

Para este ejemplo, durante el periodo de este cupdn, el rendimiento generado por el inversionista,
calculado bajo el método de interés simple, diferira levemente del rendimiento de 5.40% (6.00% menos
10% de Impuesto) que genere otro pagaré de esta misma serie comprado en la fecha en que se hizo
efectiva la primera adquisicién del primer titulo-valor de la serie “H”. El rendimiento por los 56 dias es el
siguiente:

Interés simple = (Cheque a recibir — Monto Adicional)* 365 /
(Valor nominal pagaré + Monto Adicional) * (Dias pendiente de cupén)

Interés simple = (88.77 — 5.92) *365 / (10,005.92 * 56)

Interés simple = 5.3968%

Fecha de pago del capital y sus intereses

El pago se efectuara el primer dia habil siguiente del plazo al que se haya sujetado la frecuencia de pago
de los intereses o al vencimiento si fuera el caso, contra la presentacion del titulo que contenga el pagaré
0, si fuere representado mediante anotaciones en cuenta, de acuerdo con lo que conste en los registros
correspondientes que se administren a través del contrato de consignacion respectivo.

Lugar de pago del capital y sus intereses

El pago de los intereses se realizard en las oficinas del Emisor. Al momento de la inversion el
inversionista debera indicar en que oficina del emisor desea recibir el pago, salvo para el caso de los
valores representados mediante anotaciones en cuenta, los cuales se pagaran a los Agentes encargados
de los Registros Especificos de Anotaciones en Cuenta a través del Departamento de Caja de Valores
de Bolsa de Valores Nacional, S.A. Las oficinas del emisor para estos pagos son las siguientes:

Agencia Central
6a. Avenida 8-14, Zona 1, Guatemala, Guatemala.

CREDIPAGOS
92 Calle 6-36 zona 1, Guatemala, Guatemala.

Los pagarés EEGSAIQ vencidos dejaran de devengar intereses a partir de la fecha fijada para su pago.
Asimismo, los intereses devengados que no hayan sido cobrados no generaran nuevos intereses, a
menos que se haya pactado la capitalizacién de los mismos dentro de la serie correspondiente.

h. Garantia

Empresa Eléctrica de Guatemala, S.A. responde con sus activos y derechos enajenables al momento de
exigirse el cumplimiento de las obligaciones contenidas en los pagarés respectivos.
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i. Subordinacién de la emision

Los derechos de los inversionistas de los pagarés no estan subordinados a otras obligaciones contraidas
por la Emisora. No obstante, Empresa Eléctrica de Guatemala, S.A. cuenta al momento de la emision
con otros financiamientos los cuales pueden requerir una aceleracion de pagos por parte de EEGSA en
el caso de que ocurran eventos de incumplimiento definidos en los contratos de los financiamientos.

j- Condiciones de la Emisién
Legislacién

La presente emision de Pagarés EEGSAIQ se rige bajo la legislacion guatemalteca en caso de
suscitarse algun litigio, el mismo se resuelve bajo la competencia de los tribunales de la ciudad de
Guatemala.

Revolvencia

La emisora podra emitir pagarés en forma revolvente, de tal manera que en cualquier momento al
vencerse una serie, simultanea o posteriormente, podra emitir una 0 mas series de pagarés siempre y
cuando la suma total de pagarés, sean fisicos o0 representados mediante anotaciones en cuenta
emitidos y no vencidos no exceda de CIEN MILLONES DE QUETZALES (Q100,000,000.00).

Suscripcion

No existe acuerdo de suscripcion total o parcial de la emision con algun agente de bolsa; sin embargo,
dependiendo de negociaciones especiales, puede llegarse a acuerdos de suscripcion total o parcial con
algun agente de bolsa de una o mas series determinadas de pagarés.

De los valores representados por medio de anotaciones en cuenta (electrovalores)

En atencion a las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y Mercancias, Decreto 34-96 del
Congreso de la Republica, articulos 2 inciso a) y 52 al 65, los valores de esta emisién podran
representarse también mediante anotaciones en cuenta, de acuerdo a lo resuelto por el érgano
competente del Emisor para cada serie en particular. Para tal efecto, el emisor ha designado a Bolsa de
Valores Nacional, S.A., a través de su Departamento Caja de Valores y a los Agentes de Bolsa
miembros de dicha bolsa para actuar exclusivamente como consignatarios, aceptando desde ya la
reglamentacion que dicha Bolsa tenga al respecto, vigente y futura, incluyendo especialmente el
Reglamento para la Emisién e Inscripcién de Valores representado por medio de Anotaciones en Cuenta
asi como las normas técnicas y operativas para la debida utilizacion de los sistemas electrénicos que se
implementen, en especial, pero no limitado a que las obligaciones que incorporen los valores se pagaran
a los Agentes encargados de los Registros Especificos de Anotaciones en Cuenta a través del
Departamento de Caja de Valores de Bolsa de Valores Nacional, S.A. La normativa antes referida puede
ser consultada en cualquier momento por los inversionistas, ya sea a través del agente de Bolsa o de la
Bolsa de Valores Nacional, S.A.

Forma de circulacion y de su negociacion

Los valores de la emision seran nominativos y se transferirdn de un tenedor a otro por endoso e
inscripcién en el registro del Emisor, cuando los valores sean emitidos en forma fisica. En caso de los
valores representados mediante anotaciones en cuenta se regiran por lo establecido en el Reglamento
para la Emisién e Inscripcion de Valores Representados por medio de Anotaciones en Cuenta. Los
pagarés seran negociados Unica y exclusivamente en Bolsa de Valores Nacional, S.A., siempre y cuando
la emision o la Emisora se encuentre vigente o activa, y se transmitirdn por endoso e inscripcion en el
registro del emisor. Los pagarés sean estos fisicos o representados por medio de anotaciones en
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cuenta, no requeriran de protesto ni de ninguna otra diligencia para que sus legitimos tenedores puedan
ejercitar los derechos que confieren.

Amortizacién anticipada de los pagarés

El Emisor se reserva el derecho de amortizar anticipadamente una o mas series de pagarés. En este
caso el emisor deberd amortizar la totalidad de los titulos de la serie o series que haya decidido pagar
anticipadamente, sean estos fisicos o representados mediante anotaciones en cuenta. La amortizacion
anticipada de los pagarés podra realizarse en una fecha en que los titulos paguen intereses o capital y
debera comunicarse a los tenedores de los titulos en forma escrita a la direccién que dichos tenedores
hayan consignado al momento de la inversion, con por lo menos 30 dias calendario previo a la fecha de
esta amortizacion anticipada.

Los inversionistas tendran derecho a solicitar la amortizacién anticipada de sus pagarés en el evento que
se de un incumplimiento de la emisora segun se detalla a continuacion.

Incumplimiento de la emisora

La falta de pago de una sola amortizacién de capital o de intereses, conforme a lo establecido para cada
serie, dara lugar a que se den vencidos todos los plazos y amortizaciones subsecuentes de los pagarés
de la misma serie en que hubiera incurrido el incumplimiento, quedando los tenedores facultados para
proceder al cobro inmediato de la totalidad de los pagarés y valores representados por medio de
anotaciones en cuenta de dicha serie que no se haya pagado, mas los intereses respectivos.

k. Nomero de series a emitir

El nimero de titulos sera indeterminado.

|. Fecha de la Emision

Para el computo del plazo de la emision, se tomard como punto de partida para la determinaciéon del
mismo, la fecha en que se realice la oferta publica de la primera serie.

La emisién quedé aprobada por Bolsa de Valores Nacional, S.A. por resolucion tomada por su Consejo
de Administracién con fecha veintisiete de noviembre de dos mil seis e inscrita en el Registro del
Mercado de Valores y Mercancias bajo el nimero 01040100602360001 con fecha uno de diciembre
de dos mil seis.

m. Denominacién y Domicilio del Agente Financiero y de Valores

Empresa Eléctrica de Guatemala, S.A. ha designado a LAFISE VALORES, S.A. como agente financiero
y de valores. LAFISE VALORES, S.A. tiene su domicilio en 16 calle 0-55, zona 10, Edificio Torre
Internacional, 9° Nivel, Guatemala, Guatemala

n. Relacion de la Emisora con el Agente Colocador

EEGSA no tiene relacion con LAFISE VALORES, S.A., fuera del servicio de asesoria, inscripcion,
promocién, colocacion y corretaje que se deriva de la presente emision.

fi. Calificacion de Riesgo
EEGSA cuenta a la fecha de elaboracién de este prospecto con una calificacién internacional de BB

otorgada por la calificadora internacional Standard & Poor's y de Ba2 otorgada por la calificadora
internacional Moody’s. Sin embargo, no se tiene calificacién alguna sobre la presente emision.
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IV. INFORMACION FINANCIERA

a. Estados Financieros

Los Estados Financieros Auditados que acompafian este prospecto, correspondientes a los periodos
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de los afios 2003, 2004 y 2005 fueron elaborados
por la firma Lara, Aranky, Ramos & Asociados, S.C. quienes son miembros de la firma de auditoria
internacional Deloitte. En Asamblea Ordinaria de Accionistas EEGSA del veintinueve de mayo de dos
mil seis resolvid seleccionar a ABSS, Centroamérica, miembro de Ernst & Young como firma de auditoria
externa para el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2006.

b. Situacién Fiscal

Empresa Eléctrica de Guatemala, S.A. prepara y declara sus obligaciones tributarias de acuerdo con la
informacion contable, la cual sirve de respaldo para los Estados Financieros de dicha entidad.
Adicionalmente, la emisora a la fecha no cuenta con ningln tipo de reparo fiscal en proceso, ni pasivos,
pérdidas o ganancias contingentes que se requieran acumular o revelarse; asi como ningun evento
posterior de tipo tributario que incidan en la presentacién de los estados financieros que deban revelarse.

c. Perspectivas

A continuacion se presentan las Proyecciones Financieras de la EEGSA para el periodo comprendido
entre el afio 2006 y el afio 2010. Como se indica en la seccidn de riesgos los supuestos y proyecciones
presentadas en este prospecto informativo no deben tomarse como una manifestacion del Emisor de que
tales supuestos y proyecciones se lograran.

BALANCE GENERAL PROYECTADO (Millones de Quetzales)

2006 2007 2008 2009 2010
ACTIVO TOTAL 5,633 5,615 5,728 5,925 6,141
Activo Fijo 3,619 3,555 3,498 3,449 3,409
Activo neto 1,108 1,210 1,320 1,437 1,563
Activo Fijo 1,686 1,868 2,066 2,279 2,509
Depreciacion 577 658 746 842 946
Inmovilizado Financiero 297 297 297 297 297
Fondo Comercio 2,214 2,048 1,881 1,715 1,549
Activo Circulante 1,211 1,139 1,130 1,174 1,245
Existencias 82 88 94 101 109
Deudores 682 682 711 741 785
Costos Difer Historicos 155 60 0 0 0
Costes Diferidos 190 201 212 224 237
Caja 101 108 112 108 114
Excedentes 803 921 1,100 1,302 1,487
PASIVO + PATRIMONIO 5,633 5,615 5,728 5,925 6,141
PATRIMONIO 2,632 2,775 2,920 3,096 3,293
Capital social 793 793 793 793 793
Reservas y Res. Ejerciocios Anteriores 1545 1663 1791 1925 2076
Resultados del Ejercio 294 320 336 378 424
PROVISIONES PARA RIESGOS 351 370 389 408 427
DEUDA LARGO PLAZO 1,647 1,587 1,592 1,596 1,617
DEUDA A CORTO PLAZO 1,004 883 827 826 804
Acreedores 1,004 883 827 826 804
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ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO (Millones de Quetzales)

CUENTA DE RESULTADOS

Ingresos totales

Ingresos por Energia

Ingresos Por Vad

Ingresos Venta de Energia
Ingresos por Transporte

Otros Ingresos

Recuperacion Diferido Historico

Gastos Aprovisionamiento
Coste de Energia
Recuperacion de Diferido Historico

Margen Total

Gastos de Operacion
Personal

Terceros

Ingresos por terceros
Incobrables

EBITDA

Gasto de Amortizacion

Otros gastos (fee)
Otras Provisiones

Resultado Operativo

Gastos Financieros

Ingresos (GASTOS) Financieros ND
Gastos Financieros

Diferencias de cambio

Resultado antes de Impuestos

Otras Amortizaciones (FC)
Dividendos empresas Terceras

Resultado ADI
Tasas

Resultado de la empresa

2,006 2,007 2,008 2,009 2,010
3,553 3,746 3,905 4,072 4,315
3273 3466 3670 3886 4115
893 953 1,016 1,085 1,157
2381 2513 2653 2801 2957
171 172 173 186 201
24 14 2 0 0
84 95 61 0 0
2464 2,608 2,714 2,801 2,957
2,381 2,513 2,653 2,801 2,957
84 95 61 0 0
1,088 1,138 1,191 1,271 1,358
235 253 270 288 308
86 92 98 105 112
172 184 198 212 228
-52 -53 -57 -62 -66
28 30 31 33 35
853 886 922 983 1,050
74 81 88 96 104
50 53 55 58 61
19 19 19 19 19
710 733 759 810 865
4% 3% 4% 7% 7%
139 130 136 135 134
34 47 45 54 63
145 149 153 160 166
28 29 28 29 30
571 603 623 675 732
-166 -166 -166 -166 -166
9 9 9 10 10
413 446 466 518 575
120 126 130 140 151
294 320 336 378 424
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d. Indices Financieros

Adjunto al presente prospecto los indices financieros correspondientes al afio 2003, 2004 y 2005 de
Liquidez, Endeudamiento, Rentabilidad e Inmovilizacién de la Inversion.

e. Informes del Consejo de Administracion

Adjunto al presente prospecto los informes del Organo de Administracion de los afios 2003, 2004, 2005.
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FLUJO DE CAJA LIBRE ACCIONISTAS (Millones de Quetzales)

Cuenta de Resultados Reorganizada
Ventas Totales Netas

Costo de Ventas

Personal

Servicios y Suministros Exteriores
Amortizacién del Inmovilizado

Otros Gastos Operativos

EBIT (antes de M Fee)

Otras Amortizaciones Fondo Comercio
Management Fee

Otros ingresos de empresas

EBIT (después de M Fee)

Impuestos sobre EBIT
Diferencial de Impuestos Diferidos
NOPLAT

Flujo Libre de Caja
NOPLAT

Amortizacién de Inmovilizado
Flujo de Caja Bruto

Incremento en Fondo de Maniobra
Inversién en Activo Fijo

Incremento en Otros Activos
Inversiéon en Arrendamiento Operativo
Inversion Bruta

Flujo Libre antes de Fondo de Comercio
Inversién en Fondo de Comercio
Flujo Libre Accionistas

2,006 2,007 2,008 2,009 2,010
3,553 3,746 3,905 4,072 4,315
-2,464 -2,608 -2,714 -2,801 -2,957
-86 -92 -98 -105 -112
-172 -184 -198 -212 -228
-74 -81 -88 -96 -104
52 53 57 62 66
808 835 865 919 980
-166 -166 -166 -166 -166
-50 -53 -55 -58 -61

9 9 9 10 10
600 625 653 705 762
-186 -194 -202 -219 -236
414 431 450 486 526
414 431 450 486 526
74 81 88 96 104
488 512 538 582 630
-118 49 46 46 92
169 183 197 213 230
51 232 243 260 323
437 280 295 323 308
166 166 166 166 166
603 446 461 489 474

33



Em a Eléctrica

de Guatemala

Indices Financieros de Liquidez, Endeudamiento, Rentabilidad e Inmovilizacion de la

Inversion

A. LIQUIDEZ

1.

RAZON CORRIENTE: Se obtiene de dividir la cuenta denominada activos corrientes
entre el monto que corresponde a los pasivos a corto plazo. El resultado obtenido indica
el numero de fondos disponibles que cubren obligaciones. Para nuestra empresa, el
resultado fue el siguiente:

Periodo Activos Pasivos a Corto Razon
Fiscal Corrientes Plazo Corriente
2003 Q990,147,166.00 | Q1,135,830,204.00 0.87
2004 Q1,288,198,157.00 | Q1,108,756,293.00 1.16
2005 Q1,649,632,791.00| Q879,568,815.00 1.88
2. ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR: Se obtiene de dividir el monto registrado
como cuentas por cobrar, entre el promedio de ingresos por dia (ventas totales divididas
entre 360 dias). El resultado nos indica el numero de dias que tarda la empresa en
convertir en efectivo sus cuentas por cobrar. La rotacion de nuestras cuentas por cobrar
ha sido la siguiente:
. Rotacion
Periodo :
. Cuentas por Cobrar Ventas Ventas promedio Cuentas por
Fiscal
Cobrar
2003 Q361,053,052.00 Q3,039,996,599.00 Q8,444,435.00 43 dias en cobro
2004 Q346,111,424.00 Q4,040,619,488.00 Q11,223,943.02 31 dias en cobro
2005 Q351,523,288.00 Q4,259,591,799.00 Q11,832,199.44 30 dias en cobro
B. ENDEUDAMIENTO
1. RAZON DE ENDEUDAMIENTO: Esta razon mide el porcentaje de fondos

proporcionados por los acreedores de la empresa para el financiamiento de activos. Se
obtiene al dividir la deuda total entre los activos totales.

Periodo Deuda Total Activo Total Razén de
Fiscal *Pasivo Total Endeudamiento
2003 Q2,982,040,289.00 Q5,249,705,410.00 0.57
2004 Q2,973,026,107.00 Q5,051,062,532.00 0.59
2005 Q2,743,659,447.00 Q5,074,842,638.00 0.54
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2. RAZON PASIVO-CAPITAL.: Esta medida indica la relacion entre los fondos que
proveen los acreedores y los que aportan los accionistas. Se obtiene de dividir la deuda

total dentro del capital contable.

de Guatemala

PFeirslgglo *Ilz:lsjﬂ/ao-l:l'oot?all Capital Contable | Razén Pasivo Capital
2003 Q2,982,040,289.00 | Q2,267,665,121.00 1.32
2004 Q2,973,026,107.00 | Q2,078,036,425.00 1.43
2005 Q2,743,659,447.00 Q2,331,183,191.00 1.18

a Eléctrica

ROTACION DE INVENTARIO: Se obtiene al dividir el total de ventas entre el total de
inventario. Su resultado indica el nimero de veces que vendio la empresa su inventario
durante el afio.

Peri . R ion
ISisgglo Ventas Inventario Iﬁ:/a:acn?arige
2003 0Q3,039,996,599.00 | Q64,503,184.00 47.13
2004 0Q4,040,619,488.00 | Q48,390,808.00 83.50
2005 Q4,259,591,799.00| Q38,669,187.00 110.15

COBERTURA DE INTERESES: Esta razon mide la habilidad de la empresa para
efectuar pagos de intereses. Mientras més alto es el valor de esta razon, la empresa se
encuentra en mejores condiciones de cumplir con sus pagos de intereses. Un valor de
esta razon igual a 1, significa que las utilidades de la empresa se emplean en su totalidad
para cubrir gastos de intereses.

Periodo Total_ Utilidades antes _ Cobertura de
Fiscal de impuestos mas Total intereses Intereses
gastos de intereses
2003 Q331,960,229.00 Q138,741,297.00 2.39
2004 Q510,348,797.00 Q114,336,692.00 4.46
2005 Q605,275,246.00 Q107,340,959.00 5.64

C. RENTABILIDAD

RENDIMIENTO SOBRE CAPITAL: Mide la tasa de rendimiento obtenido por los
accionistas en base a su inversion. Se calcula al dividir las utilidades netas dentro del
capital pagado.

Pe_rlodo Utilidades Netas Capital Pagado Rend|m|er_1to sobre
Fiscal Capital

2003 Q137,202,561.00 Q792,696,320.00 17.31%

2004 Q256,689,582.00 Q792,696,320.00 32.38%

2005 Q308,812,509.00 Q792,696,320.00 38.96%
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2. MARGEN DE UTILIDAD SOBRE VENTAS: Esta razon muestra la utilidad que se
obtiene por cada Quetzal de ingreso. Se calcula al dividir las utilidades netas dentro de las

ventas totales.

Periodo Margen de
. Utilidades Netas Ventas Totales Utilidad sobre
Fiscal
Ventas
2003 Q137,202,561.00 Q3,039,996,599.00 4.51%
2004 Q256,689,582.00 Q4,040,619,488.00 6.35%
2005 Q308,812,509.00 Q4,259,591,799.00 7.25%

3. GANANCIA OPERATIVA SOBRE VENTAS, EXCLUYENDO GASTOS
FINANCIEROS: Se obtiene de dividir las utilidades en operacion dentro del total de

ventas.
Periodo Ganancia Operativa
: Utilidad en Operacion | Ventas Totales sobre ventas -
Fiscal . )
Gastos Financieros
2003 Q287,315,414.00 Q3,039,996,599.00 9.45%
2004 Q459,860,627.00 Q4,040,619,488.00 11.38%
2005 Q608,817,203.00 Q4,259,591,799.00 14.29%

D. INMOVILIZACION DE LA INVERSION

Se obtiene de dividir el activo total menos el activo no corriente, dentro del total de activos.

Pe_riodo Activo T_otal - Activo Activo Total Inmovilizaci_(?n de la
Fiscal no Circulante Inversion
2003 Q4,259,558,244.00 Q5,249,705,410.00 81.14%
2004 Q3,762,864,375.00 Q5,051,062,532.00 74.50%
2005 Q3,425,209,847.00 Q5,074,842,638.00 67.49%
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EMPRESA ELECTRICA DE GUATEMALA, 5.A
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE AGOSTO DE 2,006
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ey sl IFranoiens 50231307
Ingieaca Firanoiencs 31544004
BIGRESDE [GAFTDS) FINARCIEROS Mulo- GG ASEAEH)
LHibeind anfes g Ingroses o Operackeales 250 08T, 287
IHSRESOS NO OPERACIOMALES - Niz- 28 182 280
Uslidad anles di Impoesio schre |y Renia ITE ZTRETT
IMPLEETD BDHERAE LA REMTA 132, T2 QK
Ltilidad neda ded ejercicis Q. 245517577
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IRET I-."‘l'\-""- ridpieha Legad
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Empresa Electica
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Consejo de Administracion
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CARTA DEL PRESIDENTE

Seffares Acciostas:

Comma Presivhants as Consajo oo Adkninsiaciin
e Empresa Fiécirica de Cualernala, Sooedad
Andnima, tengo ef agradn de presentar a ustedes
& Inforrme Anwal con los resultados afcanzados
durante of Ejercicio 20003,

Por elio, es importamnie mencionar gue durante
el reciégn fnalizado sjercicio, Empresa ENCtrice
se vio inflvenciada pov wna serle de faclores
ERfErinsg,
inlernacionales, Que estuvieron fuera de su
cantral.  De e5a forma, en o ifermacional se
ha viste cdmao Jos conflictos armados, la
constriccion de fa economia mundial v
pspecialimente las alzas en precio del petréleo
Y sUs derivados, como primer ingredients
eyrengeticn oe ko provecoones oe electnicidad;
han repercuticla en fos resulfadas, causando
SUCESTVOS dfurstes & fa larfa al psvario final, v
asi, mds alld de los efectas en U imagen, ks
efectos econdmicos cawsados por ef diferido
arn b recuperacidn del casto de fas ventas, En
of dmibito nacional, si bien &5 clerto gue se ka
manferddn un nive! coniredans de B infacitn
v un camportamiento estable del bpo de
camine, e ha odservado un estancamienn en
la ecomamia detido a fa baja en el precio del
et CTRTI pn‘fn:.l}:an' prodiucio de exportaciin

fantc aacionale: como

nacional, En of ambite politico ef 2003 fue un
afier efeccinnario ko que presenta inceridumibne
para ia Inversidn extranjon.

Mo pbstante lo anterior, ef afo 2007 reprosenic
un esiabdn fundamental on fa vida de la
compania, al haberse concratade fa revisidn
tarifaria, que conforme 3 ley, correspondia al
concluir o periode quinguenal con ef que
desde 1995 5o daba vigencia al primwer pliego
tanfarko establecide por fa Comisian Macional
de Energia Elécirica. Para ello y cumpliendo
con todos los pasos gue dicta la Ley, desde
finales de 2002 se inicid ef proceso ge
actualizaciin al pifego tarfanio, con la selecoiin
¥ contratacidn de (a3 empresa gque realizd fos
estwdios y andiiss necesarios para finalmente
otablosor tir Rlewn ﬁ'&ﬁl] parifarivy L ferredrd
vigencia duran(e kos siglienies oo ados. Ha
sido pues, un Mo decisheo v el mas importente
en oS resntados v futuro de Empress Blécinica,

e esta manera, a parll del mes de agosio de
2003, cobwd vigencia of nuevo plfega Lanfario
quinguenal para In emprese, of cual aungue
st represeritandn una menor refribacicer en
Ccomgaracidn oon atras distribuidoras de
Latinoarmivica; se apega oe mejor forma 2 los
costes aperativos el sistema de distribwciin ¥
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con un mefor Valar Agregado de Distibucicn
respecto al plisgo anterior; asimisma,
proparciona '0s recursos necesanios para fa
inversidn v cumplimdento de las obligaciones

e la compania,

Derfvade en parle de lo anterion, pero sobre
todo de (@ buena gestidn de fa compadi, v a
diferencia de los aftos precedentes, este es el
Prier A n r.l'qm' I aetivictad ofe clistribasciin
como ndcleo priovitario dentro del grupo,
generd reseltados posithvos. BN 2003 permidtil
alcanzar un resultade que supera los (150
mvillowres, & kos que al agregarles [a aportaciin
de las demds empresas del grupo se acumula
wr resuftado global de Q137 millones.

Eate mived de resullados contenypla na sdlo &
cumplimiento de todos los compromisos
Naancierns locales e internacionales, sino
fambién fa commversion de muis de $0 ritorss
a detida local, reflefando de esta mamera e
reconnoirmienin del sector bancano nacional
a fa disciplina y sohvencia financiera de fa
courpadiia,

Para lograr los beneficios mencionados, fue
fundlarnenial la efectiva gestidn de recacdackin
gue a lo largo del afo parmitic reducir en
aproximadamente un 20% las cuentas por

Em a Eléctrica
de Guatemala

cobrar. Dentro de estas acclones, o destacable
fa ampliacidn de los servicios e recaudacion
para cobwir can dode facilidad las necesiclades
de page de los clientes de Empresa Elécirica.

En ko quie & Inversiones se rediere, me cormplace
informarkes gue en & 2003 se ajecotaron mds
de 0130 millanas, distribuidos pricritariarmente
et meforas y ampliaciones en la red de media
Tensicy, frstalacidn de acomelidas para mucvos
clientes, sistemas informsilicos v servicios de
aprpe. Por su parte, los pastos de operacion y
manterimiento ascendieron & Q23,6 miffomes,
especlalmente destinados a fa red de
distrifincicit.

[a eficiente aplicacidn de estos miveles e
inversidn y gasto, se reflefan en la mejora de
Jas indices de calidad tonica gue como
distritwriddora se mantuivieror a lo larpo del a0,
superando los que impone b phopia normaliva
Vigenle,

Juntes a Jo anterior v considerando gque a
atencidn comercial es una de las principales
funciones, &5 imporlante mencionar el
crecimiento a mds de 1.1 millones de eracks
Ielefdnicas atendidad sn Telaservicio durante
& afo; el desarrollo de importantes csfurrzos
en la amplizcidn de la agencla central,
especizlmente en fas dreas de recaudacidn y
andiisis de cuemas.
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Las mejovas en fa sdencidn comerclal, fueron
arowmpanadas por un programa publicitario
e 58 desarroind como contimwacidn al i
i il 2007, kv PIrEsevicia £n s meeeling oo
cormunicacidn, raciales durante las primesos
8 meses del afio, con W costo supenion a los
N 50, M,

La combinacin del sendicio téonico, s meforas
e la atencidn comercial y el programa de
apyn publicitanic oio comao resultado ofectos
positivies en la imagen de la compaiiz, por io
gue 0 hace importante mencionar el
reconoCiTiento por parte de ks consurmidones,
ef cual gue se reflala en una mejoria global de
mds ded 15% oitenide en la Encuesta de
Caltclad del Servicio; que bapo fa airecoidn v
seapervisicn e fa Comisian Macional de Enerpla
Eléctrica y en cumplimiento de la normaliva
wigevate, serealizg mediante f comlratacicy de
Ung empresa especializada en fa matena. La
mafare continue en ef indice de salisfaccidn
del chiente durante Jos ditimos tres anos ratifica
la posicidn de FECSA & la vangurarchie de fas
distribuldaras del pals v de Ja regidn.

Es importante mencionar que estas mejoras se
clbtvienon durie un afo en of gue se fnalizd
la megociacidn del Pacto Colective de
Condiciones de Trabajo gue halia vencido a
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finales clel afio 2002, v gue ahora estd vigente
hasta finakes ok afio 2005, La negociacidn en
mancide se desarrolld denlro ab un marcs de
cordiales relaciones con fa representacidn
sindical, asi como en el dial cumpliiento &
Ia novmativa lxboval de ambas partes, actor
furdamental para ef desempenc operativa de
la compalia v continuacidn del Provecto de
Transformacion Empresarial en permanente
desarroilo.

En e Ambito administrative oo gestacar quae
a fo largo oel anfo se desarrolld ef proyecto de
Elaboracidn de Procedimientos, por medio del
cual se realizd al inventario, lavantamienio y
clocavTHeACn o Joons s procesos operativos
e la compafiia; se abarcaron todas [z dreas
e AEROCHD DNt emitir, Conforrms peldndine=
intermacionales, of Manwal de Procedimientos
ue contempla documentacidn de todas los
proceses del eRocio,

En el dmbito institucional, EEGSA mantuvo su
posicldn de Nderazgo en la bdsqueda de
sofuciones a Jos problemas estrucivraies gel
sector ctnen packanal; la dCtiva participacidn
en el Administrador del Mercado Mavorista ¥
ante fa Commisidn Mackonal de Enengia Elécirkea,
caraciersdda P pl respelo A ia Bovmaiiea
vigente y prateccldn de los intereses de fa
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compania asi como de los consumidores,
contribuyd al desarrofio sosterible del sistema
elécirico macional.  la permanente
recomendacidn e influencia estuvo shempre
enforada al lngro de una equitativa distibencidn
e dees cowdos de fa potencia, de Jos cuoales se
beneficia ef mercado liberalizado, afectands
especialmente a los usuaros whicados fuera
ded rango que cubre la Tarifa Soclal,

Producto de fos ajustes tarifarios aplicados
conforme la ley, durante el afo 2003
caterminados sectores arganizados asi comao
la Procuraduria de Derechos Humanos,
plantearan algunos recursos legales qoe
armenazamn & sostenimiento del negocio. La
inmrediata atencidn v gestidn de cada uno de
effs ante las Instancias covrespondientes,
hicieron posibde el cantinuar con las actividacles
ohe I3 ermpresa,

Cionr redacidey a ks resaliados abtenddos dvante
el Ejercicio 2003, e Jog coales Jos mds
imporlantes se ponen de mamifiesto en ef
presente informe, me compace rellerar que
sort &l mejor reflefo de la dedicacicn que tato
fore Direciones del Consafo de Adminstracidn
como el Fguipo Gerencial v todos los
colaboradares de fa compariia han puests,
razaw por fa cual les expreso mi reconocimiento

Em a Eléctrica

de Guatemala

¥ agradecimiento; exhartindoles asimismo,
para que en el 2004 contingen centrando
esfuersos en pro de la mejora de resullados.

Para finalizar deseo manifestar que fos relos
die fa gestidn para of 2004 son adn mayores,
especialmente por las presiones sociakes que
se avizovan como caisa del incremento en ef
coste ol pelrdlen, como principal ingrediente
enengéticn del palks, v de fa inevitable necesidad
de recistribuir equitativamerie fos coostes de fa
podencia v energla entre todos los psuanos y
agentes def sector. Confio en gue las nuevas
autaridades de gobierno sabran tomar las
IrEfOres oeCisiones 4 1N de Continuar Cov wh
sasteniine secior aldcirico nacianal, ¥ quee can
visidn de fargo plazo, continden las acciones
e permitan palenciar ef desarrolio del pais
al cual se debe Emprosa Eléctrica y en el gue
se lienen depositadas (as esperanzas,

%ﬂﬁll’ﬂ Pérer Ferndncler
Presidente de*tmpresa Eléctrica de Guatemaia
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Carta del Presidente

Cafhores Ancionisag:

En nombiee del Consejo de Administrackin de Empresa Eléctrica de Guatemala, me complace presentarles
el Informe Anual, correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y & 31 de diciembre de
2004, en & cual s, destacan las acluaciones de espacial relevancia

La influencia de Las condiciones extornas en la gestidn de la empresa estuvo determinada en 2004, por
Ui alevados v crecientes precios del petrdlen, ademis de un descenso en b tasa de cambio del quetzal
con respecto al ddlar.

El hecha de que el quetzal se haya apreciado con respecto al dlar tuvo una importante repercusian en
nuestra Cuenta de Rewltados, pues nos permitic mejorar, sustancialmente, nuestros costes financieros y
compensar, en parte, @l crecimiento de nuestros costos operativos, debido a la inflacion.

Sin embargo, el elevado precio del petrdleo y su lendencia alcista en 2004 supuso una contingencia
extrematamente negativa par Guatemala, en general, y para Empresa Biéctrica de Guaternala, en particular.
5i bien el precio del petrilea no afecta directamente a nuestra Cuenta de Resultadeos, incide, en forma
importante, en los costos de peneracidn ¥ en consecuencia, en las tarifas edielricas que establece la
Comision Macional de Energia Bléctrica, La presidn de este precio sobre las tarifas eléctricas dio lugar a
varias acciones judiciales, en su contra y a intenios de modificacién del marco begal para el Secior Eléctrico
de Guatemala.

adorumadamente, todos kos procesos en contra de las tarlfas se resobvieron con el reconocimiento, pos
parte de Ios tribunales, de |2 legalidad de |as tarifas aplicadas por Empresa Eléctrica de Guatemala y no
prosperaron bos intentos de modificacion del marco regulatorio. En ella fie determinante la posicidn, de
firme defensa de la legalidad vigerte y del marco juridico en que Empresa Ebécirica de Guatemala desarralla
su actividad, adoptada por el Gobierno de Guaternala, ademis de su bdsqueda de soluciones que, dentro
de ese marco legal, permitiersn paliar las consecuencias de la evolucidn del mercado mundial de petrdleo.

Aungue el hacer frente a las consecuencias del encarecimients del petrdles nos exigid una importante
dedicacidn, no s desculds por ello, la gestidn interna de la empresa y pudimes continuar, en L linea
de afins anteriares, mejorando nuestra eficiencia en la operacian de la compafifa, resduciendo nuestros
costos de operacién y financieros y ofreciendo un mejor servicio y atencidn a nuestros clientes,
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Posiblemente, of aspecio mds impontante a destacar, en el dmbito financiero de L emprasa, o constituye
el desarrollo del proyecto de Refinanciacion de la Deuda, en el que participaron persenalmenta los
rirectores ded Consejo de Administracidn y por medio del cual se logrd una estructura de deuda squilibrada
entre dilares y quetzales, con mejores tasas de inberés y con menores ricsgos y condicionanges, prolongando
sus vencimlentos v apravechande las ventajas gue la liquidez del sistema financiero nacional & internacional
ofrecian,

Esto fue wn claro reflejo de la conflanza que se tiene &n nuestra empresa por parte de los mercados
nacionakes e intemacionales, ralificadn por s evaluadoras internacionales de riesgos de inverslin Moodys
v Standard & Poors, al otorgarle a la empresa [a méxima calificacitn que, el riesgo.pais Guatemala,

|'.Ill£l11'li|'ll;:-.

Este proyecto de Refinanciacidn de la Deuda de |2 Ernpresa cred Las condiciones para [a resstrocturacidn
societaria, por medio de la cual s concrest la separacidn de las actividades no regulacdas, de agquellas
relacionadas con la distribucidn de electricidad, las cuales ejercemos de manera regulada,

L. incorporacidn, en la operacidn de la compaiifa, de tecnologia de vanguardia v de procedimientos
contrastados a nivel internaclonal, las mejoras organizativas, la formacion y dedicackon de msestros
empleados, las inversiones en el sistema de distribucion v el esfuerzo en su mantenimiento, permitieron
moy sdiho asimilar el crecimionto demandado por nuestros consumidores, que al 31 de diciembre de 2004
ascendian a 750,765, es decir, un 4.7 por ciento adicional al afio anteriorn, sino a la wez, mejorar los
parimetros clave del negocio, como lo son los ndices de calidad del servicio téenico v comescial, o
indice de pérdidas y el indice de recaudaciin.

En resurmen, Sefiores Accionistas, en 2004 logramos curmgdic con sodas noestras ohligaciones financiesas,

legales v operativas v alcanzar un resultado financiero que, en consonancia con la meora cortinla en
nuestra gestidn, supera el alcanzado el afio anterior,

Gonzalo Pérez Ferndndez
Pressichente de Empresa Fléctrica de Guatesmala
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Carta del Presidente

Sanoras Accionsias

Comma Peasidents del Consajo da Administrackin de Empresa Elécirica de Guatemala, me cormasponce, de
acuanda oon Ios esahaios de la Empresa, of homer da présentar a loa Sefiores Acconisias eshe informa, en
@l que == dan & conocer los resultadas oblenidas y ka memaria de las actividades relevanies desardlacas
duranie el paricdo comprendido del 1 de enera & 31 de didembre de 2005,

Durania ese afa la actividad de & compaiiia estmo Infleenclada pincipalmante, aunague de manera indiecs,
por la continusda tendencia en ol incrénento dal |Jra::-|:- del petrdien. Esla tendencia, 3i bien ro alech
direciamante 8 nuasia ceenta da resullados, e un an log cosies de genaranion ekcinca
e ﬂ:EjI'FIII:-IJn.EI jenli, presiones scbea |as tarfias da la electricidad fiadas por pane de la Comision

al e Enamin =lichrca, mdasalasmIWBdaswmlkm mis 12 Comisian Nadanal
e Energia Ekcinca y a b aporiaciones del INDE, 5= logrd amorfiguar psias resiones dando cama resufiado
el mansenimignta de las taritas reguledas en e mismo nivel de prechos del afic anterior

Junto A lag gestones para evilar mlpﬂhhnasﬂahﬂmﬂl:ei incramant del pracio dal patrdeo ¥ rseslrs
i par sU reparmusidn en las larkas de fa elecidddad, s2 ha confinuado irebajands en el contrel
g8 nuesios costes cperalvos v Bnancinns v alendendo al crecimiento de nuesio mescada gl n el aho
2005 ha s camano al 4% para akeanesr un Lolsl e casi 776,000 dienias.

La ajacuciin de nussko plan die imensianes porun monto de mds de 073 milenes, uride 8 un B-?r&!h'ﬂpian
da mamerimiena de 18 red sldcirica con un cogto da G443 millores nos permilid mejorar ks inc da
cofickyd del servicin en mia de un T an & liempo de imkerupeonas (TTIK) ¥ en mes de un 21% an |3
frecuercia de rlerupciones (FMIK)L

En e senlida considera importanta destacar [ maejora &n los resullados de la Encuesta de Calidad del
Servicio que, confiormes 8 regulacian vigenle, la Comlsién Naoonal de Enengla Eladrica conrala anuaimenle,
@n & 2005 k5 ampresa umsi%;?:ma nueva mejora sobee el afo anlanor posclonancose & |a vanguaria
an &l sanvicio da Distrbucidn Ekiclica a nivel nacicnal.

Fl pasa da la Tormenta Fopical Stan, fue oim hech de parfcular relwvancia duranie e aho 2005, o cual s
bian g5 cierlo fuvo mayar impacte an las drass nrakas del pais, lambién causd importantes dafios 8 la
infraastruchera de nuesira e de distibucian eléctica. Mo obstanke 1a sagnitud de estos dafos, con &
esfusrzo y dedicacin de nuesios empleedos y colBboradores se rﬂl:lxralh:ﬂmertaa servicio en
menas da 24 haras. Adiclnalmenie, se promovienn accionas e soldaridad par pane de |8 emprasa y los
trabgjadores para hacer legar & los habitantes en |as dreas alestadas ks aponadiones da vivaree, mpa,
suministros ¥ contribuclones de todo tipo por un monte total cescanc & bos GFO0,000.

En ef drbile de los Recursos Humenas, 58 dio espedl alendén a la 506 con casl 4.000 horas da
formacion & s de 800 participantas, almerte @ kx5 dreas da elactricided, informatica, akencidn al
cherta, sequridad indusiral y economia y as, contribuyenda con el a la palifica de consiame Mejna
o [ erficaiciy ce neegine plantila.
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En laque 5a refiens a la infraastructura y sldlemas inbormdlions, se kan rmalisads sustanciles mejoras on
matafia da sequridad, nasladando los equipos esandales para la prestacion del servicio & instalacionos
ederras disenadas aspecificamante paa ¥ garandizar ba seguridad de su funciorsameenlo, & b ww,
53 porelilugd un cenfes da procesamiento o dafos slieme en nueshas irstalacionas, 1o cual caranlizs ka
coniniidad cel senicio anls calasinies y stuaciones de Adicionalmente, cumpllendo com & Plan
do Sgtemas, = renowd ol parque informalico con la adquisicitn de mas de 120 equinas para |a astiugen
e 08 puesios ge irabaj mlamaticas

En el Ambho uridice y reguialonia, me complace informares qua durante o aio 2005 la compafiia cortinut

MpdEnco cin 1o0as sus obligacionss $in descuidar la migencia da sus derachos. Da ks mesma forma, en
& ambito Financien, lango el gusio de Fiamares sobre of lotal cumplimiento da los compromisce @nic en
mionada iocal coma exdranjar enle nuesims acredones, rspondiendo asi a la confianza dapositada en la
compafila con el aotorgamiento credibice para |8 rafinanciacitn de & deoda del afio anberar,

Consdenies e la mﬂ!nthﬁwmuﬂ Godal & I lango el afa hemas dedicado
perts de nuesiras acluacionss al irda la camunidad poma las ayudas 8 damnifcados por la
innmenta ropleal Stan, la paniciacion en programas de ahor enemgéico, contribudiones & la cultura medania
la adicidn e |iros 1eles como Leyendas de Gualimaly y Arboles Mégicos y Nolables, ﬂrarnaa da
referestaciin, donackdin da materal Y UGS de compuiacion a diversas escusias o 3

de ﬂmqﬂ rigen nuestra refzckin con proweedonss mediante ka axigencia de la profsccitn dal medio
am yde respeto & loa derachos hirranos,

En (onchusion, Sefores Acciomstas, durante &l afe 2005, no otielants las vicsiludes exderras, b compariia
comlifgid Su lendenca de corstants magon oparatya y linanciedss respondende 8 ks aiomdas de la
uﬁmﬂﬂmnm.amwsm ooe y frenclemns oon nuashios provasdons ¥ acreedons, a
lag demandas da la 500 aleca, a les neceskdades da nuesios chentis ¥ 1o qui consderamas
fundamental, 2 la consecudtn da rentabiidad pam nusstms acohonislas

Perm inalizer quisiera mandesiar mi moonocimicnio a los miembros del Canssjo oe Administvaciin asl como
al E Directivo de la compaitaa ¥ & todos s emplaados v colaboradares por los resultados alcanzados
y 8 Uds. Sefiores Acclanistas por i conlianza depesiaca en iodos nosotnce.,

(¥ G ong
Fresidania de Empresa Eéctica
oe Guatemala
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Estados Financieros Auditados
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s- A- - EEGSA

Dictamen de les Auditores Independientes

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2004 y 20032 v para cada uno de
laz dos afios terminados en esas fachas

Lara, Aranky & Ayestas, CPA
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Deloitte.

DICTAMEN DE 1.0S AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de - :
Empresa Eléctrica de Guatemals, §. A - EEGSA

Lara, Aranky & Ayestas, CPA
Eurn Flaza Windd Business Cantar
Ba. Avenida 555, Zona 14

Tore 4, Nivel B

PO, Box G46-4

Guztemala, €. A. 10T

whvy deloitha.com

Tal; [502) 2384 6500
Eax; (502) 2384 6555

Hemos auditado los balances generales ﬁdjﬁntos de Empresa Elécirica de Guatemala, S. A. -
EEGSA, al 31 de diciembre de 2004 y 2003 ¥ los correspondientes estados de resuitados, de
movimientos del patrimonio de los accionmistas y de flujes de efectivo por los afios

terminados en - esas fechas, Estos estados financieros
Administracién de EEGSA. Nuesira responsabilidad es expr

estados financieros, con base en nuestras auditorias,

sor responsabilidad de Ia
¢BAr UNa opinidn sobre estos

Realizamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Guatemala. Estas normas requieren que una auditoria ses Planificada y realizada para
obtener una segutidad razonable de qué los estados financieros no contenen errores
imporiantes. Una auditorfa incluye examinar, con base en pruebas selectivas, la evidencia

qQue soporta las cifras y revelaciones en los estados fimanderos,

evaluacién de los prineipios de contabilidad utilizados

hechas por la Administracién, asf como una evaluacién de la

Incluye también la
y de las estimaciones importantes
_presentacién general de los

estados {inancieros.  Consideramos que nuestras auditorfas proporcionan una base

razonable para nuestra opinién,

Los estados financieros adjuntos fueron preparados por la administracién de EEGSA de
acuerdo a principios contables basados en las politicas y pricticas contables del’ Sistema

Uniforme de Cuentas para compatifas de electricidad emitidas por la Comisién Nacional de
Energia Eléctrica o CNEE, entidad que ticne a su cargo la regulacién del sub sector eléctrice

del pais.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados anteriortnente presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la si

hiacion financiera de Empresa

Eléctrica de Guaternala, S. A, - EEGSA al 31 de diciembre de 2004 ¥ 2003 v los resuttados de

Auditorfa-Impuestos y Legal «Consultoria - Asesoria Financiera-

A membor firen of
Beloittz Totche Tohmatsy



sus operaciones y sus flujos de efectivo
conformidad con las politicas ¥ priciicas ¢

Energia Flécirica - CNEE,

Lara, Aranky & Ayestas, CPA

Fitma Miembro de:

Lic. Carlog Chivichén Vééquez
Colegiado No. 4962

Guatemazla, 26 -de enero de 2005

Por los afios terminados en esas fechas, de
ontables emitidas por la Comisién Nacional de



EMPRESA ELECTRICA DE GUATEMALA, 5. A. - EEGSA

BALANCES GENERALES .
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

ACTIVOD

NO CORRIENTE:
PROPIEDADES E INSTALACIONES EN SERVICIO
Menos - Depreciacién acumtlada

ORRAS EN PROCESO
Total

CREDITO MERCANTIL . Neto

GASTOS PREOPERATIVOS - Neto

OTROS ACTIVOS - Neto

INVERSIONES EN ACCIONES

COSTOS DIFERIDOS A LARGO FLAZO
Total activé no corriente

CORRIENTE:
Ffectivo

Inversiones a corto plazo

Cuentas por cobraz-
Consumidores - neto
Otras cuentas por cobrar
Compaitias relacionadas

Caostos diferidns
Inventarigs - neto _
Total activo corriente:

Hn.l:as

3k

31

10

[+ N

10
11

2004

Q  1,203,325705

(452,770,719)

2003

Q  1,093,307,791
__ (372,531,07)

. 750,554,986 720,776,715
138,788,957 122,719,235
889343943 343,995 950
2,500,921,840 2,665,014.960
46,131,227 48,007,751
4,262 838 6,657,558
205,300 367,799,300
321,999,227 329,082,716
3,762.,264,375 . 4,259,558, 744
227,719,740 154,687,814
147,085,650 -
346,111,424 361,053,052
312,066,163 119,229 896
43,316,875 - 1,773,844
701,494 4567 - 482,056,792
163,507,497 188,899,376
48,390,208 64,503,184
1,288,198,157 993,147,166
051,062.53 Q~ 5,249,705,410

{Continna}



EMPRESA ELECTRICA DE GUATEMALA, S. A. - EEGSA

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Notas
PATRIMGNIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital autorizade, suscrito y pagado _ 12
Anticipes para futuros aumentns de capital
Reserva legal it
Utilidades acumuladas .
Total patrimonio de.los accionistas
PASIVO NG CORRIENTE: o
Deuda con instituciones finanderas 13
Instituto Nacional de Electrificacién - INDE 14
Fondo compeneatorio de accionistas
- minoritarios 15
Provisién para fondo de jubilaciones ¥ otras
TCSEIVas 3n
Depositos de consurnidores 3m
PROVISION PARA INDEMNIZACICNES 38
INGRESOS DIFERIDOS e
Total pasiva no corriente
PASIVO CORRIENTE:
Proveedores - 16
Porcién corriente de deuda a largo Plazo 17
Compafiias relacionadas _ o
Ctras cuentas por pagar- 18
Total pasivo corriente
Total pasive

Las notas adjuntas son parte integral dé estos estados financicros,

2004

2003
Q 792,696,320 Q 792,696,320
965,924,575 1,362,267,735
41,998,131 29,191,166
277.417.399 83,509,900
2,078,036.425 2.267,665,121
1,205,966,000 1,591,433,892
81,065,629 92,231,607
54,345,671 64,008,473
23,849,937 11,849 937
81,735,243 70,173,771
9,464,460 8,114,587
13,434,614 8,397,518
1,469.861.554 1,846,210,085
353,713,010 269,523,291
58,454,947 174,016,576
395,005,922 193,168,740
695,090,665 499,121,597
1,503,164.553 1,135,830, 204
—2,973,026,107 2,982,040,780
Q 5051062532 @

5,249,705 410

{Cnndu}re}



EMPRESA ELECTRICA DE GUATEMALA, S. A. - EEGSA

ESTADOS DE RESULTADOS -

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 BE DICIEHBHE DE 2004 ¥ 2003 -

INGRESOS:
Venta de energfa elécirica - neto
Servicios de administracion
Contribuciones por extensién de distribucion de lineas

Uso de sisterna de distribucién por compatifas relacionadas

Uso de sisterna de distribucion por terceros
Por conexiones y otros
Total ingresos

GASTOS:
Compra de energia ¢léctrica - neto
Amortizacién de crédite mercantil y gastos
preoperdtivos -
Gasios de mantenimiento y otros gastos operacionales
Derecho de operacién '
Depreciadones

Mérgen bruto

OTROS GASTOS DE OPERACION:
‘Gastos de administracién
Utilidad en operacién

GASTOS FINANCIEROS - neto :
Interés en préstamos bancarios, préstamos de accio-
nistas, deuda del INDE y fondo compensatorio de
accionistas mincritarios _
Ofros ingresos financieros - neto

Utilidad del perfodo antes de ingresos
ng operacionales - Neto

INGRESOS NG OPERACIONALES - Neto
Utilidad del periodo antes de impuesto
sobre la renta

IMPUESTO S0OBRE LA EENTA
Utilidad neta del afic

Las notas adfuntas son parte integral de estos estados financieros.

Notas

23

24
24

25

20

2004 7003
3776726894  Q  2,821,434,882
] £ 608,000

340,349 .

140,526,198 103,859,023
66,665,157 36,201,273
56,360,390 59,893 421
4,040,619 488 3,039,096,599
2,930,817,395 2,192,088,338
165,969,654 165,969,654
79,498,799 70,435,984
68,688,520 48,546,516
80,487,747 65,726,117
3,325,462 115 7.542,766,609
715,157,373 457 725,990
255,655,457 209,914,576
459,501,916 287,315 414
(114,336,692 (138,741,297}
7,408,695 - 6,260,237
[106,927,997) {132,481,060)
352,573,919 154,834,354
43,438,186 38,394,578
396,012,105 193,218,932
139,322,523 56,016,371
756,689,582 Q@ 137,202361
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EMPRESA ELECTRICA DE GUATEMALA, S, A, - EEGSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO o
FPORLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 ¥ 2003

2004 2003
FLUJOS DE EFECTIVQ POR ACTIVIDADES DE
OPERACION: |
Utilidad neta del atio _ 256,689,582 Q  137,202.561
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto por actividades de operacion:
Amortizacidn de crédito mercantil 165,969,654 165,969,655
Depreciaciones . B0,487,747 65,726,117
Provisibn para cuentas incobrables 58,595,007 40,999,687
Provisién para riesgos cambiarios y otros riesgos 57,644,889 21,697,902
Provisién para pensiones y jubilaciones 3,626,814 3,512,994
Provisidn para pago de indermonizaciones 2,411 050 2,250,974
{Ganancias) pérdidas cambiarias netas (41,876,356) 50,118,026
Participacién en los resultados de compaiifag _ :
afiliadas . (32,690,960 (83,286,224)
Amortizacién de garaniias sobre préstamos - 16,036,122
Ganancia neta en venta de activos L [26,860,386)
530,857 427 393,367,428
Cambios netos en cuentas de activos y de pasivos:
Cuentas por pagar 4 comipaiiias relacionadas 202,737,182 121,818 436
Costos diferidog 132,475,369 -
Gtras cuentas por pagar 157,197 660 8,674,201
Proveedores 24,189,728 60,897,243
Inventarios 16,112,376 -
Ingresos diferidos 5,036,796 4,721,188
Otros activos - 2,394,719 11,184,040
Cuentas por cobrar (278,032,678) -
Amortizacién de deuda al INDE (9,096,433) {11,572,952)
Cuentas por cobrar - 106,900,023
Costos diferidos - (247,026,194)
Otras cuentas por pagar (76,816,672)
Pago de indemnizaciones y pensiones - (3,024,678}
Inventarios {2,612,596)
Ofros activos _ -
Efectivo neto obtenids de las actividades de operacifn 863,872,146 Q 372,500,457

{Contirmia)



EMPRESA ELE:’TI::CA DE GUATEMALA, S. A.-EEGSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOQS EL 31 DE DICIEMBHE DE 2004 Y 2003 .

Vienen...

FLUJOS DE EF]E".('.]'I'I“.Ir D POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones a corio plazo
Adiciones de bienes e instalaciones en servicio y obras eft
procese
Dividendos cobrados
Efectivn neto aplicado a las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINAN-
CIAMIENTO:

Créditos obtenides com banr:os del exteriar.

Fréstamos netos recibidos de bances locales

Pago de dividendes

Cancelacién de créditos con bancos Incales y del exterior

Pagas del fondo compensatorio de accionistas minoritarios
Efectivo neto aplicado a las actividades de

financiamiento

AUMENTO NETO DE EFECTIVO
E.FECI' [VO, al inico del afto
EFECTIVO, al final del afio
INFORMAGION SUPLEMENi“ARm DE LOS FLUJOS
DE EFECTIVO:
Pagos de intereses sobre préstamos bancarios

Pagns de impuestos

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

2004 2003
Q 863,872,146 Q 372509457
(147,223,850)
(126,835,740) {103,839,816)
4,080,000 4,080,000
{269,979,590) (99,759,816}
796,883,700 - 56,037,190
450,000,000 -
(49,975,118) : -
(2,709,145,286) (199,530,750)
(8,623,926} (6,665,514}
(520,860,630) {150,159,074)
73,031,926 122,590,567
154,687,814 32,007,247
Q 227719740 Q@ 154,687,814
Q 87938975 Q103,044,066
Q 74,637,904 Q65,350,577

{Goncluye)



EMPRESA ELECTRICA DE GUATEMALA, S. A. - EEGSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS o X -
PORLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2004 Y 2003

1.

BREVE HISTORIA Y ACTIVIDADES DF EMPRESA

ELECTRICA DK GUATEMALA, S.A, - BEGSA

Empresa Elécirica de Guatemala, Sociedad Anbnima (“EEGSA") fae constituida en la
Reptiblica de Guatemala de acuerdo con las leyes mercantiles y fue autorizada para
operar por tempo indefinide. Sg personalidad juridica fue reconocida el 5 de
octubre de 1939. La Compafifa se encuentya domiciliada en Ja ciudad de Guatemala y
su direccidn es 6 Avenida 8-14, Zonz 1. La actividad de EEGSA es la distibucién de
electricidad a clentes en log departamentos de Guatemala, lo cual incluye la capital,
Ciudad. de Guaternala, Sacatepequez v Escuintla, y dasifica sus servicios como
residencial, comercial, indusirial, municipal ¥ distribucién gubernamental,

Para poder Nevar a cabo su actividad, EEGSA firmé contratos a largo plazo con
generadores de electricidad autorizades bajo la Ley General de Electricidad {Ver Nota
16), de las cuales Central Generadora San José, Lida. y Tampa Centroamericana de
Electricidad, Ltda, son compafifas relacionadas y representan 13% y 0% para 2004 v
15% y 0% para 2003, respectivamente, de las compras de electricidad para cada afio,
Ademis, en apoyo de sus operaciones, EEGSA contrata los siguientes servicios de
compatiias relacionadas:

Transportista Eléctrica Centroamericana, S. A {'Trel-a::"] — Servicios de trangmisién
de eleciricidad S _ : .

ingenierfa . : '
Credicegsa, S.A. (“Credicegsa”) — Servicios de personal y administrativo

Distribuidora -Elécttica Centroamericana Dos {II) 8. A. {“DECA II") es duefio de
80.88% del capital social de-EEGSA y el restante 19.12% le pertenece &l Gobierno de
Guatemals, los empleados de EEGSA y otves. Tado el capital social de DECA 1 Je
pertenece a un consorcic de inversién integrade por Iherdrola Energia, 3. A. {49%4),
TP$ de Ulttamar Guatemala, S.A. {30%) y Eleciricidad de Portugal (21%).

EEGSA tenia 458 y 423 empleados al 31 de diciembre del 2004 y 2003,
respectivamente.

Los és_tadus financieros al 31 de diciembre de 2004 y 2003 fizeron aprobados por la
administracién el 7 ¥ 6 de enero de 2005 y 2004, respectivamentie,



UNIDAD MONETARIA

EEGSA mantiene sus registros contables e Quetzalés (Q), moneda oficial de 1a
Repiiblica de Guatemnala, Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, su cotizacion en el
mercado bancario con relacién al Délar de los Estados Unidos de América (US$) era
de Q7.76' y Q 8,03 por US$ 1.00, respectivamente.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLTTICAS CONTABLES

a. Hase de presentacién — |as principales politicas contables que sigue EEGSA
estdn Dbasadas en politicas y practicas contables que se encuentran en el
Sistema Uniforme de Cuentas para Compafifas de Electricidad einitidag por la
Comisién Nacional de Energfa Elécirica ("CNEE"), las cuales presentan certas
diferencias respecto de lag Normas Internacionales de Contabilidad como se
indica en la Nota 28.

b, Uso de estimados - Las politicas contables de EEGSA estin basadas en las
politicas y practicas contables del Sistema Uniforme -de Cuenias para
Compafifas. de Electricidad - emitidag por la CNEE y requieren que la
administracién de EEGSA haga cilculos y utilice estimados para determinar la
valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros. Afin
cuando pueden legar a diferir de su ef xcto final, la Administracién considera
que los  cileulos y estimaciones utilizados fuerom los adecnados en las
dirctnstancias,

. Efectivo - Fl efectivo _ﬁlﬂu}re los saldos en caja v en bancos. Los saldos en
bancos. estin disponibles a 1a vista y sobre los mismos no existe ninguna
restriccién que limite sy uso,

d. Inversiones a corto plaze — Las inversiones a corto plazo son mantenidas al
vencimiento y estin registradas al costo el cual na excede su valor de mercado.

e. Cuentas por cobrar - dlientes y reconocimiento de ingresos- Las cuentas por
cobrar som expresadas a su valor nominal, después de la provisién para
cuentas incobrables. Para efecios de facturacién y cobro, los saldos de las
cuentas por cobrar a clientes estin divididos en ciclos mensuales, cuyas fechag
de vencimiento son diarios de lunes 2 viernes.  EEGSA sigue la polftica de
reconocer los ingresos al facturar los servicios a-los clientes, pero el 31 de
diciembre de cada afio EEGSA estima ol monio de ingresos devengados y no
facturados a dlientes por la venta de electricidad entre 1a ultimg fecha de
facturacién a clientes y el cierre del afio. EEGSA registra como ingresos y
como “Cuentas por Cobrar-Clientes-facturacion Ciclics” el monte por el cual
este estimado excede el saldo registrado en el afio nmediato anterior en la
cuenta “Cuentas por Cobrar-Clientes-facturacion Ciclica”, '

Al 31 de diciembre de 2004 ¥ 2003, ¢l monto regisirado por ingresos
devengados no facturados por venta de energia eléctrica {con base en
Informacién al 30 de septiembre de cada afio) asciende a Q 101,450,061 y
Q 95,237,185, respectivamente [ver nota 7 (a)}.



Las tarifas que BEGSA aplica a la mayoria de sus clientes estin reguladas por
la Ley General de Electricidad, Decreto 93-96. Con base en esta ley, la CNEE
emitié las siguientes resoluciones: a} CNEE-65-2003 y CNEE-66-2003
(reemplazada por Ja CNEE-8-2004) con las que aprobé las tarifas bases que
EEGSA aplica a sus clientes regulados por el petiodo del 1 de agosto del 2003
al 30 de abril del 2008; estas ruevas tarifas entraron en vigencia el 1 de agosto
del 2003; b) CNEE-1-2001 por la cual se cred uma tarifa especial Jlamada
"Tarifa Social" para el suministro de electricidad a usuarios con constimo de
hasta 300 kilowatios hora (“kWh™); v ¢} CNEE-15-98, CNEE 2098 y sus
reformas por la cual se aprobé las tarifas que EEGS4A aplicé a sus usuvarios
e 5 quienes no son elegibles para la tarifa social del 1 de julic de 1998 al
30.de julio del 2003. El 29 dc febrero de 2004, ciertas modificaciones fueton
efectuadas a la tarifa social fver Nota 26).

De acuerdo a la Ley de Electricidad {Ariiculo 87 del Reglamento de la Ley de
Electricidad), EEGSA con aprobacién previa de la CNEE Puede ajustar sus

ifas trimestralmente en base en las variaciones en el precio por Kwh de su
costo total por capacidad v electricidad, peaje y otros costos relacionados con la
distribucién de -electricidad, cuantificando la diferencia entre lo que se
recupera para cualquier trimestre por la tarifa base aprobada y los rostos
actuales mcurtidos por EEGSA jver Nota {gl].

EEGSA con aprobacién previa de la CNEE también hace un ajuste semestral al
cargo por Valor Agregado de distribucion (“VAD™) incluido en las tarifas base
de EEGSA por medio del cual EEGSA calcula el efecto que la variacién entre la
fasa de cambio del quetzal / déler y el fudice de Precios de Conswmo en el
drea metropolitana de Ia Ciudad de Guatemala ha tenido sobre o] VAD,

BEGSA construye extensiones de su sistema de distribucién Para atender a
clientes que éc ubican a mas de 200 metros de la linea. de distribucién mis
cercana si el cliente acuerda pagar por estas lineas de extensismn. Bajo la Ley
General de Electricidad, BEGSA retiene titula de propiedad sobre estas lineas
de extensién. EEGSA registra estos activos como parie de sus propiedades e
instalacienes de servicio y. registra gastos de depreciacién para los mismos
sobre sus vidas itiles estimadas en 20 afios. Previe gl 31 de diciembre de
2002, EEGSA registté los montos recibidos de clientes por extensiones de
lineas como ingresos para el periodo en la cual se recibieron. A partir del 1 de
enero de 2003, los montos recihidos de los clientes por extensiones de lineas
son registrados como ingresos diferidos ¥ 5& amortizan sobre un periodo de
20 afios, que se corresponde con la vida 1itil estimada de estas extensiones de
lineas.

Provision para Cuentss Incobrables - EEGSA registra las provisiones para
cuentas incobrables .como parte de los gastos administrativos hasta por el
mento que considere suficiente para cubrr cualquier perdida sobre la
realizacién de sus cuentas por cobrar. Para determinar lz suficiencia general
de la provision para cuentas incobrables, FEGSA evalia el monto y las
caracteristicas de sus cuentas por cobrar trimestrmlmente. Cuando ocurren
retrasos de pago importantes y la probabilidad de recibir e page completo de
Su cienta por cobrar disminuye, BEGSA registra una Provision.

.9,



Al 31 de diciembre de 2004 y 2003: 1a provision determinada y registrada para
cuentas por cobrar a clientes asciende Q 49.741,826 y Q.63,665583,
respectivamente (ver Nota 7) v por las otras cuentas por cobrar asciende
Q 3,139,300 por cada afio {ver Nota 8).

Cosios diferidos - Las tarifas que EEGSA le aplica a sus clientes sog regulidas
por la Ley General de Eleciricidad. EEGSA puede ajustar estas tarifas
trimestralmente en base a las variaciones en el precio por kWh de su costo
total por capacidad y electricidad, peajes, y otros costos relacionados con la
distribucién de electricidad. EEGSA difiere el monto de los costos
incrementados que pueden ser transferidos 2 los clientes. Los costos diferidog
son amortizados sobre el periodo durante el cual EEGSA espera recuperarlos,
el cual ipicamente es 3 meses.

Sin embargo, durante el afio 2003, EEGSA ¥ la CNEE entraron en un acyerdo
bajo el cual EEGSA, facturaria el saldo de los costos diferidos acumuilados al 30
de junio de 2003, el cual ascendia aproximadamente Q 405 millones, en un
periodo de 60 meses. El monto mensual de la recuperacién de estos costos

teridos fue incluido como parte del nuevo. pliego tarifario de EEGSA.
Durante el afio 2004, BEEGSA entré en otro acuerdo con la CNEE bajo ! cual
EEGSA fachiraria los costos diferidos acumulados durante la Gltima revisién
de tarifa trimesiral de 2003, en un periodo de 24 meses. Los costos diferidos
incurridos después del 31 de diciembre de 2003 se estdn ameortizando sobre
los periodos normales de tres meses, Al 31 de diciembre de 2004 ¥ 2003, el
salde pendiente de recuperar bajo estos acuerdos ez de Q 457,343,569 ¥
Q 379,869,322, respectivamente, v el saldo que se estd recuperando bajo el
periodo normal (ives meses) es de Q 28,163,155 y Q 238,112,770,
respectivamente.

Inventarios — Los mventarios de materiales de operacién, mantenimiento ¥
construccidn y combustible estin valuados al costo promedio ponderads, el
cual no excede el valor neto realizable, EEGSA registra la reserva para
inventario obsoleto y de lento movimiento sobye la base de un esindio téenico
que efechia periédicamente. '

Propiedades e instalaciones en servicio - El costo inicial de la propiedad,
Planta, y equipo comprende su precio de compra, cualquier arancel e
Impuesto de- compra no reembolsable ¥ cualquier costo directamente
atribuible para ubicar y dejat el active en condiciones de trabajo y uso. Los
gastos incurridos después de que los activos fijos se hayan puesto en
operacidn, tales como reparaciones ¥ costos del mantenimiento y de
reacondicionamiento, se Cargan como gastos en el periodo en que se incurren,
Si se espera que los gastos resultarin en beneficios futtros por el uso de los
bienes, mis alld de su estindar de funcionamiento original, ics gastos son
capifalizados como un costo adicjonal de los mismos.  Durante los afios
terminados el 31 de diciembre del 2004 ¥ 2003, no se capitalizaron gastos por
este concepto.

-10-



Depreciacidn

Las propiedades e instalaciones en servicio se depreﬁan_bajb el método de
linea recta, considerando las sigiientes vidas wtiles:

Porcentaje Vida atil
Sistemas de distribucién 3% 20 afios
Ahambrade piiblico 3% ' 20 afios
Estructuras - 3.33% 30 afos
Mobiliario v equipo de oficina,
equipo de computey :
programas de compitacion Entre 10% Entre 3
¥ 33.33% ¥ 10 afios
Cambios contahles:

Carbios en el periodo de amortizacién del software:

A partir del 1.de enero de 2003, EEGSA cambio el periodo de amortizacién
del software de 3'a S afios. Fl efecto del cambio sobre el estimado regisirado
para el pericdo fue un incremento en el gasto de depredacdén de Q 6.8
millones. Este cambio se debi6 a que se han hecho modificaciones a los
programas de computacién - ({principalmente actualizaciones SAP) en
intervalos de 3 a 5 afios y 1o en el periedo estimado inicialmente, que fue de
10 afios.

Cambios en e registro de inversiones en software:

A partir del 1 de enero del 2003, EEGSA ha registrado las achualizaciones de
programas de computacion en los resultados de las operaciones. Previo a esa
fecha, las inversiones en la adquisicién y/o desarrollo de programas fueron
capitalizadas y amortizadas en el periodo de vida util estimado. Ias
inversiones en programas de computacién registradas contra los resuitados de
las operaciones en 2003 fueron Q 20,155,000. :

Obras en proceso - EEGSA sigue la politica de registrar como obras en Proceso
los materiales, mano- de obra, y otros costos directos e indirectos incurridos en
{previo- a su capitalizacién); a} la instalacién de lineas de distribucién,
instalaciones .y estructuras de energia eléctrica para los clientes, y b) Las
inversiones propias en mobiliatio y equipo de oficina y equipo de coruputo.

EEGSA no sigue la pﬁHﬁca de caﬁﬁiﬁu intereses sobre préstamos.
Crédito Mercantil (Goodwill) — Fl 11 de septiembre de 1998, Distribuidora

Eléctrica Centroamericana, S. A. (“DECA”) adquicié el 80% del capital pagade
de EEGSA en US$ 520 millones. Fl exceso del precio de compra sobre el valor

-11 -



en libros de los activos y pasivos de EEGSA fue de Q 3,260.7 millones, el cual
se registrd como crédito mercantil en los estados financieros de DECA. Bajo
las normas contables que sigue EEGSA, no se requiere que el precio de
compra sea distribuido enire los activos de EEGSA. El 31 de julio de 1999,
EEGSA se fusioné con DECA. la fusién fue contabilizada de una manera
similar ala unién de intereses (pooling of interest en inglés). Como resultado,
el crédito mercantil relacionado con la-adquisicién de las acciones de EEGSA
por DECA se incluye en Jos estados financieros de EEGSA como un activo.

Hasta €l 31 de diciembre del 2002, EEGSA amortizé el crédito mercantil sobre
un periodo de 30 afios basado en la vida GHl promedio de sus sistemas de
ransmision. Durante el 2003, EEGSA aporté Ja mayoria de sus sistemnas de
transmisién a su otrora subsidiaria TRELEC. Cormo resultado, EEGSA redujo
el periode de amortizacién del crédito mercantil a 20 afios, el cual concuerda
con la vida 7itl estimada de sus sisteras de distribucién. El efecto del cambio
en €l estimado-durante el 2004 y 2003 fie un incremento de Q 57,669,000 en
el gasto de amortizacién para cada afio.

4131 de diciembre del 2004 y 2003, el valor en libros del crédito mercantil es
de Q 2,500,921,840 v Q 2,665,014,969, respectivamente, neto de amortizacién
acurmulada de Q (759.733,361) y Q (595,640,232) para cada afio.

Gastos Pre-operativas — Corresponden a los gastos iniciales incurridos por el
consercio de inversién, incluyendo los relacionados cofi prestamos bancarios
obtenidos para la adquisicién de EEGSA. Los gastos pre-operativos son
amortizados en un periodo de 30 afios.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el valor en libros de los gastos pre-
operativos ascendié a Q 46,131,227 y Q 48,007,751, respectivariente, neto de
amortizacién acurmulada de Q (11,362,307) y Q (9,485,.783) para cada afio.

Depadsitos de Consumidores - Cuando se inicia el servicio por primera vee,
EEGSA recauda de sus clientes depésitos para asegurar el pago de las facturas
por futuros consumos y registra los montos recibidos como “Depésitos de
Consumideres”™. De acuerdo a la Reglas de la Ley General de Electricidad,
Deczeto No. 93-96 del 15 de noviembre de 1996, a partir de dicha fecha los
depésitos redbidos de clientes devengan intereses de 5% anuales. -Cuando un
cliente finaliza el servicio, tiene derecho a la devolucién del depésito, luege de
deducide cualquier salde adeudado, més 5% de intereses por afio desde et 15
de noviembre de 1996. EEGSA registra el interés sobre los deposifos de
clientes 2l momento de su pago. Durante los afios terminados el 31 de
diciembre del 2004 y 2003, €l interés pagado ascendié Q 82,400 ¥ Q 28,147,
respectivarmente, '

Planes de Retiro ~ En noviembre del 2002, EEGSA y el Sindicato de Tuz ¥
Fuerza de Guatemala firmaron un acuerdo colectivo, €l cual habia vencido el
30 de septiembre del 2002 y fue renovade en octubre del 2002, con
vencimiento el 30 de septiembre del 2005. Bajo este acuerdo, todos los
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empleados en servicio fueron puestos bdjo un nuevo plan de refiro con
beneficios definidos llamado “Plan de previsién social”, el cyal consiste en
una entidad independiente, organizade Por un sistema de contribuciones de
autofinanciamiento y capitalizacién individusl. Este plan no forma parte de
los registros contables de EEGSA ¥ ¢s administrado por un fideicomise creado
en el Bance de Occidente, S, A, devengando intereses anuales a la tasa de
mercade, la cual, en promedio. al 31 de diciembre del 2004 y 2003 fue de
7.75% y 8.01% para inversiones en quetzales, y 5.86% y 5.22% para
Inversiones en déblares, respectivamente, Ia contribucién inicial de log
empleados a este plan fueron las contribuciones acumuladas bajo =l plan
anterior que estaba vigente al 30 de octubre del 2000, las es fieron
determinadas por un actuario. Al enirar en vigencia el nueve- plan de
Previsién social, los empleados contribuyeron y seguirin contribuyendo 4%
del valor de los salarios ordinarios, ¢l bono 14 y aguinalde, y las
conwribuciones 'de EEGSA han sido ¥ contimuaran siendo 10.33% sobre 1a
misma base de las contribuciones de los empleados. Bajo este nuevo plan, los
empleados que se jubilan tienen derecho gl monto acumulade de gus
contribuciones y las contribuciones de EBGSA acumuladas en sus cuentas
individuales.

Los empleados que se jubilaron antes del 30 de Octubre del 2000 continuarén
bajo el antiguo plan de retire, el cual es responsabilidad de EEGSA v se
mantiene en un fideicomise fuera de los registros de EEGSA. Bajo este pian,
los beneficios son con base en los afios de SETViCio ¥ un salaric promedio final
¥ su financiemiento es responsabilidad de EEGSA.

| 31 de diciemnbre de 2004 y 2003, de acuerdo al ulimo ciloule actuarial
disponible {al 30 de septiembre de 2004 v al 31 de agosto del 2003, para cada
afio}, la propercién de obligaciones contraidag por EEGSA con respecio al
antiguo plan de retiros es la siguiente (en millones de quetzales):

2004 2003

Valtacidn de la reserva matematica

para los empleados con opcién de

retiro af : Q - Q 7.3
Valuacién de 1a reserva matemitica de

empleados jubilados 66.7 _ 58.8
Total obligacién 66.7 661
Fondo disponible 48.1 56.7
Deficiencia en fonde disponible Q 18.6 Q 9.4
Reserva contable registrada por EEGSA o

para cubrir deficiencias Q 17.2 Q 5.2

— ———

af Corresponde 2 empleados en servicio que decidieron E:ermanecer bajo
el 'plan-antigun ¥, consecuentemente, EEGSA tiene |a obligacién de
financiar su fubilacién.
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El cileulo del actuario considerd una tasa de descuento del 8% y 12% para los
estudios dé referencia utilizados al 31 de diciembre de 2004 ¥ 2003,
respectivamentie. '

Frovision para indemmizaciones - De conformidad con el coddizo de trabajo
de Ia Repiblica de Guatemala, FEGSA estd obligada a indemmizar a los
emnpleados que despida bajo dertas circunstancias, sobre la base de un mes de
sueldo (mas la doceava parte de aguinaldo v bono catorce) por cada afio de
servicios prestados. EEGSA tieme la politica de pagar indemmizacién de
acuerdo a la ley, considerando el 30% de ventajas econ6micas sobre salarios
ordinarics.  Bajo el nuevo pacto colectiva de trabajo, las contribuciones de
EEGSA al fondo de capitalizacién individual de cada empleado del plan de
previsién social pueden utllizarse para cubrir la indemmizacién de los
empleados que se retiran Dbajo ciertas circunstancias, y si hubiera algtm
excedente de indemnizacién no cubierto por estas cuentas, EEGSA pagaré
este excedente en efectivo.

Al 31 de diciembre del 2004 ¥ 2003, la obligacién tnéxima contingente para
indemnizacidn es la siguiente (en miles de Quetzales):

Pasive laboral maxime Q 471 Q 482
Contribuciones de EEGSA al Fondo . 370 42.3

Cobertura adicional porla cual EEGSA es
responsable Q 11 Q 59

Provisién para cubrir insuficiencia respecto a la
obligacién por indemnizaciones Q@ 95 Q@ 81

Gastos financieros — Los gastos financieros se registran bajo el método de Io
devengado y s relacionan principalmente a los siguientes conceptos:

- Intereses pagados sobre: (1) Préstamios bancarios con bances locales ¥
del extranjero {ver Nota 13); (2) Deuda pendiente de pago at Instituto
Nacional de Electrificacion (INDE) (ver Nota 14); v (3} El fondo
compensatorio de accionistas minoristas {rer Nota 15).

- Futuros de moneda extranjera, ver Nota 3(r)
Coberturas de tasa de interés, ver Nota 3(r)

Saldos y Transacciones en Moneda Extranfera - Las operaciones en moneda
extranjera se registran al tipo de cambio del dia de la fransaccén. Los saldos
en moneda extranjera que figuran eh el balance general al 31 de diciembre del
2004 y 2003 estdn valirados 2 la tasa de cambio vigente en el mercado bancario
de la Repiiblica de Guatemala a esas fechas {ver Nota 2), y las diferencias en
cambio generadas entre el tipo de cambio de cierre y el tipo de cambio con el
que fueron inicialmente registrados son reconocidas como ingreso o gasto
dentro del estado de resultados.
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Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la posicién de EEGSA en moneda
exttanjera representa pasivos netos por US$ 69,205,225 y US$ 157,188,178 y
estin relacionados bésicamente con prestamos en moneda exiranjera {ver

Nota 19).

Mustrumentos Finandieros fcapital de trabajo) - Corresponden a los derechos ¥
obligaciones contractuales suscritas por EEGSA en sus operaciones normales
¥ que por lo general se convertirin o liquidarin en efective a su vencitiento,
Los actives y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2004 y 2003
corresponden a instumentos primarios tales como efectivo €n caja y bancos,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar Y pagat a compafifas
telacionadas, préstamos barcarios, proveedores y otras cuentas por pagar.
Estos activos y pasivos financieros se encuentran valuados a sq valor razonable
el cual, se aproxima a su valor en lbros.

Gestién de Riesgos -

De preuu

recios de mercado:

EEGSA utilizé contratos cambiarios futuros Para mitigar su exposicién al
riesgo de fluctuaciones cambiarias sobre préstamos en moneda exiranjeras.
Las ganancias o pérdidas que resultan de los contratos cambiarios fisturos se
reconocer como ingresos o gastos al final de cada mes en base a I diferencia
entre €l tipo de cambio establecido en los contratos cambiarios fisturos y la
tasa de cambio guetzal | délar que esta vigente al final de cada mes. Los
contratos que EEGSA tenia vencieron enire el 31 de marzo y el 31 de mayo
-2004 ¥ no fueren renovados.

Cobertura por fhuctuacién e las tasag de interés

EEGSA utiliza coberturas de tipos de interds sobge préitamos con tasas de
interés calculados con referencia a LIBOR pata protegerse contra riesgos de
fluctuacién de LIBOR. BEGSA paga la diferencia sobre estos intercambios de
tipos de interés a las contrapartidas trimestralmenie ¥ registra estos costos
como gastos de interés en las fechag en las cuales se pagan,

De crédito:

Los riesgos de crédito o el ﬁésgc- de incumplimiento de terceros, se controlan
mediante la implementacién de las disposiciones de la Ley General de
Electricidad con respecio a las politicas para desconectar el suministro de
electricidad,

La magnitud de la exposicién al riesgo de crédito ests representada por los

saldos de las. cuentas por cobrar, netos de cualquier provisién dotada para
cubrir posibles pérdidas. EEGSA no tene exposicién significativa porque los
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saldos de sus cuentas por cobrar no estan concentrados en pocos clientes sino
estin esparcidos entre todos los clientes, de los cuales ninguno representa
mas de 109 de la cartera, excepto las cuentas por cobrar a nmumnicipalidades y
gobierno que al 31 de diciembre de 2004 ¥ 2003 representan un 20% y 22%
respectivamente del total de Ias cuentas por cobrar,

De liquidez:

No existe una exposicién importante al resgo de liquidez, ya sea originado por
la posibilidad de que los clientes no puedan curnplir con sus obligaciones con
EEGSA dentro de los términos normales establecidos, o bien, porque EEGSA
tenga dificultades para obtener fondos para cumplir con sus compromisos
aseciados con activos y pasivos financieros.

De ﬂﬁjos de efectivo :

No existe. una exposicién importante al riesgo de que los flujos de efectivo
asociados con los activos y pasives fnancieros puedan fluctuar én su importe,
excepto por Ia exposicién al riesgo de los flujos de efectivo que pudieran surgir
debido a la fluctuacién en la tasa de cambio del délar estadounidense con
respecto al quetzal que pudieran requerir flujos de efectivo adicionales para
bagar prestamos en moneda extranjera.

8. Eventos subsecuentes - No se tiene conocimiento de Dinglin evento posterior,
ocurrido entre la fecha de los estados financieros v la fecha de su autorizacién,
que requiera la. modificacién de las cifras presentadas en los estados
financieros autorizados.

t. Reserva Legal - Conforme al Codigo de Comercio- de la Reptiblica de
Guatemala, todas las sociedades mercantiles deben separar anualmente el 5%
de sus utilidades netas para formar la reserva legal, 1a cual ne puede ser
distribuida como dividendos sino hasta la total liquidacién de ia compafiia.
Sin embargo, esta reserva puede capitalizarse cuando sea igual o mayor al
15% del capital pagado al cierre del ejerddio inmediato anterior, sin Perjuicio
de seguir reservando el 5% mencionado.

PROPIEDADES E INSTALACIONES EN SERVICIO
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 y durante Ios afios terminados en esas fechas el

movimiento y los saldos de la inversién en propiedades ¢ instalaciones er servicie
fueron los siguientes:
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2004-

Saldo al
principio : - Saldo al
Descripeion del afio Adquisiciones Bajas  Transferencias finaldei ano
Equipo de distribucién Q857,917,165 Q 3452710 Q . Q 87,504,187 Q 948,874,062
Equipo de transmisidn - - (6,342,734)af 6,342,734 -
Alurnbrado publico 33,330,930 - . 2,759,651 56,090,581
bstructuras 27,999,754 - - 2,547,298 30,547,052
Terrenos v derechos de
pass 11,673,223 - - - 11,673,223
Mebiliaric y equipo 142,386,719 656,744 {316,262) 13,413,586 156,140,787
Total 1,093,307,791 4,109,454 (6.658,996) 112,567,455 1,203,325,705
Depreciaciones :
acumuladas (372,531,076) (80,487,747} 248,104 - (452,770,719)
Neto Q 720,776,715 Q (76,378,293} Q (6410,892) Q112,567,456  Q 750,554,986

OBRASEN CURSO  Q 122219235

QUIBE0L269  Q (9.464,091) Q (112,567,456) Q 138,788,957

TOTAL Q 842,995,950

Q 62222976 Q (15874%83) Q - . - ) 889,343,943
2003-
Saldo al
principio _ Saldo al
Descripcion del afic Adquisiciones Bajas  Transferencias final del afio
Equipode distribucién  Q 788,688,117 Q4,310,002 Q  (925844)  Q 65,844,890 Q 857.917.165
Equipo de transmisién 9,371,425 - {9,371,425) b/ - -
Alumbrado publico 49,410,378 - - 3,920,552 53,330,930
Estructuras 26,685,140 - - 1314614 27,999.754
Terrencs y derecho de via 11,582,973 90,250 - - 11,673,223
Mnbﬂian’t}}r equipo - 147,489,763 1,339,385 {16,684,544) 0,742 115 1{2,3‘_86,?19
Total 1,033,227,796 6,239,637 {26,98],813] 80,822,171 1,093,307,791
Deprecacicnes o S
acumuladas (324,347,352) (65,726,117} 17,542,393 (372,531,076)
Neto Q 708880444 Q (59486480) Q (9.439,420) Q80,822,171 Q720,776,715

OBRASENCURSO @ 96,001,800

Q 114,282,694

Q (7:242497) Q@0R22171) Q122,219,235

TOTAL Q 804,882,253

Q 54795614 Q (16,681,917) Q- Q 842,995 95¢
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aj Ccrrrespnﬁde a lineas de transmisién construidas por cuenta de 1z conipaﬁié
relacionada TRELEC y que Ie fueron facturadas al costo.

b/ Durante 2003, EEGSA factirs lineas de ransmision ai INDE con un costo de
Q 9,371,425 y depreciacién acumulada de Q{1,854,445) para pagar una deuds
de @ 34,377,365, resultando en una ganancia de capital de Q 26,820,336,

INVERSIONES EN ACCIONES.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 ¥ durante los afios terminados en esas fechas, el
movimiento y los saldos de las inversiones en acciones fueron los siguientes:

2004 2003

Credieegsa, 5. A — inversién en 9,999

acciones ordinatias ¥ autorizadas con un

valor nominal de Q 100 cada uno,

representando 99.99% del capital pagado _ o o
de Credieegsa b/ (Van...) Q 999,900 Q 999,900

Patrimonio acumulado en ingresos netos
de Credieegsa al 30 de septiembre de 2004
@/) 'y 31 de diciembre de 2003,
respectivamente. 7,384,785 7,258,180

Disposicién de las inversiones af (8,384,685)

- 8,258,080

Comercializadora Elécirica de Guatemala,
5. A. [Comegsa) - inversién en 49
acciones ordinarias y autorizadas con un
valor nominal de Q@ 100 cada una,
representando 98% del capital pagado de :
Comegsa by 4 900 4,900

Patrimonio acumulado en ingresos netos

de Comegsa al 30 de septiembre de 2004

@) v 31 de didembre de 2003, :

respectivamente 117,823,006 101,013,217

Disposicién de las inversiones af (117,827,906) : -

- 101,018,117

(Van...) Q - Q 109,276,197
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2004 2003
(Vienen...) - Q . Q 109,276,197

Enérgica, 8. A. - inversién en 5,100,000

acciones ordinarias y autorizadas con- un

valor nominal de 'Q 1.00 ecada uno, _
representando 85% del capital pagado de :
Enérgica b/ 5,100,000 5,100,000

Patrimonio acumulado en ingresos netos

de Enérgica al 30 de septiembre de 2004

@t v 31 de diciembre de 2003,

respectivamente 24,507,079 26,771 522

Dividende cobrados durante el afio {4,080,000) (4,080,000)

Disposicion de las inversiones a/ (25,527,079) i
27,791,522

Transportista Eléctrica Ceniroamericana,

5. A {TRELEC)- invetsién cn 1,807,145 v

169,832 acciones ordinariag y autorizadas

para cada afio, con un valor nominal! de

Q 100 cada uno, representando 99.959% del _ o .
capifal pagade de TRELEC Ly 180,714,500 180,714,500

Aporte capital pagado 138,200

Patrimonio. acumulado en ingrésos netos
de TRELEC al 30 de septiemibre de 2004
@) v 31 de didembre de 2003, ' o
respectivamente 63,750,790 49,811,781

Disposicién de las invefsiémea af {244,5(}3,-49()} -
. | . 230,526,281
Otzras inversiones menores 205,300 205,300

Q 205300 Q 367,799,300

En asamblea exiraordinaria de accionistas del 25 de octubre de 2004 se aprobé
ung reesttucturacion corporativa de las sgbsidiarias de EEGSA. E] propésito
de dicha reestructuracién fue aiglar de EEGSA actividades diferentes de la
distribucién de energfa eléctrica ¥ que no son reguladas, realizadas por las
subsidiarias de EEGSA. Como parte de la reestructuracién Corporativa,
EEGSA aportd todo la capital social de sus subsidiarias y su participacién
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acurmlada en las mismas 3 Inversione
INVELCA, una compafiia recién or
EEGSA, a cambio de todo el capi
déspués, EEGSA distribuye todas las acciones
de EEGSA como pago parcial de saldos regisira
para futuros aumentos de capital. Al 31 de di

se encontraba totalmente realizads.

El valor en libros de las inversiones en
2004 {iltima actualizacién del método
{que incluye el registro de la particip
por el periodo de nueve meses t
Q 62,147 461} v el valor justipreci
per Q 396,343,160 (monto que
futuros aumentos de capital),
la participacién del afio en log

Por lo tanto, d
de EEGSA

\ -continuaron . teniendo
EEGSA y en las compatias subsid

dos sociedades mercantiles diferentes

by Un resumen de
de estas comp

Total ﬁcl:ivc:s

Total pasivos
Patrimonio

Total ingresés
Total gastos

Ingresos netos
Del afio

tal sorial de

iarias

s Eléctricas Centroamericanas 5. A. -
ganizada, filial en propiedad absohita de
INVELCA. Inmediztamente
de INVELCA a los accionistas
dos por EEGSA como anticipos
ciembre de 2004, esta operacién

las sbsidiarias al 30 de septiembre de
de participacién) fue de Q 425,799 661
acién en los resultadoz de las subsidiarias
erminado el 30 de septiembre de 2004 por
ado en que fueron aportadas a INVELCA fize
fue disminuido de Ja cuenta Anticipos para
La pérdida por Q 29,456,501 se presenta neiz de
resultados de las subsidiarias (ver Nota 24).

espuds de realizada la operacién anterior los actuales accionistas
la misma participacién patrimonial en
(ahora asociadas), pero dividida en

las partidas principales de los estados financieros auditados
anias al 31 de dicdembre de 2003 se presenta a continuacién:

CREDIZEGSA  COMEGSA ENERGICA TRELEC
Q15915443 Q233,351,808 Q 47.907.425 Q 326,872,474
7048446 124,849,614 12,983,573 93,706,190
8,866,997 108,502,284 34,923,852 233,166,284
Q15915443 Q233,351,898 Q 47907425 Q326,872,474
Q 9,881,654 Q916093523 Q 69771327 Q 63,485,135
8,844,467  §71,399.773 60,216,946 28,770,136
Q 1,037,187 Q 44,693,750 Q 9554381 Q 34,714,999
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INVERSIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de diclembre de 2004, las inversiones a corto plazo correspondian a vaiios
depésitos a plaze fijo con bancos locales por un monto de US$ 19,000,000
(Q 147,085,650) con vencimientos enire 90 y 365 dias y devengando tasas de mterés
anuales que oscilan entre el 4.00% y 5.90 %.

CUENTAS POR COBRAR A CONSUMIDORES - NETO

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los saldos de cuentas por cobrar a consumidores
se mmtegraban asi:

2004 2003

Comercial, industrial y residencial Q 223,875,195 Q 247,666,504
Municipalidades 61,361,012 52,098,958
Gobierno 8,170,767 27,531,656
Otras 996,215 2,184,332

294,403,189 329,481,450
Facturacién ciclica af 101,450,061 95,237,185

: _ 395,853,250 by 424,718,635 y/
Menos - provisién para cuentas Incobrables {49,741,826) (63,665,583}

Q 346,111,424 Q 361,053,052

a/  Corresponde al monio estimado de ingresos devengado pero no facturado por
verita de electricidad al 31 de diciembre de 2004 y 2003, ver Nota 3(e).

b/ El saldo de cuentas por cobzar clasificado por fechds de vencimiento al 31 de
diciembre de 2004 y 2003 se integra asf: '

2004 2003
Corriente Q 308,078,058 Q 299,375,164
Vencido a 30 dias 5,719,757 7,007,819
Vencido a 60 dias - 10,174,884 10,506,688
Vencido més de 90 dias 67,880,551 107 828,964

Q395853,250 Q424,718,635

OTRAS CIUENTAS PCR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las otras cuentas por cobrar se integraban asi:
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2004 2003

Instituto Nacional de Electrificacion a/ Q159299543 Q -
Administradeor del Mercado Mayorista bf 33,831,721 52,444,697
Pagos a cuenta de impuesto sobre la renta ¢f 41,156,335 36,918,845
hmpuesto extraordinario y temporal de apoys .

2 los acuerdos de paz df 33,481,569 -
Fideicomiso - Jubilados - 5,084,530
Anticipo 4 proveedores 8,492,299 4,625,670
Anticipo a empleados : 2,493,045 1,846,743
Otras 36,470,951 21,468,711

: 315,225,463 122,389,196
Menos — provisién para cuentas incobrables (3,159,300 - {3,159,300)
Q312,066,163 (119,229,896

af De este monto, Q 56.6 millones corresponden ala cuenta por cobrar al INDE

or el subsidic aplicado a los clientes en la factutacion de noviembre ¥
gjcien’ibre de 2004 que califican en la tarifa social, En adicién, Q 102,7
millones aproximadamente corresponden a la venta de petencia bajo el
cortiTato “back to back” suscrito con Duke Enersy International (GGuaiemala,
ver Nota 16 (a). :

Corresponde a Iz venta de excedente de electricidad al mercado mayorista para
cubrir las necesidades de owos distribuidores. Estos montos son fachurados
con base en los informes emitidos por el Administrador del Mercado
Mayorista. . El saldo al 31 de diciembre del 2004 y 2003 corresponde a ventas
hechas durante los meses de noviembre y diciembre de esos afios.

De acuerdo a la Ley de Impuesto Sobre la Renta, Decreto 26-95 reformado,
EEGSA debe hacer pagos trimestrales en base a una de las opciones qu
dispone dicha ley. EEGSA calcula su pago en base a la rents imponible
estimada al final de cada periodo fiscal. El saldo registrado al 31 de diciembre
del 2004 y 2003 corresponde a pagos a cuenta hechos entre 2004 y 2003 ¥ que
serdn acreditados a futuros pagos de impuesto sobre la renta.

El Decreto 19-04 del Congreso de la Repiiblica cze6 un nuevo impuesto
denominado Impuesto Exirgordinario y Temporal para el apoyo a los
Acuerdos de Paz — IETAAP, ¢l cual se calcuda su%re el 2.5% de cualquiera de
las dos bases si%rujemes: a) la cuarta parte del monto del active neto, o b) Ia
cuarta parie de los ingresos brutes. 51 los activos son 4 veces mayor que los
ingresos, el impuesto se pagard sobre la base de ingresos. EEGSA calcula el
impuesto sobre los actives netos, De acuerdo con la Ley respectiva, el monto
del IETAAP pagado duranté los cuatro trimestres del afio calendario, es
acreditable al Impuesto Scbre la Renta hasta su agotamiento durants los 3
afios calendarios inmediatos sigidentes, tanto al que deba pagarse en forma
trimestral, como al que se determine en la liquidacién definftiva anual. El
IETAAP que 10 sea acreditado en este plazo, es considerado como un gasto el
cual es deducible para efectos del Impuesto Sobre la Renta del periode de.
liquidacién definitiva anudl en que concduyan los tres afios antes
menciorados.
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La tasa de este impuesto se reduciti progresivamente, siendo del 1.25% de
enerc 2005 a junio 2006 y del 1% de L%o de 2006 a diciembre de 2007
Druarante 2004, 1a taga tuve una rebaja t%el 50% por el pago con un mes de
anticipacién de la fecha de vencimiento (septiembre y diciembre de 2004),

Al 31 de diciembre de 2004, EEGSA proyectaba tener wiilidades gravables
suficientes durante ef términe legal antes sefialado, por lo que la totalidad del
IETAAP se considera recuperable mediante acreditamiento a futuros pagoes de
Impuesto gsobre la Renta.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A COMPARIAS RELACIONADAS

Las cuentag por cobrar y por pagar a compafifas relacionadas son cuéntas a corto
plazo que no devengan fasa de interés. Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, estaban

integrados de la siguiente manera:

20043 2003
Cuentas por cobrar- . :

Cornegsa, servicios administrativos :

y uso de sistemas de transporte Q) 33,687,049 Q -
Energica, 8. A, servicios de Construccidn -

de lineas 5,155,420 1,576,431
Geca - 1,401,750 -
Amesa 1,179,848
Credieegsa 799,651 -
Trelec, S.A. 515,163 197,413
Navega : 428727 -
Deca 1 149,267

Q 43316875 Q1,773,844

Cuentas por

af

Comerciaiizadora Elécirica de Guatemala,

S. A, — préstamo en cuenta corriente a/ Q301,299,748 Q4,882,284

GESA — capacitacion v derecho de operadorb/ 39,903,722

Encrgica, 8. A. — mantenimiento y construc-

citn de lineas : 22,828,329 29,803,180
Trelec, — uso de sistemas de transporte 22,458 040 41,302,535
Credieegsa — contratacidn de personal y ' '

comigiones sobre cobros _ 8,105,222 8,479 505
Iberdrola Energia — honorario de operador by - 25,901,145
Trelec, préstamo en cuenta corriente ¢/ - 81,800,000
Credieegsa — préstamo en cuenta corriente - 1,000,000
Deca ' 831,040 -
Amesa 358,610 -
Navega 121,211 -

Q 395,905,922 Q 193,168,740

Al 31 de diciembre de 2004, de este saldo, Q 251,0 millones corresponden 2
un préstamo en cuenta corriente suscrito con esta compafifa relacionada, por
tiempo indefinide y devenga una tasa de interés anual del 8.5%, mas una
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b/

comisién por manej.a del 1%. El resto de la cuenta por pagar correspﬁnde‘ a
capital de trabajo en cuenta corriente por tiempo indefinido y no devenga tasa
de interés, :

Derechos como operador internacional cobrado de la siguiente manera sobre
los ingresos de operacién mensuales:

Del 1 de septierbre del 2002 al 21 de agosto del 2003
A partir del 22 de agosto del 2003

-1.2%6
1.418%

Durante 2004, Iberdrola Energia, 8. A cnﬁstltuyf:- en Guatemala la sociedad
andénima GESA, la cual s¢ haré cargo del cobro del derecho de operador.

Al 31 de diciembre de 2003, este saldo corresponde al préstamo en cuenta
corriente suscrito con esta compafifa relacionada por tiempo indefinido, el
¢ual no devenga intereses. Este préstamo fue cancelado en diciembre 2004,

Durante los-afios terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003, las transacciones con
compafiias relacionadas generaron los siguientes ingresos y gasios:

Ingresos- S
Uso de sistemas de distribucion
Participacion netd en los resultades netos

2004

Q 140,526,198

2003

Q 103,859,023

de compaiiias relacionadas 32,620,959 £3.286,224
Perdida de electricidad EEGSA-COMEGSA 14,385,614 7,309,939
Derecho de operador - COMEGSA y Treler 11,923,035 11,480,114
Venta de suministros 7,274,765 4,493 836
Alquiler y servicios administrativos : 5,683,689 4,364,070
Multas sistemas de distribucién - COMEGSA 5,462,677 10,589,031
Mantenimiento lineas de transmision 2,248,191 1,404,971
Venta de combustibie y lubricantes 1,266,456 1,065,411
Perdida de capacidad - EEGSA-COMEGSA 26,043 12,558,566
Servicios administrativos - 8,608,000
Q 221,487,627  Q 249,019,185

Gastos-
Honorario de operader

Q 68,688,520

Q 48,546,516

Peajes de transmisién _ 31,461,467 24,337 492
Mantenimiento y distribucién de lineas 18,475,505 17,355,818

- Gastos por servicio al cliente 9.871.813 9,046,746
Servicios de personal 6,570,946 5,738,184
Alumbzrado publico - 1,256,335
Cobros clientes rmorosos 100,803 136,940
Servicios administrativos - 28,006
) 135,169,054 Q 116,445,037
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11.

Los precios acordados entre compafiias relacionadas no presentan variaciones
substanciales de esas en transacciones similares con terceros.

COSTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los costos diferidos, ver Notas 3 {} ¥ (g), fueron
los siguientes;

2004 2003
Incrementos (decrementos) en costos
correspondientes a; _ _
Trimestre de octubre a diciembre del :
2004y 2003 Q{14,338,022) Q 90,242,694
Trimestre de julio a sepHembre del
2004 v 2003 24,858,509 116,135,804
10,520,486 206,378,498
Costos diferidos acumulados :

(pendiente de recuperacién) 474,986,238 411,603,594
Total 485,506,724 617,982,092
Menos — porcién z largo plazo (321,999,227) (329,082,716)
Porcién a corto plazo Q163,507,497  Q 288,899,376

INVENTARIOS - NETO

A131 de diciembre de 2004 ¥ 2003, los inventarios netos se integran asi:

2004 2003
Materiales de operacién, mantenimmiento v .
. -conshuccién Q 40,486,830 Q55,612,694
Combustible, materiales y otros bienes - 13,708,450 15,044,328
| - 54,195,280 70,657,022
Menos - provisién por obsclescencia de '
inventarios af {5,804,472) (6,153,838}

Q 48,390,808 O 64,503,184

a/ El movimiento de la cuenta para la provisiém par:i la obsolescencia de

inventarios durante log afios terminados el 31 de diciembre de 2004 v 2003
fue el siguiente:
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2004-

Saldo al

inicio : Provisiones Saldo al
del afo Recuperaciones (gasto) final del aiio

2 6,153,838 Q (748,236} Q 393,870 Q 5,804,472

2003-
Saldo al
inicio Provisiones Saldo al
del afio Recuperaciones {gasto) = final del afo
Q 6,164,735 Q {10,899 Q - Q 6,153,838

12.  CAPITAL AUTORIZADO, SUSCRITO Y PAGADO

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el capital amtorizado, suscrito y pagado de EEGSA,
estaba iritegrade por los siguientes tipos de acciones con valor nominal de Q10 cada

uno;
Numaroe .
de acciones  Valor total
Capital autorizado: :

Acciones preferentes acurmulados af . -
Serie "A" al 8% 753,000 Q 750,000
Serie "B" al 7% 30,000 300,000
Serie "C" al 8% 120,000 1,200,000

Acciones ordinarias 130,650,000  1,306;500,000

_ _ 130,875,000 1,308,750,000
Menos — Acciones no suscritas (31,603,368) {516,053,680)
Capital suscrito y pagado 79,269,632 Q 792,696,320

af En caso de la liquidacién de EEGSA o cualquier distribucién total o pardal de
dividendos acumulades devengados pendientes de pago, la Serie “A” vy Serie
“B” de acciones preferentes ELGJIIIulaEDE tienen prioridad sobre la Serie “C” de
acciones preferentes acumulados, y la Seric “C” de acciones preferentes
acumuladas tienen prioridad sobre las acciones comunes.
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DEUDA CON msmucmﬁfs FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la deuda con ‘instituciones financieras se

integraba asi:
2004 2003
Del exterior- :
Citibank, N.Y. 3/ | Q 775,966,000 .
Contrato de administracién de deuda
ABN AMRO Bark b/ 1,134,546,255
Bance Bilbac Vizcaya Argentaria, 5. A. cf - 151,099,879
Triangle Finance Co. LLC ¢f : 64,774,558
Banco Salvadorefio, 5. A. df 19,399,150 40,148,650
Tatal denda con bancos del exterior 795,365,150 1,390,569,342
Corporacion Bl gf
Banco Industrial, 5. A, 130,000,000 100,000,000
Westrust Bank - 20,000,000
130,000,000 120,000,000
gamﬁracién de Occidente ef :
Banco de Occidente, S. Al _ o0, 500,000 00,433,750
Occidente International Corporation - 24,000,000
Financiera de Qccidente, S. A 4,500,000 _ 4,500,000
95,000,000 118,933,750
Corporacion G&T Contipental gf :
Banco G&T Continental, . A. 88,000,000 73,000,000
Financiera Industrial v Agropecuaria, :
KA 8,000,000 2,800,000
Financgera G&T, S. A. 4 000,000 S,SG_U,DUD
GTC Bank Inc. - 34,400,000
100,000,000 120,000,000
Banco Cuscatlin, 5. A, ef 30,000,000 -
Banco Eﬁ:}ﬁnadur, S.A ef 48,000,000
Van... Q 403,000,000 358,933,750
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2004 2003

Vienen. - Q 4u3,ndn,ﬁm Q 358933750
Banco Internacional, §. A. e/ Z?,ﬂﬂﬂ,ﬂ_ﬂﬁ -
Banco de América Céntﬂ, S. A ff 20,000,000
Total deuda con bancos locales 450,000,000 358,933,750
Total deuda a lazge plazo : 1,245,365,150 1,749,503,092
Menos porcidn corriente {(ver Nota 17) - {39,399,150) (158,069,200}

Deuda a largo plazo, menos porcién corriente Q) 1,205,966,000 Q 1,591,433,892

af

El 21 de diciembre de 2004, EEGSA suscribié un préstamc: con- garantia
fiduciaria con Citibank N.Y. (un banco ubicado en la Ciudad de Nueva York,
Estados Unidos de America) con el objetivo de cancelar anticipadamente el
préstamo que se tenia con ABN AMRO Bank. El monio del préstamo asciende
a US8% 100,000,000 con vencimiento el 21 de diciemlye de 2014 y devenga una
tasa de interés anual del 8,5%, los cuales son pagaderos semestralmente el 21
de ]un'm ¥ 21 de diciembre de cada afie. = El co-deudor de esté préstamo es la
compafiia asociada COMEGSA. Este prestamo contiene clertas estipulaciones
para EEGSA, las cuales al 31 de diciembre de 2004 fueron cumplides.

El 7 de septiembre del 2000, EEGSA suscribié un préstamo sindicado con

- ABN AMRO Bank N.V. (un banco extranjero en la Ciudad de Nueva York,

Estados Unidos de America) por un monto original de capital de
US$ 200,000,000 y dividido en tres fracciones, en el que ABN AMRO actué
como agente administrative y con vencimiento el 11 de septiembre del 2007,
Este préstamo fize cancelado anticipadamente el 21 de diciembre de 2004, y las
gatantias otorgadas por EEGSA a favor de ABN AMRO Bank fueron liberadas
en esa misma fecha.

Los intereses pagaderos sobre este préstamos fueron el onceavo dia del
comienzo de cada tritnestre desde el 11 de dicdembre del 2000. 1a tasa de
interés que devengd el préstamo fue variable y equivalente 2 LIBOR (2.16% y
1.17% para el 21 de diciembre dél 2004 y 31 de diciembre de 2003} mas un
matgen aplicable. El margen aplicable fue el siguiente: a) para Fraccién A,
4%; para Fraccidn B, 5%; y para Fraccidn €, 0.5%, calculado en un afio base de
360 dias. Durantelos afios terminados el 31 de didembre del 2004 y 2003, el
gasto de interés fiue Q 44,914,008 y Q 50,579,860, respectivamente.

Las obligaciones bajo el acuerdo de este Préstamo estaban aseguradas con el
100% de las acciones de EEGSA (cuye duefio es DECA II) v 100% de las
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acciones de las subsidiarias de EEGSA, excepto por la Fraccién C, el cual fue
directamente ga_tantzadﬂ por los accionistas mayoritarios, los cuales cobraroni
durante la vigencia del préstamo un honorario de garantia de 4.5% anuales.
Durante los ‘afios terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003, los
honorarios  de garantia ascendieron @ 18,276,848 y @ 18,109,345,
respectivamente.

El acuerdo de préstamo inchia dertos acuerdes contables y Bnancieros con
las cuales EEGSA debfa cumplir, Al 31 dﬁ‘ diciembre del 2003 log acuerdos ge
encontfaban cutmnpldos.

Intercarmbios de Tipes de interés

El 11 de diciembre del 2001, EEGSA fizmé un contrato de -cobertura :con
Citibank, N.A. y Lehman Brothers, el cual vence el 11 de diciembre del 2006,
sobre la tasa de interés LIBOR correspondiente a una porcidn de la fraccidn A
¥ fracciém B del préstamo con ABN AMRO Bank por US$ 74,630,000 hasta el
21 de diciernbre de 2004 y 31 de diciembre del 2003, respectivamente, El
propasite de este conirato fue cammbiar la tasa variable de LIROR 2 una tasa
fija, la cual a Ia fecha del contrato estaba fjada en 4.35%. Durante los afios
terminados el 31 de diciembre del 2004y 2003, el gasto para esta cobertura
ascendié Q 15,652,499 v Q 20,855,426, respectivamente.  Debido a que el
préstamo con -ABN AMRO Bank fue cancelado anmticipadamente, EEGSA
registré al 31 de diciembre de 2004 una reserva por Q 7,586,888,
correspondiente 4l valor de mercado de los contratos de.cobertura debido a
que no se ha tomado Ia decisién final sobre rescindir o vender los mismes.

Contratos de tipes de gm. big a termmino

El 31 de diciermbre del 2003, EEGSA suscribié contratos de tipos de cambio a
término con instthuciones financieras locales para asegurar tasag de cambio
fijas para una porcién de la fraceién A del acuerdo de préstamo con ABEN
AMRO Bank pagadero durante el primer trimestre del 2004 por US$
25,000,00. Estos comiratos fueron suscritos a una tasa de cobertura promedio
de Q 8.24 por US$ 1 y fueron liquidados entre el 15 de abril v el 31 de mayo de
2004.

D’I.lIEI.IltE los atios werminadas el 31 de diciembre del 2004 y 2003, ¢l gasto por
contratos de tipos de cambio a termine fue de Q 1,846,750 y Q 2,819,250,
respectivamente.

Al 31 de diciemnbre de 2003, estos saldos corresponden a prestamos otorgados
por el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A. (BBVA) por US$ 18,817,554 y de
Triangle Finance Company (TFC) por US$ 8,066,841, con vencimiento el 13
de diciembre del 2007 y fueron cancelados antidpadamente durante
diciembre de 2004.
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Los intereses sobre estos préstamos eran pagaderos el onceavo diz del ﬂﬁma
mes de cada trimestre, comenzando el 11 de marzo del 2001 ¥y correspenden a
LIBOR mas 5 puntos (7.16% y 6.14% para el 21 de diciembre del 2004 ¥ 2003},

Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2004 ¥ 2003, el gasto por
intereses ascendié Q 9,002,855 y Q 18,547,393, respectivamente.

El 16 de agosto del 2002, EEGSA entrd en un acuerdo de préstamo rotative o
cupo revolvente con garants fiduciaria con el Banco Salvadoreiio hasta POL 1IN
mente de US$ 5,000,000, el cual vence el 15 de agosto del 2006 {cada retiro del
cupe serd amortizade en un periodo de 180 dias) y devenga una tasa de interés
variable del 6% anual, pagaderos mensualmeénte, Durante los afios
terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003, EEGSA utilizd de este Cupe
US$ 2,500,000 y US$ 5,000,000, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2004, los préstarnos con bancos locales, utilizados para
cancelar los saldos de préstamos con bancos locales durante diciembre 2004 ¥
para el pago anticipado a ABN AMRO Bank, tienen un plazo original de siete
afios y devengan una tasa de interés anual sobre los saldos deudores a una
tasa variable {tasa activa promedic del sisiema bancario publicados por el
Banco de Guatemala la cual al 31 de diciembre de 2004 oscilaba enire el
13,531% y 14.07%} menos el 5.80% revisable trimestralmente y. pagaderos
mensualmente, excepto el Banco Reformador que devenga la tasa pasiva
proriedio publicada por €l Banco de Guatemala mas 3.75%. El capital de
estos préstamos es pagadero en amortizaciones semestrales alicuotas a partir
del primer semestre de 2007. Al 31 de diciembre de 2003, los préstamos con
bancos locales tenian vencimientos de 3 afios, prorrogables a 7 y devengaban
tasas de interés variable,

Al' 31 de diciembre del 2004 y 2003, el gasto total por intereses sobre estos
prestamos fue Q 30,500,501 ¥ Q 34,519,480,

En dicieobre de 2004, EEGSA suscribi6 un acuerdo de préstamo con garantfa
fiduciaria con el Banco de América Central, S. A. por Q 20,000,000, devenga
una tasa de interés anual del 79 con vencimiento en 6 meses.

DEUDA CON EL INSTITUTO NACIONAL DE ELECTRIFICACIDN (INDE)

El 16 de junio de 1998, EEGSA eniré en un acuerdo de deuda con el INDE,
correspondiendo a los montos adendados al 31 de mayo de 1998, por la compra de
clectricidad. El acuerdo esta denominado en quetzales v consiste en dos fracciones.
Una de las fracdones fue pagada en su totalidad al 31 de diciembre del 2002, 1a
segunda fraccién, con un monto orginal de capital de Q 181,237,287 se ests
amortizando en un periodo de 20 afios en pagos iguales mensuales de Q 916,849, el
cual incluye capital e intereses acumulados a una tasa de 2% por afio. El monto
vigente de esta deuda al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es coma sigue:
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2004 2003

Saldo del acuerdo de pago . Q 90,345,666 99,442,099
Menos - porcién a corto plazo (ver Nota 17) (9,280,037) (7,210,492}

Deuda a largo plazo Q 81,065,629 Q 92,231,607

Durante el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2003, una porcién de esta deuda por
Q 34,377,365 fue pagado a través de facharaciones 2l INDE por lineas de transmisién,
ver Nota 4(b),

FONDO COMPENSATORIO DE ACCIONISTAS MINORITARIOS

En relacién con la fusién de EEGSA y DECA el 31 de julio de 1999, EEGSA cred el
“Fonde de Compensacién a Accionistas Minoritarios” -para compensar 2 log
accionistas minoritarios de EEGSA por las nuevas obligaciones financieras y gastos
de amortizacién absorbidos por EEGSA como resultado de la fasién con DECA.
EEGSA registro un pasivo de Q 98,076,028, y atribuyd a 3,381,932 acciones comunes
el derecho de cobrar Q 29 por accién.

El fondo de.w.renga intereses de 13.55% por afio ¥ se pagard a los accionistas a través de
un periodo de 10 afios, por medio de pagos iguales de Q3.46 por aceién. La fecha de
cada pago anual seré fijada por una Asamblea General Anual de log Accionistas,

Al 31 de ﬂjciexnbre de 2004 y 2003, el saldo de esta deuda ests integrada por:

2004 2003
Saldo de deuda _ Q@ 64,121,431 Q 72,745,357
Menos — porcién actual (Ver Nota 17) (9,775,760} . (B.736,884)
Deuda a Jargo plazo Q 54,345,671  Q 64,008,473
Los pagos futuros bajo el fondo son los siguientes:
Pago
Afio Capital interés total
2005 9,775,760 8,032,486 17,808,246
2006 - 2009 54,345,671 15,934,258 70,166,971
Q 64,121,431 Q 23,966,744 (88,088,175

Durante los afios terminados €l 31 de diciembre del 2004 ¥ 2003, EEGSA acumuld
intereses sobre esta deuda por Q 9,266,494 v Q 10,365,622, respectivamente.
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Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2004 y. 2003, EEGSA acumuls
irttereses sobre esta deuda por Q 9,266,494 y Q 10,365,622, respectivamente.

PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las facturas pendientes de pago y pasivos

acumulades con proveedores de electricidad se integraban asf;

2004 2003

Instituto Nacional de Electrificacion (INDE)a/ @ 92,457,663 Q 66,558,380
Duke Energy International Guatemala b/ 125,503,875 64,257,213
Central Generadora San josé, Ltda. 47,023,141 41,245,945
Puerto Quetzal Power Cotp. 18,272,390 21,955,137
Ingenic Pantaledn, S.A. 15,614,937 14,284,761
Ingenic La Unién, 5.A. _ 14,691,283 13,862,763
Compailia Agricola Industrial Santa Ana 13,052,150 12,671,824
Ingenio Concepcitn, S.A. 10,106,779 9,168,562
Ingenio Magdalena, S5.A 6,875,041 6,490,557
Ingenio Madre Tierra, S.A. 6,281,688 4,313,490
Tampa Centroamericana de Electricidad, Lida; ¢/ 156,393 199,670
Ctros ' 3,677,669 14,514,989

Q353,713,019 Q269,523,291
a/  EEGSA entrd en un acuerdo con el INDE bajo el cual el INDE compré el

derecho de toda la potencia y energia bajo el contrato de compra de energfa
suscrito por EEGSA con Duke Energy International Guatemala hasta el 30 de
abril de 2006. El INDE revende esia potencia y emergia a EEGSA v otros
distribuidores, con la obligacién del INDE de praveer. la energia para el
consumo de los clientes de tarifa social,. EEGSA reégistra ¢l ingreso por las
ventas de potencia y energia al INDE bajo el contrato de compra de energia
susczito por EEGSA con Duke Enerpy International Guatemala como “Ventas
de energia — residencial y cictica” y registra el costo de potencia y eleciricidad
comprada a Duke como “Compras de energia — proveedores directos.

Al 31 de diciembre del 2003, por otden judicial, EEGSA pagé las facturas de
este proveedor (de julic 2003 a julio 2004) a través de un certificado de
deposite a plazo con un banco local. El proveedor podria retirar este deposito
solamente con la autorizacién de un juez competente. El 28 de julio de 2004
un juez competente autorizé el pago de este depésito por US$ 47,877,521.

De acuerdo con la Ley general de electricidad, EEGSA entré en un acuerdo
con el AMM bajo el cual el AMM comprd el derecho de toda la potencia bajo el
contrato de compra de energla suscrito por EEGSA con Tampa
Centroamericana de Electricidad, Ltda. por un tiempo indefinido. El AMM
utiliza esta capacidad como una reserva répida v carga a los miembros del
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i8.

AMM bajo una promata la porcién de los carges fjos bajo este acuerdo de
compra de potencia. EEGSA registra ¢l ingrese por las ventas de potencia at
AMM bajo el contrato de compra de energla suscrito por EEGSA con Tampa
Centroamericana de Electricidad, Lida. como “Ventas de energia — mercado
meyorista® y registra el costo de potencia y electricidad comprada a TCAE
como “Compras de energia - provezdores directos.

PORCION CORRIENTE DE LA DEUDA A LARGO PLAZO

Al3lde ﬁdeﬁhre de 2004 y 2003, Ia ﬁordén cnrﬁﬁnte de la deuda 2 largo plazo fue:
2004 2003

Deuda con instituciones ﬁnaﬁéieras

(ver Nota 13}

: Q39,399,150
Fondo de Compensacidn a Accionistas

Q 158,069,200

Minoritarios (Ver Nota 15) 9,775,760 8,736,884
Déuda con INDE {Ver Nota 14) 9,280,037 7,210,492
Q 58454947 Q174016576

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A1 31 de diciembre de 2004 ¥y 2003, las otras cuentas por pagar se integraban asi:

. . L 2004 2002
Riesgos cambiarios y otros riesgos,
[ver Nota 28 {2.8)]

Q 239,606,181
Impuesto sobre 1a renta a pagar

Q 314,340,915

{ver Nota 20) 139,322,523 56,016,371
Proveedores locales 111,881,716 49,808,513
Tasa Municipal a/ - 60,019,917 71,863,303
Intereses a pagar a Fondo Compensatorio de :

Acdonistas Minoritarios 13,255,140 12,104,880
Proveedores en el extrarijero 9,465,747 5,871,392
Proyectos para Trelec; S.A, : 8,501,446 9,296,467
Servicios compremetidos con proveedores 7,487,023 9,960,222
Dividendos 2 pagar : 4,518,245 3,421,362
Provision para multas y recarpos 3,529,434 4,485,720
Intereses bancarios _ 2,008,577 6,417,647
Devolucién de cargos por conexiones de :

primeras lineas 443,001 6,692,426
Comisiones y garantas sobre prestarnos 10,121 5,018,581
Fimanciamiente de trabajos - - 3,190,894
Ofros 20,306,860 15,367,638

Q 695,050,665

Q 499,121,597



19,

af  Corresponde a tasa municipal por consumo de electricidad que los
consumidores deben pagar en sus distritos respectivos y 1a cual estd incluida
en las facturas emitidas por EEGSA: La tasa municipal cobrada se transfiere a
la municipalidad duranté el mes después del cobro.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2004 ¥ 2003, EEGSA tere la signiénte posicién en moneda
extranjera;

2004- :
Divisas equivalentea :
U.S. Délares Quetzales
.Ld'kcti"i'.'ﬂE_' B _
Inversiones 15,000,000 147,085,650
Efectivo 17,504,099 135,505,358
36,504,009 282,591,008
Pasivos-, o _ .
Prestamos con bancos extranjerog (102,500,000 (795,365,150)
Proveedores en el extranjero {1,219,866) {9,465,747)
Intereses {1,989,458) {256,385)
(105,709,324) (805,087,282)
Posicién neta en moneda extranjera (69,205.225) (522,496,274
2003- s : '
Divisas equivalente a
U. 5. Délares Quetzales
Activo- 3
Efectivo 12,517,780 100,273,425
Pasivo- - : ' .
Préstamos bancarios del exterior (168,181,395)  ({1,350,451,197)
Proveedores del exterior - {724,358} (5,809,351)
Inicreses - {800,205) (G, 417,647)
- {169,705,958)  (1,362,678,198)
Posicién neta en moneda extranjera (157.188,178) {1,262,404,770)
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21.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

La t_:onciliﬁcién entre la utilidad contable v la renta imponible, para el propésito de
determinar ¢l impuesto sobre la renta de EEGSA por los afios terminados el 31 de

diciembre de 2004 y 2003 es come sigue:

2004

20032

Q 193,218,932
92,728,701
{86,059,901)
(31,669,125

Utilidad del afio antes de impuesto :
sobre la renta . Q 396,012,105
Mas - Gastos no deducibles 126,068,837
Menos - Ingresos no afecios (36,769,420
Menos - Otras deducciones {35,884,302)
Renta imponible 449 437211
Tasa de impuestos a aplicar _ 31%
Impuesfu sobre lz renta 139,322,-’-?3.5
Impuesto sobre ganancias de capital 8%
Gasto de impuesto sobre fa reﬁta del afio Q 139,322,523

168,318,607

52 147,768
3 868,603

Las autoridades fiscales no han r_evisadﬁ las declaraciones del imi:ruesto sobre Ia renta
presentadas por EEGSA por los periodos no prescritos. La facultad del fisco para
¢jercer €l derecho de revisidn es de cuatro afios, contados desde la fecha del

vencimiento del plazo para presentar lag declaraciones.

VENTA DE ELECTRICIDAD- NETO

Los ingresos de la venta de electricidad durante los afios terminados €l 31 de

diciembre de 2004 y 2003 se muesiran a continuacién:

2004

2003
Comercial e industrial Q1.262,402,342  Q 1,177,274,467
Residencial y ¢iclica _ 1,299,179,162 997,169,413
Edificies y oiras autoridades pliblicag 384,365,836 359,302,935
Mercado mayorista 828,640,340 285,742,701
Alumbrado publico 2,139,214 1,945,360
Q3,776,726,89¢  Q2,821,434,882
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COMPRAS DE ELECTRICIDAD - NETO

Las compras de electricidad a generadoras durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2004 y 2003 se resumen a continuacién:

2004 2003
Compras de electricidad:
Proveedores directos Q 2,068,085,663 Q 1,677.164,234
Cogeneradores _ ' 498,032,729 527,512,431
Consumo de combustible para generacién 1,369,009 11,184,617
Mercade mayorista 82,160,527 40,469,823

2,649,647,928 2,256,331,105

Pezjes de trausmisién 1'24,?9'0,124 131,318,253

Pagos _-:ie mantenimiento: :
CNEE aj 13,864,067 11,751,335
Administrador del Mercado Mayoriﬁa 10,039,907 7,979,567
| 23,903,974 19,730,902

2,798,342,026 2,407,380,260

Costos diferidos a aplicar a incrementos de :
Tarifa 132,475,369 (215,291,922

Total compras de electricidad Q2,930,817,395  Q 2,162,088,338

af Con base en la Ley General de Electricidad, a todas las compafiias de
distribucién de electricidad se les requiere pagar un hondrario mensual a
CNEE igual al 0.3% del total de electricidad distribuido muttiplicado por el
precio por Kwh de la tasa residencial en la Ciudad de Guatemals.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2004 ¥ 2003, EEGSA incurrié en
los siguientes gastos de administracién:
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Salarios, sueldos y prestaciones laborales
Provisién para cuentas incobrables
Otros gastos administrativos

Honorarios profesionales

Comisiones por cobros

Licenicias de programas de computo
Provision para impuestos y contribuciones
Seguros ¥ bonos

Seguridad

Indemmnizacién

Distribucién de facturas

(astos corporativos -

Suministros de oficina

Gastos en equipo de computo

Teléfonos y teléfonos celulares
Transmisién de datos

2004 2003
79,215,450 64,549,841
58,595,007 40,999 687
20,142,224 32,332,394
56,222,833 31,733,663
15,385,865 15,814,264
5,423,454 5,164,734
1,906,350 2,720,062
3,668,625 2,717,727
2,784,483 2,628,305
2,411,050 2,250,974
2,027,349 1,712,456
1,655,324 1,685,022
1,392,234 1,631,688
2,553,494 1,541,612
1,145,672 1,234,332
1,126,043 1,197,815
Q 255,655,457 Q 209,914,576

INTERESES Y OTROS GASTOS FINANCIEROS - NETO

Durante Iés afios terrninados al 31 de diciembre de 2004 ¥ Zﬂ[}i FEGSA obtuve los

siguientes ingresos v gastos financieros:

2004 2003
Gastos de ﬂlterés- _ .
Sobre préstamos bancatios Q (103,179,600)  Q {126,036,458)
5obre el fondo de compensacién a . :
accionistas minoritarios (9,266,494) {10,365,622)
sobre deuda con el INDE {1,890,598} (2,339,217}
Q (114,336,692)  Q (138,741,297)
Otros ingresos- - ' |
Participacion en los resultados de compaifas -
relacionadas _ _ Q32,690,960 Q 83,285,224
Ganancias en cambio de moneda extranjera 43,057,553 -
Intereses devengados por mora _ 12,045,958 14,747,200
Intereses devengados en inversiones y .
depésitos de ahorra 4_-,'1]83,833 2,802,125
91,878,304 100,835,549
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: 2004
Otros gastog -~ - :
Provisién para riesgos cambiazios

¥ ofros riesgos {5?,644,839}
Contratos de tipos de cambio a termino (1,846,750)
Pérdidas en cambio de moneda extranjera -
Comisiones y honorarios de garantia (18,276,848}
Seguro de riesgo politico (2,082,405}
Otros (1,018,717)

(84,469,500)
Otxos ingresos financieros ~ neto Q ?,4&8,695

2003

(18,878,652)
(2,819,250}
(47,515,239
(18,109,345)
(6.129,501)
(1,123,325)

(94,575,312)

Q

6,260,237

INGRESOS NO OPERACIONALES - NETG

Durante log afios terminades al 31 de diciemnbre de 2004 ¥ Zﬂﬂ3, EEGSA_ obtuvo los

siguientes ingresos y-gastos no operacionales:

2003

Q 7,352,233
4,493 836
2,810,720
1,065,411

964,703
1,375,273
126,032
28,852,784

17,592, 455

64,633,447

{3.410,875)

(19,337,785)
{38,924)
(3,461,285

2004
Ingresos- :
Alguiler ¥ servicios _ Q 8,504,850
Venta de suministros ' 7,274,765
Servicios prestados - 2,922,306
Venta de gasolina y lubricantes : 1,266,456
Comision administrativa cobrada por -
cheques rechazados - 709,130
Comisidn tasa municipal recandada 593,380
Venta de transformadores 28,244
Ganancias de capital : 15,062
Otros (derecho de operacién, venta de .
matetiales) 22,465,706
43,775,989
Gastos-- _
Provisién por multas y sanciones (37,331}
Gastos por devoluciones de cargos por conexiones
de lineas iniciales -
Gastos no deducibles -
Otros (304,452}
(341,803)

(26,248,869)

Q 43,438,156
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28.

TARIFA SOCIAL

Como se menciont en la Nota 3e, existe una tarifa social especial para el suministre
de electricidad a usuarios que consumen mensualmente hasta 300-kilovatios en una
hora. Cargos bases para la tarifa han sido establecidos por el Institato Nacional de
Electrificacién ("INDE"), una entidad gubemamental, y puede ser ajustada al ser
revisada' por parte de CNEE. El 29 de Febrero de. 2004, se realizaron dertas
modificaciones para el cargo de base para la tarifa, las cuales quedaron sin efecto
como se indica en el parrafo siguiente.

El 9 de Noviembre de 2004 1a Corte Constitucional notificé 2 EFGSA de 1a resolucion
del expediente 2287-2004 relacionado con la apelacién provisional de amparo
otorgada al Procurador de los Derechos Humanes el 7 de Mayn de 2004. Est
resolucidn resclvié a favor de la solicitud de ejecucién de la apelacién provisional de
amparo ordenando lo siguiente: (a) Ta destitucion inmediata de los miembros que
forman parte de CNEE ¥ (b} ordena a las autoridades ¥ entidades acusadas
reembolsar a todos los usuarios de electricidad que estin dentro de la Ley de Tarifa
Social la diferencia y exceso de cantidades que han gido cabradas desde el 1 de Mayo
de 2004. También se le ordens al Presidente de la Reptblica asegurarse de] fie]
cumplimiento con Ia regolucidn asi coma proceder con ¢l nombramiento temporal o
Permanente de los respectivos miembros de CNEE.

CNEE y el gobierno estin en el proceso de determinar los procedimientos a ser
seguidos para cuantificar la cantidad que debe ser rembolkada a los usuarios que
estin bajo 14 tarifa social, el cual. se estima equivale aproximadamente a Q 80
millones. La administracién de EEGSA considera que este reembolso no catsari
ninguna disminucién en sus ingresos ni aumento en sus costos, ya que &l Instituto
Nacional de Electrificacién —INDE, Ia cual es Ia entidad que otorga la tarifa social,
debe rembolsar 2 EEGSA Ia cantidad que rembolsari a dichos usuarios:

ASUNTOS LEGALES

Al31de diciem.bre de 2004 y 2003, los asesores legales de E_EGSA tienen a su cargo el
seguimiento y resolucién de ciertos asuntos legales del giro normal de Jas
operaciones de EEGSA,

PRINCIPALES DIFERENCIAS ENTRE LA BASE CONTABLE SEGUIDA POR
FEGSA Y LAS NORMAS INTERNACIONALES DF INFORMACION FINANCIERA
(NO AUDITADO) -

Las principales diferencias entre ] Sisterna Uniforme de Cuentas para Compafifas de
Electricidad emitidas por la Comisién Nacional de Energia Elécrica ("CNEE") v las
Normas Internacionales de Informacién Financiera se presentan a continuacién;

2.1 De acuerdo al Sistema Uniforme de Cuentas paﬁ Compafifas de

Electricidad, las propicdades, planta y equipo se registran al costo,
menos la depreciacién acumulada. El Sisterna Uniforme de Cuentas
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a.3

a4

a.5

a.,ﬁ

2.7

ag

los misnios, ni Tequicre registrar cualquier deterioro de su

El Sistema Uniforme de- Cuentas parg Compatifas de Eléctricidad no
conternpla la consolidacién de log estados finanderss de cualquier otra
compafifa, aun si EEGSA es dueio de mas del 509 del capital pagado
de 1a ofra conpafifa o si EEGSA eferce influencia significativa sobre 1a
Ofva compafifa.  EEGSA registra todas sus inversiones € accones de
Oas compabias que exceden 20% del capital Pagado de dichas
compafias bajo e métode contable de participacion. . Al 31 de
diciembre de 2004, EEGSA no tenis taversiones en acciones mayores al
50% del capital pagado de Ja otra Compatiia,

El Sistema Uniforme de Cuentas para Compadifas de EHlectricidad ng
contempla el ajuste del valor en ibros de activos ¥ pasivos de una
compafifa al momehto. de su adquisicién al valer razonable y la
asighacién de upa porcién del precio de compra pagado en Ia
adquisicién al exceso del valor razonable sobre el valop en libros de

. €s108 activos y pasivos, Como resultado, el total del -excedente del

precio de compra pagado en una adquisicién sobre el valor en Libros de
los activos y pasivos es registrado como crédito mercantil {goodwill), E
Sistema Uniforme de Cuentas para Compasiias de Elecivicidad ng
requiere que EEGSA haga pruebas sobre su crédito mercantil para

determinar 57 existe deterioro del misme,

E Sisterna Uniforme de Cuentas Para Compafifas de Electricidad

permite la capitalizacign y subsiguiente amortizacién de los gastos de
Pre-cperacion, '

EHl Sistema Uniforme de Cuentas para Compafifas de Elechicidad

permite el tamamients de Mgresds y gastos de periodos anteriores

El Sistema Uniforme de Cuez_ﬁas para Compagias de Electricidad no
bermite el registro de impuesto sobre Ia renta diferido,
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Reserva para riesgos cambiariog y
otros riesgos”.

RECLASIFICACION DE 10§ ESTADOS FINANCIERDS

Algumos saldos en los estados financieros auditados 21 31 de diciembre del 2003
on reclasificados para pr

opdsitos de comparacién con log estados financierog af
31 de diciembre del 2004.
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Dictarnen de tos Auditores Indepetdientss

Estados Financieros
Al 31 de diciembra de 2005 y 2004 y para cada une
de los dos afios terminados &n esas fechas

Lara, Aranky, Ramos & Asociades, 5. €.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de
Enmmesa Eléctrica de Guatemala, 5. A, - EEGSA

Hemos anditado log balances generales adjuntos de Empresa Eléctrica de Guafemala, S. A, - EEGSA al
31 de diciembre de 2005 ¥ 2004 ¥ los comespondientes estados de resultados, de movimienios del
patrimonio de los acclonistas v de flujos de efectivo por los afios termminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de EEGSA. Nuestra responsabilidad es expresar
una opimdn sobre estos estados financieros, con base en nuestras auditorias.

Fealizarmnos nuestras auditorias de acuerdo con normas de anditoria generalmente aceptadas en
Guatemala, Estas normas requieren que una auditorfa sea planificada y realizarda para obtener una
seguridad razonable de que los estados financicros no conticnen errores importantes. Una anditoria
incluye examinar, con base en pruehas selectivas, 1a evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los
estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los pringipios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la Administracidn, asi como la evaluacion de Ja presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para
nuestra opinion.

Los estados financieros adjuntos fueron preparades por la administracidén de EEGSA de acuerdo a
principios contables basados en las politicas v practicas contables del Sistema Uniforme de Cuentas para
compafiias de electricidad emitidas por !a Comision Nacional de Energia Electrica o CNEE, entidad que
tiene a su cargo la regulacion del sub sector eléctrico del pais.

fees sy . A marnber firm of
Auditoria . Impuestos . Consultorfa . Asesoria Financiera - Deloitte Touche Tohmatsu



En nuestra opinién, los estades financieros mencionados anteriormente presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Empresa Eléctrica de Guaternala, 8. A. -
EEGSA al 31 de diciembre de 2005 y 2004 v los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las politicas ¥ practicas contables emilidas
por la Comisidn Macional de Energia Eléctrica - CNEE.

Lara, Aranky, Ramos
& Asociados, S. C.

fMizmbro de:

Deloitte

Lic. Carlos Chivichén Vésquez
Colegiado No, 4962

Guatemala, 31 de enero de 2006



EMPRESA ELECTRICA DE GUATEMALA, S. A. - EEGSA

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

ACTIVO

NO CORRIENTE:
Propiedades ¢ instalaciones en servicic
Menos - Depreciacion acurmulada
Obras en proceso
Total
Credito mereantil - Neto
Gastos preoperativos - Neto
(Ciros activos - Neto
Inversionss en accionss
Costos diferidos a largo plazo

Total activo no corriente

CORRIENTE:
Efectivo

Inversiones a corto plazo

Cuentas por cobrar-
Consurmnidores - neto
Oiras cuentas por cobrar
Compafiias relacionadas

Gastos anticipados
Costos diferidos
Imventarios - meto

Total activo corrients

Notas

bt bk bR T2

14

le

2005 2004
1,355,138,267 Q. 1,203,325,705
{540,164,335) (452,770,719}
214,973,932 750,554,986
31,005,289 118,788,957
845,979,221 889,343 943
2,336,828,711 2.500,921,840
44,254,702 46,131,227
1,531,101 2,406,016
205,300 205,300
196,410,812 321,999,227
3,425,209,847 3,761,007,553
38,586,921 227,719,740
327,535,226 147 085,650
351,523,288 346,111,424
310,290,133 312,535,183
337,320,170 43,316,875
999,133,591 701,063,482
572,928 1,387,802
185,134,938 163,507 497
38,669,187 48,390,808
1,649 632,791 1,290,054,979
5074842638 Q. 5,051,062,532

{Contints}



EMPRESA ELECTRICA DE GUATEMALA, 8. A. - EEGSA

BALANCES GENERALES
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital antorizado, suscrito y pagado
Anticipos para futuros aumentos de capital
Feserva legal
Utilidades acumuladas

Total patrimonio de los accionistas

PASIVO NO CORRIENTE:
Deuda con instifaciones financieras
Compafias relacionadas largo plazo
Depdsitos de consumidores
Institute Nacionz! de Electrificacién - INDE
Ingresos diferidos
Provisidn para indesnmizaciones
Frovision laborales
Fondo compensatorio de accionistas

HITATes

CHras cuentas por pagar

Total pasivo 1o commiente

PASIVO CORRIENTE:
Proveedores
Porcidn cortisnte de deuda a largo plazo
Compaiijas relacionadas
Qttas cuentas por pagar

Total pasive corriente

Total pasive

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

Nofas

10

1L

11

1n
12

15

13
i6

14
15

16

2005 2004
Q. 792,696,320 792,696,320
965,924,575 965,924,575
57,466,270 41,998,131
515,096,026 277,417,399
2,331,183,191 2,078,036 425
1,190,712,000 1,205,966,000
251,000,000 251,000,000
94,625,608 81,735,243
71,770,123 81,065,629
19,848,177 13,434,614
11,211,268 9,464,460
6,649,019 6,649,019
] 64,121,431
218,274,435 150,833,418

1,564,090,632

1,864,269,814

327,927,094 353,713,019
9,295 504 48,679,187
17,224,530 144,505,922
525,121,687 561,458,165
879,568,815 1,108,756,293
2,743,659,447 2,973,026,107

Q. 5,074,842,638

5,051,062,532

{Concluye)



EMPRESA ELECTRICA DE GUATEMALA, S. A. - EEGSA

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

INGRESGS:
Venta de electricidad

Usc de sisiema de distribucién por compagiias relacionadas

Use de sistema de distribucién por terceros
Por conexiones y otros
Contribuctones por extension de distribucisn de lineas

Tatal ingresos

GASTOS:
Compra de energia elécmica
Amortizacién de crédito mercantil v gastos
preoperativos
Depreciaciones
Gastos de mantenimiento y otros gastos operacionales
Drerscho de operacidn

Margen bruta

OTROS GASTOS DE OPERACION:
Gastos de admingstracién

Utilidad en operacion

GASTOS FINANCIEROS - neto
Interés en préstamos bancarios, préstamns de accio-
nistas, deuda del INDE y fondo compensatorio de
aceionistas minoritarios
Otros (gastas) ingresos financieros - nete

Utlidad antes de inpresos
ng operacichales - Neio

INGRESOS NO OPERACIONALYS - Neto
Utilidad antes de impuesto
sobre la renta

IMPUESTO SOBRE LA RENTA
Lhilidad netz del afig

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

Motas

18
]

19

2

2]
21

23

2005 2004
3.950,005,718 Q. 3,776,726.394
155,822,357 140,526,198
91,657,056 66,665,157
61,452,292 56,360,800
654,376 340,349
4,255,591,799 4,040,619 488
3,082,747.860 2,930,817,395
165,969,654 165,969,654
89,342,903 80,487,747
76,402,481 79,498,799
51,226,751 68,688,520
3,466,189,649 3,325.462,115
793,402,150 715,157,373
184,584,947 255,296,746
608,817,203 459,860,627
(107,340,959) (114,336,692)
(34,872,104) 7,408 695
(142,213,063} (106,927,997)
466,604,140 352,932,630
31,330,147 43,079,475
497,934,287 396,012,105
189,121,778 139,322,523
308.812,509 . 256,689,582
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EMPRESA ELECTRICA DE GUATEMALA, S. A. -EEGSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2404

2005 2004
FLUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:
tilidad neta del afio Q. 308,812,509 Q. 256,688,582
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto obtenido de actividades de operacitn:
Amnortiracién de crédito mercantil 165,969,054 165,960,654
Depreciaciones 29,842,905 80,487,747
Provisién para cuentas incobrables 25,298,976 58,595,007
Provisién para riesgos cambiarios y otros riesgos 40,410,854 57,644,889
Provisidén para pensiones ¥ jubilactones 7,008,000 3,626,814
Provisién para pago de indemnizaciones 2,471,539 2411050
Ganancias cambiarias netas (15,238,535) (41,876,356}
Participacion en los resvltados de compafiias
afiliadas - {32,690.960)
Pérdida en ventas de activos fijos 1,664,971 -
626,240,873 550,857,427
Cambios netos en cuentas de activos v de pasivos:
Otros activos B74.915 2,394,719
Costos diferidos 103,960,974 132,475,369
Cuentas por cobrar -consumidores (30,710,839) {278,032 678)
Otras cuenias por cobrar 2,245,050 -
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas (294,003,295} -
(Gastos anticipados 314,874 -
Inventarios 9,721,621 16,112,376
Depasitos recibidos de clientes 12,890,365 -
Ingresos diferidos 0,413,563 5,036,706
Amortizacion de deuda al INDE {9,293,504) {9,696,433)
Pago de fondo de jubilaciones ¥ otras reservas {7,919,584) -
Proveedores (25,785,925) 24,189,728
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas {127.681,392) 202,737,182
Otras cuentas por pagar 1,641,148 157,197,660
{356,334,029) 313,014,719
Efectivo neto obtenido de las actividades de operacidn Q. 269,406,844 Q. B63,872,146

(Contintia)



EMPRESA ELECTRICA DE GUATEMALA, S. A, - EEGSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2005 Y 2004

2005 2004
Q. 260 406,844 Q. 863,872,146
FLLIJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Anmento neto en inversiones a corto plazo (180,449,576} {147,223,350)
Adiciones de bienes e instalaciones én servicio y obras en
proceso (76,686,721) (126,835,740)
Dividendos cobrados - 4,080,000
Venta Je mobiliario y equipo 753,953 -
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversidn (256,352,344} (269,979,590)
FLUGIOS DE EFECTIVO FOR ACTIVIDADES DE FINAN-
CIAMIENTO:
Créditos obtenidos ¢con hancos del exterior - 796,883,700
Prégtamos netos recibidos de bancos locales - 430,000,000
Papo de dividendos (55,665,743} (49,975,118)
Cancelacion de créditos con bancos locales y del exterior {39,3530,150) {1.709,145,286)
Pagos del fondo compensatorio de accionistas minoritarios (47,122,426) (B,623,92a)
Efectivo neto aplicado a las actividades de
financiamiento {142,187,319) (520,860,630}
(DISMINUCIGON) AUMENTO NETO DE EFECTIVO (129,132,815} 73,031,926
EFECTIVO, al inicio del afie 227,715,740 154,687,814
EFECTIVO, al final del afio Q. 98,586,921 Q. 227,719,740
[NFORMACION SUPLEMENTARIA DE LOS FLUJOS
DE EFECTIV):
Pagos de intereses sobre préstamos bancarios Q. 98.040,628 Q. 103,179,600
Pagos de inmpuestos Q. 90,160,215 2. 74,637,904

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros. {Concluye;)



EMPRESA ELECTRICA DE GUATEMALA, S. A. -~ EEGSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2405 Y 2004

1.

GPERACIONES Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Empresa Eléctrica de Guatemala, Soctedad Andnima (“EEGSA™) fue constituida en 1a Repiblica
de Guaternala de acuerdo con las leyes mercantiles v fue autorizada para operar por tiempo
indefinido. Su perscnalidad juridica fue reconocida el 5 de octubre de 1939, La Compafia se
encuenira domiciliada en la ciudad de Guatemala y su direceidn es 6a Avenida 8-14, Zona 1. La
actividad de EEGSA es la distribucién de electricidad a clientes en los departamentos de
Guatemala, lo cnal incluye Ia capital (cindad de Guatemala), Sacatepequez y Escuintla, y clasifica
SUs servicios como residencial, comercial, industrial, municipal y distribucién gubemamental.

Para poder llevar a cabo su actividad, EEGSA firmd confratos a largo plazo con generadores de
electricidad autorizados bajo la Ley General de Electricidad {Ver Nota 14), de los cuales Central
Ueneradora San Jose, Ltda. y Tampa Centroamericana de Electricidad, Itda, son compafifas
relacionadas y representan 24% y 0% para 2005 y 13% y 0% para 2004, respectivamente, de las
compras de electricidad para cada afiv. Ademis, en apovo de sus operaciones, EEGSA contrata los
signientes servicios de compaiiias relacionadas:

Transportista Eléctrica Centroamericana, 3. A (“Trelec™) — Servicios de transmisién de
electricidad; Enérgica, 8. A. {“Enérgica”) — Servicios de constmccion y mantenimiento de
ingenieria; Credieegsa, 8.A. (“Credicegsa™ — Servicios de personal y administrativo: Inversiones
Electricas Cenfroamericanas, S. A. (INVELCA)— Administracién de efectivo.

Distribuidora Eléctrica Centroamericana Dos (II) 8. A, (“DECA II") es duefio de 80.88% del
capital social de EEGSA y ¢l restante 19.12% Je pertenece al Gobierno de Guaternala, los
empleados de EEGSA y otros. Todo &l capital social de DECA 11 le pertenece a un consorcio de
inversién integrado por Iberdrola Energia, S. A. {49%), TPS de Ultramar Guatemala, S.A, (30%) v
Electricidad de Portugal (21%).

EEGSA tiene un permiso otorgado por el Ministerio de Energia y Minas, para prestar la
distribucion final de electricidad dentro de su irea de servicio por un periode de 50 afios,
comenzando el 15 de Mayo de 1998,

EEGSA tenfa 440 y 458 empleados al 31 de diciembre del 2003 y 2004, respectivamente.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2005 y 2004 fueron aprobados per la admimistracién
el 9 ¥ 7 de enero de 2006 y 2005, respectivamente.

a.  Base de presemtacion — Las principales politicas contables que sigue EEGSA estdn basadas
en politicas y practicas contables que se encueniran en el Sistema Uniforme de Cuentas para
Compafilas de Electricidad emitidas por la Comisién Nacional de Energia Eléctrica
{*CNEE™), las cuales presentan ciertas diferencias respecto de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera como se indica en 1a Nota 26.

b, Uso de estimados — Las politicas contables de EEGSA estdn basadas en las politicas v

practicas contables del Sistema Uniforme de Cuentas para Compaiiias de Electricidad
emitidas por la CNEE y requieren que la administracién de EEGSA haga calculos y utilice
estimados para determinar la valuacidn de algunas de [as partidas incluidas en los estados
financieros. Avn cuando pueden llegar & diferic de su efecto final, la Administracién considera
que los caleules y estimaciones utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.



Propiedades e instalaciones en servicio - El costo inicial de las propiedades, ¢ instalaciones
en servicioc comprende su precio de compra, cnalquier arancel ¢ impuesto de compra no
reembolsable y cualquier costo directamente atribuible para ubicar y dejar el activo en
condiciones de trabajo y uso. Los gastos incurridos después de que los activos fijos se han
puesto en operacion, tales como reparaciones ¥ costos del mantenimiento y de
reacondicionamiento, se cargan como gastos en el periodo en que se incurren. Si se gspera
que los pastos resultarin en beneficios filturos por el uso de los bienes, mas alld de su
estandar de funcionamiento original, los gastos son capitalizados como un costo adicional de
los mismos. Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004, no se
capitalizaron gastos por este concepto.

Depreciacidn

Las propiedades ¢ instalaciones en servicio se deprecian bajo el método de linea recta,
congiderando as signientes vidas utiles:

Parcentaje Yida il
Sistemas de distribucidn 5% 20 afios
Alumbrado piblico 5% 20 afins
Estructuras 3.33% 30 afios
Mobiliario ¥ equipo de oficina,
equipo de conmputo ¥
programas dg computacion Entre 10% Entre 3
y 33.33% v 10 afios
Obras en proceso

EEGSA sigue la politica de registrar como obras en procese los materiales, mano de obra,
otros costos directos e indirectos incurridos en (previo a su capitalizacion): a) la instalacion
de lineas de distribucion, instalaciones y estructuras de energia eléctrica para los clientes, y
b) Las inversiones propias en mobiliario v equipo de oficing ¥ equipo de computo.

EEG8A no tiene la politica de capitalizar intereses sobre préstamos destinados para financiar
las propiedades e instalaciones.

Crédito Mercantil (Goodwill) - E] 11 de septiembre de 1998, Distribuidora Elsctrica
Centroamericana, 8. A. (“DECA™) adquirié el 80% del capital pagado de EEGSA en

US% 520 millones. El exceso del precio de compra sobre el valor en libros de los actives ¥
pasivos de EEGSA fue de Q 3,260.7 millones, ! cual se registrd como erédito mercantil en
los estados financieros de DECA. Bajo las normas contables que signe BEGSA, no se
requiere que el precio de compra sea distribuido entre los actives de EEGSA, El 21 de Jjulio
de 1999, EEGSA se fusiond con DECA. La fusidn fire contabilizada de una manera similar a
la union de intereses (pocling of interest en inglés). Como resultado, el crédito mercantil
relacionado con la adquisicion de las acciones de EEGSA por DECA se incluye en los
estados financieros de EEGSA como un activo.

Hasta ¢l 31 de diciembre de 2002, EEGSA amortizd e] crédito mercantil sobre un periodo de
30 aiios basado en la vida il promedio de sus sistemas de transmision, Durante el 2003,
EEGSA aportd la mayoria de sus sisternas de fransmisién a su otrora subsidiaria TRELEC,



Como tesultado, EEGSA redujo ¢l periodo de amortizacién del erédito mercantil a 20 aiios,
el cual coneuerda con la vida 1itil estimada de sus sisternas de distribucién, El efecto del
cambig en el estimado durante el 2005 v 2004 fue un meremento de Q 57,669,000 en el
gasto de amortizacion para cada afio.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el valor en libros del crédito mercantil es de
(22,336,828,711 y Q 2,500,921,480, respectivamente, neto de amortizacion acurmulada de
Q {923,826,491) y Q (759,733,362) para cada afio.

Gastos Pre-operatives — Corresponden a los gastos iniciales incurddos per €l consorgio de
inversion, incluyendo los relacionados con préstamos bancarios obtenidos para la
adquisicion de EEGSA. Los gastos pre-cperativos son amortizados en un periodo de 30
aftgs,

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, ¢l valor en libros de los gastos pre-operativos asciende a
Q 44,254,702 ¥ Q 46,131,227, respectivamente, neto de amortizacién acumulada de
Q (13,238,832} y Q (11,362,307) para cada afio.

Costos diferidos — Las tarifas que EEGSA le aplica a sus clientes son reguladas por la Ley
General de Eleciricidad. EEGSA puede ajustar estas tarifas trimestraimente con base en las
variaciones en €l precio por kWh de su costo total por capacidad ¥ electricidad, peajes, v
ofros costos relacionados con la distribucion de electricidad, EEGSA difiere ol monto de las
costos Incrementados que pueden ser transferidos a los clientes. Los costos diferidos son.
trasladados a resultados sobre el pericdo durante el cual EEGSA espera recuperarlos, el cnal
tipicamente es 3 meses.

8in embargo, durante el afio 2003, EEGSA y la CNEE entraron en un acuerdo bajo el cual
EEGSA facturaria el saldo de los costos diferidos acurmilados al 31 de diciembre de 2003, el
¢ual ascendia aproximadamente a () 328 millones, en vn periode de 54 meses, El monto
mensual de la recuperacion de estos costos diferidos fue inciuide como parte del muevo
pliego tarifaric de EEGSA. Adicionalmente, en abril de 2004 y mayo de 2005 EEGSA v1a
CNEE acordaron incluir dentro del diferido a amortizarse en 24 cuotas Q. 66.0 millones ¥

Q. 27.0 millones, respectivamente que correspondian a los costos diferidos corrientes de esos
afios. Al31 de diciembre de 2005 y 2004, el saldo pendiente de recuperar bajo estos
acuerdos es de Q 310,009,297 y Q 457,343,569, respectivamente, ¥ el saldo gue se esta
recuperando baje el periodo normal (tres meses) es de @ 71,536,453 ¥ (3 28,163,155,
regpectivamente.

Efective - El efectivo inchrye los saldos en caja y en bancos. Los saldos en bancos estin :
disponibles a la vista y sobre los mismos no existe ninguna restriceién que limite s uso, los
crales devengan tasas de interss entre &l 2.5% y 5% anual. La Compafiia relacionada
INVELCA, 5.A. administra parte del efectivo de Empresa Eléctrica de Guatemela, 5 A, -
EEGSA. Dicha compaftia cobra un porcentaje sobre los rendimientos del efectivo
administrade por cuenta de EEGSA.

Inversiones a corte plaze — Las inversiones a corto plazo son mantemidas ] vencimiento ¥
estan regisiradas al costo el cual no excede su valor de mercada,

Cuentas por cobrar — clientes y reconocimiento de ingresos- Las cuenias por cobrar son
eXpresadas a su valor nominal, después de 1a provisidn para cuentas incobrables. Para
efsctos de facturacidn y cobro, los saldos de 1as cuentas por cobear a clientes estén divididos
en ciclog mensuales, cuyas fechas de vencimiento son diarios de lunes 2 viernes. EEGSA
gigue la politica de reconocer los ingresos al facturar los servicios = log clientes, pero el 31 de
diciembre de cada afic EEGSA estima el monto de ingresos devengados y no facturados por
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la venta de electricidad entre la vltima fecha de facturacion a clientes y ¢l cierre del afio.
EEGSA, registra como ingresos y como “Cuentas por Cobrar-Clientes-facturacion Ciclica™ el
monto por el cual este estimado excede el salde registrado en ¢l afio inmediato anterior en fa
cuenta *Cuentas por Cobrar-Clientes-facturacién Ciclica”.

Al31 de diciembre de 2005 vy 2004, el monto registrado por ingresos devengados no
facturados por venta de electricidad (con base en informacidn al 30 de septiembre de cada
afio} asciende a Q 109,576,458 y Q 101,450,061, respectivamente [ver nota 6 (2]

Las tarifas que EEGSA aplica a la mayoria de sus clientes estdn regnladas por la Ley General
de Electricidad, Decreto 93-96. Con base en esta ley, la CNEE emitic 1as signientes
resoluciones; a) CNEE-65-2003 y CNEE-66-2003 (reemplazada por la CNEE-8-2004), con
las que aprobd las larifas bases que EEGSA aplica a sus clientes regulados por el periodo del
1 de agosto de 2003 al 30 de abril de 2008; estas nuevas tarifas entraron en vigeneia el 1 de
agosto de 2003; b} CNEE-1-2001 por la cual se cre una tarifa especial llamada "Tarifa
Soeial” para €l suministro de electricidad a usuarios con consumo de hasta 300 kilowatios
hora (“kWh™); y ¢) CNEE-15-98, CNEE 20-98 y sus reformas por la cual se aprobé las
tarifas que EEGSA aplicd a sus usuarios regulados quienes no son elegibles para la tarifa
social del 1 de julio de 1998 al 30 de julio del 2003. El 29 de febrero de 2004, ciertas
modificaciones fueron efectuadas a 1a tarifa social (ver Nota 24).

De acuerdo a la Ley de Bleetricidad (Articulo 87 del Reglamento de la Ley de Electricidad),
EEGSA con Tevision previa de 1a CNEE puede ajustar sus tarifas trimestralmente con base
en las variaciones en el precio por Kwh de su costo total por capacidad y electricidad, peaje y
otros costos relacionades con la distribucion de electricidad, cuantificando la diferencia entre
lo que se recupera para cualquier trimestre por la tarifa base aprobada y los costos actuales
incurridos por EEGSA [ver Nota {f)].

EEGSA con revisidn previa de la CNEE también hace un ajuste semestral al cargo por Valor
Agregado de distribucién (“VAD”) incluido en las tarifas base de EEGSA por medio del cual
EEGSA calcula el efecto que la variacién entre la tasa de cambio del quetzal / dolar y el
indice de Precios de Consumo en el area metropolitana de la Ciudad de Guatemala ha tenido
sobre gl VAD.

EEGSA construye exiensiones de su sistemna de distribucion para atender a clientes que se
whican a mas de 200 metros de la linea de distribucién mids cercana =i el cliente acuerda
pagar por estas lineas de extensién. Bajo la Ley General de Electricidad, EEGSA retiene
titulo de propiedad sobre estas lineas de extensidn. EEGSA registra estos activos como parte
de sus propiedades e instalaciones de servicio y registra gastos de depreciacin para los
mismos sobre sus vidas titiles estimadas en 20 afios. Previo al 31 de diciembre de 2002,
EEGSA registrd los montos recibidos de clientes por extensiones de lineas comao ingresos
para &l periodo en Ja cual se recibieron. A partir del 1 de enero de 2003, los montos
recibidos de los clientes por extensiones de lineas son registrados come ingresos diferidos y
e amortizan sobre un periodo de 20 afios, que se corresponde con la vida 0til estimada de
estas extensiones de lineas.

Provisién para Cuentas Incobrables - EEGSA registra las provisiones para cueatas
incobrables como parte de los gastos administratives hasta por el monto que considere
suficiente para cubrir cualquier pérdida sobre la realizacién de sus cuentas por cobrar. Para
determinar la suficiencia general de 1a provision para cuentas incobrables, EEGSA evalia el
monto ¥ las caracteristicas de sus cuentas por cobrar trimestralmente. Cuando ocurren
tetrasos de pago importantes ¥ la probabilidad de recibir el pago completo de su cuenta por
cobrar distmnuye, EEGSA registra una provision.
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Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la provision determinada y regisirada para cuentas por
cobear a clientes asciende Q 48,320,937 y 0 49,741,826, respectivamente {ver Nota @) y por
las otras cuentas por cebrar asciende Q 3,159,300 por cada afio (ver Nota 7).

Inventarios — Los inventarios de materiales de operacion, mantenimiento y construccidn ¥
combustible estan valuados al costo promedio ponderade, el cual no excede el valor neto
realizable. EEGSA registra la reserva para inventario obsoleto y de lento movimiento sabre
la base de un estudio iéenico que efectia pericdicamente.

Reserva Legal - Conforme al Cédige de Comercio de la Republica de Guatemala, todas las
sociedades mercantiles deben separar anualmente el 3% de sus utilidades netas para formar
la reserva legal, 1z cual no puede ser distribuida como dividendos sino hasta la total
liquidacién de 1a compafiia. Sin embargo, esta reserva puede capitalizarse cuando sea igual o
mayor al 15% del capita] pagado al cierre del gjercicio inmediato anterior, sin perjuicio de
seguir reservando ¢l 5% mencionado.

Planes de Retivo - Los empleados que se jubilaron antes del 30 de Qctubre de 2000
contimian bajo &l antiguo plan de retiro, el cual es responsabilidad de EEGSA y s¢ mantiene
o un fideicomiso fuera de los registros de EBGSA. Bajo este plan, los beneficios son cen
base en Jos afios de servicio v un salario promedio final, ¥ su fmanciamiento s
responsabilidad de EEGSA.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, de acusrdo al dltimo calculo actuarial disponible (al 31
de diciembre de 2005 y 30 de septismbre de 2004), la proporcidn de obligaciones contraidas
por EEGSA cori respecto al antiguo plan de retiros s la siguiente (en millones de quetzales):

2005 2004
Valuacidn de la reserva matemdtica de empleados
jubilados Q. 834 Q. 66.7
Fondo disponible 70.7 48.1
Deficiencia en fondo disponible Q). 127 Q. 18.6
Reserva contable regisirada por EEGSA para
cubrir deficiencias Q. 7.0 O 17.2

] calculo del actuario considerd una tasa de descuento del 8% para los estudios de
referencia utilizados af 31 de diciembre de 2005 y 30 de septiembre de 2004

Depdsitos de Consumidores - Cuando se inicia el servicio por primeta vez, EEGSA recanda
de sus clientes depdsitos para asegurar el pago de las facturas por futures consumos y
registra los montos recibidos como “Depdsitos de Consumidores”. De acuerdo a la Reglas
de la Ley General de Electricidad, Decreto No. 93-96 dal 15 de noviembre de 1996, a partir
de dicha fecha Jos depositos recibides de clientes devengan intereses de 5% anuales. Cuando
un cliente finaliza el servicio, tiene derecho a la devolucion del depésito, luego de deducido
cualquier saldo adendado, mis 5% de intereses por afio desde el 15 de noviemhbre de 1896,
EEGSA registra el interés sobre los depdsitos de clientes al momento de su pago. Durante
los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2005 ¥ 2004, el interés pagado ascendid Q 91,139
y ) 82,400, respectivamente.
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Provisidn pure indemuizaciones y plan de prevision social - De conformidad con el codigo
de trabajo de la Republica de Guatemala, EEGSA est oblipada a indemmizar alos
empleados que despida bajo ciertas circunstancias, sobre )z base de un mes de sueldo mas la
doceava parte de aguinaldo y bono caforce por cada afio de servicio. EEGSA tiene la
politica de pagar indemnizacion en todos los casos de retire, considerando el 30% de _
ventajas econdtnicas sobre salarios ordinarfos. En noviembre de 2002, EEGSA y el Sindicato
de Luz y Fuerza de Guaternala firmaron un acuerde colective, el cual vencid el 30 de
septiembre de 2002 y fue renovado en octubre del mismao aflo, con vencimiento el 30 de
septiembre de 2005. Al 31 de diciembre de 2005 dicho pacto no se ha renovado y sus nuevos
términos estdn en negociacion. Bajo dicho acuerde, todos los empleados en servicio fueron
puesios bajo tm muevo plan de retiro con beneficios definidos llamado “Plan de prevision
social”, el cual consiste en una entidad independiente, organizado por un sistema de
contribuciones de autofinanciamiento y capitalizacion individual. Este plan no forma parte
de los registros contables de EEGSA v es administrado por un fideicomiso creado en el
Banca de Occidente, 8. A., devengando intereses anuales a la tasa de mercado, la cual, en
promedio al 31 de diciembre de 2005 y 2004 fue de 8.0% y 7.75% para inversiones en
quetzales, y 8% y 5.86% para inversiones en ddlares, respectivamente. La contribucion
inigial de los empleados a este plan fueron las contribuciones acumuladas bajo el plan
anterior que estaba vigente al 30 de octubre del 2004, las cuales fueron delerminadas por un
actuario, Al entrar en vigencia el nueve plan de prevision social, los empleados
contribuyeron y seguirdn contribuyendo con el 4% del valor de los salarios ordinarios, el
bono 14 y aguinaido, v las contribuciones de EEGSA ban sido y continuarén siendo 10.33%
sobre la misma base de las coniribuciones de los empleados,  Bajo el nuevo pacie calectivo
de trabajo, las contribuciones de EEGSA al fondo de capitalizacién individual de cada
empleado del plan de previsién social pueden utilizarse para cubrir Ja indemnizacidn de los
empleados que s retiran bajo ciertas circunstancias, ¥ si hubiera algin excedente de
indemnizacion no cubierto por estas cuentas, EEGSA pagard este excedente en efectivo.

Al 31 de diciembre del 2005 ¥ 2004, 1a obligacion mixima contingente para indemnizacion
gs la siguiente {en miles de Quetizales):

2005 2004
Pasivo laboral maximo Q. 483 Q. 47.1
Contribuciones de EEGSA al fondo 40.9 37.0
Cobertura adicional por al cual EEGSA es responsable Q- 74 . 10.3
Provisidn para cubtir insuficiencia respecto a la
obligacién por indemnizaciones ). 11,2 Q. 9.5

Instrumentos Fingncieros (capital de vrabaje) - Corresponden a los derechos y obligaciones
contractuales suscritas por EEGSA en sus operaciones normales ¥ que por lo general se
convertiran o liquidaran en efectivo a su vencimiento. Los activos y pasivos financieros al
31 de diciembre de 2005 y 2004 corresponden a instrumentos primarios tales eomo efectivo
en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar y pagar a compafifas
relacionadas, préstamos bancarios, proveedores ¥ otras cuentas por pagar. Estos activos y
pasivos financieros se encueniran valuados a su valor razonable el cual, se aproxima a su
valor en libros.

Saldos y Transacciones en Moneda Extranjera - Las operaciones en moneds extranjera se
registran al tipo de cambio del dia de la transaccion. Los saldos en moneda extranjera gque
figuran en el balance general al 31 de diciembre de 2005 y 2004 estin valuados a la tasa de
cambio vigente en &l mercado bancario de la Repiiblica de Guatemala a esas fechas (ver
Nota 28), y las diferencias en cambio generadas entre el tipo de cambio de cierre y ¢l tipo de
cambio con el que fueron inicialmente registrados son reconoecidas como ngreso o gasto
dentro del estado de resultados,
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Al31 de diciembre de 2005 y 2004, la posicién de EEGSA en moneda extranjera representa
pasivos netos por US$ 66,782,809 y US$ 69,205,225 y estin relacionados basicamente con
prestamos en moneds extranjera (ver Nota 17).

Gastos financieros — Los pastos financieros se registran bajo el método de lo devengado y se
relacionan principalmente a 1os sigiientes conceplos:

- Intereses pagados sobre: (1) Préstamos bancarios con bancos locales y del extranjero
{ver Mata 11); {2} Deuda pendients de pago al Instimto Nacional de Elecirificacion
{INDFE) (ver Nota 12); v (3} El fondo compensatorio de aceionistas minoristas (ver Nota
13).

- Futures de moneda exiranjera (hasta 2004), ver Nota 1{r)

- Coberturas de tasa de interss {hasts 2004}, ver Nota 1(1)

Gestion de Riesgos -
De precio:

Por fluctuacién en tipos de cambic v precios de mercado:

Hasta mayo del 2004 EEGSA utilizé contratos camnbiarios futuros para mitigar su exposicién
al esgo de fluctusciones cambiarias sobre préstamos en moneda extranjeras. Las ganancias
o pérdidas resultantes de los contratos cambiarios futures se reconocen como ingresos o
gastos al final de cada mes en base a la diferencia entre ¢l tipo de cambic establecido en los
contratns cambiarios futuros y la tasa de cambio gwetzal f délar que esta vigente al final de
cada mes. Dichos contratos vencieron enire el 31 de marzo v ¢l 31 de mayo 2004 v a partir
de esas fechas no se han contratado nuevos insfrumentos para cubrir tales riesgos.

Cobertura por fluetuacion en las tasas de interds

Hasta noviembre del 2005 EEGSA utilizé coberturas de tipos de interés sobre préstamos con
tasas de interés calculados con referencia a LIBOR para protegerse conira riesgos de
fluctnacién de LIBOR. EEGSA paga la diferencia sobre estos intercambios de tipos de .
interés a las contrapartidas trimestralmente y registra estos costos como gastos de interes en
las fechas en las cuzles se pagan, Este confrato fue vendido en noviembre de 2005 y generd
una ranancia de USE 47 mil. No se contrataron nnevas coberturas para faf riesgo.

De crédita:

Los riesgos de crédito o el riesgo de incumplirtiento de terceros, se contrelan mediante la
implementacién de las disposiciones de la Ley General de Electricidad con respecto a las
politicas para desconectar &) suministro de electricidad.

La magnitud de la exposicién al riesge de crédito esti representada por los saldos de Jas
cuentas por cobrar, netos de cualquier provision dotada para cubrir posibles pérdidas.
EEGSA no tiene cxposicion significativa porque los saldos de sus cuentas por cobrar no
estan concentrados en pocos clientes sino estin esparcidos entre todos los clientes, de los
cuales ningono represents mas de 10% de 12 carlera, excepio las cuentas por cobrar a
municipalidades ¥ gobieno que al 31 de diciembre de 2005 y 2004 representan un 25% ¥y
20% respectivamente del total de las cuentas por cobiar.
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Be liquidez:

La Adminisiracion de EEGSA estima que no existe una exposicion importante al riesgo de
liquidez, ya sea originado por la posibilidad de que los clientes no puedan cumplir con sus
obligaciones con EEGSA dentro de los términos normales establecidos, o bien, porque
EEGSA tenga dificultades para obtener fondos para camplir con sus coniprormnises asociados
con activos y pasivos financieros.

De flujos de efectivo :

La Administracion de EEGSA estima que no existe una exposicién importante al rissgo de
que los flujos de efective asociados con los activos y pasivos financieros puedan fluctuar en
su impotte, excepto por la expesicidn al riesgo de los flujos de efective que pudieran surgir
debido 2 1a fluctuacién en 1a tasa de cambio del délar estadounidense con respecto al quetzal
que pudieran requerir flujos de efectivo adicionales para pagar préstamos en moneda
extranjera.

5.  Eventos subsecuentes - No se tiene conocimiento de ningiin evento posterior, ocurtido eltre
la fecha de los estados financieros v la fecha de su autorizacion, que requiera la modificacion
de las cifras presentadas en los estados financieros autorizados o de revelacion en las notas
que forman parte de los mismos.

2.  PROPIEDADES E INSTALACIONES EN SERVICTIO

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 v durante los afios terminados en csas fechas el movimiento ¥
los saldos de la inversion en propiedades e instafaciones en servicio fueren los sigurientes:

2005-
Descripeidn Saldo al Adiciones Bajas Transferancias Saldo al
ptinclplo dal final del afio
ano
Equipe de distibucin Q. 948874062 Q. 2633716 Q. (3657 o Q130,067,052 Q081,031,173
BEquipo de iransmision - - (303207207 af 30,329,720 -
Alumbrada piblico 56,000,581 - - 2,735,633 58,826,214
Estruciutas 30,547,051 - - 1,674,004 32,221,055
Temenos y derecho de | . - - - .
via 11,673,224 11,673,224
Maobiliarin y equipo 156,140,787 480,018 4,598,214 18,663,980 171,386,601
Taotal 1,203,325,705 3,113,764 {15,771,591% 134,470,389 1,355,138,267
Dicpreciaciones
(452,770,715 (89,342,005} 2449 280 - (540,164,335)
Neto Q. 750,554,985 . (86,729,141 ). (33,322 302} Q. 184,470,189 ), 814,973,932
Obras en curso . 138788057 3 T6686,721 ] - 0, £184,470), 3899 Q. 3100528%
TOTAL (. B80341,943 O (10,042.420F O §33,322,302) o - 0. 845979231

a/  Corresponde a lineas de transmisién construidas por cuenta de la compaiifa relacionada
TRELEC y que le fueren vendidas al costo.
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2004~

Descripcich

Equipo de distmbucion

Equipo de transmisiéno

Alumbrado piblica

Estructuras

Terrenas ¥ dereche de
via

Mobiliano v equipe

Total

Dreprecipciones
acumnladas

Met
{bras en cursy

TOTAL

Saldo al Adiciones Bajas Transferencias Salda al final
principlo del del ano
ano
Q 857917465 Q. 3452710 Q- Q. 27,504,187 ). 948,874,062
{6,342.734) fa 6,342 734 -
53,330,830 - - 2,759,551 56,040,581
27,599,754 2,547 298 30,547,052
11,673,223 - - - 11,673,223
142,386,710 f56,744 [316,262) 13,413,586 156,140,787
1,063,307.791 4,100 454 {0,655,996) 111567 456 1,203,325,703
(372,531,074} (B0.487.747) 248,104 - (452,70, 719)
Q. 740,776,713 Q. (76,378,289 Q. {6,410.852% . 112,567 456 3. 750,354,986
Q0 122 219435 O, 138 601,269 o (9.461.051) 0, {112,567 456) ). 1387885957
). 342,99555) Q. 62222074 Q. (15374,983) 13 - Q. #89,3431043

al Cotresponde a lineas de transmisién construidas per cuenta de la compafiia relacionada
TRELEC y que le fueron vendidas al costo.

3. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 3] de diciembre de 2005 y 2004 v durante los afios terminados en esas fechas, el moviniento y
los saldos de las inversiomes en acciones fueron los siguientes:

Credieegsa, 5. A. -inversion en 9,999 acciones
ordinarias y autorizadas con un valor nominal de Q

100 cada ung, representande 99.99% del capital

pagado de Credieegsa

Patrimonic acwmulado en ingresos netos de
Credieegsa al 30 de septiembre de 2004 (/).

Disposicién de las inversiones a/

Saido

Comercializadora Eléctrica de Guatemala, 8. A.

(Comegsa) - inversion en 49 acciones ordinarias y

antorizadas con un valor nominal de @ 100 cada una,

representando 98% del capital pagado de Comegsa

Patrimonio acuimulado en ingresos netes de Comegsa

al 30 de septiembre de 2004 (2.

-15-

2005

2004

Q. 999,900

7.384,785

(8,384,685}

4,800

117,823,006



Dizposicion de las mversiones a/
Salde

Enérgica, 5. A. - inversidn en 5,100,000 acciones
ordinarias y autorizadas con un valor nominal de
) 1.00 cada una, representando 85% del capital

2005

2004
(117,827,906)

pagado de Enérgica - 5,100,000
Patrimenio acumulado en ingresos netos de Enérgica

al 30 de septiembre de 2004 (a/). - 24 507,079
Dividendos cobrados durante ¢] afio (4,080,000
Disposicidn de las invemsiones af - (25,527,079
Saldo - -
Transportista Elécirica Cenfroamericans, 5. A,

{TRELEC}- inversion en 1,807,145 acciongs

ordinarias, con un valor nominal de 100 cada una,

representandoe 99.99%; del capital pagado de TRELEC - 180,714,500
Aporte capital pagado - 138,200
Patrimonio acumulado en ingresos netos de TRELEC

al 30 de septiembre de 2004 {a/). - 63,750,790
Disposicion de las inversiones af - (244 603 .490)
Saldo - -

Otras inversiones menores 205 30 205,300
Saldo Q. 205,300 205,300

8/  En asamblea extraordinaria de accionistas dei 25 de octubre de 2004 se aprobé una

reestructuracion corporativa de las subsidiarias de EEGSA. El proposito de dicha
reestructuracion fue aislar de EEGSA actividades diferentes de la distribucién de energia
gléctrica y que no son reguladas, rezlizadas por 1as subsidiarias de EEGSA. Comwo parte de
la reestructuracion corporativa, EEGSA aporto todo el capital social de sus subsidiarias ¥ su
patticipacion acumulada en las mismas a Inversiones Eléctricas Cenfroamericanas 5. A. -
INVELCA, una compafiia recién organizada, filial en propiedad absoluta de EEGSA, a
cambio de todo €l capital social de INVELCA. Inmediatamente después, EEGSA distribuye
todas las acciones de INVELCA 2 los accionistas de EEGSA como pago parcial de saldos
registrados por EEGSA como anticipos para fiutaros sumentos de capital. Al 31 de

diciembre de 2004, esta operacidn se enconiraba toialmente realizada y EEGSA e INVELCA
operan como compaiiias independientes.

El valor en libros de las inversiones en las subsidiarias al 30 de septiembre de 2004 {dltima
actualizacion del método de participacién) fue de Q 425,799,661 (que incluye el registro de
la participacién en los resultados de 1as subsidiarias por el perfode de nueve meses terminado
el 30 de septiembre de 2004 por Q 62,147,461) y el valor justipreciado en que fueron
aportadas a INVELCA fue por @ 396,343,160 (monto que fue disminnido de Ia cuenta
Anticipos para futuros aumentos de capital). Lz pérdida por Q 29,456,501 se presenta neta
de la participacion del afio en los resultados de las subsidiarias (ver Nota 21).
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Por lo tante, después de realizada la operacidn anterior los actuales accionistas de EEGSA
gontinuaron teniendo la misma participacion patrimenial en EEGSA y en las compafifas
subsidiarias {ahora asociadas), pero dividida en dos sociedades mercantiles diferentes

COSTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los costos diferidos, ver Notas | (f) y 1(i}, fueron los
signicntes:

2005 2004

[nerementos (decramenios) en costos

correspondisnies a;
Trimestre de oetuebre a diciembre del

2005 y 2004 Q. 80,856,261 Q. (14,338,022)

Trimestre de julio a septiembre del 2005 y 2004 9,522,178} 24,858,509

_ 71,334,083 10,520 486

Costos diferidos acumulados (pendiente de recuperacion) 310,211,667 474,986,238
Total 381,545,750 485,500,724
Menos - porcion a largo plazo (196410812} {321.959.227)
Porcidn a corto plazo Q. 185,134,938 ). 163,507,497

INVERSIONES A CORTO PLAZ.O

Al 31 de diciembre de 2005 v 2004, las inversiones a corto plazo correspondian a varios depositos
a plazo fijo con baneos locales con vencimientos entre 90 v 305 dias v devengando fasas de interés
anuales que oscilan entre el 4.75% y 7.50% y 4.00% y 5.90 % respectivamente.

2005 2004

US DOLARES QUETZALES  USDOLARES  QUETZALES

- 111,190,693 . ;
28,514,258 216,344,533 19,000,000 - 147,085,650
28,514,258 327,535.226 19,000,000 147,085,650

CUENTAS POR COBRAR A CONSUMIDORES - NETO

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los saldos de cnentas por cobrar a consurnidores se integraban
asi:

2005 2004
Comercial, industrial y residencial Q. 209,368,190 Q. 223,875,195
Municipalidades 73,676,385 61,361,012
Gobieimo 10,318,795 8,170,767

Otras 63,693 006,215
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2005 2004

293 427,067 254,403,189
Facturacién ciclica g/ 109,576,458 101,450,061

403,003,525 b 395,853,250 b
Menos provisién para cuentas incobrables (51,480,237 {49 741 826)

(). 351,523 258 Q. 346,111,424

af Comesponde al monto estimado de ingresos devengado pero o facturado por venta de
electricidad al 31 de diciembre de 2005 y 2004, ver Nota 1(1).

b/  Elsaldo de cuentas por cobrar clasificade por fechas de vencimiento al 31 de diciembre de

2005 y 2004 se integra asi:

2005 2004
Corriente Q. 323477368 Q. 308,078,058
Vencido a 30 dias 7,788,934 9,718,757
Vencido a 60 dias 6,482,802 10,174,884
Vencido 3 méas de 50 dias 63,254,420 67,880,551

O, 403,003,525 Q. 305,853,250

OTRAS CUENTAS POR COBREAR

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las otras cuentas por cobrar se integraban ast:

2005 2004
Instituto Nacional de Electrificacion - INDE  af Q. 128,725,367 2. 159,299,543
Administrador del Mercado Mayorista bf 56,288,826 33,831,721
Pagos a cuenta de impuesto sobre larenta  ¢f 50,519,667 41,156,335
Impuesto Extraordinario ¥ Temporal de Apoye a los
Acuerdos de Paz &/ 48,640,548 33,481,569
Impuesto-al Valor Aprepade-IVA - 7223277 R
Anticipo a proveedores 1,810,635 8,492,200
Anticipo a empleados 25727742 2493045
Otras 14,509,071 36,939,971
310,290,133 315,694,483
MWenas - provisién para cusntas incobrables - {3,155,300%

(). 310,250,133 ). 312535153

al Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004, (). 30.9 millones y ) 56.6 millones corresponden a la
cuenia por cobrar al INDE por el subsidic aplicado a los clientes en la fachiracidn de 2003,
2004 que califican en la tarifa social. En adicidn, Q. 88.8 millones v (@ 102,7 millones
aproximadamente corrgsponden a la venta de potencia bajo el contrato “back to back™
suscrito con Duke Energy Infernational Guaternala, ver Nota 14 (a).

b/ Corresponde a la venta de excedente de eleciricidad al mercado mayorista para cubrir las
necesidades de otros distribuidores. Estos montos son facturados con base en los informes
emitidos por el Administrador del Mercado Mayorista. El saldo al 31 de diciembre del 2005
¥ 2004 corresponde a ventas hechas durante los meses de noviembre ¥ diciembre de esos
afios.
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De acuerdo con la Ley de Impuesio Sobre la Renta, Decreto 26-95 reformado, EEGSA debe
hacer pagos trimestrales en base 2 una de las opciones gue dispone dicha ley. EEGSA
calcuia su pago en base a la renta imponible estimada al final de cada periodo fiscal. El
saldo registrado al 31 de diciembre de 2003 y 2004 corresponde a pagos a cuenta hechos
entre 2005 y 2004 y que serdn acreditados a futuros pagos de impuesto sobre la renta.

El Decreto 19-04 del Congreso de 1a Repiiblica cred un impuesto denominadoe Impuesto
Rxtraordinario y Temporal para el apoyo a los Acuerdos de Paz — JETAAP, el cual se calcula

sobre el 2.5% de cualquiera de las dos bases siguien

tes: a) la cuarta parte del monto del

activo neto, o b) la cuarta parte de los ingresos brutos. Si los actvos S01 4 Vecss mayor que
105 ingresos, el impuesto se pagara sobre la base de ingresos. EEGSA caleuls el impuesto
sobre los activos netos. De acuerdo con la Ley respectiva, el monto del IETAAP pagada
durante los cuatro trimestres del afio calendario, es acreditable al Impuesto Scbre la Renta
hasta su agotamiento durante los 3 aflos calendarios inmediatos siguientes, tanto al que deba
pagarse en forma irimestral, como al que se determine en la liquidacion definitiva anual. El
IETAAP que no sea acreditado en este plazo, €3 considerado como un gasto €l cual es
dedncible para efectos del Impuesto Sobre la Renta del periodo de liquidacion definitiva
anual en que concluyan los tres afios antes mencionados.

La tasa de este impuesto se reducird progresivaments, siendo dei 1.25% de enero 2005 a
junio 2006 y del 1% de julio de 2006 a diciembre de 2007.

Al131 de diciembre de 2005, EEGSA proyectaba tener utilidades gravables suficientes
durante el términa legal antes sefialado, por lo que Ja fotalidad del IETAAP se considera
recuperable mediante acreditamiento a futuros pagos de Impuesto sobre Ia Renta.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A COMPARIAS RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar y por Pagar a comp
devengan tasa de interés. Al 31 de diciembre

mansra.

Cuentas por cobrar-

Invelea — Efectivo en administracién

Comegsa, servicios administrativos y uso de
sisternas de distribucidn

Enérigica; S. A, servicios de construceidn de
lineas

Geca

Amesa

Credieegsa

Trelee, 5. A.

Wavega.com, 5. A.

Deca Ii

Cuerntas por pagar-

Comercializadora Eléctrica de Guatemala,
5. A. - COMEGSA
Menaos — Poreidn largo piazo af
COMEGSA corto plazo

GESA -capacitacién y dereche de operador b/

- 19 -

afiias relacionadas son cuentas g corto plazo que no
de 2005 y 2004, estaban integrados de la siguente

2005 2004

0. 315309881 Q. -

18,367,701 33,687,049
430,700 5,155,420

- 1,401,750
822,910 1,179,848
6,160 799,651
1,948,611 515,163
434,207 428727

- 149,267

Q. 337,320,170 Q. 43.316,875

2005 2004

. 252,882,763 Q. 301,299,748
(251.,000,000) {251,000,000)

1,882,763 50,299,748
- 39,903,722



Enérgica, $. A. - mantenimignto y construceion
de lineas

Trelee, - uso de sistemas de transporte

Invelca -Administracién de efectivo

Amesa

Crediesgsa - contratacion de personal y
comisiones sobre cobros

Deca I

Navega.com, 5.5

Corto plazo

2005 2004
6,564,806 22,328,329
7,620,781 22,458,040

511,911 -
347,605 358,610
206,664 8,105,222
- 231,040
- 121,211
17,224 530 144,905,922

o Al3l de diciembre de 2005 y 2004, ¢ saldo de Q 251,0 millones corresponden aun

préstamo en cuenta corriente suscrito con esta compaiiia relacionada, por tiempo indefinide ¥
devenga una tasa de interés anual variable, mds una comisién por manejo dal 1%.

b/  Derechos de operacion pagados a dos empresas locales y una del exterior, los cuales

equivalen al 1.418% sobre los ingresos de operacién.

Ingresos-
Uso de sigtemas de distribucion - COMEGSA
Participacién neta en los resuitados netos de compatiias

relacionadas (Nota 21)

Pérdida de electricidad EEGSA-COMEGSA
Derecho de operador - COMEGSA y Trelec
Venta de suministros
Alquiler y servicios administrativos
Multas sisternas de distribucion — COMEGSA
Mantenimiento lineas de transmisién
Venia de combustible y Jubricantes
Perdida de capacidad - EEGSA-COMEGSA
Venta de activos-tramos de red
Servicios iscnicos e informacidn

Gastos-
Honerario de operadoer
Peajes de transmision
Mantenimiento ¥ distribucion de lineas
(Gastos por servicio al cliente
Servicios de personal
Gestion de Almacén y otros relacionados
Cabros clentes motosos
(Gastos por servicios de administracién de efectivo
Comizsion de apoye financiero-Comegsa
Conmmicaciones, alquileres y servicios administrativos

-

2005 2004

Q. 155822357 Q. 140,526,198
- 32,690,960
15,233,058 14,385 614
- 11,923,035
10,838,976 7.274.765
7,321,469 5,683,689
7,684,294 5,462,677
1,605,650 2,248,191
1,392,606 1,266,456
_ 26,042

30,578,254 -

984 209 -

Q. 231,961,473

Q. 221 487,627,

2005 2004
51,226,751 62,688,520
31,749,511 31,461,467
11,458,713 18,475,505
22,908,055 9,871,813
193,843 6,570,946
10,519,376 -
1,961,333 100,803
457 063 -
21,694,731 ]
1,142,517 ;
153,311,898 Q. 135,169,054




10.

INVENTARIOS - NETO

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los inventarios nefos se intepran asi:

2005 2004
Materiales de operacion, mantenimiento y construceién Q. 34948459 Q. 40,486,830
Combustible, materiales y otros hienes 9,553,061 13,708,450
44 501,520 54,195 230
Menos - provisién por obsolescencia de inventarios af {5.832,333) (5,804.472)

Q. 33,669,187 (. 48,390,808

&  Elmovimiento de la cuenta para la provision para la obsolescencia de inventarios durante los
anog terminades el 31 de diciembre de 2005 v 2004 fue el siguiente:

2005~
Saldo al inicio Bajas Provisiones Saldo al final
del aho {gasto) del aiio
. 5,804,472 Q. (212,260} (). 240,130 Q). 5,832,333
2004-
Saldo al Inicio Bajas Provisiones Saldo al final
del afio {gasto) del afio
Q. 6,153,838 0. (748,236) 0. 398,870 0. 5,804,472

CAPITAL AUTORIZADO, SUSCRITO ¥ PAGADO

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, €l capital autorizado, susctito y pagado de EEGSA estaba
integrado por los siguientes tipos de acciones con valer nominat de Q10 cada uno:

Nimero de Valor total
acciones
Capital autorizado:
Acciones preferentes acumulados  af
Serie “A” al 8% 75000 Q. 750,000
Serie “B” al 7% 20,000 300,000
Serde “C" al 8% 120,000 I,E_U'U,ﬂﬂ{]
Acciones ordinarias 130,650,000 1,306,500,000
130,875,000 1,308,750,600
Menwos - acciones no suscritas (51,605,368) {516,053,680)
Capital suscrito y pagade 79,269,632 (). 792,696.320

&  Encasodela liquidacién de EEGSA o cualquier distribucion total o parcial de dividendos

acurmulados devengados pendientes de pago, 1a Serie “A” v Serie “B” de acciones
preferentes acumulados tienen prioridad sobre la Serie “C” de acciones preferentes
acumulados, y la Serie “C” de acciones preferentes acunmladas tienen prioridad sobre las
acciones comunes.
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11.

BEUDA CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2003 y 2004, la deuda con instituciones financieras se integraba asi:

2005 2004
Del exterior-
Citibank, N.Y. a/ Q. 760,712,000 Q. 775,966,000
Banco Salvadoreho, 5. A, I - 19,390,150
Total deuda con bancos del exterior Q. 760,712,000 Q. 795365,150
Local-
Corporacién Bl ¢
Banco Industrigl, 8. A. 130,000 000 130,000,000
Corporacion de Qccidente of
Banca de Occeidente, S, A. 90,500,000 90,500,000
Financiera de QOccidente, 8. A. 4,500 000 4,500,000
95 000,000 95,000,000
Corporacidn G&T Continental ¢/
Banco G&T Continental, S. A. 28,000,000 88,000,000
Financiera Indnstrial ¥ Agropecuana, §. A. 8,000,000 8,000,000
Financiera G&T, 8. A. 4,009,000 4000000
100 000,080 100,000,000
Banco Cuscatldn, S. A, ¢f 30,000,000 30,000,000
Banco Reformador, 8. A, o 48,000,000 48,000,000
Banco Internacional. 8, A, of 27,000,000 27.000,000
Banco de América Ceniral, S. A. d/ ; 20,000,000
Total deuda con bancos localas Q. 430,000,000 ©. 450,000,000
2005 2004
Tots! deuda a largo plazo 1,196,712,000 1,245,365,150
Menos porcion corriente (ver Nota 15) - {35,399 150}
Deuda a largo plazo, menos porcion corriente £, 1,190,712,000  (3.1,205,966,000

g/ El2] dediciembre de 2004, EEGSA suscribié un préstamo con garantia fiduciaria con
Citibank N.Y. {un banco ubicado en la Ciudad de Nueva York, Estados Unidos de America)
con el objetivo de cancelar anticipadamente el préstamo que se tenia con ABN AMRO Banic.
El monto del préstamo asciende a US$ 100,000,000 pagaderos a su vencimiento el 21 de
diciembre de 2014, Devenga una tasa de inferés atual del 8.5%, los cuales son pagaderos
semestralmente el 21 de junio v 21 de diciembre de cada afie.  El co-deudor de esté
prestamo es la compaiiia asociada COMEGSA. Este préstamo contiene ciertas
estipulaciones para EEGSA, las cuales al 31 de diciembre de 2005 y 2004 fueron cumplidas.

El total de intereses pagados sobre este préstamo durante 2005 y 2004 fue de 0. 64,544,508
¥ Q. 1,982 318, respectivamente,
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13.

b/ El 16 de agosto de 2002, EEGSA entrd en un acuerdo de préstamo rotative o cupo
revoivente con garantia fiduciaria con el Banco Salvadorefio, 5. A. hasta por un monte de
USS 5,000,000, el cual vencia el 15 de agosto de 2006 (cada retiro del cupo ers amoriizado
en un periedo de 180 dias) y devengaba una tasa de interés variable del 6% anual, pagaderos
mensualmente. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2004 EEGSA wtilizd de este
cupo, USE 2,500,000, Este préstame foe pagado el 3 de febrere de 2005 v en lo sucesivo no
sa ba utilizado Iz linea de crédito disponible.

2

Estos préstamnos fueron contratados para cancelar [os saldos de préstamos con bancos locales
duranfe diciembre 2004 y para el pago anticipado a ABN AMRQO Bank. Los mismos tienen
un plazo original de siete afios y devengan una tasa de interés anual sobre los saldos
dendores a una tasa variable {lasa activa promedio del sisiema bancario publicados por el
Banco de Gmatemala) la cual al 31 de diciembre de 2003 y 2004 oscilzba entre e] 12.78% vy
12.85% y 13.51% y 14.07%, respectivamente menos €l 5.80% revisable trimestralmente y
pagaderos mensualmente, excepto el Banco Reformador, 5.A. que devenga la tasa pasiva
promedio publicada por el Banco de Guatemala mis 3.75%. El capital de estos préstamos es
pagadero en amortizaciones semesirales alicuotas g partir del primer semestre de 2007.

Los intereses scbre estos préstamos ascendieren a Q@ 33,195,820 v Q 39,503,256,
respectivaments.

I

En septiembre de 2004, EEGSA suscribié va acuerdo de préstamo con garantia fiduciaria
con el Banco de América Central, 5. A, por Q 20,000,000, qus devengd una tasa de interés
anual del 7% con vencimiento en 6 mesas.

DEURA CON EL INSTITUTO NACIONAL DE ELECTRIFICACION (INDE)

El 16 de junio de 1998, EEGSA entré en un acuerdo de deuda con el INDE, correspondiendo a los
maontos adeudados al 31 de mayo de 1998, por 1a compra de eleciricidad. El acuerds esta
denominado en quetzales y consiste en dos fracciones. Una de las fracciones fue pagada en su
totalidad al 31 de diciemnbre de 2002, La segunda fraccidn, con un monto original de capital ds

Q 181,237,287 se estd amertizando en wa periodo de 20 afios en pagos iguales mensnales de
(916,844, el cual incluye capital ¢ intereses scumulados 2 una tasa de 2% por ado. El monto
vigente de esta deuda al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es como sigue:

2005 2004
Saldo del acuerdo de pago Q. B1065629 Q. 03345666
Menos - poreidn a corto plazo {ver Nota 15) {9,2895,504) (9,280,037}
Deuda a largo plazo Q. 71,770,125 0, 851,065,629

FONDO COMPENSATORIO DE ACCIONISTAS MINORITARIOS

En relacién con la fusién de EEGSA y DECA el 31 de julio de 1999, EEGSA cred ¢l “Fondo de
Compensacién a Accionistas Minoritarios™ para compensar a los accionistas minoritarios de
EEGSA por las mievas cbligaciones financieras y gastos amortizables absorbidos por EEGEA
ceme resultado de la fusién con DECA. EEGSA registr6 un pasivo de Q 98,076,028, y atribuyd a
3,381,932 acciones comunes el derecho de cobrar (@ 29 por accidn.

El fondo devengaba intereses de 13.55% por aiio e inicialmente se contempld pagar a los

accionistas en un periodo de 10 afios, por medio de pagos iguales de 5.46 por accidn. La fecha de
cada pago anual era fijada por una Asamblea General Anual de oz Accionistas.

S2%



Al 31 de diciembre de 2004, el saldo de esta deuda ascendia 2 Q. 64,121,431,

Con facultad de la Asamblea de Accionistas, el Consejo de Administracion acordd mediante acta
2263 del 13 de septiembre de 2005, efectuar el pago anticipado del fondo compensatorio de
accionistas,

Durante los afios termninados ] 31 de diciembre del 2005 y 2004, EEGS A acumuld intereses sobre

14,

esta deuda por 3 7,403,613 y Q 9,266,454, respectivamente.

PROVEEDORES

Al 21 de digiembre de 2005 y 2004, 1as facturas pendientes de pago v pasivos acumulados con

proveedores de electricidad se integraban asi:

Duke Energy Internacional Guatemala

2005

. 124,490,733

2004

) 125,503,875

Instituto Nacional de Eléctrificacion (INDE) af 27,701,547 92,457,663
Central Generadora San Jose, Ltda. 44,942 030 47,023,141
Puerte Quetzal Power Corp. 40,244,109 18,272,390
Ingenic Pantaledn, 5. A. 21,599,625 15,614,937
Ingenio la Unidn, S. A. 20,047,393 14,601,283
Compafiia Agricola Industrial Santa Ana 16,680,712 13,052,150
Ingenio Concepeidn, S. A. 12,805,124 10,106,779
Ingenio Magdalena, S. A. 8,266,281 6,873,041
Ingenio Madre Tierra, S. A. 3,879,276 6,281,688
Tampa Centroamericana de Electricidad, Lida. b/ 169,901 156,393
(ros 2,100,158 3,677,670

(. 327027004 (). 353,713,019

al EEGSA entrds 1 un acuerdo con el INDE bajo 2l cual el INDE compré €l derecho de toda 3
patencia y energia bajo el conirato de cormpra de energiz suserito por EEGSA con Duke
Energy International Guateriala hasta el 30 de abril de 2006, El INDE revende esta potencia
y energia a EEGSA v otres distribuideores, con la obligacion del INDE de proveer la energia
para el consumo de los clientes de tarifa social. FEGSA registra ¢l ingrese por las ventas de
potencia ¥y energia al INDE bajo el contrato de compra de energla suscrito por EEGSA con
Duke Energy International Guaternala como “Ventas de energia — residencial y ciclica” y
registra el coste de potencia y electricidad comprada a Duke como “Compras de energia -
proveedores directos.

b/ Deacuerdo con la Ley general de electricidad, EEGSA entrd en un acuerdo con el AMM
bajo el cual el AMM compro el derecho de toda la poiencia bajo el contrato de compra de
energia suserito por EEGSA con Tampa Centroamericana de Electricidad, Lida. por un
tiempo indefinido, El AMM utiliza esta capacidad como una reserva rapida y carga a los
tiembros del AMM bajo una promata la poreidn de los cargos fijos bajo este acusrdo de
compra de potencia. EEGSA registra el ingreso por las ventas de potencia al AMM baje el
contrato de compra de energia suscrito por EEGSA con Tampa Centroamericana de
Electricidad, Lida. como “Ventas de energia — mercado mayorista™ y tegistia el costo de
potencia y electricidad comprada a TCAE como “Compras de energia — proveesdores
ditectos.
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PFORCION CORRIENTE DE LA DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la porcidn corriente de 1a deuda a largo plazo fue:

2005 2004
Dieuda con instituciones financieras (ver Nota 11) Q. - Q. 39,399 150
Deuda con INDE (ver Nota 12) 9,295 504 0,280,037

Q. 9,285,504 . 48,679,187

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las otras coentas por pagar se integraban asi:

2005 2004

Biesgos cambiarios y ofros riesgos [(ver Nota 26

{a.8)] Q. 403,409,372 Q. 314,340,915
Menos — Porcidn a largo plazo {218,274,435) (150,833.418)

Riesgos cambiarios ¥ otros riesgos a corto plazo 185,134,938 163,507 497

DInpusstos sobre 1a renta a pagar {ver Nota 23) 189,121,778 139,322 523
Proveedores Jocales 39,344 503 111,881 716
Tasa municipal af 39,478,333 60,019,917
Fonde Compensatorio e infersses por pagar a

Accionistas Minoritarios 15,760,126 14,876,023
Provision para aportes al fondo de jubilaciones 7,008,000 17,200,918
Proveedores en el extranjero 3,482,103 9,465,747
Proyeclos pama Trelec, 5. A - 2,501,446
servicios comprometidos con proveedorss 1,171,174 TAE7 023
Dividendos a pagar 4,966,369 4,518,245
Provision para multas v recargos 3,058,900 3,529.434
Intereses bancarijos 1,849,626 2,008,577
Devolucion de cargos por conexiones de primeras S L
lineas 379,445 443,001
Comisiones v garantias sobe prestamos - 10,121
Prestaciones laborales 7,503,291 8,303,153
Otros 6,923,101 10,382,824

Q. 325,121,687 Q. 561458165

a/  Comesponde a tasa municipal por consumo de eleciricidad que los consurnidores deben
Pagar en sus disiritos respectivos v la cual estd incluida en las facturas emitidas por EEGSA.
La tasa runicipal cobrada se transfiere a la rounicipalidad durants el mes después del cobro.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, EEGSA tiene la siguiente posicién en moneda extranjera:

-25a
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2005-

Activos-
Efectivo
Inversiones
Compaiiias relacionadas

Pasivos-
Prestamos con bances extranjercs
Proveedores en el extranjerc
Intereses

Posicién neta en moneda extranjera

2004~

Activos-
Inversiones
Efectivo

Pasivos-
Préstamos con bancos extranjeros
Provesdores en el extranjero
Intereses

Posicidn nets en moneda extranjera

VENTA DE ELECTRICIDAD

Divisas eqguivalente a

U. 8. Dalares Quetzales
2,818,008 21,380,909
28,514,258 216,344,523
2,649.141 20,009 660
33,981,407 237825101
(100,000,000) (760,712 000)
(465,082) (3,537,933)
(299 134) (1,743,052}
(100,764,216) (763.992,985)
(66,782,809) (508,167.884)

Divisas equlvalente a

U. S. Délares GQuetzales

19 600,000 147,085 650

17,504,099 135,505 2358

36,504,099 252,501,008
{102,500,000) {795,365,150)
(1.215.866) (9,465, 747)
(1.989.458) (256.385)
{105,709,324) (805,087 282)
{69,205 223) (522,496,274}

Los ingresos de la venta de electricidad durante los afios terrminados el 31 de diciembre de 20035 y

2004 ze muestran a continuacion:

Comercial e indusirial

Residencial y ciclica

Edificios y otras autoridades piblicas
Mercado mayorisia

Alarmbrade piblico

- 24 -

2005

Q. 1,268,601,861
1,462,075.551

2004

Q. 1,262,402,342
1,299,179,162

393,201,786 384,365,836
823,895,498 828,640,340
2,230,582 2.139.214

0. 3,950,005,718

(). 3,776,726,864
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COMPRAS DE ELECTRICIDADL

Las compras de electricidad a gereradoras durante los afos terminados €] 31 de diciembre de 2005
v 2004 se resurnen a continuacidn:

2005 2004
Compras de electricidad
Proveedores directos . 2,187,783,796 . 2,068,085,663
Cogeneradores 594,067,822 498,032,725
Consumo de combustible para generacion 2,434 826 1,365,009
Mercade mayorista 36,618,493 822,160,527
2,820,904,937 2,645 647 928
Peajes de transmision 134,432,999 124,790,124
Pagos de mantenimiento: :

CNEE o/ 15,054,534 13,864 067
Administrador del Mercado Mayorista 8,394,416 10,{139,907
Amoriizacién de costos diferidos aplicados a ia
tarifa 103,960,574 132,475,369

Total compras de electricidad (). 3,082,747.860 (). 2,930,817 395

a/  Con base en ia Ley General de Electricidad, a todas las compatidas de distribucion de
electricidad se les requiere pagar un honorario mensual a CNEE igual al 0.3% del total de
electricidad distribuido multiplicado por el precio por Kwh de Ja tasa residencial en ia
Ciundad de Guaternala.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004, EEGSA incirtic en los siguientes
gastos de administracion:

2005 - 2004
Salarios, sueldos y prestaciones laborales Q. 70e0%ds Q. 79215450
Provision para cuentas incobrables 25,293 975 58,236,290
Honorarias profesionales 25,356,287 56,222 833
Otros gastos administrativos 17,891,028 20,142,224
Comisiones por cobros 14,063,284 15,385,865
Licencias de programas de computo 5,768,499 5,423 454
Impuestos ¥ contribuciones 1,048,335 1,906,350
Seguros ¥ bonos 2,347,375 3,668,625
Seguridad : 2,914,321 2,784,483
Indemmizacidn 2,471,539 2,411,050
Distribucidn de facluras 1,697,173 2,027,349
Gastos cotporativos 1,451,725 1,655,324
Suministros de oficina 1,466,847 1,392,234
(astos en equipo de cémputo 1,783,850 2,553,494
Teléfonos v teléfonos celulares 8EE.328 1,145,672
Transmision de datos 850,433 1,126,043

(. 1345840847 (3. 255206746

=327 -
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INTERESES Y OTROS GASTOS FINANCIEROS - NETO
Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2005 v 2004, EEGSB A devengd los siguientes

ingresos y gastos financiercs:

Gastos de interss-
Sabre préstamos bancarios
Sobre ¢l fondo de compensacion a accionistas
minoritarios
Sobre denda con el TNDE

Otros ingresos-
Intereses devengados en inversiones y depositos
de ahorro
Gananclas en cambic de moneda extranjera
Intereses devengados por mora
Participacion en los resultados de compafiiss
relacionadas

Otros gastos-
Provision para riesgos cambiarios y oiros riesgos
Gastos comision de apoyo financiero
Provision para pensiones ¥ jubilaciones
Intereses sobre inversiones a corto plazo,
cOmisiones ¥ otros.
{Comisiones y honorarios de garantia
seguro de resgo politico
Contratos de tipos de cambio a tenmning
Ctros

Otros (gastos) ingresos financieros - neto

INGRESOS NO OPERACIONALES - NETO

2005 2004

Q. (98.040,628) Q. (103,179,600)
(7.403,613) (9,266.494)
{1.896.718) (1,890,598)

(). (107 340,959)

0. (114,336,692}

16,259,177 4,083,833
15,014,958 43,057,553
9.804.096 12.045.958

- 32 690,960
41,078,231 91.878.304
2005 2004
(40,410,854) (57,644,889)
(21,694,732) :
(7.008,600)

(6.507,475) .

(23,266) (18,276,848)

- (5.682,405)

- (1,846,750)
. (306,008) . {1.018.717)
(75,950,335) (84,469,609)

Q. (34372]04) Q.  7.408.695

Durante los aftos terminados al 31 de diciembre de 2005 y 2004 EEGSA devengd los siguientes

ingres08 ¥ gastos no operacionales:

Ingresos-
Algniler y servicios.
Venta de suministros
Servicios prestados
Venta de gasolina ¥y lubricantes |
Comnisidn administraliva cobrada por cheques
rechazados

- 28 -

Q.

2005

10,641,375
5,731,021
3,814,072
1,392,606

392,525

2004

8,504,850
7,274,765
2,822,306
1,266,456

709,130
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2005 2004
Comision tasa municipal recaudada B48.735 593 380
Venta de transformadores - 28,244
Ganancias de capital 635,981 15,062
Derecho de operador - 11,923,035
Venta de materiales-terceros 870,535 4,715,548
Venta de materiales-relacionadas 183,082 1,812,318
Otros 9,488,093 3,656,186
33,998,020 43,421,278
Gaslos-
Pérdidas de capital (1,824,932} (14,188)
(Gastos no deducibles (234,241} -
Provision por multas y sanciones (7,983} {37.351)
Otros {600,723} [290,264)
{2,667.879) (341,803)
Q. 31,330,147 Q. 43079475

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

La conciliacién entre la utilidad contable ¥ 1a renta imponible, para el propdsito de determinar el
impuesto sobre 1a renta de EEGSA por 1os afios terminados €1 31 de diciembre de 2005 v 2004 es

COTNe Sigue:
2005 2004

Utifidad del afio mtes de impuesto sobre la renta Q. 497934287 Q. 396,012,105

Mas -Crastos no deducibles 129,448 526 126,068,837

Menos -Ingreses no afectos {16,676,582) {36,709,429)

Menos -Otzas Deducciones {635,981} {35,884,302)
Renta imponible 610,070,250 449,427 211
Tasa de tmpusstos a aplicar 31% 31%
Impuesto sobre la renta 189,121,778 139,322,435
Impuestos sobre ganancias de capital - 88
(Gastos de impuesto sobre la renta del afio . 189121778 . 139322523

EEGSA paga el impuesto sobre la renta bajo el régimen optativo egnivalente al 31% sobre la renta
imponible.

Las autoridades fiscales no han revisado las declaraciones del impuesto sobre la renta presentadas
por EEGSA por los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 v 2004, La facultad del fisco para
cjercer el derecho de revisidn es de cuatro afios, contados desde 1a fecha del vencimiento del plazo
para presentar las declaraciones.

-39 -
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TARIFA SOCIAL

Como se menciond en 1a Nota 1 (i), existe una tarifa social especial para el suministro de
electricidad a usuarios que consumen mensualmente hasta 300-kslovatios en una hora. Cargos bases
para la tarifa han sido establecidos por el Institute Nacional de Electrificacién ("INDE"), una
entidad gubernamental, y puede ser ajustada al ser revisada por parte de CNEE. El 29 de Febrero de
2004, se realizaron ciertas modificaciones para ¢l cargo de base para 1a tarifa, las cuales quedaron
sin efecto como se indica en el parrafo siguiente.

El 9 de Noviembre de 2004 Ia Corte Constitucional notificd a EEGBA de Ia resolucion del
expediente 2287-2004 relacionado con 1a apelacién provisional de amparo otorgada al Procurador
de los Derechos Humanos el 7 de Mayo de 2004. Esta resolucion resolvid & favor de la solicitud de
gjecucion de la apelacién provisional de amparo ordenando lo siguiente: (a) la destitucion
inmediata de los miembros que forman parte de CNEE y (b} ordena a las autoridades y entidades
acusadas reembolsar a todos los usuarios de electricidad que estin dentro de la Ley de Tarifa Social
la diferencia vy exceso de cantidades que han sido cobradas desde el 1 de Mayo de 2004. También
se le ordend al Presidente de la Repiiblica asegurarse del figl cumplimiento con la resolucion asi
como proceder con el nombramiento temporal o permanente de los respectivos mismbros de
CMEE.

En 2005 quedé sin efecto el amparo que 1a Corte de Constifucionalidad otorgo al Procurador de los
Derechos Humanos mencionada anteriormente, sin que EEGSA tuviera que incursir en
devoluciones o costos adicionales relacionados con dicho tema. A) 31 de diciembre de 2005
continua vigente el escalonamicnto de la tarifa social.

ASUNTOS LEGALES

Al 31 de dieiembre de 2005 v 2004, los asesores legales de EEGSA tienen a su cargo el
seguimiento y resolucion de ciertos asuntos lepales del giro normal de las operaciones de EEGSA.

Entre los asuntos legales que podrian tener un impacto en los estados financieros se encuentra el
inicio de un proceso de arbitraje internacional por ¢l proveedor Duke Energy Internacional
Guatemala y Cia. 5.C. El estado actaal reportado por los asesotes legales de EEGSA se describe a
continuacién: '

Desde 1,998, EEGSA y Duke Energy Internacional Guatemala y Cia. S.C. (*Duke™) tienen una
relacion comercial por el suministra de potencia y energia asociada de 150MW. El suministro que
en 2005 el gran usuario Global Cement comenzé a recibir directamente de Planta Arizona asignada
por Duke para ¢l suministro, justificé que EEGSA le notificara Ja ocurrencia de un evento de
incurnplimisnto.

En adicidn, debido a los cambios politicos en la region, ke no tiene posibilidades de continuar
generando a base de Orimulsién, combustible especifico de proveedor iinico (Venezuela), con el
cual se permitia suministrar al precio coniratado. Sin el suministro de dicho combustible Duke nio
podria cumplir el contrato de suministro con EEGSA a los precios convenidos.

Situacién actual:
En adicion debido al incumplimiento que EEGSA notificéd a Duke, ésta compailia inicic un proceso

de arbitraje internacional, cuya demanda atin no se ha presentado, razdn por la cual EEGSA
desconoce su contenido.
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Ambas compafiias se encuentran en proceso de negociacién pata evitar las consecuencias inclertas
de un arbitraje. Entre Jos puntos de negeciacidn mas importantss estin los sigluentes:

a) Terminar de mutuo acuerde &l contrate.

b) Duke desistira del arbitraje

¢) EEGSA revertird la notificacién de incumplimiento de contrato.
d) Liguidacién de los montos en disputa,

Actualmente la Administracién de EEGSA desconoce cual sera el resultado de las actuales
negociaciones; sin embargo, si 8¢ plantease Ja demanda y esta fuera desfavorable para EEGSA los
costos en disputa serdn aplicados a Ia tarifa ya que corresponden a los precios de compra de
energfa trasladables a 1os usuarios.

PRINCIPALES DIFERENCYAS ENTRE LA BASE CONTABLE SEGUIDA POR
EEGSA Y LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NO
AUDITADO)

{.as principales diferencias entre ¢! Sistema Uniforme de Cuentas para Compaiiias de Electricidad
emitidas por la Comisién Nacional de Energia Eléctrica (“CNEE") y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera se presentan a continuacion:

a1 De acuerdo al Sistema Uniforme de Cuentas para Compadiias de Electricidad, las
propiedades, planta ¥ equipo se registran al costo, menos la depreciacién acumuiada. El
Sisterna Uniforme de Cuentas pars Compaiiias de Flectricidad no requiere que EEGSA haga
pruebas de sus propiedades, planta y equipo para determinar si existe deferioro de los
mismos, ni requiere registrar cualquier deterioro de su propiedad, planta y equipo.

a2  El $istema Uniforme de Cuentas para Compafiias de Elsctricidad no contempla la
consolidacion de los estados financieros de cualquier otra compaiiia, aun si EEGSA es dueiio
de mas del 50% del capital pagado de la otra compeiiia o si EEGSA ejerce influencia
significativa sobre la otra compafiia. Hasta ¢l 31 de diciembre de 2004 EEGSA tenia la
politica de registrar todas sus inversiones en acciones de otras compafiias que exceden 20%
del capital pagado de dichas compaiiias bajo el método contable de participacion. Al 31 de
diciembre de 2005, EEGSA no posee inversiones en accionss mayores al 20% del capital |
pagado de la Compailia emisora.

a3  El Sistema Uniforme de Cuentas para Compafiias de Electricidad no contempla el ajuste del
valor en libros de activos y pasivos de una compafiia al momento de su adquisicion al valor
razonable y Ia asipnacién de una porcién del precio de compra pagado en la adquisicidn al
exceso del valor razonable sobre el valor en libros de estos actives y pasivos, Como
resuitado, el {otal del excedente del preeic de compra pagado en una adquisicién sobre ¢l
valor en libros de los activos v pasivos es registrado come crédito mercantil (goodwill). El
Sisterna Uniforme de Cuentas para Compafijas de Electricidad ne requiere que EEGSA haga
pruebas sobre su crédito mercantil para determinar si existe deterioro del mismeo.

a4  El Sistema Uniforme de Cuentas para Compafiias de Electricidad permite la capitalizacion y
subsiguisnte amortizacidn de los gastos de pre-operacién.

2.5  El Sistema Uniforme de Cuentas para Compafiias de Electricidad permite el tratamiento de
ingresos y gastos de periodos anteriores como resultado de una correccion de ermrores
contables para ser registrados como parte de los resultados de operacién del afio en ¢l que
fueron determinados.
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a6 El Sistema Uniforme de Cuentas para Compaiifas de Electricidad no requiers el registro de
impuesto sobre la renta diferide.

8.7 El Sistema Uniforme de Cuentas para Compafias de Electricidad no requiere divulgaciones
del valor razonable de los activos v pasivos financiercs.

2.8  El Sistema Uniforme de Cuentas para Compafiias de Electricidad permite el registro de
Teservas par propositos operacionales, las cuales deben registrarse como parte del pasivo.
EEGSA ha registrado reservas para cubrirse de riesgos politicos y cambiarios y otros riesgos
como parte de “Otras cuentas por pagar a corto y largo plazo, Reserva para tiesgos
cambiarios y Otros riesgos’

RECLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Algunos saldos en los estados financieros auditados al 31 de diciembre del 2004 fueron

reclasificados para propésitos de una mejor comparacion con los saldos al 31 de diciembre del
2005,

UNIDAD MONETARIA

EEGSA mantienie sus registros contables en Quetzales (Q), moneda oficial de la Repiblica de
Guaternala. Al 31 de diciembre de 2005 v 2004, su cotizacién en el mercade bancario con relacion
al Délar de los Estados Unidos de América (US$) era de Q 7.53% comprador (. 7.60 vendedor) ¥
Q 7.62 comprador (Q. 7.74 vendedor ) por US$ 1.00, respectivamente.
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