












































































































































































Importe Neto del Volumen Anual de Negocios Durante los Últimos
Ejercicios

Período Volumen de Negocios

2003
2004

Q 71,453,199.00
Q 67,627,757.00

Ganancias Operativas (después de impuesto)

Período Monto

2003
2004

Q 9,028,532.76
Q 606,987.00

Retorno del Capital Invertido

Período Porcentaje

2003
2004

12.17%
0.82%

Descripción del grupo y estructura de control de la Emisora

La emisora forma parte del Grupo Financiero G&T Continental, S. A., el cual fue
aprobado por Junta Monetaria conforme resolución JM-140-2003 de fecha 6 de
noviembre de 2003.

Su administración se lleva a cabo a través de un gobierno corporativo en donde el Banco
G&T Continental, S, A" es la empresa responsable de dicho Grupo Financiero.
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Las entidades que forman el Grupo Financiero G&T Continental, S. A. son
las siguientes:

Tipo de Entidad
Banco Comercial e Hipotecario
Financiera Regulada
Agente de Bolsa
Tarjeta de Crédito Diners Club
Offshore
Agente de Bolsa
Agente de Bolsa

Nombre
* Banco G& T Continental, S. A.
* Financiera G&T Continental, S. A.
* Casa de Bolsa G& T Continental, S. A.
* Tarjetas de Crédito de Guatemala, S. A.
* GTC Bank, Inc.
* Asesoria en Valores, S. A.
* Contivalores, S. A.

G& T Conticredit es controlada de manera directa por Empresa Consolidada de Inversión,
S.A. una entidad constituida bajo las leyes de la República de Guatemala quién posee
más del 50% de participación en el capital de la emisora. G&T Conticredit actúa como
controladora de Tarjetas de Crédito, S. A. de la cual tiene una participación de más del
50% del capital, en consecuencia ejerce un control directo. Además ejerce control
efectivo sobre la misma.

Empresa Consolidada de Inversión, S, A" como entidad controladora de G&T Conticredit,
no tendrá responsabilidad sobre las obligaciones adquiridas por la Emisora.

Tarjetas de Crédito, S. A., como entidad controlada, no tendrá responsabilidad de las
obligaciones adquiridas por G&T Conticredit.

Miembros del Consejo de Administración de G&T Conticredit, S.A.,
Empresa Consolidada de Inversión, S. A. y Tarjetas de Crédito, S. A.

Presidente
Vice- Presidente
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Asesor
Asesor
Asesor
Secretario
Gerente General
Mandatario

Sr. Mario Granai Arévalo
Sr. Jorge Castillo Love
Sr. Carlos Montes Córdoba
Sr. Juan U. Maegli Muller
Uc. Estuardo Cuestas Morales
Ucda. Silvia Canella Neutze
Ing. Juan Mini Feltrin
Sr. Ernesto Townson Rincón
Sr. Carlos Pivaral Aguilar
Sr. Ernesto Rodríguez Batres
Uc. Héctor Zachrisson Castillo
Uc. Mario Granai Fernández
Uc. Ernesto Townson Delcore
Sr. Carlos Montes Granai
Sr. Walter Gándara Merkle
Uc. Flavio Rodolfo Montenegro Castillo
Ing. Karel Ricica Siskova
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Órgano de Administración del Emisor y principales ejecutivos

Administrador Único: Ingeniero Karel Ricica Siskova.

PRINCIPALES EJECUTIVOS

NOMBRE
Ing. Karel Ricica Siskova
Licda. Sandra María Fernández
Ing. Oscar Cardona
Lic. Erick Roberto Álvarez L.
Lic. Carlos Obando
Lic. Nelson Milian
Lic. Julio Mérida

CARGO
Administrador Único
Gerente División Tarjetas
Gerente de Sistemas
Gerente Cartera y Cobros
Gerente Comercial
Auditor Interno
Oficial de Cumplimiento

i) Personal empleado y relaciones laborales

G& T Conticredit mantiene excelentes relaciones laborales con el personal,

proporcionando prestaciones adicionales a las que exige la ley. G&T Conticredit mantuvo
un promedio en el año 2002 de 120 empleados, en el 2003 de 132 empleados y en el
2004 un promedio de 145 empleados. No existe ningún sindicato ni asociación de
empleados con algún fin específico.

j) Política de Dividendos y Pago de Intereses

Durante los seis años (1996 al 2001), la entidad no ha decretado el pago de dividendos
con la finalidad de fortalecer el capital de trabajo. De igual manera para el año 2002, la
Asamblea de Accionistas acordó no declarar pago por este concepto.

Durante el período 2003 y 2004, se pagaron intereses sobre valores emitidos por siete
millones doscientos cincuenta y nueve mil setecientos cincuenta y tres Quetzales
(Q7,259,753) Y siete millones quinientos cuarenta y seis mil cuatrocientos noventa y dos

Quetzales (Q7,546,492), respectivamente.

Es política de la entidad que el pago de intereses a los acreedores bancarios y no
bancarios, se efectúe puntualmente en las fechas establecidas y de acuerdo a las
condiciones acordadas con cada uno.

A la presente fecha dicha política ha sido observada a cabalidad por la administración.

1.3 Otros Datos

e. Política de Inversiones

Distribución de Activos Fijos al 2003

Q. 9,064,808.00
Q. 6.906.526.00
Q 2,158,282.00
Q 40.840.00
O 2.199.122.00

Total Activos Fijos
(-) Depreciación acumulada

Pinacoteca
Total
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Distribución de Activos Fijos al 2004

Q. 43,277.00INMUEBLES
Kiosco Comercial San Jorge Periférico Zona 11
MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA
MOBILIARIO
EQUIPO DE COMPUTACION
VEHICULOS
PINACOTECAS y OBRAS DE ARTE
LINEASTELEFONICAS
Depreciación acumulada

TOTAL

Q. 5,311,782.86
Q. 3,328,506.99
Q. 10,863.64
Q. 40,839.23
Q. 3,852.27
O. (7.078.534.21)

Q. 1,660,587.78

Inversiones en otras Sociedades al 2003

Financera
Industrial y Agropecuaria, S.A.
Tacre de Guatemala, S.A.
Contiva lores,S.A.
Transferencias, S.A.
Menos: Reserva sobreprecio
en costo de adquisición

Q
Q
Q
Q

9,802,890.00
28,304,710.00

180,000.00
530,000.00

o 14.606.223.00
Q24,211,377.00

La inversión en acciones de Tacre de Guatemala, S.A. incluye Q14,606,223 de diferencia
entre el valor nominal y el costo de adquisición a la fecha de compra. Al 31 de diciembre
de 2003, la administración tomo la decisión de amortizar el exceso pagado registrando
contra resultados del periodo Q992,430 de amortización por este concepto y el
complemento se cargo contra el patrimonio

Inversiones en otras sociedades al 2004
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h. Cuadro de Antigüedad de la Mora al 2003:

En la columna denominada ..Vencido.., se incluye los saldos que se presentan un atraso
en su pago por el periodo indicado.

En la columna ..Contagiado.. 1 se presenta la mora Contagiada que es el saldo de la

tarjeta de Crédito de un cliente que no esta vencido.

a) Cuadro de antigüedad de la mora al 2004

El total de la cartera vencida representa el 10.52% de la cartera total, al 31 de diciembre
del 2004.

En la columna denominada ..Vencido.., se incluye los saldos que presentan un atraso en
su pago por el periodo indicado.
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b) Descripción de la mora contagiada al 2004

El total de la cartera contagiada representa el 11.21% de la cartera total, al 31 de
diciembre del 2004.

En la columna "Contagiado", se presenta la mora Contagiada que es el saldo de la
tarjeta de Crédito de un cliente que no esta vencido.

3.

INFORMACION FINANCIERA:

3.5. INDICES FINANCIEROS

A. LIQUIDEZ

1.

RAZON CORRIENTE. Se obtiene de dividir la cuenta denominada activos corrientes
entre el monto que corresponde a los pasivos a corto plazo. El resultado obtenido indica
el número de fondos disponibles que cubren obligaciones. Para nuestra entidad, el
resultado fue el siguiente:

PERIOD FISCAL ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS A CORTO
PLAZO

RAZON CORRIENTE

2004 254,904,121 232,602,951 1.0959

2003 215,184,347 177,203,050 1.2143
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2.
ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR. Se obtiene de dividir el monto registrado

como cuentas por cobrar, entre el promedio de ingresos por día (ventas totales divididas
entre 360 días. El resultado nos indica el número de días que tarda la entidad en
convertir en efectivo sus cuentas por cobrar. La rotación de nuestras cuentas por cobrar
ha sido la siguiente:

B. ENDEUDAMIENTO

1.

RAZON DE ENDEUDAMIENTO. Esta razón mide el porcentaje de fondos
proporcionados por los acreedores de la entidad para el financia miento de activos. Se
obtiene al dividir la deuda total entre los activos totales.

2.

RAZON PASIVO-CAPITAL. Esta medida indica la relación entre los fondos que
proveen los acreedores y los que aportan los accionistas. Se obtiene de dividir la deuda
total dentro del capital contable.
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3.

ROTACION DE INVENTARIO. Por la naturaleza del negocio de Tarjetas de Crédito
este Índice Financiero no aplica.

4.
COBERTURA DE INTERESES. Esta razón
pagos de intereses. Mientras más alto es el
en mejores condiciones de cumplir con sus
igual a 1, significa que las utilidades de la er
los gastos de intereses.

C. RENTABILIDAD

1.

RENDIMIENTO SOBRE CAPITAL. Mide la tasa de rendimiento obtenido por los
accionistas en base a su inversión. Se calcula al dividir las utilidades netas dentro del
capital pagado.

2.
MARGEN DE UTILIDAD SOBRE VENTAS. Esta razón muestra la utilidad que se obtiene por
cada Quetzal de ingreso. Se calcula al dividir las utilidades netas dentro de las ventas totales.
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3.

GANANCIA OPERATIVA SOBRE VENTAS, EXCLUYENDO GASTOS FINANCIEROS.
obtiene de dividir las utilidades en operación dentro del total de ventas.

Se

D.
INMOVIlIZACION DE LA INVERSION

Se obtiene de dividir el activo total menos el activo no corriente, dentro del total de
activos.

3.6 PARTICIPACION RELEVANTE EN OTRAS SOCIEDADES

Al 31 de diciembre de 2,004, G&T CONTICREDIT, S.A. cuenta con una participación
relevante en la estructura accionara de las siguientes entidades

38.9%
51.3%
29.7%

Tarjetas de Crédito de Guatemala, S.A.
Financiera G& T, S.A.
Financiera Industrial y Agropecuaria, S.A. (FIASA)

Cabe agregar que ya no se cuenta con participación en Inversiones Estratégicas, S.A. y
que al día de hoy (Septiembre 2005), las dos Financieras se fusionaron por lo que G& T
Conticredit, S.A. cuenta con una participación total en la nueva financiera (Financiera
G&T Continental, S.A.) por 36.2%.
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