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PROSPECTO PAGARES IFSA I

1. INFORMACION DEL EMISOR
1.1 Denominacién Social

INVERSIONES DE FOMENTO SOCIEDAD ANdNIMA.
1.2 Domicilio Legal

INVERSIONES DE FOMENTO, SOCIEDAD ANONIMA, sus
oficinas principales se encuentran ubicadas en la 13 Calle 2-60,
Zona 10 Edificio Topacio Azul 6to. Nivel Oficina 601 de la ciudad
capital, lugar registrado como su domicilio fiscat.

13 Actividad Principal

La entidad Inversiones de Fomento, S. A. participa en el desarrollo
de proyectos inmobiliario y 1a administracién de franquicias de
comida rapida. -

1.4 Antecedentes

INVERSIONES DE FOMENTO SOCIEDAD ANONIMA - IFSA-, se constituyd por
Escritura Pdblica No. 26 con fecha 30 de noviembre de 1990 otergada ante los
oficios del notario Héctor José Monterroso Hernandez y se inscribid definitivamente
en el Registro Mercantil Generai de la Repablica bajo el nimero 20083, folic- 83,
del libro 93 de Sociedades Mercantiles el dia 4 de marzo de 1991. En Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de la entidad, celebrada el 28 de junio de
1996 por unaminidad resolvié aumentar el capital social autorizado de la entidad, a
DIEZ MILLONES DE QUETZALES mediante la emision de 95,000 nuevas acciones
del valor nominal de Q. 100.00 cada ura. Con fecha cuatro de julic de mit novcientos
noventay seis con escritura nimero noventay uno inscrita en el Registro Mercantil
con fecha doce de febrero de mil novecientos y siete bajo el nimero 20083, folio
183, del libro 93 de Sociedaes Mercantilres, se oficializé la ampliacion del capital
social ante los oficios del notario Carlos Enrique Rios Oreflana. La entidad
INVERSIONES DE FOMENTO, S. A. fue creado bajo las disposiciones que rige el
Cédigo de Comercio y demss leyes aplicables de la Repiblica de Guatemala, por
lo que cualquier Jitigio se solventar en ios tribunales de la ciudad de Guatemala
competentes en estos casos.

L e

INVERSIONES DE FOMENTO, S. A. panticipa activamente en el Mercado Financiero
Nacional emitiendo titulos privados de deuda a corto y mediano plazo manteniendo
un irrestricto cumplimiento de las obligaciones contraidas; Dichas emisiones se
efectian hasta la fecha Gricamente a través de la Bolsa de Valores Nacional, S. A.
no existiendo ninguna colocacion extrabursétil simultanea de fa misma o distinta
categoria de los ofrecidos en este prospecto.

Principales categorias de productos vendidos
Los proyectos que la entidad emisora apoya actualmente son:-

A) Proyectos Inmabiliarios
- Los Arcos
- Monticelio
- Valles de San Miguel |y Il
- Paseo residencial
B) Franquicias de comida:
- Jimmy John's
- PapaJohn’s
- Cajun Grill

Volumen de Negocios

El volumen de Negocios durante los tres ditimos ejercicios se detallan asi:

- Importe neto del volumen de negocios del periodo finalizado 1997 - 1998 Q. 5, 000,000.00
- Importe neto del volumen de negocios de periodo ﬁnéﬁzado 1998-1999 Q. 5,000,000.00
- Importe neto del volumen de negocios del periodo finalizado 1999-2000 Q. 5,000,000.00 '

TOTAL Q. 15,000,000.00

GANACIAS OPERATIVAS (DESPUES DE IMPUESTO)

PERIODO

1997 - 1998 Q. 30,145.00

1998 - 1999 Q. 114,226.00

1999 - 2000 Q. 16,401.71
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INVERSIONES DE FOMENTO, SOCIEDAD ANONIMA
NOMBRE COMERCIAL: IFSA
13 CALLE 2-60, ZONA 10 EDIFICIO TOPACIO AZUL 601
DEPARTAMENTO DE GUATEMALA
PAGARES IFSA it

ACTIVIDAD PRINCIPAL: Desarrollo de Pfoyectos Inmobiliarios y Admlmstracmn de
Franquicias de Comida Rapida.

BREVE HISTORIA: INVERSIONES DE FOMENTO, £. A. se contituyé mediante Escritura
Piblica No. 26 con fecha de 30 noviembre de 1990 por el Notario Héctor José Monterroso
Heméandez y fue inscrita en el Registro Mercantil el dia 4 de Marzo de 1991 bajo el No.
20083, folio 83 del libro 93 de Sociedades Mercantiles. el 28 e junio de 1996. La Asamblea
General Extraordinaia de Accionistas resolvid incrementar el capital social autorizado a
Q.10,000,000.00 quedando inscrita el dia 12 de febrere de 1997, bajo ef No. 20083, folic 183
del libro 93 de sociedades mercantiles.

Aciualmente la entidad participa en la administracion de franquicias Jimmy-John’s, Grili Cajun
y la cadena de restaurantes Papa John's, asi como el desarrollo y venta de proyeclos
inmobiliarios come: Los Arcos, Monticello, Valles de San Miguet | y Il y Paseo Residencias.

PAGARES IFSA |t

DENOMINACION: La emisidén de pagarés se denomina IFSA li y se emitiran pagarés en
Quetzales con un valor nominal de Q.. 1,000.00 miiltiplos de Q.1,000.00 por un monto maximo
de Q. 5,000,000.00 revolvente, ]

PLAZO DE EMISION: El plaze de ja emisién es de 5 anos contados a partir de la fecha de
emisién de la primera serie.

TASA DE INTERES: El rendimiento se aplicara mediante una tasa de interés variable o fija
segln lo acordado por el Consejo de Administracion ¢ por el Presidente o Vicepresidente
para cada serie. Los pagarés generaran un interés bruto anual sobre su valor nominal o en
su caso sobre el adeudado y los intereses seran pagados.en forma Mensual, Trimestral,
Semestral 0 al Vencimiento del plazo segin lo establezca el Consejo de Administracién el
Presidente ¢ Vicepresidente de la entidad previa autorizacién de Bolsa de Valores Nacienal,
S A .

FECHA DE AUTORIZACION: 16 de mayo de 1997, En Brlsa de Valores Nacional, S. A,
Inscrito en el Registro de Mercado de Valores y Mercan ~iashiajo ef No. 0104012700150001,
el 10 de junio de 1998. '

£l emisor hace constar que los datos contenidos en este prospecto son congruentes con los
regisiros comespondientes, no existe omisiones que alteren el Contenido del mismo.

Este prospecto contiene proyecciones financieras preparadas por el emisor con base a
supuestos que se presentan con el lnico propésito de ilustracién para ef inversionista, por lo
que las ‘mismas no oonstltuyen una aseveracion en firme sobre una evolucion futura
determinada.

FACTORES DE RISGO: En esta emision se presentan factores de riesgo que el inversionista
necesita conocer, el detalle de los mismos se encuentra contenido en e punto 1.14

LA INSCRIPCION DE LA COTIZACION EN LA BOLSA DE VALORES NACIONAL, S. A. DE ESTA
EMISION, NO CERTIFICA LA BONDAD DEL INSTRUMENTO © LA SOLVENCIA DE LA EMISORA,
GUATEMALA, SEPTIEMBRE DE 2001,
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PROSPECTO PAGARES IFSA Il

1. INFORMACION DEL EMISOR
1.1~ Denominacién Social

INVERSIONES DE FOMENTO SOCIEDAD ANONIMA.
1.2 Domicilio Legal

INVERSIONES DE FOMENTC, SOCIEDAD ANONIMA, sus
oficinas principales se encuentran ubicadas en la 13 Calle 2-60,
Zona 10 Edificio Topacio Azul 6to. Nivel Oficina 601 de la ciudad
capital, lugar registrado como su domicilio fiscal.

1.3 Actividad Principal

Lz entidad inversiones de Fomento, S. A. participa en el desarrollo
de proyectos inmobiliario y la administracién de franquicias de
comida rapida.

1.4 Antecedentes_

INVERSIONES DE FOMENTO SOCIEDAD ANONIMA - IFSA-, se constituyd.por
Escritura Publica, No. 26 con fecha 30 de noviembre de 1390 otorgada ante ios
oficios del notario Héctor José Monterroso Hernandez y se inscribié definitivamente
en el Registro Mercantil General de |a Republica bajo el nimero 20083, folio- 83,
del libro 93 de Sociedades Mercantiles el dia 4 de marzo de 1991. En Asambiea
General Extraordinaria de Accionistas de la entidad, celebrada el 28 de junio de
19986 por unaminidad resolvié aumentar 2l capital social autorizado de la entidad, a
DIEZ MILLONES DE QUETZALES mediante la emisién de 95,000 nuevas acciones
del valor nominal de Q. 100.00 cada ura. Con fecha cuatro de julio de mil novcientos
roventa y seis con escritura nimero noventay uno inscrita en el Registro Mercantil
con fecha doce de febrero de mil novecientos y siete bajo el nimero 20083, folio
183, del libro 93 de Sociedaes Mercantilres, se oficializd la ampliacion del capital
social ante los oficios del notario Carlos Enrique Rios Orelfana. La entidad
INVERSIONES DE FOMENTO, S. A. fue creado bajo las disposiciones que rige el
C@o de Comercio y demés leyes aplicables de la Repiblica de Guatemala, por
I giie cualquier litigio se solventara en los tribunales de la ciudad de Guatemala
eompetentes en estos casos.
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INVERSIONES DE FOMENTOQ, S. A, participa activamente en el Mercado Financiero
Nacional emitiendo titulos privados de deuda a corio y mediano plazo manteniendo
un irrestricto cumplimiento de las obligaciones contraidas; Dichas emisiones se
efectiian hasta la fecha dnicamente a través de la Bolsa de Valores Nacional, S. A,
no existiendo ninguna colocacion extrabursatil simultanea de la misma o dtstmta
categoria de Jos ofrecidos en este prospecto

Prlncipales categorias de productos vendidos
Los proyectos que ia entidad emisora apoya actualmente son:

A) Proyectos Inmobiliarios
- Los Arcos
- Monticslio
- Valles de San Miguel 1y Il
- Paseo residencial
B) Franquicias de comida:
- Jimmy John’s
- PapadJohn’s
- Cajun Grill

Volumen de Negocios

E! volumen de Negocios durante los tres Gltimos ejercicios se detallan asi:

- Importe neto del volumen de negocios del periodo finalizado 1997-1998 Q. 5, 000,000.00
- Importe neto del volumen de negocios de periodo finalizado 1998-1992 Q. 5,600,000.00

- Importe neto del volumen de negocios del pericdo finahzado 1999-2000 Q. 5.000.0600

TOTAL Q. 15,000,00¢.00

GANACIAS OPERATIVAS (DESPUES DE IMPUESTO)

PERIODO

1997 - 1998 Q. 30,145.00

1998 - 1899 Q. 114,226.00

1999 - 2000 Q. 16,401.71
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RETORNO DEL CAPITAL INVERTIDO (EN %)

PERIODO

1897 - 1998 2_.000 %
1998 - 1999 9,000 %
1999 - 2000

0.013 %

INVERSIONES DE FOMENTO, S. A. No tiene depndencia alguna sobre
cualquier proteccién gubemamental o legislacion que promueva lainversion
o respecto a patentes licencias o de contratos industriales o financieros.
La estructura Organizacional de Inversiones de Fomento, S. A. se encuentra
formada de la manera siguiente:

a) Consejo Administrativo

b} Gerencia General

C) Gerencia de Inversiones

d) Unidad de Registros Financieros
e} Auditoria Interna

f) Auditoria Externa

15 Actividad Principal

“~ Desarrollo de proyectos inmobiliarios tales como; Los Arcos,
Monticello, Valles de San Miguel 1y II, Paseo Residencias y la
administracién de franquicias de comida rapida, como Jimmy John'’s, Cajun
Grill y cadena de restaurantes de Papa John’s.

1.6 Estructura del Capital

El capital social autorizado de Inversiones de Fomento, Sociedad Anonima
es de Q. 10,000,000.00 representado por 100, 000 acciones, cada accion
tiene un valor nominal de Q. 100.00 Al 31 de Agosto de 2000 se encontraban
emitidas y pagadas 62,500 acciones, es decir, un capital social pagado de

Q. 6,250,000.00.

L R

1.7

1.8
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1.10

1.11

Situacion Fiscal

INVERSIONES DE FOMENTO, SOCIEDAD ANONIMA, no ha
sido objeto de revisiones fiscales y a la fecha no ha sido notificada
de reclamacion o ajuste alguno, no existiendo a la fecha ningin
pasivo contingente.

Control

1.8.1 La entidad Inversiones de Fomento, S. A. no forma parte
de ningun grupo de empresa por lo que no ejerce .control ni es
controlada. ‘

1.58.2 Los recursos obtenidos mediante la negociacion de los
pagarés IFSA Il se destinardn exclusivamente para la
financiacién de actividades en las cuales participa la entidad
emisora, actividades que se encuentran detalladas en este
prospecto. :
Litigios _ ‘
Actualmente INVERSIONES DE FOMENTO, S. A. no es parte
de ningun liigio ni en contra nia favor en Los Tribunales de
Justicia de la Reptblica de Guatemala.

Accionistas

Ningtn acciomista es propietario de mas del 25% dei Capital
Social de la entidad; y el numero de accionistas no es mayorde 25
personas.

Consejo de Administracion

La administracién de INVERSIONES DE FOMENTO, SOCIEDAD
ANONIMA, esia a cargo de un Consejo de Administracion integrado
por las siguientes personas. '

Presidente: Lic. Jorge Mario dei Cid
Vicepresidente: ™ Licda. Nineth de Monzén
Secretario: Verénica de Morales

Director de Inversiones: Fernando del Cid

Principales Funcionarios:

Licda. Nineth de Monzén
Fredy Anzueto Veldsquez
Armando Camey Pérez

Gerente General:
Gerente de Inhversiones:
Contador General:




1.12

Auditor Externo: Morales Rivas & Asociados

Contadores Plblicos, Auditores y Consultores
R_elaciones Laborales y Personal Empleado

INVERSIONES DE FOMENTO, SOCIEDAD ANONIMA reconoce a
su personal como elmas importante Recurso Productivo y

define su crecimiento y modemizacién en funcién del Desarrolio
de su Recursos Humanos.

Para elio mantiene excelentes reiaciones laborales y se preocupa
por el desarrollo integral de cada individuo dentro fa organizacion.

Ademas de esto, INVERSIONES DE FOMENTO, SOCIEDAD
ANONIMA, proporciona a sus empleados prestaciones adicionales a
las que la ley exige, y propicia y mantiene un ambiente de frabajo
seguro y armonioso, el promedio de empleados durante los Gltimos
periodos son los siguientes:

Periodos 1996 - 1997 = 9
1997 - 1998 =9
1998 - 1999 =8
actuaimente = 8

INVERSIONES DE FOMENTG, SOCIEDAD ANONIMA, cuenta con
¢l nimero adecuado de empleados que le permite efectuar de manera
eficiente el desarrolio de sus funciones, cuidando de manera especial
el crecimiento del Recurso Humano en base a programas de
capacitacién y una politica salarial de ajuste anual, que da como
resultado una minima rotacion del personal. Las perspectivas de la
Sociedad a corto y mediano plazo, se mantienen en el propésito
fundamental de sequir participando en el mercado bursatii

nacional manteniendo los principios de responsabilidad, prudencia

y cumplimierito que desde el afio 1991 nos caracteriza y nos da
fortaleza financiera necesaria para hacer frente a futuros
acontecimientos que puedan afectar el entorno financiero nacicnal.
La politica de inversiones que la entidad utilizaen el manejo de los
recursos obtenidos, se fundamenta bajo las mas estrictas normas de
prudencia y rentabilidad esperada, contando para esto con estructuras
administrativas y operacionales de primer orden.

b SRR et

1.14

Politica de dividendos

Desde su formacién, INVERSIONES DE FOMENTG, SOCIEDAD
ANONIMA ha adoptade una politica financiera conservadora, porlo que
se ha decidido que las utilidades que se obtengan se destinen a financiar
el crecimiento de la entidad. Desde su fundacién no se han pagado
dividendos y no existen planes para pago de dividendos a os accionistas
de ia sociedad, los intereses correspondientes a cada una de ias series
emitidas han sido pagados en su oportunidad segun lo pactado,

FACTORES DE RIESGO

De acuerdo al uso que INVERSIONES DE FOMENTO, S. A. hace de los
recursos obtenidos y de acuerdo a la experiencia que se tiene en los
negocios en los cuales se emplean los fonidos, fomaremos en cuenta los
supuestos que pudieran presentar algln riesgo para los tenedores de
pagarés IFSA I, los cuales en ningiin momento constituyen afirmaciones
o aseveraciones dado gque actualmente la EMISORA se encuentra en
una situacién financiera estable. :

Factores de riesgo inherentes al negocio

Operaciones

Debido a que INVERSIONES DE FOMENTC S. A. participa
especificamente en el desarrolio de proyectos inmobiliarios y
administracién de franquicias de comida rapida existe el fiesge de enfrentar
una baja en las ventas debido al cambio constante en el poder adquisitivo
de la poblacidn en general, esto podria incidir en la baja demanda de
vivienda y en el volumen de ventas de comidas répidas, occacionando
poca expansion y pérdidas operacionales, lo que pondria en riesgo.las
franquicias. No obstante tales factores puedsr superarse mediante un
adecuado control de costos y planes de marcadeo efectivos permiten no
sola la participacion activa, el mantenimiento y elaboracion de proyectos
de expansidn y crecimiento, sino también flenar las expectativas de retorno
esperado.

Estructura financiera y fiujo de fondos |

Es importante para INVERSIONES DE FOMENTO, S. A. tener acceso a
recursos monetarios a través de capital propio o financiamiento externo,
no obstante la utilizacién de fondos propios como dnica opcién limitaria la
capacidad de expansidn de los negocios en los que participa. Por tal
motivo INVERSIONES DE FOMENTO, S. A., a través de su Consejo de
Administracién decidié ofertar piblicamente los pagarés



IFSA Il como una opcién de financiamiento externo. A la fecha las emisiones de
pagarés IFSA il se han colocado de forma inmediata, lo que permite mantener la
estructura financiera y flujo de fondos. La limitacion de fuentes de financiamiento
externo puede frenar la capacidad de expansién de negocios o provocar el

"incumplimiento con los proovedores el acceso al crédito del sistema bancario
local no ha constituido problemas para la entidad, no obstante se mantiene también
como una opcion la contratacion de crédito exterior.

Mercado

Las actividades desarrolladas por INVERSIONES DE FOMENTO, S. A. (Soluciones
habitacionales y alimento) estan consideradas de primer orden por lo que el
posicionamiento y la expansion se mantienen en constante crecimiento, No
obstante una contraccién de la economia nacional, el desempleo, la inseguridad o
un mal control de calidad podria repercutir en el volimen de ventas, asi como el
limitado acceso al crédito bancario, puede producir un estancamiento del mercado
en el cual participamos. )

Competencia

Existen en el mercado Guatemaiteco diversas opciones para el mercado apoyado

por INVERSIONES DE FOMENTO, S. A. no obstante la calidad inherente al
producto y los planes de mercadeo-adecuado asi como el reconocimiento
intérnacional permiten llenar las expectativas de retorno esperado. £n Guatemala
existen diversas casas comerciales que pramueven inmuebles y comida répida,
tales como Mc Donal, Burguer King, Pollo Campero, Subway, Paisy etc,, lo que
obliga a nuestra entidad a mantener programas de reestructuracion a corto plazo,
para evitar una reduccidn en sus ingresos, permitiendo de esa manera mantener
una posicidn estable en el mercado y. un constante crecimieno contando en los
mecanismos.necesarnios para hacer frente a un mercado cada dia mas competitivo.

Relaciones con proveedores

INVERSIONES DE FOMENTQ, 8. A. mantiene una cordial relacion con sus
proveedores debido al nivel de correspondencia existente entre ambas partes;
cuidando de mantener los vélimenes de ventas necesarias que requiere el
otorgamiento de una franquicia, hasta el momento la entidad ha mantenido dichos
mérgenes y promovido el crecimiento requeride para mantener una relacion estable.
No obstante un cambio brusco en el poder adquisitivo de la poblacién asi como
disposiciones gubernamentales que incidan directamente en este rubro, puede
afectar los niveles de venta esperados y poner en riesgo los negocios , una
revocatoria de franquicias obligaria inicialmente a atender a tiempo completo el
Desarrollo de Proyecto Habitacionales, paralelo ala bisqueda de nuevas opciones
de negocios.

Personal

i
El personal seleccionado por INVERSIONES DE FOMENTO 8. A »ara participar
en las actividades que realiza se encamina a lograr la plena satisfaccién del cliente
internc para que esto se refleje de la mejor manera en la satisaccion del cliente

externo, caso contrario podemos vernos afectados con una mala atencién de nuestro
mercado meta y una baja sensible en el estandar de ventas. )

Tecnologia

El soporte tecnologico utilizado llena a cabalidad las expectativas dg la entidad
manteniens la actualizacién nacesaria para el buen desarrollo de las funcnones lo
cual de no atenderse es un factor que puede afectar el buen desarrolio de los
negocios.

Reclamos judiciales y extrajudiciales

A lafecha INVERSIONES DE FOMENTO, S. A. no a efectuado reclamos de ninguna
fndole, no obstante debido a la lentitud del sistema de justicia guatemalteca,
cualquier reclamo conira de nuestra entidad puede afectar el fiujo de fondos. '

Proyectos de expansidn o crecimiento

INVERSIONES DE FOMENTO, S. A. como toda entidad con visién futurista se
mantiene a la biisqueda de nuevos proyectos que se analizan cuidadosamente-y
que en un futuro pueden necesitar un apoyo financiero mayor, pero siempre:
manteniendo la polftica conservadora que la caracter'za. La apertura de tiendas
nuevas es el proyecto de expansién y crecimiento que tiene prevista la entidad
para esto se requiere de una fuerte inversidn pero las expectativas de retorno son
alentadoras, sin embargo la no adecuada seleccién de plazas podria afectar
tinancieramente a la entidad por lo que se llevaran a cabo con las debidas
responsabilidades y andlisis cuidadoso, de no llevarse a cabo ios proyectos de
expansion el crecimiento de la entidad puede verse afectado en crecimiento la
aceptacion de productos es un indicativo que se es posible llevario a cabo.

1.15 Factores externos de riesgo

Se considera factores externos todos aguellos eventos politicos, sociales o
econémicos que se escapan del control direcio de la entidad.



Politicos sociales

Los riesgos que INVERSIONES DE FOMENTO, S. A. Pueda enfrentar en lo relativo
al sector politico es menor, debido a qua Onicamente una recesién general que
paralizara la economia en general alcanzaria las actividades apoyadas al darle un
nivel cero en ventas, en lo social se observa un tendencia positiva hacia el consumo
y el deseo de la poblacion de adquirir vivienda propia. ‘

Macroeconémicos

Las politicas macroecondmicas afectarian solamente si estas alectaran fuentes
de emplec.

Politica monetaria, Créditicia y Cambiaria

La aplicacién de una politica no estable en este rubro ocasiona que ias entidades
hayan aprendido a efectuar ajustes a sus nivetes de liquidez io cua) constituye una
défensa importante principalmente en sus flujos de efectivo, debido a que la
aplicacion errénea de esas politicas puede ser inestabilidad en la liquidez del
sistea financiero nacional generando desconfianza en la poblacién y obligando a
la austeridad en el gasto, lo cual pueds incidir en las ventas. :

Volatilidad en el tipo de cambio y la tasa de interés

Péndida de poder adquisitivo y tasa de.interés altas son elementos que inciden
directamente en la actividad de INVERSIONES DE FOMENTO, S. A. propiciando
que en el mercado meta cambie su habito de compra pudiendo llegar afectar la
demanda del producte, lo cual incidiria directamente en los niveles de venta
) espera@_s.

Legislacion
La creacién de leyes rigidas afectando directamente el campe de la construccidn,
promocion y venta de bienes inmuebles asi como la venta de comida rapida, puede

afectar el nivel de negocios en el cual IFSA participa.

Sistema de justicia

Ei sistema de justicia operante en Guatemala, incide en lodas las actividades del
pais por lo que IFSA evita los casos de demanda judicial en ¢l drea de vivienda
trasladando por medio del FH.A,, las deudas a las entidades aprobadas en este
caso bancos y financieras con relacién a las franquicias en caso existiera un conilicto
debera resolverse por medio de leyes guatemalatecas, sin embargo el riesgo de
una demanda incidiria directamente en los flujos de efectivos y podria hacer mas
lento ¢l crecimiento proyectado. '

10
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Politica Fiseal:

Esta politica 1an susceptible de ajustes afecta directamente a toos los patticipante
de la actividad que INVERSIONES DE FOMENTO, S. A. apoya na obstanta
unicamente se veria afectada con un impuesto muy grande que incidiera totalmente
en sus margenes de utilidad y creara una paralizacion del mercadc:

Aspectos Ambientaies:

INVERSIONES DE FOMENTO, S. A. es una entidad netamente comercial no
productiva, por lo gue no se ve afectada en este aspecto. :

Otros factores de riesgo:

La fuerza de la naturaleza“representado por desastres naturales tales como
terremotos, inundaciones, o casos de fuerza mayor como guerras, epidemias
pueden incidir directamente en los niveles de venta y crecimiento proyectado,
afectando los flujos de efectivo.

Nivel de apalancamiento y sistema de pégo:

El nivel de apalancamiento de INVERSIONES DE FOMENTO, S. A. se manttiene
en un nivel normal para el tipo de actividad que realiza, lo gue permite evitar riesgo
operativo para la Entidad o incumplimiento de sus acreedores.

INVERSIONES DE FOMENTO, S. A. mantiene las politicas corporativas de inversion
con el menor riesgo posible y actualmente no posee ninguna inversién que sobre
pase el 5% del capital ajeno o el 10% de sus activos. Se incluyen también en el
presente prospecto proyecciones de flujos de efectivo provenientes del negocio
durante e plazo vigencia de la emisidn.

5

Activos en el extranjero:

La entidad Inversiones de Fomento no tiene activos registrados en el extranjero.

2. OTROS DATOS:

Competitividad de la empresa:

La posicién competitiva de la entidad es bastante estable en relacién a empresas
de comida réapida del mercado, tales como Mac Donals, Burguer King, Patllo
Campero, Subway, Patsy, etc. ya que el nuevo concepto del producto es de bastante
aceptacion. :
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Dependencias:

La entidad emisora depende de cualquier proteccién gubernamental respecto al
contrato de franquicias y lo referente a contrato de proyectos inmaobiliarios.

Riesgo:

Los principales riesgos que pudieran afectar la situacion financiera de ia entidad
estan contemplado en el punto 1.14.

Proyectos de Expansién y Desarrolio:

Los negocios apoyados por la emisora tienen contempiado el plan de expansion y
desarrollo a nivel nacional e internacional con la apertura de nuevas tiendas de
comida ripida y la busqueda de nuevas plazas para el desarrolio de proyectos
inmobiliarios.

Politicas de Inversiones:

Descripcién de actives fijos: :
Los activos fijos de la emisora, son en su totalidad propios y al 31 de diciembre de
1999 alcanzaban un total de Q. 5,524,477.00 los cuales se desglosan de la siguiente
manera:

Mabiliario y Equipo Q. 393,6238.00
Bienes Inmuebles 5, 000,000.00
Otros activos 130,839.00

Inversiones en otras Sociedades:;
‘La emisora no tiene inversidn en otras sociedades nacionales ni extranjeras.

Inversiones en curso de realizacién:
“La emisora no tiene contempiado ninguna inversién futura objeto de compromiso
en firme.

DE LA EMISION DE PAGARES
Los titulos de la emisién se denominan "PAGARES IFSA Il "

2.1 Emisiones anteriores

Con fecha 07 de junio de 1991 Ja Bolsa de Valores Nacional, S. A. por medio de su
Consejo de Aministracién, aprobé la Emision de los Pagarés IFSA | por un monto
revolvente Q. 2,000,000.00, con un plazo de cinco aiios, el cual vencio en el mes
de junio de 1996. De dicha Emisién no existe actualmente ninguna serie vigente
de los pagarés IFSA | se emitieron series de la"A" ala "Z"y dos finales identificados
con "AA" y "AB", la primera serie identificada "A” se emitid a 6 meses plazo por
Q. 2,000,000.00 y con tasa del 16%.
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Los pagards son tiulos de crédilo previslos por el Codige de Comerciu de
Guatemala. INVERSIONES DE FOMENTO, SQCIEDAD ANONIMA, busca
mediante la emision de los PAGARES IFSAI, un mecanismo que le permita financiar
proyectos especificos en las areas de negocio en las que se desempena la entidad,
sin afectar sus operaciones comerciales.”

GARANTIA: La emision de Pagarés de IFSA |l estaran respaldadoé con |a totaligad
de activos del emisor sobre los c_:uales no pesa ningln gravamen a la fecha.

Creacién y Registro

La Asamblea General Extraordinaria Totalitaria de Accionistas de Inversiones de
Fomento, Sociedad Andnima, acordd la Emision de Pagarés de la Seciedad, en
sesitn celebrada el 20 de febrero de 1997, facultandose al Gerente General y
Representante Legal de la Sociedad para otorgar la escritura de creacion de los
PAGARES IFSA L :

A) LaAsambiea General Extraordinaria Totalitaria de Accionistas por unaminidad
aprobé la creacion emisién revolvente de pagarés en serie a cargo de la propia
sociedad por la suma de TRES MILLONES DE QUETZALES (Q. 3,000,000.00).
Dicha Emisién de Pagarés IFSA Il fue concretada a través del contrato emitido en
escritura publica nimerc 74 ante Jos oficios del Notario Carlos Enrique Rios Orellana
con fecha 06 de marzo de 1997, y la cual fue modificada por escritura pdblica
niimero 95 ante los oficios del notario Luis Ricardo Quinénez con fecha 05 de
mayo de 1997.

ADENDUM

La Asamblea General Extraordinaria Totalitaria de Accionistas de INVERSIONES
DE EOMENTO SOCIEDAD ANONIMA, acordd en sesién celebrada, el dia 28 de
abril de 1998 en el punto uno numeral sexto-facultar al Gerente General y
Representante Legal a gestionar ante la Bolsa de Valores Nacional, S Ala
ampliacién de Dos Millones de Quetzales (Q. 2,000,000.00) sobre el monto
original de la emisién de pagarés IFSA Il que fue autorizada por Tres Millones de
Quetzales (Q. 3,000.000,00), por lo que con autorizacién de la Bolsa de Valores
Nacional, S.A. contenida en acta No. 13-97 de fecha 72 de mayo 1998 a partir de
dicha fecha |2 Emisién revolvente de pagarés en setie IFSA Il es de Cinco Millones
de Quetzales (Q. 5,000,000.00); modificacién que quedd inscrita en el Registro del
Mercadeo de Valores y Mercancias el 10 de junio de 1998,

Previo a la Emision de cada serie se obtendra la autorizacién de la Bolsa de Valores
Nacional, S. A. por resolucién tomada por el consejo de administracién de dicha
institucién con fecha 16 de mayo de 1,997. La emision quedo inscrita en el Registro
Mercantil bajo el némero 13011, folio 412, libro de fecha 22 de agosto de 1997 y
bajo el ntmero 010401022700150001 en el Registro de Mercadeo de Valores y
Mercancias. :

B} Monio de la emisién

La emisién de pagarés es por un monio maximo de CINCO MILLONES DE
QUETZALES (Q. 5,000,000.00) '
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€) Valor Nominal de los pagarés IFSA Il y sus series

La emisién estard representada por pagarés con valor nominai de UN MIiL
QUETZALES (Q. 1,000,00) cada uno ¢ mdliplos de UN MIL QUETZALES
( Q. 1,000.00), agrupados en series que seran identificadas con las letras a partir
de *A", y en el orden alfabético correlativo segin el orden de su emision; ias series
podran tener diferentes caracteristicas, pero dentro de cada serie conferiran iguales
derechos. La Serie "A" se emitird por un montc de DOS MILLONES DE
QUETZALES (Q. 2,000,000.00). Con plazo de 6 meses fecha de emisién: 01/08/
1997 fecha de vecimiento 31/01/1998; Monto de la serie: Q. 2,000,000.00; tasa de
interés 16% fija; pago de intereses: al vencimiento. Las demés series se emitiran
por el monto que oportunamente determinen el Presidente y/o Vicepresidente del
Gonsejo de Administracién de la Sociedad.

Cada vez que uno de dichos directores lo estimen conveniente y previa autorizacion
de la Bolsa de Valores Nacional, S. A, se emitira una o mas de las serie de los
pagarés simulténea o sucer.vamente hasta por él o los montos que decidan dichos
funcionarios y siempre de manera que la totalidad de Pagarés emitidos y no
vencidos no exceda en ninggn momento de CINCO MILLONES DE QUETZALES
(Q. 5,000,000.00).

Caracteristicas de las series vigentes

Las serie de la Emision de pagarés IFSA |l se identifican de la Aala Zy de ser
necesario se repetirdn con la especificacion "AA" , "AB". "AC" etc, a la fecha
INVERSIONES DE FOMENTO, §. A. mantiene vigente las series identificadas con
las letras ™J", "K", y "L" bajo las siguientes especificaciones.

i Denominacion | Importe Nominal | Plazo | Tasa de Interés | Fecha de Vencimiento
; Autorizacién en
. Oferta Pablica
Serie *J” Q.1.000,000.06 |6 Meseq 23.50% 17/04/2000 16/10/2000
Serie “K”  102.000,000.00  [6 Meseq 23.30% 12/07/2000 11/81/2001
Serie*L”.  0.2,000,000.00 |6 Meseg 23.50% 02/08/2000 | 01/02/2001

D) Dela Naturaleza de los titulos

Los pagarés son titulos de crédito emitidos en serie, previos por los amculos :

trecientos ochentiséis (386) y cuatrocientos noventa (490) al cuatrocientos noventa
y tres (493) del cédigo de Comercio y por las presentes disposiciones.
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E) De los derechos que contendran

1) A un rendimiento obtenido mediante una tasa de interés fija o variable cuyo
céleulo se efectuara en forma mensual y se pagard mensual, frimestral, anual o al
vencimiento salvo que el Presidente o Vicepresidente de la EMISORA disponga
para alguna serie que se pagara con alguna pericdicidad distinta, previa autorizacién
de la Boisa de Valores Nacional. S. A. 2). Al canie o reembolsec de los pagarés a su
valor nomina a su vencimiento segin los términos que més adetante se establecen.
3). A la recompra de los Pagares por la EMISORA en términos que mas adelante
se etablecen.

F) De ia Denominacion de la emisién
La emision se denominara "PAGARES IFSA "
G} De la formade Circutacién y de su Negociacion

Los titulos se emitiran a la orden. Serdn negociables exclusivamente en la Bolsa
de Valores Nacional, S. A. y transferibie por endoso, no requeriran de protesto ni
de ninguna otra diligencia para que sus legitimos tenedores puedan ejercitar los
derechos que confieren.

CARACTERISTICAS DE LA PRIMERA SERIE

La primera serie emitida se identifica Serie "A" y se emitio por un monto de
(.2,000,000.00 (Dos millones de quetzales) con plazo de B meses con fecha de
inicio 01 de agosto 1997 y vencimieno ¢l 31 de-enero de 1988. Latasa de interes
es de 16% anual fija y el-pago del rendimiento al vencimiento. :

SUBORDINACION: No existe ninguna subordinacién de la misién de pagarés IFSA
respecto de otras deudas contraidas previamente por la entidad emisora.

LEGISLACION: La emisién de los pagarés IFSA Il Ha sido creada bajo la legislacion
guatemalteca. Encaso de suscitarse algun litigio, este resolvera bajola competenma
de los tribunales de la ciudad de Guatemala

" SUSCRIPCION: Actualmente no existe mngun compromiso de susripcién total o

parcial de fa emisién la cual puede ser negociada y puesta en oferta piblica en
mercado primario a través de la Boisa de Valores Nacional, S. A. :
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GESTOR Y AGENTE COLOCADOR

Como representante ante la Bolsa de Valores Nacional, S. A., fungira
ASESORES BURSATILES DE OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA,
ubicada en 7a. Ave. 7-73, Zona 9 de esta Capital. La relacién de la Emisora
con el agente colocador se circunscribe exclusivamene a la colocacion de
los Valores Ofertados existiendo para ésta actividad una Comision anual
convenida entre ambas paries.

OTRAS EMISIONES: Inversiones de Fomento, S. A. a la fecha no posee
otras emisiones de colocacacién publica o privada, bursétil o extrabursatil
en forma simultanea de la misma o distinta categoria a los ofrecidos en
este prospecto.

DESTINO DE LOS FONDOS

Los‘fon.dos obtenidos de la Emision IFSA Il seran utilizados para la
realizacién de proyectos inmobiliarios y la administracion de franquicias
de comida rapida.

QALIFICACION DE RIESGO: A Ia fecha no se ha emitido calificacion de
riesgo alguna sobre la situacién tinanciera de !a entidad emisora.

H). Del plazo de {a Emision y para la Amortizacién

El plazo de la emisién sera de CINCO ANOS contando a partir de la (itima
fecha que para el inicio de su negociacién le fije la Bolsa de Valores
Nacional, S. A. Dentro de tal plazo, la sociedad podra emitir Pagarés en
forma revoivente de tal manera que en cualquier momento o al vencerse
una serie, simultdnea o posteriormente, la Emisora podra emitir una o mas
series siempre y cuando la suma de los Pagarés emitidos y no vencidos
no exceda de CINCO MILLONES DE QUETZALES (Q. 5,000,000.00). Los
Pa}garés podran tener plazos diversos, y en todo caso tendra un plazo
minimo para su amortizacién de UN (1) MES contado apartir de la fecha
de emisidn de la respectiva serie, El plazo de la serie "A” sera de seis
meses.
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1). INTERESES

A partir de la fecha de emisidn y en tanto no sean amortizados, los Pagarés
generaran un interés bruto anual sobre su valor nomigal, © en su caso sobre &l
saldo adecuado; dichos intereses seran fijados por la Emisora conforme el
procedimiento que se establezca para cada serie, previa autorizacion de la Bolsa
de Vaiores Nacional, S. A. La tasa anual de interés de la serie "A” sera fija del 16%
con pago de intereses al vencimiento.

1). De! procedimiento para la fijacion de la tasa de interés de las series: _

La tasa de interés de los Pagarés de las sefies podrén ser fijas o variables, y sera
determinado en cadd caso por f Consejo de Administracion de la EMISORA, a
través de su Presidente o Vicepresidente previa autorizacién de la Bolsa de Valores
Nacional, S. A. o

2) Disposiciones comunes a todas las series: El interés que causaran los Pagarés
se-computara a partir de |a fecha a la negociacion det respectivo pagaré. Una vez
determinadas las tasas de interés que deberan regir durante el periodo vigente
siguiente, la EMISORA notificara la TASA MENSUAL, TRIMESTRAL, SEMESTRAL
O ANUAL, ala Bolsa de Valores Nacional, 5. A. a mas tardar ol primer dia habil de
cada periodo. Los Pagarés vencidos, sorteados o aceptados en licitacion, asi como
los pagos de la Emisora desea anticipar, dejaran de causar intereses a partir de la
fecha senalada para su pago. Los intereses devengados que no hayan sido
cobrados, no generaran nuevos intereses.

Para los efectos del calculo de intereses el afio se considerara de trecientos sesenta
y cinco (365) dias y todos los meses calendario.

J) Titulos de los Pagarés

La EMISORA expediré titulos a fa orden que contendran los requisitos a que se
refieren los articulos trecientos ochenta y seis (386) y del cuatrocientos noventa
(490) al cuatrocientos noventa y res (493) del Codigo de Comercio.

Los titulos llevaran la firma autégrafa de dos de los miembros del Consejo de
Administracién de la EMISORA,; las firmas podran estamparse por cualquier sistema
controlado en la forma prevista por la ley.

Los titulos tendran numeracién progresiva, Podra lievar anexos cupones para el
pago de los intereses, segin los vencimientos establecidos en los pagarés.

El titulo se entregara contra el pago del Pagaré, En el titulo se hara constar que
sera negociable Unicay exclusivaenie en ja Bolsa de Valores Nacional, S. A. y que
no podré ser negociade fuera ge ia Aolsa de Valores Nacional, S. A. y que en caso
de proceder ol tenedor en forma distinta, podra ta emisora oponer al endosatario la
excepcion de no negociabilicad del titulo.
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K) Cupones Fraccionario de Intereses

Cuando los Pagarés sean colocados en una fecha que no coincida con el inicio de
un periodo de intereses, la sociedad creadora podra: a) si hubiere cupdn, anular el
cupén correspondiente al oeriodo de que se trate y extender al inversionista un
nuevo cupdn fraccicnario, que represente los intereses a que tiene derecho en ase
periodo, b) razonar el Pagaré para hacer constar la fecha de colocacién en cuyo
caso sera a partir de esa fecha que el Pagaré generara intereses, 0, c) cobrar el
valor de los intereses corridos,

L) Amortizacién

Los pagarés seran amortizables a la par de su vencimiente, salvo en caso del
inciso "O", Si alguna fecha de pago fuera dia anhébil, ef pago se hara el dia habil
siguiente a la fecha que corresponda.

M) Forma de Pago de los Pagarés
El pago de los pagarés se haré contra de los propios titulos.

N) Amortizacion anticipada

La EMISORA se reserva el derecho de anticipar el pago parcial o total de los
Pagarés creades. El ejercicio de este dérecho podra efectuarse mediante sorteo o
licitacién; en cuyo caso podran amortizarse las cantidades y las series que la
EMISORA desee.

El ejercicio de dicho derecho también podra efectuarse mediante el pago de uno o
més de los pagos estipulados o el pago total d¢ una 0 mas de las series.

Q) De los sorteos y licitaciones

En caso de amortizacién anticipada, los sorteos y licitaciones para la determinacion
de los titulos redimibles, serén celebrados ante Notario, con asistencia de los
administradores de la sociedad. La EMISORA decidira si se sortean o licitan Pagarés
de una o mas de las series. Los resuttados del sorteo deberan ser publicados en el
Diario Oficial y en otro de mayor circulacién en el pais, con indicacién de la fecha
sefialada para el pago que serd después de los quince dias siguientes a la
publicacién y deniro del mes siguiente a ia fecha de! sorteo.
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La EMISORA debera depositar en el Banco o en una casa de Bolsa el importe de
los titulos sorteados, a mas tardar un dia antes del senalado para el pago. Sise
hace el depbsito, los titulos sorteados dejaran de causar interés desde la fecha
sefialada para su cobro. Transcurridos noventa dias a partir de la fecha sefialada
para su cobro, la sociedad EMISORA podra retirar sus depdsitos, sin perjuicio de
su obligacion de pagar los Pagarés a su presentacion.

P) Del pago Anticipado de uno o mas de los pagos parciales paciados o de
una mas de las series.

Si la EMISORA ejerce el derecho de anticipar el pago de uno de los pagos parciales
estipulados o el pago total de una o més de las series, debera efectuarlo en
cualquiera de las fechas sefaladas para el pago de los intereses. (a) Elolos
pagos parcizles que se anticipen, seran precisamente el o ios pagos del més proximo
vencimiento y su cobro se realizara mediante ¢l canje de los titulos, cupones cuyo
importe haya sido cubierto, o por razén puesta en titulo. (b} En caso de pago totai
de una o més de las series la EMISORA con treinta dias de anticipacién cuando
menes, a lafecha en la que se haga la amortizacion anticipada, publicara el aviso
respectivo en el Diario Cficial y en uno de los periédicos de mayor circulacién en el
pais, el cual contendra la indicacién de fa o las series que seran anticipadas, asi
como los datos necesarios para su cobro.

Q) Lugar de pago de los Pagarés y su Interés

Los pagos de interés y capitat se efectuaran en jas oficinas de la EMISORA y en
aquellos otros lugares que la EMISORA designe en beneficio de los tenedores de .
los Pagarés. En este supuesto, LA EMISORA debera publicar por lo menos en
uno de los pericdicos de mayor circulacion, los otros lugares en que se efectuaran
dichos pagos, con una anticipacion de cuando menos tres dias a la fecha de pago.
El importe de los intereses, pago en concepto de amortizacidn y de los titulos de
los Pagarés que los tenedores no cobren al vencimiento, seran conservados por la
sociedad creadora a su disposicién, sin causar interés a partir de la fecha que se
hubiere sefialado para su cobro y hasta el término de su prescripcian.

R) Participacion de la Emisora en el mercado de sus propios Titulos.

La EMISORA podra participar en ef mercado de los propios Pagarés, Adquiriendo

* y vendiendo los que se encuentren en circulacién a mayor, menor o igual precio

que su valor nominal. La recomprz da dicho: pagarés debera realizarse en sesiones
bursétiles y a precios de mercads.
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2000 26.97&53 |.586.!97.6f 002 =% ETTCM AL O AL, 50 DE AN St
W1 13825 1834053 005 3. RENTABILIDAD
’ V 3.1 RENDIMEENTO SOURE CAPITAL
* INFORLACKON DEL | DEENEND AL SUDE X0 St Mid b T bt remdismionia e e i accioinas o base 2 su imveniidn,  Sic colcvta af i bas whildades mevs
. sdonarn dhef conieal pagmide,
L Mowuuaou DELA MERSIGN ) I"TILIDADES CAPITAL RENDIMIENTC
: _ . : PERIODO-FISCAL PETAS PAGADO SOBRE CAPITAL
. 1999 114.326.60 1.251.000:00 R
- : 2000 TRTR N I 1.250.000.06 : wpl3
NTVOTORLH [NMOBRLEZACION 2001** 233529 L 1L250,000:00 , upia
KTIVO RO ACTIVO L r
. = INTOR LA RIS DEE 4 DEEERA 3] =~ DF BN ok
PERIODO FISCAL CTRCULANGE TOTAL INVERSHIN _
§ ’ 12 MARGEN DE UTILIDAD SOBRE VENTAS
LT el [\ csta vz macsrs (3 wilidad que 5 oM s o qual de. mpreso.
1998 68023500 2058750 097 S kil S o gk
1999 6146600 681195940 0% e
000 1.783.061.50 6.887.134.95 0.6 ImuBaBEs INGRESOS UTILIDAP SOBRE
WLe 6T 6960973 60 ) PERIQDO FISCAL NETAS TOTALES VENTAS
) 1998 30.143.00 1098 230,00 [LA1x
[ 114.226.00 1449 805.00 o R
¢ INFORMATION AL 30 DE A0 o 2000 1640E. - 1.586.197.61 LRt
2001 23.382.96 791 M55 ] 0,03
22 ; 23
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INVERSIONES DE FOMENTO, S.A
INDICES FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2000

1. LIQUIDEZ

1.1 RAZON CORRIENTE

k%amhmhmﬁmm”d oS gt COTESpOnc 3 e {ukth o 2 Lot plane
ammmdmﬂkMﬁmwm‘mm Pt wsiry compaasss, o rtaltnhs .

: ACTIVOS PASIVOS A RAZON
PERIODO FISCAL CORRIENTES CORTO PLAZO CORRIENTE
1533 6.859.235.00 5.397.574.00 137
1999 6.746.690.00° 508245200 133
2000 1.783,961.50 $.202,638.10 034,
2001+ 185677121 5253.075.80 035
S———— Yt P
1.2 ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR
2, ENDEUDAMIENTO
1.1 RAZON DE ENPEUDAMIENTO
E Gm, mide-ol p e der Fow phoprorcimac P b scecedoncs et eanpresd et of Haowcianeicmn de wth .
o baienc l Jividir B dowdd 1ial ento: fem achive pakes.
DEUDA ACTIVO RAZON DE
PERIODQ FISCAL TOTAL TOTAL ENDEUDAMIENTQ
1998 5.506.046.00 7.058.703.00 014
1999 : 521107650 6877.959.00 0.6
3000 520263210 688715493 0.6
2001 5.253,075.80 1 6,960.975.60 Q.15
= FORMATICE AL 30 DEXAN) S0t
2.2 RAZON PASIVO-CAPITAL
E5ta modnby mhmmh%gmh»&yupmmm
kaﬂimk-ﬁiihh&ﬂi&mﬁw’_ﬂinm
DEUDA CAPITAL RAZON PASIVO
PERIQODO FISCAL TOTAL CONTABLE CAPITAL
1998 5.506.046.00 1.552.657.00
1999 5211.076.00 1.666.883.00
2000 5,202.538.10 1.684,315.83 N
2001 325507580 1,107,899.80
24

Edificio Topacio Azul, 13 Calle 2-50, Zona 10 8o, Nivel OF, 801 Guatemala, C_ A

INFORME D

Tels.: (PBX) {302) X32-8890 af 92 Fax: {502} 333981

EL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Guatemala. 29 de junio de 2001,

\

Sefiores Accionistas
Inversiones de Fomento. S A
Preseme.

Estimados Sedores:

Me‘cs arato presen!tarles a ustedes ef resuitado de las vperaciones de Inversiones Ue Fomento, $. A.. por el
periodo comprendide del Ot de enero al 31 de diciembre de 2000 de a siguieme farma: PR

Las wiilidades del periado mas la wiilidades retenidas ascicnden a Q.407,403.00.

La empresa ¢sta en una etapa de

erecimiento v capitalizacion, por lo que no se repartiran dividendos.

Esperando contar con Ja aprobacion de ustedes. .

Atentamente,

RGE MA@éDEL C

.

1D SOLORZANO -

PRESIDENTE DEL CONSEJG DE ADMINISTRACION

25
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INVERSIONES DE FOMENTO, S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMERE DE 2000

(EXPRESADO EN QUETZALES)
iINGRESQOS - 1,584,857 61
ingresos Afeclos 290,000.00
Ingresos por lav-/skon & coftn plaze ) 1,294,897.61
COSTO DE VENTA ) 1,476.847.39
Costo de Inversitn 1,178 847.39
MARGEN BRUTO ) 406,050.22
GASTOS DE OPFRACION 37907169
FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 242,164 40
SERVICKDS PROFESIONALES 16,940.00
GASTOS DIVERSOS 75.933.38
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 40335
RESULTADO EN OPERACION 26,978.53
OTROS GASTOS Y PRODUCTOS FINANCIERCS . (2,330.79)
Gasles 3,630.79
_ 1,300.00
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO Y RESERVAS 2464174
(-} Resecve Legal {1.232.29)
(-} impuresto Sobre [a Renta 7.013.64)
RESULTADO DEL EJERCICIO 16,401.71
Guatemala, 10 ' 'ﬁﬂ
- g
. \‘go Ui;a‘?
~ s
A 0 : gﬁ;‘ ne
et Fin ke Woaztn Robidio Armando Camey Pétegl 1
Contador Reg. No_ 45,566

El infrascrito Peako Contad 4 'mmhwmmamﬁMTMﬁamdMem
Cuarenta y cioco mi Gento sesenta y seis  (45,166) CERTIFICA: Haber tenido 8 la vista los regiskos
contables de ta empresa " lwwersiones de Fomento, S.A. 7, enlos cuales se apicaron pincipios de
comabiidad generalmente SCuprauos y que el Estado Financiero que anlecede mueslea los resultadas
oblenidos por i3 empresa. por of pariodo del une de enerm af treinta ¥ uno de diciembre del dos mil.

Guatemala, 10 de marzo de 2001

A g ';.:}
Robidio Armanda Camey Pérez o a@‘,o*‘
Contador Reg. No. 45186 RS
ot
“\0 {-!‘3."\‘ 1.‘“ )
o e
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Sorvcrsiones ds Fomonto, S 5

Edifiels Topacka Axd, 13 Cakie 380 Tona 10 $lo, Rival OL §31 Ousterwle, C. A
Tels. PEX) (F62) 330-24800 ol 12 Fax (S02) 1120821

INVERSIONES DE FOMENTO, S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 311272000

Utibdad {Perdica) Netz 16.401.71

Conctlacion entre La Usilidad Heta y w Elsctive Nate
Proviste pars la actividad de Doeracion:

Depfeuamms 33.589.09

Amoizacones 1208394

Prestacioaes Laborales. B5.824.34

Cambies #n Activot ¥ Pasivos que Usaron Efectivo: V

Auments da Cuentes por Cobrar {3.758463.97)

Aornenty de Gastos Anficiakios {15,000.38)

Disminucion e Crentas por Pagar {49351.40)

Prestaciones Legales Pagadas (34,834.61)

Aumento en Reserva Legat 123238 {£.730:864.89)
Disminucidn de lnversiones. 3 cong place . 6,730.580.16

Disminucida Je Siras wversionss 23040000

Aumento en Propiedad. Planta y Esnipo {5,023,636.36 1.729.983 .80
Aumanto {Disminucidn) Neto an Efectivo {881.09)
Efectivo 2l Inicio del Ada 1544.74
Efectivo al finai del Ado

Guatemala, 10 de marzo de 2051

.tk
" i
¥
— Ooc*;pv
e s
A{IAL 4 ALY
Nydia Nineth Ramirez Pinto de Monzén MW spflies™ ¥
Regresentants Legal MM No. & L

El infrascrito Perito Contador regisirado en la Superintandacia de Administracion Tributana bajo ¢l nimero
Cuarenla y cincomil ciento sesenta y seis {45,168) CERTIFICA: Haber{enido a i vists los registros
contables de la empras3 ~ Inversiones de Fomento, S.A. , en o cuales se apicaron principios de
contabilidad generaimente aceplacos y que ¢t Estado Financiero que antecede muestra razonabiemente
e origen y aplicatién de los lonaos al treinta y uno de diciembre dei dos mi.
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INVERSIONES DE FOMENTO, S. A.
ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Con elinforme de los Auditores Independientes)

28

INVERSIONES DE FOMENTO, S. A.
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Notas a los Estados Financigros

29



INVERSIONES DE FOMENTO, S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 De Diciembre del 2,000
{Cifras Expresadas en Quetzales)
ACTIVO
Activo Circulante |
Cajay Bancos (Nota 4) 1,064
Cuentas por Cobrar (Nota §) 1,778,261
1,779325
Propledad, Planta y Equipo (Nota 6) 5,058,913
Otros Actives ] {Nota 7) 44,219
Suma de Activd : 6,882,517
PASNO
Corto Plazo
Docurnentos por Pagar {Nota 8) 5,000,000
{mpuesto por Pagar (Nota 9) 17,715
Cuentas Por Pagar Varias (Nota 10) 28,562
Total Pasivo Circulante 5,046,297
Reserva para indemnizaciones 151,704
Suma ef Pasivo 5,198,001
PATRIMONIQ DE LOS ACCCIONISTAS
 Capltal Suscrito y Pagado (Nota 11) 1,250,000
Utilidades Retenidas : 391,002
Reserva Legal 21,413
Utilidad def ejercicio 16,401
Total Patrimonio de los Accionistas 1,684,516
Total Pasivo y Capital 6,882,517

INVERSIONES DE FOMENTO, S.A,

ESTADO DE RESULTADOS
De! 1 de Eneroc al 31 de Diclembre de 2,000
{Clfras Expresadas sn Quatzales)
ingresos Netos . . {Nota 12} 1,584,898
() Goso de mmgéﬁdad Bruta 2 (o 13 : 1;:;‘53
Gaslos de Operadién i

Administracion . s, {Nota 14) 379,072
Total Gastos de Operacitn T

Utiiidad de Operacidn 26578

Otros gastos y productos (netc) 2,331
Utilidad de! ejercicio 24,647

-} impuesto sobre la Renta {Nota 15} 7.014
+) Reserva Legal (Nota 16} 1,232
Utilidad neta 7 T

Las notas a los estados financiercs son parte integrante de fos mismos

3




INVERSIONES DE FOMENTO, S.A
E£STADO DE FLUJO DE.EFECTIVO
Al 31 de Diclembre Del 2,000
{CHras Expresadas en Quetzates)

Fiujo de ¢ sctivo por actividades de operacién:
Utifidad Neta de! Ejeccicio

Conciliacion eatre la utilidad neta y el efectivo
neto provisto por las actividades de operacién:
Depreciaciones y Amaxtizaciones
Resérva para Indemnizaciones
Reserva Legal

Cambios en activos y pasivos
Aumento.ea cuentas por cobrar
. Disminucibn en Otros Aclivos
Disminucion en impuestos por Pagar
Disminucion en Cuentas por Pagar Diversas

Efectivo provisio y usada en acfividades de operacién
Flujpc_!qdod!vb por actividades de Inversién

Corripra de Activos

Disminucion de lnversiones

Efectivo provisto y usado en actividades de inversién
Aumento neto ea e efectivo

Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

16,401

46,674
23,060

87,357
-1,316,732
5,040
-16,257
30,147
-1,270,729
-5,023,636
6,293,485

1,269,849

Lasmta_sabsedadosﬁnanderossonpaiehtegrarmdebsmlsms
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INVERSIONES DE FOMENTQ, S.A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 34 de Diclembre de 2,000

. (Cifras Expresadas en Quatzales)

Gapital Suscrito y pagado
Saldo alinicio del Periodo
+) Aumento del Capital
-} Reduccion del capital

Saldo gl final del afio
Reserva Legal
Saldo af inicio del Pericdo
+} Aumento por utilidad del pericdo-
Saldo al final del aflo

Utilidades Retenidas
Al Iniclo del Pericdo
+) Utilidad del peticdo
-}iSR por pagar
-} Reserva Legal

Saldo al final del afio

Total patrimonio da los Acclonistas

t as notas a los estados financieros son parte Integrante de los mismos

1,250,000
£,000,000
£,000,000

25,881
1232 -

27113

391,002
24,647
7.014
1,232

207403

4.584,516




lnversiones de Fomento, S. A.
Notas a los Estados Financleros
Al 31 de Diclembre’de 2,000
(Cifras expresadas en quetzales)

Notat

Historia y operaciones

inversiones de Fomento, S. A, "La Compafiia’, fue organizada bajo as
leyes da ia‘RepUblica de Guatemala, como una Sociedad Andnima el 30
di.: naviembre de mil novecientos rioventa por un periodo indefinido, segln
escritura publica ndmero 26 autori da por el notaro Héctor José
Monterroso Heméndez, su principal achividad consiste en realizar
) inmobiliarios y servicios relacionados, asi como administrar
franquicias de-comida répida.

£ capital iniciel de la empresa estaba compuesto por 5,000 acciones de

100,06 cada una para un total de Q500,000 autorizado, def cual se pago
¢l 50%.

in escritura plibfica nimero 81 de fecha 4 de julio de 19396,
autorizada por ¢ notario Carlos Enrique Rios Orellana, ¢l consejo de
adminictracidn decidié aumentar el capital en Q10,000,000 dividido en
100,000 acciones de Q100.00 cada una

Segin escritura piblica ndmero 159 de fecha 30 de agosto de 2000,
autorizada por & notario Juan Manuel Diaz Duran Méndez, e! consejo de
administracion deciiié aceplar la suscripcién y pago de acciones
mediants aportacién en propiedad de bienes inmuebles por Q.5,000,000.

Seguin acta notarial dei 20 de diciembre de 2000 autorizada por el notario
Juan Manuel Diaz Duran Méndez, los accionistas de la Compafiia,
acordaron la reduccion del capital en Q5,000,000 dividido en 50,000
acciones de Q100.00 cada una, por lo que el capital suscrito y pagado a
la fecha es de 12,500 acciones, de Q100.00 cada una para un iotal de
Q1,250,000.

Inversiones de Fomento, S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diclambre de 2,000
{Cifras expresadas en quetzales)

Nota 2

Nota 3

Unidad Monetaﬁa

Los estados financieros y sus notas se presentan en Quelzales {Q.)
unidad monetariz de Guatemala. En Guatsiiala las operaciones con
divisas deben reafizarse a través del sistema bancario. La{asa de cambio
de! Quetzal con relacibn ai Ddlar de los Estados Unidos de Norte América,
es determinada por la oferta y demanda del Délar en el mercado
financiero. Al 31 de diciembre de- 2,000 la tasa da cambio promedio fue
tipo Comprador Q7.69536 y fipo Vendedor Q7.71087 por US$1.

‘Resumen de Pollticas Significativas de Contabilidad

{  Propledad plantay equipo

Los acivos se componen de fa propledad planta y equipo, ¢
registran al costo de adquisicion.

(5]  Depreciacién

Los achives que componen la propiedad planta y equipo se
deprecian por el mélodo de linea rect, uiilizando las tasas
méximas permitidas por 1a legisiacién fiscal, las que se asemejan
a las tasas basadas en las vidas Utiles de los activos. El.costo y
la depreciacion acumylada permanecen en las respectivas
cuentas, hasta que éstos son vendides 0 refirados.

d Provisién para Indemnizacién

La legislacién laboral de Guatemala establece qua por muerte de
un empleado o én caso de despido injustificado, deberd pagarsele
una indemnizacion equivalents & un suekdo mensual por cada ailo
de trabajo, en caso de muerle la indemnizacién corresponderd a
sus sucesores. La Compaiiia ha registrado una. provision para
cubir dicha obligacidn.




Inversiones de Fomento, S. A.
Nofas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2,000
(Cifras expresadas en quetzales)

Notad

Nota$

Nota &

] Petfodo Contable:

Elpedodbcontabledelacompaﬂia. comprende de! 1 enerc al 31
de diciemnbre def mismo aflo. |

§  Gastos:

Todos los gastos del perfodo son registrados contablemente
aunque no hayan sido pagados, con lo cual los gastos en su
fotalidad son imputados al ejercicio que comespoade, salvo

aquellos de los cuales la contabilidad no tiene conecimiento.
Caja y Bancos:

Las disponibitidades al 31 de diciembre de 2,000 estaban integradas de
1a siguiente forma:

Caja Chica 500
Banco Agricola Mercantil . 500
Banco Ocxidents 64
' : 1,064

Cuentas por Gobrar
Las cuentas per cobrar al 31 de diciembre de 2,000 estaban integradas
" de la siguients forma:

Cuentas por Cobrar Everett Finance C. 1,686,398
Cuentas por Cobrar Business Solution 44,000
impuestos _ 47,783
Anticipos a empleados 80
Cuentas por Cobrar Nelo 4,778,264

Propiedad, Planta y Equipo

El detalle de la propiedad planta y equipo neto 2l 31 de diciembre de
2000 estaba integrado de fa siguiente forma:

36

Inversiones de Fomento, S. A.

Notas 2 los Estados Financiercs
Al 31 de Diciembre de 2,000
_ (Cifras expresadas en quetzales)
Terrenos 5023836
Mejoras a la propiedad amendada 52,028
Depreciacién Acumulada -39,514 12,515
Mobilario y Equipo 147,38
Depreciacién Acumulada 14827 - 274
Equipo de computacién 194,240
Depreciacion Acumulada -184 219 pal
Propiedad, Planta y Equipo Neto 5,088,913
Nota7 Otros Activos
Eidetalls de olros activos al 31 de diciembre de 2,000 estaba integrado
de la siguients forma:
Gastos-de Organizacién 130,836
-) Amortizacion acumulada 104,560 26,270
Gastos Anticipados 18,000
Total 44,279
Nota 8 Documentes por Pagar

La compaiiia esté autorizada para emifir pagarés financieros en la Bolsa
de Valores Nacicnal, SA.  Los fitulos de crédito-paganés que garanfizan
esta obligacién son emitidos a corto plaze, devengande una tasa de
interés anual variable de 23.5%

Cuentas por Pagar Inversionistas _ 5,000,000

el
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Inversiones de Fomento, §. A

Notas 2 log Estados Financleros
Al 31 de Diclembre de 2,000
(Clfras exprosadas en quetzales)
"Nota§  Impuestos por Pagar
£l detalle de impuestos por pagar al 31 de diclembre de 2,000 estaba
integrado de ia siguiente forma;
Retenciones ISR 14,830
Cuota patronal IGSS . ' 753
Cuota laboral 1GSS , 287
. Total L 11,718
Notatd  Cuentas por Pagar diversds -
El detalle de cuentas por pagar diversas al 31 dé diciembre de 2,000
estaba integrado de la siguiente forma:
Resewa para Aguinaldos 1475
Reserva para Bono 14 8,855
Sobregito Banco Continental 8,150
Prav.Suelkdos yio Comisiones por pagar ' 12,091
Total 28,582
Nota4t  Capifal Social

El capital al 31 de diciembre de 2,000 estaba integrado de la siguiente
forma:

Capital Autorizado 5,000,000
<) Acciones por Suscribir __3,750,000
Capital Suscritoy Pagado 1,260,000

El capital estd representado por 50,000 acciones de (1100.00 cada una,
de las cuales estdn suscritas y pagadas 12,500 acciones.

T

——

Inversionos de Fomento, S. A,
Notas a los Estados Flnancieros
Al 31 de Diclembre de 2,000
{Clfras expresadas en quetzales)

Nota 12

Nota 43

Nota 14

Nota 15

Ingresos

Los ingresos & 31 de diciembre de 2,000 estaba integrado de |a siguiente

Servicos Prestades C . 290000

Intereses productos o 1.204674

intereses bancarios ‘ Lol 24

Tolal ingresos 1,584&“ 08
Costo de nversidn

E! costo de inversidn al 31 de diciembre de 2,000 estaba infegrado de la

siguients forma:
Interesas Gasto 1,004,702
Comisiones 63,885
Prestaciones _,20_,2,61
Tolal costo 1,176,848
Gastos de administracion

Los gaslos al 31 de diciembre de 2,000 estaban integrados de la siguiente
forma:

Funcionarios y Empleados 259,105
(astos Varics 758383
Depreciaciones y Amorizaciones 44,034

3072

Impuesto sobra [aRenta

£l impuesto sobre la renta se calcula sobre 1a wiilidad neta del afo
conforme & las disposiciones fiséales. El derecho de fas autoridades
fiscales para efactuar revisiones, prescribe a los cuatro afios a partir de I3
facha de presentacién de |a declaracién jurada. Las declaraciones del
Impuesto sobre Ia renta de Iz Compadlia no han sido revisadas.




Inversiones de Fomento, S\ A,
Notas a los Estados Financieres
Al 34 de Diclombre de 2,000
(Ctfras expresadas en quetzales)

Nota 16

Reserva Legal

De acverdo con la legislacion de Guatemala, fas sociedades estén
obligadas a consfituir una reserva legal del 5% de las uliidades netas de
cada afio. Ssta reserva no podré disiribuirse en forma alguna entre los
socios haste’ liquidarse la sociedad y Unicamente puede capitalizarse
ctiando su iraporte exceda efi5% del capital pagado al tierve de! ejercicio
inmedisto anterior, con la obligacién de confinuar acumulando esta
feserva, '

40

Wﬂfﬂpﬂo“\l%ﬂlmﬂﬂmmuﬂl Guajemala, C A
Tals, (PEX} (S02) 3324090 9192 Fax{RO2) 3228921 -

INVERSIONES DE FOMENTO, SOCIEDAD ANONIMA
INFORME DEL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION ‘

Guaternala, 20 de Marzo de 2000.

Sefores Accionistas
[uversiones de Fomento, 5. A.
Presete.

Me s grato presentaries 2 ustedes ¢f resultado de'tas operaciones de Inversiones de Fomento, 5. A., por ¢l
periodo de 0) de Enero de 19992 31 de Diciembre, de la siguicate forma:

Las utilidades del periodo mds las utifidades relenidas ascienden gQ-Al’G,&B.ﬂO.
La empresa est ¢n una ctapa de crecimiento y capitalizacin, por lo que 8o s repartirin dividendos.
Esperando contar con ta aprobacion dz ustedes,

Atentamente,

PRESIDENTE CONSHIO DE ADMINISTRACION
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1. LIQUIDEZ

1.1 RAZON CORRIENTE

3. RENTABILIDAD

3.1 PENDIMIENTO SOBRE CAPITAL (RETORNOG DE CAPITAL)

Mlicke: 13 tasa e nendimi atnewida por los ©n bass 2 u B¢ calonls ol divider b weiledades netat
denaty ded capitsl pugada.
TLIoADES | CAPITAL RETORNO
PERIODO FISCAL NETAS PAGADO DE CAPITAL
97 30,130.00 1,250,000.00 0.02
1998 30,145.00 1,250,66:0.00 0.02
1999 114.226.00 1,250,000.00 0.09
3.2 MARGEN DE UTILIDAD SOBRE VENTAS
2 1200 dvisesra b wtilind Qe s¢ olticee por cada quenal de ingreso.
Sc-calouly dé: dividic bes wilidades meas denoro. de bas wentas totales
‘ MARGEN DE
UTILIDADES INGRESOS UTILIDAD SOBRE
PERIODO FISCAL NETAS TOTALES VENTAS
1997 30,130.00 1,041,854.00 003
1998 30,145.00 1,098.250.00 0.03
1999 £14,226.00 1,449,805.00 0.08

3.3 GANANCIA GPERATIVA SOBRE VENTAS, EXCLUYENDO GASTOS FINANCIEROS

Exta rapdn 3¢ obticne de¢ divicie bt wilidades d¢ oporasciin dentro def toeal de veritay

GANANCIA OPERATIVA
UTILIDAD EN INGRESOS SOBRE VENTAS ()
PERIODO FISCAL OFERACION TOTALES GASTO FINANCIERD
1997 41,114,060 1,041,854.00 4%
1998 43,837.60 1,098.250.00 A%
1999 158,467.00 1,449,%03.00 1 1%

3.4 INMOVILIZACION DE LA INVERSION

Se obtiene de dividir-ol active 10tal wens ¢l activo no corriente, dentra del iowl de actives

Sc obtiitne de dividr Is carnts da mctrvoy oie o mono que conTIponde 3 1aF a0 3 SO0 PlaLo.
B reswtada shaciide mdics o de Jondos. i que cubrem cbliygci Paid twweprs tonpresa, o reswitade fee:
ACTIVQS PASIVOS A RAZON
PERIODO FISCAL |  CORRIENTES CORTO PLAZO CORRIENTE
1997 4.465,981.00 3,154,869.00 1.42
1998 6.859.235.00 5.397.514.00 127
1999 6,746,690.00 5.082,432.00 1.33
1.2 ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR .
INVERSIONES DE FOMENTOQ, RO DA CREDITO, TODO SE TRABAJA AL CONTADOQ.
1. ENDEUDAMIENTO
2.1 RAZON DE ENDEUDAMIENTO
Ests razim mide f porcostaie de fondos por liog. dores de b empresd pars of Grunciamionto de 3ctivos.
Se obiicnt 3 divichr La deud ol cmee o ativo aataies,
DEUDA ACTIVO RAZON DE
PERIODO FISCAL TOTAL TOTAL ENDEUDAMIENTOQ |
1997 3,244.381.00 4,767,393.00 0.68
1998 5,506,046.00 7,058,703.00 0.78
1999 5.211,076.00 6,877,955.00 0.76
1.2 RAZON PASIVO-CAPITAL
Esrs medica imdica b relacin entre $os. fondos qec proveen los acroedores ¥ los que zpodam log acsioniss.
Scobrione ot dividie ta douda total denire dol capicel comtrbie,
DEUDA CAPITAL RAZON PASIVO
PERIODO FISCAL TOTAL CONTABLE CAPITAL
1997 3.244,881.00 1,522,512.60 213
1998 5.506.045.00 1,552,657.00 3.55
1999 5211,076.00 1,666,383.00 313
23 ROTACION DE INVENTARIOS
INVERSIONES DE FOMENTO, ES UNA EMPRESA DE SERVICIOS, POR LO TANTO
NO MANEJA INVENTARIOS.
1.4 COBERTURA DE INTERESES
Exsu:bnnﬁchlnhlw&c'hmamﬂémarwwdem' Micoras mis ako £5 ¢l valor de stz ranin, I
SMOCCSE 3 ERCUCRITE £ MCJOres Condicioncs pera curmplir con ses pagos de incereses,  Un valor de evia razon igual a .
sgnifica que tas urdicades de b empoess 52 exrpleam. ew s fotalidad para cubri Tos Zastos de inerescs,
TOTAL UTILIDADELS
ANTES IMPUESTO TOTAL COBERTURA DE
PERIODO FISCAL CTO. DE INTERESES INTERESES _ INTERESES
1997 202,675.27 161.561.62 1.25
1998 579.959.16 536,12338 1.08
1999 949.840,79 791.375.79 1.20
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INMOBILTZACION

ACTIVO TOTAL -
ACTIVO NO ACTIVO DELA
PERIODO FISCAL CIRCULANTE TOTAL INVERSION
1997 4,465.981.00 4,767393.00 0.94
1998 6,859.235.00 7,058,793.00 0.97
1999 6,746,690.00 6,877,959.00 .98
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INVERSIONES DE FOMENTO, S.A.
PROYECCION DE ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ul 2002, {fccha final de emisitn)
1,997 1,998 1,999 2,000 2,001 2,002
INGRESOSX : 4041,854.00 | 098,250 39 {449, 804.78 1,586,1 wu_.a. 1 1,51X,001.20 n.u..wh.aeﬁ.sﬁ
ingresos por servicios 910.000.00 382.000.00 330.000.00 290.000.00 310.000,00 300.000.00
ingresos por inversion 116.103,00 714.321.59 1.118,304,78 1,294,897.64 1.206,601.20 1.250.749.40
Obligeciones bursatiles 3.000.000.00 2.000,000.00
OIFDS ingresos L5, 751.00 1,928.80 1.500.00 1,300,00 1.400.00 1.350.00
recuperacion de inversion - - - - - 5.000,000,00
EGRESOS 3,924,613.23 2,961,361.79 £,252,328.32 5368, 705.72 1,392,694.66 8,479, 702.19 M
Inversiones en proyecios 3.000.000.00 2,000,000.00
Obligaciones Bussatiles 5.000,000.00
costo de inversion 368,764.04 643,255.47 894.018.63 1,178.847.39 1.036,433.0i 110764020
sueldos 23547339 139.615.00 157,740.00 160,215.00 158.977.50 159.596.25
presiacionss 66,533.62 25.204.54 61.650.02 63.951.99 62.801.01 $3,376.50
honorsrios 33.319.28 29.502.57 28,233.26 16.940.00 22.586.63 19,763.32
alquileres T4.007.01 52,605.82 62,1 11.01 65,750.58 63,930.80 64,340.69
gastos de oficina 110,349.27 55.463.04 32,153.98 1 43.398,1) 37.776.05 40.387.08
impucsios 13.291.69 13.234.13 13,692.15 33.971.86 7.013.64 2049275
atros gastos 375.83 2.681.12 2,729.27 3.630.79 3.180.03 340541
saldos 117,240.77 136,688.60 19747646 19,491.89 125,302.54 739711
saldos acumulados 253,929.37 334,165.06 216,968.35- 144,794,423 197,699.76
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SOUAINYNE S30H0M

1. LIQUIDEZ

1,1 RAZON CORRIENTE

S¢ oboeicme e dividt s cotrts denomerada acives

v o oo @

de 2 los peesivos 2 eonio plazn.

smmm.&uamemwgu&m Pary sucsirs empresa, o reswkada fue:

ACTIVOS PASIVOS A RAZON
FERIODO FISCAL CORRIENTES CORTO PLAZO CORRIENTE
1997 4,465,981.00 3,154,269.00 142
1998 6,859,235.00 5.397,574.00 127
1995 6,746,690.00 5,082,432.00 133
1.2 ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR
INVERSIONES DE FOMENTO. NO DA CREDITO. TODO SE TRABAJA AL CONTADO.
1 ENDEUDAMIENTO
1.1 RAZON DBE ENDEUDAMIENTO
Eﬂnﬂuﬂedm&f-ﬂuth el o Hc activos.
Se abtione al dividie b dewdta sotal enre-Jos-activos totales.
DEUDA ACTIVO RAZON DE
PERIODO FISCAL TOTAL _ TOTAL ENDEUDAMIENTC
1997 3,244, 881.00 4,767,393.00 0.68
1998 5,506,046.00 7,058,703.00 0.78
1999. 5.211.076.00 6,377.959.00 | 0.76
2.2 RAZON PASIVO-CAPITAL
Exn macdidy indica b ecbciin catre los fondos wwt: proveon od dores y 1o% Que 2
Se obnirne de dividic s dewty sotl dontro dct Saprtal comtable.
PEUDA CAPITAL RAZON PASIVO
PERIODO FISCAL TOTAL CONTAELE CAPITAL
1997 3,244,881.00 1.522.512.00 213
1993 5,506,046.00 1,552,657.00 355
1999 5.211,076.00 1,666,883.00 3.13
23 ROTACION DE INVENTARIOS
INVERSIONES DE FOMENTO, ES UNA EMPRESA DE SERVICIOS, POR LO TANTO
NO MANEJA INVENTARIOS.
14 COBERTURA DE INTERESES
mm-ﬁhm&_hmmmmkhﬂ ieomres oks 3o &3 ¢ valor de extx eazin,
MO € ERCUTLTY £ mEJOrTE Condiiones par3 CWmpHC COR WS pACE de fareretes, U vakor 8¢ esta rarn ipeal's |,
sgrifica que Lis weildades G b emGresh 3¢ tamplean en 3 dotaiutad para cadeie loa pamos & imereses.
TOTAL UTILIPADCS
ANTES IMPUESTO TOTAL COBERTURA DE
PERIODO FISCAL GT0, DE INTERESES INTERESES INTERESES
1997 202,67521 161,561.62 1.25
1998 579.959.16 536,123.30 .08
1999 949.840.79 791.373.79 120
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3. RENTABILIDAD

3.1 RENDIMIENTO SOBRE CAPITAL (RETORNO DE CAPITAL)

Mide |p vass dc cbarnida par bos o B33C 3 10 mvervidn  Se ealeuts 3 divdic bax utilidades actet
darsieg d¢i capral prgado.
UTILIDADES | CAPITAL RETORNO
PERIODO FISCAL NETAS PAGADO PE CAPITAL
1997 30,130.00 1,250,000.00 0.02
1998 30,145.00 1,250,000.00 0.02
1999 114.226.00 1,250,000.00 0.09
32 MARGEN DE UTILIDAD SOBRE VENTAS
etz mazin mueszs 1 ariidad qot fccbtiest for cads quetzRt deinpreso.
Sc caleuts de-vidir bas wiilidades metas domvn ¢ dos ventas solales
MARGENDE
UTILIDADES INGRESOS UTILIDAD SOBRE
PERIODO FISCAL NETAS TOTALES YENTAS
1997 - 30,130.00 1.041,854.00 0.03
1998 30,145.00 1,098,250.90 0.03
1999 114,226.00 1,449,505.00 008

3.3 GANANCIA OPERATIVA SOBRE VENTAS, EXCLUYENDO GASTOS FINANCIEROS

Esta razin sc obtiene de dividic Lzs atiliclad S e del total de vertas
GANANCIA OPERATIVA -
UTILIDAD EN INGRESOS SOBRE VENTAS (4
PERIODO FISCAL OPERACION TOTALES GASTO FINANCIERO
{997 41.114.60 1,041,854.00 4%
1998 43.837.00 1,098,250.00 4%)
1999 158.467.00 1,449,805.00 11%
3.4 INMOVILIZACION DE LA INVERSION
Se obtiene de dividi el KTivo tocal femos o setiva o corricnte, deriro del sota £ Kctivos
ACTIVO TOTAL 1) INMOBILIZACION
ACTIVO NO ACTIVO DELA
PERIQDO FISCAL CIRCULANTE TOTAL INVERSION
1997 4.465,981.00 4,767,393.00 0.94
1998 6,359,235.00 1,058,703.00 0.97
1999 6,746,690.00 6,877,959.00 0.93

Deloitte &
Touche

Inversiones de Fomento, S. A.

Estados financieros por los afios terminados en
diciembre 31, 1999 y 1998 y Dictamen de los
Auditores Independientes

Lizarralde & Lara, CPA

Deloitte &
Touche
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{Towales Rivas & Panriadon . .
i Pucor y Cknmbzre i Deloitte &
Avesid L Reorw 40 Zava 5, Ofce 13

T (S} SU041 /2. Contrmiaha. C. A, . | B Touche

Dictamen de los Auditores lndegendientes

Alos Accionistas de | i
INVERSIONES DE FOMENTO, 5. A.

Hemos auditado e balance general adiunto de INVERSIONES DE FOMENTO, S A al 31 r
de diciembra de 2000 y los comespondientes estados de resuliados, palrimonio de los

accionistas ¥ flujos de efactivo por &l affo terminado en esa fecha. Estos estados finandiercs
son responsabifidad de ia administracion de 'a Compafifa. Nuestra responsabiidad es
expresar una opinidn sobre esios estados financieros, basados en nuestra audtoria. La 1 CONTENIDO
auditoria de los estados Sinandieros de Inversiones.de Formentd, S. A, &l 31 de diciembre de 1
1999 fue reafizada por ofros audifoces, quienes en su dictamen de fecha 30 de mayo de

2000, emifieron una opinidn impia sobre dichos estixdos. ' _ DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 1

Efociamos “‘mm‘g da acuerdo oo tomes "dgo‘-‘;“"“"‘; m“mtemm o aepladis. ESTADOS FINANGIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS EN
razonable que los estados financieros no confienen emores importantes. Una suditaria DICIEMBRE 31, 1999 Y 1998

incluys ol examen, sobre una base selectiva, de 1a evidencia que soporta las canfidades y
revelaciones presentadas en jos estados financieros. Incluye también ta evaluacién de ks Balances Generales
principios de confabiidad uliizados y de s estimaciones imporlantes hechas por la
ad:nnshauénasamumevabaqéndahptaseﬁtaaéngmeraldebsesiades - .
; Consid que nwestra audtoria proves una basa razonable para uestra Estados de Resultados y Utilidades Retenidas 3

ol

Enmmaopmm los estados financienos antes mencionades presentan razonablemente,

en todos sus aspecios importantes, fa siuacién financiera de INVERSIONES DE Notas a los Estados Financieros
FOMENTOQ, S. A al 31 de diciembrs de 2000, Jos resuiades de sus operaciones, ¥ sus

flujos de efectivo por ¢ aflo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de

contabiidad generalmente aceplados.

%&z de Morales

blico v Auditor
Colegiado 1845

INVERSIONES DE FOMENTO, S. A.

Estados de Flujos de Efectivo 4

. Guatemala
Mayo 25, de 2001
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Deloitie &
_ Touehe

A Lizarralde & Lara, CPA

Edificio Plaza de Ia Repablica
Diagonal 6, 10-26, Zona 10, 7o. Nivel
Guatemala, C. A
PBX:(502)380-7877 y 360-7878

“Fax: (502)360-7679 y 360-7360

E-Mail: deloite@gold. guate.net

INVERSIONES DE FOMENTO, S. A

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo de Admiuistracion
¥ & los Accionistas de
Inversioncs de Fosmento, $. A.

Hemeos auditado Jos balances generales adjuntos de Inversiones ds Fomento, S. A a diciembre
31,1999 y 1998 y los estados de resultados y utilidades retenidas, y de fhujos de efectivo que ke
son relativos por los afios terminados en esas fechas. Estos estados fnancieros son
responsabilidad de 1a administracién dc la Compafiia Nuestra responsshilidad s expresar tma
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias,

Nuestras auditorins s¢ efectuaron de acuerdo con normas de auditoria genersimente aceptadas.
Estas noeoas requieres que una auditoria sca planificads y realizada para obtener una seguridad
razonsbiz de que los estados financieres carecen de ervores importantes. Una auditosta incluye
examinar, en base a pruchas selectivas, la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los
estados financieros. Una auditoria incluye también la evalvacion de los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones importantes preparadas por la administracion, asi
como la evaluacion de 13 preseatacion general de Yos estados financieros, Consideramos que
nuestras ayditorfas proporcionan una buse razonzble pars nusstra opinidn.

En nucsira opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspecios importantes, la sinvacidn finsnciera de Inversiones dc Fomemio, S. A 2
dmembxe3l,l999y1998ylosmulwdosdesusopaacimymsﬂnjosdeefxﬁvoporlos
afios termimados en esas fechas, de conformidad coa principios de contebilidad generalmente

bzl

PA. Colegiado No. 1671
Mayo 30, 2000
(ustemala C.A.
e Towche , _
]m Socics:  Josd Lizamade Rolando Lars Gustave Ayesias

Carks Asaudas Luis Ramas Colso Coyoy
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BALANCES GENERALES
DICIEMBRE 34, 1909 Y 4998
({Expresados en Quetzales)
Notas 1999 198
ACTVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo a Q15 Q 6419
Tnversiones lalb,2 6,293,485 5,465,444
Cuesnitas por cobrar:
Conpefis relaciovada 1 1,011,133
ntereses 1b 437,95 364,980
Oxras 14,165 1165
Total cuentes por cobrar 451260 1377278
Impoestos anticipados 6 10,094
Total activo circulante 6746607 6859235
MOBILIARIO Y EQUIPO - Neto 16,3 68,866 123981
OTROS ACTIVOS - Nelo 14,4 62403 75 487

TOTAL

53

Q 637795%  Q.7,058,703

{Continta)




INVERSIONES DE FOMENTG, S. A.

INVERSIONES DE FOMENTO, S. A

ESTADOS DE RESULTADOS Y UTILIDADES RETENIDAS

AROS TERMINADOS EN DICIEMBRE 34, 1939Y 1998

BALANCES GENERALES
DIiCIEMBRE 31, 1399Y 1958
{Expresados en Quetzales)
Notas 1993 1398
PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO A CORTO PLAZO:
- Documentos por pagar , 5 Q.5000000 Q5,375,781
Coentas por pagar compaiiia relacionada 5,130
Cuentas y gastos acureulados por pagar 25,330 21,793
Impuesto sobre 1a renta por pagar 6 nn
Total pasivo & corto plazo 5082432 5397574
PROVISIONPARA INDEMNIZACIONES le 123,644 108472
Total pasivo S20% 5505046
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:
Auforizadas 100,000 acciones comeanes ¢on valor
nominal de Q. 100 cada una.
Suscritas y pagadas, 12,500 acciones. 1,250,000 1,250,000
Utilidades retenidas 7 416,883 302,657
Total mversidn de los accionistas 1,666.883 1,552,657
TOTAL Q6877959  Q.7,058,703
Las notas adjuntas son parte de los estados financieros. {Concluye)

Immtas_udjmi#sunpmmdelos&:ﬁﬁﬁmmiam
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{Expresados en Quetzales)
Notas 1999 1898

© Inteteses ‘ QL1798 Q T4
Comisiones 250,000 232,000
Otros ingresos 8180 151928
Total ingresos _1449805 1098250

GASTOS DE OPERACION:
Gastos dl:E comercializacién 1,288,609 1,051,731
Otrcs gastos 2779 2682
Total gastos de operacién 1291338 1,054 413

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA

RENTA 158467 43,837
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 6 44241 13.692
UTILIDAD NETA 114,226 30,145
UTLIDADES RETENIDAS, AL BNICIO DEL ANO 302,657 72512
UTILIDADES RETENIDAS, AL FINALDEL ARG~ 7 Q 416383 Q 302,657




INVERSIONES DE FOMENTO, S. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO ‘

ARNOS TERMINADOS EN DICIEMBERE 31, 1999Y 1998

Aumento (Disminucion) en Efectivo y Equivalentes de Efectivo
(Expresados en Quetzales)

1999 1993
ACTIVIDADES DE OPERACION: .
Utllidad neta Q1426 Q 30145
Ajustes para conciliar Ia wiilidad neta con ¢l efectivo
generado por (usado en) las operaciones:
Depreciaciéa y amortizacién 69,610 106,476
Provisida para indernnizaciones 20,172 18:460
Cambi_os Iictos en sctives y pasivos que generaron (uszron)
Cueatas por cobar  compali y pires elcionadas 1,014,133 331,166
Inteseses porcobrar (72,115) (24881
Cuentas por cobrar otras (13,000) (9.463)
Impuestos anticipados 10,094 2,887
Cuentas por pagar compafiia relaciopada 23,130
Documentos por pagar (375,781} 2,241,644
Impuesto sobre ta renta por pagar BMm
Cuentas'y gastos acumulados par pegar ' 3537 1,061
Efectivo neto generado por actividades de operacitn 324978 2473499
ACTIVIDADES DE INVERSION-
Compra de mobiliario y equipo (141D 4,532
Efectivo neto usado en actividades de inversion (1411) {4.532)
AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES
DE EFECTIVO) 823,567 2468967
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, AL
INICIO DEL ANO 5471863 3,002,896
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, AL
FINAL DEL ARO Q6295430 Q5471863
{Contings)

INVERSIONES DE FOMENTO, 3. A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTVO
A0S TERMINADOS EN DICIEMBRE 31, 1993 Y 4998
Aumesto (Disminucidn) en Efecivoy Equivalentes de Efectivo

(Exprwosajoueizal&)

149
REVELACIONES COMPLEMENTARIAS DEL FLUIO
DEFFECTIVC
Bletv agado el aoor
Impuesto sobee 13 reaa ¢ fmpuesto a las empresas
mercantles y agropesaaias Q B
- ERECTIVO Y BQUIVALENTES DEEFECTIVO:
Bk Q13
vsoes 25348
Q62543
Las notes adjuatas som parte de os estados fnancieros
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¢ Provistdn para Indemnizacidn - La legislacién laboral de Guatemala establece
que por muette dc un empleado o en caso de despido injustificado deberd
paghrsele una indemnizacion equivalente 2 un sueldo mensual por cada afio de
trabajo, ¢a caso de muerte la indemnizacién corresponderd a sus sucesores. La
Compaiifa ha registrado una provisién para cubrir la totalidad de esta obligacién

INVERSIONES
1999 1988
Pagarés financieros de compaiiia relacionsda:
Tasas de inferés devengadas : 13%yI8% 13%y18.50%
Monta de Ia inversién ’ Q6293485 Q5465444
MOBILIARIO Y EQUIPO
Tasade
Depreciacién 1999 1998
Mobiliario y equipo ‘ 20% Q 147368 Q. 145957
quipo dccom?tmdén 25% 194 240 194,240
Mejoras & propiedad rrendads. 20% 52,030 52030
' 393,638 392,227
Menos: Depreciacién acumulada (32477 _ (268.246)
Q 68866 Q. 123981
OTROS ACTIVOS
Este rubro sz integra de I2 siguiente forma:
Tasa de

Amortizacién 1599 1998

Gastos de organizacion 0% Q07,6397 Q. 107639
Derechos en bolsa de valores 10% 232007 __23200

130,839 130,829

Tasade
Amortizacién 1989 1998

Menos: Amortizacién scumulada Q.(91.476) Q.(78392)
Total otros ectivos amertizzbles — Neto 39363 S2447
Puesto en bolsa B _ 23040

Total otros activos - Neto Q. 62403 Q. 75487

DOCUMENTOS POR PAGAR

La Compafia esté sutorizada para emitir pagarés financicros hasta por un méximo de
Q.5,000,000 ¢n 1a Bolsa de Velores Nacional, 5. A. Los titalos do crédito-pagarés que
garantizan esta obligacion son emitidos a corto plazo, devengando una tasa de interés
anual variable, la cual en los afios de 1999 y 1998 tuvo un promedio neto del 18.25% y
13.75%, respectivamente. -

La integracita  diciembre 31, es a siguiente:

1999 1998
Capital Q500000 Q5,000,000
merds 375781
Total inversionistas Q5000000 Q5375781
IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Eilmpmtosobrc!arcntascealculasobmlauﬁﬁdadmddaﬁoconfomcalas
disposiciones fiscales. Et derccho de las autoridades fiscales pare efectuar revisiones
pmm‘ocaloscualroaﬂosapa:ﬁ:dehfechadcpr&nmiéndeladmlamiénjumda
Las declaraciones del Tmpuesto sobre la renta de la Compafifa no han sido revisadas.

El Impuesto sobre la renta se calculd como se presents en la siguiente hoja:
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1999 1998

Utilidad neta Q 158467  Q 43837
Ms: gastos no deduciblas 2,79 2681
Menios: Ingresos no afectos (329) _(876)
Renta imponible 160,876 45,642
Impuesto {27.5%) 44,241 13,692
. Menos: pagos anticipadas (10.269) {23.786)
Impuesto por pagar Q 33972 Q(10094)
UTILIDADES RETENIDAS

De acuerdo cox la legislacién de Guatemala, las sociedades estdn obligadas a constituir
una reserve legal det 5% de las utilidades netas de cada afio. ‘Esta reserva no podrd
distribuirse e forma alguna entre los socios hasta liquidarse Ia sociedad y Gnicamente
puede cepitalizerss caando su importe exceda el 15% del capital pagado &l cieme del
ejercicio inmediato anterior, con la obligacién de contituar scumulando ésta reserva. A
diciembre 31, 1999 y 1998 la rescrva asciende 2 Q.25,881 y Q.15,766 respectivamente.

UNIDAD MONETARIA

Los estados financieros y sus notas se presentan en Quetzales (Q.) wnidad mongtaria de
Guatemala. En Guatemala las operaciones con divisas deben realizarse @ través del
sistema bancario, La tasa de cambio del Quetzat con relacién &l Délar de los Estados
Unidos de Norte América es determinada por la oferta y demanda del Délar en el mercado
financiero, A diciembre 31, 1999 y 1998 2 tasa de cambio promedio fue de Q.7.74: US$1
¥ Q.6.80:USS, respectivamente,

'TII1L.
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INVERSIONES DE FOMENTO, S. A

NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EN DICIEMBRE 31, 1933 y 1998
(Expresados en Quetzales)

L

OPERACIONES Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Operaciones - Ioversiones de Fomeato, S. A. (fa Compatiig), &5 una sociedad anénima
constituida en noviembes 30, 1990 de conformidad con las leyes de Guatemala. Su

actividad principal es participar en ¢l mercado financiero del pais emitiendo titulos de

erédito y Ja captacién de recursos en nombre de una compafia clients nico, de acuerdo
con un contrato de administracién, gestién por Iz que 12 Compaiiia cobra una comisién.

Hl doicilio d la Compattia esth en la ciudad de Guatemala, con una durscibn
indefinida.

Principales Pollticas Confables - A continuacidn s¢ presents ua resumen de las
principales politicas contables utilizedas en la preparacién de os estados financieros:

s Efectivoy Equivolentes de Efectivo - Para efectos de preparacidn del estado de
" fiujos de efectivo, se han considerado como efectivo y equivalentes de efectivo,
Tas inversiones que veacen durante los tres meses siguicntes 2 la fecha de ciemre

de Jos estados financieros.

b, Inversiones - Se valorizen al costo d¢ adquisicién qus es igual al valor nominal
delos tinlos. Los imtereses devengados se presentan como cuentas por cobrar.

¢ Mobiliario y Equlpo - La inversion cn mobiliario y equipo s¢ valotiza al costo. La
depreciacitn s¢ calcula por el método deo linea rects, basados en la vida Gl
estimada de los sctivos. Los gastos de mantenimiento y reparacién que no
extienden la vida il de los activos sc cargan a resultados al incwrirse. Las
mejoras que prolongan Ia vida &l se capitalizan. Las utilidades o péedidas por
baja 0 vents e activos s¢ registran en la fecha de la transaccidn, considerando la

vida (i} estimada de los activos.
& Otrog Activos - Los gestos de organizacién y el derecho e bolsa estén valorados

al costo y s¢ amortizan cn un perfodo de 10 afios. El puesto en bolsa no s
amortiza, .
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Edificio Topacio ATul, 13 Cake 260, Zona 1081a. Nivel OF. 01 Guatamels, C. A
Tais.: (FHX) (302) 3323890 al 92 Fax: {302) 332-001

INFORME DEL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

“Guatemala. 29 de junio de 2001,

- Seilores AcCionisias
Inversiones de Fomento. 5, A.
Presente.

< “Estimados Sefiores:

" M es grato presentarles a ustedes el resuliado de ks uperaciones de Enversiones de Fomenta. S. A.. por ¢}
! ‘periogo comprendido del 01 de enero ul 31 de diciembre de 2000 de Ia siguiente forma:

' “YLas utilidades del periodo mas 1a utitidades reienidas ascienden a QA407.403.00,
‘La empresa estd en una etapa de crecimiento ¥ capitalizacion, por 1o que no se repartirdn dividendos,
_'~Esperando contar con la aprobacion de ustedes.

- ditemamente.

RGE MAﬂé DEL CID SOLORZANO

ESIDENTF. BEL CONSEJQ DE ADMINISTRACION




Inversiones de Fomento, S. A.

Informe de los estados financieros por los afios
terminados en diciembre 31, 1998 y 1997 y
Dictamen de los Auditores Independientes

Luzarralde & Lara, CPA.

Lizarratde &

Lara CPA

A

INVERSIONES DE FOMENTO, S.A.

CONTENIDO

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
ESTADQS FINANCIERQS POR LOS ANOS TERMINADOS EN
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Lizarralde &
Lara CPA

A Contadores Publicss, Deloitte & Touche
- Auditores y Consultores Central America
Edificio Plaza de la Replbiica

Diagonal 6, 10-26, Zona 10, To. Nvel
P, O Box B45-A Gualemals, C. A
PBX: (502)360-7877 y 360-7578
Fax (502)360-7879y 3607880

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consefo de Administracion -
¥ a los Accionistas de
Inversiones de Fomento, S A,

Hemos auditada los balances generales adjuntos de Tnversionds de Fomento, S. A. a diciembre
31,1998 y 1997y los estados de resultados y utilidades retenidas, y de flujos de efectivo que le
son relativos po- los afos terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabitidad de Iz administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre est0s estados financieros basados en nuestras auditorias,

Nuestras auditorias se efectuaron de acuerdo con normas de auditoria generalmente zceptadas.
Estas normas requieren que une auditoria sea planificzda y rezlizada para obtener una sepuridad
razonable de que los estados financieros carscen de errores importantes. Una auditorfa incluye
examinar, en base 2 pruebas selectivas, la evidencia que soporia las cifras y revelaciones en los
estados financieros.  Una auditoria incluye también la evaluacidn de los principios de
contabilidad utitizados y las estimaciones importantes preparadas por la adminisiracién, asi como
la evaluacidn general de fa presentacidn de los estados financiergs, Consideratnos que nuestras
auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonshlemente, en
todos los aspectos imporiantes, Ja situacion financiera de Inversiones de Fomento, S. A. 2
digiembre 31, 1998y 1997 v los resultados de sus operaciones v sus flujos de efective por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilided generalmente
aceplagos.

Lig/ Rolyfdo Lara Lehva
CPA Colegiado No' 167]

INVERSIONES DE FOMENTO, §. A.

¥
Marzo 1, 1999
-Guatemalz, CA.
Tl T b Socies: José Lizamalkde  Rolando Lara Gustavo Ayestas
‘?CM'E‘ Touche Carlos Asturias.  Luis Ramos  Celsc Coyoy
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BALANCES GENERALES
DICIEMBRE 31, 1998 Y 1997
(Expresades ¢n Quetzales)
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo la Q 6419 289
Inversiones 1a,1b,2 5,465,444 3,000,000
Cuentas por cobrar: .
Compaiia relacionada 1 1,011,133 1342799
Intersses ib 364980 116,103
Qtras 1.165 1.79%6
Total cuentas por cobrar 15717278 1,460,198
[mpuestos anticipadaos 6 10,094 2,887/
Total activo circulante 6,859,235 / 4,465,931
MOBILIARIQ Y EQUIPO - Neto Ie,3" 123981 212,841
OTROS ACTIVOS - Neto 1d, 4 75487 88,571
TOTAL Q. 7058703 . 4,767,393
(Continiia)
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INVERSIONES DE FOMENTO, §. A.
INVERSIONES DE FOMENTO, 3. A,

BALANCES GENERALES
Bndna s ESTADOS DE RESULTADOS Y UTILIDADES RETENIDAS
| ANOS TERMINADOS EN DICIEMBRE 31, 1998 Y 1997
Notas 1998 1997 (Expresados en Quetzates)
PASIVO E INVERSION ,
DE LOS ACCIONISTAS Natas 1998 153
PASIVO A CORTO PLAZO: [NGRESOS:
mw:g por pugac " 5 Q S375781 Q. 3134137 Comisiones Q. 132000 Q. 910000
gentas y pasios acumulados . .
por pagar 21793 0751 Otros ingresos 866,250 131854
“Total pasivo 3 corto plazo 5397574 / 3,154.869 Total ingresos 1098250 1041854
PROVISIONPARA INDEMNIZACION . Ie _ 10847 812 GASTOS DE OPERACION:
Toul pasivo _ 506046 / 3244 881 g;sto:s gad; ;amercializacién I,ng,g; 1,000,740
INVERSION DE LOS ACGIONISTAS: . ”
Autorizadas 100,000 accianes comunes con Total gastos de operacién 1054413 1.000.740
valor nominal de €100 cada wna. _
Suscritas y pagadas, 12,500 acciones. 1,250,000 1,250,000 UTILIDAD ANTES DE IMPUESTQ
Utilidades retenidas 7 302,657 512 SOBRE LA RENTA $57 41,114
ol mersiaelossionias MR IMPUESTO SOBRE LA RENTA 6 3592 10984
4 3.
TOTAL Q703 Q. 4767393
= UTILIDAD NETA 45 30,130.
 Las notas adjumtas son parte de o estados financiergs, UTILIDADES
ALINICIO DEL ANO MmN yLYRiY]
UTILIDADES RETENIDAS, .
AL FINAL DEL ANO 7 Q. 302657 Q MmN

{Concluye) Las notas adjuntas son perte de los estados financieros.
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INVERSIONES DE FOMENTO, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

AROS TERMINADOS EN DICIEMBRE 31, 1998 Y 1997
Aumento (Disminucidn) en Efectivo v Equivalentes de Efective

(Expresados en Quewales)
1998 197
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 30,145 Q 30,130
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efective (usado en) penerado por las operaciones:
Depreciacién y amortizacion 106,476 91,343
Provisién para indemnizaciones 18,460 30,871
Cambios netos en activos y pasivos que
generaron (usaron) cfectivo:
Cuentas porcobrar a compafiia y partes
relacionadas 331,166 {74,819)
{ntereses por cobrar (248,377 (116,103
Cuentas por cobrr otras (9.463) 27008
Gastos anticipados 2,887 30
Documentos por pagar 2.4 644 3,134,137
Cuentas y gastos acumulados por pagar 1,661 (72,495)
Pago de indemnizaciones - (80.939)
Efectivo neto generado por
- aclividades de operacion 2,473,499 2968202
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de mobiliario y equipo {4,532) {169,414)
Otros activos - -
Efectivo neto usado en
actividades de inversion (4,532} (169.414)
ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTQ:
Efeectivo neto penerado por inversién de capital . 187 500
{Continda)
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EN DICIEMBRE 31, 1998 Y 1997

Aumento (Disminucién) en Efectivo y Equivalentes de Efectivo

(Expresados en Quetzales)

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,
AL INiCIO DEL ARO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ,
AL FINAL DEL ANO

REVELACIONES COMPLEMENTARIAS DEL
FLUJO DE EFECTIVO:
Efectivo pagado durante ¢l afio por:
Impliesto Sobre la Renta

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DL EFECTIVO:
Efectivo
Inversiones

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros,

g

Q. 2458967 Q 2986288

(=2

3002896 - 16,608

Q. 5471863 Q. 3,002.8%

Q 8238 Q. 1195

Q 6419 Q  28%
5465444 3,060,000

Q. 5471863  Q 30028%

= )

{Concluve)




INVERSIONES DE FOMENTQ, S. A.

NOTAS A LOS ESFADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EN DICIEMBRE 31, 1998 Y 1997
(Expresados en Quetzales)  -»

| OPERACIONES Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Operaciones - Inversiones de Fomento, S. A. (la Compaia), ¢s una socicdad andnima
constituida en noviembre 30, 1990 de conformidad con las. leves de Guatemala. Su
actividad principal es participar en ef mercado financiero del pais emitiendo titulos de
crédito v la captacién de recursos en nombre de una compafiia cliente énico, de acuerdo
con un contrato de administracion, gestion por la que fa Compagiia cobra una comision.

Fl dowecslio de la Compafia esta en la ciudad de Guatemala, con una duracién
Indefinida. )

Principales Politicas Contubles - A continuacion se presenta un resomen de las
principales politicas contables witizadas en Ja preparacion de los estados financieros:

i,

Efective y Equivalentes de Efectivo - Para efectos de 1a presentacion del estado
de thyes de efectivo se ha considerado coma efectivo-y equivalentes de efectivo
las inversiones que vencen durante Jos tres meses Siguientes a Ja fecka de cierre de
fos estados financieros.

- Inversiones - Se valorizan al costo de adquisicion que es igual al valor nominal de

los titutos. Los intereses devengados se presentan como cuentas por cobrar.

Mobiliario y Equipo - La inversién en mobiliario y equipe se valoriza al costo. La
depreciacion se caleulz por ef método de linea recta, basados en la vida til
estimada de los activos. Los gasios de mantenimicnto Y reparacién que no
extienden la vida Gtil de los activos se cargan a resultados al incurrirse. Las
mejoras que prolongan la vida Uti) se capitalizan. Las utilidzdes o pérdidas por
buja -0 venta de activos se registran en 1a fecha de Ja transaccion, considerando la
vida itil csiimada de los activos,

Oteos Activos - Los gastos de organizacion v el derecho en bolsa estan valorados
al costo v s amontizan en un periodo de 10 afios. El pueste en bolsa no se
amoryz,

Provisidi para Indemnizacién - La legislacion laboral de Guatemala establece
que por muerte de un empleado o en caso de despido injustificado debera
pagarsele una indemnizacion equivalente a un sueldo mensua| por cada afo de
irabajo, en caso de muerte la indemnizacion correspondera 2 sus sucesores. La
Compafiia ha registrado una provision para cubrir la toralidad de esta obligacion.
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Pagards financieros de
compaiia relacionaday

Tasas de interds
devengadas

Monto de ia inversion

©3. MOBILIARIO Y EQUIPO

Tasa de
Mobiliario v equipe 20%
Eaquipo de computacion 23%
Mejoras a propiedad
arrendada . 20%

Menes: Depreciacidon
acumulada

4. OTROS ACTIVOS
Este rubro s¢ integra de a siguiente forma:

Tasa de

Amortizacitn

Gastos de organizacion 10%
Exrechos en bolsa de valores [0%
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1998

u
3%

¥
18.50%

3465444

268.246

123,981

1998

G 107,639

23,200

130,839




Tasa de _
Amortizacién T 1998 1997 .
Menos: Amorfizacion
~ Acumulada Q. (78391 Q. (65.308)
Tosal olros activos
amortizahies - Neto 32447 63,531
Puesto en bolsa 23,040 C040
Total otros activos - Neto Q. 75487 Q. 88571

DOCUMENTOS POR PAGAR

La Compafiia estd aulorizada parz emitir pagarés financieros hasta por un méximo de
Q.5,000.000 en 13 Bolsa de Valores Nacionall'S. A. Los titwlos de crédito-pagarés que
garantizan esta obligacion son emitidos a conto plazo, devengando una tasa de imterds
anuzl variable, ta cual en los afios de 1998 y 1997 tuvo un promedio neto del 13.75% y
14.5%, respectivamente.

La miegracion a diciembre 31 ¢s [a siguiente:

1998 1997
Cagpital _ Q. 5000000 Q. 3,000,000
Interés 375,781 134.137
Total mversionistas Q 5375781 Q. 3,134,137

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Ef Impuesto Sobre la Renta se calcula sobre la utilidad neta del afo conforme a las
disposiciones fiscales. El derecho de las autoridades fiscales pare efectuar revisiones
prescribe a fos cuatco afios a partir de la fecha de presentacion de la declaracion jurada. Las
declaraciones del impuesto sobre 1a renta de la Compatiia no han sido revisadas,
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El Impuesto Sobre 1z Renta se calowld como sigue;

1998 1997
Utilidad neta Q. 43857 Q 4114
" Mas: gastos no deducibles 2,681 876
Menos: Ingresos no atectos {87 (3.376)
Renta imponible 45,642 36,614
Impuesio (30%) 13,692 10,984
Menos: pagos anucipados (23.786) (ﬁg_m_\
Impuesto {pagado anticipado) (3. (100943 0. (2,887

UTILIDADES RETENIDAS

De acuerdo con 12 legrstucion de Guatemat, las sociedades estan obkigadas a constituir una
reserva legal del 3% de las unlidades netas de cada afio. Fsta reserva no podra distribuirse
en forma  alguna  entre fos socios hasta liquidarse la soviedad ¥ Onicamente puede
capitalizarse cuando su importe exceda el 15% del capital pagado al cierre det ejercicio

* inmediato anterior, con la obligacion de continuar acumulande ésta reserva. A diciembre

31, 1998 v 1997 la reserva asciende 2 Q.17.273 ¥ Q.15.766 fespectivemente.

UNIDAD MONETARIA

Los extados financieros v sus notas se presentan en Quetzales (Q.) unidad monetaria de
Guatemala. En Guatemata Jas operactones con divisas deben reatizarse a través del sistema
bancario. La tasa de cambio del Quetzal con relacion 2l Dolar de los Estados Unidos de
Nortc América ¢s determinada por la oferta y demanda def Dolar en el mercado financicro.
A diciembre 31, 1998 v 1997 la tasa de cambio promedio fue de Q.6.80:US$t
Q.6.17:USSI. respectivamente,

FEEF RN

Tisaiesh sctazics mavtatats
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Lizarralde &

Lava CPA
~ Experiencia de la Firma
Organizacon
Lizarralde & Lara, CPA es la firma sucesora de dos agrupaciones profesionales
denominadas Lizarralde, Ayestas, Asturias y Ramos y Lara & Coyoy, CPA, quienes a
principios del afto de 1998 se fusionaron para actuar como una sola firma. La primera
representé durante 25 afios a la Firma internacional Arthur Young & Co. La cuaf se

convirtib en 1989 en Emst & Young International. La segunda ha representado a
Deloitte & Touche por mis de 22 afios.

La nueva firma estd integrada por Contadores Publicos y Auditores que han ejercido la
profesién por més de 25 afios en nuesiro pais. Ellos son los siguientes profesionales:

Lic. José Lizarralde, Lic. Rolando Lara - Director de la Firma, Lic. Gustavo Ayestas, Lic.
Carlos Asturias, Lic. Luis Ramos y Lic. Celso Coyoy.

Como miembro Je Dcloitte & Touche, permanentemente se incorporan experiencias y
avances tecnolégicos que permiten ofrecer a los clientes un servido actualizado. la
experiencia acumulada a lo largo de los afios, es producto del trabajo constante y dedicado
de todos y cada uno de los que conforman las diferentes dreas de la Firma para ofrecer la
mds alta calidad.

Nuestro enfoque al poner a sus érdenes nuestra Firma, hace énfasis en el servido
integrado que estamos en capacidad de proporcionar tanto en el campo de la auditorda,
como otros servidos profesionales afines relacionados con la consultoria, Iz asesoria en
impuestos y en finanzas.

Nuestta experiencia como Contadores Piblicos y -Auditores induye lag sipuientes
actividades: Urbanizacidn, empresas agromdustriales y pecuarias, manufactura de productos
médico desechables, ensamble de equipos electrénicos, bancos, finanderas, raanufactura de
medicina, produccion de semiilas, fibricacién de baterias, desmotadoras, embotelladoras de
gaseosas, fabricacién de chicles y dulces, fabricacién de gelatinas y postres, federaciones de
cooperativas de ahorro y crédito, beneficios de produccién de aceite y margarina comestibles,
producdon de aceites esenciales, fabricacién de jabén, empresas constractoras. Empresas de
diswibucién en giros como material para computadoras, placas de rayos X, aparatos
eléctricos, medicina para use humano, ferilizantes, abonos € insecticidas y tiendas de
departamentos. Entidades no lucrativas y de servicios, como asodadiones, cémaras,
corredores de seguros, institudones de desarrollo politico, instituciones de desarrollo sodal.

En ¢l drea de consultorfa hemos desarrollado actividades como: Reclutamniento de personal
en ¢l drea financiera para varias empresas locales, disefio ¢ implantacién del sistema de
costos para una fibrica de prendas de vestir, asesorfa para la adguisicién de equipos de
cémputo, adaptacién de paquetes de software en aplicaciones tales como: Inventarios,
Cuenta corriente y contabilidad centrai para empresas comerdiales, disefio de procedimientos
de trabajo para un control mis eficiente de las transacciones por computador, organizacién
del sisterna contable de varias cooperativas agricolas, trabajo contratado con la Agencia para
el Desarrollo Internacional {AID}, asesoria a Cooperative League of United States of America
para realizar un estudio de factibilidad previo 2 un proyecto de asistencia finandiera a
cooperativas y pequefias empresas en el pais, disefio del sisterna de costos para una empresa
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Lizarralde &
Lara, CPA

- Nuestros servicios los hemos prestado a varias empresas multinacionales en Gua-

temala y Centroamérica, tales como: Sear, 3M, Lenox, Square D, Armour Dial,

- Delmed Inc. Ray-O-Vac Limitad, Rexco Industries Inc, Firgos, Boehringer Ingetheim,

Nabisco Royal Inc., Schering Plough, Miles, Mckesson Corperacion, BASF, Norsk
Hydro, Procter & Gambie, Nello L. Teer, Wagons Lits, BIC, Novus Intemational
Inc., Laboratorios Menarini, S.A. American Merchandising Corporation, Borden de
Guatemala, Maersk Guatemala, S. A. Monteverdi International Bank & Trust Com-
pany, Microsoft Guatemala, S. A. The Dial Corporation, Cierres Ideal de México, S.
A. de C. V, e Hilos A&E de Guatemala, S. A.

Hemos sido contratados como auditores independientes por y para organismos

‘internacionales auditando entidades para contratos de préstamos, proyectos

especiales y donaciones de organismos como: Banco Interamericano de Desarrollo
{BID), agencia para el Desarroilo Internacional (USAIL) en Guatemala, Belize, Ei
Salvader, Costa Rica y Nicaragua, Fundacién interamericana (IAF), Banco
Centroamericano de Integracion Econdmica BCIE), Caribbean Central American
Action (C/CAA), Agencia Internacional de Desarrollo de Noruega (NORAD), Ameri-
can Institte for free Labor Development (AIFLD), Programa de las Naciones Unidas
para el Desarrollo (PNUDJ, Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento

- (BIRF), Private Agencies Collaborating Together (PACT), Agencia Sueca para

Desarrollo Internacionat, {ASDI), Fundacidn para Desarrolio Integral de Programas
Socioeconémicos (FUNDAP) y la Comunidad Econdmica Eurcpea (CEE)
Evangelische Zentralstell Fir Entwicklungshilie E.V. (EZE).

Como auditores externo hemos proporcionado nuestros servicios profesionales a
Inversiones de Fomento, S. A. Dictaminande sus estados financieros desde
diciembre 31, 1992 hasta diciembre 31, 1999,

‘La firma esta constituida come una sociedad civil, conforme a las leyes de |a
- Republica de Guatemala, en cumplimiento de la Constitucion Politica de 12 Repiblica
.y las disposiciones del Colegio de Profesionales de Clencias Econdmicas. Firma

inscrita en la Secretaria General de Planificacion Econémica y en la

_ Superintendencia de Bancos.

Localmente semos auditores de grupos importantes como Universidad Rafael
Landivar, Grupo Cerveceria Centroamericana, S. A. Grupo Fischer (representantes
de Ford), Grupo Disagro, distribuidores de Vehicuios Mitsubishi, Subaruy,
Volkswagen, Hotel Marrict, etc.

Experiencia en Auditorias Financieras

-A continuacion se mencionan algunos de los principales trabajos que hemos

atendido en las actividades de Bancos, Seguros, Afianzadoras, Almacenadoras
entre el area de Banca y Finanzas. :
o Afianzadora General, S. A.
Agencia de Seguros Echeverria Trigueros, S. A,
Almacenadora del Pais, S. A.
Aseguradora General, 8. A,
Aseguradora La Ceiba, S. A.
Aseguradora Fénix, S. A.
Asesores Bursatiles de Occidente, S. A,

Deloitte Touche
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Arrendadora Centroamericana, S. A.
Banco Agricola Mercantil, S. A.
Banco Americano, S. A.

Banco Continental, S. A.
Banco del Café, S. A.
Bandesa

Banco Reformador, S. A
Banco Corporative, S. A,
Banco de Ia Republica, S. A.
Muttibanco, S. A.

Bance Inmobiliario, 8. A.
Banco del Nor-Oriente, S. A.
Vivibanco, S. A.

Bolsa Agricola, S. A.

Bolsa Global, S. A.
Centroamericana de Almacenes, S. A,
Créditos e Inversiones, S. A.
Fianzas de Occidenie, S. A.
Financiera de Inversidn, S. A.
Financiera de Occidente, S. A.
Inversiones El Circulo, S. A.

La Alianza, Compafhia Anglo-Centroamericana de Seguros, S. A

Promoiores Bursatiles, S. A.

Reaseguradora de Centroamérica y Panama, S. A’

Servicios Globales, S. A.

Sequros de Occidente, S. A.
Vivibanco, S. A.

Financiera Agricola Mercantil, S. A.
Fianzas de Occidente, S. A.

Grupo Servicios y Descuentos
Financiera, Consolidada, S. A.
Grupo Credinversién

Inversiones Acerladas, S. A.
Inversiones de Fomento

~ Deloitte Touche
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mnrales Rivas & Rsociaros

Contadores Piblicos, Auditores y Consultores

Avenida La Reforma 8-690, Zona 9, Oficina 313

Edificio Galerias Reforma Tels.: (502) 3340461/62

E-mail:cencesa@itelgua.com

Guatemala, Centro América.
MORALES RIVAS Y ASOCIADOS es una firma de auditores con méas de
trece afos en el mercado de servicios profesionales, la firma funciona bajo
la direccidn general de la licenciada en Contaduria Piblica y Auditoria
Irma Hidalgo Judrez de Morales, colegiada niimero 1845 y como asociados
los contadores publicos Irma Lucrecia Gonzalez y Erick Rivas Robles. Los
profesionales incicados cuentan con mas de quince anes de experiencia
profesional relacionada con la auditoria, consultoria y la asesoria en
impuestos y finanzas.
Nuestra experiencia profesional incluye servicios de auditoria de estados
financieros, auditorias especiales, asesoria y planeacion fiscal, defensa
fiscal, disefio e implementacién de sistemas de control interno, disefio e
implementacién de sistemas de costos, capacitacion, organizacion de
sistemas contables, prestados a empresas que se dedican a las siguientes
actividades.

. Asociaciones no lucrativas

™ Inmobiliarias

. Combustibles

® Constructoras de viviendas, carreteras, puertas, y otras obras

de ingenieria civil.
Comida rapida
Alimentos
Agricolas
Exportadoras de productos agricolas
Equipo electrénico
Avicolas
Actividades financieras
Bebidas :
Transporte nacional e internacional
Representaciones de casa extranjeras
Industria panificadora
Materiales de construccidn
Industria farmacéutica
Calzado
Litografia
Servicios
Comerciales
79
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Dentro de nuestros clientes se encuentran las siguientes empresas:

Alimentos y Conservas Ana Belly, S, A
Asociacidn Gremial de Exportadores de Productos No Tradicionales
Industrias Avicolas de Mixco, S. A.

Transportes Easo (Guatemala, S. A.

Zimtek Novedades, S. A.

Alimentos Schubert, S. A.

Grupo Del Tropico, S. A

Intibucasa -

Constructora Palo Btanco, S. A.

Compaiita Constructora de Obras Civiles, S. A.
Frutico de Guatemala, 5. A.

Nuestras oficinas se encuentran ubicadas en la Avenida Reforma
8-60, Zona 9 Edificio Galerias Reforma, Tercer Nivel, Oficina 313.




ADENDUM
EMISION PAGARES
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 Jnwewiones de Fomento, F. A,

PAGARES IFSA

1

)

"La Inscripcién de la Cotizacién de la Bolsa de Valores Nacional S. A. de esta
Emisién, no Certifica la Bondad dgl Instrumento o1a Solvencia de la Emisora".



ADENDUM
AL PROSPECTO DE PAGARES IFSA Il
PAGARE IFSA Il
Creacion y Regi: strb | g

La Asamblea Gener E.(traordmarla Totahtana da Accionistas de Inversiones
de Fomento, Socied:d An3nima, acordé la Emisién de Pagarés de la Sociedad,
en ses 6n celebrads 2l 20 de febrero de, 1697, facukandose al Gerente Goneral
y Representante Legal de la Sociedad aaa m:gar ia escritura de creacion de
los PAGARES IFSA . o

A) LaAsamblea General Extraordmana Totalitmade Accionistas por unaminidad
.aprobd la creacién emision revolvents de pagarés en serie a cargo de la propia
sociedad por la suma de TRES MILLONES DE QUETZALES (Q. 3,000,000.00).

Dicha emision de Pagarés IFSA 1l fue concretada g través del contrato emitido
en escritura piblica nimero 74 ante los oﬁmséei Motaric Carlos Enrique Rics
Orellana con fochu 06 de marzo de 1997, y la ¢ual fue modificada por escritura
publica nimero 95 ante 1.3s oficios del notario Luks Ricardo Quinénez cor fecha
05 de mayo de 1927, . ;

LaAsamblea Generai thraordmana Total:tanadeAwmﬂas de INVERSIONES
DE FOMENTO SOCIEDAD ANONIMA, zcordd en sesidn celebrada, el dia 28
de abril de 1998 en el punto uno numeral sexic faculiar al Gerente General y
- Representanta Legal a gestionar ante la Bolsa de Valores Nacional, 5. A. la
‘ampliacion de Dos Millones de Quetzales (Q. 2,000,000.00) sobre el monto
original de la emisién de pagaiés IFSA Hf que fue autorizada por Tres Millones
de Quetzales (Q. 3,000,0600.00), por-i0 que con autorizacion de la Boisa de
Valores Nacional, S. A. contenida en acta No. 13-97 de fecha 22 de mayo de
1998 a partir dicha fecha la Emisién revolvento de pagarés en serie IFSA Hes
de Cinco Millones de 7Yietzales (Q. 5,000,000.00); modificacion que quedé
inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias el 10 de junio de
1998,
Previo a la Emisién de cada serie se obtendra la autorizacién de la Bolsa de
Valores Nacional, S. A. por resolucion tomada por el consejo de administracion
de dicha institucion con fecha 16 de mayo de 1,997. La emision quedé inscrita
en ol Registre Mercantil bajo el nimero 13011, folio 412, libro de fechA 22 de
Agosto de 1997 y bajc el nimero 010401022700150001 en el Registro del
Mercado de ‘‘alores y M ercancias.

INVERSIONES.DE FOMENTO, SOCIEDAD ANONIMA

EDIFICIO TOPACIO AZUL 13 CALLE 2-60, ZONA 10
01010 GUATEMALA, C. A. 60. NIVEL OFICII 1A 601
PBX.: 332-8890 FAX: 332-F 321

ADENDUM

PAGARES IFSA Il

La Asamblea General Extraordinaria Totalitaria de Accionistas de
INVERSIONES DE FOMENTO, SOCIEDAD ANONIMA. Acordé en
sesién celebrada el dia 22 de mayo del afic 2002 con agenda de Purito
Unico, facultar al Gerente General y Representante Legal a gestionar
ante el Consejo de Administracién de la Bolsa de Valores Nacional,
S. A. la ampliacién de la vigencia del plazo de cinco afios de la Zmisién
de PAGARES IFSA i, por cinco afios mas, contados a parlir de el dia
01 de agoslo del afio 2002, Por lo que con autorizacién de la Bolsa de
Vaiores Nacional, S. A. Contenida en Sesién de fecha 12 de Jutio del
2002 a partir det 01 de agosto del afio 2002, la emision de PAGARES
IFSA 11 amplia su vigencia por cinco afios mas para vencer el 31 de
Julio del afio 2007. Esta modificacion guedd inscrita en el regisiro del
Mercado de Valores y Mercancias el 15 de Jufio del 2002 Segin
Resolucién No. 8/2002 bajo el nimero 01040102700150001.

Se notificé a Bolsa de Valores Nacional, S. A. qué a partir del mes de
Mayo del afio 2002 La Licenciada Nineth de Monzén dejé de ser Gerente
General y Representante Legal de la entidad INVERSIONES DE
FOMENTOQ, S. A. asumiendo funciones en este rengién el Licenciado
José Fernando del Cid Solorzano.

Guatemala, Septiembre del 20C2
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:g MORALES RIVAS & ASQCIADOS
CCATADURES PVBLICGS, AUDITORES ¥ CONSULTORES

Avvnida Lo Reforms 3 40 Lass ¥, Oficies 312
Ealliote Dalrvina Rufo ma, Tria. (303 Dbt 143

Dictamen de los Auditores inde ientes

A0S ACCIONISIS U
INVERSIONES DE FOMENTO, S. A.

mmammmam&m&sa&mumo SAa3N

d dicembre: de 2001 y Z 100, y los conmspondientes estados de resisitados, patrinonio de
Ios accioristas y Buios de efectivo por los afios terminados en esas fechas, Estos estados
- fnanciercs  son  responsa'iiidad de la administacidn de ls Compefila  Nuesira
W@&memmmmmadmm
nuestra auditoria.

MWWWQMMM&WWW

mmmmmmm Irunrelamuéniaevduauéndebs
prircipios de contabiidad utiizacos y de las estimaciones ihportantes hechas por la

.

administracion, asi comu una evalueciin de la presentacidn gencral de los estados

financieros. Consideramos que nuestra auditurfa provee una base razondbla para nuestra

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablements,
. en todus sus aspecios mportantes, k2 sduacién fnanciera de INVERSIONES DE
FOMENTO, S. A. al 31 de diciembre de 2001 y 2000, los resuitados de sus operaciones, y
sus fujos de efectivo por los afos tenminados en eésas fechas, de confonmiiad con
principios de contabilidad generaimente aceptados.

ST W st
%Wm

Guatemala
Febrero 26, de 2002

INVERSIONES DE FOMENTO, S A

) Al 5t De m
{Citras &prmdas o Quetzales)
: ACINVD 2.001 2.000
Astivo Clrculamte
Czja y Bancos {Nots 4} 674 1.064
Cuentas por Cobrar (Nota 5) 1,869,731 1.778.26%
1.570405  1,779.325
Propledad, Planta y Equipo (Noa o) 5031911 5050 912
Otros Activos {Notz 7) .. 38060 44,279
) Suma de Adwo 6,340 376 6,882,517
L _PASIVO
Corto Plazo
Documentos por Pagar {Nota 8) 5,000,000 5,000,500
Impuesic por Pagar (Nota 8} . 35448 17,715
Cuentas Por Pagar Varias {Nota 10) 35260 28,582
" Total Pasivo Circulante 5070638 05297
Resecva para Indemnizaciones 172,760 151,704
. Sums of Pasivo 5243458  5.198.001
PATRIMONIO DE £ OS ACCIONISTAS : o

Capital Suscrito y Pagado (Nota 11) 1,250.000 - 1,250,000
Utilidades Retenidas 40T 404 = 391,002
Reserva Legal 28,354 27313
Wiilidad del sjescicio 11,120° - 16,401
Total Patimonio de los Accionistas 1696918 1684516
Total Pasivo y Capital 6,840,376 6,882,517

Las notas 2 los estados financiercs son pate Liagrane de o, aismos




INVERSIONES DE FOMENTO, S.A,
~ _ ESTADODE RESULTADOS
Dei 1 de Erero - Al 31 de Diciembre
{Ctirus Exprosadas en Quetzaies}

2001 2.000

Ingresos Netos _ {Nota 12) 1,569,714 157030
{ - ) Costo de Invessioa (Nota13) 1,182,735 1,178,848
Utikioad Bruta 36579 _ 406,050

5105 02 Oreracdn _
Agrnstracitn Mot 3% 344038 SR
Totai Gaslos oe Operacion 344,035 _ 379,072
Utiidad de Operacon 294 26978
Oros gastos y productos (eto) 17315 2331
Utifidad de; ejescicio 25629 24,647
-) 1R 1328 704
-) Reserva Legal 2 123
utidad neta 11,320 - 16,401

L3s notas a los estagos financieros son parte indegrante de jos mismos

e

#*

. . 137 de Diclambre
: 200 2000

Fiujo de efectiss © 4 actividades de operacion:
' Utifdad Neta del Ejercicio 11,120 15,401
Concillacién entre |2 utitidad neta v Al sfectivg

Depreciaciones y Amoftizaciones 40,087 - 46674

Reserva para Indemnizaciones - 21056 3080

Reserva Legal 1281 1.232

Gasios Anticipados 18,000

© o1.544 81,387

Cambilos en activos y pasivos e

Aurentoen cuentas por cobrar < (oI ARy - (1,318,732}

Disminucion en Owos Activos {24,965) 5040

Disminucitn en Impuesios por Pagar B < B {16.257)

Disminucion en Cuentas por Pagar Diversas . 8668 . {30,147y

Edactivo provisto y usado en actividades de operacion G90] (1.270,729)
FR:jo c'e otectivo por actividades de inversion

Compra de Activos (5,023,636}

Disminucion de inversiones - 8.293.485

E!edivoyudaoymsdomacﬁﬁdadesdem - 1,269,849
Aumento neto en el efectivo (390} {680)
Efecivo al inicio del aflo 1,064 1,944
Electivo al finat del atio 674 1,064

Las notas a fos estados financierds son parte integrorte de los MiSMOs




INVERSIONES DE FOMENTO, S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE £.OS ACCIONISTAS

Al 31 de Diclembre
(CHfras Expresadas en Quetzales)
2.0, 2,000

Capitat Suscrito y pagado

Saido al inicic del Periodo 1256,000 1,250,000

+) Aumento dei Capitat 5,000,000

‘) mew sltm,m

Saido al final dea ahs _1 260 D00 1.250 000
Reserva Legat

Satao al micio dei Periodo
+). Aumenio por wutilidad del periodo

" Saido ai nal det ato

Utiifdaces Retonidas
Al inicio del Periodo
+) Utiidad def periodo
-} ISR por pagar
<) Reserva Logal
Saldo al final del afto

Totat patrimonio ds los Accionistss

27.113 25,884
- 1,281 1,232

28394 27,113

407404 391,002
25629 24.647
13,228 7.014

3,281 1,232

418,524 407 454

1,59€,918 1,684,515

Las notas 2 los estados financleros son 5otz integrante de los mismos

inversiones de Fomento, S. A
Notas a los Estados Financieros
Al 21 de Diciembre
{CHras expresadas en quetzaies)

Nota 1

Hicvoria y gperaciones

mvefaonesde Fomenfo, S. A, ita Compenia’, fue orgemzats « - &
teves de ia Reépablica e Guatemana, cono ona Socecad Anoremz ot uo
demmembre"“'—.ﬂnoveum.uvemapormper-oec Bte S
esciurs pubica’ nomeio 26 omonzada por € noano Helloo Jous
WOSV Hemnandez, su pnocipal achvdag consiste €7 reslze”

srkiaobianesysefmos rebootades.asum SomenisESr
franqmsdeoomda;épida .

‘ . -

ammuhmmmwsmmm
Q100.00 cada vna poio on tital de Q500:000 auldfiZzada, del Cisal se pago
el S0%.

Segin esciura piblica aimeny 91 de fecha 4 de julio de 195
asorizada por € notario Caros Exwique Rios Orellona, ef consejo oe
administracidn decidid aumentar el capital-en- Q19,000,000 chidkio en
400,000 acciones de 10200 caca una

Segin escritra piblica nirmero 159 de fecha 30 de agosto ce 200C.

-mwdmmwmmmamx

atmimistracin  decicid aceptar fa suscripciin Y pagd de aocorEs
mmmwemmwosmm

mmmwm&m&mmwa notz o
Juan Manuel Diaz Duran Méndez, los accionistas de ta Compai-a.
mhmwmeﬂmm@m@mm
acciones de Q100.00 cada una, por lo-que e capidal suscrito y pagade &
ta fecha es de 12500mde010000@dampara ur wotal 5e
Q1.250.0008.

Al 31 de diciembre de 2,001 noseﬁerresegaiizmg.a,__- I
respectiva Ao lemniéndose respuesta del abogado:

i}

10



tnversiones de Fomento, S_ A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre
{Ciras expresadas en quetzales)

Nota 2

Nota3

Unidad Monetaria

-

mmmdesuamumdecammwoueu@m
roicuitn 2 T ar de to” Tslados URioos e e Anénica, es delermirada
in i3 Oiefid ¥y fenlhise Ui S0 en el mercade financiero. Al 31 oo
diciembre de 2,003 y 2,600 la tasa de -cambio promedio fue tipo
CompraGOfQ'1942$.2_ Q?GSS%;WOMQ 7.96251, Q771087
porUSﬁmpeeWaneme. .

 Resimen de Potiticas Significatives do Contablidad: =~ 7%

/

t-l' Pmedadpiamayw

mMam@hwmveﬁMm
W:acnsbdem

&fi  Depreciacion

: Les_acﬁmsqtemmhmpieﬂadﬂaﬂayeqipose
deprecian por <} mélodo de lnea recla, ulilizando tas tasas
maximas peanitidas por ka legisiacion fiscal, fas que se asemejan
3 las tasas basadas en las vidas itiles de Jos activas. Elcosio y
fa depreciacidn scumulada permanecen en fas l&spedwas
mmmmMMom :

Lalegnslaamlaboralde&mmdaestdﬂeoequepormde
un empleado o en caso de despido injustificado, debera pagarsele
mndemrménequwalerﬂeamweidemﬂpormdaaﬁo
de trabaio, en case de moere {a indemnizacidn corespondera a
sus sucesores. La Compafiia ha rogistrado una provision para
cubrr dicha cbligacion.

11
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Inversiones de Fomento, S. A
Notas 3 los Estades Financieros
A} 37 de Diciemnbre
(Cifras expresadas en quetzales)

Nota 4

Nota §

i Periodo Contable:

‘Fi periodo contable de ta Compadia, comprende del {'enero at 31
oe diciembre del mema 2fig.

8 Gastos:

Todos los gastos del pericio son registrados contablemente
aungue no hayan sido. pagados,  $on o cual los gastos en su
tolalidad son imputados & ejercicio que comesponde, saivo
aqueﬁosdeboswalslawnabﬁdacnoheneoomam

Caja y Bancos: _
" Las disponibilidades al 31 de diciembre estaban tagradas de fa siguiente
.00 2000
Banco Agricola Mercantil . B 3 1 500
Banco Oecidente 64 o4
674 1,064

Las cuenias por cobrar al 31 de diciembre eswaban integradas de la

2001 2.000
Cuentas por Cobrar Everett Finance C. 1614800 1686398
Cuentas por Cobrar Business Solution 194,655 . 44000
mpuestos 58,346 47,783
ANICIpOS pof Servicios 1,930 80
Cuentas por Cobraf Neto 1,863,731 1,778,261

12



lnversiones de Fomento, 5. A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre
{Cifras expresadas en queizules)
Nota € Propiedad, Planta y Equipo
Froefalie e i@ propiedad floris y equinT noto o 1T UL ciciembie estaie
imegrado de la siguiente forma:
2,003 2,000
Terr=nos 5,023,536 5,023,636
Mexras 3 Ia propiedad ame 52,029 : 52029
Depreciacitn M.lmbda __ 49523 2,106 -39,514 12515
MonhbrEquil:o 147368 147,368
Depreciocion Acomutada  -141.220 ‘6,148 124627 22,741
Equipode compitacion 194246 194240
facion ACamptada. -154215 21 -194219 sl
Propiedad, Planta y Equipo
Nes 5931914 5,058,913
Nom7 - Otros Activos
El cetalle de olros activos at 31 de diciembre estaba inegrado de la
. : 2901 20
Gastos ge Organizacion 130,839 130,839
-) Amortizacion acumuiada 117,544 13,196 104,560 26279
Gastos Anlicipados : 24 B6S 13000
Total 38,060 44279
Noz 3 Documentos por Pagar

La compaiia estd avtorizada para emite pegarés financieros en la Bolsa
de Valores Nacional, S.A.  Los titulos de crénitc-pagarés que garantzan

13

Nota §

Nota 10

Nota 11

.aobigammgonermdosampbmmmmlasade
mteresamaivanabtedeZD%yﬁS%a!Mdedmembre

respectivamente

2001 2,000
Cuentas por Pagar Inversionistas 5,000,000 . 5,000,000

impuestes por Pagar

£ detalie de impuestos por pagar al 31 dedmembrembamegradode
1a siguiente forma:

va por Pagal ' m.sm, - 1845
Retenciones ISR y IEMA 17852 ¢ 14830
Cuota patronal IGSS . .853 - 753
Cucta labeeal IGSS 249 267

Totat _ 35,442 17,715

'Cuemspori‘agardi\nersas

£l detalle dewentasporpmdivetsasalm dedeserﬁbre&ﬁaba
mgmdodelasagnmtem

Reserva para Aquinaldos 1612 147¢
Reserva para Bono 14 - 9,67 8,855
Sobregio Banco G&T Continenal 22,008 6,160
Prov.Sueldos yfo Comisiones pof pagar 1,968 12,001
Total 35250 | 28,582

Capital Social

Ei capitat al 31 de diciembre estaba integrade de 1a siguiente forma:

14



Nota 12

Nota 13

Nota 14

inversiones de Fomento, 5. A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre
(Cﬁasexpresada_enguelzala)
2.001 2.500

Cagus! Autorizado 5,000,000 5,000,000
-) Acciones. por Suscribir = rzewel 3750 000
Capitat Suscinto v Pagado 1525":000 1,250,000

1 capital esta representado por 50,000 acciones de 0100.00 cada una,
de las cuales estan suscritas y pagadas 12,500 acciones.

ingresos

" -Log ingresos at 31 de diciembre estaban imegrado de la siguiente forma:

2,001 2.001
Servicios Prestados 1,569,441 290,000
ntereses producios ] 1,294,674
intereses bancarios 2713 224
Total ingresos 1;:9'9314 1,584,898
Costo ae Inversién

El costo de inversién al 31 de diciembre esiaba imegrado de la siguiente
forma: .

2,001 2,000
Intereses Gasto 1,048,753 1,094,702
Comasiones 107,166 £3,535
Prestaciones 26.815 20,261
Totat costo 1182135 1,178.848

Los gastos af 31 de diciembre estaban integrados de la sigulente forma:
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tnversiones de Fomentn, 5. A
Notas a jos Estadaos Finarcieros
Al 31 de Diciembre
{Cifras expresadas en quetzales}

Nota 16

208 2000 .

leconanosyEmpneem 225055 259105
ssmmion Yiories . L 83550 5553
Deprecieciies v Armorizaciones 27447 4402
) Totz! oty 32c058 372072
i
impuesto sohre fa Renta

EWmhmammhﬁdmwaﬁo
confonme a las disposiciones fiscales. . Bl derecho de tas. aulericades
fiscales para efectuar revisiones; prescribe a los cuako afios 2 portir de fa
fecha de presentacion de fa declaracion jafada. tasdedatmdel
Mmhmdehm:nams.aam

Rﬁerval.egal

De_acverdo con ta legistacion de Guatemala, ks sociedades estn
obligadas a constituir una reserva legal del 5% de las utlidades neszs de

cada afio.. &mmm&d&s&hmenmmmmw -

socios hosta Siquidarse I8 sociedad y Gnicamente puede capitakzarse
TUBNO0 SU iMporie exceca et 15% det capital pagado al Giere de! eieaicio
nmedi=to anerior, con hmammmm
feserva,

16



NVERSIONES DE FOMENTG S~

INDICES FINANCIEROS

AL 31 GE DWCIEMBRE DE 2001

RIS

1.3 RAUSON CORREENDY

e & din mder L coonee done
1§ eowirbtabr chcaichs e o DaHICE L e Jegenebie e o

BRI

Acinos 1 S ATINEY CEFZERN |
FERIODO FISCal CORMIAILY 3 (ORTOPLAZO cormieNTs °
*
i 190 SR i 1 E il 3
i TGO BKLIRS i IR STk
200 LTSS £936 39 )
00§+ wmaessn | somestoo

g mm*moe AL DE l!t‘l-')ml!ﬂ

uwm:m aeumasmmmu

Se e dedivodic o

1 secultade fadica S i que 15 cmpecs

TENTAS TCRESOS ROTACION CTAS
PERIODO FISCAL, § PORCOBRAR POR COBRAR
sl LS
2nai ERsSa% 156943096
g pt—————————— . .
- VENTASFPROMEDIQ -~ . BFPA
ummmuammmm -u:: )
m neat\'msmcmm
Amiichpreg. g aneulin i pemLocHe (S35, LI
£ vl Fracilcs L b ] ]
Adoaiaracive A Franguician on cvondi ragida PRIAS538
137 s 4
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INVERSIONES DE FOMENTO S A
INEHCES FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE OE 2007

LENBEVBAMIENTD

LURAZOXN BE ENDEN PAMIENTO

B e O N
s antii T ol b B fedioasod ctire B ot Lofabes, )

st e bndas prerandon b

Y.

DEL DA ' ACTIRE - RAZONDE
PERIONO FISCAL TOTAL TOTAL - ENDEEDAMIENTO
Yo S54SR L T ' w3
1My SHiNTe 6XT29%G . - aTe
o TH Skt m 6XA2 31700 876
b U340 5,953 .80 ' 876

- I.i}’l RMACKON AL B IE DKCEMBREE 2001

11 RAZON PASIVO-CAPTTAL

l--umnhhmhnh;dmmmuhnanmwmmlﬁmrhummm
S whtivae de dinhdir b ot 1065 oonire ol capital wsaable. -

LB CAPTIAL .

JERIOPE FISCAL TOTAL CONTARLE - CAMTFAL
L S50 IE 1IN LIS 65T 00 135
1y ] LAEH.X55.00 hA X
bt L] & pu e iy 16X 53680 i
2| ¢e L 324345%m LAY IR00 R B

= INFORMACION AR 31 DE DICIEMERRE 2ot

23 ROTACION BE INVEXTARKAS

INFERNMEONES DE FOMENACL NN L EUPRIN DL SERVICRSS, I'ORI()‘I ANTO
NONMANEIAWVENT WRiews,
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WERSIONES DE FOMENTO. 5 A

NDES FINANCIEROS

AL 3 OE DRCFEMBRE DE 200

LICOBERTY R DE INTERESES

§ o Bty Bl <t beabrBelind o Ly MO Pt CROCHIN o R i e
SO T 138 IR Tok BUse s cumphe o e e ok e b ke st i it L

BN R LU Y 2

v g e e ol it caprona ~c oot o e ikl mone b B i [ S

TOUAE UTH IDARES]

"o INFORMACTON AL 31 D PRCIEMISRE 2900

3. REXTABILIDAD

31 RENDIVHENTO SOBRE CAPITAL

ket e o romdanicnns edtoambes paor s cciosingas or T 2 % imversién. e calouda of dividis b etilidades e

ANVITES PP ESTO TOTAL {OBERTURA DY
FERIODO FNUAL  JGTO. DE INTERESES, INTERESES IMERESES
P Mo SR bt
L YRR T ML [
L) T LAR1, TOZ 08 )
20 174 38509 1.818.754 00 Lo

- I rmumanss - CAPITAL ZEKDIMIENTO
PERIODO FISCAL XEIAS P.\(.'.‘-.-\DO SOBRE CAPIVAL
e LT 1.3 a0 000 a2
g 14226000 1.25% 000 LEL
o ¥ ity 00 1. 2R1L0EKLO0 DO
} e (IR b7 My 6 trpey
== INCDRNKWETON DEL 3 I IXERe AL 3 HDE DIGEMBRE DE 2004
32 MARGEN DE ¢ THIDAR SOBRE VENTAS
ekt e sty £ kil gen oo vtk per cada quazl Je ingsesa,
Neoaboukr e divedir L5 atilidadcs notas destos J ks Lonte kepiies
MARGEN DE
UFILIDADES INGRESOS {TILIDAD SOBRE
PERIODO FRSCAL METAS TOTALES VENTAS
Bax RCR Y] HO LT .t
Trap} (23 Thahe 351 v B ol i
“usl o duion 1A RN o [
el $1.4 2000 H ] e

T PGORNIVCEEN DEE EEN INE RUY NE SEDE DECTE WSRE DX 200}
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INVERSIONES DE FOMENTO LA
NOICE S FINANCIEROS
AL 3t DE DICEMSRE DE 2003

AAEANANOIVEOPERAIND AMIMBHEVENEAN FNC DY AR 5 3OS FINANCILROS

it bl iy

abivopdis Lo il - O oo cracems shonteo ok totad i vk

PANANCIA OPERATIN

ETHINsREN PRESOS SCIREVENF -y
IERICGEND FISO A0S, OPERACHON TOFALES GASTO FINANCIERO)
ToaR PR ILT BAPIX 2500 Ime Uy
b FR% AT L ins o il
Jeey h TN AR R0 [1%1]
st 42 thd L5602 714 0 [
** INFORNMACKN DEL EDE ENFRO AL 31 DE IXCEMPRE DE 2004
3.9 INMOVILIZACION BE LA INVERSION
L9
5S¢ etherns e din wlir o active etk e <F actine e commenie, Jeniro ded sonad de aciives
ACTIVO TOTAL {-) T INMOBILIZACION
ACTIVOXNO AMERD PELX
PERIOINY FISCAL CIRCULANYE TOTAL INVERSION
jouy HX5G. 23504 T8 T3 00 wey
T BT AWML 6X7 Y59 X 198
linuy 330339200 HUX2 51746 0nn
Ll 50602 971,66 £.946.376.00 0.73

S ANTHLRMVHIN 3

IR PRCEEMBRY Zimy




Fveesiones o Fomonts,

Etticte Topacs Alud, 13 Colte 240, Tone 10066 Nival OF 807 Gusteman, G A,
Toln.: {PDX) {5023 TA2-880¢ o &2 Sax: (900 32BN .

. WVERSIONES DE FOMENTO, S.A.
ESTADO BE FLUJO DE EFECTIVO AL 300672002 °
EXPRESADO EN QUETZALES

: S
b Peoam et 2550978 75.509.76

Concikacion emrs 12 Utitidad Neta y ot Efectivo

Provisio para 1a Ktividad de Operacion:

TRprecrasones
29.00559 X
134 74823
150:000.001
2543019
15455407
(164,49821
100486
67365
P —

TeRenad. Jaoiloe 500

. . A
TMIFIIH PRI JETISCTR Y Gk & Estacte Fi aue
D MCHOER T 1 nd0s Y nwoepwo&-aoimlom

Gusternats

Rpoutid Armango Camey Pérer
" Contador Hag Mo 45108
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Kditicie Topania Asyt. 13 Colte 380, Zens 10 546, Mivel OI. 801 Gualamaly, C, A,

Fola. {PRK) (302} 337-8000 o 2 Fax: (307} 322-0921

INVERSIONES DE FOMENTO, 3.4,
E€STADC DE RESULTADOS DEL 01-09-2002 AL 30-06-2002
{EXPRESAL-Q EN QUETZALES)
NGRESOS SBE.716.42
- W% <TRCIos 688,745 42
COSTO DE VENTA .58.2.93850
LESHE 6 ke 502.918 60
MARGEN BRUTO 135, 797.82
GASTOS DE OPERACION 160.022.03
FUNCIONARIOE ¥ SENPLEADOS . 101.579.27 .
FERVCIOS PROFISICMALES 11.00G.00
SASTOS CIVERSDOS . 47.442.76
TESRECIAIOMES - 1 FT'ZAC'ONES
RESULTADO EN OPERACION 25.775.17?. .
OTROS GASTOS ¥ PRODUCTOS FINANCIERCS | 126603
Rt 226
F-aqustes 127 23
RESULTADO ANTES DE WMPUESTO Y RESERVAS . 25.509.76
--: Resérva Lega
- moesie Sen-e iz Hea
RESULTADO DEL EJERCICH) m&s&
ARMANDU CAMEY PERES
PERITO CONTADOR
Regire Mo 45,106
Rabamo Arvance Carey “icaz

Gontagor Reg Ns 35186

i Ou Adrinistracion Tnbutars S o numerg
W LABANE Y S8 (45758) - CERTIFICA: Heber lenido 3 1 waa ios epswos
S MADEN 363 EMErAZa T waronss Je Fomento, SACT 9105 CuBisl S€ aphCan OrTOGE OF
LMATRLST STPtrR SR PAtTOEY due Exteds Fin o s o8 .
TRAESIHAER LA L6000 N OR0 08 S ek O jor'io ce Jos il =5

- = %

o mgatnte . Rticio Ammeedo Coowy Pter
R .___ccinmmuu.-nu
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Edtficio Topacia Atul, 13 Calie 260, Zona 10We, Nivel OL $01 Gamtamata, C. A

Toly.; (PEX} (50D 3324099 & R Fax: (S02) 3929921

INVERSIONES DE FOMENTO, S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 30/96/2002
EXPRESADD EN QUETZALES

Wm&mm
Hdac Do hisia 2550976

Conciliacion antre 1a Lhitidad Neta y o Efective Mato.

Pravisto PR 1p actMvidad de Operacion:

ROIETIACIONES

~MHZACICRES

~“restacuones Labosales 79.905.5%

Cambics en Activos y Fasives que Usaron Efective:

THsminCon de i3 pov cohiat 13474823
Aumenic de Gastos Anbpados (50.006.00
2ymento en Cuentas oor Pagar 2543018
Zipsigoones Legales Pagadas

SuHEne on Feserva Lega

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DEINVERSION

Aumentt (Disminucion) Keto en Efective
Efectivo al Inicio dod Ado .
Efectivo ol final de) Ao

Suaemes, obo T2 de CHN

T

25.509.76

1656.594 .07

{164.498.21)

.

160455

"3 503 Conacor ey, No 48 156

St avbenseen, Pihots C artabre ape »no e Sup 38 de Admank T i s o N
Didreeed o thes e santt taseay 3ees 45,68} CEATIIICA: Haber tendn s I WSts 03 tEgISros

zvlabies D eenpreds “ inversiones de Fomantn, 5.4, on ios.cuales 98 olcinon DA Gics de-

o

SCTMMASIO Gierd Menie yqua ¢ Eawda:F it

., v
2 ocen ; JORGAOGN SR 05 208 & Tewtaroe oo de ol mioos
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INVERSIONES DE FOMENTD & ..

INCICES FINANCIEROS -

AL 30 DE JUNIQ DE 2002
§OLHAVHDER

L RAZON CORRIENTE

[ W PO b dnit pesinaty s v o Rt g Gt 1hs 3 i e b, e

boeseemn e, bk win s gt s, o foan) o g i e gadug ablepaciones S coactas b imae st ! el hay

PASIVOS a RAON

ACTIVOS -
PERIONO FISCAL CORRIENTES CORYO FLAZ0 CORKIENTE
199K 6,850.235.00 559157 1.2%
1999 6.746.590.00 5.082,432.10 t3s
2006 13132500 5.046293 1) 0.3
Ui . 1.3M.405.00 3.070.698.40 037
Jguzet 1.742.733.83 _5.304.8 6 89 0.33
Pl WAy SR uu.-.._,
1.2 ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR
L T L R R L T Y
[T T W g P .,.-.i. s e 0 M chocik i it pre cbde La s e Unond S pet Uik o8
CUENTAS INGRE 05 ROTACION CTAS
PERIODO FISCAL MOR COBRAR POR COBRAR
N - 130.M6.39 688.716.42
47
" VENTAS PROMEDIO
¥ Dias
3.826.20
il it
el NI b -6 TR hd
INTRGRAL NI LN E PR TR AR
VAt e 4 et A 1472 A% s
1 sttty ahs : : % 3K w
PR L R R N e L 150 Y hh

IRITRIEN
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INVERSIONES DE FOMENTC 54
INVERSIONES ZE FOMENT & - INDICES FINANCIEROS
INDICES S NANCIEROS AL Y0 DE JUNID DE 2002
AL W5 JUNIC BF 2302 X
VLA CORFRTVRA DE INTERESES
LEXIEE) MIENTO
PECD SHEATS Gr e T Ml s ot e i Miwids it it o s de e and. b
TURAZONDE ENIL DA TIENTD USRI “"""""""“"*"“"f"""”'“:’ Hasb sz 1 |
’ ) ity d e o akes L b st ke on e Gl pa onbe b g e b o )
S L.I---n-l;;";gﬁﬁ.‘l*hmi]mmd BT R a ot - n;
ikt (AT \LTTILEARES
L VWIEN IMIMESTD TOTAL COBERTURA DE
7 HEEDA ACTIVO RAZONDE ! PERIONO FISCAL | - v.io.pE NTERESES INTERESES INTERESES
IEREIDO FIMCAL = ofal TOTAL ENDEUDAMIENT Y us 370 050,16 336,173.30 108
s < 6114600 7058.205.00 0.8 i 439 340,79 BIBW 1
L0 6.871.939 0.7 i LI 1.004.701.53 10
cAna * 198181 00 6.882.51 .00 0% - LiIT84.03 1 049.764.34 192
ai FI8.00 6.940.376.00 0.7 - :1' T o .
A % 41} -3
e 689 2022355.41 0es o2 31842856 . 30291860 1.{])'
Pl AT ST IR TLLNRTANRE ) 2 I L
CRIRVAON PANYOLOAP Dol 3 RENTABILIDAD
L1 RENDIMIENTO SOBRE CAPITAL
Sl b e ey ol 1 R g A i T, .
v vl ke e wmbbra sl ped e g oueitas o b 3 emv s, Se cabouda o o Bos wibladeconas
" —— - s ke o e b
DEUDA CAPITAL RAZON PASIYO
PERMIDO FISC. 5. TOTAL CONTABLE - CAPITAL
- <Lt o0 1$5265700 ' . : 1 TIIDADES CAPITAL RENDIMIENTO
N N M=ot 353 PERIODO FISCAL \EEAS PAGADO SOBRE CAPITAL
o SHL0 1.666.883.00 s
W 30000 1.684,516.00 3] [98 04308 1.250,000.00 0.02
b 0 696913 o 309 f199 122600 1.250.000.00 009
$300326.89 L1426 308 i 16.401.08 1.250.000.00 0913
. KUTE 11.120.08 125000000 4609
T 0 25.39.76 1200080 0%
LEROTACION BE INVENTARION ) - -
NSRS S T TOraE S e TS T NA EMPRESA DE SERVICIOS, POR 1O FANTO R e R
AT LV INVLN ] AR
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INVERSIONES DE FOMENTO, SOCIEDAD ANONIMA
INFORME DEL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION
Ouatemala, febrero 2002,
ﬁemm:s
Acvivnisias Iaversmm de anento, S A
?rtsmtc
Esfum:dns Schores:

Hago du su conocimicnto el remhedo de las operaciones de Inversiones de Fomento, S. A.. pore
peniodo def | de Eneroal 31 de Diciembre de 2001

I.us ingresos totales en este periodo fueron Q. 1,569?]400 y la utilidad obtenida ascendio a
QL2000

cmgresaestarn \iva etipe de crecimiénto, y capitairmm.pos lo que no se repartird
dmdend’os ;

: At-.:mamentf. .

i ;l"o;i( Mariofidd*solomnd

Presidénte del Cdnsejo de Administracion
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Jnwewiones de g’do/mm/a, & oA

EDIFICIO TOPACIO AZUL 13 CALLE 2-60, ZONA 10
01010 GUATEMALA, C. A. 60. NIVEL OFICINA 601
PBX.: 332-8490 FAX: 332-8921



