FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.
3%, Avenida Norte Final, Interior Finca Ei Zapote, Zona 2, Departamento de Guatemala
PAGARES FABRICA DE BEBIDAS SALVAVIDAS |
EMISION BURSATIL - Q.30,000,000.00

ACTIVIDAD PRINCIPAL :
La fabricacién, embotellamiento, distribucién y expendio de toda clase de bebidas simples o endulzadas, goseosas o
carbonatadas de cardeter similar, asi como agua purificoda, destilada, desmineralizoda ya sea para usos domésticos o
industriales.

BREVE HISTORIA
Fdbrica de Bebidas Gaseosas Selvavidas S.A. se constituyé por escritura piblica nimero sefenta y cinco (75),
autorizada en esta Ciudad el cinco de agosto de mil novecientos setenta y seis por el Notario Arnoldo Reyes Moroles.
La Sociedad queds inscrita en el Registro Merconti General de la Repiblica el 27 de febrero de 1989 bajo el nimerc
1,101 folios 182 y 183, del libro 5 de Sociedades Mercaontiles.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Denominacién:
La presente emisién de pagarés se denomina "PAGARES FABRICA DE BEBIDAS SALVAVIDAS I que podrd
abreviarse “SALSA I"y y fue inscrita para ser negocioda en mercado primario y mercado secundario conforme se
vayan negociondo en mercado primario en Bolsa de Valores Nacional, S.A.

Ndimero e Importe Nominal:
Se emitird un niimero indeterminado de pagarés en quetzdles, estos tendrén un valor nominal de Q.1,000.00 o
maltiplos de €3.1,000.00, segin se indique en la serie que se autorice, por un monto mdximo de Q.30,000,000.00.

Plazo de la Emision:
10 affos contados a partir de la fecha de emisidn de la primera serie.

Tasa de Interés:
A partir de la fecha de emisidn, y en tanto no seon amortizodos, los pagarés generardn un interés anual sobre su
valor nominal, o en su caso, sobre ¢l saldo adeudado. La tasa de interés serd fija o variable segin se indique en la
serle que se outorice. El procedimiento para determinar log intereses, la forma de caicularlo su publicacidn y
cualquier otra disposicién relacionada con los mismos en coda serie, serdn fijodos por el Organo de Administracién
de la entidad emisora, previa autorizacién de la Bolsa de Valores Nacional, S.A.

Fecha de Autorizacién:
La oferta piblica queds inscrita en la Bolsa de Valores Nacional 5.A. por resclucién tomada por el Consejo de
Administrocién de dicha Institucién, con fecha B de diciembre de 1595 y con fecha 12°de enero del 2001° oprueba
prorrogar el plazo de dicha oferta por § afics mds. Esta oferta plblica queds inscrita en el Registro Mercantil el
12 de diciembre de 1995, bajo el nimero 11,321 del libro 11, folio 330 de! expediente 3,593 de inscripciones
especiles de Sociedades Mercantiles y ante el Registro del Mercodo de Valores y Mercancias queds inscrita el
06 de junio del aio 2002 bajo el No. 01040102601510001.

Firma de Auditores:
l.aﬁnnauzanalda&LamCPA,eshﬂnmdaAudltorlaE:demlndeponthoo«ﬂraMaporFﬂbﬂudeBobidas
Gaseosas Salvavidas, S.A. y quien ha certificado los estados financieros adjuntos al presente prospecto.

EL EMISOR CERTIFICA QUE LOS DATOS CONTENIDOS EN Ei SIGUIENTE PROSPECTO SON CONFORME LOS
REGISTROS QUE CORRESPONDAN Y CON LA INFORMACION DISPONIBLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001, ESTE
PROSPECTO CONTIENE PROYECCIONES FINANCIERAS PREPARADAS POR LA ENTIDAD EMISORA CON BASE A
SUPUESTOS QUE SE PRESENTAN CON EL UNICO PROPOSITC DE ILUSTRACION PARA EL INVERSIONISTA, POR
LO QUE LAS MISMAS NO CONSTITUYEN UNA ASEVERACION EN FIRME SOBRE UNA EVOLUCION FUTURA
DETERMINADA. NO HAY OMISIONES QUE ALTEREN EL CONTENIDO DEL PROSPECTO. ESTA EMISION NO
INFRINGE NINGUNA DE LAS DISPOSICIONES, REGLAMENTOS Y LEYES APLICABLES DE LA REPUBLICA DE
GUATEMALA Y A LA VEZ PRESENTA FACTORES DE RIESGO QUE ES IMPORTANTE SEAN DE CONOCIMIENTO
DEL INVERSIONISTA. EL DETALLE DE LOS MISMOS SE ENCUENTRA CONTENIDO EN EL PUNTO 1.2 DEL
PRESENTE PROSPECTO. '

“EL PRESENTE VALOR UNICA Y EXCLUSIVAMENTE PODRA SER NEGOCIADO EN BOLSA DE VALORES NACIONAL,
3.A SIEMPRE Y CUANDO EL EMISOR © LA EMISION SE ENCUENTRE ACTIVA O VIGENTE."
LA INSCRIPCION DE LA COTIZACION EN LA BOLSA DE VALORES NACIONAL, 5.A.
DE ESTA EMISION, NO CERTIFICA LA BONDAD DEL INSTRUMENTO O LA SOLVENCIA DE LA EMISORA

GUATEMALA, AGOSTO DEL ANO 2002




1.

INFORMACION DEL EMISOR

1.1

IDENTIFICACION ESPECIFICA

q,

Nombre De La Entidad:
Ei nombre de la entidad emisora es Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S.A.

Domicilio Legal:

El domicilio legal de la empresa Emisora es el departamento de Guatemala y sus
oficinas administrativas se encuentran ubicadas en la 3°. Avenida Norte Final,
Interior Finca El Zapote, Zona 2

Fecha De Inscripcidn De La Entidad:

“Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas S.A.", se constituyé por escritura piblica
nimero setenta y cinco (75), autorizada en esta Ciudad el cinco de agosto de mil
novecientos setenta y seis por el Notario Arnoldo Reyes Morales y fue inscrita en
el Registro Mercantil en el libro 5 de Sociedades Mercantiles el 27 de febrero de
1989.

Actividades Principales

Breve Historia de la Entidad

La Sociedad fue inscrita en el Regisiro Mercantil General de la Replblica con el
niimero un mil ciento uno (1,101) folios ciento ochenta y dos (182) y ciento ochenta
y tres (183), del libro cinco(5) de Sociedades Mercantiles. Por medio de la
escritura pdblica nimero doscientos diecinueve (219), autorizada en la Ciudad de
Guatemala el veintidés de noviembre de mil novecientos ochenta y ocho, por el
Notario Carlos Anfbal Ronquillo Marin, se unificé en un solo texto su pacto social,
Posteriormente se modificé por la escritura pdblica No.5 de fecha 3 de marzo de
mil novecientos noventa y cinco siendo la razén, aumento en el cepital social de la
empresa,

Los productos especificos que la entidad emisora produce y distribuye, se
mencionan en el punto siguiente que se refiere a Categoria de Productos Vendidos.



Principales Categorias de Productos Vendidos

Desde su establecimiento en 1976, Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S.A.
tuvo comc objetivo principal las operaciones industriales y comerciales
relacionadas con la fabricacién, emboteliamiento, distribucién y expendio de toda
clase de bebidas simples o endulzadas, gaseosas o carbonatadas de cardcter
similar, asi como agua purificada, destilada, desmineralizada ya sea para usos
domésticos o industriales, '

Productos especificos:

Actualmente se producen y distribuyen las siguientes bebidas carbonatadas
*Salvavidas”, en sus diferentes presentaciones:

o Uva
~» Roja
e Limén

¢« Mandarina

También se produce y distribuye el agua purificada, destilada y desmineralizada
*Salvavidas®, ' .

La distribucién de las siguientes marcas, en sus diferentes presenfaciones, se ileva
a cabo con base a franquicias:

Orange Crush
Lemon Crush
Tiky

Ginger Ale
Ciub Soda

Importe Neto del Volumen Anual de Negocios durante los dltimos tres
ejercicios

” Perfodo Volumen de Negocios
1998 - 1999 Q.309,523,643
1999 - 2000 Q.319,802 519
2000 - 2001 Q.328,185,414

Ganancias Distribuibles

Perfodo: (Enero - diciembre) Monto
Afic 1999 Q. 6,873,410
ARo 2000 Q. 9,630,382

Aflo 2001 Q.14,374,928



Retorno de capital Invertide

Periodo Porcentaje
1998 - 1999 6,165%
1999 ~ 2000 5,321%
2000 - 2001 5,809%

Ubicacién e Importancia de los Principales Establecimientos del Emisor

Las instelaciones de la Entidad Emisora, tanto la administracién como la planta
principal se encuentran ubicadas en la 3°. Avenida Norte Final, Finca El Zapote,
Z.2 Ciudad de Guatemala. Cuenta también con tres plantas ubicadas en Teculutén,
Quetzaltenango y Escuintla.

Control

La Entidad Emisora es una entidad relacionada al Grupo Cerveceria
Centroamericana, S.A., atin y cuando legalmente son personas juridicas distintas
con integracién de accionistas distintos; sin embargo, son entidades afines en
virtud de mantener operaciones administrativas, financieras y comerciales de
importancia. En consecuencia, no hay sociedad o persona alguna que ejerza control
directo, indirecto o efectivo mds que los propios accionistas de la entidad que
conforman el capital accionario de la entidad emisora. La Entidad Emisora no
constituye sociedad controlada ni controladera, acorde a lo preceptuado por la Ley
del Mercado de Valores y Mercancias.

Litigios:

Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas S.A. no ha sido ni es parte de ningdn
litigio en los  tribunales de justicia de la Repiblica de Guatemala y tampoco ha
promovido juicios durante los ditimos tres affos,

Nimero De Accionistas De La Entidad:

Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas S.A. tiene actualmente menos de 25
accionistas.

Estructura De Administracién De La Sociedad Y Directorio De
Administradores Y Ejecutivos:

El Organo de Administracién de Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas al 31 de
diciembre del 2001, estaba formado por la siguiente persona: .

Administrador Unico: Licenciado Radl Eduardo Castillo.-Zaghl.. ... ..



Principales Funcionarios:

Administrador Unico: Licenciado Radl Eduardo Castillo Zaghi
Gerente Administrativo: Ingeniera Ana Isabel Sinibaldi Samayoa

i. Personal Empleado y Relaciones Laborales:

La evolucién del nimero del personal durante los tres (ltimos ejercicios ha sido la

siguiente:
Afo Total
1999 151
2000 131
2001 122

En la actualidad Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas S.A. cuenta con un
Sindicato de Trabajadores con el objeto de promover el bienestar de su personal.
Este Sindicato se denomina “Sindicato de Trabajadores de Cerveceria
Cenfroamericana, empresas anexas y conexas” el cual se abrevia "Sitracerca” y al
31 de diciembre de 2001 cuenta con 69 personas afiliadas.

J.  Politica de Dividendos

Durante los dltimos cinco aRos, Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S.A. ha
mantenido la politica de reinvertir todas las utilidades anualmente, para financiar
el crecimiento sostenido que ésta mantiene.

k. Intereses pagados por valores emitidos
Durante los Gitimos 5 affos, Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S.A. pagé

intereses por valores emitidos de la emisién "Fébrica de Bebidas Salvavidas I" de
la manera siguiente:

ANO VALOR PAGADO
1997 . - Q.2,868,286.51
1998 Q.1,614,932.74
1999 Q.1,696,124.21
2000 Q.1,286,944 .91
2001 Q.2,004 513.67

1.2. FACTORES DE RIESGO

Los factores que se describen a continuacién podrian presentar un riesgo al buen
funcionamiento de Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas S.A. y por consiguiente
podrian también constituir un riesgo para los tenedores de los pagarés Salvavidas I.



Se tomardn en cuenta los supuestos que podrian darse en los aspectos que involucran la
actividad de la entidad y su entorno, sin embargo en ningdn momento constituyen
afirmaciones o aseveraciones de que la entidad emisora se encuentra actualmente en una
situacién financiera inestable, pues la informacién financiera presentada en los estados
financieros adjuntos demuestron que Fébrica de Bebidas Gasecsas Salvavidas, S.A. es
una empresa solvente. '

Q.

Factores de riesgo inherentes al negocio

Operaciones

Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S.A, considera que ninguna fébrica podria
llevar a cabo sus procesos de produccidn sin prestar la atencién adecuada al rubro
de operaciones. Por esta situacién, la entidad siempre se ha preocupado por
mantenerse a la vanguardia en la tecnologia y equipo utilizados para el manejo de
sus sistemas de informacidn, asi como mantener su maquinaria y equipo en éptimas
condiciones para llevar a cabo sus procesos de produccidn,

El riesgo en este caso se presentarfa al no contar con el equipo y maquinaria
adecuados, ya que la entidad emisora enfrentaria problemas de atrasos en sus
compromisos de produccidn.

El volumen o magnitud de atrasos en la produccién provocaria también disminucién
en la cartera de clientes de la entidad, al no responder oportunamente a sus
demandas de produccién y esto se reflejaria en una disminucién de sus utilidades.

Estructura Financiera y Flujo de Fondos

Para Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S.A. ha sido de mucha importancia,
tener acceso a fuentes de fondos monetarios, ya sea a través de capital propio o a
través de fuentes externas de financiamiento, para llevar a cabo sus proyectos de
desarrollo. Si se utilizaran dnicamente fondos propios para operar, su capacidad
de expansién de negocio se verfa limitada, por lo tanto la empresa recurre a
fuentes externas de financiamiento como son préstamos bancarios o emisién de
titulos de deuda.

El riesgo especifico al no contar con fuentes de financiamiento externas, seria que
la entidad emisora no lleve a cabo sus proyectos en el tiempo estimado, pues
tendria que recurrir a fondos propios y por lo tanto, el periodo de tiempo en la
recuperacién del capital asi como en la generacién de utilidades de dichos
proyectos, seria mds lento.

El acceso al crédito del sistema bancario local ne ha constituido un problema para
la entidad emisora debido a la estabilidad que ofrece la misma. Sin embargo, para

" no depender solamente de los bancos del Sistema Nacional, Fébrica de Bebidas

Gaseosas Salvavidas, 5.A. ha decidido ofertar piblicamente la presente emisién de
pagarés a fin de aumentar sus opciones de acceso a financiamiento.

- .



Mercado

En lo que al Mercado se refiere, el riesgo que podria existir es que el fiujo de
fondos de la entidad emisora se viera afectado si los clientes consumen productos
de la competencia, lo cual podria perjudicar la percepcién de ingresos por la venta
de nuestros productos.

No obstante lo anterior, la entidad emisora mantiene una politica publicitaria bien
definida para cada uno de sus productos con el objeto de colocar los mismos en el
mercade y mantener e incrementar los niveles dptimos de calidad asi como la
preferencia del consumidor.

Competencia

Debidoe a la actividad a la que la empresa se dedica, existen en el mercado nacional
productos afines producidos por la competencia; si los clientes optan por comprar
dichos productos esto podria redundar en una baja en las ventas de la entidad
emisora afectando sus ingresos, lo cual obligarfa a reestructurar su politica
publicitaria y de mercadeo nacional.

La entidad emisora considera que éste no es un factor significativo de riesgo para
los inversionistas de pagarés Salvavidas I, ya que los productos que ofrece en el
mercado nacién al gozan de aceptacién y preferencia por el consumidor.

Relaciones con Proveedores

Existen varios proveedores de materias primas y envases para los diferentes
productos. Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S.A. considera como
principales proveedores a las empresas:

Vigua: Envase de vidrio

Inyectores de Pldstico, S.A: Envase de policarbonato
Central de Empaques, S.A.: Tapa y etiqueta

Mercadeo Especializado, S.A.: azicar

Carbox: Gas carbdnico

¢ Atlantic Industries: Extractos

o Crones A.G.:Repuestos para el mantenimiento de maquinaria

El riesgo especifico en este caso serfa si la relacién comercial con dichos
proveedores se viera afectada, la entidad emisora se veria en la necesidad de
buscar nuevos proveedores; esta situacién ocasionaria atrasos en la produccién y
como consecuencia, una disminucidn en sus utilidades,

En la actualidad la entided emisora no depende de un solo proveedor, hay variedad
de proveedores o sustitutos que compiten en calidad y precios, sin embargo,
Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, 5.A. mantiene una excelente relacidn con
_sus proveedores tanfo nacionales como extranjeros desde hace varios aflos, sin
que se hayan suscitado problemas en el pasado, por fo que se considera que éste



factor no ocasionaria riesgo al funcionamiento de la entidad y a los fenedores de
pagarés.

Personal

Los riesgos especificos en este caso serian si en determinado momento no se tiene
el personal adecuado en puestos de importancia, o bien, si alguna persona que
ocupa uno de estos puestos se refira y no es sustituido oportunamente,. Oftro
riesgo estaria constituido por una alta rotacién de personal principalmente en los
dreas de produccién, ya que estas situaciones provocarian atrasos y la entidad
emisora podria verse afectada tanto en la produccién como en la calidad de su
producto.

La estructura jerdrquica de la entidad emisora establece que el personal clave en
cada uno de sus departamentos tiene asistente, por lo que en caso e sustitucién de
algtin puesto de importancia, el mismo puede ser sustituido oportunamente.

La Administracién de la entidad emisora esté consciente que la mejor forma de
satisfacer las necesidades del mercado es a través de mantener personal
satisfecho con condiciones de trabajo dptimas y en constante capacitacién. El
Sindicato de Trabajadores aporta también las condiciones necesarias para que los
empleados gocen de beneficios adicionales.

Tecnologia

La emisora requiere de capital y un alto nivel tecnolégico para llevar a cabo sus
procesos productives, por lo que se ha mantenido a la vanguardia en cuanto a
cambios tecnolédgicos.

No tener la tecnologla necesaria, significa no cumplir con los compromisos de
produccidn, existirla un riesgo latente de no producir con la calidad que el
mercado exige y se estarfa en desventaja en relacién con la competencia.

La tecnologia es imprescindible para toda fébrica; por lo que actualmente la
entidad emisora tiene personal calificado que solo supervisa la produccién. Esto
significa que el equipo y maquinaria existentes realizan la mayor parte de los
procesos de produccién mediante la supervisién del elemento humano.

Debido a los cambios constantes y drdsticos en la tecnologia, la entidad emisora se
ha visto obligada a invertir en este rubro, pues considera que de no atenderse,
éste serfa un factor de riesgo que afectarfa su buen funcionamiento.

Reclamos Judiciales y Extrajudiciales

Fébrica de Bebidas Gaseosa Salvavidas, S.A. no ha realizado reclamos judiciales o
extrajudiciales, pero considera que de llevarse a cabo, seria por incumplimiento de
términos de clgin contrato por parte de proveedores, o bien porque algln cliente
considerable se considerara moroso y la empresa tuviera que llevarlos a juicio.



La entidad emisora tampoco tiene reclamos judiciales y extrajudiciales en su
contra, como por ejemplo conflictos colectivos de trabgjo. De presentarse estas
situaciones, podrian afectar el flujo de fondos de la Emisora, asi como el ritmo de
la produccién, debido a que la resolucién de los procesos podrian tomar mucho
tiempo,

Factores Externos de riesgo

Existen factores que constituyen un riesgo para el inversionista, pero sobre los
cuales la entidad emisora no tiene control directo. Estos factores estdn
relacionados con el entorno pelitico, econdmico y social que rodea a la entidad. A
continuacién se presenta una descripcién de éstos factores.

Politicos y Sociales

En términos politicos la entidad emisora considera que no existen riesgos
considerables que pudieran afectar su buen funcionamiento. Probablemente éste
factor podria afectar el proceso productivo si la economia del pais estuviera tan
mal que llegara a niveles de recesién econdmica lo cual implicarfa que la poblacién
no pueda consumir los productos de la empresa.

En cuanto a los factores sociales, la entidad emisora considera que adn falta
cuttura en la poblacién guatemalteca principalmente en el interior del pals, en el
sentido de consumir productos como el Agua Purificada. Esto es un factor de
riesgo o bien una limitante si la entidad quisiera expandir proyectos hacia el
interior de la Republica.

Macroecondmicos

La entidad emisora considera que las politicas macroecondmicas del pais podrian
ocasionar trastornos en los Indices de recuperacién de capital cuando las mismas
no sean debidamente orientadas a crear fuentes de empleo ocasionando asf una
baja en el poder adquisitivo del cliente y por ende una baja del mercado que
demanda las bebidas que la empresa produce.

Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia

El riesgo en este caso, podria darse en la aplicacién en el pais de una politica
monetaria, cambiaria y crediticia poco clara lo cual provocaria incertidumbre
principalmente en el sistema financiere nacional: en consecuencia, afectaria los
niveles de liquidez existentes en el mercado.



Volatilidad en el Tipo de Cambio y tasas de inferés

Tipo de cambio

La volatilidad en el Tipo de Cambio ocasionaria considerables niveles de
devaluacidn fo que generarfa bajas en las ventas de Fdbrica de Bebidas Gaseosas
Salvavidas S.A. porque obligaria a efectuar incrementos de precios derivado del
aumento en los costos del material importado.

Tasas de interés

El riesgo especifico se presentaria si existen alzas considerables en las tasas de -
interés del sistema bancario lo cual ocasionarfa un incremento en los costos de
produccién, si la entidad emisora es financiada tinicamente a través de préstamos
bancarios.

Legislacidn

Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S.A. considera que si es creada alguna ley
en el pais que regule severamente la venta y produccién de las bebidas gaseosas,
agua pura y otras bebidas no carbonatadas a las cuales se dedica, el mercado que
consume dichos productos podria verse afectado.

Esta situacién dependerd de las condiciones especificas que dicha ley y su
reglamento contengan.

Sistema de Justicia

El riesgo especifico en este caso se presentaria al llevar a cabo algiin proceso ante
la Administracién de Justicia del pais, ya que el funcionamiento del mismo podria
ser lento e ineficiente lo cual ocasionaria atrasos administrativos. Dependiendo de
" la magnitud o lo grave del proceso, éste factor puede ocasionar atrasos en la
produccién impidiendo cumplir con las metas establecidas por la entidad emisora.

Politica Fiscal

En fo que a politica fiscal se refiere, el riesgo se presentarfa al incrementarse el
gravamen que existe a la principal actividad comercial a la cual se dedica Fébrica
de Bebidas Gaseosas Salvavidas S.A. como es la venta de bebidas carbonatadas lo
cual afectaria bruscamente el margen de utilidad de las empresas dedicadas a la
fabricacién, embotellamiento, distribucién y expendio de foda clase de bebidas
~ para consumo humano, lo que llevaria hacia una contraccidn de dicho mercado.

Aspectos Ambientales

Por ser Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S5.A. una empresa productiva,
este aspecto le afectarfa ya que su negocio incluye produccién con envase
desechable, considerando que en la actualidad existe una tendencia a la produccidn
de productos que no dafien el medio ambiente. Las medidas que Fébrica de Bebidas



Gaseosas Salvavidas, 5.A. estd tomando para proteger el medio ambiente son las
siguientes:

- Actudlmente se esté promoviendo el uso de envase no refornable hechos de
material reciclable.

- Se tiene un programa de donacién del papel de deshecho con el objeto que el
mismo sea reciclado.

- Las cajas de transporte del producto que se utilizan son reciclables hechas de
polietileno.

La entidad emisora considera que aunque existan cambios en las legislaciones de
tipo ambiental, estas no afectan su funcionamiento ya que las actividades
realizadas tienen un impacto positivo en el medio ambiente, por utilizar envase y
cajas de transporte hechos de material reciclable.

OTROS FACTORES DE RIESGO
Fuerza Mayor

La entidad emisora considera como factores de riesgo ocasionados por fuerza
mayor los siguientes: revolucién, guerra civil, estado de sitio etc., alguna
catéstrofe natural como inundacién, terremoto o huracdn que afectara el pais a tal
punto que la economia se viera paralizada por un largo perfodo de tiempo: la
interrupcién indefinida de las vias de comunicacidn terrestres lo cual podria
afectar la distribucién de nuestros productes, la interrupcién indefinida de fa
comunicacién por via telefénica o electrénica debido a los pedidos que se realizan
por estos medios, la interrupcién o irregularidad constante del suministro de
energia eléctrica lo cual afectara el proceso de produccién en las plantas de la
entidad Emisora, o cualquier otro factor de fuerza mayor que imposibilitara que
los clientes realizaran sus transacciones comerciales en forma normal, podria
afectar el mercado de nuestros productos y por ende la situacién financiera de la
entidad.

Nivel de Apalancamiento y Sistema de Pago

Como se observa en los Indices Financieros incluidos en el presente prospecto, el
nivel de apalancamiento financiero de Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S.
A., ha disminuide en los afios de 1,999 a 2,001, logrando en este dltimo aflo una
relacién de 2 a 2.50, lo cual no comprueba que existe riesgo de incumplimiento con
nuestros proveedores y acreedores.

Para el cumplimiento de las obligaciones generadas por la colocacién de los
pagarés, no dependen de futuras colocaciones ya que las mismas serdn amortizadas
con los flujos propios de efectivo o por contrataciones de préstamos bancarios.

Proyecciones Financieras
(Adjunto proyecciones financieras para los préximos cinco afios)
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Activos en el Extranjero

Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S.A. no posee a la fecha, inversiones en
activos en el extranjero.

OTROS DATOS
Competitividad de la Entided Emisora

Fabrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas S.A. considera como principales
competidores a las empresas "Embotelladora La Mariposa® y “Embotelladora
Central, 5.A." quienes son las que operan marcas infernacionales dentro del
mercado guatemaltece en lo que a bebidas carbonatadas se refiere. Asi como
también se tiene como competidora a "Scandia" quien es la empresa que opera en
Guatemala en lo que a produccidn y distribucién de Agua Purificada se refiere.

La entidad emisora cuenta con maquinaria de Ultima tecnologia lo que le permite
colocar sus productos a precios competitivos.

Dependencias Del Emisor

La entidad emisora no tiene dependencia alguna sobre cualquier proteccién
gubernamental o legislacidn que promueva la inversidn o respecto a patentes,
licencias o de contratos industriales, comerciales o financieros; tampoco tiene
ningtin tipo de dependencia sobre nuevos procesos de fabricacidén que pudieran
significar riesgo para la actividad o rentabilidad de la entidad.

Riesgos

Riesgo de principales acontecimientos futuros e inciertos que en razén de la
naturaleza del negocio puedan concretarse

Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S.A. viene desarrollando las actividades
de fabricacién, embotellamiento, distribucién y expendio de bebidas carbonatadas,
as{ como agua purificada, destilada y desmineralizada, desde hace mds de veinte
affos y concluye que no existen riesgos de principales acontecimientos futuros e
inciertos que en razén de su naturaleza puedan concretarse, excepto los indicados
en el presente prospecto.

Proyectos De Expansién y Desarrollo

Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, 5.A. no tiene contemplados proyectos de
expansién y desarrello para los préximos cinco afios.
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Politica De Inversiones
Distribucién de Activos Fijos

Al 31 de diciembre del 2001 la entidad tenfa inversiones en Activos Fijos Propios
(No tiene actives fijos alquilados o con opcién a compra), distribuidos de la
siguiente manera:

Los edificios e instalaciones, maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario estdn
registrados al costo y se han depreciado bajo el método de linea recta en los
porcentajes que la ley estipula.

5,235
88,776
4,647,332
24,016,453
5,222

96,019
14,835

8,784
663,546
9,426,210

38,972,412

Inversiones en Otras Entidades

Eébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas S.A. mantiene sus politicas de inversién
con el menor riesgo posible y en la actualided no posee ninguna inversién que
sobrepase el 5% del capital ajeno o del 10% de sus activos.

Principales inversiones futuras
Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas S.A. no tiene contemplada ninguna

inversidn en curso de redlizacién y tampoco inversiones futuras objeto de
compromisos en firme. ‘

CARACTERISTICAS DE LA EMISION:
2.1 Tipo de Obligacién
La Entidad Emisora decidié emitir *Pagarés” como titulos de deuda.

2.2 Denominacién

Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas S.A. ha denominado a la presente emisién
*Pagarés Fébrica de Bebidas Salvavidas I
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2.6

Monto

La emisién de pagarés es por un importe méximo de Q.30,000,000.00. Dicha emisién es
REVOLVENTE, es decir que la Sociedad podrd emitir en cualquier momento dentro de un
plazo méximo de 5 afos, series de pagarés hasta por un importe total mdximo de
Q30,000,000,00, y, conforme se vaya venciendo una o mds series en circulacién, la
entidad podrd emitir una o mds series de pagarés por el importe de las vencidas o por el
saldo que estuviere pendiente de emitir del importe total mdximo de emisién.

Nimero de Titulos
€l ndmero de titulos de la presente Emisién es indefinido.

Valor Nominal

La emisién estd representada por pagarés con valor nominal de UN MIL QUETZALES
(Q.1,000,00) cada uno o miltiplos de Q.1,000.00, de acuerdo a la serie que se autorice
por Bolsa de Valores Nacional, S.A.

‘Series

La presente emisién estd representada por series identificadas en orden alfabético
correlativo segin su emisién, a partir de la letra "A".

La serie “A* se compone de pagarés con valor nominal de Q.1,000.00 cada uno o mdiltiplos
de Q.1,000.00 agrupados en serie de Q.100,000.00 La entidad emisora decide en que
momento emitird una o mds series para llegar al cupo mdximeo establecido; y para el
efecto, solicitard a la Bolsa de Valores Nacional $.A., la autorizacién respectiva.

Los pagarés se emiten a la orden, llevan numeracién progresiva y se agrupardn por series
que se identificardn por orden alfabético correlativo, pudiendo cada serie tener
caracterfsticas distintas, pero deberdn conferir iguales derechos. Cada serie que se
autorice por Bolsa de Valores Nacional, S.A. deberd tener las mismas caracteristicas, en
lo que se refiere a la forma de vencimiento, tasa de interés y periodicided en el pago de

intereses.

Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, 5.A. ha emitido al 31/12/2001 un total de 114
series. A esa misma fecha, la tasa promedio ponderada era del 11.82% anual. Las tasas
de interés se sittan en un 8.50% anual la minima y un 12.00% anual la méxima,

En el siguiente cuadro se muestran las series que al 31/12/2001 se enconiraban en
circulacién
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17,584,000  10.00
1,153,000

11.50
88,000 9.00
70,000 10.50
7,000 8.50
25,000 9.00

200,000 11.50
200,000 11.50
96,000 10.00
110,000 10.50
125,000 11.50
380,000 11.50
115.000[ 10.50

50.000.00] 10.50

| 20.203,000.00]

Emisiones Anteriores

Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S.A. no ha ofertado previamente en forma
piiblica alguna emisién de pagarés u otros titulos de deuda.

La emisién *Pagarés Fébrica de Bebidas Salvavidas I se negocié en el mercado bursdtil a
través de la Bolsa de Valores nacional, S.A., que la admitié para cotizacién en la misma,
con fecha 8 de diciembre de 1995, (Fecha en que aln no estaba vigente la Ley del
Mercado de Valores y Mercancias, Decreto 34-96 del Congreso de la Repiblica), razén
por la cual no estaba obligada por imperativo legal a inscribir la oferta piblica en el
Registro del Mercado de Valores y Mercancias. Al momento de modificarse la emisién
de pagarés en mencidn, en cuanto a sus condiciones, como es la prérroga del plazo
determinado, ello configura el supuesto contenido en el articulo 102 de las disposiciones
tronsitorias y finales de la Ley relacionada, por ende la obligatoriedad a la presente
fecha, de solicitar su inscripcidn, no obstante ser una emisién que ya se estaba
negociando.

Fecha De /Emisién:

Por fecha de emisién se entenderd la fecha de negociacién o colocacién, la cual también

determina el inicio del plazo estipulado para cada serie y a partir de qué momento la
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serie devengard intereses. La Serie “A“ fue autorizada por Bolsa de Valores Nacional
5.A. con fecha 15 de enero de 1996.

El Organo de Administracién de Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S.A,
debidamente facultado por la escritura social, acordé la emisién de Pagarés Fdbrica de
Bebidas Gaseosas Salvavidas I, en sesién celebrada el 30 de octubre de 1995.

Intereses:
Cdiculo

A partir de la fecha de emisién y en tanto no sean amortizados, los pagarés generardn un
interés anual sobre su valor nominal, o en su caso, sobre el saldo adeudado. La tasa de
interés serd fija o variable segin se indique en la serie que se autorice. El
procedimiento para determinar los intereses, la forma de calcularlo, su publicacidén y
cualquier ofra disposicidn relacionada con los mismos en cada serie, serdn fijados por el
Organo de Administracién de la entidad emisora, previa autorizacién de la Bolsa de
Valores Nacional S.A.

Pago de Intereses

Los pagarés empezardn a devengar intereses a partir del momento en que son colocados
en la Bolsa de Valores Nacional y el page de dichos infereses se podrd efectuar en forma
mensual, trimestral, semestral o al vencimiento, segdn se acuerde en cada serie. El pago
de intereses se efectuard el primer dia hdbil del mes siguiente al que corresponda la
forma de pago autorizada.

Los importes de los pagarés, en tanto no sean amortizados o pagados, asi como los saldos
de los mismos, dejardn de causar intereses a partir de la fecha de su vencimiento. Los
intereses devengados que no hayan sido cobrados, no generardn nuevos intereses. Para
los efectos del cdlculo de fos intereses se considerardn meses de 30 dias y el resultado
se dividird entre la base de 365 dios.

La Entidad Emisora podrd celebrar con los titulares de pagarés, contratos de depésite
mercantil regular de sus tftulos dentro de los términos y condiciones que estime

conveniente.
Lugar de pago de los pagarés y sus intereses:

Los pagos de intereses y capital se efectdan en las oficinas de la entidad emisora y en
aquellos ofros lugares que esta designe en beneficio de los tenedores de los pagarés,
previa comunicacidn a los inversionigtas de la manera que considere mds conveniente. Los
pagos se hardn en el Km. 16 Santa Catarina Pinula, Corretera a El Salvador, Edificio
Condado Concepcién, INVERSIONES DE LOS ALTOS S.A.



Amortizacién anticipada

La entidad emisora se reserva el derecho de anticipar el pago parcial o total de los
pagarés creados. El Ejercicio de este derecho podré efectuarse mediante sorteo o
licitacidn, en cuyo caso podrd amortizarse las cantidades y las series que la entided
emisora desee. :

El ejercicio de dicho derecho también podrd efectuarse mediante el pago de uno o mds
de los pagos estipulados o el pago total de una o mds series,

De los sorteos y licitaciones

Para el caso de amortizacién anticipada parcial los sorteos y licitaciones para la
determinacién de los titulos redimibles, serdn celebrados ante Notario, con asistencia
de los miembros del Organo de Administracién de la Sociedad. La entidad emisora
decidird si se sortean o licitan pagarés de una o mds series.

Publicaciones: Los resultades del sorteo deberdn ser publicados en el Diario Oficial y en
otro de mayer circulacién en el pafs, con indicacién de la fecha sefialada para el pago que
serd después de los quince dias siguientes a la publicacién y dentro del mes siguiente a la
fecha del sorteo.

La entidad emisora deberd depositar en un Banco el importe de los titulos sorteados a
mds tardar un dia antes del sefalado para el pago. Si se hace el depésito, los titulos
sorteados dejardn de causar intereses desde la fecha sefialada para su cobro.

Transcurridos noventa dias, a partir de la fecha sefialada para su cobro, la Entidad
Emisora podrd retirar sus depdsitos, sin perjuicio de su obligacién de pagar los pagarés a
su presentacién.

2.10 Plazo De La Emision
Del Plazo de la Emisién:

El plazo global de la emisién de pagarés Fébrica de Bebidas Salvavidas I es de 5 afios, a
partir de la fecha de emisién de la primera serie, habiendo sido autorizada la primera
serie el 15 de enero de 1996, Por tal razén, la Emisién vence el 15 de enero del 2001, El
Consejo de Administracién de Bolsa de Valores Nacional, S.A. aprueba en sesién
celebrada el 12 de enero del 2001 la ampliacién al plazo de la emisién de pagarés por un
perfodo de 5 afios més, por lo que ! plazo de dicha emisidn vencerd en forma general el
15 de enero del 2006.

Del Plazo para la Amortizacién

Los pagarés se amortizardn al vencimiento del plazo. El plazo de la serie “A"_E_Eg 365
dias contados a partir de ia fecha de emisién de la serie. e
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El plazo de los valores de las series futuras que se emitan para llegar al cupe mdximo
seré determinado por el Organo de Administracién de ia Emisora previa autorizacién de
la Bolsa de Valores Nacional S.A. '

Garantia:

La emisién estard respaldada con la totalidad de bienes enajenables que posea la entidad
emisora, en el momento de exigirse su cumplimiento, No existen hipotecas, prendas o
gravdmenes que pesen sobre los activos de la entidad emisora.

Forma de Circulacién.

Los pagarés se emiten a la orden, llevan numeracién progresiva y se agrupardn por series
que se identificardn por orden alfabético correlativo, pudiendo cada serie tener
caracteristicas distintas, pero deberdn conferir iguales derechos. Cada serie que se
autorice por Bolsa de Valores Nacional, S.A. deberd tener las mismas caracteristicas, en
lo que se refiere a la fecha de vencimiento, tasa de interés y periodicidad en el pago de
intereses.

2.12.1  De La Naturaleza De Los Titulos Fisicos.
Los pagarés son titulos de crédito emitidos en series de los previstos por los
articulos TRESCIENTOS OCHENTA Y SEIS (386) Y DEL

CUATROCIENTOS NOVENTA (490) al cuatrocientos noventa y tres (493)
del Cédigo de Comercio.

2.12.2 De Los Derechos Que Contendrdn Los Titulos
» Un rendimiento mediante una tasa de interés fija o variable. Los intereses
se caleulan diariamente con meses de treinta dias, sobre la base de un afio

de trescientos sesenta y cinco dfas.

* Reembolso de los valores nominales de fos pagarés, a su vencimiento.

2.12.3 De La Forma De Circulacién ¥ De Su Negociacién

Los titulos se emitirdn a la orden, Serdn negociables y transferibles por
endoso, no requerirdn de protesto ni de ninguna otra diligencia para que sus
legitimos tenedores puedan ejercitar los derechos que confieren.

Caracteristicas de la primera serie
La Serie “A* fue autorizada por Bolsa de Valores Nacional S.A. con fecha 15 de enero de

1996. Dicha serie se compone de pagarés fisicos con valor nominal de Q.1,000,00 cada
agrupados en serie de Q.100,000.00 con una tasa de interés fijo del 10.50% anual.



2.14 Subordinacién De La Emisién:

La Emisién de pagarés Fdbrica de Bebidas Salvavidas I, no estd subordinada a otras
deudas que pueda tener Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas $.A.

2.15 Legislacién bajo la cual ha sido creada la Emision.

La presente emisién de Pagarés Fdbrica de Bebidas Salvavidas I, se sujetaa las normas
del Cédigo de Comercio y a la Ley del Mercado de Valores y Mercancias. Se sujeta
también a la competencia de los Tribunales de la Ciudad Capital de la Repiblica de
Guatemala, en caso de litigio,

2.16 Suscripcidn

En la actualidad no existe compromiso de suscripcién total o parcial de la emisién de
pagarés Fébrica de Bebidas Salvavidas II, sin embargo, la entidad emisora podrd
suscribir dicha emisién parcial o totalmente segtn lo decida el Organo de Administracién
de la entidad; asi como las series emitidas podrdn ser negociadas y puestas a oferta
piblica en mercado primaric y mercado secundario conforme se vayan negociando en
mercado primario en Bolsa de Valores Nacicnal, $.A.

2.17 Agentes:

Como agente colocador y asesor financiero Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas S.A.,
ha designado a la empresa Inversiones de los Altos S.A, cuya direccién es Km. 16
Carretera a El Salvador, Santa Cataring Pinula, Edificio Concepcidn.

Relacién del agente colocador con la entidad emisora

Inversiones de los Altos, S.A. (Agente Colocador) es una entidad relacionada al Grupo
Cerveceria Centroamericana, S.A. Legalmente la Entidad Emisora y el Agente Colocador
son personas juridicas distintas y con accionistas distintos. La relacidn que existe es la
de colocar los valores y asesorar la oferta piblica de la Emisién en la Bolsa de Valores
Nacional, S.A.

2.18 Otras Emisiones.
Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas S.A. no posee ninguna emisién de valores en

circulacién @ la presente fecha que haya sido ofertada plblicamente en forma
simultdnea, de la misma o distinta categoria que los ofrecidos en este prospecto.

2.19 Destino de los Fondos.

Los fondos provenientes de la emisién de pagarés serdn utilizados para el capital de
trabajo de la Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas S.A. (La Emisora)



Fabrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas S.A. busca mediante la emisién de los Pagarés
Fébrica de Bebidas Salvavidas I un mecanismo que le permita financiar su desarrollo sin
afectar sus operaciones comerciales. Los pagarés creados han side disefiados buscando
seguridad y un rendimiento para el inversionista.

2.20 Calificacién de Riesgo

A

No se ha emitido calificacién de riesgo alguna sobre la situacién financiera de la entidad
Emisora,

INFORMACION FINANCIERA

31
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ESTADOS FINANCIEROS
Adjunto (incluye informe del Auditor Externo)
SITUACION FISCAL

Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas S.A., es observadora del cumplimiento de todas
las leyes que esté obligada a cumplir. Tanto los registros como los requerimientos de
orden fiscal han sido cumplidos a cabalidad, por lo tanto no se evidencia ninguna
contingencia fiscal.

PERSPECTIVAS

Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas S.A. ha sido conservadora y prudente en las
perspectivas trazadas. Adjunto presenta las proyecciones para los préximos cinco afios.

La informacién puesta a disposicién del piblico inversionista, tanto propia de la firma,
como macroeconémica no constituye garantfa de resultados o de rendimientos.

INFORMACION SOBRE EL AUDITOR EXTERNO

Hosta el 31 de diciembre de 1999 la firma Mirén & Mirén fue la firma de Auditoria
Externa Independiente, contratada por Fébrica de Bebidas Goseosas Salvavidas S.A.
Los Estados Financieros a dicha fecha llevan la opinién del Dr. Gustave Mirén P,
Colegiado No. 47-13 del Colegio de Economistas, Contadores Piblicos y Auditores de
Guatemala. La firma Mirdn & Mirén audité los estados financieros de la Emisora desde
el afio 1950 y sus oficinas se encuentran ubicadas en la 12 calle 1-25 Zona 10, Edificio
Géminis 10 Torre Sur, 9°. Nivel No.913, de la Ciudad de Guatemala.

A partir de enero del afio 2000 la firma Lizarralde & Lara. CPA, es la firma de Auditoria
Externa Independiente, contratada por Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S. A..
Los Estades Financieros auditados al 31 de diciembre del 2000 presentados en anexo
adjunto llevan la opinién del Lic. José Lizarralde, Colegiado No. 44 del Colegio de

Economistas, Contadores Piblicos y Auditores de Guatemala, La firma Lizarralde & Lara,
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CPA, se encuentra ubicada en la Ciudad de Guatemala, en el Edifico Plaza de la Repdblica
Diagonal 6, 10-26, Zona 10, 7°. Nivel.

INDICES FINANCIEROS

a) LIQUIDEZ

Razén Corriente: Se obtiene de dividir la cuenta denominada Activos Corrientes entre
el monto que corresponde a fos Pasivos a Corto Plazo. El resultado obtenido indica el
nimero de fondos disponibles que cubren obligaciones. Para nuestra empresa el
resultado fue el siguiente:

193,826,065 174,512,483
220,340,998 201,877,245 1.09
211,073,384 171,192,361 1.23

Rotacién de Cuentas por Cobrar: Se obtiene de dividir el monto registrado como
Cuentas por Cobrar entre el promedio de ingresos por dia (ventas totales divididas entre
360 dias). €l resultado nos indica el nimero de dias que tarda la empresa en convertir en

efectivo sus
Cuentas por cobrar, La rotacién de nuestras Cuentas por Cobrar ha side la siguiente:

78,624,374 300,523,643 | 850,788 91 Dias de cobro
110,816,372 319,802,519 | 888,340 ~125Dlas de cobro
£9,158,260 328,185414 911,626 109 Dias de cobro

ENDEUDAMIENTO

Razén de Endeudamiento: Esta razén mide el porcentaje de fondos proporcionados por
los acreedores de la empresa para el financiamiento de activos. Se obtiene al dividir la
Deuda Total entre los Activos Totales.

)

178001483 | 244,663,386
205,366,245 | 283,669,653 72%
174681361 | 270,550,033 65%




Razén Pasivo-Capital: Esta medida indica la relacién entre los fondos que proveen los
acreedores y los que aportan los accionistas. Se obtiene al dividir la Deuda Total dentro
de! Capital Contable,

| 178,001,483 | 66661904
| 205,366,245 | 78,303,408 | 262%
174,681,361 | 95868672 | _ 182%

Rotacién de Inventario: Se obtiene al dividir el total de Ventas entre ei total del
Inventario. Su resultado indica el nimero de veces que vendié nuestra empresa su
inventario durante el afio,

5 K
\ f

309,523,643 | 110716760 | 3 vecesalafio
319.802519 | 103,876,364 | 3 veces al afio
328,185,414 90,057 547 4 veces al afio

Cobertura de Intereses: Esta razén mide la habilided de la empresa para efectuar
pagos de intereses. Mientras mdés alto es el valor de esta razén, la empresa se encuentra
en mejores condiciones de cumplir con sus pagos de intereses. Un valor de esta razén
igual a 1, significa que las utilidades de la empresa se emplean en su totalidad para cubrir
los gastos de intereses.

14594259 | 2057961
16,300,269 1,823,678 8.94
25985806 | 3.034597 8.56

RENTABILIDAD
Rendimiento Sobre Capital: Mide la tasa de rendimiento obtenido por los accionistas en
base a su inversién. Se calcula al dividir las utilidades netas dentro del capital pagado,

9,967,837 3296%
11,641,504 302,400 3850% |
17 565,265 302,400 5809% | . .




M

Margen de Utilidad Sobre Ventas: Esta razén muestra la utilidad que se obtiene por
cada Quetzal de ingreso. Se calcula al dividir las utilidades netas dentro de las ventas
totales.

9,967,837 309,523,643
11,641,504 319,802,519 4%
17,565,265 328,185,414 5%

Ganancia Operativa sobre Ventas: Se obtiene de dividir las utilidades en operacién
dentro del total de ventas.

18,642,059 | 309,523,643 0.06802282
16,090,628 319,802,519 0.0503149
25,790,800 328,185,414 0.0785861

INMOVILIZACION DE LA INVERSION

Se obtiene de dividir el activo total menos el activo no corriente, dentro del total de
activos.

193,926,065 244,663,386
220,340,998 | 283,609,853 0.777
211,073,384 270,550,033 0.780

35 PARTICIPACION RELEVANTE EN OTRAS SOCIEDADES

La emisora no tiene directa o indirectamente una participacién de cardcter permanente
en otras sociedades.

3.6 INFORMES DEL ORGANO DE ADMINISTRACION

Adjunto



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, §.4.
INFORMACION FINANCIERA EN EMISIONES DE TITULOS DE DEUDA

a) LIQUIDEZ
Razén Corriente: Se obtiene de dividir la cuenta denominada Activos Corrientes entre el
monto que corresponde a los Pasives a Corto Plazo. El resultado obtenido indica el nimero

de fondos disponibles que cubren obligaciones. Para nuestra empresa el resuitado fue el

siguiente:

191,433,148 161,382,117
212,892,369 163,907,963 1.30
169,052 096 142,667,201 118

Rotacién de Cuentas por Cobrar: Se obtiene de dividir el monto registrado como Cuentas
por Cobrar entre el promedio de ingresos por dia (ventas totales divididas entre 360 dias).
Fl resultado nos indica el nimero de dias que tarda la empresa en convertir en efectivo sus

Cuentas por cobrar. La rotacién de nuestras Cuentas por Cobrar ha sido la siguiente:

94 Dias de cabro
107 Dias de cobro
74 Dias de cobro

81,042,748 155,378 714 32
89,610,110 150,341,336 835,230
51770714 150,927 869 838,488

b) ENDEUDAMIENTO
Razén de Endeudamiento: Esta razén mide el porcentaje de fondos proporcionados por

los acreedores de la empresa para el financiamiento de activos. Se obtiene al dividir la

Deuda Total entre los Activos Totales.

164871117 | 240,690,115

62%

167,396,963

270,643,179

142 667,201

266,279,592

56%




Razdn Pasivo-Capital: Esta medida indica la relacién entre los fondos que proveen los

. acreedores y los que aportan los accionistas. Se obtiene al dividir la Deuda Total dentro del

Capital Contable.

164,871,117

75,818,998

167,396,963

103,246,216

162%

142,667,201

113,612,390

126%

Rotacion de Inventario:
Inventario.

inventario durante el afio.

156,378,714

102,872,413

Se obtiene al dividir el total de Ventas entre el total del

Su resultado indica el nimero de veces que vendié nuestra empresa su

1.515 veces al afio

150,317,343

113,039,591

1,330 veces al afio

150,781,757

$5,067,103

1.586 veces al ako

Cobertura de Intereses: Esta razén mide 1a habilidad de la empresa para efectuar pagos de
intereses. Mientras mis alto es el valor de esta razén, la empresa se encuentra en mejores
condiciones de cumplir con sus pagos de intereses. Un valor de esta razén igual a 1,
significa que las utilidades de 1a empresa se emplean en su totalidad para cubrir los gastos

de intereses.

10,221,274
26,464,843
18,989,031

1,064,180
1,522,035
1,245,313

17.39
15.25

¢) RENTABILIDAD
Rendimiento Sobre Capital: Midé la tasa de rendimiento obtenido por los accionistas en

base a su inversién. Se calcula al dividir las utilidades netas dentro del capital pagado.

9157094
24,942,808
17,743,718

82%
59%

302,400
302,400




Margen de Utilidad Sobre Ventas: Esta razén muestra la utilidad que se obtiene por cada

Quetzal de ingreso. Se calcula al dividir las utilidades netas dentro de las ventas totales.

9,157,094 155,378,714
24,942,808 150,317,343 17%
17.743.718 150,781,757 12%

Ganancia Operativa sobre Ventas: Se obtiene de dividir las utilidades en operacién dentro

del total de ventas.

10,448,189 165,378,714 0.0672434
25,352,379 150,341,336 0.1686321
18,414,171 150,927 869 0.1220084

d) INMOVILIZACION DE LA INVERSION

Se obtiene de dividir el activo total menos el activo no corriente, dentro del total de activos.

191,428,527 240,690,115
212,892,369 270,643 179 0.787
169,052,096 256,279,592 0.660
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! Opinién de Contadores Piblicos y Auditores Independientes
iILIom:)rabh:s

Sefiores Accionistas

Fabrica de Bebidas Gaseosas

Salvavidas, S.A.

Ciudad

Serfiores Accionistas:

Hemos auditado los estados financieros de Fabrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S. A., los
icuales fueron preparados bajo responsabilidad de los administradores de esa sociedad. Nuestra
auditoria consistié en un examen ejecutado a base de pruebas selectivas de su balance general al
:31 de diciembre de 1999, de sus correspondientes estados de resultados ¥y flujo de tesoreria por el
ait0 terminado en esa fecha; nuestro examen fue programado conforme 2 normas técnicas
iprofesionales que incluyen evaluacién de los principios de contabilidad, de las estimaciones y de
la presentacién general utilizados por la empresa. A nuestro juicio, esta auditoria constituye base
‘para cumplir con nuestra obligacién de dictaminar con razonable seguridad que los estados
Efinancieros se encuentran exentos de errores significativos.

i

EEn nuestra opinién, dichos estados que fueron preparados conforme a principios de contabilidad
:generalmente aceptados, presentan razonablemente en todos los aspectos de importancia, la
'situaci6n financiera de Fabrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S.A. al 31 de diciembre de

11999, los resultados de sus operaciones y estado de flujo de tesoreria por el afio terminado en esa
{fecha. -
i

!
|
{
i
i
]
:

. Dr. Gustavo Mirén P., Socio

! ' Coleglado activo 47-13
Registrudo como Auditor Externa enla
Superintendencla de Bancos bajo el No, 93-0001

Gﬁatemala, 22 de Febrero del 2000
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Fibrica de Bebidas Gascosas

Salvavidas, S.A.

Informe de Auditoria

al 31 de diciembre de 1999

4

Unidad monetaria

Los estados financieros estén expresados en quetzales (Q), moneda nacional de la Reptblica
de Guatemala, cuyo valor externo se determina libremente por la oferta y la demanda en el
mercado bancario. El tipo de cambio de referencia al 31 de diciembre de 1999 fue de Q. 7.85

La)

por US$1 —comprador ~ y de Q. 7.89 "por US$1 -vendedor-.

Fondo disponible - Q. 4,538,635
Examinamos ¢l movimiento de fondos, practicamos arqueo de efectivo todo con resultados

satisfactorios. Solicitamos confirmaciones de los saldos a los bancos pero adn no hemos
recibido respuestas..

La integracién de este titulo es la siguiente:

Caja general 1,181
Fondo pago planillas 5,648
Fondos fijos : 3,000
Depésitos bancarios locales 4,523,387
Fondos en Trénsito . 5419
Total 4,538,635

Deudas a favor de la empresa - Q. 78,624,374

Examinamos las cuentas que forman este titulo, las encontramos conformes con su

documentacién y aparentemente cobrables dentro del curso normal de los negocios.
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Clientes especiales 72,043,278
Personal de Lk empresa 172.800
Depdsitos 32,815
Deudores varios _ 3.996,797
Cuentas transitorias 3,421,604
Clientes comercio ' 141,789
Estimacion para cuentas incobrables (2.184,709)

Total 78,624,374

Inventarios - Q. 110,763,055

Estuvimos presente para observar los recuentos fisicos de las existencias y nos parece que los
resultados obtenidos son correctos; revisamos los célculos aritméticos y no encontramos
ninguna diferencia significativa. En consecuencia, nuestra conclusién es que los resultados
de los inventarios estdn ajustados a las existencias fisicas y los precios promedios
consignados. '

Gastos anticipaddos - Q. 77,138

Los gastos pagados por anticipado son del giro normal de} negocio.

Inversiones ~ Q. 1,135,933

Examinamos los titulos que forman esta cuenta y estdn conformes con su documentacién.

La integraci6n de este titulo es la siguiente:

Club Industrial | 1,000.00
Corfina | : : 27,500.00
Inversiones reforestacién ejercicios anteriores 1,064,621.00
Inversiones plan reforestacién 42,812.00
Total 1,135,933,00

Activos fijos -neto- Q. 49,524,252

Examinamos la documentacién por adquisicién y retiros de activos fijos, comprobamos su
valuacién y el cileulo de la depreciacion, habiéndose encontrado de acuerdo con buses
razonables.
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o
' Revisamos pdlizas de scguro, las cuales sc cncuentran vigentes y consideramos que sus
montos cstdn de acucrdo a las necesidades de la cmpresa,

|
§. Obligaciones a corto plazo y largo plazo - Q. 174,512,483
I

Las obligaciones estan propiamente registradas y se encuentran regularmente atendidas, su
integracién estd descrita en el balance general.

El capital estd constituido por 3,024 acciones con un valor nominal de Q. 100.00 cada una.
Las cuentas de capital no registran ningln cargo no autorizado por la Honorable Junta

|

!

|

sf). Patrimonio de los accionistas - Q. 66,661,904

¢

!

f General de Accionistas. Este titulo estd compuesto en la siguiente forma:
1

j Capital pagado 302,400
' Reserva de capital ' , 16,168,483
i Superévit 40,223,184
i Ganancia del periodo 9,967,837
i

Total . 66,661,904

10. Resultados del efercicio - Q. 9,341,022

j Revisamos las cuentas de ventas y otros productos y efectuamos pruebas que demostraron
i que lo cobrado fue oportunamente depositado en las respectivas cuentas bancarias a nombre
.| dela empresa.

Efectuamos exdmenes selectivos de los gastos y los encontramos genuinos y de conformidad
i con las necesidades del negocio.
i

11. Valor en libros de las acciones -

Si se divide el total del capital y ganancias reinvertidas al 31 de diciembre de 1999 o sea Q.
66,661,904 entre las 3,024 acciones en circulacion, da Q. 22,044 por accion.

12. Eventos porteriores

No tenemos noticias que con posterioridad a nuestro examen hayan ocurrido
acontecimientos que modifiquen los estados financieros presentados por la administracién
de la empresa.
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- il’-. Estados que se ncompaian

|
* Balance general al 31 de diciembre de 1999(1998).

* Estado de pérdidas y ganancias del 1 de cnero de 1999(1998) al 31 de diciembre de
1999(1998).

* Estado de flujo de tesoreria del 1 de enero al 31 de diciembre de 1999.

. Nota de Agradecimiento

Expresamos nuestro sincero agradecimiento por el honor de servir a los sefiores accionistas
en la inspeccién de las operaciones financieras de su empresa y, al mismo tiempo,
manifestamos nuestra determinacién de seguir mereciendo su confianza por el empeno en la
¢jecucién de nuestro trabajo. , ¥

R L o
E Y

Guatemala, 22 de Febrero del 2000




FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS
SALVAVIDAS, S. A.

Dictamen de los Auditores Externos

Estados Financieros
Por los aflos terminados el 31 de diciembre
del 2000y 1999

Lizarralde & Lara, CPA
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS

Alos Seﬁorgs Accionistas de
Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S. A.

Hemos auditado el balance general que se acompafia de Fibrica de Bebidas Gaseosas
Salvavidas, S. A. al 31 de diciembre de 2000, asi como el correspondiente estado de
patrimonio de los accionistas, de resultados y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, Los estados financieros al 31 de diciembre de 1999 fueron auditados por
otros auditores cuyo dictamen de fecha 22 de febrero del 2000 no incluye ninguna
salvedad. Los mismos se presentan Gnicamente para efectos de comparacién. La
responsabilidad de los estados financieros corresponde a la administracién de la
compafifa, consistiendo la nuestra en expresar una opini6n sobre los mismos, basados
en la revisién practicada.

Efectuamos el examen del afio de acuerdo con normas de auditorfa generalmente
aceptadas, las que requieren que el trabajo sea planificado y realizado para obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes.
Un examen de esta naturaleza incluye Ia revisién, sobre bases selectivas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas. Incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados, de las estimaciones importantes hechas por la
administracién y de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que el trabajo de auditorfa realizado, provee de bases razonables para emitir una
opinién,

En nuestra opinibn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados, la situacién financiera de Fbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S. A. a! 31
de diciembre del 2000, el resultado de sus operaciones y el flujo de efective por el afio
terminado en esa fecha.

Lic. José Lizarralde A.
Contador Pablico y Auditor
Colegiado No. 44

Guatemala, 24 febrero del 2001
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FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 1999

(Expresados en Quetzales)

ACTIVO

CIRCULANTE:
Fondos disponibles
Cuentas por cobrar a compatifas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados

OTROS ACTIVOS:
Depésitos
Inversiones
Gastos anticipados a largo plazo

INMUEBLES Y EQUIPO

Notas 2000 1999
Q. 4,477,869 Q. 4,538,635
2 69,718,755 72,043,278
3 41,182,075 6,548,281
lay4 104,946,757 110,763,055

171;937 =

220,497,393 193,893,249
15,542 32,815
1b y5 20,276,488 1,135,932
66,283 77,138
20,358,313 1,245,885
lcy6 42,813,946 49,524,252
g. 283,669,652 Q. 244,663,386

A

(Contintia)



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000Y 1999
(Expresados en Quetzales) :

1
PASIVO Notas 2000

1999
A CORTO PLAZO: '
Cuentas por pagar Q. 2,822,299 Q. 1,403,346
Impuestos por pagar 7 . 183,469 1,605,718
Dividendos 4,800 4,800
Proveedores 8 13,485,005 8,897,887
Cuentas por pagar a compatfifas 2 135,412,553 147,372,613
Documentos por pagar 1 10,793,000 13,552,000
Préstamos bancariosg 10 37,500,000 -
200,201,126 172,836,364
OTROS PASIVOS:
Depésitos de envase 9 1,676,118 1,676,118
A LARGO PLAZO:
Préstamos bancarios 10 3,489,000 3,489,000
Total del pasivo 205,366,244 178,001,482
PATRIMONIO
Capital pagado 302,400 302,400
Reservas de capital 18,179,605 16,168,483
Utilidades acumuladas 59,821,403 50,191,021
Total del patrimonio 78,303,408 66,661,904
Q. 283,669,652 Q. 244,663,386
Las notas adjuntas son parte de los estados financieros {Concluye)



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 1999
{Expresados en Quetzales)

Saldos al Disminu- Saldos al
01-01-2000 Aumentos ciones 31-12-2000
CAPITAL AUTORIZADO
60,480 acciones comunes
con valor nominal de
Q 100 cada una. Q. 6,048,000 Q. 6,048,000
(-} Acciones por suscribir 5,745,600 3,745,600
Capital pagado 302,400 302,400
RESERVAS DE CAPITAL
Legal 4,349,984 723,829 5,073,813
Contingencias 693,185 693,185
Reinversién de utilidades 10,359,461 1,226,400 11,585,861
Plan de Reforestacién 765,853 60,893 826,746
16,168,483 18,179,605
UTILIDADES
ACUMULADAS
De ejercicios anteriores 50,191,021 50,191,021
Del perfodo . 11,641,504 2,011,122 9,630,382
50,191,021 59,821,403
Q.66,661904 Q.13,652,626 Q. 2,011,122 Q. 78,303,408
Valor enlibros por accién Q. 22,044 Q. 25,894

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros




FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, s, A.

ESTADOS DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000Y 1999
(Expresados en Quetzales)

2000 1999
VENTAS NETAS Q. 319,802,520 Q. 309,523,643
COSTO DE VENTAS 289,990,000 283,042,661
Utilidad bruta 29,812,520 26,480,982
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de venta 863,378 1,209,195
Gastos de administracién 12,858,313 6,629,728
Total de gastos de operacién - 13,721,691 7,838,923
Utilidad en operacién 16,090,829 18,642,059
OTROS INGRESOS 2,002,482 1,605,430
OTROS GASTOS (3,616,720) (7,711,192)
(1,614,238) (6,105,762)
Utilidad antes de impyesto 14,476,591 12,536,297
Impuesto sobre la renta 2,835,087 2,568,460

Utilidad neta Q. 11,641,504 Q. 9,967,837




FABRICA DE BEBIDAS GASEOQOSAS SALVAVIDAS, s, A.

ESTADOS DE FLU!0OS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 1999
(Expresados en Quetzales)

' 2000

1999
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta Q. 11,641,504 Q. 9,967,837
Ajustes para conciliar la utilidad
neta con el efectivo obtenido {usado)
en las operaciones;
Depreciaciones 13,456,889 11,874,214
Amortizaciones 10,855 10,855
Cambios netos en activos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar a compafiias ' 2,324,523 (3,586,660)
Otras cuentas por cobrar o (34,633,794) 7,612,255
Inventarios _ © 5,816,298 10,713,801
Gastos anticipados Corto Plazo (171,937) 21,523
Depdsitos activo 17,273 18,502
Cuentas por pagar ‘ 1,418,953 (2,404,355)
Impuestos por pagar {1,422,249) 568,266
Depésitos pasivo
Proveedores 4,587,118 (717,060)
Cuentas por pagar a compafifas (11,960,060) _(26,136,539)
Efectivo neto obtenido (usado) en
actividades de operacién (8,914,627) 5,942,639
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversién en inmuebles y equipo {6,746,582) {4,805,513)
Inversién FIASA . (19,002,000) -
Inversi6n plan reforestacién (138,557) (113,157)
Efectivo neto usado en _
actividades de inversién Q.  (25,887,139) Q.  {4,918,670)

{Contintia)



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S, A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 1999
{Expresados en Quetzales)

2000 1999

ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Documentos por pagar Q. {2,759,000) Q. (437,351)

Préstamos Bancarios 37,500,000 .
Efectivo neto obtenido {usado) en

actividades de financiamiento 34,741,000 (437,351)
FLUJO DE EFECTIVO (60,766) 586,618
SALDO INICIAL DE EFECTIVO 4,538,635 3,952,017
SALDO FINAL DE EFECTIVO Q. 4477869 Q. 4538635
Las notas adjuntas son parte de los estados financieros . (Concluye)
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CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A COMPANIAS
Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, estdn formadas de la siguiente manera:

POR COBRAR: '

Cerveceria Centro Americana, S. A.
Cervecerfa Nacional, . A,
Cerveceria del Sur, S. A.

Inyectores de Plastico, S. A.
Comercializadora Chiapaneca, S. A.
Alimentos Maravilla, S. A.
Distribuidora Retalteca, S. A,
Distribuidora Los Chorros, S. A.
Distribuidora Izabal, S.A.
Proveedora de Servicios, S. A.
Mantenimiento y Servicio
Mecénico, S.A.

Distribuidora del Norte, S. A,
Distribuidora Chapinlandia, S, A.
Agencia El Salvador

Reciclados de Centroamérica, S. A.
Central de Empaques, S.A.
Distribuidora Los Altos, S. A.

2000 1999
Q. 6,592 Q. 6,766
4,786,578 4,779,147
225,225 108,935
10,538,000 3,905,000
' 7,896
19,154,002 15,104,867
. 4,513,145
i 2,268,121
. 1,869,302
6,600 24,000

148,500 .
3,643,516 7,288,163
24,411,676 31,442,700
1,105,019 725,236

85,311 -

5,607,401
335

Q. 69,718,755 Q. 72,043,278




POR PAGAR;:

Cerveceria Centro Americana, S. A.

Cervecerfa Nacional, S.A.
Distribuidora Retalteca, S. A.
Distribuidora del Oriente, S, A.
Distribuidora Caribe, S. A.
Cervecerfa del Sur, §. A.
Distribuidora del Petén, S. A.
Transportes Terrestres y Aéreos
de Centroamérica, S. A.
Proveedora de Servicios, S. A.
Emboteliadores Unidos, S. A.
Inyectores de Pl4stico, S. A.
Alimentos Maravilla, S, A.
Inversiones de los Altos, S. A.
Arrendadora de Occidente, S. A.
Distribuidora Jalapetia, S. A.
Distribuidora Izabal, S. A.
Distribuidora del Progreso, S. A.
Distribuidora Mazateca, S, A.
Central de Empaques, S, A,
Distribuidora del Sur, S. A.
Distribuidora Los Chorros, S, A.
Distribuidora La Nueva, S. A.
Inversiones Centroamericanas,
S. A,

Central Distribuidora, S. A.
Distribuidora Centroamericana,
S.A.

Distribuidora del Norte, S. A.
Distribuidora Chapinlandia, §. A.
Distribuidora La Ceiba, S.A.
Mantenimiento y Servicio
Mecénico, 8. A.

Servicios Profesionales de
Occidente, S. A.

Reciclados de Centroamérica, S. A.
Promociones y Negocios, S. A.
MercomiOn Publicidad

INFIZA, S.A,

Capillas Funerarias del
Recuerdo, S. A.

-8

2000 1999
2,793,400 2,605,907
2,185,584 2,157,868
3,167,205 2,971
4,567,426 16,118,644
5,346 10,131
6,395,193 4,695,070
8,275,561 6,046,916
1,098,158 708,369
1,716,697 1,530,849
1,537,027 2,673,967
6,798,263 2,258,239
117,285 -
30,800 30,800
- 22,000
13,825,873 2,141,629
4,565,300 20,224,602
19,937,969 19,800,454
13,749,348 13,749,349
772,009 444,326
7,599,851 3,984,419
2,144,092 7,619,713
30,401,100 38,177,077
651,788 5,741
292,325 52,525
2,604 - ’
18,155 129,483
276 -
8,576 -
752,353 936,817
69,575 112,750
115,841 273,694
876,500 313,800
344,760 -
205,810 .
390,500 544,500

Q. 147,372,613

Q. 135,412,553



La compafifa facturd a empresas afiliadas al 31 de diciembre del 2000 por rotura de
cnvase, cajilla, repuestos y materiales de almacén, aproximadamente Q 15,219,676,

Adicionalmente durante el perfodo 2000 se efectuaron operaciones con empresas

afiliadas que produjeron cargos a resultados e inventarios por valor de
Q.156,824,005,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El saldo se forma asf:
2000 1999

Personal Q. 81,012 Q. 172,801
Clientes ‘ 418,878 141,789
Crédito por Impuesto sobre la renta 1,421,134 495,797
Diversos 249,734 92,605
Impuesto Empresas Mercantiles
y Agrop. | 3,888,849 3,760,425
Cuentas por liquidar 25,083,713 155,875
Anticipo pedido al exterior 12,223,464 3,913,698
Sub- total 43,366,784 8,732,990
Provisién para cuentas incobrables (2,184,709) (2,184,709)

Q. 41,182,075 Q. 6,548,281
INVENTARIOS
Este rubro incluye:

2000 1999

Producto terminado Q. 4928942 = Q. 6,905,813
Materias primas y materiales de .
produccién 23,620,594 10,200,711
Materiales para envase 6,871,607 9,825,751
Materiales para construccién y , AP
diversos 2,336,794 1,282,381
Combustible, lubricantesy
repuestos 15,319,048 11,616,133
Envase 50,799,377 70,885,970
Total de existencias | 103,876,362 110,716,759
Pedidos en trinsito locales - 801,197 -
Pedidos en trinsito exterior 269,198 46,296

Q. 104,946,757 Q. 110,763,055



INVERSIONES

Al 31 de diciembre el rubro de inversiones se forma asf:

2000 1999
Refinsa, plan de reforestacién Q. 1,245,988 Q. 1,107,432
Pagarés financieros FIASA 19,002,000 .
Corfina, S. A, 27,500 27,500
Club Industrial 1,000 1,000
Q. 20,276,488 Q. 1,135,932
INMUEBLES Y EQUIPO
Deprecia- :
cién Valor en libros
Costo Acumulada 2000 1999

Terrenos y otros activos

no depreciables Q. 5235 Q. - Q. 5235 Q. 5,235
Edificios e instalaciones 6,365,587 1,405,978 4,959,609 3,499,719
Magquinaria y otros

Equipos 90,587,577 57,779,637 32,807,940 40,106,025
Mobiliario y equipo de

Oficina 1,468,202 1,339,572 128,630 42,271
Vehiculos 379,011 371,825 7,186 - 17,601
Activos en almacén 75,848 - 75,848 423,202
Obra en proceso 3,722,670 . 3,722,670 5,397,780
Equipo de computacién 1,691,266 592,674 1,098,592 20,702
Herramientas 85,865 85,641 224 898
Libros de consulta 36,879 28,867 8,012 10,819

Q.104,418,140

Q.61,604,194 * Q. 42,813,946

Q. 49,524,252

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre el saldo incluye:

Impuesto sobre la distribucién de bebidas Q.

Cuota seguridad social y otrog

Impuesto al valor agregado por liquidar

2000 1999

68,604 Q. 229,036

100,243 151,882

14,622 1,224,800

Q. 183469 Q. 1,605,718

=10 -



El impuesto sobre la renta fue calculado como sigue:

Utilidad antes del impuesto sobre la

renta

(-} ingresos no afectos:
Dividendos, indemnizacién de
seguros y otros
() Rentas sujetas a pago definitivo
(-} Ganancias de capital
{-) Reinversién de Utilidades

Renta imponible

Impuesto causado 25% para 2000 y
27.50% para 1999
Impuesto sobre ganancia de capital

() pago a cuenta, retenciones y otros
() Certificado Refinsa pendiente aplicar

Impuesto sobre la renta por cobrar

PROVEEDORES

Al 31 de diciembre el saldo se forma asi:

Locales
Extranjeros

DEPOSITOS DE ENVASE Y CAJILLA

Q. 14476591 Q. 12,536,297

729 10,587

1,665,541 521,459

. 17,854

1,226,400 2,397,279

11,583,921 9,589,118

2,895,980 2,637,007

- 1,785

2,895,980 2,638,792

4,256,222 3,064,257

60,893 70,332

Q. (1,421,135) Q.  (495,797)
2000 1999

Q. 10738835 Q. 5,255,585

2,746,170 3,642,302

Q. 13485005 Q. 8,897,887

El saldo de esta cuenta se forma al 31 de diciembre, por cantidades recibidas en

concepto de depésitos de envase y cajilla:

Otros depésitos de envase

Q.

2000

1,676,118

Q.

1999

1,676,118




10. PRESTAMOS BANCARIOS

11.

12.

13.

Al 31 de diciembre se forman as:

2000 1999
Corto Plazo
Préstamo fiduciario contratado con
Banco Continental, S. A. al 18% de
interés anual y aval de Embotelladores
Unidos, S. A. Q. 37500,000 Q. -

Largo Plazo _

Préstamo fiduciario otorgado por el

Banco Agricola Mercantil, S. A. ‘con

vencimiento en julio del 2000 a una tasa

de interés anual del 13% avalado por

Central de Empaques, S. A. 1,489,000 1,489,000

Préstamo  fiduciario otorgado por el
Banco Agricola Mercantil, S. A. con
vencimiento en agosto del 2000 a una
tasa de interés anual del 13% avalado por
Central de Empaques, S. A. 2,000,000 2,000,000

Q. 3480000 Q. 3,489,000

DOCUMENTOS POR PAGAR

Corresponde al saldo colocado de los pagarés financieros Salvavidas I, emitidos en
septiembre de 1995 a 5 afios plazo e interés del 10.5% anual.

CONTINGENCIAS

Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S. A., ha otorgado aval como garantia de
préstamos que han contratado otras empresas con entidades financieras por un
total de Q. 10,055,800 al 31 de diciembre del 2000.

UNIDAD MONETARIA

Los estados financieros de la compafia estin expresados en quetzales, moneda
oficial e la Reptblica de Guatemala. Desde el 16 de marzo de 1994 la Junta
Monetaria autorizé que el valor del quetzal con relacién al délar de los Estados
Unidos de América, se fije en el mercado bancario nacional a través de la oferta ¥
demanda de divisas. '

Al 31 de diciembre del 2000 y 1999 el tipo de cambio era de Q 7.71087 y Q 7.77431
por US$ 1.00, respectivamente,

Roasyftifuraredtl flebreraf lebidan-Satvat
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Fabrica de Bebidas Gaseosas
Salvavidas, S. A.

Dictamen de los Auditores Externos
Estados Financieros

Por los afios terminados el 31 ;:Ie diciembre
del 2001 y 2000

Lizarralde & Lara, CPA
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES 'EXTERNOS

A los Senores Accionistas de
FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

Hemos auditado los balances generales que se acompafian de Fébrica de Bebidas Gaseosas
Salvavidas, S. A. al 31 de diciembre de 2001, y 2000 asi como los correspondientes estados
de patrimonio de los accionistas, de resultados y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. La responsabilidad de los estados financieros corresponde a la
administracién de la compaiifa, consistiendo la nuestra en expresar una opinién sobre los
mismos, basados en la revisién practicada.

Efectuamos el examen del afio de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas,
las que requieren que el trabajo sea planificado y realizado para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes. Un examen de
esta naturaleza incluye la revisién, sobre bases selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados, de las estimaciones importantes hechas por la administracién y de
la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que el trabajo de auditoria
realizado, provee de bases razonables para emitir una opinién. '

En nuestra opinibn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados, la situacién
financiera de Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S. A. al 31 de diciembre del 2001, y
2000 los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas.

Lic. José Lizarralde A.
Contador Piblico y Auditor
Colegiado No. 44

Guatemala, 8 febrero del 2002

i____l_:__,‘.,... e, Jrome D ipaninaiods. K UYL Y TN far g - pe e,
Jelotte
Touche
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FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en Quetzales)

ACTIVO Notas 2001 2000
CIRCULANTE:
Fondos disponibles Q. 15,032,812 Q. 4,477,869
Cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas 2 70,088,092 69,718,755
Otras cuentas por cobrar 3 29,064,928 41,182,075
Inventarios lay4 96,620,499 104,946,757
Gastos anticipados 261,813 171,937
211,068,144 220,497,393
OTROS ACTIVOS:
Depésitos 5,237 15,542
- Inversiones 1by5 20,448,810 20,276,488
Gastos anticipados a largo plazo 55,428 66,283
20,509,475 20,358,313
INMUEBLES Y EQUIPO lcy6 38,972,412 42,813,946

Q. 270,550,031 Q. 283,669,652

(Contintia)



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en Quetzales)

PASIVO

A CORTO PLAZO:
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Proveedores
Cuentas por pagar a compafiias

relacionadas

Documentos por pagar
Préstamos bancarios

OTROS PASIVOS:

Depdsitos de envase

A LARGO PLAZO:
Préstamos bancarios

Total del pasivo
PATRIMONIO |
Capital pagado
Reservas de capital

Utilidades acumuladas

Total del patrimonio

Notas 2001 2000
Q. 2,238,969 Q. 2,827,099
7 900,382 183,469
8 12,714,453 13,485,005
2 133,459,438 135,412,553
11 20,203,000 10,793,000
10 - 37,500,000
169,516,242 200,201,126
9 1,676,118 1,676,118
10 3,489,000 3,489,000
174,681,360 205,366,244
302,400 302,400
21,369,940 18,179,605
74,196,331 59,821,403
95,868,671 78,303,408

Q. 270,550,031

Q. 283,669,652

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros

-2 -

(Concluye)



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en Quetzales)

Saldos al Disminu- Saldos al
01-01-2001 Aumentos ciones 31-12-2001
CAPITAL AUTORIZADO
60,480 acciones comunes
con valor nominal de
Q 100 cada una. Q. 6,048,000 6,048,000
(-} Acciones por suscribir 5,745,600 3,745,600
Capital pagado 302,400 302,400
RESERVAS DE CAPITAL
Legal 5,073,813 1,147,561 6,221,374
Contingencias 693,185 693,185
Reinversién de utilidades 11,585,861 1,960,045 13,545,906
Plan de Reforestacién 826,746 82,729 909,475
18,179,605 21,369,940
UTILIDADES
'ACUMULADAS
De ejercicios anteriores 59,821,403 59,821,403
Utilidad del periodo - 17,565,263 3,190,335 14,374,928
59,821,403 74,196,331
Q. 78,303,408 Q.20,755,598 Q. 3,190,335 . 95,868,671
Valor en libros por accién Q. 25,894 31,703

Las notas adjuntas son parte de los estados financietos




FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en Quetzales)

t

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de venta
Gastos de administracién
Total de gastos de operacién
Utilidad en operacién

OTROS INGRESOS

OTROS GASTOS

Utilidad antes de impuesto
Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

2001

Q. 328,185,414

293,424,005

2000

Q. 319,802,520

289,990,000

34,761,409 29,812,520
918,349 863,378
8,052,260 12,858,313
8,970,609 13,721,691
25,790,800 16,090,829
3,652,876 2,002,482
(6,492,466) (3.616,720)
(2,839,590) (1,614,238)
22,951,210 14,476,591
5,385,947 2,835,087
Q. 17,565,263 11,641,504

*



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en Quetzales)

'

2001 2000

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Documentos por pagar Q. 9,410,000 Q.  (2,759,000)

Préstamos bancarios , (37,500,000) 37,500,000
Efectivo neto obtenido (usado) en actividades :

de financiamiento (28,090,000) 34,741,000
FLUJO DE EFECTIVO 10,554,943 {60,766)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO 4,477,869 4,538,635
SALDO FINAL DE EFECTIVO Q. 15,032,812 Q. 4,477,869

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros

- — -5 -

(Concluye)



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
(Expresados en Quetzales)

1. OPERACIONES Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Operaciones - Fabrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S. A., es una compaiiia
relacionada al grupo de Cerveceria Centro Americana, S. A., empresas con las cuales
mantiene actividades comerciales de importancia.

Principales politicas contables - A continuacién se presenta un resumen de las politicas
contables significativas utilizadas en la preparacién de los estados financieros:

a. Valuacion de inventarios - Los inventarios de productos terminados se registran
al costo real. Las existencias de materias primas, materiales y suministros se
valiian al costo real promedio.

b.  Valuacion de inversiones - Las inversiones en acciones de empresas, bonos y
pagarés financieros estin registradas al costo.

c. Valuacién de inmuebles y equipo ~ Los edificios e instalaciones, maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliarios estén registrados al costo. Se deprecian bajo el
método de linea recta en los porcentajes anuales siguientes:

Edificios e instalaciones 5%

Magquinaria y equipo 20%
Vehiculos 20%
Mobiliario y equipo de oficina 20%
Libros de consulta 10%
Equipo de computacién 30%
Herramientas 25%

d.  Indemnizaciones - la compafifa no acumula provisién para prestaciones
laborales de indemnizacién; sigue la politica de cargar a los resultados del periodo
los pagos efectuados por ese concepto, que al 31 de diciembre de 2001 y 2000
fueron de Q.521,729 y Q 934,932, respectivamente.

G-



2.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A COMPAN{AS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, estin formadas de la siguiente manera:

POR COBRAR:

Cerveceria Centro Americana, S. A.
Cerveceria Nacional, S. A.
Cerveceria del Sur, S. A.
Inyectores de Plistico, S. A.
Alimentos Maravilla, S. A.
Distribuidora Centro Americana, S. A.
Distribuidora del Norte, S. A.
Distribuidora Huehueteca, S. A.
Distribuidora Malacatin, S. A.
Distribuidora Quiché, S. A.
Distribuidora Retalteca, S. A.
Distribuidora Santa Lucia, S. A.
Distribuidora Santa Rosa, S. A.
Distribuidora Mazateca, S. A.
Distribuidora Jalapefia, S. A.
Distribuidora Los Chorros, S. A.
Distribuidora Izabal, S.A.
Distribuidora del Petén, S. A.
Distribuidora Cobanera, S. A.
Distribuidora del Progreso, S. A.
Distribuidora Los Altos, S. A.
Distribuidora Jutiapaneca, S. A,
Distribuidora Mirquense, S. A.
Distribuidora Chapinlandia, S. A.
Distribuidora La Ceiba, S. A.
Distribuidora Ultra Répida, S. A,
Distribuidora Sauzalito, S. A.
Distribuidora Sagitario, S. A.
Distribuidora Los Cipreses S. A.
Distribuidora Saturno, S. A.
Distribuidora La Nueva, S. A.
Proveedora de Servicios, S. A.

Transportes Terrestres y Aéreos C.A.S. A.
Mantenimiento y Servicio Mecénico, S. A,

Reciclados de Centroamérica, S. A.
Central de Empaques, S. A,

Capillas Funerarias del Recuerdo, S. A.
Distribuidora Alinor, S. A.

Agencia El Salvador

Q.

2001

13,207
4,239,147
3,047,833
5,203,000
7,762,446
5,412,926
604,701
1,500,328
704,110
691,869
330,367
2,416,358
1,190,670
945,469
1,476,230
139,977
255,679
3,492,371
2,605,549
389,705
5,115,472
1,620,665

1,183,105

322,580
3,768,398
1,207,060
2,067,041
1,672,690

913,257
1,041,261
2,303,215

3,135

69,460
5,607,402
14

48,239
723,156

2000
6,592
4,786,578
225,225
10,538,000
19,154,002

3,643,516

335

24,411,676

1

6,600
148,500

85,311
5,607,401

1,105,019

Q.

69,718,755

Q. 70,088,092

'



POR PAGAR:

Cerveceria Centro Americanas, S, A.
Cerveceria Nacional, S.A.
Cerveceria del Sur, S, AL
Embotelladores Unidos, S. A.
Inyectores de Plastico, S. A.
Alimentos Maravilla, S. A.
Distribuidora Centroamericana, S.A.
Distribuidora del Norte, S. A.
Distribuidora del Sur, S. A.
Distribuidora Retalteca, S. A,
Distribuidora del Oriente, S. A.
Distribuidora Huchueteca, S. A.
Distribuidora Malacatin, S. A.
Distribuidora Quiché, S. A.
Distribuidora Retalteca, S. A.
Distribuidora Santa Lucia, S. A.
Distribuidora Santa Rosa, S. A.
Distribuidora Mazateca, S. A.
Distribuidora Jalapefia, S. A.
Distribuidora Caribe, S. A.
Distribuidora del Petén, §. A,
Distribuidora Cobanera, S. A.
Distribuidora Jutiapaneca, S. A.
Distribuidora Mérquense, S. A.

Transportes Terrestres y Aéreos de Centroamérica,S.A.

Proveedora de Servicios, S. A,
Distribuidora de los Altes, S. A.
Inversiones de los Altos, S. A.
Arrendadora de Occidente, S. A.
Distribuidora Izabal, S. A.
Distribuidora del Propreso, S. A.
Central de Empaques, S. A.
Distribuidora Los Chorros, S, A.
Distribuidora La Nueva, S. A.
Inversiones Centroamericanas, S. A.
Central Distribuidora, S. A.
Distribuidora Chapinlandia, S. A.
Distribuidora La Ceiba, S.A.
Distribuidora Ultra Répida, S. A.
Distribuidora Sauzalito, S. A.
Distribuidora Sagitario, S. A.
Distribuidora Cipreses, S. A.
Distribuidora Saturno, S. A.
Mantenimicento y Servicio Mecdnico, S, A.

Servicios Profesionales de Occidente, S. A.

Reciclados de Cenlroamérica, S, A,
Promociones y Negocios, S. A.
Mercormun Publicidad

INFIZA, S.A.

Capillag Funerarins del Recuerdo, S. A.

2001

5,497,769
8,518,688
3,158,684
2,409,556
5,337,329
19,175
447,177
1,244,442
1,063,077

1,334,667
989,924
837,697

1,862
408,007
7,752
3,235
10,552,057
13,992,610
464
12,201,500
410,122
663,792
3,099
1,333,450
2,004,562
79,761
61,600

66,173
1,059,830
1,301,997

18,500,967
28,840,345
790,102
5,494
4,520,649
84,586
327,422
3,211,945
3,497
352,649
583,798
69,575
3,395
381,920

0

205,811
567205

Q. 113,459,438

2000

2,793,400
2,185,584
6,395,193
1,537,027
6,798,263
117,285
2,604

. 18,155
7,599,851
3,167,205
4,567,426

13,749,348
13,825,873
5,346
8,275,561

1,098,158
1,716,697

30,800

4,565,300
19,937,969
. 772,009

2,144,092
30,401,100

651,788
292,325
277
8,577

752,354

69,575
115,841
£76,500
344,760
205,810
390,500

135,412,553




La compaitia facturd a empresas afiliadas al 31 de diciembre del 2001 y 2000 por rolura
de envase, cajitla, repuestos y materiales de almacén, aproximadamente Q. 23,043,673

y Q 15,219,676 respectivamente.

Adicionalmente dutante el periodo 2001 y 2000 se efectuaron operaciones con empresas
afiliadas que produjeron cargos a resultados e inventarios por valor de Q.147,242,910 y

Q.156,824,005.
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo se integra asi:

Personal

Clientes

Crédito por impuesto sobre la renta

IVA crédito fiscal

Diversos

Impuesto Empresas Mercantiles y Agropecuarias
Cuentas por liquidar

Anticipo pedido al exterior

Sub- total

Provisién para cuentas incobrables

INVENTARIOS

Este rubro incluye:

Producto terminado

Producto en proceso

Materias primas y materiales de produccién
Materiales para envase .
Materiales para construccién y diversos
Combustible, lubricantes y repuestos

Envase

Total de existencias

Pedidos en trinsito locales
Pedidos en transilo exterior

LY.

2001 2000
Q. 89,847 Q. 81,012
314,781 418,878
. 1,421,134
999,515 .
340,790 249,734
4,827,075 3,888,849
6,546,130 25,083,713
20,013,052 12,223,464
33,131,190 43,366,784
(4,066,262) (2,184,709)
Q. 29,064,928 Q. 41,182,075
2001 2000
Q. 4,178,846 Q. 4,928,942
66,902 '
17,579,415 23,620,594
6,409,155 16,871,607
1,316,872 2,336,794
17,463,837 15,319,048
43,042,519 50,799,377
90,057,546 103,876,362
5,026,387 801,197
1,536,566 269,198
Q. 96,620,499 Q. 104,946,757




INVERSIONES

Al 31 de dicicwibre cl rubro de inversiones se integra asi:

Refinsa, plan de reforestacién
Pagarés financieros FIASA
Corfina, S. A.

Club Industrial

INMUEBLES Y EQUIPO

Costo

Terrenos y otros activos

no depreciables Q. 5,235
Edificios e instalaciones 6,365,586
Maquinaria y otros

equipos 94,678,637
Mobiliario y equipo de

oficina 1,464,699
Vehiculos - 360,362
Activos en almacén 88,776
Obra en proceso 9,426,210
Equipo de computacién 1,691,266
Herramientas 101,149
Libros de consulla 40,286

2001 2000
Q. 1,418,310 Q. 1,245,988
19,002,000 19,002,000
27,500 27,500
1,000 1,000
Q. 20,448,810 Q. 20,276,488

Deprecia-
cién Valor en libros

Acumulada 2001 2000
Q. - Q. 5235 Q. 5,235
1,718,254 4,647,332 4,959,609
70,662,184 24,016,453 32,807,940
1,368,680 96,019 128,630
355,140 5,222 7,186
. 88,776 75,848
. 9,426,210 3,722,670
1,027,720 663,546 1,098,592
86,314 14,835 224
8,784 8,012

31,502

Q.114,222,206

A

Q.75,249,794 Q. 38,972,412 Q. 42,813,946

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre el saldo incluye:

Impuesto sobre la distribucién de bebidas Q.

Cuota seguridad social y otros
Impuesto sobre la renta

Impuesto al valor agregado por liquidar

2001 2000
694,150 Q. 68,604
130,271 100,243

75,961 :
: 14,622

Q. 900,382 Q. 183,469

- 160 -



El impuesto sobre la venta fue calculado como sigue:

Utilidad antes del impuesto sobre la renta Q. 22,951,210 Q. 14,476,591
(-) ingresos no afectos:

- Dividendos, indemnizacién de seguros y otros 6,684 729
() Rentas sujetas a pago definitivo 3,342,576 1,665,541
(+) Ganancias de capital : ' 1,500 -

(-) Reinversién de Utilidades 1,960,045 1,226,400
Renta imponible 17,640,405 11,583,921
Impuesto causado 31% para 2001 y 25% para
2000 5,468,525 2,895,980
Impuesto sobre ganancia de capital 150 -
5,468,675 2,895,980
(-} pago a cuenta, retenciones y otros 5,309,984 4,256,222
(-} Certificado Refinsa pendiente aplicar 82,730 60,893
Impuesto sobre la renta por pagar (cobrar) Q. 75,961 Q. (1.421,135)
PROVEEDORES
Al 31 de diciembre el saldo se forma asf:
2001 2000
Locales Q. 8,109,178 Q. 10,738,835
2,746,170

Extranjeros 4,605,275

Al

Q. 12,714,453

Q. 13,485,005

DEPOSITOS DE ENVASE Y CAJILLA

El saldo de esta cuemta se integra al 31 de diciembre, por cantidades recibidas en

concepto de dep8sitos de envase y cajilla:
2001

Otros depésitos de envase - Q. 1,676,118

2000

Q. 1,676,118

211-



10.

11,

12

13,

PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de dicictubre se integran asi:
2001 2000

Corto Plazo:;

Préstamo fiduciario contratado con Banco

G&T Continental, S. A. al 18% de interés

anual y aval de Embotelladores Unidos, S. A.

O -

Q. 37,500,000

Largo Plazo:

Préstamo fiduciario otorgado por el Banco

Agromercantil, 8. A., con vencimiento en

noviembre del 2001, a una tasa de interés

anual del 13.25% y avalado por Central de 1,489,000 1,489,000
Empaques, S. A,

Préstamo fiduciario otorgado por el Banco
Agromercantil, S. A, con vencimiento en
diciembre del 2001, a una tasa de interés anual
del 13.25% vy avalado por Central de

Empaques, S.A. 2,000,000 2,000,000

Q. 3,489,000 Q. 3,489,000

DOCUMENTOS POR PAGAR

Corresponde. al saldo colocado de los pagarés financieros Salvavidas I, emitidos en
enero de 1996 a 5 afios plazo e intereses entre el 8.5% y 12% anual. Dicha emisién se
amplié por 5 afios mas.

CONTINGENCIAS .

Fibrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S. A., ha otorgado aval como garantfa de
préstamos que han contratado otras empresas relacionadas con entidades financieras
por un total de Q. 10,055,800, al 31 de diciembre del 2001.

UNIDAD MONETARIA

Los estados financieros de la compatifa estin expresados en quetzales; moneda oficial
de la Repiblica de Guatemala. Desde el 16 de marzo de 1994 la Junta Monetaria
autorizé que el valor del quetzal con relacién al délar de los Estados Unidos de América,
se fije en el mercado bancario nacional a través de la oferta y demanda de divisas.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 ¢l lipo de cambio era de Q 7.96251 y Q 7.71087 por
US$ 1.00, respectivamente,

HelddyAnloanesQ ) fiebressflebidas-Salvavidau



'MEMORIA DE LABORES
ENERO-DICIEMBRE 1,999

PRESENTADA POR EL ADMINISTRADOR UNICO DE

FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A
A LA CONSIDERACION DE LA

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
'~ ACELEBRARSE EL 10 DE ABRIL DEL 2,000



Eaii N

Guatemaiz, marzo de|'2.000 4

Sefiores Accionistas de

FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS
SALVAVIDAS, S.A.

Ciudad

Sefiores Accionistas:

E! Administrador Unico presenta a consideracion de la Honorable
Asamblea General Ordinaria de Accionistas, la Memoria de
Labores por el periodo comprendido del 1 de Enero al 31.
de Diciembre de 1999. -

Se adjuntan los correspondientes Estados Financieros y los
comentarios pertinentes a fin de que los sefiores accionistas
puedan formarse un mejor criterio del desenvolvimiento de la
Empresa.

Atent_amente. v

il

\' Lic. Radl Castillo\Zaghi -
(p" | ADMINISTRADOR UNICO -



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A,

Informe de las gestiones realizadas por el Admlmstrador Unico
durante el afioc 1999:

1. A continuacion se presentan las ventas de refrescos 1999 comparadas coh las de 1998:

FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.
VENTAS DE REFRESCOS EN UNIDADES ENERO-DICIEMBRE
DESCRIPCION 1999 1998 VARIACION %

TRES PLANTAS
Total Red.24/12 onzas 8,452,804+ 8,581,007 / (128,203} «~ {(1.4) 7

PLANTA GUATEMALA
Total Red.24/12 onzas 6,111,132/ 5,363,646 / 747,486 v 139 7/

§

PLANTA ESCUINTLA
Total Red.24/12 onzas 909,417 v 862,686 v 46731 / 54 v

PLANTA QUETZALTENANGO

Total Red.24/12 onzas 1.432,254 v 2.354,676 7 {922,422) ~ {39.1) v



2. A continuacion se presentan las ventas de agua pura 1999 comparadas con las de 1998:

FABRICA DE BEBIDAS GASEQSAS SALVAVIDAS, S.A.

VENTAS DE AGUA SALVAVIDAS EN UNIDADES ENERO-DICIEMBRE

DESCRIPCION

TRES PLANTAS

Totat reducido a garrafén

PLANTA GUATEMALA

Total reducido a garrafén

PLANTA ESCUINTLA

Total reducido a garrafén

PLANTA QUETZALTENANGO

Total reducido a garrafon

PLANTA TECULUTAN

Total reducido a garrafén

1999

15,563,178 -

11,849,595 v

1.071,678 -

1.218,727

1.323,178

1998

13,845,990

11,766,734

810,484 -

1.068,772

VARIACION

1,917,188 ~

182,861

261,194 -

149,855,

1.323,178 ¥

%

14 -

165

322 ¢

i4

100 ¥



3. A continuacion se presenta el Estado de Resultados.

FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

f

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
PERIODOS DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y DE 1998

. VARIACION
CONCEPTO 1999 1998 ABSOLUTA RELATIVA
IMPORTE DE LLAS VENTAS 260849988 247578300 @ 43271688 5
Refrescos Gaseosos 205,792,718 1 99;21 9,025 6,573,693 .3
Agua Salvavidas 55.037.270 48350276 == 66799005 @ 14
VENTAS VARIAS 48.'673,655 52,417,018 -3,743,363 {7)
COSTO DE LAS VENTAS 283042661 2802901071 2751580 1

Inventario Inicial Prod. Term.
Costo de Produccion
Costo de Ventas Varias
Inventario Final Prod. Term.
GANANCIA BRUTA
GASTOS DE OPERACION

Gastos de Venla
De Administracién

GANANCIA EN OPERACION
(+) OTROS PRODUCTOS

(-) OTROS GASTOS

GANANCIA ANTES DE I.S.R.
{-) Impueslo Sobre la Renta

GANANCIA DESPUES DE L.S.R.

4,794,123 5,869,806 -1,175,683 (20)
236,513,358 226,770,554 9,742,804 4

48,640,993 52,344,834 - 3,703,841 (7).
6.905.813 4,794,123 2,111,690 44
26,480,982 19,704,247 6,776,735 . 34
7.838,923 6.736.439 1.102.484 16

1.209,195 2.100,564 - 900,369 {43)
6,629,728 4,626,875 2,002,853 43
18,642,059 12,967,808 5,674,251 44
1,605,430 838,699 766,731 91

—L711992 . 3702633 2 4008500 @ 108

12,536,297 10,103,874 2,432,423 24
2568460 2183321 ... 385139 1B




4. A continuacidn se presenta el Balance General

FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO

(En Quetzales)

VARIACION
CONCEPTO 31-DIC-89 31-DIC-98 ABSOLUTA RELATIVA
ACTIVO
Fondos Disponibles 4,538,635 / 3,952,017 586,618 15
Deudas a favor de la Empresa 78,624,374 / 80,668,471 7 ~2,044,007 (3)
Articulos para la venta 6,905,812 4,794,123 2,111,689 44
Articulos para consumo 32,024 977 34,587,234 -1,662,257 (5)
Envase (Vidrio y Cajilta) 70,885,970 81,223,650 -10,337,689 (13)
Pedidos en transito 46,295 871,840 -826,545 (95)
Gastos Anticipados a Corto Plazo Y 21,5237 -21,523 {100)
inversiones 1,135,933/ 1,022,775 ¢ 113,158 11
Inmuebles y Equipo (Neto) 49,524,252/ 58,502,953 v -7,068,701 (12)
Gastlos anticipados a Largo Plazo 77,138 / 87993~ - 10,855 12y
TOTALES 244,663,386/ 263,822,588 -19,169,202 {7
,PASIVO Y CAPITAL
Obligaciones a Corto Plazo 174,512,482 ¥/ 203,639,521 / -29,127,039 (14)
Obligaciones a Largo Plazo 3,489,000 / 3,489,000 0 o
Capital, Reservas y Superavit 66,661,804 / 56,694,067 ~ 0,967,837 18
TOTALES 244,663,386 v 263,822,588 v -19,159,202 Y




PONENCIAS DEL ADMINISTRADOR UNICO

t
Ponencia No.1

Aprobar la Memoria de Labores presentada por el Administrador Unico, lo que representa:

a) Aprobar el Estado de Resultados por el periodo comprendido del 1 de Enero al 31 de Diciembre de
1999, v

b) Aprobar el Balance General al 31 de Diciembre de 1999, ¥ '

¢} Ratificar lo actuado por el Administrador Unico, segtin las diferentes informaciones dadas a conocer
en esta Memoria de Labores del afio 1999.

Ponencia No.2

Aprobar el siguiente proyecto de Distribucion de Utilidades:

Ganancia Enero-Diciembre 1999 12,636,297.31~7
Menos;

Impuesto sobre la Renta 2,568,460.437

Reserva Legal , 626,814.87 7

Reserva por Reforestaclion 70,332,287

Deduccion por Reinversion de Utilidades 2,397.279.39~ 5662.886.97

-Incremento.a Superavit 6,873,410.34 7




. MEMORIA DE LABORES
ENERO — DICIEMBRE. 2000

PRESENTADA POR EL. ADMINISTRADOR UNICO DE

FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

A LA CONSIDERACION DE LA

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

A CELEBRARSE EL 23 DE ABRIL DEL 2001



Guatemala, abril del 2001

Seflores Accionistas de

FABRICA DE BEBIDAS GASEQSAS

SALVAVIDAS, S.A.

Ciudad

Sefiores Accionistas:

El Administrador Unico presenta a consideracién de la Honorable Asamblea General Ordinaria de

Accionistas, la Memoria de Labores por el periodo comprendido del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2000.

Se adjuntan los correspondientes Estados Financieros y los comentarios pertinentes a fin de que los seiiores
accionistas puedan formarse un mejor criterio def desenvolvimiento de la Empresa.

Atentamente,

A

! Lic. Ratil CastilldZhghi
Svf IADMINISTRADOR UNICO



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

[nforme de las gestiones realizadas por el Administrador Unico
durante el afto 2000:

L

1. A continuacidn se presentan las ventas de refrescos 2000 comparadas con las de 1999;

VENTAS DE REFRESCOS EN UNIDADES ENERO - DICIEMBRE

DESCRIPCION 2000 1999 VARIACION %
TRES PLANTAS

Total Red.24/12 onzas 8,261,121 8,452,804 -191,683 @
PLANTA GUATEMALA

Total Red.24/12 onzas 5,653,997 6,111,132 -457,135 (D
PLANTA ESCUINTLA _

Total Red.24/12 onzas 1,394,645 909,417 485,228 53

PLANTA QUETZALTENANGO _
Total Red.24/12 onzas 1,212,479 1,432,254  -219,775 . = (15)



2. A continuacion se presentan las ventas de agua pura 2000 comparadas con las de 1999;

VENTAS DE AGUA SALVAVIDAS EN UNIDADES ENERO - DICIEMBRI

DESCRIPCION

CUATRO PLANTAS

Total reducido a garrafdn

PLANTA GUATEMALA

Total reducido 2 garrafén

PLANTA ESCUINTLA

Total reducido a garrafén

PLANTA QUETZALTENANGO

Total reducido a garrafon

PLANTA TECULUTAN

Total reducido a garrafon

18,411,294

13,682,732

1,387,998

1,524,020

1,816,544

15,563,178

11,949,595

1,071,678

1,218,727

1,323,178

2,848,116

1,733,137

316,320

305,293

493 366

18

15

30

25

37



3. A continuacion se presenta cl Estado de Resultados

FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
PERIODOS DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2000 Y 1999

B U e S ST A S S AN P St S — L A S P I SN S S S S S AT T dieF P ot W same® A B T A S A ST S B T A S S " A el M SN U A . . U Ol - i 8 i
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' _.___YARIACION _
nggl}_I'I:QI’QN "_ 2009_“_ - 1999 ABSOLUTA RELATIVA
IMPORTE DE LAS VENTAS 273,925,778 260,849,988 13,075,790 5
Refrescos Gaseosos 212,561,114 205,792,718 6,768,396 3
Agua Salvavidas 61,364,664 55,057,270 6,307,394 11
VENTAS VARIAS 45,876,741 48,673,655 -2,796,914. {6)
COSTO DE LAS VENTAS 289,990,000 283,042,661 6,947,339 2
Inventario inicial Prod. Terminado 6,905,813 4,794,123 2,111,690 44
Costo de Produccion 242,637,259 236,513,358 6,123,901 3
Costo de Ventas Varias 45,375,870 48,640,993 -3,265,123 (7
Inventario Final prod. Terminado 4,928,942 6,905,813 -1,976,871 (29)
GANANCIA. BRUTA 29,812,519 26,480,982 3,331,537 13
GASTOS DE OPERACION 13,721,690 7,838,923 5,882,767 75
Gastos de Venta 863,377 1,209,195 345818 (29)
De Administracién 12,858,313 6,629,728 6,228,585 94
GANANCIA EN OPERACION 16,090,820 18,642,059  -2,551,230 (14)
(+) OTROS PRODUCTOS 2,002,482 © - 1,605,430 397,052 25
(-) OTROS GASTOS 3,616,720 7,711,192 -4:094,472 (53)
GANANCIA ANTES DE LS.R. 14,476,591 12;536,297 1,940,294 15
(-) Impuesto sobre la Renta 2,835,087 2,568,460 266,627 10
11,641,504 9,967,837 1,673,607 17

GANANCIA DESPUES DE LS.R.




4. A continuacion se presenta el Balance General

FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
(En Quetzales) \

_._VARIACION _
CONCEPTO 31-Dic-00  31-Dic-99 ABSOLUTA RELATIVA
ACTIVO
Fondos Disponibles 4,477,869 4,538,635 -60,766 )]
Deudas a favor de la Empresa 110,916,372 78,624,374 32,291,998 41
Articulos para la Venta 4,928,942 6,905,812 -1,976,870 (29)
Articulos para Consumo 48,148,044 32,924,977 15,223,067 46
Envase (Vidrio y Cajilla) 50,799,378 70,885,970 -20,086,592 (28)
Pedidos en Transito 1,070,394 46,295 1,024,099 2212
Gastos Anticipados a Corto Plazo 171,937 : 0 171,937 100
Inversiones 20,276,488 1,135,933 19,140,555 1685
Inmuebles y Equipo (Neto) 42,813,946 49,524,252 -6,710,306 (14
Gastos Antictpados a Largo Plazo 66,283 77,138 -10,855 (14)
TOTALES 283,669,653 244,663,386 39,006,268 6
PASIVO Y CAPITAL
Obligaciones a Corto Plazo 201,877,245 174,512,482 27,364,763 16
Obligaciones a Largo Plazo 3,489,000 3,489,000 0 0
Capital, Reservas y Superavit 78,303,408 66,661,904 11,641,504 17
TOTALES 283,669,653 244,663,386 39,006,267 16




@

a})

b)
c)

En FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A., las inversiones en cjecucidon awtorizadas para la
planta productora cn los affos 1997, 1998 y 2000 ascienden 8 un monto de US%.8,273,%00,00 de los cuales
USS.317,082.00 fucron congelados quedando una inversién autorizada ajustada de US$.7,956,818.00. Al
JLI2.2000 han gastado US$.3,414,069.64, y se han realizado pedidos que comprometen ¢l pago de USS$.1,047,683.84.

FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.
ADENDUM AUTORIZADOS EN DOLARES

OBRAS DE AMPLIACION ADENDUM 97 | ADENDUM 98 AD 99 - 2000 TOTAL
Refrescos 1,696,000.00 2,365,000.00 2,260,500.00 6,321,500.00
Agua pura 962,900.00 - 170,000.00 $19,500.00 1,952,400.00
Presupuesto autorizado 2,658,900.00 2,535,000.00 3,080,000.00 8,273,900.00
Presupuesto congelado (317,082.00) (317,082.00)
Presupuesto ajustado 2,658,900.00 2,217,918.00 3,080,000.00 7,956,818.00
Gastado a diciembre 2,000 ‘ 2,450,415.02 553,856.27 410,427.30 3,414,698.59
Comprometido 16,294.59 26,064.94 1,005,324.31 1,047,683.84
Notas:

Del adendum 1997 se capitalizo refrescos Escuintla, agua pura Guatemala, agua pura Escuintla, agua pura Teculutan, queda

pendicnte refrescos Guatemala.
Del adendum 1998 se capitalizo agua pura Guatemala.
En el afio 2,000 se congelo un presupuesto de $317,082.00 de los adendums existentes.

b



PONENCIAS DEL ADMINISTRADOR UNICO

Ponencia No.(

Aprobar la Memoria de Labores presentada por el Administrador Unico, lo que representa:
L

a) Aprobar el Estado de Resuitados por el periodo comprendido del 1 de Enero al 31 de Diciembre
del 2000.

b) Aprobar el Balance General al 31 de diciembre del 2000,

¢) Ratificar lo actuado por el Administrador Unico, segin las diferentes informaciones dadas a
conocer en esta memoria de labores del aiio 2000.

Ponencia No.2

Aprobar el siguiente proyecto de Distribucién de Utilidades:

Ganancia Enero-Diciembre 2000: - 14,476,591.21

Menos:

Impuesto sobre la Renta 2,835,087.34

Reserva Legal 723,829.56

Reserva por Reforestacion 60,892.85 ‘
Deduccion por Reinversién de utilidades 1,226,400.00 4,846,209.75
Incremento a Superdvit 9,630,381 .46



MEMORIA DE LABORES
ENERO — DICIEMBRE 2001

PRESENTADA POR EL ADMINISTRADOR UNICO DE

FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

A LA CONSIDERACION DE LA

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

A CELEBRARSE EL 08 DE ABRIL DEL 2002



Guatemala, abril del 2002

Sefiores Accionistas de

FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS
SALVAVIDAS, S.A.

Ciudad

Sefiores Accionistas:

E! Administrador Unico presenta a consideracién de la Honorable Asamblea General Ordinaria de
Accionistas, la Memoria de Labores por el periodo comprendido del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2001

Se adjuntan los correspondientes Estados Financieros y los comentarios pertinentes a fin de que los sefiores
accionistas puedan formarse un mejor criterio del desenvolvimiento de la Empresa.

Atentamente, v

{ -
%, ILic. Radl Castillo Zighi
7"\ ADMINISTRADOR UNICO



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

Informe de las gestiones realizadas por el Administrador Unico
durante el afio 2001:

'

1. A continuacioén se presentan las ventas de refrescos del afio 2,001 comparadas con las del aiio 2,000:

VENTAS DE REFRESCOS EN UNIDADES ENERO - DICIEMBRE

DESCRIPCION 2001 2000 VARIACION Y

TRES PLANTAS

Total Red.24/12 onzas 8,260,794 8,261,121 ~327 -
PLANTA GUATEMALA

Total Red.24/12 onzas 15,570,291 5,653,997 -83,706 (1)
PLANTA ESCUINTLA o

Total Red.24/12 onzas 1,375,592 1,394,645 -19,053 ¢))

PLANTA QUETZALTENANGO

Total Red.24/12 onzas 1,314,911 1,212,479 102,432 8



2. A continuacion se presentan las ventas de agua pura del afio 2,001 comparadas con las del aiio 2,000

/ENTAS DE AGUA SALVAVIDAS EN UNIDADES ENERO - DICIEMBR]

'PE§E}{JPCION 2001 2000 VARIACION %
CUATRO PLANTAS

Total reducido a garrafon : 22,148,916 18,411,294 3,737,622 20
PLANTA GUATEMALA

Total reducido a garrafon 15,859,648 13,682,732 2,176,916 16
PLANTA ESCUINTLA

Total reducido a garrafon 1,725,840 1,387,998 337,842 24

PLANTA QUETZALTENANGO

‘Total reducido a garrafon : . 2,068,110 1,524,020 544,090 36

PLANTA TECULUTAN

Total reducido a garratén 2,495,318 1,816,544 678,774 37



3. A continuacion se presenta cl Estado de Resultados

FABRICA DE BEBIDAS GASEQSAS SALVAVIDAS, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
PERIODOS DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2001 Y 2000

A
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- eoe . YARIACION
p_l}-SE'l}-IP“_(;'I‘QE\J‘"#' ’’’’’’ 2001 2000 ABSOLUTA RELATIVA
IMPORTE DE LAS VENTAS 285,135,991 273,925,778 11,210,213 4
Refrescos Gaseosos 211,632,627 212,561,114 -928,487 (0.50)
Agua Salvavidas 73,503,364 61,364,664 12,138,700 20
VENTAS VARIAS 43,049,423 45,876,741 -2,827,318 (6)
COSTO DE LAS VENTAS 293,424 005 289,990,000 3,434,005 1
Inventario inicial Prod. Terminado 4,928,942 6,905,813 -1,976,871 (29)
Costo de Produccion 250,297,205 242,637,259 7,659,946 3
Costo de Ventas Varias 42,376,705 45,375,870 -2,999,165 N
Inventario Final prod. Terminado 4,178,847 4,928 942 -750,095 (15)
GANANCIA BRUTA 34,761,409 29,812,519 4,948,890 17
GASTOS DE OPERACION 8,970,608 13,721,690 -4,751,082 (35)
Gastos de Venta 918,348 863,377 _ 54,971 6
De Administraciéon 8,052,260 12,858,313 -4,806,053 G7
GANANCIA EN OPERACION 25,790,801 16,090,829 9,699,972 60
(+) OT ROS PRODUCTOS 3,652,876 2,002,482 1,650,394 82
(-) OTROS GASTOS 6,492,467 3,616,720 2,875,747 80
GANANCIA ANTES DE LS R. 22,951,210 14,476,591 8,474,619 59
(-) Impuesto sobre la Renta 5,385,945 2,835,087 2,550,858 90
GANANCIA DESPUES DE LS.R. 17,565,265 11,641,504 5,923,761 51

R —— —



4. A continuacion se presenta ¢l Batance General

FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.
\ BALANCE GENERAL COMPARATIVO
(En Quetzales)

P A i P i S S 2 S (. S L [ U S S LA S St P S S A S S F AT S SO L s

CONCEPTO

ACTIVO

Fondos Disponibles

Deudas a favor de la Empresa
Articulos para la Venta

Articulos para Consumo

Envase (Vidrio y Cajilla)

Pedidos en Transito

Gastos Anticipados a Corto Plazo
Inversiones

Inmuebles y Equipo (INeto)
Gastos Anticipados a Largo Plazo

TOTALES

PASIVO Y CAPITAL

‘Qbligaciones a Corto Plazo
Obligaciones a Largo Plazo
Capital, Reservas y Superavit

TOTALES

A L S A N P S— . — i — 0 A A

- — - —

oo YARIACION =
31-Dic-01  31-Dic-00 ABSOLUTA RELATIVA
15,032,812 4,477,869 10,554,943 236
99,158,260 110916372  -11,758,112 (11)
4245749 4,928,942 -683,193 (14)
42,769,280 48,148,044 -5,378,764 (11)
43,042,519 50,799,378 7,756,859 (15)
6,562,951 1,070,394 5,492,557 513
261,813 171,937 89,876 52
20448810 20,276,488 172,322 i
38,972,411 42,813,046 3,841,535 ()
55,428 66,283 -10,855 (16)
270,550,033 283,669,653  (13,119,620) (5)
171,192,361 201,877,245  -30,684,884 (15)
3,489,000 3,489,000 0 0
95868,672 78,303,408 17,565,264 22
270,550,033 283,669,653  (13,119,620) (5)




5. En FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A., las inversiones en ejecucion autorizadas para la planta produc
en los afios 1997, 1998 y 2,000 ascienden a un monto de US$.10,773,900.00 de los cuales US5$.317,082.00 fueron congeladc
quedando una inversién autorizada ajustada de US$.10,456,818.00, Al 31.12.2001 se han gastado US$.6.03'1.053.82, yseh
realizado pedidos que comprometen el pago dé US$.1,649,776.45,

'FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

ADENDUM AUTORIZADOS EN DOLARES

[OBRAS DE AMPLIACION ADENDUM 97 ADENDUM 83 | AD 99-2000 TOTAL ‘
Refrescos 1,696,000.00 2,365,000.00 2,260,500.00 6,321,500.00
Agua pura 857,900.00 170,000.00 3,424,500.00 - 4,452 400.00
fgsupuesto autorizado 2,553,900.00 2,535,000.00 5,685,000.00 10,773,900.00
Presupuesto congelado (317,082.00) (317,082.00)
Presupuesto en ejecucidén 2,553,900.00 2,217,918.00 5,685,000.00 10,456,818.00
Gastado a diciembre 2,001 2,622,805.65 1,646,832.55 1,861,315.62 6,031,053.82
Comprometido 0.00 259,830.35 1,389,937.10 1,649,776.45

Notas:

a) Del adendum 1997 se capitalizo refrescos Escuintia, agua pura Guatemala, agua pura Escuintla, agua pura Teculutan, queda pendiente

refrescos Guatemala

- b} Del adendum 1998 se capitalizo agua pura Guatemala.
¢} En el adendum 2000 se incluye el plan de creclimlento agua pura Concepcidn por $2,600,000.00
d} En el aiio 2,000 se congelo un presupuesto de $317,082.00 de los adendums existentes,



PONENCIAS DEL ADMIN ISTRADOR UNICO

Ponencia No.1

Aprobar la Memoria de Labores presentada por el Administrador Unico, lo que representa:

a) Aprobar el Estado de Resultados por el periodo comprendido del 1 de Enero al 31 de Diciembre

del 2001

b) Aprobar el Balance General al 31 de diciembre del 2001.

¢) Ratificar lo actuado por el Administrador Unico, segin las diferentes informaciones dadas a

conocer en esta Memoria de Labores del afio 2001.

Ponencia No.2

Aprobar el siguiente proyecto de Distribucion de Utilidades: |

Ganancia Enero-Diciembre 2001:
Menos:

Impuesto sobre la Renta

Reserva Legal

Reserva por Reforestacion
Deduccién por Reinversion de utilidades

Incremento a Superdvit

22,951,209.58
5,385,944.71
1,147,560.48
82,730.56
1,960,044.90 8,576,280.65

14,374,928.93




FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

BALANCE GENERAL -
AL 30 DE JUNIO DE 2002
(EN QUETZALES)

ACTIVO
FONDOS DISPONIBLES ‘ 7,652,755.42
DEUDAS A FAVOR DE LA EMPRESA 61,770,713.58
INVENTARIOS Y PEDIDOS EN TRANSITO 99,540,844.43
GASTOS ANTICIPADOS A CORTO PLAZO ’ - 87,782.96
INVERSIONES 20,538,442.98
ACTIVOS FIJOS Y PEDIDOS EN TRANSITO 66,644,479.65
GASTOS ANTICIPADOS A LARGO PLAZO 44,572.60
TOTAL ACTIVO 256,279,591.62
BASIVO Y CAPITAL
OBLIGACIONES A CORTO PLAZD ' 142,667,201.42
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 113,612,290.20
TOTAL PASIVOY CAPITAL 256,279,591.62

F:.-',/

Lic. Raut Castiil/Zaghi
REPRESENTANTE LEGAL

El infrascrito Contador Priblico v Auditor registrado en la Superintendencia de Adminis 'cnén Tributaria
con el No. 733/2550 CERTIFICA: Que el presente Balance General de la empresa Fibrica de Bebidas

Gaseosas Salvavidas, $.A al 30 de Junio de 2,002 presenta razonablemente la situacién financiera de
la empresa a la fecha citada y que en su elaboracidn se aplicaron principios de contabilidad generalmente
aceplados.

Guatemala, 24 de Julio de 2,002

e, “c"f"f‘ f,:mcf & foralzs Linares
LNV AL Y \_0\{.(;.‘ oA -

Faes oA S



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2002
(EN QUETZALES)
VENTAS NETAS 150,927,868.71
{-} REBAJAS Y DEVOLUCIONLES SOBRE VENTAS 146,111.48
VENTAS NETAS _ 150,781,757.23
{-) COSTO DE VENTAS _ 127,073,000.72
GANANCIA BRUTA EN VENTAS ) 23,708,756.51
() GASTOS DE OPERACION | 5,204,585.28
GANANCIA EN OPERACION 18,414,171.23
{+) OTROS INGRESOS - 2,073,775.93
(-) OTROS GASTOS 2,744,228 .45
GANANCIA NETA 17,743,717.71 .
()
Lic. Raul Ca ghi

REPRESENTANYE LEGAL

El infrascrito Contador Pablico y Auditar registrado en la Superintendencia de Admmrstracuon Tributaria con el numero
73312550 CERTIFICA: Que la Ganancia obtenida por la empresa

por el periodo del 01 de enero al 30 de Jumo de 2,002 asciende a la cantidad de:

) . : ita 2 (Q 17.743,717.71)
y que para la elaboracion del presente Estado Fnancnero se aplicaron principios de contabilidad generalmente aceptados.

Guatemala, 24 de Julio de 2002

| Seogio Leone! Soroles Linares
4 CO:!I; UORPHICO Y AJD {TOR -
N Rl N 73312550



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A. __
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO -
DEL 01 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DEL 2,002.
(EN QUETZALES)

METODO INDIRECTO
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Uiiidad del Periodo : Q17,743,717.71

Conciliacién entre la uiflidad del periedo y efeclivo neto
provisto por actividades de operacién.

Depreciaciones y Amortizaciones Q7,112,429.51

Cambios en Activos y Pasivos Netos

Disminucion en deudas a favor de la empresa Q37,387,546.26
Aumento en inventario y pedidos en transito (Q2,920,345.64) -
Disminucion de Gastos Anticipados Q174,030.37 -
Disminucion en obligacicnes a Corto ptazo (Q28,525,159.30) -
Disminucion en obligaciones a Largo plazo {Q3,489,000.00) - 9,739,501.20 -
Efectivo Neto Provisto por Actividades de Operacién Q27.483,218.91 .

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento en Inversiones (Q89,633.12) -
Aumento en Activos fijos y Pedidos en Transito {Q134,784,497.23) -
Disminucién en Gastos Anticipados a Largo Plazo - Q10,855.00

Efectivo Neto Usado en Actividades de Inversion {Q34,863,275.35) -




AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO (Q7,380,056.44)
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL COMIENZO DEL PERIODO Q15,032,811.88

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO Q7,652,755.42

Ei infrascrito Contador Publico y Auditor registrado en la Superintendencia de Adfninistracion Tributaria con el ndmero
73312550 CERTIFICA: Que el presente Estado de Fiujo de Efectivo de la Empresa Fabrica de Bebidas Gaseosas
Salvavidas, Sociedad Andnima, corespondiente al periodo def 01 de enero al 30 de junio del 2002; presenta
razonablemente las operaciones de ingresos y egresos de efectivo por las actividades de operacibn, inversion y
financiamiento, y que en su elaboraci6n se aplicaron principios de contabilidad generaimente aceptados.

Guatemala, 24 de Julio de 2002

n-af-.s Linars

N i,,nG':‘ ~



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.
FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO
AL 3 DE DICIEMBRE

INGRESOS

Emisicn de Pagarés 27,500.000 2,500,000 :
Ventas 339,671,903 54,057 139 3?8@54,56‘? 400,711,114 428,760,802
Otros Ingresos _ 5516,8%0 6,304,422 7,367,608 | 8,717 037 9,037,430
TOTAL INGRESOS 372491,733 363,861,681 383,612,268 408.428,161 437,708,322
EGRESOS

Amartizacion de Pagarés - 2,000,000 7,000,000 7,000,000 14,000,000
[Costo de Venta 311,654,487 325,678,039 345,219,676 367,658,654 393,305,081
Gastos da Distrlbucion v Ventas 894 951 935,22_:|3 991,337 1,065,774 1,120,678
Gastos de Administracién - 1,133,289 __1.!184,287 1 455 345 1,336,942 1 ,4301528
{Otros Gastos _ 0,896!8':!5 7,208,158 7,638,628 | 8,135,032 8,704,484
{Interases Sobre Pagarés Financiarcs 2,082,500 4,200,000 3,150,000 . 2,100,000 2,100,000
Inversidn en Activas Fijos 47,554 066 20,128,070 13,545,164 14,826,311 15,064,153
Inverslones en Otras Emprasas 8,000,000 5,000,000 4,000,000 6,000,000 5,000,000
{TOTAL EGRESQS 376,196,139 | 366,330,678 | 382,800,049 | 408,113,013 441,623,924
DIFERENCIA (6,703.408)]  (2,479.117) 812,206 1,316,138 (3,825,602)
SALDO ANTERIOR 15,032,812 9,320,406 6,850,200 7,662,495 8,977,633
[SATDO FINAL 9,320,406 8,850,200 7,602,495 8,077,633 5,162,031




REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS

Ministerio de Economia
74, Avenida 7-61, zona 4 tercer nivel
Teléfonos: 3612793 al 5
Guatemala, C.A.

LA INFRASCRITA REGISTRADOR, DEL REGISTRO DEL MERCADO DE
VALORES Y MERCANCIAS, HACE CONSTAR: Que el dfa de hoy, siendo las
DIEZ HORAS CON VEINTIOCHO MINUTOS, queds inscrita la OFERTA
PUBLICA BURSATIL DE VALORES denominados: “PAGARES FABRICA DE
BEBIDAS SALVAVIDAS I", del emisor: "FABRICA DE BEBIDAS GASEQOSAS
SALVAVIDAS, SA", por un monto de: TREINTA MILLONES DE
QUETZALES (Q. 30,000,000.00), bajo el Cédigo nimero 01040102601510001.
‘Guatemala, seis de junio de! afio dos mil dos.

Lieda, Paw C%:)\Er‘(

Registrador .
Registro del Mercado de Valores y Mercancias




ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE FABRICA DE BEBIDAS
GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

INFORMACION DEL EMISOR

1.1  IDENTIFICACION ESPECIFICA

Importe Neto del Volumen Anual de Negocios durante los dltimos
tres ejercicios

Periodo Volumen de Negocios
2001 - 2002 Q.317,606,898
2002 - 2003 Q.595,503,796
2003 - 2004 Q.586,041,585

Ganancias Distribuibles

Periodo: (Enero - diciembre) Monto
Afio 2002 Q.14,088,532
Ao 2003 Q.18,181,539
Ao 2004 Q.12,875,398

Retorno de capital Invertido

Periodo Porcentaje
2001 - 2002 5,678%
2002 - 2003 6,475%
2003 - 2004 5,638%

i. Personal Empleado y Relaciones Laborales:

La evolucién del nimero del personal durante los tres dltimos ejercicios
ha sido la siguiente:

Afio Total
2002 121
2003 104
2004 84

En la actualidad Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas S.A. cuenta con
un Sindicato de Trabajadores con el objeto de promover el bienestar de
su personal. Este Sindicato se denomina "Sindicato de Trabajadores de
Cerveceria Centroamericana, empresas anexas y conexas" el cual se
abrevia "Sitracerca” y al 31 de diciembre de 2004 cuenta con 10
personas afiliadas.



J- Politica de Dividendos

Durante los dltimos cinco afios, Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas,
S.A. ha mantenido la politica de reinvertir fodas las utilidades
anualmente, para financiar el crecimiento sostenido que ésta mantiene;
sin embargo, en el afioc 2003, se decreté y pagé dividendos por
Q 34,270,992. En el afio 2004 no se pagaron dividendos.

k. Intereses pagados por valores emitidos
Durante los dltimos 3 afios, Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas,

S.A. pagd intereses por valores emitidos de la emisién “Fdbrica de
Bebidas Salvavidas I" de la manera siguiente:

ANO VALOR PAGADO
2002 Q 2,082,409.99
2003 Q.1,855,649.71
2004 Q.1,146,860.32

1.2 FACTORES DE RIESGO
a. Politica De Inversiones

Distribucion de Activos Fijos

Al 31 de diciembre del 2004 la entidad tenia inversiones en Activos Fijos
Propios (No tiene activos fijos alquilados o con opcién a compra),
distribuidos de la siguiente manera:

Los edificios e instalaciones, maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario
estdn registrados al costo y se han depreciado bajo el método de linea
recta en los porcentajes que la ley estipula.

Activo Valor Neto
Terrenos y Otfros activos no depreciables Q 5,235
Equipo Almacén 10,770
Edificios e instalaciones 3,729,315
Magquinaria y otros Equipos 37,521,808
Mobiliario y Equipo 167,351
Herramientas 12,270
Libros de Consulta 7,912
Ampliacion y Mejoras 80,614,967
TOTAL Q 122,069,628




INFORMACION FINANCIERA EN EMISIONES DE TITULOS DE DEUDA

Las razones financieras, son con base a los estados financieros auditados.

a) LIQUIDEZ
Razon Corriente: Se obtiene de dividir la cuenta denominada Activos Corrientes entre el
monto que corresponde a los Pasivos a Corto Plazo. El resultado obtenido indica el nimero de

fondos disponibles que cubren obligaciones. Para nuestra empresa el resultado fue el

siguiente:
ACTIVOS | PASIVO CORTO RAZON
PERIODO FISCAL | oRRIENTES PLAZO CORRIENTE
31 DIC. 2002 198,284,156 171.779.645 115
31 DIC. 2003 87.284.765 53,445 347 163
31 DIC. 2004 126,304,356 126,754,968 1.00

Rotacion de Cuentas por Cobrar: Se obtiene de dividir el monto registrado como Cuentas por
Cobrar entre el promedio de ingresos por dia (ventas totales divididas entre 360 dias). El
resultado nos indica el numero de dias que tarda la empresa en convertir en efectivo sus

Cuentas por cobrar. La rotacion de nuestras Cuentas por Cobrar ha sido la siguiente:

removo rison. | VENTASEOR | venras | weNAS | FOTACEN SURNTAS
31 DIC. 2002 42,792,153 317,606,898 882,241 48 Dias de cobro
31 DIC. 2003 4,585,611 595,503,796 1,654,177 3 Dias de cobro
31 DIC. 2004 30,822,437 586,041,585 1,627,893 19 Dias de cobro

Para efectos de este calculo se incluyen las cuentas por cobrar sin incluir la estimacion de
cuentas incobrables.

b) ENDEUDAMIENTO
Razon de Endeudamiento: Esta razén mide el porcentaje de fondos proporcionados
por los acreedores de la empresa para el financiamiento de activos. Se obtiene al dividir

la Deuda Total entre los Activos Totales.

PERIODO FISCAL | DEUDA TOTAL ‘}%TT'XE ENDE@%%’,‘\‘APE%O
31 DIC. 2002 173,455,763 | 286,493,875 61%
31 DIC. 2003 55121465 | 153,468,940 36%
31 DIC. 2004 141,088,349 | 253,339,991 56%




Razon Pasivo-Capital: Esta medida indica la relacion entre los fondos que proveen los
acreedores y los que aportan los accionistas. Se obtiene al dividir la Deuda Total dentro

del Capital Contable.

CAPITAL RAZON

PERIODO FISCAL | DEUDATOTAL | ~J8mie e | paSiVO-CAPITAL

31 DIC. 2002 173,455,763 113,038,113 153%
31 DIC. 2003 55,121,465 98,347,476 56%
31 DIC. 2004 141,088,349 112,251,642 126%

Rotacion de Inventario: Se obtiene al dividir el total de Ventas entre el total del
Inventario. Su resultado indica el nimero de veces que vendié nuestra empresa su

inventario durante el afio.

PERIODO FISCAL VENTAS INVENTARIO TI\CI)\IQ%%BE
31 DIC. 2002 317,606,898 76341577 | 4  Veces al afio
31 DIC. 2003 595,503,796 74603,677 | 8 Veces al afio
31 DIC. 2004 586,041,585 70,928,101 | 8  Veces al afio

Cobertura de Intereses: Esta raz6n mide la habilidad de la empresa para efectuar pagos
de intereses. Mientras mds alto es el valor de esta razén, la empresa se encuentra en
mejores condiciones de cumplir con sus pagos de intereses. Un valor de esta razén
igual a 1, significa que las utilidades de la empresa se emplean en su totalidad para

cubrir los gastos de intereses.

PERIODO TOT. UTIL. ANTES DEL | TOTAL DE GASTOS | COBERTURA
FISCAL IMPT. (+) GTOS DE INT. POR INTERESES DE INTERESES
31 DIC. 2002 24,899,678 2,468,941 10.09
31 DIC. 2003 30,740,878 3,683,733 8.35
31 DIC. 2004 26,060,872 1,680,859 15.50

¢) RENTABILIDAD
Rendimiento Sobre Capital: Mide la tasa de rendimiento obtenido por los accionistas

en base a su inversion. Se calcula al dividir las utilidades netas dentro del capital

pagado.
UTILIDADES CAPITAL RENDIMIENTO
e NETAS PAGADO | SOBRE CAPITAL
31 DIC. 2002 17,169,440 302,400 5678%
31 DIC. 2003 19,580,355 302,400 6475%
31 DIC. 2004 17,051,953 302,400 5639%




Margen de Utilidad Sobre Ventas: Esta razén muestra la utilidad que se obtiene por

cada Quetzal de ingreso. Se calcula al dividir las utilidades netas dentro de las ventas

totales.

Ganancia Operativa sobre Ventas: Se obtiene de dividir las utilidades en operacién

PERIODO FISCAL UT;\IL'E%gES TVOET’\‘/IL’I\ESS MG%(EFD,\A]\S g
SOBRE VENTAS
31 DIC. 2002 17,169,440 317,606,898 5%
31 DIC. 2003 19,580,355 595,503,796 3%
31 DIC. 2004 17,051,953 586,041,585 3%

dentro del total de ventas.

ERORO | JILDADEN | VEMTAS | somRE venTAS ASTO
FINANCIERO
31 DIC. 2002 24,022,805 317,606,898 0.0756369
31 DIC. 2003 29,599,917 595,503,796 0.0497057
31 DIC. 2004 28,914,184 586,041,585 0.0493381

d) INMOVILIZACION DE LA INVERSION

Se obtiene de dividir el activo no circulante, dentro del total de activos.

ACTIVO NO pempe | DO ZEEIoR
PERIODO FISCAL | ACTNONS. AL DE LA
INVERSION
31 DIC. 2002 88,209,719 286,493,875 0.308
31 DIC. 2003 66,184,175 153,468,940 0.431
31 DIC. 2004 127,035.635 | 253,339,991 0.501




FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

Integracion de Intereses Gasto al 31 de Diciembre de 2004

Descripcion Valor
PAGARES 1,146,860.32
BANCO G & T CONTINENTAL, S. A. 533,998.96
Total Intereses Gasto 1,680,859.28




FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

PROYECTADO REAL VARIACION %
INGRESOS
Emision de Pagarés - 621,000 (621,000) (100)
Ventas 376,254,567 559,804,759 (183,550,192) (49)
Otros Ingresos 7,357,688 637,757 6,719,931 91
TOTAL INGRESOS 383,612,255 561,063,516 (177,451,261) (46)
EGRESOS
Amortizacion de Pagarés 7,000,000 - 7,000,000 100
Costo de Venta 345,219,676 465,522,679 (120,303,003) (35)
Gastos de Distribucion y Ventas 991,337 708,287 283,050 29
Gastos de Administracion 1,255,345 15,886,264 (14,630,919) (1,165)
Otros Gastos 7,638,528 4,198,947 3,439,581 45
Intereses Sobre Pagarés Financieros 3,150,000 1,146,860 2,003,140 64
Inversion en Activos Fijos 13,545,164 60,894,448 (47,349,284) (350)
Inversiones en Otras Empresas 4,000,000 171,702 3,828,298 96
Impuesto Sobre la Renta 5,920,237 (5,920,237) (100)
Abono Préstamos Bancarios 30,503 (30,503) (100)
TOTAL EGRESOS 382,800,050 554,479,927 (171,679,877) (45)

DIFERENCIA 812,205 6,583,589 (5,771,384) (711)

Saldo Anterior Fondos Disponibles 6,850,290 376,743 6,473,547 95
Saldo Final Fondos Disponibles 7,662,495 6,960,332 702,163 9




Faibrica de Babidas Gaseosas
Salvavidas, 5. A.

Dictaman da los Auditores Externos

Estados Financieros
Par los afas terminados al 31 de diciembre de 2004 y 2003

Lara, Aranky B Ayestas, CPA
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS Tt (B02) X304 BEOD
Fa: (502) 2364 8555

A los Sefiores Accionistas de

Fibrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, 5. A.

Hemos auditado el balance general adjunto de Fibrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, 5. A. al 31 de
diciembre de 2004, as{ como los correspondientes estados de cambios en el patrimonio, de resultados
y de flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compafifa, Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros, con base en nuestra auditoria,

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Guatemala. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye examinar, con base en pruebas selectivas, la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en
los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como la evaluacién de la
presentacibn general de los estados financleros. Consideramos que nuestra auditorfa proporciona
una base razonable para nuestra opinién,

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados anteriormente, presentan razenablemente
en todos los as importantes, la situacién financiera de Fibrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas,
5. A, al 31 de diciembre de 2004 y el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, de conformidad con normas internacionales de informacidn financiera
[NIIF).

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2003 se incluyen (inicamente para efectos comparatives

¥ flaiv,;rdt::: preparados de conformidad con politicas de contabilidad utilizadas por la compafifa en ese
pe X

Lara, Aranky & Ayestas, CPA
Miembro de

uatemnala, 17 de febrero de 2005

7 i A merribar firm of :
Auditoria - Impuestos y Legal -Consultoria - Asesoria Financiera- Deloltte Touche Tohmatsu



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003
{Expresados en Quetzales)
ACTIVO Notas 2004 2003
CIRCULANTE:
Fondos disponibles Q. 6,960,332 Q. 376,743
Clientes 1 30,822,437 4,585,611
Otras cuentas por cobrar layl 16,653,023 7,543,231
Inventarios 1by3 71,673,121 74,603,677
Gastos anticipados 195,443 175,503
126,304,356 87,284,765
OTROS ACTIVOS:
Depbsitos 4,302 4,302
Inversiones lcy 4 1,931,243 1,759,541
Gastos anticipados a largo plazo 33,718 33,718
ISR diferido 12 2,996,744 -
4,966,007 1,797,561
INMUEBLES Y EQUIPO 1dy5 122,069,628 64,386,614
Q. 253,339,991 Q. 153,468,940
(Continia)



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, 5.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003
{Expresados en Quetzales)
PASIVO Notas 2004 2003
A CORTO PLAZO:;
Cuentas por pagar 1 Q. 67,166,900 Q. 18,190,594
Impuestos por pagar 6 3,538,476 3,712,355
Proveedores 7 29,000,095 5,083,398
Préstamos bancarios 8 5,969,497 6,000,000
Documentos por pagar 9 21,080,000 20,459,000
126,754,968 53,445,347
OTROS PASIVOS:
Depbsitos de envase
10 1,676,118 1,676,118
A LARGO PLAZO:
Provisién para indemnizaciones 9,666,918 -
ISR DIFERIDO 12 2,990,345 -
Total del pasivo 141,088,349 55,121,465
PATRIMONIO
Capital pagado 302,400 302 400
Reservas de capital 26,878,434 25,849,665
Utilidades acumuladas 85,070,808 72,195,410
Total del capital 112,251,642 98,347,475

Q. 253,339,991 Q. 153,468,940

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros {Concluye)

-2b -



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
(Expresados en Quetzales)

Saldos al Disminu- Saldos al
01-01-2004 Aumentos clones 31-12-2004
CAPITAL AUTORIZADO
60,480 acciones comunes
con valor nominal de
Q 100 cada una. Q. 6,048,000 Q. 6,048,000
{-} Acciones por suscribir (5,745,600 (5,745,600)
Capital pagado 302,400 302,400
RESERWAS DE CAPITAL
Legal 8,695,768 991,932 9,687,700
Contingencias 693,185 693,185
Reinversion de utilidades 15,449,536 15,449,536
Plan de Reforestaciin 1,011,176 36,837 1,048,013
25,849 665 26,878,434
UTILIDADES
ACUMULADAS
Ajuste por aplicacion de
NIIF 3,147,786 (3.147,786)
De ejercicios anteriores 72,195,410 72,195,410
Traslado a reservas 1,028,769 (1,028,769)
Utilidad del periodo - 17,051,953 17,051,953
72,195,410 85,070,808
Q.98,347,475 (. 18,080,722 Q. 4,176,555 g 112,251,642

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, 5. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

[Expresadod en Quetzales]

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta
GASTOS DE OPERACION;
Gastos de venta
Gastas de sdministracidn
Total de gastos de operacidn
Utilidad en operacian
OTROS INGRESDS ¥ GASTOS

FINANCIERDS

Ctros ingrescs
Dtros gastos

Utilidad antes de impuesio
IMPUESTO SOBRE LA RENTA

IMPUESTO SOBRE LA RENTA
DIFERID O

Litilidad neta

2004 2003
. 586,041,585 (. 5955037
(540,552,790 (547,226,576]
£54HE.795 277,220
iiiﬁgﬂﬂ [l?ﬁiz-‘ﬂ%
{16.574.611) [18.677.303)
18,914,184 29,599,917
GIT.75T 4,907,541
S 1 v V- — 1 L1
14,534,171 (2,542,772
24,380,003 2T057,145
[3.920,237) 7,476,790
1,407,823

Q.

17,051,953 . 19,580,355




FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

PORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

(Expresados en Quetzales)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo obtenido en las operaciones:
Depreciaciones
Amortizaciones
ISR diferide del periodo

‘Cambios netos en activos y pasivos:
Clientes
Otras cuentas por cobrar
[nventarios
Gastos anticipados corto plazo
Depbsitos
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Proveedores
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Efective neto obtenido en actividades de
operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversién en inmuebles y equipo
Desinversitn en pagarés
Inversién plan reforestacién

Efectivo neto (usado) obtenido en
actividades de inversién

- 5a -

2004 2003
17,051,953 19,580,355
3,211,434 6,668,385

: 10,855

1,407,823 .

(26,236,826) 38,119,040
(4,004,881) 43,751,982
2,930,556 19,438,344
(19,940) 136,050

- 935
(1,563,497) 2,072,152
(173,879) (1,191,354)
23,916,697 (23,435,568)
50,539,802 (92,243 528)
67,059,242 12,907,648
(60,894,448) (3,506,760)
. 19,002,000
(171,702) (149,871)
(61,066,150} 15,345,369

{Continfa)



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003
(Expresados en Quetzales)

2004 2003

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Documentos por pagar 621,000 (9,536,000
Dividendos decretados y pagados - (34,270,992)
Préstamos bancarios {30,503) 6,000,000

Efectivo neto obtenido (usado) en

actividades de financiamiento 590,497 (37,806,992
FLUJO DE EFECTIVO 6,583,589 (9,553,975)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO 376,743 9,930,718
SALDO FINAL DE EFECTIVO Q. 6,960,332 Q. 376,743
Las notas adjuntas son parte de los estados financieros {Concluye)

-Sh.



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
{(Expresados en Quetzales)

1

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Operaciones - Durante el periodo la compafiia realiz transacciones con sus
principales clientes y acreedores. Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 los saldos por
pagar y por cobrar con dichos acreedores y clientes eran los siguientes:

Por cobrar Q. 30,191,076 Q. 4,186,959
Por pagar Q. 64478837 Q. 13,939,035

Base de Presentacién — Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con normas internacionales de informacién financiera (NIIF).

Politicas de Contabilidad - A continuacién se presenta un resumen de las politicas
contables significativas utilizadas en la preparacién de los estados financieros:

a. Provisién para Cuentas Incobrables - 1a compafiia registr6 una provisién para
cuentas incobrables de conformidad a la siguiente escala de antigliedad de saldos
de clientes:

; 5% entre 31 a 60 dias

10% entre 61 a 90 dias

259% a mds de 90 dias

b. Valuacién de Inventarios— Los inventarios de productos terminados se registran
al costo real. Las existencias de materias primas, materiales, suministros y
envase se valilan al costo real promedio.

c. Valuacién de Inversiones - Las inversiones estin registradas al costo.
d. Valuacifin de Inmuebles y Equipo - Los edificios e instalaciones, maquinaria

equipos, vehiculos y mobiliario estin registrados al costo. Se deprecian bajo e
método de linea recta en los porcentajes anuales siguientes:

Edificios e instalaciones 5%
Vehiculos 208
Meobiliario y equipo de oficina 20%
Libros de consulta 10%
Equipo de computacidn 30%
Herramientas 25%

En el caso de la maquinaria, la misma se deprecia de conformidad con la vida
fitil estimada con base en valuacién téenica realizada.
oG-



e. Indemnizaciones - De acuerdo con las leyes laborales del pafs las
indemnizaciones por tiempo de trabajo deben pagarse en caso de despido o
muerte del empleado. La compafifa ha adoptado la politica de reconocer
indemnizacién a todos sus empleados, incluyendo aquellos que se retiran
voluntariamente. La compatiia con base a cilculos efectuados (no actuariales) ha
registrado una provisién para indemnizaciones por Q. 9,666,918. ,
Adicionalmente durante el periodo 2004 y 2003 cargé a resultados los pagos
efectuados por ese concepto por Q. 2,363,100 y Q. 1,612,981, respectivamente.

2. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo se integra asi:
2004 2003

Personal Q. 154,195 Q. 133,627
IVA crédito fiscal 722,732 5,334,445
Diversos 38,195 1,581,696
Impuesto Empresas Mercantiles y

Agropecuarias (IEMA) 2,262,809 5,429,991
Impuesto Extraordinario y Temporal de

Apoyo a los Acuerdos de Paz (IETAAP) 3,752,660 .
Cuentas por liquidar 411,695 411,977
Anticipos pedidos al exterior 9,554,332 .
Sub- total 16,896,618 12,891,736
(-} Provisién para cuentas incobrables (243,595) 15,348,505)

Q. 16,653,023 Q. 7,543,231

3 INVENTARIOS

Este rubro incluye:
2004 2003

Producto terminado Q. 9,682,693 Q. 6,951,772
Producto en proceso 175,910 98,218
Materias primas y materiales de produccién 8,611,183 10,039,276
Materiales para envase 14,767,933 15,181,926
Materiales para construccién y diversos 1,260,256 1,068,075
Combustibles, lubricantes y repuestos 13,390,346 16,306,882
Envase 23,039,781 24,957,528
Total de existencias 70,928,102 74,603,677
Pedidos en trinsito locales 745,019 .

Q. 71,673,121 Q. 74603677




INVERSIONES

Al 31 de diciembre el rubro de inversiones se integra asi:

2004 2003
Refinsa, plan de reforestacién Q. 1,902,743 Q. 1,731,041
Corfina, §. A. 27,500 27,500
Club Industrial 1,000 1,000
Q. 1,931,243 Q. 1,759,541
INMUEBLES Y EQUIPO
Depraciacién Valor en libros
Costo acumulada 2004 2003
Terrenos y otros activos
no depreciables Q. 5235 Q. Q. 5235 Q. 5,235
Edificios e instalaciones B, 212,592 2,483,277 3,729,315 3,720,318
Maquinaria y otros
equipos 120,900,378 83,378,570 37,521,808 18,707,508
Mobiliario y equipe de
oficina 1,684,269 1,516,918 167,351 228,632
Vehiculos 360,362 360,362 - 1,307
Activos en almacén 10,770 . 10,770 171,397
Obras en proceso 80,614,967 - B0,614,967 41,530,361
Equipo de computacién 1,691,266 1,691,266 - 3,832
Herramientas 106,565 94,205 12,270 8,025
Libros de consulta 46,074 38,162 7912 9,999

Q.211,632,478 0Q.89,562,850 Q.122,069,628 0. 64,386,614

La maquinaria y equipo incluye al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Q.76,343,127
v Q.65,208,757 respectivamente correspondientes a activos totalmente depreciados

IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre el saldo incluye:
2004 2003

Impuesto sobre la distribucién de bebidas Q. 3089846 Q. 3,450,906
Cuota seguridad social y otros 135,986 251,020
Impuesto sobre la renta 312,644 10,429

3,538476 3,712,355
El impuesto sobre la renta fue calculado
como sigue:
Utllidad antes del impuesto sobre la renta 19,838,648 27,057,145

(-} ingresos no afectos:
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2004 2003
Dividendos, indemnizacién de seguros y

otros 5,405 45,776
(-) Rentas sujetas a pago definitivo 616,878 2,744,436
Renta imponible 19,216,365 24,266,933
Impuesto causado 31% 5,957,073 7,522,749
() Certificado Refinsa pendiente de aplicar 36,836 [45,958)
5,920,237 7,476,790
{-) pago a cuenta, retenciones y otros (5,607,593} (7.466,361)
Impuesto sobre la renta por pagar Q. 312,644 Q. 10,429
PROVEEDORES
Al 31 de diciernbre el saldo se integra asi:
2004 2003
Locales Q. 6,878,760 Q. 2,217 481
Extranjeros 22,121,335 1,865,917

Q. 29,000,095 Q. 5,083,398

PRESTAMOS BANCARIOS

Préstamo fiduciario otorgado por el Banco GET Continental, S, A., con vencimiento
en 11 de febrero de 2008, a una tasa de interés anual del 8.50% y avalado por
Distribuidora la Nueva, S. A.. Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 su saldo es de
Q.5,969,497 y Q. 6,000,000 respectivamente.

DOCUMENTOS POR PAGAR

Corresponde al saldo colocado de pagarés financieros Salvavidas I, emitidos en enero
de 1996 a 5 afios plazo e intereses entre el 8.5% y 12% anual. Dicha emisitn se
amplib por 5 afios més.

DEPOSITOS DE ENVASE

El.ﬁladn corresponde a cantidades recibidas en concepto de depésitos de envase y
cajilla:

2004 2003
Otros depésitos de envase Q. 1,676,118 Q. 1,676,118




11

12,

CONTINGENCIAS

a) Al 31 de diciembre existen los siguientes reparos fiscales.

2004 2003
Clase de Reparo
Impuesto al valor agregado Q. 3993551 Q. 3,993,551
Impuesto sobre la renta - 20,859,264

Q. 3,993,551 Q. 24,858,815

La empresa ha impugnado estos reparos ante la Superintendencia de Administracitn
Tributaria,

b) Fibrica de Bebidas Gaseoszas Salvavidas, 5. A. ha otorgado avales como garantia
de préstamos que han contratado otras empresas relacionadas con entidades
financieras, por un monto total de Q. 15,000,000.

CONCILIACION CON NIIF
A continuacidén se presentan los ajustes requeridos para conformar con NIIF:

Resultados Capitaly
Activo Pasive del pariodo resarvas
Saldos segiin
registros contables Q. 240,696,972 Q. 128,431,086 Q. 13918411 Q. 98,347,475
Ajustes para
conformar a NIIF:

Cambio en vida ftil

de maquinaria 4,541,365 - 4,541,365 -
Cuentas incobrables 5,104,910 - - 5,104,910
Indemnizaciones . 9,666,918 . (9,666,918)
Registro ISR diferido

de las diferencias

temporales 2,996,744 2,990,345 (1.407,823) 1,414,222

12,643,019 12,657,263 3,133,542 (3,147,786)

Seglin estados

financieros Q. 253,339,991 Q.141,088,349 Q.17,051,953 Q. 95,199,689

=10 -
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UNIDAD MONETARIA

Los estados financieros de la compafiia estén expresados en quetzales, moneda oficial

de la Reptiblica de Guatemala. Desde el 16 de marzo de 1994 1a Junta Monetaria

autorizé que el valor del quetzal con relaci6n al délar de los Estados Unidos de

iméﬁ:a, se fije en el mercado bancario nacional a través de la oferta y demanda de.
visas.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 el tipo de cambio es de Q. 7.75966 y Q. 8.02973
por US$ 1.00, respectivamnente.



MEMORIA DE LABORES

ENERO - DICIEMBRE 2004

PRESENTADA POR EL ADMINISTRADOR UNICO DE

FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

A LA CONSIDERACION DE LA

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

A CELEBRARSE EL 14 DE MARZO DEL 2003



Guatemala, marzo del 2005

Sefiores Accionistas de

FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS
SALVAVIDAS, S.A.

Ciudad

Sefiores Accionistas:

El Administrador Unico presenta a consideraci6on de la Honorable Asamblea General Ordinaria
de Accionistas, la Memoria de Labores por el periodo comprendido del 1 de Enero al 31 de
Diciembre del 2004

Se adjuntan los correspondientes Estados Financieros y los comentarios pertinentes a fin de que
los seflores accionistas puedan formarse un mejor criterio del desenvolvimiento de la Empresa.

Atentamente,

Lic. Raiil Cas hi
ADMINISTRADOR UNICO



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S A,

I. A continuacion se presenta el Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
PERIODOS DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2004 Y 2003

VARIACION
DESCRIPCION 2004 2003 ABSOLUTA RELATIVA
IMFORTE CE LAS VENTAS 555101 065 551 28083 (6,156 068] [1}
Refresces Gasensos 474823144 484973238 {10,050,004) ()
Agua Salvavidas 80178821 76 284795 3,684 026 ]
VENTAS VARIAS 0PA0BA0 34345763 [3,306,143) o
COSTO DE LAS VENTAS 545004 1555 547206578  (2132.421] L8]
Irvantaric imecial Prod. Terminado 6851772 4 935,945 2015827 41
Costo de Produccidn S1BA52046 515567999 3,184,047 1
Costo di Ventag Vanas 28,873,031 33574404 [4,601,373) [14)
Irnvritaric Final prod. Terrminads 4835845 6951772 [2.015,827) (29}
GAMANCIA BRUTA 40,847 430 ¢ 48277230 (7,320 7000 [15})
GASTOS DE OPERACKIN 16,574,611 .~ 18,677 303 -f". (2,102 692) [11}
Gastos de Venta 708,287 18,708 (100,415 [12)
Die Adminisfracin 15,866,324 17 958507 [2,002273) [11)
GAMAMNCIA EN OPERACION 24 372818 29588917 [5,227,098) [18}
{+] OTROS PRODUCTOS 2512850 £ 967 642 [2.454 682) 145
-} OTROS GASTOS T.047T 121 7510414 [463 283) 18]
GANAMCIA ANTES DEISR 10,838,648 ¥ 27057145+ [T 218 407) {27}
{=) Impuesto sobre |la Rena 5,020,287 ‘F.LTE.TEDK [1.556 555) 21}
GAMAMNCIA DESFUES DEISR. 13818411 % 19,5&[@55 < [5|m1 el EQI




FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

4. A continuacidn se presenta el balance General

BALANCE GENERAL COMPARATIVO

(En Quetzales)
VARIACION
COMNCEPTO 31-Dic-04  31-Dic-03  ABSOLUTA RELATIVA
ACTIVO
Fondos Digponitias fi,960 332 376,748 5,583 560 1748
Diaudas a favar de le Empresa 42 374 853 12,133,145 30,241,708 244
Articulos para 2 Vents 0,682 604 6,851,772 2730022 8
Froductos an Proceso 175,410 ga.e 17562 74
Articulos pare Consumo 38 TT4TIE 42506158 (3821420 18]
Ermvarea (Vidrio y Cajia) 25.039.?31/ 24 057 529 (1817 748) 1=}
Gastos Amticipados a Conn Flazo 195 443 175,503, 19540 1"
Inversiones 1,931, 245 1,750,541 171,702 10
Inmruebles ¥ Equips (Meta) 117 526,263 64,586 614 53,141 549 a3
(astos Articipados a Largo Plazo Bne 1mMe '«/ [i] 0
TOTALES 240) BRE T3 3(/ 153 4GB 541 // B7.226,033 a7
PASIND ¥ CAPITAL
Obligaciones a Corto Piazo 122461 588« 4991 485w 73340124 143
Obligaciones & Large Plaze 5980487 - 6000000« (30503) (1}
Capital, Reserves v Suparvit 112 365 83T’ 58 3&17‘&!‘61/ 13518411 14
i
TOTALES 240,696 9?3,{ 153 468 541 f 87,208 032 57




FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

PONENCIAS DEL ADMINISTRADOR UNICO

Panencla Ne.1

Aprobar le Memonia da Labores presentads por el Administrader Unico, o que rapragenta;

) Aprabar &l Estade de Resultados por el periodo comprend|do dal 1 de Enero &l 31 de Diciemibre
dal 2004

by Aprobar el Balanos General al 31 de diciembra dal 2004

c} Ravificar o actusds por al Adminisiredor Lnico, segun l2s difsrartes informaciones dadas 2
CORDOEN an A5ta Memana de Laboras del afa 2004

Fonencla o2

Aprobar el siguiente proyacts de Disrbucidn de Ublicecas:

Ganancia Ensro-Drvolembre 2004 19,538 548
e

Impuasio sobre le Rerta 5920237

Reserve Legal 941 837

Resarva por Reforestacion 36837 6,849 008
Increments a Superdvit 12 889 542



ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE FABRICA DE BEBIDAS
GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

INFORMACION DEL EMISOR

1.1 IDENTIFICACION ESPECIFICA

Importe Neto del Volumen Anual de Negocios durante los dltimos
tres ejercicios

Periodo Volumen de Negocios
Afo 2003 Q.595,503,796
Ao 2004 Q 586,041,585
Afio 2005 Q609,780,659

Ganancias Distribuibles

Periodo: (Enero - diciembre) Monto
Afo 2003 Q.18,181,539
Afio 2004 Q12,875,398
Afo 2005 Q21,593,615

Retorno de capital Invertido

Periodo Porcentaje
Afo 2003 7.316%
Afo 2004 7,604%
Ao 2005 8,522%

i. Personal Empleado y Relaciones Laborales:

La evolucién del nimero del personal durante los tres dltimos ejercicios
ha sido la siguiente:

Afo Total
2003 104
2004 84
2005 67

En la actualidad Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas S.A. cuenta con
un Sindicato de Trabajadores con el objeto de promover el bienestar de
su personal. Este Sindicato se denomina "Sindicato de Trabajadores de
Cerveceria Centroamericana, empresas anexas y conexas" el cual se
abrevia "Sitracerca” y al 31 de diciembre de 2005 cuenta con 10
personas afiliadas.



J- Politica de Dividendos

Durante los dltimos cinco afios, Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas,
S.A. ha mantenido la politica de reinvertir todas las utilidades
anualmente, para financiar el crecimiento sostenido que ésta mantiene;
sin embargo, en el afio 2003, se decreté y pagé dividendos por
Q 34,270,992. En los afios 2004 y 2005 no se pagaron dividendos.

k. Intereses pagados por valores emitidos

Durante los dltimos 3 afios, Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas,
S.A. pagd intereses por valores emitidos de la emisién “Fdbrica de
Bebidas Salvavidas I" de la manera siguiente:

ANO VALOR PAGADO
2003 Q.1,855,650.00
2004 Q.1,146,860.00
2005 Q .1,191,171.00

Distribucion de Activos Fijos

Al 31 de diciembre de 2005 la entidad tenia inversiones en Activos Fijos
Propios (No tiene activos fijos alquilados o con opcién a compra),
distribuidos de la siguiente manera:

Los edificios e instalaciones, maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario
estdn registrados al costo y se han depreciado bajo el método de linea
recta en los porcentajes que la ley estipula.

Activo Valor
Terrenos y Otfros activos no depreciables Q 5,235
Equipo Almacén 10,548
Edificios e instalaciones 8,718,954
Magquinaria y otros Equipos 200,611,582
Vehiculos 360,362
Mobiliario y Equipo 1,721,556
Herramientas 240,154
Libros de Consulta 46,074
Equipo de Computacidn 1,691,266
TOTAL Q 213,405,731




La emisora puede ofrecer la opcidn de recompra a los tenedores de los pagarés, siempre y
cuando asi lo considere conveniente a su valor nominal en los términos que ésta fije por
cada serie.

Esta modificacion fue autorizada por el Consejo de Administracion de Bolsa de Valores
Nacional S. A. El 23 de enero del afic 2004 y quedd inscrita en el Registro de Mercado de
Valores y Mercancias bajo resolucion 13\2004 de fecha 23 de abril del afio 2004.



INFORMACION FINANCIERA EN EMISIONES DE TITULOS DE DEUDA
a) LIQUIDEZ

Razon Corriente: Se obtiene de dividir la cuenta denominada Activos Corrientes entre el
monto que corresponde a los Pasivos a Corto Plazo. El resultado obtenido indica el nimero de

fondos disponibles que cubren obligaciones. Para nuestra empresa el resultado fue el

siguiente:
ACTIVOS PASIVO CORTO RAZON
PERIODO FISCAL CORRIENTES PLAZO CORRIENTE
31 DIC. 2003 87,284,765 53,445,347 163
31 DIC. 2004 126,304,356 126,754,968 1.00
31 DIC. 2005 205,789,970 170,493,962 121

Rotacion de Cuentas por Cobrar: Se obtiene de dividir el monto registrado como Cuentas por
Cobrar entre el promedio de ingresos por dia (ventas totales divididas entre 360 dias). El
resultado nos indica el nimero de dias que tarda la empresa en convertir en efectivo sus

Cuentas por cobrar. La rotacion de nuestras Cuentas por Cobrar ha sido la siguiente:

rervono rsons | CUBNTISEOR | o | YENIS | Ropaccumiies
31 DIC. 2003 4,585,611 595,503,796 1,654,177 3 Dias de cobro
31 DIC. 2004 30,822,437 586,041,585 1,627,893 19 Dias de cobro
31 DIC. 2005 87,963,937 609,780,659 1,693,835 52 Dias de cobro

Para efectos de este calculo se incluyen las cuentas por cobrar sin la estimacion de cuentas
incobrables.

b) ENDEUDAMIENT O
Razon de Endeudamirienro. Esta razén mide el porcentaje de fondos proporcionados
por los acreedores de la empresa para el financiamiento de activos. Se obtiene al dividir

la Deuda Total entre los Activos Totales.

PERIODO FISCAL | DEUDA TOTAL ‘.\F%TT'XE END%%)%TAPEE\JTO
31 DIC. 2003 55,121,465 | 153,468,940 36%
31 DIC. 2004 141,088,349 | 253,339,991 56%
31 DIC. 2005 188,724,596 | 323,789,795 58%

Razon Pasivo-Capital: Esta medida indica la relacion entre los fondos que proveen los
acreedores y los que aportan los accionistas. Se obtiene al dividir la Deuda Total dentro

del Capital Contable.



CAPITAL RAZON

PERIODO FISCAL | DEUDATOTAL | ~JNtie e | bASIVO.CAPITAL

31 DIC. 2003 55,121,465 98,347,476 56%
31 DIC. 2004 141,088,349 112,251,642 126%
31 DIC. 2005 188,724,596 135,065,199 140%

Rotacion de /nventario. Se obtiene al dividir el total de Ventas entre el total del
Inventario. Su resultado indica el nimero de veces que vendié nuestra empresa su

inventario durante el afio.

PERIODO FISCAL VENTAS INVENTARIO | ROTACION DE INVENTARIO
31 DIC. 2003 595,503,796 74,603,677 8 veces al afno
31 DIC. 2004 586,041,585 70,928,102 8 veces al ano
31 DIC. 2005 609,780,659 68,533,418 9 veces al ano

Cobertura de Inrereses.: Esta razon mide la habilidad de la empresa para efectuar
pagos de intereses. Mientras mds alto es el valor de esta razon, la empresa se encuentra
en mejores condiciones de cumplir con sus pagos de intereses. Un valor de esta razon
igual a 1, significa que las utilidades de la empresa se emplean en su totalidad para

cubrir los gastos de intereses.

PERIODO FISCAL DTEOLTlMUPTTI.LiS'\gTEoSS GXgTTég IBE)R C?EEEFT{ESQSDE
DE INT. INTERESES
31 DIC. 2003 30,740,878 3,683,733 8.35
31 DIC. 2004 26,060,872 1,680,859 15.50
31 DIC. 2005 34,982,935 1,097,272 1752

c) RENTABILIDAD
Rendmmiento Sobre Caprrat Mide la tasa de rendimiento obtenido por los accionistas

en base a su inversion. Se calcula al dividir las utilidades netas dentro del capital

pagado.
UTILIDADES CAPITAL RENDIMIENTO
PERIODO FISCAL NETAS PAGADO | SOBRE CAPITAL
31 DIC. 2003 19,580,355 302,400 6475%
31 DIC. 2004 17,051,953 302,400 5639%
31 DIC. 2005 22.813.557 302,400 7544%




Margen de Urilidad Sobre Venras: Esta razén muestra la utilidad que se obtiene por
cada Quetzal de ingreso. Se calcula al dividir las utilidades netas dentro de las ventas

totales.

PERIODO FISCAL UT:\IL'E%QES 'IyOE'I,'\lATLAESS MG%(EFD,\AJ\B g
SOBRE VENTAS
31 DIC. 2003 19,580,355 595,503,796 3%
31 DIC. 2004 17,051,953 586,041,585 3%
31 DIC. 2005 22,813,557 609,780,659 4%

Ganancia Operativa sobre Venras: Se obtiene de dividir las utilidades en operacion

dentro del total de ventas.

GANANCIA
eonorson. | JILDADEN | vENTAS | openAiA Sopee
FINANCIERO
31 DIC. 2003 29,599,917 595,503,796 0.0497057
31 DIC. 2004 28,914,184 586,041,585 0.0493381
31 DIC. 2005 39,632,643 609,780,659 0.0649949

d) INMOVILIZA CION DE LA INVVERSION

Se obtiene de dividir el activo no circulante, dentro del total de activos.

PERIODO FISCAL C‘l\ggb’&m% ACTIVO TOTAL éhé'\’l'_?\\f,'\'l-\'/zE’g%}'\l
31 DIC. 2003 66,184,175 153,468,940 0.431
31 DIC. 2004 127,035,635 253,339,991 0.501
31 DIC. 2005 117,099,825 323,789,795 0.364




d. NIVEL DE APALANCAMIENTO Y SISTEMA DE PAGO

Como se observa en los Indices Financieros incluidos en el presente prospecto,
el nivel de apalancamiento financiero de Fabrica de Bebidas Gaseosas
Salvavidas, S. A., ha aumentado en los anos de 2,003 a 2,005, logrando en
este Ultimo ano una relacion de 1.43 a 2.00, lo cual comprueba que no existe
riesgo de incumplimiento con nuestros proveedores y acreedores.

Para el cumplimiento de las obligaciones generadas por la colocacién de los
pagarés, no dependen de futuras colocaciones ya que las mismas seran
amortizadas con los flujos propios de efectivo o por contrataciones de
préstamos bancarios.

® Importe Neto del Volumen Anual de Negocios Durante los Ultimos Tres Ejercicios

Periodo Terminado al: Volumen de Negocios
31-12-2,003 Q. 595,503,796
31-12-2,004 Q. 586,041,585
31-12-2,005 609,780,659

® Ganancias Operativas (después de impuesto)

Periodo Terminado al: Monto

31-12-2,003 Q 22,123,127
31-12-2,004 Q 22,993,947
31-12-2,005 Q 25,769,162

® Retorno del Capital Invertido

Periodo Terminado al: Porcentaje
31-12-2,003 7,316 %
31-12-2,004 7,604 %

31-12-2,005 8,522 %



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

Integracion de Intereses Gasto al 31 de Diciembre de 2005

Descripcion Valor
PAGARES 1,191,170.57
BANCO G & T CONTINENTAL, S. A. 806,101.07

Total Intereses Gasto Q 1,997,271.64




FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

PROYECTADO REAL VARIACION %
INGRESOS
Préstamos Bancarios - 10,597,717 (10,597,717) (100)
Ventas 400,711,114 552,639,160 (151,928,046) (38)
Otros Ingresos 8,717,037 1,356,840 7,360,197 84
TOTAL INGRESOS 409,428,151 564,593,717 (155,165,566) (38)
EGRESOS
Amortizacion de Pagarés 7,000,000 254,000 6,746,000 96
Costo de Venta 367,658,954 528,883,963 (161,225,009) (44)
Gastos de Distribucion y Ventas 1,055,774 1,619,835 (564,061) (53)
Gastos de Administracion 1,336,942 11,466,224 (10,129,282) (758)
Otros Gastos 8,135,032 3,896,236 4,238,796 52
Intereses Sobre Pagarés Financieros 2,100,000 1,191,171 908,829 43
Inversion en Activos Fijos 14,826,311 1,434,916 13,391,395 90
Inversiones en Otras Empresas 6,000,000 183,524 5,816,476 97
Impuesto Sobre la Renta 7,216,501 (7,216,501) (100)
Abono Préstamos Bancarios - (100)
TOTAL EGRESOS 408,113,013 556,146,370 (148,033,357) (36)
DIFERENCIA 1,315,138 8,447,347 (7,132,209) (542)
Saldo Anterior Fondos Disponibles 7,662,495 6,960,332 702,163 9
Saldo Final Fondos Disponibles 8,977,633 15,407,679 (6,430,046) (72)




Fabrica de Bebidas Gaseosas
Salvavidas, S. A.

Dictamen de los Auditores Externos

Estados Financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2005 y 2004

Lara, Aranky, Ramos & Asociados, 5.C.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS

A los Sefiores Accionistas de
Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, §. A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos+le Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S, A, al 31
de diciembre de 2005 y 2004, asi como los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compafifa. Muestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros, con base en nuestras auditorfas,

Realizamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Guatemala. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes, Una auditorfa
incluye examinar, con base en pruebas selectivas, la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados ydelas
estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como la evaluacién de la presentacién general

de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para
nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados anteriormente, presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, 5. A.,
al 31 de diciembre de 2005 y 2004 v el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con normas internacionales de informacién financiera (NIIF).

Lara, Aranky, Ramos
& Asociados, S.C.
Miembro de:

Deloifte

Lic. Luis Ramos Alavedra
Contador Piblico y Auditor
Colegiado No. 807

Guatemala, 28 de febrero de 2006

Raolando Lara Taisfie Arriky Luts Ramos Carloa Chivichda A member firm of
Carios Asluries Calso Coyoy Byron Martinoz  Waltar Martinaz Dealoitts Touche Toh




FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Expresados en Quetzales)
ACTIVO Notas 2005 2004
CIRCULANTE:
Fondos disponibles Q. 15,407,679 Q. 6,960,332
Clientes 1 87,963,937 30,822,437
Otras cuentas por cobrar lgy2 33,234,795 16,653,023
Inventarios lhy3 68,832,553 71,673,121
Gastos anticipados 351,006 195,443
205,789,970 126,304,356
OTROS ACTIVOS:
Depdsitos 4,302 4,302
Inversiones livd 2,114,767 1,931,243
_ Gastos anticipados a largo plazo - 33,718
ISR diferido loy1l 3,616,216 2,996,744
5,735,285 4,966,007
INMUEBLES Y EQUIPO ljys 112,264,540 122,069,628

Q. 323,789,795

Q. 253,339,991

(Continfia)



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Expresados en Quetzales)
PASIVO Notas 2005 2004
A CORTO PLAZO:
Cuentas por pagar 1 Q 75279925 Q. 67,166,900
Impuestos por pagar 6 7,211,847 3,538,476
Proveedores 7 50,608,976 29,000,095
Préstamos bancarios ] 16,567,214 5,969,497
Documentos por pagar 9 20,826,000 21,080,000
: 170,493,962 126,754,968
OTROS PASIVOS:
Depésitos de envase
- 1,676,118
A LARGO PLAZO:
Provisién para indemnizaciones 1k 11,665,212 9,666,918
ISR DIFERIDO loy 12 6,565,422 2,990,345
Total del pasivo 188,724,596, 141,088,349
PATRIMONIO
Capital pagado 302,400 302,400
Reservas de capital 28,098,376 26,878,434
Utilidades acumuladas 106,664,423 85,070,808
Total del capital 135,065,199 112,251,642
Q. 323,789,795 Q. 253,339,991

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros

(Concluye)



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Expresados en Quetzales) .

2005 2004
VENTAS NETAS Q. 609,780,659 Q. 586,041,585
COSTO DE VENTAS (553,510,431) (540,552,790)
Utilidad bruta 56,270,228 45,488,795
GASTOS DE OPERACION: .
Gastos de venta (1,619,835) (708,287)
Gastos de administracién (15,017,750) (15,866,324)
Total de gastos de operaci6n (16,637,585) (16,574,611)
Utilidad en operacién 39,632,643 28,914,184
OTROS INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
Otros ingresos 1,356,840 637,757
Otros gastos (8,003,820) (5,171,928)
(6,646,980) (4,534,171)
Utilidad antes de impuesto 32,985,663 24,380,013
IMPUESTO SOBRE LA RENTA (7,216,501) (5,920,237)
IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO (2,955,605) (1,407,823)
Utilidad neta Q. 22813557 Q. 17,051,953




FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

(Expresados en Quetzales)
Saldos al Saldos al
01-01-2005 Aumentos Disminuciones  31-12-2005

CAPITAL AUTORIZADO

60,480 acciones comunes con

valor nominal de Q 100 cada

una. Q. 6,048,000 Q. 6,048,000

() Acciones por suscribir (5,745,600) (5,745,600)

Capital pagado 302,400 302,400
RESERVAS DE CAPITAL
Legal 9,687,700 1,172,573 10,860,273
Contingencias 693,185 693,185
Reinversion de utilidades 15,449,536 15,449,536
Plan de Reforestacidn 1,048,013 47,369 1,095,382
26,878,434 28,098,376
UTILIDADESACUMULADAS
De ejercicios anteriores £5,070,808 85,070,808
Traslado a reservas - 1,219,942 (1,219,942)
Utilidad del periodo - 22,813,557 22,813,557
85,070,808 106,664,423
Q112251642 Q. 24,033,499 Q. 1,219,942 Q. 135,065,199

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Expresados en Quetzales) i

2005 2004
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta. Q. 22,813,557 Q. 17,051,953
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo obtenido
en las operaciones:
Depreciaciones 11,582,197 3,211,434
ISR diferido del periodo 2,955,605 1,407,823
Provisién para indemnizaciones 1,998,294 -
Provisién cuentas incobrables 4 918,119 -
Cambios netos en activos y pasivos:
Clientes (57,141,500) (26,236,826)
Otras cuentas por cobrar (17,499,891) (4,004,881)
Inventarios 2,840,568 2,930,556
Gastos anticipados corto plazo (155,563) (19,940)
Depésitos (1,676,118) -
Gastos anticipados largo plazo 33,718
Cuentas por pagar 8,113,025 48,976,305
Impuestos por pagar 3,673,371 (173,879)
Proveedores 21,608,881 23,916,697
- Efectivo neto obtenido en actividades de operacion 64,263 67,059,242
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversién en inmuebles y equipo (1,777,109) (60,894,448)
Inversién plan reforestacitn (183,524) (171,702)
Efectivo neto (usado) obtenido en actividades de
inversién Q. (1,960,633) Q. (61,066,150)

{Continia)



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 'Y 2004

(Expresados en Quetzales)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Documentos por pagar
Préstamos bancarios
Efectivo neto obtenido (usado) en actividades de
financiamiento
FLUJO DE EFECTIVO
SALDO INICIAL DE EFECTIVO

SALDO FINAL DE EFECTIVO

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros

2005 2004

(2540000 Q. 621,000

10,597,717 (30,503)

10,343,717 590,497
8,447,347 6,583,589
6, 960,332 376,743

15,407,679 Q. 6, 960332

(Concluye)



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(Expresados en Quetzales)

1,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Operaciones - Durante el periodo la compafifa realizé transacciones con sus principales clientes y

acreedores. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 los saldos por pagar y por cobrar con dichos
acreedores y clientes eran los siguientes:

2005 2004
Por cobrar Q. 86938043 Q. 30,191,076
Por pagar Q. 70,162,061 Q. 64,478,837

Fl

Principales Politicas Contables — Los estados financieros fueron preparados de conformidad con
Normas Internacionales de Contabilidad. A continuacién se presenta un resumen de las
principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los estados financieros.

a.

Adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera Para la Preparacidn y
Presentacidn de los Estados Financieros - E1 4 de junio de 2001, el Instituto Guatemalteco
de Contadores Piiblicos y Auditores (IGCPA), publicé una resolucitn a través de la cual se
oficializa la adopci6n de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) para la
preparacion y presentacién de los estados financieros como principios de contabilidad
generalmente aceptades (PCGA) para Guatemala. Las disposiciones de esta resolucién
iniciaron su vigencia el 1 de enero de 2002 y a partir de esa fecha los principios de
contabilidad emitidos por el IGCPA quedaron derogados.

En mayo de 2002 ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) emitié las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), que
son un grupo de normas que incluyen: (a) Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, (b) Las Normas Internacionales de Contabilidad y (c) Las interpretaciones del
Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(anteriormente conocidas como SIC). En consecuencia, actualmente las NIC forman parte
de las NITF.

Uso de Estimados - Las NIIF requieren que la adminisiracién efectie ciertas estimaciones
y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de elgunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos.

Aln cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias,

Bases de Presentacidn — Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre Ia
base de costo histdrico.



Instrumentos Financieros - Los activos y pasivos financieros corresponden al efectivo en
cajnyhnncua.mmhsporwbmdimtu,ohmuumtuspmmbmy cuentas por pagar.
Estos activos y pasivos financieros se reconocen como tales en el momento de la
negociacioén y su reconocimiento cesa en el momento en que se liquidan. Debido a la
naturaleza de estos activos y pasivos financieros y al plazo de su realizacién o vencimiento,
su valor en libros se aproxima a su valor razonable.

Por lo general los activos y pasivos financieros se liquidan en efectivo en lugar de
intercambiarse por instrumentos financieros o por activos o pasivos no financieros.

Las politicas contables sobre el reconocimiento de los ingresos ¥ gastos derivados de los
activos y pasivos financieros se revelan en las respectivas politicas contables descritas en
esta Nota,

Los activos y pasivos financieros se compensan entre sf cuando la Compaifa tienen la
intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente, tal es el caso dél Impuesto Sobre la Renta por Pagar del afio que se
compensa con créditos fiscales de otros impuestos (pagos trimestrales del Impuesto
Extraordinario Temporal de Apoyo a los Acuerdos de Paz - IETAAP ¥ pagos trimestrales
del Impuesto Sobre la Renta efectuados),

Fondos Disponibles - Incluye los saldos en caja y en bancos. Los saldos en bancos estén
disponibles a la vista, y sobre los mismos no existe ninguna restriccién que limite su uso,

Cummrfabm-mcmuspurmhmmm a su valor nominal y las otras
cuentas por cobrar se expresan después de la estimacitn para cuentas incobrables,

Provisién para Cuentas Incobrables — La compafifa registrd una provisidn para cuentas
incobrables de conformidad a la siguiente escala de antiglledad de saldos de clientes:

3% entre 31 a 60 dfas
10% entre 61 a 90 dias
25% a méis de 90 dias

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 la provisién sumaba Q. 1,161,714 y Q. 243,595

mapenﬁvammhyastﬁpmmhdamelhalmgmaralcomoroduaciénnlrubmdwm
cuentas por cobrar, ;

Valuacidn de Inventarios - Los inventarios de productos terminados se registran al costo
real. Las existencias de materias primas, materiales, suministros y envase se valiian al
costo real promedio,

Vdmﬂudefnvmbm-lumvmiunwmmiumdeou-asmprmas}renﬂplmda
reforestaci6n se registran al costo,



Valuacidn de Inmuebles y Equipo - Los activos fijos estén registrados al costo. Se
deprecian bajo el método de linea recta en los siguientes porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5%
Vehiculos 20%
Mobiliario y equipo de oficina 20%
Libro de consulta 10%
Herramientas 25%
Equipo de computacién 30%

En el caso de la maquinaria, la misma se deprecia de conformidad con la vida iitil estimada
‘con base en valuacién técnica realizada.

Indemnizaciones - De acuerdo con leyes laborales del pais las indemnizaciones por tiempo
de trabajo deben pagarse en caso de despido o muerte del empleado. La compaiifa ha
adoptado la politica de reconocer indemnizacién a todos sus empleados, incluyendo
aquellos que se retiran voluntariamente. La compailia con base en cdlculos de valor
presente ha registrado una provisién para indemnizaciones porQ. 11,665,212 y
Q.9,666,918 a1 31 de diciembre 2005 y 2004 respectivamente,

Reconocimiento de Ingresos y Gastos - Los ingresos se reconocen cuando es probable que
los beneficios econdmicos asociados alau'ansnmién,ﬂuirmﬂlat:mpaﬁjayelmmmde
ingresupuedgwmndiduuunﬁablemmte.hsvmﬂammmidmnmdﬂm
impuestuaaluvcmaaydmumms,cuandos:hnmmgado el bien o se ha prestado el
servicio y se han transferido los riesgos ¥ beneficios inherentes. Los gastos se registran bajo
el método de lo devengado.

Los ingresos por intereses se reconocen en proporcién al tiempo de forma que refleje el
rendimiento efectivo del activo.

Transacciones en Moneda Extranjera - Las operaciones en moneda extranjera se registran
en la moneda de reporte (quetzales), aplicando a los montos en moneda extranjera los tipos
de cambio del dia de la transaccién. Las diferencias en cambio que se generan entre el tipo
de cambio de cierre y el tipo de cambio con el que fueron inicialmente registradas las
operaciones son reconocidas contra los resultados del afio en que se generan,

Deterioro del Valor de Activos - Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos
circunstanciales que indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la
Compafifa revisa el valor. Cuando el valor del mismo excede su valor recuperable, se
reconoce una pérdida por desvalorizacién contra los resultados del afio, Al 31 de diciembre
de 2005 y 2004 no existian indicadores de pérdidas por deterioro del valor en libros de los
activos fijos, por lo que no fire necesario realizar una estimacién de su importe recuperable,



La Compafifa no tiene como préctica adquirir derivados financieros para protegerse del
riesgo de pérdidas a las que esté expuesta por fluctuacién en los tipos de cambio de la
moneda en que efectlia sus transacciones del exterior, Al 31 de diciembre de 2005 y 2004
el monto de activos en moneda extranjera que podrian estar expuestos a fluctuaciones en
tasas de cambio asciende a US$ 608,634 y USS 71,609, corresponden basicamente a

“ saldos de efectivo en bancos, cuentas por cobrar, El monto de los pasivos en moneda

extranjera asciende a USS 5,643,229 y USS$ 2,850,812 que corresponden a cuentas por
pagar comerciales del exterior. '

La Compaflia no tiene como préctica adquirir instrumentos financieros para protegerse del
riesgo de flujos de efectivo por variaciones en tasas de interés ¥ por variaciones en los
precios de mercado de los activos y pasivos financieros. Al 3] de diciembre de 2005 y
2004 no existian activos y pasivos financieros expuestos al riesgo de tasa de interés,

De Crédito:

Los riesgos de crédito o el riesgo de incumplimiento de terceros, se controlan mediante la
implementacitn de aﬁnbnniﬂmdturﬁdim!dirmtament&pﬂrllﬁmch}rpur
procedimientos de monitoreo. La magnitud de la exposicidn al riesgo de crédito estd
representada por los saldos de las cuentas por cobrar, netos de cualquier provisién dotada
para cubrir posibles pérdidas. No hay concentracién del riesgo de crédito debido a que la
Compaiifa cuenta con un alto niimero de clientes.

De Liguidez:

Se estima que no existe una exposicién importante al riesgo de liquidez, va sea originado
por la posibilidad de que los clientes no puedan cumplir con sus obligaciones con la
Compatiia dentro de los términos normales establecidos, o bien, porque la Compafifa tenga
dificultades para obtener fondos para cumplir con sus compromisos asociados con activos y
pasivos financieros.

De Flujos de Efectivo:

Se estima que no existe una exposicién importante al riesgo de que los flujos de efectivo
asociados con los activos y pasivos financieros puedan fluctuar en su importe, excepto por
la exposicién al riesgo de flujos de efectivo que pudiera derivarse por la fluctuacién en el
tipo de cambio del dolar con respecto al quetzal, que pudiera requerir flujos de efectivo
adicionales para cancelar Iascumtnspurpngarenmonedaﬂ:tmjmu que pudiera
implicar una reduccién en los activos en moneda extranjera.



0.  Impuesto Sobre la Renta Diferido - La Compafifa registra como un activo no corriente ¥
pasivos no corrientes el efecto acumulado de las diferencias temporales entre los importes
de activos y pasivos para efectos de NIIF y los registros fiscales, Los estados financieros
muestran el efecto del cdlculo del impuesto sobre la renta diferido que incluye diferencias
temporales generadas por las depreciaciones, la provisién para cuentas incobrables y la
provisién para indemnizaciones. ki

p. Eventos Subsecuentes - No se tiene conocimiento de ningfin evento posterior, ocurrido
entre la fecha de los estados financieros y la fecha de su autorizacién, que requiera la
modificacién de las cifras presentadas en los estados financieros autorizados o revelacién
en las notas que forman parte de los mismos.

2. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo se integra asf:
2005 2004

Personal ’ Q. 91,660 Q. 154,195
IVA crédito fiscal - 722,732
Diversos 21,474 38,195
Impuesto Empresas Mercantiles y Agropecuarias ;

(IEMA) - 2,262,809
Impuesto Extraordinario y Temporal de Apoyo a los

Acuerdos de Paz (IETAAP) 7,356,932 3,752,660
Cuentas por liquidar 233,683 411,695
Anticipos pedidos al exterior 26,692,760 9,554,332
Sub- total 34,396,509 16,896,618
(-) Provisi6n para cuentas incobrables (1,161,714) (243,595)

Q. 33234795 Q. 16,653,023

3. INVENTARIOS

Este rubro incluye: 2005 - 2004

Producto terminado Q. 8327762 Q. 9,682,693
Producto en proceso 68,197 175,910
Materias primas y materiales de produccién 7,943,406 8,611,183
Materiales para envase 17,792,371 14,767,933
Materiales para construccién y diversos 085,629 1,260,256
Combustibles, lubricantes y repuestos 13,849,022 13,390,346
Envase 19,567,031 23,039,781
Total de existencias 68,533,418 70,928,102
Pedidos en trinsito locales y del exterior 299,135 745,019

Q. 68832553 Q. 71,673,121




INVERSIONES

Al 31 de diciembre el rubro de inversiones se integra asi:

2005 2004
Refinsa, plan de reforestacién TQ 1,902,743 Q. 1,902,743
Inversién Plan Reforestacién 183,524 5
Corfina, S. A. 27,500 27,500
Club Industrial 1,000 1,000

Q. 2114767 Q. 1931243

INMUEBLES Y EQUIPO

Depreciacidn Valor en libros
Costo acumulada 2005 2004

Edificios e instalaciones Q. 8,718,954 Q. 2,851,472 Q. 5867482 Q. 3,729315
Magquinaria y otros

Equipos 200,611,582 94,521,245 106,090,337 37,521,808
Mabiliario y equipo de

oficina 1,721,556 1,576,397 145,159 167,351
Vehiculos 360,362 360,362 - -
Activos en almacén 10,548 - 10,548 10,770
Obras en proceso - 80,614,967
Equipo de computacién 1,691,266 1,691,266 - -
Herramientas 240,154 100,635 139,519 12,270
Libros de consulta 46,074 39,814 6,260 7,912
Otros activos

no depreciables 5,235 - 5,235 5,235

Q. 213,405,731 Q101,141,192 Q. 112,264,540 Q. 122,069,628

La maquinaria y equipo incluye al 31 de diciembre de 2005 y 2004 Q. 49,081,643 v Q76,343,127
respectivamente correspondientes a activos totalmente depreciados

IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre el saldo incluye:
2005 2004
Impuesto sobre la distribucién de bebidas Q. 3,142,728 Q. 3,089,846
Cuota seguridad social y otros 141,545 135,986
I'VA debito fiscal 2,726,543 -
Impuesto sobre la renta 1,201,031 312,644

Q. 7211847 Q. 3,538,476
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2005 2004
El impuesto sobre la renta fue caloulado como sigue:
Utilidad antes del impuesto sobre 1a renta Q. 23,451,451 Q. 19,838,648
(-) ingresos no afectos; b
Dividendos, indemnizacién de seguros y otros 59,589 5,405
(-) Rentas sujetas a pago definitivo 451,630 616,878
(+) Proporcién de costos y gastos de rentas exentas y
pago definitivo (casilla 80 de Decla. Anual) 491,602
Renta imponible 23,431,834 19,216,365
Impuesto causado 31% 7,263,868 5,957,073
(-) Certificado Refinsa pendiente de aplicar 47,368 36,836
7,216,500 5,920,237
(-) pago a cuenta, retenciones y otros (6,015,469) (5,607,593)
Impuesto sobre la renta por pagar Q. 1,201,031 Q. 312,644
PROVEEDORES
Al 31 de diciembre el saldo se integra asi:
2005 2004
Locales Q. 7680251 Q. 6,878,760
Extranjeros © 42,928,725 22,121,335
0. 50608976 Q. 29,000,095

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre existen préstamos, con vencimiento contractual a corto plazo e intereses a una

tasa anual del 6.5%,

Préstamo fiduciario con Banco G&T Continental, S. A. Q. 13,126,497
Préstamo fiduciario con Financiera G&T Continental, y
S A 3,440,717

2005 2004
Q. 5,969,497
Q. 16,567,214 Q. 5,969,497

DOCUMENTOS POR PAGAR

Corresponde al saldo colocado de pagarés financieros Salvavidas I, emitidos en enero de 1996 a 5
aflos plazo e intereses entre el 8.5% y 12% anual. Dicha emisién se amplié por 5 afios més.



10.

11.

CONTINGENCIAS

a) Al 31 de diciembre existen los siguientes reparos fiscales.

Clase de Reparo
Impuesto al valor agregado
Impuesto sobre la renta

Q.

2005 - 2004

3,993,551 Q. 3,993,551
3,699,146 3,699,146

Q.

7,692,697 Q. 7,692,697

La empresa ha impugnado estos reparos ante la Superintendencia de Administracién Tributaria,

b) Fébrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S. A. ha otorgado avales como garantia de
préstamos que han contratado otras empresas relacionadas con entidades financieras, por un

monto total de Q. 15,000,000, i
CONCILIACION CON NITF

A continuacién se presentan los ajustes requeridos para conformar con NIIF:

Diciembre 2005
Resultados Capital y
Activo Pasivo - del periodo reservas

Saldos segilin registros

contables Q. 298,994,798 Q. 170,493,961 Q. 16,234,951 Q. 112,265,886
Ajustes para conformar a

NIIF:
Cambio en vida Gtil de -

maquinaria 2004 4,541,365 - - 4,541,365
Cuentas incobrables 2004 5,104,910 - - 5,104,910
Indemnizaciones 2004 - 9,666,918 - (9,666,918)
Registro ISR diferido de

las diferencias

temporales 2004 2,996,744 2,990,345 6,399
Cambio en vida atil de

maquinaria 12,450,625 12,450,625
Clientes incobrables {918,119) (918,119)
Indemnizaciones 1,998,293 (1,998,293)
Registro ISR diferido de :

las diferencias

temporales 2005 619,472 3,575,079 (2,955,607) -

24,794,997 18,230,635 6,578,606 (14,244)

Segiin estados financieros Q. 323,789,795

Q. 188,724,596

Q. 22,813,557 Q. 112,251,642




12.

13.

CONCILIACION CON NIIF

A continuacion se presentan los ajustes requeridos para conformar con NIIF: 2004

Resultados Capital y
Activo Pasivo del periodo reservas
Saldos segln registros
contables Q. 240,696,972 Q. 128,431,086 Q. 13918411 Q. 98347475
Ajustes para conformar
a NIIF;
Cambio en vida Gtil de
maquinaria 4,541,365 - 4,541,365
Cuentas incobrables 5,104,910 - - 5,104,910
Indemnizaciones - 9,666,918 - (9,666,018)
Registro ISR diferido de
las diferencias
temporales 2,996,744 2,990,345 (1,407,823) 1,414,222
12,643,019 12,657,263 3,133,542 (3,147,788)
Segiin estados
financieros Q. 253,339991 Q. 141,088,349 Q. 17,051,853 Q. 95,199,689
UNIDAD MONETARIA

Los estados financieros de la compafifa estin expresados en quetzales, moneda oficial de la
Repiiblica de Guatemala. Desde el 16 de marzo de 1994 la Junta Monetaria autorizé que el valor
del quetzal con relacién al délar de los Estados Unidos de América, se fije en el mercado bancario
nacional a traves de la oferta y demanda de divisas.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 el tipo de cambio es de Q. 7.60712 y Q. 7.75966 por
US$ 1.00, respectivamente.,

LR N
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FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

1. A continuacién se presenta el Estado de Resultados Comparativo:

IMPORTE DE LAS VENTAS

Refrescos Gaseosos
Agua Salvavidas

VENTAS VARIAS
COSTO DE LAS VENTAS
Inventario inicial Prod. Terminado
Costo de Produccisn
Costo de Ventas Varias
Inventario Final prod. Terminado
GANAMNCIA BRUTA
GASTOS DE OPERACION

Gastos de Venta
De Administracitn

GANANCIA EN OPERACION
(+) OTROS PRODUCTOS
() OTROS GASTOS
GANANCIA ANTES DE I.S.R.

(-} Impuesto sobre la Renta

GAMNANCIA DESPUES DE |.5.R,

. VARIACION
2005 2004_ __ ABSOLUTA _RELATIVA %_
567,626,195 555,101,885 12,524,230 2
460,346,480 474,023,144 (5,576,664) (1
88,270,715 80,178,821 18,100,894 23
42,154 484  30,030.820 11,214.844 38
585,961,057 545,004,155 20,865,902 4
8,682,684 8,051,772 2,730,922 30
525,896,758 518,852,046 7,044 712 1
38,709,387 28,973,031 9,738,338 34
B,327,762 9,682,604  (1,354,032) {(14)
43819802 40,947,430 2872172 7
16,637,585 18,574,811 62,974 0
1,619,835 708,287 811,648 129
16,017,750  15866,324  (B48,574) (5)
27,182,017 24372819 2,800,198 12
1,358,841 2,512,850 (1,156,108) (46)
5,087 407 7047121  (1,958,714) (28)
23451451 10,838,648 3612803 18
7,216,501 5,920,237  1,296.264 22
16,234,950 13918411 2318530 17




FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

2. A continuacién se presenta el Balance General Comparativo:

BALANCE GENERAL COMPARATIVO

(En Quetzales)
e et e e e e oo . _VARIACION _
' FE".‘EE.PI? ____________ ——me o 1Dic05 _ _31-Dic-04_: ABSOLUTA _RELATIVA % _
ACTIVO
Fondos Disponibles 15,407 679 6,960,332 B 447 347 121
Deudas a favor de la Empresa 117,016,243 42,374,853 74,641,390 176
Articulos para la Venta 8,327,762 0,682,604 (1,354,832) (14)
Productos en Proceso 68,187 175,810 (107,713) (B1)
Articulos para Consumo 40,860,564 38,774,738 2,004,828 5
Envase (Vidrio y Cajilla) 19,567,031  23,039.781  (3,472,750) (15)
Gastos Anticipados a Corio Plazo 351,008 195,443 155,563 80
Inversiones 2,114,787 1,831,243 183,524 10
Inmuebles y Equipo (Neto) 85,272,550 117,528,283 (22,255 713) (19)
Gastos Anticipados a Largo Plazo 0 33,718 (33,718) {100}
TOTALES 208,904 700 240696 973 58,297,826 24
PASIVO Y CAPITAL
Obligaciones a Corto Plazo 157,367 4684 122,461,580 34,905,875 29
Obligaciones a Largo Plazo 13,126,497 5,869,497 7,157,000 120
Capital, Reservas y Superdvil 128,600,838 112 265887 16,234 951 14

TOTALES 208,004,798 240,606,973 58,287 826 24




FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

PONENCIAS DEL ADMINISTRADOR UNICO

Ponencia No.1

Aprobar la Memoria de Labores preseniada por el Administrador Unico, lo que representa:

a) Aprobar el Estade de Resultados por el periodo comprendido del 1 de Enero al 31 de Diciembre

b)

c)

del 2005

Aprobar el Balance General al 31 de diciembre del 2005,

Ratificar lo actuado por el Administrador Unico, segun las diferentes informaciones dadas a

conocer en esta Memoria de Labores del afio 2005,

Ponencia No.2

Aprobar el siguiente proyecto de Distribucién de Utilidades:

Ganancia Enero-Diciembre 2005:

Menos:

Impuesto sobre la Renta
Resarva Legal
Reserva por Reforestacion

Superavit 2005

Superévit periodos anterioras
Superdvit acumulado

Dividendos por accién Q 15,366.74
Superdvit pendiente de distribuir

Q 7,216,501
Q 1,172,573

Q

47,368

Q

oD Do

23,451,451

8,436,441

15,015,010
85,085,053
100,100,083
46,469,022
53,831,041



Guatemala, 11 de julio de 2005

FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.
EMISION DE PAGARES FABRICA DE BEBIDAS SALVAVIDAS 1

ADENDUM

PLAZO GLOBAL DE LA EMISION DE PAGARES

Fabrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S. A. solicité ante Bolsa de Valores Nacional, S.
A., ampliacién al plazo por cinco aios mas de su Emision de Pagarés Fabrica de Bebidas
Salvavidas I. El plazo global de esta emision vence el 15 de enero del afio dos mil once.



CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE PAGARES
FABRICA DE BEBIDAS SALVAVIDAS I

TIPO DE OBLIGACION:

DENOMINACION:

MONTO DE LA EMISION:

VALOR NOMINAL:

SERIES:

FECHA DE EMISION:

PLAZO:

INTERESES:

Continuacion Anexo SALSA 001-2005
Caracteristicas de la Emision Fabrica de
Bebidas Salvavidas 1

Pagarés

Pagarés Fabrica de Bebidas Salvavidas 1.
Q. 30,000,000.00

Pagarés con valor nominal de Q. 1,000.00
Cada uno, o multiplos de Q 1,000.00 agrupados
En series.

Identificadas en orden alfabético correlativo
seglin su emision, a partir de la letra “A”.

Serie “A” 15 de enero de 1996.

Cinco (5) afios contados a partir de la fecha de
Emision de la primera serie. Ampliacion por
cinco aios mas, vence el 15 de enero del aifio
2011

Serie “A” Tasa de interés fijo del 10.50% anual.

Otras Series: A partir de la fecha de emision vy,
en tanto no sean amortizados, los pagarés
generaran un interés anual sobre su valor
nominal, o en su caso, sobre el saldo adeudado.
La tasa de interés es fija o variable.



PERIODICIDAD EN EL PAGO DE
LOS INTERESES:

RESPALDO DE LOS TITULOS:

AGENTE DE BOLSA AUTORIZADO
POR LA EMISORA:

Serie “A” Mensual

Otras series: mensual, trimestral, semestral o al
vencimiento de la obligacion. El pago se
efectda el utlimo dia de cada mes calendario
salvo que éste fuera dia inhabil en cuyo caso el
mismo se efectuard el primer dia hébil siguiente.

La entidad emisora FABRICA DE BEBIDAS
GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A. respondera
con sus activos por el importe de los pagarés
emitidos.

Inversiones de Los Altos, S. A.



ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE FABRICA DE
BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.
2006

Ndmero De Accionistas De La Entidad:

Fdbrica de bebidas Gaseosas Salvavidas, S.A. tiene actualmente menos de
25 accionistas.

Estructura De Administracion De La Sociedad Y Directorio De
Administradores Y Ejecutivos:
El Organo de Administracién de Fdbrica de Bebidas Gaseosas
Salvavidas al 31 de diciembre de 2006, estaba formado por la

siguiente persona:

Administrador Unico: Licenciado Raiil Eduardo Castillo Zaghi

Principales Funcionarios:

Administrador Unico: Licenciado Raidl Eduardo Castillo
Zaghi
Gerente Administrativo: Ingeniera Ana Isabel Sinibaldi
Samayoa

Personal Empleado y Relaciones Laborales:

La evolucidn del nimero del personal durante los tres (ltimos ejercicios ha
sido la siguiente:

Afio Total
2,004 84
2,005 67
2,006 48

En la actualidad Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas S.A. cuenta con un
Sindicato de Trabajadores con el objeto de promover el bienestar de su



personal. Este Sindicato se denomina "Sindicato de Trabajadores de
Cerveceria Centroamericana, empresas anexas y conexas” el cual se abrevia
"Sitracerca” y al 31 de diciembre de 2006 cuenta con 4 personas afiliadas.

Politica de Dividendos

Durante los Ultimos cinco afios, Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S.A.
ha mantenido un crecimiento sostenido lo que ha favorecido para que en dicho
periodo decretara y pagara dividendos en 2 oportunidades en la siguiente

forma:

Ailo Dividendos
2003 Q 34,270,992
2006 46,469,022

Distribucion de Activos Fijos

Al 31 de diciembre del 2006 la entidad tenia inversiones en
Activos Fijos Propios (No tiene activos fijos alquilados o con
opcion a compra), distribuidos de la siguiente manera:

Los edificios e instalaciones, maquinaria y equipos, mobiliario y
equipo, vehiculos, herramientas, libros de consulta y gastos por
ampliaciones y mejoras estdn registrados al costo y los activos
objeto de depreciacion se han depreciado bajo el método de
linea recta en los porcentajes que la ley estipula.

Activo Valor Neto
Terrenos y Otros activos ho depreciables Q 12,825
Equipo Almacén 10,548
Edificios e instalaciones 5,450,943
Magquinaria y otros Equipos 94,791,878
Mobiliario y Equipo 99,595
Herramientas 129,603
Libros de Consulta 5,277
Ampliaciones y Mejoras 439,361
TOTAL Q 100,940,030

Inversiones en Otras Entidades

Fabrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas S.A. mantiene sus
politicas de inversién con el menor riesgo posible teniendo en la



actualidad Unicamente inversién en acciones en Distribuidora
EDT de Nicaragua, S.A. de C.V. por Q.1,278,820.05, ubicada
en Managua, Nicaragua.

Principales inversiones futuras

Fdbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas S.A. no tiene
contemplada ninguna inversion en curso de realizacién y tampoco
inversiones futuras objeto de compromisos en firme.



INFORMACTON FINANCIERA EN EMISIONES DE TITULOS DE DELDA
a) LIQUIDEZ
Razgn Corriente: Se obtiene de dividir la cuenta denominada Activis Correntes entre ¢
monto que comesponde a los Pasivos a Corto Plaso. El resultado obtenido indica | nameno

de fondos disponibles que cubren obligaciones. Para nuestra empresa ¢l resultade fue el

siguiente;
! ACTWOS | PAENO CORTO | RAZON
PERIODO FISCAL CORRIENTES |  PLAZO CORRIENTE |
31 DIC. 2004 126304356 126.754.968 | oo |
| 31DiC. 2005 205780870 170463882 | " a21 |
_MDIC 2008 | 22147658 197.073.340 | 112

Rotacion de Cuentas por Cobrar: Se obtiene de dividir ¢ monto registrado como
Cuentas por Cobrar entre el promedio de ngresus por dia (ventas totales divididas enpre
3ol dias). El resultado nos indica el numero de dias Jue tarda la empress en convertir en
etectivo sus

Cuentas por cobrar, La rotacion de nuestras Cuentas por Cobrar ha sido la siguiente:

PERIODO FISCAL | USRS BOR l-r VENTAS | 2t |1 Rn%;lﬂ&m‘ms |
31 DIC. 2004 30.822.437 | 585041585 | 1627898 | 18 Dias de cobro |
310IC.2005 | B87.963937 | B0S.7B0659 | 1683635 | 52 Diss o6 cobro |
NDIC 2006 | 120786584 | 623538800 T raos 1 Eués_ué'&rp;

i
Pura cfecos de este cdalculo se ichiven lax coentay por cobrar xin lu estiniacion de

ciekiuy meehrafloy,

&) ENDEUDAMIENTO
Razon de Endeadamiento: Esta razon mide o porcentaje de fondos proporcionados por
los acreedores de la empresa para el financiamicnto de activos, Se obticne al dividir la

Deuda Toral entre los Activos Totales.

 PERIODO FISCAL | DEUDA e ToTAL Emnztzni:gﬁo_
3DIC 2004 | 141088348 253339881 | ) |
3 DIC 2005 | 188724596 323.780.795 | 5% i
MDIC. 2008 | 218104135 329654877 | e o




Razon Pasive-Capital: Fsta medida indica I relucion entre los tondos que proveen los

acreedores v los que aportan los accionistas, Se obtiene al dividir la Deuda Total dentro

del Capital Contable.

. PERIODO FISCAL | DEUDA TOTAL c%jr:}me ijn_’“ﬁ';n&!
31 DIC. 2004 141088348 112251842 | 128% |
31 DIC. 2005 188,724,506 135085198 |  1a0%m L.
310IC.2008 | 218104135 | 111550843 | 195%

Rotacién de Inventario: Se obtiene al dividie ¢l total de Wentas entre

Inventario.  Su resultado

inventario durante el afio.

el wotal del

indica ¢l nimero de veces que vendié nuestra empress su

VENTAS

| INVENTARIO l

Cobertura de Intereses: Esta razon mide |a habilidad de

PERIODO FISCAL | ROTACION DE INVENTARIO
3 DIC, 2004 586041585 | T0028,102 B veces al afo
31 DIC. 2005 608,780,650 | 58533418 8 veces alafo |
k3| LiC. 2006 823 538 800 ?I:I.Ed_ﬂ- 366 G vecEs 3 aho

|~

la empresa para efecluar pagos

de intereses, Mientras mas alto es el valor de esta razon. la empresa s encuentra en

mejores condiciones de cumplir con sus pagos de intereses. Un valor de esta razon igual a

I. significa que las utilidades de la empresa se emplean en su totalidad para cubrir los

gastos de intereses.

PERIODO FISCAL DTE?.T:MﬁFrﬂTTEgs | e PoR ”?ﬁ.’ﬁggs“é‘sﬁ_!

DE INT INTERESES |

31 DIC. 2004 28,080 872 i 1,680 8559 B 1_5._5?_ l

31 DIC. 2005 34962538 1.987.272 WSz |
T 2006 36370624 2112033 | 1878




¢} RENTABILIDAD

Rendimiento Sobre Capital Mide la tusa de rendimiento obtenido por los accionistas en

base a su inversion. Se calcula al dividir las wtilidades netas dentro del capital pagado,

.

UTILIDADES

PERIODO FiscaL | LMD ![ Lol Eﬁﬂ%“éﬂ’ﬁ
| 31DIC. 2004 17,051,853 302,400 5830% |
31 DIC. 2008 22813557 | 302400 | 7544% |
31 DIC. 2008 2954862 | 3240 | 7saw )

Margen de Utilidad Sobre Ventas: Fsta razon muestra la utilidad gue s¢ obliene por cada

Quetzal de ingreso, Se calcula al dividir las utilidades netas dentro de las ventas wotales.

w R )
removorisca, | VTKoAES | ventas | MGnlnlo® |
| il : SOBRE VENTAS |
| 31DIC 2004 17,081,953 586,041,585 3% |
JIDIC. 2005 | 22813557 | 609780850 | 4% |

| 31DIC 2006 | 22954882 _' 623538 600 % |

Gangncia Operativa sobre Ventss: Sc obtiene de dividic las wilidades en operacion

dentro del total de ventas,

IDAD E NT I ok
| UTIL N VENTAS | OPERATIVA SOBRE
FERIODOFISCAL | ooemarion TOTALES ‘ VENTAS-GASTO

. : FINANCIERO

| 31DIC. 2004 28914184 | sespa1586 | 0.04saad

| 31DIC. 2005 39632643 I. 809,780,550 0.0648945

| 31DIC. 2008 41492700 | 623538800 | 00665428 L |
d) INHMOVILIZACION DE LA INVERSION

Se obtiene de dividir el activo no circulante, dentro del total de activos.

PERIODOFISCAL | GetlONS: | AcTvO ToTaL | NMOVILZACION
31 DIC. 2004 127.035.635 | 253339.891 0.501
31 DIC, 2006 117.900.625 _'”32_3.?59.;'95 B uag-t_'j
 31DIC. 2008 108,178,081 320,654 577 | 038 v




d. MIVEL DE APALANCAMIENTO ¥ SINTEMA DE PAGO

Como se observa en los Indices Financieros incluidos en el presente prospectoe. el nivel
de apalancamiento financiero de Fabrica de Hebidas Gaseosas Salvavidas, 5. A, ha
aumentado en los afios de 2,004 a 2006, logrando en este altimo afio una relacion de
.90 a 2.37. lo cual comprueba que no exisie riesgo de incumplimiento con nuestros
proveedores ¥ acreedores,

Para el cumplimiento de las obligaciones gencradas por la colocacion de los PRZUIES, tho

dependen de futuras colocaciones va gue las mismas seran amorti cadas con los Nujuos
propios de efectivo o por contrataciones de préstamos bancarios.

*  Importe Neto del Volumen Anual de Negocios Durante los Ultimos Tres

Ejercicios
Periodo Terminado al: Volumen de Negocios
J1=12-2.0004 Q). ARG ] A8S
F1-12-20M05 U9 TR G5
31-12-200 23338, 6l

*  Ganancias Operativas (después de impuesto)

Periodo Terminado al: Monto

J1-12-2.0004 Q 2158600 2d
F1-12-2.005 20 4edd 537
I=12-2.006 085071

*  Retornoe del Capital Invertido

Periodo Terminado al: Porcentaje
IT-12-2.004 5.639 Yy
31-12-2.003 7.544 %y

J-12-2.006 T.591 2



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

FLUJO DE EFECTIVD PROYECTADD
AL 31 DE DICIENBRE DE 2006

CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

REAL PROYECTADO VARIACION %
INGRESOS
Ventas 506244441 1 428760892 167483549 [ 39%
Ctros Ingresas 1.050.028 8,037 430 (7B87402))  -BE%
TOTAL INGRESOS IR A IR
EGRESOS
Armartizacion de L&E_EFE:’I 1,001 D0 14,000,000 112 966 500 -S3%
Cogls de Venta 515,600 204 153 385 041 126,205,313 2%
Giagtos de Distibucion y Ventas 5,565, 854 1929878 4,535 5976 402%
Gazdos de Administracidn 16,600,353 1,430,528 15.189,825 [ 1080%
Oros Gastos 4. 716,426 8,704,484 (3,886,055  -48h
Iniereses Sobra Pagarés Financierms 1.037 5k4 2,100,000 i.062 43611  -51%
Inversidn en Activos Flos 566 853 | 15,864 153 (18274194 -pe%
Inversiones an Oiras Ermprasas 1 4B, 240 5,000,000 (3,511,061} T
Pago de Impuestos 10,554 851 p 10594881 [ 100%
Fago de Dividendos & 459 021 - A 465 071 100%
TOTAL EGRESOS CIRERED) AT G R F L)
DIFERENCIA (10,458, 708) 1!.!!5,@:“‘- {6,544, 102 T74%
Sakio Anterior Fordos Disponibles 15.407 575 B.077,633 540046 | 1%
Saldo Final Fondos Disponibies 4937974 " 8152011 | (24,087)) 4%




Fabrica de Bebidas Gaseosas
Salvavidas, S. A.

Dictamen do los Auditores Externos

Estados Financieros
Por los afios terminados a 34 de diciembre de 2006 ¥ 20085

Lara, Arariky, Rames & Asociados, 5.0,
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS

A los Sefiores Accionistas de
Fibrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, §. A,

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Fbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, 8. A. al 31
de diciembre de 2006 y 2005, asf como los correspendientes estados de de cambios en g
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracidn da Ja Compafifa. Nuestra responsabilidad e expresar una opinidn sohre
estos estados financieros, con base en nuestras auditorias,

Realizamos nuestras auditorfas de acuerdo con normas de auditoria generalments aceptadas en
Guatemala. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros 1o contienen errores importantes. Una auditorfa
incluye examinar, con base en pruebas selectivas, la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los
estados financieros. Incluye también Ja evaluacién de los prineipios de contabilidad utilizados v de |a

estimaciones importantes hechas por la administracitn, asi como la evaluacidn de la presentacién general
de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una bage razoneble para
nuestra opinidn.

todos los aspsctos importantes, la situacién financiera de Fibrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, 8, A.,
al 31 de diciembre de 2006 v 2005 ¥ el resultado de sus operaciones ¥ los flujos de efective por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con normas internacionales de informacién financiera (NITF).

Lara, Aranky, Ramos

& Asociados, S.C.
Miembro da:

Deloitte

Em i%l! Ramos Alavedra

Contador Piblico v Auditor
Colegiado No. 307

Guatemala, 28 de febrero de 2007



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresados en Quetzales)
ACTIVD MNotas 2008 2005
CIRCULANTE:
Fondos disponibles Q. 4,937,974 Q. 15407679
Clientes 1 120,766,594 87,963,937
Ottras cuentas por cobrar lgy2 24.241,356 33,234,795
Inventarios IThy3 71,267,807 68,832,553
Gastos anticipados 263,155 351,006
221,476,886 205,789,970
OTROS ACTIVOS:
Depisitos 4,302 4,302
Inversiones livd 3,603,716 2,114,767
ISR diferido lov 10 3,630,043 3616216
7,238,061 5,735,285
INMUEBLES Y EQUIPO ljys 100,940,030 112,364,540
0. 329654977 Q. 323;39"]‘95

(Continda)



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Expresados en Quetzales)
2006
VENTAS NETAS Q. 623,538,600
COSTO DE VENTAS !SSD:EBEIME!
Utilidad bruta 63,845 958
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de venta (5,665,654)
Gastos de administracitn (16,688,204)
Total de gastas de operacion (22,3 53,858)
Utilidad en operacién 41,492,100
OTROS INGRESOS ¥ GASTOS FINANCIEROS
Otros ingresos 1,050,028
Otros gastos (9,283,537)
(8,233,509
Utilidad antes de impuesto 33,258,591
IMPUESTO SOBRE LA RENTA (7.562,201)
IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO (2,741,728)
LUtilidad neta Q. 22,954 662

2005

Q. 609,780,650

(553,510,431 }

36,270,228

(1,619,835

(15,017,750)
(16,637,585)
39,632,643

1,356,840

(8,003,820)

6,646,980
32,985,663
(7.216,501)

(2,955,805}

Q. 22813557




FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, s. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATR] MONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(Expresados en Quetzales)

Saldos al Saldos al
01-01-2008 Aumentos Disminuciones 31-12-2008
CAPITAL AUTORIZADO

60,480 acciones comunes con
valer nominal de Q 100 cada

una. Q. 6,048,000 Q. 6,048,000
(-) Acciones por suscribir (5,745,600) (5,745,600)
Capital pagada 302,400 302,400
RESERVAS DE CAPITAL
Legal 10,860,273 1,220,926 12,081,199
Contingencias 693,185 693,185
Reinversitn de utilidades 15,449,537 15,449,537
Plan de Reforestacitn 1,095,381 ]!ﬂﬁ'iéﬂl
E-EEDE'EIETS 28,319,302
UTILIDADES
ACUMULADAS
De ejercicios anteriores 106,664,425 106,664,425
Pago de dividendos 46,469,021 {46,469,0213
Traslado 2 reservas 1,220,926 (1,220,926)
Utilidad del perfodo 22,954,662 22,954,662
106,664,425 81,929 140

Q.135,065,200 Q. 24,175,588 Q. 47,689,947 Q. 111,550,842

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros,






FABRICA DE BEBIDAS GASEOQSAS SALVAVIDAS, S, A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2008 Y 2005
(Expresados an Quetzales)
2006 2008
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta Q. 22,954,562 Q. 22,813,557
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efective
obtenido en las operaciones:
Depreciacicnes 11,914,472 11,582,197
ISR diferido del periodo 2,741,728 2,955,605
Provisién para indemnizaciones 44,605 1,998,204
Provisién cuentas incobrables 3,484,940 918,119
Cambios netos en activos y pasivos:
Clientes (32,802,657) (57,141,500)
Otras cuentas por cobrar 5,508,498 (17,499,891
Inventarics (2,435,253) 2,840,568
Gastos anticipados corto plazo 87,851 (155,563)
Depisitos (1,676,118)
Gastos enticipados largo plazo 33,718
Cuentas por pagar 29,237,508 E113,025
Impuestos por pagar (3,032,650) 3,673,3M
Proveedores 1,375,521 21,608,881
Pago de dividendos (46,469,021
Efectivo neto obtenido en actividades de
operacion (7.389,797) 64,263
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversién en otras empresas (1,278,820
Inwvérsidn en inmuebles ¥ equipo (589,950 (1.777,109)
Inversidn plan reforestacién (210,129 (183,524)
Efectivo neto {usade) obtenido en actividades
de inversidn (2,078,908) (1,960,633

(Continta)



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

FOR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Expresados en Quetzales)
2008 2005

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Documentos por pagar (L001,000) Q. (254,000)

Préstamos bancarios - 10,597,717

Efectivo neto obtenido (usado) en actividades de
financiamiento (1,001,000) 10,343,717

FLUJO DE EFECTIVO (10,489,705 8,447 347
SALDO INICIAL DE EFECTIVO 15,407,679 6, 960,332
SALDO FINAL DE EFECTIVO Q. 4,937,974 Q. 15, 407,679

Las notas adjuntas son parte de los estados financieras

{Concluye)



FABRICA DE BEBIDAS GASEOQSAS SALVAVIDAS, 8. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2006
{Expresados en Quetzales)

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Operaciones - Durante el perfodo la compaifa realizg transacciones con

sus principales clientes y
acreedores, Al 31 de diciembre de 2006 ¥ 2005 los saldos por pagar y por cobrar con dichos
acreedores ¥ clientes eran los siguientes:

2006 2008
Por cobrar Q. 119963,027 Q. 86,938,043
Por pagar Q. 95,368,295 Q. 70,162,161

Principales Politicas Contables — Los estados financieros fueron preparados de conformidad con
Normas Internacionales de Contabilidad. A continuacién se presenta un resumen de las
principales polfticas contables utilizadas eq |a preparacion de los estados financiergs,

8. Adeopeidn de Normas Internacionales de Informacidn Fbrmciem?urm‘afmpamddu ¥
Presentacidn de los Estados Financieros - El 4 de junio de 2001, el Institute Guatemalteco
de Contadores Piiblicos y Auditores (IGCPA), publicé una resalucién a través de la cual sa
oficializa la adopcidn de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) para
Wﬂmmdﬁ:ymemiﬁndehsemdmﬂmmiﬁm inci ili

b.  Uso de Estimados - Las NIIF requieren que la administracidn efectie ciertas estimaciones
¥ utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas

en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos,

Alin cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueren los adecuados en las circunstancias,

¢ Bases de Presentacién - Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre |a
base de costo histérico.



ieros comresponden al efectivo en
por cobrar ¥ cuentas POr pagar,
ales en el momento de la
negociacién y su reconocimiento cess en of momento en que se liquidan. Debido a I
naturaleza de estos activos y pasivos financieros y al plazo de su realizacidn o vencimients,
su valor en libros se aproxima a su valor razonahble,

Las politicas contables sobre e reconocimiento de los in
activos y pasivos financieros se revelan en |
esta Nota.

ETes0s ¥ gastos derivados de los
as respectivas politicas contables deseritas en

Los activos v pasivos financieros se compensan entre sf cuando la Compaiiia tienen [a
intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo ¥ cancelar el pazivo

simultdneamente, tal es el caso del Impuesto Sobre |a Renta por Pagar del afic que se
compensa con créditos fiscales de ofros impuestos (pagos trimestrales del Im

puesio
inario Temporal de Apaoyo a los Acuerdos de Paz - IETAAP y pagos trimestrales
del Impuesto Sobre la Renta efectuados),

Fondos Disponibles - Incluye los saldos en caja y en bancos. Los saldos en bancos estin
disponibles a la vista, v sobre los mismos no existe ninguna restriccitn que limite sy ugo,

Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar son expresadas a su valor nominal v las ofras
cuentas por cobrar se expresan después de |a estimacidn para cuentas incobrables,

Pravisidn para Cuentas Incobrables - La compafiia registro una provisién para cusntas
incobrables de conformidad a la siguiente escala de antigiedad de saldos de clientes:

5% entre 31 a 60 dias
10% entre 61 a 90 dias
25% a més de 90 dias

AL31 de diciembre de 2006 y 2005 la provisién sumaba Q. 4,646,654 y Q. 1,161,714

respectivamente v estd presentada en el balance general come reduccidn al rubro de otras
euentas por cobrar,

costo real promedio,

Valuacién de Inversiones - Las inversiones en acciones de otres empresas y en el plan de
reforestacién se registran al costo,



Nt
"

Valuacidn de Inmuebles y Equipo - Los activos fijos estin registrados al costo, Se
deprecian bajo el método de linea recta en los siguientes porcentajes anuales:

Edificios ¢ instalaciones 504
Vehiculos 20%
Moebiliario ¥ equipo de oficina 20%
Libro de consulta 1044
Herramientas 25%
Equipo de computacitn I0%

En el caso de la maquinaria, la misma se deprecia de conformidad con la vida iitil estimada
con base en valuacidn téenica realizada.

Indemnizaciones — De acuerdo con leyes laborales del pais las indemnizaciones por tiempo
de trabajo deben pagarse en caso de despido o muerte del empleado. La compafiia ha
adoptado la politica de reconocer indemnizacitn a todos sus empleados, incluyendo
aquellos que se retiran voluntariamente, La compafiia con base en cileulos de valor
presente ha registrado una provisién para indemnizaciones por €, 1 LT09.817 v
Q.11,665,212 al 31 de diciembre 2006 ¥ 2003 respectivaments.

Reconocimiento de Ingresos y Gasfos - Los ingresos se reconocen cuando es probable que
los beneficios econdmicos asociados a la transaceidn, fluirdn a la Compaiiia ¥ el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente, Las ventas son reconocidas netas de los
impuestos a las ventas y descuentos, cuando se ha entregado el bien o se ha prestado el
servicio y se han transferido los riesgos v beneficios inherentes. Los gastos se registran bajo
el método de lo devengado,

Los ingresos por intereses se reconocen en proporcidn al tiempo de forma que refleje el
rendimiento efective del activo,

Transacciones en Moneda Extranjera - Las operaciones en moneda exiranjera se registran
en la moneda de reporte (quetzales), aplicando a loz montos en moneda extranjera los tipos
de cambio del dia de la transaccién, Las diferencias en cambio que se generan entre el tipo
de cambio de cierre y el tipo de cambio con el que fueron inicialmente registradas las
operaciones son reconocidas contra log resultados del afio en qué e gensran.

. Deteriore del Valor de Actives - Cuando existen acontecimientos o cambios econtmicos

circunstanciales que indiguen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la
Compafiia revisa el valor. Cuando el valor del mismo excede su valor recuperable, se
reconoce una pérdida por desvalorizacion contra les resultados del afio. Al 31 de diciembre
de 2006 y 2005 no existian indicadores de perdidas por detericro del valor en libros de los
activos fijos, por lo que no fue necesario realizar una estimacién de su importe recuperable,



Gestidn de Riesgos
De Precip:
r fl i ti
La Compafifa no tiene como préctica adquirir derivados financieros para protegerse del
riesgo de pérdidas a las que estd expuesta por fluctuacién en los tipos de cambio de la

moneda en que efectia sus transacciones del exterior. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005
el monto de activos en moneda exfranjera que podrian estar eXpuestos a fluctuacicnes en

extranjera asciende a 1SE 5,782,217 vy USS 3,643,229 que comesponden a cuentas por
pagar comerciales del exterior, -

La Compaiifa no tiene como préctica adquirir instrumentos financieros para protegerse del
riesgo de flujos de efectivo por variaciones en tasas de interés ¥ por variaciones en las
precios de mercado de los activos y pasivos financieros. Al 31 de diciembre de 2006 y
2005 no existian activos ¥ pasivos financieras expuestos al riesgo de tasa de interds,

De Crédito:

procedimientos de monitoreo, La magnitud de la exposicidn al riesgo de crédito estd
representada por los saldos de las cuentas por cobrar, netos de cualquier provisin dotada
para cubrir posibles pérdidas. No hey concentracicn del riesgo de crédito debido a que la
Compafiia cuenta con un alto nimero de clientes,

De Liguidez:

Se estima que no existe una exposicion importante al riesgo de liquidez, va sea originado
por la pozibilidad de que los clientes no puedan cumplir con sus obligaciones con 1a
Compafifa dentro de los términos normales establecidos, o bien, porque !P Compafiia tenga



de activos y pasivos para efectos de NIIF ¥ los registros fiscales. Los estados financieros
muestran el efecto del ciloulo del impuesto sobre la renta diferido que incluye diferancips

temporales generadas por las depreciaciones, la provisidn para cuentas incobrables y la
provisidn para indemnizaciones,

p-  Eventos Subsecuentes - No se tiene conocimiento de ningiin evento posterior, ocurrida
enire la fecha de los estados financieros y la fecha de sy autorizacién, que requiera Ja

medificaciin de las cifras presentadas en Jos estados financieros autorizados o revelacion
en las notas que forman parte de los mismos.

2. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo se integra asi:
2008 2005

Personal Q. 64,106 Q. 91,660
Diversos 19,173 21,474
Impuesto Extraordinario y Temporal de Apoyo a los

Acuerdos de Paz (IETAAF) 6,475,197 7,356,932
Cuentas por liquidar 15,002 233,683
Anticipos pedidos al exterior 21,809,039 26,692,760
Anticipos pedidos locales 105,493
Sub- total 28,888,010 34,396,509
(-) Provisién para cuentas incobrables (4,646,654) (1,161,714)

Q. 24241356 Q. 33234795

3. INVENTARIOS

Este rubro incluye: 2006 2005

' Producto terminado Q. 8326900 8327762
Producto en proceso 320,308 68,197
Materias primas y materiales de produccién 11,358,862 7,943 406
Materiales para envase 13,613,205 17,792,371
Materiales para construccitn y diversos 1,680,363 985,629
Combustibles, lubricantes y repuestos 8334620 13,849,022
Envase 27,313,919 19 567,031
Total de existencias 70,948,366 68,533,418
Pedidos en trinsito locales y del exterior 319,441 299,135

Q. 71267807 Q. 68832553

=10=
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INVERSIONES
Al31 de diciembre el rubro de inversiones se integra asi:
2008 2005
Refinsa, plan de reforestacian Q. 2,086,267 Q. 1,902,743
Distribuidora EDT Nicaragua, 5. A, 1,278,820 ex
Inversién Plan Reforestacién 210,129 183,524
Corfina, 8. A. 27,500 27,500
Club Industrial 1,000 1,000
Q. 3,603,716 Q. 2,114,767
INMUEBLES Y EQUIFO
Depreciacién Valor en libros
Costo acumulada 2008 2005
Edificios ¢ instalaciones Q. B, 718,953 Q. 3,268,000 5,430,944 0, 5,867,482
Maquinaria y otros
equipos 200,711,185 105,919,308 94,791,877 106,000,337
Mobiliario ¥ equipo de
oficina 1,730,940 1,631,345 00,595 145,159
Vehiculos 360,362 360,362
Activos en almacén 10,548 10,548 10,548
Obras en proceso
Equipo de computacion 1,691,266 1,691,266
ientas 274,176 144,574 129,602 139,519
Libros de consulta 46,074 40,796 5278 G,260
Oitros activos no
depreciables 12,825 12,825 12,825
Amp. adendum
maquinaria ¥ equipo 439,361 439,361
g. 2|3I5'95i590 Q113,055,660 0, 100,940,030 Q. 112.264,540
IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre el saldo incluye:
2008 2005
Impuesto sobre la distribocion de bebidas Q. 2,994 821 Q. 3,142,728
Cuota seguridad social v otros 126,142 141,545
IVA debito fiscal 425,275 2,726,543
IV A retenciones por pagar 427,689
Impuesto sobre la renta i 205,270 1,201,031
9. 4179197 Q. 7211847







= 2008 2005
El impuesto sobre la renta fue calculado como sigue:
~ Utilidad antes del impuesto sobre Ia renta . 24,418,530 Q. 23,451,451
{-) ingresos no afectos: 248,483
Dividendos, indemnizacién de seguros v otros 59,589
{-) Rentas sujetas a pago definitivo 373,894 451,630
{+}Prupumiﬁndamtnu}rgmtnsd¢mntasaxmu.s}r
pago definitivo (casilla 80 de Decla. Anual) 598,045 491,602
Renta imponible 24,394,198 23,431,834
Impuesto cavsado 3 1% T.562,201 7,263,868
(-) Certificado Refinsa pendiente de aplicar 47,368
7,562,201 7,216,500
(=) pago a cuenta, retenciones ¥ otros (7,356,932 (6,015,469}
Impuesto sobre la renta por pagar 0 205,269 0. 1,201,031
PROVEEDORES
Al 31 de diciembre el saldo se integra asi:
20086 2005
Locales Q. 8,061,912 Q. 7,680,251
Extranjeros 43,922 585 42,928,725
). 51,984,497 Q. 50,608,976
PRESTAMOS

Al 31 de diciembre existen préstamos, con vencimiento contractual & corto plazo e intereses a una

tasa anual del 6.5%.

Préstamo fiduciario con Baneo G&T Continental, 5. A. Q.

Préstamo fideciario con Financiera G&T Continental,
S.A

2006 20085
13,126497 Q. 13,126,497
3,440,717 3,440,717
Q. 16567214 Q. 16567214

DOCUMENTOS POR PAGAR

Corresponde al saldo colocado de pagarés financieros Salvavidas I, emitidos en enero de 1996 a 5
aflos plazo e intereses entre el 8.5% v 12% anual. Dicha emisidn se amplid por 5 afios mds.

12



10.

CONCILLACION CON NIIF

A continuacitn se presentan los ajustes requeridos para conformar con NTIF;

Dvciembre 2006

Saldos segln registros
contables

Ajustes para conformar a
NIIF:

Cambie en vida til de
maguinaria aflos anteriores

Cuentas incobrables afios
anteriores

Indemnizaciones afios
anteriores

Registro ISR diferido de las
diferencias temporales
afios anterlores

Cambio en vida it de
Maquinaria 2006
Clientes incobrables 2006
Indemnizaciones 2006
Registro ISR diferido de
lns diferencias
temporales 2006

Activo

Resultados del

Capital y
periodo

reservas

Pasivo

Q. 295961485 Q, 197,073,340 Q. 16,856,320 Q. 82,031,818

15,991,900 16,991,990
4,186,791 4,186,791
11,665,211 (11,665,211)
3,618,216 6,565,424 (2,949,205)
12,369,608 12,369,608
(3,484,940) (3,484,940
44,606 {44,606)
13,827 2,755,553 (2,74 1.7300
33,693 492 21,030,794 6,008 332 6,564 365

Segiin estados fnancierss Q. 329,634,977 Q. 218,104,134 Q. 22,954,651 Q. 88,596,181

Diciembre 2005

Saldos segilin registros
contables

Ajustes para conformar a
NIIF:

Cambio en vida dtil de
maquinaria 2005

Cuentas incobrables 2005

Indemnizaciones 2005

Registro ISR, diferido de las
diferencias temporales
2005

Cambio en vida Gtil de
maquinaria

Clientes incobrables

Indemnizaciones

Activo

Resultados del

Capital y
periodo

Pasivo reservas

298 798 Q. 170.493.06] Q.  16234.95] Q. 112,265,886

4,541,365 4,541,365

5,104,910 5,104,910

9,666,918 (9,666,918)

2,996,744 2,960,345 6,399
12,450,625 12,450,625
(918,119) (918,119}
1,998,293 {1,998,203)

13-



11.

Resultados del Capltal y

Active Pasivo periodo resErvas
Registro ISR diferido de
las diferencias
lemporales 2006 619472 31,575,079 (2,955,607

24,794 997 18,230,635 6,578,608 (14,244)

Segin estados financieros Q. 323,789,795 Q.

UNIDAD MONETARIA

188,724,596 Q. 22,813,357 Q. 112251 642

Los estados financieros de la compafiia estdn expresados en quetzales, moneda oficial de la

Repliblica de Guatemala, Desde el 16 de marzo
del quetzal con relacion al délar de los Estados

de 1994 Ia Junta Monetaria autorizé que el valor

Unidos de América, se fije en el mercado baneario
nacional a través de la oferta y demanda de divisas.

A1 31 do diciemibre de 2006 y 2005 el tipo de cambio es de Q. 7.59615 y Q. 7.60712 por

US$1.00, respectivamente.



MEMORIA DE LABORES
ENERO - DICIEMBRE 2006

PRESENTADA POR EL ADMINISTRADOR UNICO DE

FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.
A LA CONSIDERACION DE LA

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

A CELEBRARSE EL 12 DE MARZO DEL 2007






Guatemala, marzo de] 2007

Sefiores Accionistas de

FABRICA DE BEBIDAS GASEDSAS
SALVAVIDAS, 5.A.

Ciudad

Sefiores Accionistas:

El Administrador Unico presenta a consideracién de la Honorable Asamblea General Ordinaria

de Accionistas, la Memoria de Labores por ¢l periodo comprendido del 1 de Enero al 31 de
Diciembre del 2006

Se adjuntan los correspondientes Estados Financieros ¥ los comentarios pertinentes a fin de gue
los sefiores accionistas puedan formarse un mejor criterio del desenvolvimiento de la Empresa.

Atentamente,

(W

Lic. Raal Castillo
ADMINISTRADO




FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S A,

1. A continuacién se presenta el Estado de Resultados Comparativo:

208 2005 " ABSOUGTA  RECATWAR
IMPCRTE DE LAS VENTAS 583,035 481 BET 826,105 15,400 288 3
Refrescos Gaseosos 483,688 582 489,346,480 14,342 202 3
Agua Salvavidas 49 348 7a9 88,279,715 1,087,084 1
VEMTAS VARIAS 40,503,119 42,154 464 (1,651, 345) (4}
COSTO DE LAS VENTAS 572,082 248 565,061,057 8,101,181 1
Imvertario inlckal Prod. Terminade B.327,7az2 0,682 604 (1,354, 932) (14)
Costo da Produccidn 535, 156,426 525,896 758 10,259,658 2
Costo de Ventas Varias 35,805,059 38,709,367 (2,804 _308) T
Inventario Final prod. Terminado § 325,050 8,327 7862 {TE3) {0y
GANAMCA BRUTA 51,478 362 43,819 6802 7,658, TED 17
GASTOS DE OPERACION 22 363,857 16,637 585 5,718 272 34
Gastos de Vanta 5,855 654 1,618,835 4,045,819 250
De Administracion 16,688,203 157,750 1,670,453 11
GAMNANCIA EN OPERACION 28,122 485 7. 182,017 1,040,478 r
(+) OTROS PROOUCTOS 1,050,028 1,356,841 (308,813) {23)
(-} OTROS GASTOS 5,753 002 5,087 407 556 585 13
GANANCIA ANTES DE [L5.R. 24 418 531 23,451 451 0ET 080 4
(-} fmpussto sobre la Renia 7 562,202 7,218,501 345 701 g
GANAMCIA DESPUES DE 1L.S.R. 16,856,328 18,234,250 521,379 ]




FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

[

2. A continuacion se presenta el Balance General Comparativo:

BALANCE GENERAL COMPARATIVO

(En Quetzales)

i i . VAmAGON
E,EEEEE‘..._-.....-_,,--_3..‘£'.'=£';-._-Jlﬂ‘;‘i"._._.“‘fﬂ—&'“._- RELATIVA %
ACTIVO
Fondos Disponibles 4,937,974 15,407 679 (10,468, 705) (8a)
Deudas a favor de la Empresa 144,310,402 117,016,243 27,254,169 23
Ariculos para la Vema 8,326 099 8,327, TE2 (763) [{5)]
Producios en Procsso 320,308 G8,197 252 111 aro
Articulos para Consuma 35,308 2819 40,860,564 (5,562 083) (14)
Envase (Vidrie y Cajilla) 27,313,919 19,567,031 T, 746 BRa 40
Gastos Anficipados a Goro Plazs 263,158 a51 008 {87,851) (28}
Inversiones 3,603,718 2,114,787 1,488,540 70
Inmusbles v Eguipo (Neto) 71,578,431 85272 580 (23,684 119) (25}
TOTALES 285 061,485 208 094 708 {3,033,314) (1)
PASIVD ¥ CAPITAL
Chligaciones a Coro Plazo 183,848 B43 167,367 464 265793749 17
Ohbligacicnes a Largo Plazo 13,128 407 13,126 497 [¥] 0
Capital, Reservas v Superdvit 98,888 145 128 500,838 (29,612 803) __{23)
TOTALES 285 061 485 258,904 Tog (3,033,214} (1)




FABRICA DE BEBIDAS GASEQSAS SALVAVIDAS, S.A.

PONENCIAS DEL ADMINISTRADOR UNICO

Ponencla Mo.1

Aprobar la Memeria de Labares presentada por el Administrader Unico, 1o que representa:

4) Aprobar el Estado de Resultzdos por el perioda comprendido del 1 de Enere al 31 de Diciembre
del 2005

b) Aprobar el Batance General al 31 de diclembre del 2008,

c} Ratificar lo aciusde por e Administrador Unico, segun las diferentes informaciones dadas a
conocer 2n esta Mamoria de Labores del afia 2006,

Ponencia No.2

Aprobar el sigulante proyecto de Distribucitn de Ulilidades:

Ganancia Enero-Diclembre 2006:

24 418 531
Menos:
Impuesta sobre la Ranfa 7582202
Reserva Legal 1,220,027 8,783,123
Superavit 2006 15,635,402
Superavil periodos anteriores 53,631,041
Superavit acumulada 59,266 443
Dwidendos por accion @ 17,331.38 52,410,083
Superavit pendienta de distribulr 16,858 380





