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0 �!!���#�5�A $!�#���$���#������"!����,��#� Q           5,235 
)9��"��� � ��:��� 10,770 
)��7����#�����#$��������#� 3,729,315 
B �9����!���5��$!�#�)9��"�#� 37,521,808 
B �,����!���5�)9��"�� 167,351 
C �!!� ���$�#� 12,270 
��,!�#����2��#��$�� 7,912 
�  "��������5�B �%�!�#� 80,614,967 

TOTAL Q  122,069,628 










INFORMACIÓN FINANCIERA EN EMISIONES DE TÍTULOS DE DEUDA 

Las razones financieras, son con base a los estados financieros auditados. 
 
a) LIQUIDEZ 
Razón Corriente: Se obtiene de dividir la cuenta denominada Activos Corrientes entre el 

monto que corresponde a los Pasivos a Corto Plazo. El resultado obtenido indica el número de 

fondos disponibles que cubren obligaciones. Para nuestra empresa el resultado fue el 

siguiente: 

PERIODO FISCAL ACTIVOS 
CORRIENTES 

PASIVO CORTO 
PLAZO 

RAZÓN 
CORRIENTE 

31 DIC. 2002 198,284,156 171,779,645 1.15 

31 DIC. 2003 87,284,765 53,445,347 1.63 

31 DIC. 2004 126,304,356 126,754,968 1.00 
 

Rotación de Cuentas por Cobrar: Se obtiene de dividir el monto registrado como Cuentas por 

Cobrar entre el promedio de ingresos por día (ventas totales divididas entre 360 días). El 

resultado nos indica el número de días que tarda la empresa en convertir en efectivo sus 

Cuentas por cobrar.  La rotación de nuestras Cuentas por Cobrar ha sido la siguiente: 

 

PERIODO FISCAL CUENTAS POR 
COBRAR VENTAS VENTAS 

PROMEDIO 
ROTACIÓN CUENTAS 

POR COBRAR 

31 DIC. 2002 42,792,153 317,606,898 882,241 48 Días de cobro 

31 DIC. 2003 4,585,611 595,503,796 1,654,177 3 Días de cobro 

31 DIC. 2004 30,822,437 586,041,585 1,627,893 19 Días de cobro 

 

Para efectos de este calculo se incluyen las cuentas por cobrar sin incluir la estimación de 

cuentas incobrables.  

 

b) ENDEUDAMIENTO 

Razón de Endeudamiento: Esta razón  mide el porcentaje de fondos proporcionados 

por los acreedores de la empresa para el financiamiento de activos.  Se obtiene al dividir 

la Deuda Total entre los Activos Totales. 

 

PERIODO FISCAL DEUDA TOTAL ACTIVO 
TOTAL 

 RAZÓN DE 
ENDEUDAMIENTO  

31 DIC. 2002 173,455,763 286,493,875 61% 

31 DIC. 2003 55,121,465 153,468,940 36% 

31 DIC. 2004 141,088,349 253,339,991 56% 

 

 



Razón Pasivo-Capital:  Esta medida indica la relación entre los fondos que proveen los 

acreedores y los que aportan los accionistas.  Se obtiene al dividir la Deuda Total dentro 

del Capital Contable.  

PERIODO FISCAL DEUDA TOTAL CAPITAL 
CONTABLE 

 RAZÓN             
PASIVO-CAPITAL  

31 DIC. 2002 173,455,763 113,038,113 153% 

31 DIC. 2003 55,121,465 98,347,476 56% 

31 DIC. 2004 141,088,349 112,251,642 126% 

 

Rotación de Inventario:  Se obtiene al dividir el total de Ventas entre el total del 

Inventario.  Su resultado indica el número de veces que vendió nuestra empresa su 

inventario durante el año.  

PERIODO FISCAL VENTAS INVENTARIO  ROTACION DE 
INVENTARIO  

31 DIC. 2002 317,606,898 76,341,577 4 Veces al año 

31 DIC. 2003 595,503,796 74,603,677 8 Veces al año 

31 DIC. 2004 586,041,585 70,928,101 8 Veces al año 

 

Cobertura de Intereses: Esta razón mide la habilidad de la empresa para efectuar pagos 

de intereses. Mientras más alto es el valor de esta razón, la empresa se encuentra en 

mejores condiciones de cumplir con sus pagos de  intereses. Un valor de esta razón 

igual a 1, significa que las utilidades de la empresa se emplean en su totalidad para 

cubrir los gastos de intereses. 

PERIODO 
FISCAL 

TOT. UTIL. ANTES DEL 
IMPT. (+) GTOS DE INT. 

TOTAL DE GASTOS 
POR INTERESES 

COBERTURA 
DE INTERESES 

31 DIC. 2002 24,899,678 2,468,941 10.09 

31 DIC. 2003 30,740,878 3,683,733 8.35 

31 DIC. 2004 26,060,872 1,680,859 15.50 

 

 

c) RENTABILIDAD 

Rendimiento Sobre Capital: Mide la tasa de rendimiento obtenido por los accionistas 

en base a su inversión. Se calcula al dividir las utilidades netas dentro del capital 

pagado. 

PERIODO FISCAL UTILIDADES 
NETAS 

CAPITAL 
PAGADO 

RENDIMIENTO 
SOBRE CAPITAL 

31 DIC. 2002 17,169,440 302,400 5678% 
31 DIC. 2003 19,580,355 302,400 6475% 

31 DIC. 2004 17,051,953 302,400 5639% 

 



Margen de Utilidad Sobre Ventas:  Esta razón muestra la utilidad que se obtiene por 

cada Quetzal de ingreso. Se calcula al dividir las utilidades netas dentro de las ventas 

totales. 

 

PERIODO FISCAL UTILIDADES 
NETAS 

VENTAS 
TOTALES 

MARGEN DE 
UTILIDAD 

SOBRE VENTAS 

31 DIC. 2002 17,169,440 317,606,898 5% 

31 DIC. 2003 19,580,355 595,503,796 3% 

31 DIC. 2004 17,051,953 586,041,585 3% 

 

Ganancia Operativa sobre Ventas: Se obtiene de dividir las utilidades en operación 

dentro del total de ventas. 

 

PERIODO 
FISCAL 

UTILIDAD EN 
OPERACIÓN 

VENTAS 
TOTALES 

GANANCIA OPERATIVA 
SOBRE VENTAS-GASTO 

FINANCIERO 

31 DIC. 2002 24,022,805 317,606,898 0.0756369 

31 DIC. 2003 29,599,917 595,503,796 0.0497057 

31 DIC. 2004 28,914,184 586,041,585 0.0493381 

 

 

d) INMOVILIZACION DE LA INVERSION 

/ ���,$��������������!������$���������!�����$�
����$!������$�$��������$���#��

PERIODO FISCAL ACTIVO NO 
CIRCULANTE 

ACTIVO 
TOTAL 

INMOVILIZACION 
DE LA 

INVERSION 

31 DIC. 2002 88,209,719 286,493,875 0.308 

31 DIC. 2003 66,184,175 153,468,940 0.431 

31 DIC. 2004 127,035,635 253,339,991 0.501 

�
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FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A. 
Integración de Intereses Gasto al 31 de Diciembre de 2004 

  

Descripción Valor 

PAGARES                    1,146,860.32  

BANCO G & T CONTINENTAL, S. A.                        533,998.96  

Total Intereses Gasto  Q                1,680,859.28  

  
  
  
  
  
  



















































































FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.  
FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO  

AL 31 DE DICIEMBRE  DE 2004  
CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES  

      

 PROYECTADO REAL  VARIACION %  

INGRESOS    
Emision de Pagarés                       -                  621,000              (621,000) (100)  
Ventas       376,254,567         559,804,759       (183,550,192) (49)  

Otros Ingresos           7,357,688                637,757             6,719,931  91   

TOTAL INGRESOS        383,612,255         561,063,516       (177,451,261) (46)  
           

EGRESOS    
Amortización de Pagarés           7,000,000                          -               7,000,000  100   
Costo de Venta       345,219,676         465,522,679       (120,303,003) (35)  
Gastos de Distribución y Ventas              991,337                708,287                283,050  29   
Gastos de Administración            1,255,345           15,886,264         (14,630,919) (1,165)  
Otros Gastos           7,638,528             4,198,947             3,439,581  45   
Intereses Sobre Pagarés Financieros           3,150,000             1,146,860             2,003,140  64   
Inversión en Activos Fijos         13,545,164           60,894,448         (47,349,284) (350)  
Inversiones en Otras Empresas           4,000,000                171,702             3,828,298  96   

Impuesto Sobre la Renta              5,920,237           (5,920,237) (100)  

Abono Préstamos Bancarios                   30,503                (30,503) (100)  

TOTAL EGRESOS        382,800,050         554,479,927       (171,679,877) (45)  

DIFERENCIA              812,205             6,583,589           (5,771,384) (711)  
      

Saldo Anterior Fondos Disponibles           6,850,290                376,743             6,473,547  95   
Saldo Final Fondos Disponibles           7,662,495             6,960,332                702,163  9   
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INFORMACIÓN FINANCIERA EN EMISIONES DE TÍTULOS DE DEUDA 

a) LIQUIDEZ 
Razón Corriente: Se obtiene de dividir la cuenta denominada Activos Corrientes entre el 

monto que corresponde a los Pasivos a Corto Plazo. El resultado obtenido indica el número de 

fondos disponibles que cubren obligaciones. Para nuestra empresa el resultado fue el 

siguiente: 

PERIODO FISCAL ACTIVOS 
CORRIENTES 

PASIVO CORTO 
PLAZO 

RAZÓN 
CORRIENTE 

31 DIC. 2003 87,284,765 53,445,347 1.63 
31 DIC. 2004 126,304,356 126,754,968 1.00 
31 DIC. 2005 205,789,970 170,493,962 1.21 

 

Rotación de Cuentas por Cobrar: Se obtiene de dividir el monto registrado como Cuentas por 

Cobrar entre el promedio de ingresos por día (ventas totales divididas entre 360 días). El 

resultado nos indica el número de días que tarda la empresa en convertir en efectivo sus  

Cuentas por cobrar.  La rotación de nuestras Cuentas por Cobrar ha sido la siguiente: 

 

PERIODO FISCAL CUENTAS POR 
COBRAR VENTAS VENTAS 

PROMEDIO 
ROTACIÓN CUENTAS 

POR COBRAR 

31 DIC. 2003 4,585,611 595,503,796 1,654,177 3 Días de cobro 

31 DIC. 2004 30,822,437 586,041,585 1,627,893 19 Días de cobro 

31 DIC. 2005 87,963,937 609,780,659 1,693,835 52 Días de cobro 

 

Para efectos de este cálculo se incluyen las cuentas por cobrar sin la estimación de cuentas 

incobrables.  

 

b) ENDEUDAMIENTO 

Razón de Endeudamiento: Esta razón  mide el porcentaje de fondos proporcionados 

por los acreedores de la empresa para el financiamiento de activos.  Se obtiene al dividir 

la Deuda Total entre los Activos Totales. 

 

PERIODO FISCAL DEUDA TOTAL ACTIVO 
TOTAL 

 RAZÓN DE 
ENDEUDAMIENTO  

31 DIC. 2003 55,121,465 153,468,940 36% 

31 DIC. 2004 141,088,349 253,339,991 56% 

31 DIC. 2005 188,724,596 323,789,795 58% 

 

Razón Pasivo-Capital:  Esta medida indica la relación entre los fondos que proveen los 

acreedores y los que aportan los accionistas.  Se obtiene al dividir la Deuda Total dentro 

del Capital Contable.  

 



PERIODO FISCAL DEUDA TOTAL CAPITAL 
CONTABLE 

 RAZÓN             
PASIVO-CAPITAL  

31 DIC. 2003 55,121,465 98,347,476 56% 

31 DIC. 2004 141,088,349 112,251,642 126% 

31 DIC. 2005 188,724,596 135,065,199 140% 

 

Rotación de Inventario:  Se obtiene al dividir el total de Ventas entre el total del 

Inventario.  Su resultado indica el número de veces que vendió nuestra empresa su 

inventario durante el año.  

 

PERIODO FISCAL VENTAS INVENTARIO  ROTACION DE INVENTARIO  

31 DIC. 2003 595,503,796 74,603,677 8 veces al año 

31 DIC. 2004 586,041,585 70,928,102 8 veces al año 

31 DIC. 2005 609,780,659 68,533,418 9 veces al año 

 

Cobertura de Intereses: Esta razón mide la habilidad de la empresa para efectuar 

pagos de intereses. Mientras más alto es el valor de esta razón, la empresa se encuentra 

en mejores condiciones de cumplir con sus pagos de  intereses. Un valor de esta razón 

igual a 1, significa que las utilidades de la empresa se emplean en su totalidad para 

cubrir los gastos de intereses. 

 

PERIODO FISCAL 
TOT. UTIL. ANTES 

DEL IMPT. (+) GTOS 
DE INT. 

TOTAL DE 
GASTOS POR 
INTERESES 

COBERTURA DE 
INTERESES 

31 DIC. 2003 30,740,878 3,683,733 8.35 

31 DIC. 2004 26,060,872 1,680,859 15.50 

31 DIC. 2005 34,982,935 1,997,272 17.52 

 

c) RENTABILIDAD 

Rendimiento Sobre Capital: Mide la tasa de rendimiento obtenido por los accionistas 

en base a su inversión. Se calcula al dividir las utilidades netas dentro del capital 

pagado. 

 

PERIODO FISCAL UTILIDADES 
NETAS 

CAPITAL 
PAGADO 

RENDIMIENTO 
SOBRE CAPITAL 

31 DIC. 2003 19,580,355 302,400 6475% 

31 DIC. 2004 17,051,953 302,400 5639% 

31 DIC. 2005 22,813,557 302,400 7544% 

 



Margen de Utilidad Sobre Ventas:  Esta razón muestra la utilidad que se obtiene por 

cada Quetzal de ingreso. Se calcula al dividir las utilidades netas dentro de las ventas 

totales. 

 

PERIODO FISCAL UTILIDADES 
NETAS 

VENTAS 
TOTALES 

MARGEN DE 
UTILIDAD 

SOBRE VENTAS 

31 DIC. 2003 19,580,355 595,503,796 3% 

31 DIC. 2004 17,051,953 586,041,585 3% 

31 DIC. 2005 22,813,557 609,780,659 4% 

 

Ganancia Operativa sobre Ventas: Se obtiene de dividir las utilidades en operación 

dentro del total de ventas. 

PERIODO FISCAL UTILIDAD EN 
OPERACIÓN 

VENTAS 
TOTALES 

GANANCIA 
OPERATIVA SOBRE 

VENTAS-GASTO 
FINANCIERO 

31 DIC. 2003 29,599,917 595,503,796 0.0497057 

31 DIC. 2004 28,914,184 586,041,585 0.0493381 

31 DIC. 2005 39,632,643 609,780,659 0.0649949 

 

d) INMOVILIZACION DE LA INVERSION 

. ���+#�������������� ������#��������� �����#������# ������#�#��������#���"	�

PERIODO FISCAL ACTIVO NO 
CIRCULANTE ACTIVO TOTAL INMOVILIZACION 

DE LA INVERSION 

31 DIC. 2003 66,184,175 153,468,940 0.431 

31 DIC. 2004 127,035,635 253,339,991 0.501 

31 DIC. 2005 117,999,825 323,789,795 0.364 
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d.  NIVEL DE APALANCAMIENTO Y SISTEMA DE PAGO 
 
Como se observa en los Indices Financieros incluidos en el presente prospecto, 
el nivel de apalancamiento financiero de Fábrica de Bebidas Gaseosas 
Salvavidas, S. A., ha aumentado en los años de 2,003 a 2,005, logrando en 
este último año una relación de  1.43 a 2.00, lo cual comprueba que no existe 
riesgo de incumplimiento con nuestros proveedores y acreedores. 
 
Para el cumplimiento de las obligaciones generadas por la colocación de los 
pagarés, no dependen de futuras colocaciones ya que las mismas serán 
amortizadas con los flujos propios de efectivo o por contrataciones de 
préstamos bancarios. 
 

• Importe Neto del Volumen Anual de Negocios Durante los Ultimos Tres Ejercicios 
 
Período Terminado al:      Volumen de Negocios 
 
31-12-2,003       Q.      595,503,796 
31-12-2,004       Q.      586,041,585 
31-12-2,005                    609,780,659 
 

• Ganancias Operativas  (después de impuesto) 
 
Período Terminado al:        Monto 
31-12-2,003              Q    22,123,127 
31-12-2,004    Q   22,993,947 
31-12-2,005    Q   25,769,162 
 

• Retorno del Capital Invertido 
 
Período Terminado al: Porcentaje 
 
31-12-2,003 7,316 % 
31-12-2,004 7,604 % 
31-12-2,005 8,522 % 
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FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.  
Integración de Intereses Gasto al 31 de Diciembre de 2005   

   

Descripción Valor  

PAGARES      1,191,170.57   

BANCO G & T CONTINENTAL, S. A.          806,101.07   

Total Intereses Gasto  Q 1,997,271.64   
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FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.   
FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO   

AL 31 DE DICIEMBRE  DE 2005   
CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES   

       

 PROYECTADO REAL  VARIACION %   

INGRESOS     
Préstamos Bancarios                       -             10,597,717         (10,597,717) (100)   
Ventas       400,711,114         552,639,160       (151,928,046) (38)   

Otros Ingresos           8,717,037             1,356,840             7,360,197  84    

TOTAL INGRESOS        409,428,151         564,593,717       (155,165,566) (38)   
            

EGRESOS     
Amortización de Pagarés           7,000,000                254,000             6,746,000  96    
Costo de Venta       367,658,954         528,883,963       (161,225,009) (44)   
Gastos de Distribución y Ventas           1,055,774             1,619,835              (564,061) (53)   
Gastos de Administración            1,336,942           11,466,224         (10,129,282) (758)   
Otros Gastos           8,135,032             3,896,236             4,238,796  52    
Intereses Sobre Pagarés Financieros           2,100,000             1,191,171                908,829  43    
Inversión en Activos Fijos         14,826,311             1,434,916           13,391,395  90    
Inversiones en Otras Empresas           6,000,000                183,524             5,816,476  97    

Impuesto Sobre la Renta              7,216,501           (7,216,501) (100)   

Abono Préstamos Bancarios                             -    (100)   

TOTAL EGRESOS        408,113,013         556,146,370       (148,033,357) (36)   

DIFERENCIA           1,315,138             8,447,347           (7,132,209) (542)   
       

Saldo Anterior Fondos Disponibles           7,662,495             6,960,332                702,163  9    
Saldo Final Fondos Disponibles           8,977,633           15,407,679           (6,430,046) (72)   
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Guatemala, 11 de julio de 2005 
  
 
 
 
 

FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A. 
EMISIÓN DE PAGARES FABRICA DE BEBIDAS SALVAVIDAS I 

 
 
 
 
 
 

ADENDUM 
 
 
 
 

PLAZO GLOBAL DE LA EMISIÓN DE PAGARES 
 
 

Fábrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S. A. solicitó ante Bolsa de Valores Nacional, S. 
A., ampliación al plazo por cinco años más de su Emisión de Pagarés Fábrica de Bebidas 
Salvavidas I.  El plazo global de esta emisión vence el 15 de enero del año dos mil once. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN DE PAGARES 

FABRICA DE BEBIDAS SALVAVIDAS I 
 
 
TIPO DE OBLIGACIÓN:   Pagarés 
 
 
DENOMINACIÓN:    Pagarés Fábrica de Bebidas Salvavidas I. 
 
MONTO DE LA EMISIÓN:   Q. 30,000,000.00 
 
VALOR NOMINAL:    Pagarés con valor nominal de Q. 1,000.00 
      Cada uno, o múltiplos de Q 1,000.00 agrupados 
      En series. 
 
SERIES:     Identificadas en orden alfabético correlativo 
      según su emisión, a partir de la letra “A”. 
 
FECHA DE EMISIÓN:   Serie “A” 15 de enero de 1996. 
 
 
PLAZO:     Cinco (5) años contados a partir de la fecha de  

Emisión de la primera serie. Ampliación por 
cinco años más, vence el 15 de enero del año 
2011 

 
 
INTERESES:  Serie “A” Tasa de interés fijo del 10.50% anual. 
 

Otras Series:  A partir de la fecha de emisión y, 
 en tanto no sean amortizados, los pagarés 
generarán un interés anual sobre su valor 
nominal, o en su caso, sobre el saldo adeudado.  
La tasa de interés es fija o variable. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Continuación Anexo SALSA 001-2005 
Características de la Emisión Fábrica de  
Bebidas Salvavidas I 



 
 
 
 
 
PERIODICIDAD EN EL PAGO DE 
LOS INTERESES:  Serie “A” Mensual 
 
 
  Otras series:  mensual, trimestral, semestral o al 

vencimiento de la obligación.  El pago se 
efectúa el útlimo día de cada mes calendario 
salvo que éste fuera día inhábil en cuyo caso el 
mismo se efectuará el primer día hábil siguiente. 

 
 
RESPALDO DE LOS TITULOS:  La entidad emisora FABRICA DE BEBIDAS 

GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A. responderá 
con sus activos por el importe de los pagarés 
emitidos. 

 
 
AGENTE DE BOLSA AUTORIZADO 
POR LA EMISORA:  Inversiones de Los Altos, S. A. 
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