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INFORMACION DEL EMISOR:

1. IDENTIFICAGION ESPECIFICA

a NOMBRE DE LA SOCIEDAD

El nombre de Iz einpresa emisora es Recursos Educatives y Pedagog—
cos, S A nombre comercaal Colegio Metropalitano.

b. DOMICHLIO LEGAL :

EidomncﬂoiegaidelaempmaemsoraeseidementodeGuate—

mala y sus oficinas administralivas se encuentran ubicadas en of Kiometro

25 Carretera a Pledra Parada, Santa Catarina Pmuia Guatemala.
k c.‘ FECHA DE INSCRIPCION DE msocmnm
Recursos Edums y Pedagogicos, SA se constituyé mecﬁaﬁte escri-

turapubimNe 145 aytérizada en la ciudad de Guatemala & 1 de oclu-
bre de iQTgporelnoiano FranclsooJeséPdomoTejadayfuéinscmaen

el Registio Mercantll el 9. de octubre de 1979 bajo el namerc 7128 folio _

202def§bro4ﬂde$oqedad&eMercanﬂa
d. ACTNIDADES PR!]NCIPALES
 Breve Historia de IaSociedad

Recursos EducaﬂvosyPedagoglcos S A esunasoc:edad guefué creada
el desepbemb;ede197900nlaﬁnaﬁdaddeopera;el00leglo Metropo-

o ltano para iniciar ias labores decentes el 2 de enero de 1980, Desde

hace 21 afios e Colégio sé ha mantemdodentroluspmnemslugareseﬂ
_ calidad educativa en Guatemala. En ol afio 1980 inici6 ofrecienido les
grados de Pre-Kinder, Kinde, Prepa;aiona, Primeio, Segundo. y Tercer

gmdodervanaaunaeanﬁdaddeWOahmnasyestabaubucadeenla_

. 10a Avenida 10-50, Zona 14, dondedquiabaunamanzanadetenenoy
corntaba con 8 edificios prefabricados. En & afio 1981 se completd ia
primana y désde el afio 1987 ofrece desde Pre-Kinder hasta 50. Bachille-

rato, siendo en Gudtemala la Unica Institucién Educativa queé ofrece a’
Carrera de Bachiler Bi¥ingleé en Ciencias y Humanidades. En la actuali-
dadelCoIeglowentaconsupmpacampuscmmmanzanaséeteﬁe-

no y 14 eddicios disenados y equipados eﬁaentemente para educacion
de sus aiumnos

PRINC!PALES CATEGORIAS DE SERWCIOS PRESTADOS |

' Laacwdadpmmpalde Recursos Educativos v Pedage@cos SA Cole-
gio Metropomano es prestar of semicio de eduaaén bilinglie privada a

estudiantes cuyas edades estén comprendidas enfre 4 y 18 afios cum-
plidos o sea desde Pre-Kindergarten hasta obtener - diploma de Bachi-
RFer Bilingite en Ciencias y Humanidades,

importe Neto del Volumen de ingresos durante fos Ultimos tres ejercicios.

Periodo ' Volumen de ingresos
1998 : Q. 9,052,304.00
1999 Q@ 10,273,783.00
2000 , , Q. 10610,563.00
Excedente Neto |

Periédo. * Monto __
- 1968 S o § 332,073.00
1999 CQ ' 368,037.00
2000 _ Q. - 2337800
Retorino del Capital Invertido

Pesiodo . Porcentaje .

1998 5%

1999 . 5%

2000 - 0%

Ubicacion del Establecimiento del Emisor

-Colegic Metropslitano -Kitdmelro 2.5 Carrefera a
Oficinas Administrativas y. Piedra Parada, Cristo Rey
Campus del Coieglo _ Sarita Caianna Pinula

T e CONTROL DE LA EMPRESA EMISORA

Recurses Educativos y Pedagog:ccs S. A No es una sociedad contro-
lada ni cortroladora y no forma palte de ﬂmgun arupo de empresas.

PRINCPALES EJEC UT!VOS

CARGO o - NOMBRE

Director General = - _Llc Renald Laurence Schimidt Mckinonn
“Director Administrativo ~ Lic. Edgar Alfonso Schiling Potanco
Jefe Administrativo ?Lcda. Consuelo Arévalo Guzman
2




. NUMERO DE ACCIONISTAS

Los recursos Zl obtenerse con la negociacién de los Meiro Pagares | se
destinaran exclusivamente para la construccid o
Cotos, entoabrarm N el nuevo campus del

LITIGIOS Y DEMANDAS JUDICIALES

Recursos Educativos y Pedagégicos, S. A. durante los Glimos fres afios

1o ha sido stjeto pasivo o active en ningtin liigio 0 demanda judicial en

Igs Tnbuneaie_s de Justicia de la Repiiblica o algln otro pais. Tampoco ha
Sido participe en procesos de arbitraje nacionales e intemacionales.

El nimero de accionistas es m'enor de 25.

ESTRUCTURA DE ADMINISTRAGION DE LA SOCIEDAD Y DIRE
A Ti CYO-
RIO DE ADMINISTRADORES Y EJECUTIVOS. ' :

Recursos Educativos y Pedagégoos S. Aes dmglda t los sigui
3 At ! , S. siguientes
organos de decisién, administracion y gestion. P ¢ :

_ : Asamblea General de Acc!omsws

Consejo de Administracion :
Direccién General y Direccién Admipistrativa,

*

PRINCIPALES EJECUTIVOS

CARGO _ NOMBRE

Director General Lic. Ronald Laurence Schmidt
Dwrector Adrmnlstrativo Lic. Edgar Alfonso Schifing Polanco
CONSEJO DE ADMINISTRACION | '
CARGO . NOMBRE

Presidente ~ Lic. Héctor Rodas Meza
Vice-Presidente Dr. Leopoldo Bolafios

Secretatio Arg. Marco Aurelio Morales -
PERSONAL EMPI_EADO Y RELACIONES LABGPALES
Recursos Educativos y Pedagdgicos, S. A. mantiene buenas relaciones

con su pérsonal. Mantuvo e promedio durante el periodo 1998, 93 em-
pleados en 1999, 87 empleados y en 2000, 87 empieados.

POLITICA DE DIVIDENDOS

Recursos Educativps y Pedagégicos, S. A. desde su creacion no ha otor-
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gado dvidendos, reinvirtiéndolos en su crecimiento.
ESTRUCTURA DEL CAPITAL '

El Capital Social autotizado de Recursos Educalivos y Pedagdgicos, S.
A es de Q. 45,000.00 el cual ha sido completamente suscfito y pagado.

Esta representado por acciones comunes un valor nothinal de Q.500.00
cada una, ' B :

FACTORES DE RIESGO

A confinuacion se presenta un . panorama de los factores g jpedrian
eventuaimente presentar algin riesgo 2l buen funcionamiento de Re-
cursos Eduactivos y Pedagégicos, S. Ay que por consiguiente pudieran
presentar fesgo para los tenedores de los Métro Pagarés 1. Se tomaran
en-cuentz los supuestos que podrian darse en fa actividad de la empresa
y su entomo, sin embargo en hingtin momento constituyen afiimaciones
y aseveraciones de que la empresa emisora se encuentra en una situa-
cion financiera inestable. Por el confrario, tal como lo demuestran los
estados financieros que se incluyeri en el preseiite prospecto, Recursos
Educafivos y Pedagdgicos, S. A. ha sido durante 20 afios, una empresa
. rentable y en constante crecimiento. . ‘

a EACTORES DE RIESGO INHERENTE AL NEGOCIO

Operaciones

Debido al fipo de senido gue ofrece Recursos Educativos y Pedagdgi-
cos, S. A ¥ gue en Guatemala todos los afios surgen colegios nuevos,
existe e peligro de perder alumnos. Sin embargo, la empresa tiene vein-
1e afios de offecer un elevado nivel académico lo cua le permite oftecer
como garantia la trayectona estable def Colegio Metropolitano.

ESTRUCTURA FINANCIERA Y FLUJO DE FONDOS |

Para Recursos Educativos y Pedagégicos, S. A es muy importante tener
acceso a fuentes externas de financiamiento. Si la empresa utiizara
solamente fondos propios para su construccidn, €l proceso seria muy
tardado ya que solo contaria con una parte de su excedente anual para -
copstrir una o dos aulas, al final de cada afio, por lo tanto recurre a
fuentes de financiamiento como son préstamos bancarios y emision de
titulos de deuda. B :

Hac}er una mala seleccién de los padres de familia cuyos hijos ingresan




al Colegio puede Yevar a altos niveles de morosidad en la cantera de
Recursos Educativos y Pedagégicos, S. A. lo cual puede afectar e fiujo
de fondos de la empresa. Sin- embargo Recursos Educativos y Pedago-
gicos, S. A haoeunanéﬁsusexhaustvodecadasoicﬁuddemgrmmn
f fin dereduc:reimveldemorosuiad en su cartera de padres de familia.
De esta tarea se encarga un comité de admisiones que estd formado por
 los Directores General y Adrninistrativo y los Coordinadores de nivel. Ade-
1as la empresa cuenta con un Départamento de Cuesitas por cobrar que

&se!encargadodequelospadr&edefamnliamantengmddiasuscuen
tas. .

coMPErEucm

Cada afio surgen nuevos Colegios que ofrecen educacién biinghie y otras
novedades con cuetas méas bajas. Esta competencia podria provocar
pérdida de alumnos para el Colegio Meiropoltane, reduciendo su mar-
gen financiero y afectando sus ingresos. Sin embargo debido a que Re-
cursos Educalives y Pedagogicos, S. A, ¢s una empresa que a Fravés de
- los afies ha lograde mantener una posicidn estable en el mercado man-
teméndnseenconmmecreenmento se cfee que cuenta con jos meca-
NisINOS Recesanas pata hacer frente a un mercado mas competitivo sin
tener preblemas ' .

RELACION CON. PROVEEDORES

Los proveedores principales de Recursos Educativos vy Pedagogi-
cos, 3. A son }GA,Progreso S. AyFaama S.A los cuales le conce-
den crédifo escolar de 120 y 180 dias en las compras de . piincipic
.deafio. Sila fefacion con dichos proveedores se viera afectada, fa
empresa se vefia en la necesidad de buscar financiamiento para
inverlir en la compra de material didactico y fbios detexto; va que
estas compras se hacen en una fecha antesior a la fecha de cobro
de la cuota correspondiente, a los alumnos. Esta situacion afectaria
su flujo de efectivo. Actualmente, Recursos Educaiivos y Pedagogicos,
S. A. manfiene una buena relaclon con sus proveedores sin que se
hayan suscitado problemas en el paﬁdo

PERSONAL

Recursos Educativos y Pedagégicos, S, A presta e servicio de educa-
¢ion biingiie en los niveles de pre-primaria, primaria y secundaria. De
existir una alla rotacidn en o personal o carecer de personal calfificado, la
empresa podria verse en problemas en su rendimiento académico lo eual
“puede redundar en una baja en & numero de alumnos actuales y afectar
la captacion de alumnos nuevos. Rectirsos Educativos y Pedagogicos,

S.A. con € fin de ofrecer un excelente servicio de educacton bifinglie se

preocupa por mantener personal satisfecho con condiciones de trabajo
éplimas y altamente capacitado para ofrecer atencidn personal a los alum-
nos tanto docente como administrativa en las tres areas de fonnaaon
personal, académica ¥ practica.

TECNOLOGIA

No intreducir la tecnologia en sus metodos de ensenanza, podna sighifi-

- car pérdida de alumnos y como consecuencia, una baja en su flujo de
,efectmRecumosEducatwosyPedagogmes S.A en lo qua.

reftere a
gue

sistemas pedagdgicos estd constantemente achializandos
sereﬁereatarem‘adnm:straﬁvasyeentabl&senﬁtem
mecanizandolas con o fin de ampﬁﬁcadas y reafizarias con un alto grado-
de eficiencia.

RECLAMOS JumciALf.s Y EXTRAJUDICIALES

Al darse €l caso de que un padre de famia se encuentre constantemen-
fe en mora, la empresa se ve en ka necesidad de evailo a juicio. Cuando

. estas canfidades son considerables, Recursos Educativos y Pedagdgi-

cos, S. A puede verse aféctado en su flujo de fondos. La poliica de la
empresa es que fodos los alumnos deben estar solvenites para recibir fas
evaluaciones de fia de afio. Esto e'nta niveles altos de morosidad que
ameriten abrir juicios.

PROYECTOS DE EXPANSION Y CRECIMIENTO

© Los pmyectos de expansion y crec:miento gue no son anaizados cuida-

dosamente y no Ienanlasapecta@asdelaempfesa, pueden afectarla -

- financieramente. Recursos Educatives y Pedagogieos S. A no tienen

prensto por € momento mngun proyecto de expansion y crecimlento
b. FACTORES EXTERNOS DE RlESGO

Les factores de riesgo que se detalian a conhnuacmn obedecen a situa-
cionies qgue pueden darse en e enforrio de la empresa, por fo que Recur-
sos Educativos y Pedagogaoos S. A no tene control directo sobre los
misros.

POLITICOS Y SOCIALES

En cuestiones de poliica o existen grandes tiesgos que pudieran
afectar ¢ buen funcionamiento de Recursos Educativos y Pedagégi-
‘cos; S.A Entésiminos sociales puede decirse que el riercado dé Recur-
sos Educatives vy Pédagégicos, S. A. es muy estable.




MACROECONOMICOS

Las politicas macroeconémicas del pais podrian ocasionar trastornos en
los indices de recuperacion de capital cuando ias mismas no sean ofien-
tadas a crear fuentés de empleo ocasionando asi un crecimiento en los

-porcentajes de mora y como consecuencia de esio no se recupera e
capital segn jo programado. -

'POLITICA MONETARIA CAMBIARIA Y CREDITICIA

- La aplicacién de uha politica, camblaria y cred table, confusa y
sin objetivos claros genera inceridumbre en la pofacion y podria oca-

“sionar severos altibajos en los niveles de kquidez del sistema financiero
local, afectando asi las variables macroeconémicas més importantes y
generando desconfianza. Lo anterior puede causar problemas de Bqui-
dez a los padres de familia creando asi un alto indice de morosidad para
Recursos Educativos y Pedagdgicos, S. A : ’

VOLATILIDAD EN EL TIPO DE CAMBIO Y LA TASA DE INTERES

Altos niveles de devaluacién y un alza en las tasas de interés podrian
geherar un aumento en la morosidad de la cartera de Récursos Educat-
vos y Pedagdgicos, S. A. Por otto ladd un aiza e la tasa de interés de

los préstanos traeria como conseciiehcia una disminucién en sus exce-

dentes y fiujo de efectivo.
LEGISLACION

En Guatemala, la educacitn estd regulada por la Constitucién Polilica de -

_la Repiblica y la Ley de Educacién Naciohal {Decreto Legislativo 12-
91).- Los centros educativos privados funcionan bajo la inspectién del
Estado por medio del Ministerio’ de Educacién. £l Ministerio tedos los
afios autoriza e funcionamiento de Colegios nuevos, lo que podria
afectar e mercado. Sin embargo, dada la calidad de educacion e inisiala
ciones que Reécurses Educativos y Pedagdgicos, S, A ofrece, esta situa-
€ién no le afecta. , .

SISTEMA DE JUSTICIA

Bl lento o ineficiente funcionamiento de la administracion de justicia
en Guatemala es un factor. que afecta- todas las esferas de la activi-
dad economica del pals. El riesgo consiste en la lentitud con la que
resuelven los casos de demanda judicial a dlientes ‘morosos, jo cual
incide en Ia lenta recuperacién de dichos saldos. En el caso sspecifico

de Recursos Educativos y Pedagbgicos, 5. A, esto no le afecta debido

a la eficiencia con que ma_nejé sus Cuentas por Cobrar.
POLITICA FISCAL

Recursos Educativos y Pedagogicos, S. A es una empresa dedicada
a la prestacion del servicio de educacion privada bilingite y como tal
esta excenta del pago de todo tipo de impuestos. De tal manera que
el dnico resgo que edste es:que en el futuro pudiera gravarse la edu-
cacién con algin Bipo de imptiesto. ‘

ASPEGTOS AMBIENTALES | | e i

Actualmente a nivel mundial hay una fendencia a fa produceién de pro-
ductos que no dafien el medio ambiente. Recursos Educiaﬁv?s y Peda-
gégicos, S. A. es una empresa de senvicio que no tiene ningGn proceso
productive, por lo tanto esto no le afecta.

OTROS FACTORES DE RIESGO

Fuesza Mayor

Una situacién poiiica. y -econGmicamente inestable & nivel nacional

como por ejemplo:  revolucion, guerra. civil, estado de sitio, etc. alguna

catéstrofe natural como inundacion, tesremoto, .derfumbes. o huracéan

que afectara & pais a tal punto que la economia se viera paralizada

por un large petiodo de fiempo; la intenupcién de las vias de_ comuni- -
cacion o cuakpier offo - factor de fueiza miayer que imposibilitara a

los padres de familia realizar el pago de las cuotas podria afectar la si-

tuacion financiera de la emprésa. :

NIVEL DE APALANCAMIENTO Y SISTEMA DE PAGO

Como indican los indices financieros incluidos en el presente prospec-
to, & nivel de apalancamiento financiero de Recursos Educativos y
Pedagégicos, S. A, se encuentra situado  en una relacion de 1.48 a 1.
Dicho nivel es normal para el fipo de actividad que realiza la empresa.
Su nivel de apalancamiento y endeudamiento se podran mantener en
éstos. niveles sin que esto implique mayor riesgo operativo para la -
empresa. :

Se incluyén también en =l pfésente prospecto proyecciona_de.log fiuios
de efeciivo provenientes de ia empresa durante ¢ plazo de vigencia de la.

emsion y la forma como se piensa dar.cumplimeinto a las Qbiigacinn%
generadas por fa colocacitn de los Metropagarés. Como se indica en la




e

", proyeccién se dard curnplimiento a dicha cbiigacion con los propios fiy-

jos de efectivo de la empresa.
ACTIVOS EN EL EXTRANJERO

La emisora no posee activos situades fuera de Guatemala

1.3 OTROS DATOS

a.

COMPETITIVIDAD DE A EMISORA

Posicién compefitiva de la emisora

Recursos Educatives y Pedagégicos, S. A. goza de una sélida posicion
competitiva apoyada en los siguientes factores: -

El equipo de direccién es encabezado por o Lic. Ronald Schmidty ef Lic.
Alfonso Schilling Polanco, ambes con amplia experiencia en el secior
educative y financiero. . -

La empresa a través del Colegio Metropolitano, ofrece una educacién

‘que pennite al alumno, desamollarse e incrementar al MAGMo las habili-

dades de comuncacion otal y esciita en dos idiomas: Inglés y Espafic.

Fermar mtegrdmente al alumno con énfasis en lo personal, ko académi-
co, lo practico, o civico y lo vocacional.

Asi mismo, basa su Metodologia. en una educiécién activa, .interactiva,
participativa, formativa, infegradora y mullisensorial.

PRINCIPALES COMPETIDORES EN EL MERCADO

En Guatemala existe una gran canfidad de Colegios Privados que ofre-
cen & seivicio de educacion can distinta filosofia, metodologia y cuotas
mas econbmicas. Sin embargo, por la calidad de educacion y ef prestigio
que tiene ka institucion, su competencia més fuerte son colegios como
Ameiicano, Maya, Interamericano, Intemacional Moritessoi, :

DEPENDENCIA DEL EMISOR

Recursos Educativos y Pedagdgicos, S. A. no goza de ninguna protec-
cion gubernamental o legislacién que promueva |a inversién o respecto
@ patentes, icencias o de contratos industriales, comerdiales o financie-
fos’ ' :
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f.

PROYECTO DE EXPANSION Y DESARROLLO .

La sociedad no tiene ningﬁn‘proyec*td de expansion y desarrollo para un
periodo de 3 a 5 afios.

POLITICA DE INVERSIONES
Distribucion de Aclives Fijos

Al 31 de diciembre de 2000 la empresa tenia inversiones
disliibuidos de la siguiente manera:

Eaﬁeios ' Q. 17,903,124.00

Mobiliario y Equipo . 1,257,365.00

Sistemas . 12,439.00

"~ Vehiculos “ 30,000.00

Total: o - 19,202,928.00

(-} Depreciacién Acumulada = (2,600,478.00)

Total Activos Depreciables Q - 16602,450.00

Tetrenos S : “ _2,085,164.00
Total Activo Fijo Neto = Q.

18,687,614.00

* INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES

Recursos Educativos y Pe@égiccs, S. A no tiene inversiones ni tiene
contemplada ninguna inversion futura objeto de compromisos en fime
‘con offas empresas. : '

RELACIONES DE LA EMISORA CON EL AGENTE COLOGADOR

El Agente Colocador designado por la empresa para la emision de los
Metropagarés | es Banco SCI; S. A. Al 31 de diciembre de 2000 la eémi-
sora mantiene una relacion con el banco de opefaclones financieras tan-
to aclivas como pasivas como se puede obsefvar en ios estados finan-
ciefos que forman parte del presente prospecio,

RIESGOS |
Los pﬁncipaleé acontecimientos que pucierén afectar la situacién finan-

clera econémica de la emisora, se encuentran detallados en o punto 1.2
ded prospecto,

2. CARACTERISTICA DE LA EMISION

21" EMISIONES ANTERIORES

Recursos Educativos y Pedagégicos, S. A no ha ofertado anteriormente
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* en forma publica alguna emision de pagarés u otros fitulos de deuda.
2.2 TIPO DE OBLIGACION:  Pagaré
23 DENOMINACDN: Metropagarés |

. 2.4 MONTO: Q.5,000,000.00

2.5 NUMERO DE TITULOS: . variable

2.6 VALOR NOMINAL: Q.1,000.00 o iiipios
: ' de Q.1,00000
2.7 SERIES: Co Empleza con ta seie
- ’ . “B” ¥ otras seiies en

_ el futuro
2.8 FECHA DE EMISION:

La emisién de los Metropagarés | fué autorizada por el Administrador

tUnico de la Empresa o 9 de diciembre de 1993. Fué aprobada por e .

_C?nsejo de Administracién de la Bolsa de Valores Nacional, S. A. eins-
crita en el Registro Mercantil con fecha 24 de junio de 1994, bajo ef nu-
mero 9719, folio 261 del fibro 10 de Inscripciones Especiales, expediente
No. 96606. ' '

2.9 INTERESES
Calculo ¥y Pago de Intereses

A pariir de la fecha de emision y en fanto no sean amorizados los
pagarés generardn Un interés anual sobre su valor nominal.  Dichos
intereses seran fijados por |z emisoray se caicularan. para cada uno
de los periddos calendaric del afio que se indique en el propio titulo.
El pago se efectuara semestralments en los primeros diez dias siguien-
tes of vencimiento del semestre vencido, al que coresponden. Los paga-
fés vencidos dejaran de devengar intereses desde Ja fecha fijada para su
vencimiento. Los intereses devengados que no hayan sido cobrados
opbitunamente, no generara nuevos intereses.  Pata o calculo de infe-
teses el afio se considerara de trescientos sesenta y cinco dias y' fos
-meses calendario. La tasa de interés se calculard de acuerdo al
mercado financiero y hasta por un quince por ciento anual. ' '

LUGAR DE PAGO DE-CAPITAL E INTERESES

El importe de los intereses estara a disposicion de los tenedores de los
pagarés respectivos en las oficinas del Agente Financiero (Avenida la
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-y también un requisito administrativo para-que & Agente Fing

Reforma 9-76, Zona 9 Edificio SCI Centre) a partir del primer dia habi
siguiente a la fecha establecida para su pago, para cada sefie.

De producirse una discrepancia edtre la persona o personas que apa-
rezcan como litulares en o Registro del Agente Financiero de la emi-
si6n y quienes figuren en ef Titulo respectivo, el Agente Financiero se
abstendra de efectuar pago alguno hasta que el 6 los adquirientes acre-
diten su condicidn de tenedores ante &f Agente Financiero, pasando a
figurar como tales en su registro. El fegistro del que se hace mencion no
acredita titularidad sobre pagaré aigino, sino que consfity
nismo de seguridad a favor de fos tenedores de los res

tire pago a favor de quien corresponda.

El importe de los intereses y del capital de los titulos que los tenedores
no cobren después de freinta dias de st vencimiento podra ser Yraslada-
do por et Agente Financiero a la sociedad creadora para su conservacion
hesta of #rmino de la prescripcion, y no causard intereses después de la
fecha que se hubiese sefialado para su cobro.

AMORTIZACIONES

Los pagarés seran amortizados 4 su vencimiento. Si alguna fecha de
pago fuera inhdbl, el pago se hara el dia habll bancario siguiente,

210 PLAZO DE LA EMISION

El plazo méadmo de la emision seré 'de quince afios contados a partir de
l4 emisién de la primera serfie. Dentro de tal plazo, la sociedad podra
emitir pagarés en forma revolvente, de tal manera que en cualquier mo-
mento o al vencerse una seiie, simultanea o' posteriormente, fa emisora
podra emilir una o mas series,siempre ¥ cuando fa suma total de Paga-
rés emitidos y no vencidos no exceda Q.5,000,000.00. El plazo de los
titllos comenzara a correr desde la fecha en gue se encueniren en cir-
culacién, de ia cual se asentars razon en el titubo.

2.11 GARANTIA

Recursos Educativos y-Pedagégicns,_S. A. respondera flimitadamente
con todos sus bienes, derechos y activos por el valor de la emision.

2.12 FORMA DE CIRGULACION
Forina de emisién
Los pagarés expresaran su valor en qu’etzam,-se emitirdn a la orden,

transferibles por endoso y no requerirén de proesto o de ningdna ofra
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diigencia para ¢ ejercicio de los derechos que incorporan., Seran i |mpre-
808 en papel de seguridad.

DERECHOS QUE INCORPORAN

Los pagarés lnoorporan ef derecho a un rendimienite mediante una tasa
de interés variable, fijla o mixta segtin lo acordado con e Administrador

Unico o ¢l Representante Legal pata cada serie, previa autorizacion de
la Boisa de Valor&e Naeloual S A

TITULOS DE LOS PAGARES s

La emisora expedira iftulos fisicos a la drden que contendrén los requisi-
tos a que se refieren los articulos trescienfos ochenta Y seis (386) y dal
cuatrocientos noventa {490) al cuatro noventa y fres £493) del Cadigo de
Cometcio. Los iules flevaran ia firma autografa del Adminisfradoer Unico
o dei Representanie LegdodefesRepresentam&equealgunosdeelos
autorice. Las fi'mas podran estamparse por cualquier sistema conirola-
do én la forma prevista per ia Ley.  Los tilulos tenidian numeracisn

. progresiva, En el Thulo se hara constar que sera negociable exeh:sma—
mente a fravés de la Bolsa de Valores Nacienal, S. A

‘Ademas, ia enusora estampara en e ahverso de cada titulo ¢l siguiente
partafo: “La i fnscnpcoon de ia cotizacion en la Bolsa de Valores Nacional,

S. A de esta emisién no certificala bondad del instrumento o la solvencia
de la emisora”.

. NEGOGIACION DE LOS PAGARES

La negoclacaon de la emision de !os Maropaga;es | en la Bokade
Valores Nacional, S. A, sera efectuada por Recursos Educahvos y Peda-
gogicos, 5. A a fravés def Banco SCI, 8. A

ENDOSO

‘La ransmisién de los derechos gue incorparan los pagares solamente
suifira efectos contra Recursos Educativos y Pedagogices, S. A. por o
endoso del uiﬁm?o tenedor, y siempre que el endoso hays sido razonado
por la Bolsa de Valores Nacional, S. A,

PARTIC!PAC!DN DE LA EMISORA EN EL_MERCADQ”

La emisora no pedra participar en e mereado de sus propios pagarés.
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RECOMPRA DE LOS PAGARES -

La emisora no olorgard a los tenedores de los pagarés el derecho de
ejercer la recompra de los mismos.

2.13 CARACTERISTICA DE LA PRIMERA SERIE

Se iniciara la emision de la forma siguiente: Ef importe de los pagarés de
la seiie *A" asciende a Q.1,500,000.00 a un.plazo de noventa y seis me-
ses sin garantia dé fecompra, e interés se calculars y pagard‘semestral-
mente. La tasa de intéres serd variable, de acuerdo o8 |

financiero y hasta el quince por ciento anual.

214 SUBORB;NAcloN DE LA EMISION

No existe subordinacion de esta emision respecto de otras deudas del
emisor contiaidas prewamente

215 LEGSLACION BAJO L A CUAL HA SIDO CREADA LA EM!S_ION
La presente emisién de pagarés Metropagarés | ha sido creada bajo
4 legislacién guatemalieca. En caso de suscitarse algin Higio, el
mismo se resolerd bajo la. competenc:a de los thunales de iz
Ciudad de Guatemala

2.16 SUSCRIPCION
La preséente emision podra suscribirse parcial o totalmente segin o

decida el Administrador Unico o Representante Legat de la emisora,
asi como las seres emifidas podfan suscribirse o ser hegociadas y

puestas en oferta pablica en mercado piimario a Favés dé la Bolsa de

Valores Nacional, S. A

217 AG;MES

Como agente Financiero vy Adminstrador de la emision, Recursos.
Educativos y Pedagdgicos, S. A ha designado a la empresa
Financiera de Capitales, S. A. cuya direccion es Avenida La Reforma
8-76, Zona 9 Edificle SCI Centre, Guatemala Centro América.

Comeo Agente Colocador de la Emision Recursos Educafives y Pedagd-
gicos , S. A. ha nombrado a la empresa Sociedad de Corretaje de Inver-
siones en Valores, S. A con direccmn en Avenida La Reforma $-76, Zona
9-Edificio SCl Centre, Guatema&a Centro América:
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2.18 OTRAS EMISIONES

Recursos Educativos y Pedagbgicos, S.A. no posee ninguna emisién en
circulacion, a la presente fecha,

2.19 DESTING DE LOS FONDOS

Los fondos provenientes de la emisién de los Pagarés serdn ufiizados
para aumento de Capital de trabajo de la emisora, especrﬁcamente para
la constucman de su husvo campus. .
220 CAIJFICAC;ON DE RIESGO :

No se ha emitido talificacion de fiesgo alguna sobre la situacion financie-
- ra de la enfidad emisora.

2.21 INCUMPLIMIENTO DE LA EMISORA

La falta de pago de una sola amoriiZzacién de capital o de infereses
conforme a lo establecido para cada serie, provocara gue se den
paor vencidos todos los plazos y amorlizaciones subsecuentes de los
pagarés de lamisma sefie en ‘que hubiese incurido el incumplimien-
‘to, quedande los tenedeofes facultades para proceder al cobro inme-
diato de la totalidad de los pagarés de dicha serie que no se haya
cancelado, més los infereses respectivos. '

3. INFORMACION FINANCIERA

3 1 ESTAROS. FINANCIEROS
' Adjunto, incluye mforme del Auditor Externo.

'3.2 STTUACION FISCAL

Recursos Educativos y Pedagodgicos, S. A opera la empresa Colegio
Metropolitano que por ser una institucion educaiva esta excenta del pago
de toda clase de impuestos, sin embarge, es obsarvadora de la parte de
las leyes que ésta obligada a cumplir. Tanto los registros como los re-
‘querimientos de ‘orden fiscal han sido cumplidos a cabalidad, por lo tanto
no se evidencia ninguna tontingencia fiscal

No existen:

‘Reclamos ¢ multas que nuestros abugados os hayan informado gue
tienen probabilidad de iniciarse y deben ser  revelados.

Otros pasivos o pérdidas o ganancias que se requiera acumular o
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revelar.

Transacciones sgnrﬁcatwas que no se hayan registrado debidamen-
te en los registios contables que sivan de f&spaldo a los estados
financieros.

Eventos que hayan ccuriido después de la fecha del balance general y
hasta la fecha de este prospecto, que Teqiieran ajustes o revelaciones
en los estados financiefos. .

Reparos ﬁscaies pendiente de resolver con la Supesisiendencia
de Adminisnfadén Tributafia (SATL

3.3 PERSPECTIVAS |

Adjurito Estado de Efectivo I?royecﬁado.

3.4 INFORMACION SOBKE EL AUDITOR EXTERNO
Adiunto. _

3.5 INDICES FINANCIEROS

Adjunto:. .

3.6 PARTIGIPAGION RELEVANTE EN OTRAS SOGIEDADES

La emisora no fiene directa o mdrecmmente una partlclpac:lon de carac-
ter permanente en ofras soc:edad&s :

3.7 INFORME DEL ADMINISTRADOR UNICO

Adjunto:
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AREVALOPEREZJRAIJ)A&ASOCIADOS s.C Panoell Kerx Forster
Contadores Piiblices y Consaltores Germalcs P’(F’
13 Cll 2.60 Zam 160, Ofchan 843 Elifcis Topaciy Azal - Telifimes (307) T52-433 y 12 Worldwide
Fae: (502 230863 o CA Eomi " Josi )
Alos An:im;ms de
Recursos Educatives y Pedagdgicos, 5. A.
< Colegio Metropolitano
RECURSOS EDUCATWO Y PEBAGOGICOS SA Hemos auditado ef balance gﬂma] adgmao de Recursos Educativos ¥ Pedagdyicos, 5. A.
COLEGIO METROPOLITANO ~ Colegio Metropolitano (una sociedad mmma constituida en Ia Repdblica de Guatemala) — al

31 de diciembre de 2000, y los corespondicntes estado de. resultados, de movimiento de

b pzmomodelosmomsmydeﬂu;osde&eﬁvoporhsaﬁosiemxn@smcmfedm

a Esmseﬂzdosﬁmmmmmemabihdaddslaadmmlsmde!mlego Nuesi

. g Wsmmwmm&c@s%ﬁmmmh&dmmnma

JUNTO CON ' : auditoria. Los estados financicros de Recmrsos Educativos y Pedagdgicos, §. A — Colegio

NUESTRO INEFORME COMb ' . , - Metropohitano al 31 de diciembre de 1999, fueton auditados por otros anditores cuye informe,
AUDITORES INDEPENDIENTES E r@mu«mazmmmmmm :

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Efectnamos auestra audiforfa de acuerdo con gormas de auditorfa geperalmenie
acepiadas. Eamnormasmqmmqucmmmmphnﬁcadaymdeamobtener
mmbamhsmm«mmmmmmm Ulra auditoria
mduyeﬁmm.sabmmbam%&mdehevﬁamaquema&dahscmﬂdadsy
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye tmubién, Ia evaluacitn de los
prmpmdecoﬂahhdaduhhdosydehsssﬁmommpmtaﬂmhmhasporia
administracitn del colegic, 331 ooMmo una cvaluacidn de 1a presentacion de Yos estados financieros
en general, Comquanqsqnemmau&:m Pprovee una base razonable para nucsira opinidn.




2000 : 1994
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incobrable. For dicho monto no existe ningana provision o reserva por incobrabilidad

wbmalaasociaeiéndepackmdefamiﬁaporQ 1,546,473 y 1a mismaa se estima
por la tanto, mschamwnoddoningmpérﬂk!aporweoom.

' Bnnmsunopinién,uwpmpdtc!efecmdeloséjustesquepudimdﬂivamdelasumo

_qmsemmdmmdpénaﬁ;(l)pmwdanqbsmﬁmmicmmmm

Edgeativos y Pedagbgicos, S. A~ Colegio Metropotitanic al 31
meﬂwdosde‘mopmymﬂujcsdeeﬁwﬁvopordaﬁotmﬁmdommfmde

principios de contsbitidad generalmente aceptados.

6 de abril de 2001

AREVALO PEREZ, IRALDA Y ASOCIADOS, 5. C.

Firma Miembio de

PANNELL KERR FO
© Coutader Pifico ¥
Cologtadio 12, 3
Guatemala, C. A,

.
CORRIENTS; : PASIVO CORRIENTS: ' _
Bfactiva (Nots 4) Q 1280119 qQ 546,161 Préuamos banoarios & corlo-plazo (Nota 10) Q 1370000 @ . 500,000
Cueniae por cobrar. . Cuentay pot.pagars
Asaclacion de Padres de Familia 1.546,473 B " CQuantag porpagar y gastos deurautados (Noty 11) 2028,724 724,766
Guols 33_-_., 120,605 192,068 * Cobros antloipadas 1,587,657 1385996
Antlcipos o eimpleados . 0000 - - - Q _3886J81 . O 2,110,762
Usstps por liqguider 61,681 .
Otras cusntas por cobear 43,157 - Tolsl pasivo corriente Q sassael 3,510,762
Clotar do materlalog y bue 10,658 . . ’
: Q. LM Q195088 PRESTAMOS BANGARIOS A LARGOPLAZO
. (Not 10} 5,820,000 6,320,000
Inversiones (Nola 5) 255,140 1,396,762 : T , :
Inventanos (Mot 6) 437,955 -465931.  OBLIQACIONES FINANCIARAS (Nata 12) 008,300 4,122,500 -~
Cuastos antigipados (Nota 7} ; 260,280 ) - K . . ~
Totl activa corrfonte Q 409088 Q2600932 PROVISION PARA INDEMNIZACIONES (Mota J(RY 851475 1,279,245
.  Tolal pativo Q16006356 O i3snsn
PROPIBDAD, MOBILIARIO ¥ 2QU1PO (Nota §) - 21,288,002 - WAMES . :
Menod - Deprecizeidn scurlida £3,600,478) : 3.718)  PATRIMONIO.DE LOS ACCTONISTAS: ' ) .
Q 18687614 Q13,298,548 Capitat autarizade sussitn y pagado - 90
' accloney somuncy al pertador, con un valor '
" OTROS ACTIVOS (Nota 9) 167,511 82,289 néthinal do'Q 50¢ ouda una. Q 45000 @ 45,000
“Rarorva tegad (Notg 13) : 3717873 1376,505 .
Utilidades acuemulodas 6,475,546 . 6108677
Utilidad dol afto 3378 68,057
. . 6,321,507 6698219
Tomal activos m mmam_mu - FINTTRE Total pasive y patrimonto de bos acelonistas [*] wm"w._q."eum,, - FIRLIN
Loz noios a lo estadus finunsleres detian towe s con  con #5108 balinces general
g W .
m ‘0
E. ] k|
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: -]
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g
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'RECURSOS EDUCATIVOS Y PEDAGOGICOS, S.A. RECURSOS EDUCATIVOS Y PEDAGOGICOS,S.A.

' COLEGIOMETROPOLITANO . | - COLEGIO METROPOLITANO
. ESTADOS DE MOVIMIENTO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
E TADOS
ESTADOS DERESULTAD POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999
POR LOS ANOS TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 ”000 e
S CAPITAL PAGADO- ager
| 2000 19 - Sddoinicidlyind  Q BO0 Q500
INGRESOS (Nota 14) Q 10610563 Q 10273783 Q@ K a 45,000
GASTOS DE OPERACION: - RESER"AHLE‘;AL' o wess o st
Deadmivisracitny vena (Nota 15 87 6172301 Massa'd"( . .
Lo N Trasiads e utlcad e 2000 y 1999 1,168 35051
. Utilidad eh operacion . Q 1,889,309 Q . 2,101,482 | Saido finad a 7613 O 37650
oTROS INGRES{)SYGASTOS R - UTIDADES ACUMULADAS: o |
Gastos {Nota 16) , 2130,688)  (1,991,130) Sa’@M, micial Q 6,108,677 Q 5,810,755
S (1,855.931) (1,733,45) < {menos) - |
Ubidad i do imouseto ) _ . Traslado de uidad del periodo 368,037 332973
ia renta Q 23978 Q368037 Traslado de reserva legal del afio ' {1,168 (35,051)
_ - | ' g | Seldo final - A EABss O 6108677
%(Eopt:ﬁ%m SOBRELARENTA . . UTILIDAD (PERDIDA) DEL ARO- ‘ |
| S ‘Saldoiricial Q38037 O %8024
. o o . Mas {menos}- ' : : :
Utiicad neta del afio Q B8 Q@ 368,037 i e (366,024 |
Utiicad neta del afio. | 23378 368037
Saldo find - Q 28378 Q 368,037 ;.

Total patrimonio de los accionistas Q 6,921,597 Q 6,898,219

Las notas a los estados financieros deben leerse conjuntamente Las notas a los estados f inancieros deben leerse conjuntamente
' ‘ con estos estados con estos estados.
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RECURSOS EDUCATIVOS Y PEDAGOGICOS, S.A
COLEGIO METROPOLITANO

- ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2600 Y 1988

FLUKOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad nela del afio 7
Cargos a los resuffadas del afio que ho
requiieron uhiizackon de e fectivo-
Depreciaciones:
Reséiva para-toxdos de ingkis
Ganaricia en venta de acivos

Cambios nets en cuentas de activo y pasivo:
Fhijos de-efelivo oblenido por disminucion de astivas
y aumerto de pasivos-

Cuenlas por pagar

Inventarios

Flujos de efective aplicado a aumento de activos
y disminucidn de pasives-
.Cuentas por cobrar
Pago de indemnizaciones
Gastos anficipados
Otros activos

Efeciiva neto obterido de las actividades
de opefacianes (Van... ) ’

19493
B3 Q 368,037
508510 538,867
534,805 653,752
0875 156,819
16,250) —
147822 Q 171747
1303958 Q 121,746
471,661 107,168
28,376 4039
1803985 Q 232953
{1.660,606) - {58.948)
{812.575) 915732
(260-280) . —
{104,019) {191,416
283747 Q(1.767,09%)
14572 Q 783312

v e s aa o

RECURSOS EBuCATivbs Y PEDAGOGICOS, $.A.
COLEGIO METROPOLITANO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

Vieren...

FLUJOS DE EFECTIVO F'OR ACTIVIDADES DE IIWERSEGN

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OE

FINANGIAMIENTO:

Coniraiacidn de préstamos banicarios
" Pagos de préstamos bancaios
Amnﬁméndeabﬁmmesﬁmms

Eiecﬁonetaobbmdode(aphwdoa)lasacmdades
de financiamienio . N

DISMINUCION (AUMENTO) NETO DE EFECTNO ‘
¥ EQUIVALENTES

EFECTNO Y EQLWAIENIES, al inicio_del a0 [Nota g]

EFECTIVO Y EQUIALENTES, ol det afo ol 3}

-

Las notas alos estados financieras deben leerse conjuntamente
con estos estados.
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5,725

(903,489)
12,160

Q 783332

(363.667)
76,078

(@91,29)

Q (287,589)

876,000

Q (20000

© {400804)
184202

Q 45743

. 1,467,180

1542319

Q 194298




RECURSOS EDUCATIVOS Y PEDAGOGICO S. A,
COLEGIO METROPOUTANO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

1.  Breve historiade la CDmpama

Recursos Educativo y. Pedagogcos S. A Colegio Metropoiitano {el "Co-
fegio™} fue constifuide en la Repliblica de Guatemala ewctubre de 1979, para
opefar por plazo indefinido. Su actividad comprende la pfestacron de sevicios de
educacién piivada en los niveles preprimario, primario, secundario y bésico y su-
perior. : ‘

£l Colegio Metropolitano se  encuentra exento del pago de 'impuestos; asi-
mismo, no ind_uye el cobre del Impuesto al Valor Agregado - IVA en sus cuotas,

2. Unidad Monetaria -

£l Colegio mantiene sus registros contables en queizales (Q) moneda oficial de

la Repliblica de Guatemala. Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 su cotizacion en

el mercado bancario con relacién al délay de los Estades Unidos de América (US$)
erade Q770y Q771 por USE 1.00, respectivamente,

3 . _PnnclpaB politicas contables

(a) Bases de presentacion

Las polit;cas contabtes dque sngue el Coleglo estan de acuerdo con los prin-

cipios de contabilidad generalmente aceptados, los cuales requieren que la Admi
nisiracion efechie ciertas esfimaciones y uiiice ciertos supuestos, para determi-
nay la valuacion de algunas de las partidas induidas en los estados financieres y
para efechuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Adn cuando
pueden flegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera que las esti-
* maeiones y supuestos ulizados fuern los adecuados en las circunstancias.

(b} Inventarios

El Colegio tiene fa politica de valuar sus inventaiios por e método de
primeras entradas, primeras safidas (PEPS), ef cual no excede & valor del merca-
do. : ’ ' :

{c} Inversiones

Las inversiones estan registradas al costo de adquisicin.
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{d}  Propiedad, mobiliario, y equipo

Las cuentas de propiedad, mobiliario y equipo se registran al costo de ad-
quisicion. Las mejoras y erogaciones que prolongan la vida (i de los bienes son
capitalizadas y las reparaciones ménores y mantenimiento son cargadas a los
resuitados del afio en que se efectian.

Las depreciaciones se caiculan utifizando el método de finea recta, ap!:—
cando los siguientes porcentajes: )

Sistemas
Vehiculos
Mobiiario y equipo de oficina : 20%

Edificios y construcciones - - 2%
{e} Reserva de texios en inglés

Los textos en ingiés estdn dados en arrendamiento a los alumnos del Co-
legio v se deprecian a razén del 33.33% anual,

N Indemnizaciones

De acuerdo con & Codgo de Trabajo de la Repiblica de Guatemaia El
Colegio fiene Ia obligacién de mdemmzar a los empleados que despida baioc cier
tas circunstancias, a razén de un mes de salario mas la doceava parte del aguinal-
do y de bono catérce, por cada afio laborado. La politica del Colegio es pagar
indemnizacién de acuerdo alo que esmbieoe'el codigo de Trabajo.

La politica del Colegio es pagar mdemmzaaon de acuerdo a lo. %tpuiado
porialey. Al31 de diciembre de 2000y 1999 & pasivo maximo por este cencepto
ascendia apmmmadamente 4 Q 1,689,175 y Q 1,990,455, respectivarnente, y se
tenia registrada uina provision equwdente al 50% para 2000 y del 73% para 1999,

@) Efectivoy equwalenm
E! Colegio considera como equ:vaientes de efectivo las inversiones tempo-

rales con plazos originales de vencimiento menores a 90 dias. Su integradi6n al
31 de diciembre de 2000 y 1999 es asi:

2000 1999
Elecivoencajaybancos{Notad) = O 1287.178 Q 546,161
~ Inversiones - {Nots 5) Q %510 Q  13%762
Banco SCI, S. A, Q 1542319 Q 1,942 923
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4 Efectivo

~ Vienen... 414,142 438,678
El efective en poder del Colegio al 31 de diciembre de 2000y 1999 ; :
se mtegraba de la siguiente manera: : _ Bl Textos locales . _ 10,693 14377
_ ‘ , Material de apoyo educativo K 8,739 8,504
2000 1999 Accesorios deportivos ‘ 3,981 4372
| - AT T @m T e
Banco SCi, 8. A. _ Q 558 :
.Banco Granai & Townson, S A 254,330 _
Westrust Bank Int'l al 092, — 7. Gastos Mpados - :
Banco industiial, S. A. 353" —_ Al 31 de diciembre de 2000 esta cuenta se integrab
- Bac Intemnational Bank ——i 46,190
Fondo especial Mefropdlitano —_— 235,132 Textos - Q 213788
Caja general —— — .8 Servicio de computacion . 44,625
Q 1,287,179 Q 546,161 1 Seguros y fianzas L _Ager
- Q 260,280
a/ Estos saldos corresponden a cuentas bancarias abierta en délares ame-

:ica_nos. : : 8. Propiedad, mobiliatio y equipo .
: : : : Los bienes propiedad del Colegio al 31 de dmembre de 2000 y
5. Inversiones 1999 eran los siguientes:
Al3ide dlc:embre de 2006 y 1999, el Goieglo tema las inversiones : , o _ : -
sugunentes _ _ o : 2000 1999
" BancoSCLS.A. _ B ' Edificics y construcciones - Q17903124 Q - 17221149
Inversitn en pagarés No. 9425 y 9681 a = Terrenos . 2,085,164 2,085,164
31 dias piazo, con vencimientos el 1 de Mobiliario y equipo 1,257,365 1,078,011
-enero-de 2001, devengado una tasa de Vehiculos : 30,000 - 37,500
interés anual del 19% Sistemas o 12439 12,439
: ' - Q 2128092 G 20434263
Q 255,140 a 1,396,762 :
___________ 9. Otros activos
Q 255140 Q 1,396,762 Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 ios otros activos se integraban
- como sigue:
6. Inventarios ' ' .
. Las existencias de inventarios que pose:a &l Coieglo al 31 de dl— - 20006 A 1599
ciembre de 2000 y 1999 consistian en: ‘ o T
o Textos en inglés . Q 975430 Q 874,828
2000 4999 Resetva por deferioro [Nota 3{e)] {838,641) (619,882)
Material didéctico Q 192,866 Q 223476  Van. 136,789 254946
Textos de estudios sociales 187,674 T 181600 ' - o
Biblicteca . 33,602 33,602
Van... _ 414,142 438,678
28 o o 29
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'1,5- Préstamos bancarios
Al 31 de diciembre de 2000
siguientes préstamos bancarios:

BancoSCLS.A o
tia hipelecaria hasta por un monto de Q
7,000,000, con vencitiento a 12 de oc-
tubre de 2005, devenga una tasa de infe-
rés anudl ded 19%.

Pagaré No. 118-2000 con garantia fidu-
ciaria con venciriento al 29 de enero de
2001, devenga una tasa de interés varia-
bie del 19% anual.

Pagaré No. 1102000 con garantia fidu-
ciaria con vencimiento al 29 de enero de
2001, devenga una tasa de interés varia-
ble del 19% anual.

Pagaré No. 131-2000 con garantia fidu-
claria ¢on vencimiento al 20 de marzo de
2001, devenga una lasa de intorés varia-
ble del 19% anudl. :

l' . . T - I -

136,789

20942
6,000
3780

Q16751

y 1999, el Colegio hab
2000 1999
Q 6,320,00 6,820,000
400,00 —
250,000 —
220,000 -
Q719000 0 6820000
. 01370000) - (500,000
Q 5,820,000 6,320,000
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" Cuantas pot pagar .
A3 dedcianbrede2000y1999,lascuentasporpagarygastosacu¢

mulados se integraban de I siguiente manera: o

2000 1999

Irdereses y capital por pagar a - _
Banco SCI, $.A. . @ 959,380 Q —
Proveedores locales : 46705 166,456
Interasos por pagar Metropagares 424437 . ;
Retenciones por pagar . S 179400
Desctientos judiciales 14,000

- Cfras menores - 5102

T Q. 208724 Q

Eaamzomvmemmmmm'm. El Colegio Metropo-
itano fue nombrado como depesiario sobre dicho embargo hasta nueva oiden,
segun netificacién de fécha 17 de julio del 2000 del Juez Séptimo de Primera

af Este monto corespende a los i | eses ¥ capﬁaj del séogudo semestie

Instancia Civil -

~ AI'31 de diciembre de 2000 y 1998, o saldo de esta cuenta éstaba inte-
grado por obligaciones colocadas como se describe a cominuacion: :

* Emisidn de pagarés finandieros bajo la denominacién METROPAGARES
| ‘hasta por Ia suma de Q 5,000,000, con valor nominal de Q 1,000
redimibles de 1 a 15 afios a partir de la fecha de’'sil emision. Al 31 de
diciembre de 2000 y 1999 se encontraban colocados Q 4,044,300 y Q
4,069,300, respectivamente, devengando tasas de interés anual entre ef

13.5% y 15%.
* Bonos emitdos a corto plazo equivalente al valor de las cuotas pagadas

por los akimnos durante los tres primeros afios de funcionamiento del

Colegio, los cuales al 31 de diciembte de 2000 y 1999 ascendian a Q

54,200. . | s
13. Resfricciones a las utifidades retenidas.
Reserva legal .

Conforme @ Cédigo de Comercio de Ia Repiiblica de Guatemaia, todas -

las sociedades merearities deben separar anualmente el 5% de sus utfidades
hetas para formar la resérva legal, ka cual no puede ser distribuida sino hasta la
total Bquidacién de la Compania. Sin embargo, dicha reserva puede capitalizarse
cuando sea igual o mayor que el 15% del capital pagado del ejercicio inmediato
antesior, sin perjuicio de seguir reservando of 5% mericionado.

3




14. ' Ingresos

| Durante los afios terminados ef 31 de diciembre de 2000 y 1999, & Cole-
gio obtuvo ingresos por los siguientes conceptos:

- 2000 1999

Cuota escolar - Q 9,010,769 Q 8,318,396
Matesiales ' 849,159 826,285
- Insciipcion 387,600 411,600
 Textos 36303, 421533
Otros o 2599
' Q 10,610,563 10,2737

15.  Gastos de Administracion y Venta

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2000 y 1999 el Cole-

gio. incunié en los siguientes gastos:

2000 {999

Bonificaciones o Q 2220592 Q 4,868,380

Sueldos v salarios ordinanios 1,886,524 2,176,125

Prestaciones faborales - 1,326,809 1,195,943

Honosarios profesionales - 772,052 178,224

‘ Depreciaciones - 508,510 538,871
Maderial educativo 357,394 290,708

Costo de fextos 285,039 238,031

Cuota patronal 1.G.5.5, 260,531 240,503

Sequided 147,840 210,000

Sesvicio de bus 19,740 207,138

Manfenimiento de edificios 116,11 115,115

" Energiaeléctrica 114,713 71,775
Gastos generales 94,300 47 982

Gastos no deducibles 84,863 —

Cocina y impieza 50,234 ‘ —_—

dubilacion extraordinaria — 376000

Ventajas econdmicas —-— 162,771

Ofros menores 375,922 258,735

Q. 87H24 Q - 8172301
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16.  Oftros Gastos

Durante el afio terminado 31 de diciembre de 2000 y 1999, el Colegio

incurrié en los siguientes gastos:

2000 1999
Intereses sobre préstamosbancarios Q1479868 Q1396578
Intereses sobre Metropagares | - 605,454 564,356
Otros | | 45567 31,196

17. impuesto Sobre la Renta

El Colegio se encuentra exento de toda dase de inipuestos.y arbitiios

como base el articulo No. 73 de la Constitucién Polfica de !a Repitblica de Gua-
temala por lo que no paga el referido impuesto. El derecho del Estado de efectuar
revisiohes a las declaraciones del impuesto sobre fa renta, prescribe en cuatro
afos contados a partir ded 1 de enero del afio inmediato siguiente al afio de venci-
nﬁentodeitérmino_paralapraemadéndelarespeeﬁvadedmacién.

18.  Contingencias fiscales ; - _
- Al 31 de diciembie de 2000, el Colegio contaba con las siguientes contin-
gencias fiscales: - :

- A Ia fecha del presnete informe of Colegio no ha presentads ningina-

declaracién por las constancias de exencion del fmpueto al Valor Agre-
gado VA que emite por el refefido. impuesto cargade en las comipas
que realiza; por lo tanto, puede incuriy en multas derivadas de una revi-
sién por parte de las auforidades tributarias.

- No obstante, la constitueion: Politica de la Republica de Guatemala, exi-
me del pago de impuestos y abitrios a las instiluciones educativas, ef
Caolegio debe obtener una constancia de exencién genheral de impuestos
por parte de la Superintendencia de Administracién Tributaria -SAT, ya
que ia personalidad juridica del Celegio es sociedad anénima, por lo que
al momento de una revisién fiscal fas autoridades tibutarias pueden in-
terpretar que Por sef ésta una sociedad accionzda ests afecta al pago de
impuestos y por lo tanto estaiia en {a obligacion de presentar todas las
decfaraciones de impuestos contempladas en la legistacién tributaria
guatemalieca. o '

19. Reclasificacion a los estados financieros :

Los estados financieros a'31 de diciembre de 1999 fueron reclasificados
en ciertas cuentas, con el propésito de que su presentacidéh sea comparabie con

. la de los estados financieros at 31 de_ciciembre de 2000.
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DICIEMBRE 31, 1999 y 1998
(Expresades en Quetzaies)
- Notas 1999 1938
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE: : : _ _
Efectivo : 2 Q1942973 8. 1467150
Cuentas por cobrar ' 192068855 13 190
Invertarias 123 465,931 469.970
Total activo circulante , © 2600922 2069270
" PROPIEDAD Y EQUIPO - Neto ; b4 18,298,545 18,549,824
OTROS ACTIVOS - Neto e 283259 247,661
TOTAL | Q2LI81.726 Q.20,866,755
PASIVO
PASIVO CORTO PLAZO: _ o
Cuaentas por pagir y gastos acumulados Q T24766 Q. . 603,020
Cobros anticipados 1385996 _ 3278828
Total pasive g corto plazo 2110762 . 1.831.848-
PASIVO ALARGO PLAZO: o _
Bonos 5 54,200 54,200
Métropagarés 6 4069300 - 4,089300
Préstamo bancaric 7 6,820,000 *__ 6,820,000 -
Tokal pasivo a largo plazo 10943500 10,963,500
PROVISION PARA INDEMNIZACIONES 4 1209245 _ 149125
Total pasivos - 14983507 - _ 14336573
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: '
Capital pagado 45,000 45,000
Rescrva legal 2 376,505 - 341,454
Superdvit - , - 6476714 __ 6143728
6808219 _ 6,530,182
TOTAL _ . Q21,181,726 Q.20,866,755
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Recursos Educativos y Pedatgagicos,SA.-coﬁegiomomam
ESTADOS DE PATRIMONIO
AROS

TERMINADOS EN DICIEMBRE 31, 1999Y1998
{ExprasaﬁosenQueizalw

Q. 45808 Q - Q. - Q45000

34145t - 35050 - 376505

Sold inicial C eiT% o889 6127079
Exgedente del siio tenminade én dmmﬁxe . .

3 1999 _— - 368037 — 13407 349,635

_6N3TR 368037  _ 35051 _eamid
Q650182 Q40308 . QIS0 Q6889

Valor e Fbeos por accién Q 72558 . Q 76,647

——e e

mma@mmm intcgmtedelosMEMdam.
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Recursos Educativos y Pedagéglcos, S.A. - Colegioc Metropolitano

_ ESTADDS DE INGRESOS ¥ GASTOS
ANOS TERMINADOS EN DICIEMBRE 31, 1999 Y 1998
(Expresados en Quetzales)
Notas 4999 1998
INGRESOS: '
Cuota escolar Q s,,:s,sga 07,026,236
Meatesisles 826,28’ 753,639
e : 411,600 413400
Veta de texdos 421,533 468,133
Otros ingresos S 295 969 390,381
Total ingresos de operacién ' 10273783 9,052.304 -
GASTOS: T _
Gastos de operacion s -. 8172301 1374578
Uliadenoporacién - 2301482 167776
OTROS INGRESOS (GASTOS): _
m«:mm ' . 7,584 7,273
Iedeieses pxmm : . 215915 70,632
Interesis foudo de jubtlacion C 34,136 15,27
Interesés pof préstarno bancirio : _ (£,395,578) (1,065 ,602)
mmumm : (564,356} (348,620)
Otios gastns . 5 . __(31196) (23.655)
Otros iingresos (gastos) - Neto ' C (TBMR (1344753
 EXCEDENTENETO o 9 Q 368037 Q 332975

mmﬂmmmiammdehsmdosmms.




Recursos Educativos y Pedagégicos, S.A. - Colegio Metropolitano Recursos Educativos y Pedagégicos, SA. - Colegio Metropolitano :

, : : - ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO ' :
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO : - AROS TERMINADOS EN DICIEMBRE 34, 1999 Y 1998 :
ABOS TERMINADOS EN DICIEMBRE 31, 1999 Y 1998 . i) o Foars d . :

nlobuyied . ’ , . mm(&ymucﬁn)mEmyEmmbnhsdeEMw :
Aum(&ﬂmm;mEiecbvoyEquwalmtesdgEMvo (Expresados en Quetzales) Co ' '
' - 1999 1988 AUMENTONETOEN EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE )
ACTIMIDADES DE OPERACION: - . . FFECTIVO Q 475,743 Q. 410,593 3
" Exvedenté teto. R . Q368037 Q. 332973 o S o ;;
Ajustes para conciliar la wtilidad nets con e} efectivo generado - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, AL INICIO AR
por {#iilizado en) las operaciones; ) - ’ : DEL ANO i .. 1.467.1%0 1,056,587
" Provision indeminizaciones 653,752 322742 ' B - -
Depreciaciones -~ - 538,367 51303 ) EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, AL FINAL
Resérva para texios en inglés : 156,819 104,067 - DELANG : Q1942923 Q. 1467180
Cmbiesmenacﬁmsypasivesqwm(mﬁimm) ' - ; : :
Cocatos porcobrae : (59,948) (11,929) . - : :
Invesarios ' T 4039 {12,336) . Las notas sou parte imegrarte de los estzdos financieros.  (Concluge)
" Otros activos _ _ (191416)  (302978) o : S S
Cuentus por pagar 121,746 125202 '
Cobios aaticipados 107,168 28,734
- Pago de indemmizacionics - 81573 (80.113)

Eﬁctwommgnaadopmactmdadsdemmm 7838 1019465
ACTIVIDADES DE INVERSION: o E 4
: é.dqmmdeplmedadyequpo : (363,667 {608,372

Bajas de activos ffos — neto . ___76078 . =

Efectivo nefo usado en acividades de iaversion (287539) (60832

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: _ '
i s s , - (20000) ]
 Eftctivo neto usado en actividades de financiasmiento 20000 < ___. .

(Contint) 3




Recursos Educativos y Pedagéglcos, S. A

.Coleglo Metropohtano

NOTASALOS. ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EN DICIEMBRE 31, 1999y 1998
{Expresados en Queizales)

1.

OPERACIONES Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Operaciones - {a enrhdad Recursos Educaﬁvos y Pedagogvcos 3 A

con nombye comercial Colegio Metropoiutano fue constituida como sociedad

andnima en octubre 1,979, segln escritura piblica No. 145 autorizada por e

notario Francisco Jose Paomo Tejeda; para dedicarse a la prestacidn de
sevicios de educaciSn privada en los niveles preprimatio, primario, secundario y
basico y superior. Su domicilio esta esta en fa ciudad de Guatemala y con uha
duracion indefinida. :

Principales Pofiticas Contables - A continuacion se presenta un resumen
de las principales pohhcas contables uﬁ&adas en Ia preparaclén de los estados

financieros.

Inventarios - Seva{orzan al costo o valor - de mercado, el que sea
menot, ytilizando el método de primeras entradas, primeras salidas,
(PEPS)

Propiedad y Equipo - La inversion en propiedad y equipo se valoriza al
costo. La depreciaciéon se calcula por ef método de linea recta, basados
en la vida util estimada de los activos. Los gastos de manténimiento y

' reparacion que no exfienden 1a vida O de los acivos se cargan a

resultados al incurrirse. Las’ mejoras que prolongan la vida tif se
capializan. Las ufiidades o pérdidas por baja o venta de achivos se

registran en lafecha de la fransaccitn, considerando la vida 0 estinada

de!osactwos

Reserva Textos en Inglés - Los textos en inglés estan dados en

-arfendamiento a los alumrnios del Coiegm y se deprecian @ razén del

33.33%.

Provision para !ndemmzacnonﬁ La legislacién laboral de Guate-
mala establece que por muerte de un empleado o en caso de despido
mjustificado deberé pagarsele una indemnizacion equivalente un sueldo
mensual por cada afio de frabajo, calculado sobre la base de los salarios
devengados durante los titimos seis | meses, en caso de muerte la

mdemmzauon coerresponderd a sus sucesores. El Colegio ha contablﬁzado _

42

10.

uha prov:sion para cubrr esta obligacion y el m&dmo del pasivo por este
concepto a diciembre 31, 1999 y 1998asciende aproximadamente a
Q.1950,455 vy Q.2,330, 097 ‘Tespeciivamente.

PRESTAMO BANCARIO
1688 1998

Banco SCi, 8. A
Préstamo en cuenta corviente hasta por un

_ monto de Q,7,000,000, tasa de interés del

22% anhual, garatia hrpotecana ¥ vénce en
octubre 12, 2005 Q.

6,820,000 OF 6,820,000

RESERVA LEGAL

De conformidad con & Codigo de Comercio de Guatemala, las sociedades
estan obligadas a segregar como feserva legal el 5% de las ilidades
netas de cada afio. Esta reserva no podra distribuirse en forma alguna
entre los socios hasta liquidarse la sociedad, vy Unicamente puede

capitalizarse cuando sy importe exceda el 15% dei capital pagado al cierre -

del ejercicio mmeciato antetior, con la obligacién de continuar acumulando
esta resemva,

EXENCION FISCAL '

Ef articido No. 73 de la Constitucion Politica de la Repiiblica de Guatemala
exime & Coleg:o de toda clase de impuestos y arbitrios. No obstante Jo
anterior, e derecho de la autoridades fiscales para efactuar revisiones z los
regstros contables y demas docutmentacion legal prescribe a los cuatro
afios a partir de la fecha en que se presentaron las declaracidnes de
impuestos.

UNIDAD MONETARIA

Los estados ﬁnanueros y sus notas se presentan en Quetzales {Q.),
unided monetaria de Guatemala. En Gualemala las operaciones con
divisas deben realizarse a través del sistema bancario. Latasa de
cambio del Quetzat en refacién con e Délar de los Estados Unidos de Norte
América es detérminada por la oferta y la demanda del dolar en el
mercado.” A diciembre 31, 1999y 1998btasadecamb|o fué de Q.7.74
US$ 1y Q680 US$ 1 respechvamente

SandraMay00metroinf.
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. EFECTIVO

La integracion del efectivo a diciembre 31, €5 como sigue:

_ _ 1999
Caja general Q. 9921 Q.
Depisitos monetarios _ 268,361
Depbsitos de ahorro - : . 32,747
Invession Colegio Metropolitano . 1,396,762
' Q 15893 0
INVENTARIOS

Laos inventarios segiin su naturaleza se integran de la siguiente manera:

1939
Material didhetico. Q. maw Q.
Biblioteca _ . 33,602
Textos locales : . : 14377
Textos de estudios sociales © 131,600
Accesorios deportivos o : 4372
Matesial de apoyo educative _ £3504
Q 465931 Q
PROPIEDAD Y EQUIPO
A diciembre 31, los activos fijos se integran asi:
Tasade | _
N Depreciacion 1999
Edificios T % Q. 17,221,149
Mobiliario y equipo 20% : 854050
Equipe de computacitn 5%y 33% . . 236481
44

1998

8,490
340,562
31969
930,762
155397

1,467,180

1938
188,660
16,693
242,589
11,847
1,327

469,970

1898

17.045470

1,167 209

Tasa de o
Depreciacitn 1999 1998
.Vehiculos : 20% 37.500 37.:00
18,349 100 18,393 st
Menos: - Depreciacion '
mlada : ) _ Q. Q,B_S,?_iﬂ) Q. (1903
Total activos depreciables 16,213 382 16,420,248
Tervenos L 2,085,164 2,057,164
Consinicciones en proceso - T2
: T Q18298546 Q. 18549524
'Losm_yediﬁciosgmanﬁmelpt&staimﬁtorgada rdMSG ' g
" indica en Nota 7. : ' w S S‘A" Rgun *
 BONOS

El_'saldemptﬁentael Valordclasumsp&gadasporiosalmnosdma!elostms

~ prameros afios de fancionamiento det Colegio. Segiin ef convenio, dickos fondus estin -

reptmmdosporbmmqueselﬁnpaydosmelaﬁolm
METROPAGARES

H‘WsmdmﬂaqsmqlcmctqmdemkSpadfcsde&milm,cnyo
ob)etwo fue la obttncidn de financiamients para la conttruccion de las puevas
tastakacioncs del Colegio. En 1999 los Metropagarés devengaron ura tasa de inferés que
oscilé entre el 13.50% y 15%, el cual és pagado semestralmente 2 los padres de familia 2
mde!al’nmciemdeCapitals{FCl} A diciembre 31, la integracion és Ia sigmente.

_ o - 1999 ' 1988

imisidn asorizads de Metropegars S Q4200000 Q4200000
| Pagarés por colocar o {116.700) (110700
Sub: totad : 4,089.300 4089#30
Pagarés aorticado ; 20000 .

Q. A0930 Qa0

4&
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los Audltores Independlentes

Lizarralde & Lara, CPA
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Auditores v Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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_ EMai:

Deloitte & Touche

" Central America

Edificio Plaza de i3 Repablica
Diagonal 6, 10-26, Zona 10, 70. Nivet
Grmiemala, C. A

PBX:{502) 360-7877 ¥ 360-787%
Fax (502) 360-7879 y 360-7880

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPEND!ENTES'

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS

EN DICIEMBRE 31, 1998 Y 1997
Baiances Generales
Estados de Patrimonio de los Acc:omstas
Estados Ingresos y Gastos ‘
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

]

Socies:  Jos Lizaraide:
: Catlos Asturias
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- Recursos Educativos y Pedagégicas, S.A. - Colegio Metropolitano
" BALANCFS GENERALES
DICIEMBRE 31, 1998 y 1997
Deioitte & Touche (Expresados en Quetzales)
Central America Notas 1998 1997
- Edificio Plaza de fa .
Diagonal 6, 16-28, Zona 10. 70. tvel ~ §- ACTWWO
F. O Box 846-A Bualernais, G. A, 3 . )
PEX: (S502)360-7677 y 360-7970 ACTIVO CIRCULANTE; _
Fax (562)380-7879y Efctivo . BT Q 1467180 Q 1,056,587
Cuentas por cobrar S 132,120, BRI 51 SRR -
AIComqodeAdm&won y . ; 907 ' 457634
v & Jos Acciomistas de I”“w'“_ 23 469970 _ 457634 :
RmsosEdtmnwsyPedagoam&SA- . 2,069,270 1,634,412 3
Colegio Metropolitano PROPIEDAD Y EQUIPG - Neto b4 18,549 824 18,466,494
Hmosandltado los balances genéarales aﬁumnsdekmmsEdimﬁvusyPeﬁgogms, S.A. - OTROS ACTIVOS - Neta e 247.66) L3631 f.
Colegio Metropofitana, a diciembre 31, 1998 y 1997 y los estados de pathmomio de fos TOTAL ; 8id 7 ._L.}J_
mmgdemywosydeﬂn}osdemquekmmwespwbsms ] 20,866,755 20,137,217 - 4
terminados en esas fichas (Expresados en Quetzsfes) Estos  cstados fimancieros son PASIVO ————
rm;mnsalﬁdaddehadmmsﬁwundelw Mcstra responsabilidad es expresar umm -
. méammsm&mmshmgmwﬂm _ PASTVO CORTO PLAZO: : : A
i : Gﬂmpatp_agtymum_uhdos ) 603,020 7 477,818 L
mmmmmhmmm@mammm Cobros antivipados 1278828 1,250,094 -3
maamﬂedegsbsmdosﬁmmmsmdcmmm Uma auditoria inchye o T#m,amm 1,881 348 L727912 1
examinar, on bast 4 pridbas selectivas, fa evidencia que soporta las tifras y revelaciones en los PASIVO ALARGO PLAZC: _ _ _ _ k-
estadas financieros. Una auditoria inchiye tambica la evaluacion de los principios de contabitidad Bongs: : :s 54200 . . 54,200
- utifizades, y de Iss estimaciones importanites preparadas por la adwimistracior, asi como Is Metropagarés 6 4,082,300 4,089,300
evaluacion’ general de h presentacion de los estados fameieres.  Consideramios que nuesiras Préstama bancario + 6,820,000 6,820,000 :
mmpomm par . Total pasivo a largo plazo - . 10,962,500 10,963,500
Enmmaomé&!wmdosﬁnmmmesnmmsptmmmmen_ PRDVIS{WPARAMM}ZACIGNES 14 -
todas los aspectos iniportantes, lz Situacion fineaciera de Recursos Educativos y Pedagégicos, R : : _L.§2L27é 1,248,596
S.A. - Colegio Metropolitane, a diciemsbre 31, 1998 ¥ 1997 y ks resuftados de sus operacianes v Total pasivos » 14,336,573 13,940,008 el
hsﬂuuosdeeﬁw&wpwlosaﬁostmméasmmsfedm,demﬁhrmdadmesde PAMQDELOSACCIO‘N‘{SIAS:-' . . .
contabiidaf generslmentc accptados. Capital pagado ' 45000 © 45000
. Reserva legal ] 341,454 341,454 ;i
W Superivit ) 6,143 728 ’ 5.810,755 :;
" Lic. José Lizarralde | 6330182 6,197,209
CPA. Colegiado No. 44 TOTAL : Q 20866755 Q. 20,137,217
Marzo 19, 1999 Las gotes sdjiintas son parte imegrante de los estados Bnamciergs,
Gualemala, C. A, - o ]
-2 E
mm _ cma:wrlas Lms ‘Ramos Cebacw =
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Recursos Educativos y Pedagéglcos, S.A. - Colegio Metropohtano ) Recursos Educativos y Pedagégicos, S.A. - Colegio Meti‘opnlitano %
1 ‘ ]
ESTADOS DE PATRIMONIO o i ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS g
DICIEMBRE 31, 1998y 1997 - , ST 3 ANOS TERMINADOS ENDICIEMBRE 31, 1998 y 1997 ;
{Expresacos en Quetzales) : . ! (Expresados en Quetzales) §
' Saldos al Diswi- Satdos al i . Netas 1998 1997 |
819193 Awmento ncisn 31.12.98 3 _ - e - §
' : INGRESOS ' o ' &
. i Ceota escolar Q 7026236 Q6205006 1
o Mateitales ' - : 753,639 . 671838
i Inscripcitn : T 413,400 - ®3311,850
_ Venta de textos : . 468,148 174,172
3 Abqiler de textos o - 114,632
Q. _4s0m o Q o _ase  § Otros ingresos _ L
_ Total ingresos de operacién . 9,052,304 7,646,017
5% sobre uifidades ' 343454 : - - 341454 GASTOS '
7 . ‘ ' Gastos de operacion _ ‘ . 2374578 6797926
. . . Uitidad en operadﬁn . 1,677,726 . 848,091
Sakio iniciat , 5,810,755 - o 5,810,755 ; : o -
Excedehte del afio terminado en i OTROS INGRESOS GASTOS): S '
 dicimbro31, 1998 © : =222 3295 Intmm&ngms - : 7,275 10,61t -
' S A : Intereses por inversiones . , 70,632 : 54,540
5810755 mam sam Tutereses fondo de jubiacion , s 12,022
6,197,200 332973 T - Q. 6530182 : Entereses por préstaio bancario {1,065,602) (1,225,832)
. : = ¥ mwmm _ : €348,620) (395,686) ;
Valor en libros por accida Q - 68353 Q 72558 - Ciros gastos _ : _(23__&5_5) — {41,477 j
- ' - ' | Otrouingresos (gastos) -Neto (1.344,753) (seegen
hsmtasa&ﬁu&ssonpm:imegrmdelossmdosﬁnmﬁm - : : EXCEDENTE NETO 9 Q 332973 - Q (74,1
I.asmﬂsadjmﬂassonpaneintmmedgimétﬁosﬁmmim. i
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Recursos Edncahvos v Pedagégicos, S.A. - Coleglo Metropolitano

ESTADOS DE I'LUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EN DICIEMERE 31, 1998 y 1997

Aumento (Disminucidn} en Efectivo y Equivalentes de Efectivo

52

_ (Exp(mdosm Quetza!w)
| 1958 1997
ACTIVIDADES DE OPERACION: .
Excedente (Pérdida) neta 332973 Q. (ML)
Ajustes para concifiar 12 utilidad neta con-ef efectivo
geaerado por (utifizado en) fas operaciones.
vaméamdmm 322,742 - 496,150 -
epreciacionss y amortizaciones 513,103 303,253
* Resesva para textos én inglés 104,067 3,583 -
Peidida (utilidad) en venta de activos - 134
Cambies netes en activos y pasivos que generaron
{utilizaron) efectivo: :
Cuentas por cobrar {11,929} - 168,462
Ioventarios {12,336} {115,399}

- Diros activos (302,978) « (42,566)
Cuengas por pagar 125,202 (4.802)
Cohros anticipados .~ 28,734 . 306,456
Pago demdemmc«mes —{80.113) {36731}

Efectivo neto generado por ) o
actividades de operacion 1.019.465 316,219
ACHVH}ADE DE INVERSION:
Adgquisicion de propiedad y equipo (608,872) {318,206)
Venta de actives fjos - 1,197
Efectivo neto usado en
actividades de inversion {608.872) (316,469
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: :
Efectivo nreto obtesido en .
actividades de financiamiento —_—. 120,000
(Continiiz)

Recursos Educativos y Pedagdbgicos, S.A. - Colegio Mét:-epolitaué

ESTADOS DE FLUJOS DE RFECTIVO

ANOS'IMADOSENDIC[EMBREBI 1998 y 1997

Almmlmaﬂﬂ)mﬁfewvoy&ngalm de Efectivo
Quetzales)

{Expresados en

Aumm(msmmommom :
. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO YEQUIVAIENIES DE EFECTIVQ
AL INICIO DET. ARQ

EFECI'!VOYEQUIVAIENTESDEEFECI‘WO
ALFINALDBLANO

lammmhneg;aﬂedehsmdmm _

1998

410,593

1,056,587

1,467,180

1997
119,810

i

936,777

1,856,587

Esa—

{Concluye)

art i ol e A 4



Recursos Educativos y Pedagégicos, S. A.
Colegio Metropolitano

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EN DICIEMBRE 31, 1998 y 1997
(Expr@ados en Quelzal&s)

1.

OPERACIONES Y PRINCIPALES POLI'HCAS CONTABLES

fones - La entrdad Recussos Educati Pedagoégicos, S. A.

Operach ;
(REPSA} cen rokitbre comercial Colegio Metropolitan¥. fue constituida como
sociedad andnitha en octubre, 1979, segiin escrititra publica MNo. 145 autorizada
por ei notario Francisco, José Paiomo Tejeda, para dedicarse a ia fundacion y
desarrollo de la préstacion de servieios de educacion pnvada a los niveles
prepiimarnio, pnmano secundafio y baswo y superior. . .

Pnnclpalee Politicas Contables. A eonhnuactén se presenta un resumen

de las principales politicas contables uultzadas enfa preparac:én de los estados
;ﬁnancceros : _

a.

2.

lnventarioes Sevaiorizan al costo o valor de metcado, o sea

menof, ufilizando el método de primefas entradas, pnmeras salidas,

(PEPS)

PrefpnedadyEqulpo Lainversion en propiedad y equipo sé valoriZza al
costo. La depreciacion se calcula por el mélodo de linea recta, basades
en. la vida (l estimada de los aclivos. Los gasies demantenmentoy
reparacion que no exienden la vida Ul de los activos se caigan a
resultado al incumirse. Las mejoras que pislongan la vida gtil. se
capitafizan.  Las ullidades o pérdidas por baja o venta de acfivos se
regisiran en g fecha de Iatransaccmn consderando Ia wdau‘m estimada
de los aci}vcs

Reserva Textos en Ingles l.os textos en mgles estdn dados en
arrendam;ento a los alumnos dei Colegio y se deprecian a razdn del
33.33%,

Provision para Indemnizaciones - La legislacion kboral de Guate-
mafa establéce que por muerte de un empleads o en caso de despido
. injusiificado deberd pagarsele una indemnizacion equivaleite un sueido
mensial por cada afe de trabajo, caleulado sobre la base de los salatios
devengados durante los Gllimes seis meses, en caso de muerte Ia
indemnizacién correspondera a sus sucésores.. El Colegio ha
contabiiizado una provisibh para cubrir esta obfigacion y el méaxdmo del

. pasivo por este conceplo a diciembre 31, 1998 asciende aproximadamente

aQ2330097

EFECTVO.

ta intégracién del saldo a diciembre 31, se presenta en la siguiente hoja:

54

INVENTARIOS

Textos de estadios sociales

PROPIEDAD Y EQUIPO
myw 20%

Ewdemapm:m 25%y3.33%
Vehiculos . 2084

Mmoqu)rwmon
acuridada

Total aCtivos depreciables

188,660

. 14,854
10,693
242,589

- 11,847 .

L1327
469,970

m—

. 1998

17,045,470
1,107,209

202,982
— 37,560

18,393,161 -

(1.972.913}

16,420,248

Q

27,348
240,390
31,416
652,732
104,701

1,056,587

172,117
14,354
10577

252,526

7.560

457,634

1297

16,698,970
999,912
132,757

— 37,500

17,869,139

(1.459.809)
16,409,330



6,

7.

i vy
 Terrenos 2,087,164 2,057,164
Construcciones en proceso : 72412 -

Q 18549824 Q. 18466494

Los texrencs y edificios garantizan e} préstamo otorgada por e Banco SCI, S.A., segiin se
indica en Nota 7. - : )

o

BONOS

.Elsﬁdoreprﬁmeﬁralorde[aswotaspaggdas:por!osa!umsdzmtefostm'

primeros afios de funcionamiento del Colegic. Segiin ‘el convenio, dichos fondos estin
representados por bonos que serdn pagados en el afio 2,600
METROPAGARES

Ehiarqpagaréuum&aﬂaq;ndwohamuﬁombsmﬂmdefmﬂia,wyo
objetive fue la obténcién de financismiento. parz la construccion de las muevas

instalaciones del Colegio. Enl??S!osMeﬂnpagmﬁdemmunatasadeimerésque

oseild entre ef 10.50% y 13.50%, ef cusl es pagado a los padres de famifia a través de I
Financiera de Capitales (FCD). A diciembre 31, la integracitn es la siguiente: _

Ewision mtorizda de Metropagarés Q4200000 Q4,200,000
Pagarés por colocar : (le7000 . (110.700)
Metropagarés en ciroulacion Q. 4089300 Q 4,089,300
PRESTAMO BANCARIO
. s 1897
Baneco SCI, S.A: o '
" Préstarno en cuenta comiente hasta por

. monto de Q.7,000,000, tasa de interss va-

siable la cual en 1998 0scilé entre e 14.50% , S

y 18.50%, garantia hipotecaria, Q. . 6320000 Q 6,820,000

-

8. RESERVA LEGAL

De conformidad con el Cédigo de Comercio de Guatemala, las sociedades
estin obligadas a2 segregar como reserva legal el 5% de las utiidades netas de
cada afio. Esta reserva no podra distribuirse en forma alguna entre los socios
hasta liquidarse la sodiedad, y Unicamente puede capitalizarse cuando su importe
exceda el 15% del capital pagado al cierre del ejercicio anterior, con ta obligacion
de continuar acumulande esta reserva. '

9.  EXENCIONFISCAL

El articulo No. 73 de la Constitucion Polftica de la Republica de-Giistemala
exime al Colegio de toda clase de imptiestos y arbitrios. No obstante lo antefior, el
derecho de las autoridades fiscales para efectuar revisiones a ios registros
contables ¥ demas documenitacién legal prescribe a los cuatio afios a parlir de la
fecha en que se presentaron las deciaiaciones de impuesios. o

10.  UNIDAD MONETARIA

Los estados financieros y sus notas se presentan en Quetzales (Q.), unidad
monetania de Guatemala. En Guatemala las operaciones con divisas deben
realzarse a través del sistefna bancario. La tasa de cambio del Quetzal en relacién
con o Délar de los Estados Unidos de Nerte América és deferiminada por ia oferta
y la demanda del Délar en o mercado, A ciciembre 31, 1998 y 1997 la tasa de

cambio fue de Q. 6.80: US$ 1y Q 6.17: USS 1, respectivamente.

Sandrafinffabrilo9/metroinf -
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RECURSOS EDUCATIVOS Y PEDAGOGICOS, $.A.
- COLEGIO METROPOLITANO -

18%

1%

12%

INDICES FINANCIEROS

5% |
k)

2002
“§83280800 | 60|
40

371.473,00

1.786.668,00

2:500.000,00.

RG]

-14.007.106,00
14.376.579,00

-680 alumnos

A LIQUIDEZ

1. RAZON DE LIQUIDEZ

13.500.290,00
460.205,00

%]
aET:Y

[

Se obtiene de dividir la cuenta denominada activos comiantes entre & monto que

Z001
217.807,00
1361023400
12.528.041,00
E.584.21400
131.488,00
1.840.756,00
2,000.000,00

. 680 alumnos

1%
7%.

2000

17,407 60
680,00

T84z T80 7%

8

TET5.784.00

~BA08A06,00{ TP%

K]

TAHET00

682 aumnos:

500,00

%

73%

7559
118.085,00

$.976.244,00
1.997.910,00 [ 20%

476.‘300,@0 5%

0.858,185,00
7.447.038,00

"~ 125,000,00

687 alumnos

1%

8%

1958
530.856,00 | -
72000,00

s s

8.312.600,00 | 74%
172889800 20%

679 alumnos

§ = corresponde a los pasivos a corto plazo. El resuitado obtenido i Edcbntmero
Iv de fendos disponiblés que cubren ias obligaciones. Para nuestrai eMifiresa, of
3 " resultado fue e sigidente: 8
g _ : _ o
5 'PERIODO ACTIVOS PASIVOS A RAZON
_ FISCAL CORRIENTES | CORTO PLAZO CORRIENTE
. 1998] 2068270|  1.881.848 1,10
> 1999] 2600922 2110762] ~ 123
& 2000]  4.002828] _ 5555381 _0,78]
s . _ _ . o
= 2. ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR:
. Seobtnenededwﬂre!mentoregstrﬁocumwentasperwbrar,entreelpmrnediode
l§ & ingresos por dia (Veritas totales dividido 360 dias). E resultado nos indica of niimero de diag
quehrda!aemmencwmwen_efectNosuscuemasporoobrar La rotacion de nues-
S | g tras cuentas por cobrar es la siguisrte:
PERIODO CUENTAS | VENTAS | VENTAS | ROTACION
- - FISCAL POR - L ?ROMED_EG - LT8.X
5 I% : _ COBRAR . R COB.
s = | 1998 131201 9.052.384] 25145 ' 1
2| g 1999|  192068| 10773.783 28.538] 7
EARRE i 2000| 1.852674] 10610563 29.474 63

PROYECCION ANUAL DE EFECTIVO 1298-2002

SALDO ANTERIOR
INGRESOS

TOTAL AGUMULADD
Gastos des Operacién
Amartizacion Pruﬁmo

Ofros Egresos

EGRESOS
Intereses. -

INGHESGS DEL AND

B. ENDEUDAMIENTO

1. RAZON DE ENDEUDAMIENTO:

Eshmzénmidedpweaﬂajedgfbndoswcmrciomdosmrlosaueedomsdelaemprm
para el financiamiento de activos. Se obliene de dividir la deuda total entre los activos

Total Egresos
\EXCEDENTE




PERIODO

DEUDA ACTIVO RAZGN DE

FISCAL TOTAL TOTAL | ENDEUDAMENTO
1968 14336573 | 20886775 69%
1999 14283507 | 21.181.726 67%
2000 116.026.356 22.947.953 70%

2. RAZON PASIVO—CAP!TAL

Esta medida indica la relacién enire los fondos gue prﬁw los screedores y los
‘que aportan los accionsitas. Se obtene de dividir ia deuda ‘total dentm del capital

- contable.
PERIODO DEUDA CAPITAL | RAZON PASIVO
_FISCAL TOTAL CONTABLE |  CAPITAL
1998 14.336.573 6,530,182 220%
1999 14,283,507 6.898.219 207%
2000 16.026.356 6.921.597 232%
3. Roi'AcapﬁoE INVENTARIOS:

Se obtiene de dividir e total de ventas enire &l promedio de inventario inicial y el inventario

final. Emmmmdnmmdevecasm&hanpresavaﬂosummma.

aﬁo

PERIODO

VENTAS | INVENTARIOS | ROTACION

FISCAL . ) ' : INVENTARlo
1988 9,052,304
1990 10.273.783
2000 10.610.563

Nota, Porelhpodeactmdadaquesededideobgnncmanegaprodudospmahven&a
porlaqueestemd!oemwedecaiwlarse

4. COBERTURA DE NTERES

rEstarazonm:dehhabﬁdaddelaempmsapalaefectwpagodelrﬂeresa Mientras més
alto es of valor de esta razén, laempmaseencuml_enm_epresoonmdectmpﬁr
con & page de intereses. Unvabrdeestarazén.iguﬁatsig:ﬂﬁcaquelas_uhlndadesde!a

60~

3.

empresa se emplean en su totaidad pera cubrif kos gastos de intefdées,

"PERIODO TOTAL ' | TOTAL | COBERTURA
FISCAL | EXCEDENTE | INTERESES | INTERESES
1998 1677.126 1.427 877 117
1999 2.101.482 1.091.130 1.06
2000 1.889.300 2.130.689 0,89
€.  RENTABILIDAD
1. REND"D“ENTO SbBRE CAHTAL‘

Mdelatamderaa&maﬁoobbemﬂoporbsaccmﬁasenbaseawmversnn Se calcula
aeriastﬁdadesnemsdem'odchapl&dpagado

FERIGDO | EXCEDENTE | CAPAL RENDIMIENTO

FISCAL __NETO | PAGADO SICAPITAL
1998 | 332973] 45000 740%
1959 _368.037 45.000 818%
2000 23.378 45.000 52%

2. MARGEN DE UTILIDADES SOBRE VENTAS:

Eﬁwtfs’laslﬁdadesnetasdelﬁmdelasvemasw{am

_ Estarazonmuestralauhﬁdadqueseomenepormdaquezademgmo Se obtiene de

PERlODO EXCEDEMTE . VENTAS MARGE DE
FISCAL NETO | TOTALES - UT. SINTAS.
1998 332.973 9.052 304 4%
1999 368.037 10.273.783 4%
2000 23378 10.610.563 0,22%

GANANCIA OPERATIVA DE VTS, EXCLUYENDG GTS. FINANCIEROS:

Seobﬁenededh&ﬁrlasuﬂidadasaioperaoiéndemmdeltdaldevenms.

PERIODO~ | EXCEDENTE | VENTAS GANANCIA _
FISCAL OPERACION . | TOTALES OPERATIVA

1998} 1877726 9052304 —19%
1999 2.101.482 10.273.783 20%

2000 1.889.309 10.610.563 18%

61




D. INMOVILIZACION DE LA INVERSION:
" Se obtiene de dividir el activo total menos e activo no corrie

nte, dentro del total de

activos. _ _ _
'PERIODO ACT. TOTAL . ACTVO INMOVILIZAC,
FISCAL (-} ACT.NIC - TOTAL DE LA INV.

1998 18.797.485 20._866._755 0,90
1999 18.580.804 21.181.726 0,88
2000 18.855.125 _ 22.047.953 0,82

st

b
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POSTAL 11- C MEIRD 15
VISTA HERMIOSA. 2. 15 GUATEMALA. C. A
TELS.: 634-58467 - 634-5858

Piedra Parada
26 de junio 2001

Sefiores Accionistas:

Tengo el agrado de informarles sobre & resulfado de las operaciones de Recur-
s0s Educativos y Pedagégicos; 5. A en el periodo de enero-diciembre 1988. -

Al 31 de diciembre de 1998 el balance general nos muestra un total de activos de

Veinte Millones Ochocientos sesenta y seis setecientos cincuenta y cinco Quetzales
Bxactos {(Q 20,866,755.00} y el Excedénte Neto (Superavit) fué de Trescientos
Treinta y dos mil novecientos setenta y tres Queizales Exactamente (Q 332,973.00).

Quedando a sus drdenes para cualquier informacién que consideren necesaria

me suscribo de ustedes, atentamente,

ARG

Lic. Ronald Schmidt
Director General-Representants Legal

§3



Piedra Parada
21 de sepfiembre de 2000

(o

Sehores Accionistas:

Tengo el agrado de informarles sobre ef resultado de las operaciones de Recur- -

‘sos Educaiwos ¥ Pedagéglcos S. A en f periode de enero—ciaembre 1999,

Al 31 demc:ﬂnbfede1999eibaianeegenera! nos muestra unmtaldeadwosde.

Veinfiun: Millones Ciento ocheta y un mil setefentos veintissis Queizales Exactos
1Q 21,181,726.00) y o Excedente Nelo (Supeivati) fue de Tresc:entos sesenta y
ocho mil freinta y siste Quetzales Exactos (Q 368,037.00).

Quedando a sus 6rdenes para cualquier mfonnaeiun que consideren necesara,

me sisscribo de’ ustedes atentamente.

L:c Rona(d Schmidt
Director Generai-Representante Legal

APARIADC BOSTAL 11- C METRC 15
vmo-mnésnz 15 GUATEMALA, C. A,
- 634-6868

Piedra Parada
286 de junio 2001

Sefiores Accionistas:

Tengo o agrado de mfunnaﬂes sobre e resultado de las operacwna‘; de Recur-

_sos Educativos y Pedagégseos S Aend penodo de eneroMembre 2000.

Al 31 de diciembre deZOGGeibaiancegeneral nosmues’cera un total deac:&vcsde
Veintidos Milones Novecientos cuarenta y sicte mill Novecientos cincuenta y res
Queizales Exactos (Q 22, 847,953.00) y ef Excedente fué de Veintitres mil Frescien-

tossetenhyechoaueizal&sEmctos(QZa‘STSOO} '

Quedando a sus drdenes para waiqu:er informacion que cons:deren necesaria
me suscribo de ustedes, atentamente,

Lic. Ronald Schmigt
Director General-Representante. Legal
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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Recursos ducativos y Padagégicos, S, A.

- Cokepio Ml:fm.p(ﬂimmi

Ilcmm aditilo los dances generales adjuntos de Rccnr-ms Pducativos y Pcdaguglcﬂ.\,
5. A~ Colegio Mumpnhtam fum sm.uxlad andpimn cnnstmm!a en b Repiiblica de (am&c:mh)
al 31 de diciembre de 2001 y 2000, y fos wrrt,.'qlondmtc.\ estados de vesultados. de moviticnio

de patritoni de los accionists ¥-de flujos de efectivo por fos afios u.rmamdm en esas fechas

‘Estos estados fimancicros son mqmnwh:!idad de kb admnbtracion dcl colegio. Nucsira

'rﬁq:tomabﬂ:d.gd €8 CXPresar una OpiniGR mbm esios es!ados fmmm-. basados cn nuestras
amiltonas

. - Efectuamos muestras aodilorias dc acuerdo con posmas do anditoria. generabmecnte
aceptadas. Eslasmnmsrequmenqmumauénommphtﬁmdayrcalmdamoblm
wﬂemmmbledequcbsmadosfmmsmmmmmﬂmua Una auditoria
m@demmbuembasemdehwﬂmnquemﬂahsmﬂadcsy
mueﬁmmspmadambs@adosﬁm&m&lmhqemmn,hm&hs
mmpmsdecomabihdadmihzadosydehsmmmmﬂmwshodnsmrh
wdmiinistracién del colegio, asi como una evahemcion de Iz presentacion de Jos cstades financicros
‘a general Consndermnosquenumrasaudnomsmveenmbmmmmblemnm
>pinidn.

Rl intermational -

En nuestra .opinit.’m !os estados ﬁnancaems anies mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aqaeems unportmta, la .ﬂti?mlén finianciera dé Recursos Educativos y Peéagégmos,

8 A- Coleg:oMmopohtawaHlded:mbméezomyzwﬂ ylosresulmosdems

epmomsymﬂqmdcefe&voporhsaﬁmtammaﬂosmmkchaademnﬁwmdadm _
mpmsdewntabﬂ!dadgenerahnm:ewmdos.

'mvmmmmmxsommos,s.c.

Firma Miembo de - : P
PANNELL KERR FORSTER - : :

gl

Guatemala, C. A.

22 de mawzo de 2002

[ &)
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‘ - S . lde2
e, mosymacoc ICOS, S. A. - COLEGIO METROPOLITANO

ESTADOS DE FLUIOS PE EFECTIVO

2001 - 2000

i . ]
_mrw.mcmo e B

S H !yﬁnal FLUJGSDBEFECTNOPQRACFNDADESDEOPERACION

5000 Q45000 | ylidedaetaddale Q @@ Q . 2
45689 o 45,000 - L wammﬁmmmmm _ L .
: | | | decotive” | R

| S o a5 50

 Salda inicial y final . - IETS . 376505 Mmmmwﬁ L wesn . - %

Més {micnos) - N : o : ' _  Pérdicha {Gamtancia) en venta de activos T 2939 - - - |

Tmbdodemltdaddcm . : . 168 mmmmm S - M. -,

Saldo final - _ _ o 377673 371,673 _ B o L D 611._675 L _ i,17

RESERVA {EGAL -

UTILIDADES ACUMULADAS - - Fo L o cmnmmmdemym
Saldo imicial , C 6475546 " 6,108,677 ' thosdeeﬁwwobmdopordsmnnaéndeacnvos
Ms (menos) - - : ymmdcpaavos , -
Trnslazbdcuuhdadddpmodo ' , 2318 - 368037 : Iaventacios S 186606 2
Traslado de reserva legal del aiio L - . (1.168) Cobmamcfpades e o o 21,344 ' 47
Ajuste conira cuenta por cobrara APME (1,369,956} L : gmwm _ ' : 13334 Lipag
Sakdo fisal \- . 5128983 6475346 R T Higw 1

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO - _ :
Saldo inicial - ' ' 23378 368,037 _ 5

Mis (menos) - ' - o '. LY Cucatas e pasvas- : o (IIE%SG‘J) '

Trashado a utilidados acumulads (23.378) Ges®n e i m"mm,m oz nE e Cassun @

_ Utfighdmfadcluﬁo o 46397 23.378 S . Diros setives - - oo _ o 4130,92%) Qe

Saldo final _ _ 46397 23378 . Gastos snticipados T T 19864 (26

Total patrimonio dc los accionistas - . Q5598038 Q 6921597 ; c‘.m.smm _ : - (166

' ' ' - S IR U @8

Flnges de efwkvb aplicado a awmento de actives

Efecuvonem(qahmdna)obm:dodclasaehwdmks . : o _
- prnieg | g gpeisE Qe i

Las notas a tos estados financicros deben leersc conjuntamente con estos estados. : . : 6.
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RECURSOS EDUCATIVOS Y PEDAGOGICOS, §. A. - COLEGIO METROPOLITANG

L2001

2,001,259 © Q

Vienes...

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE MRS_!ON:

145,725

(891.329)

Adguisicién de activos fijos (_6_8!.624)
Efectivo neto (aplticado a) las actividades .
de inversién ' ' {631,624} {891,329) :
FLUYOS DE EFECTIVO POR ACT NIDADES DE -
" FINANCIAMIENTO: . o
Contratacién de préstamas bancaries 2,122,827 . 870,000
. Pagos de pristamos bancarios (1,970,000} {560,000)
Amortizacion de ebligaciones financieras (54,200} (25,000)
Efcctive neto obtenido de las actividades : :
de fnmanciannento 998.627 _345.0‘30
DISMINUCION (AUMENTO) NETO DE EFECTIVO :
Y BEQUIVALENTES {684,251) (400,604)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES, al inicio del afio [Nota 3(g) ¥ 4] 1542319 1942923
EFECTIVO Y EQUIVALENTES, al Gnat delaflo [Nota 3(g) ¥4l Q 356,068 Q  L.542319

Las notas a los estados financiercs deben Icerse émljuntanichte con estos estados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

RECURSOS EDUCATIVOS ¥ PEDAGOGICOS. §. A. — COLEGIO METROPOLITANO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
'L Breve historia de a Compaitia

. Recussos Edacativos y Pedagégicos, S: A. — Colegio Metropolitano (¢l "Colegio™) f
constituido en la Repriblica de Guatemila en octubre de 1979, para eperar. por plazo indefinido
Su actividad comprende la prestacién de servicios de educacisn privada en los nivele

) I ,. - 3 3 I - y! i"y ':.r‘ .

E}ColegmeopehmnoscmenMexauodeipagodelmpm,aﬂmmo,w
incluye ef cobro del Empuesto al Valor Agregado - IVA ensuscpotas. -

2. !!-! !ll .. -

Bl Colegio maniienc sus scgistras contables en quctziles (Q), moneda oficial de 1
Repiiblica de Guateriata, Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 su- cotizaciéa en of mercad
' io con relacién at dolar de los Estades Unidos de América (USS) eritde Q 7.94.y Q 7.7

3. Principales politicas contables
" . Las politicas eontabics que sigue of Colegio ostin de acuerdo con los principios d
contabilidad goncraimente accplades, los cuales fequicren que ki Administracida clectd
cierlas cstimaciones y utilice cierios supucstos, para deterritmar la valyacion de alguna
de las partidas incluidas cn los cstados financicros y para electuar las revelaciones que s
foquicrc pedscritar on fos mismos. At cuando preden llegar a diferir de su efecto fira
la Administracién considera que las estimaciones y supucstos. utilizados [eeron ic
(o) lnventaries-. © -
1 Colegio ticne la politica de valuar sus inventarios por ¢l método de primer
enlradus, primeras salidas (PEPS), el cual no éxcede al valor de mercado. '
;é[ inversignes .

Las inversioncs se encuentran registradas al costo de adquisicién.



. mfmdempmmhmye@msemmalmdem
wm:*erogncm.;mmmgm lawdanuldelos hi

. Mdepremacmmsseca}cum uhltzamloelmémdo
sipui sjes: - : dclitmm:ta.q)hcnmlolos

Sistemas - .
Vehiculos ' B
Mobiliario y cqmpo de oficina E 20%

Edificios ¥ consiniceiones i - 1%
(3 .Rescrvadc!cxmmin

lnstcstmmgl&wéndadoswaﬂuﬂmaiml los : Colegio '
deprecian a ot dof 33 33% anual Frencamicnto & los stumnes del Colegio y se

m

Dcacmdoedeéd:godeTmba;odchRepublmcham&,dGolcgw _

h_enclaobﬁgacléndcmdm?uzm-a los crpicados quc desida bajo ciortas circunstancias,

. B hwﬂwdﬂ&kgoﬁpmanﬁmlm&m;hm ia
ey AiSldeéiciembredeZOOlyMc!paammﬁnnm eﬁeﬁamepmaseenthaw
‘ap!uxnm&:man786,332yQ1689175 e

unapmwsnéndeq
Sﬁ%m B
B o & .

El Colegio considera como equivalentes de efectivo las in
. versiones tempmals
phzosongmalesdevenmqﬁommesa‘)ﬁdan con

respectivamente, y se teaia registrada
equwﬁemeaizl%pmzooi yqssxuseqmaimeaz :

mtegmbadehngumnemmn.

Eieém‘myeqmvalmiﬁmpoderdel C‘o@oalﬂdcdmembtedeﬂﬁl ;Qﬂﬁﬂse

L L 2001
Bm&m&ms A T Q 315.85"
Banco SCL 5. A. : - 210233 436
Westrust Bank AT oo 18188 & S2093 x
_Bam!nﬂwtnalSA N S 141353 11,353 -
Csja Genetal o : - 8,759 -
Mis- ‘ o
Equivalenies de efectivo ' - (255,340
i Q 1542319

Q 855068

mamkadeomﬂB}demmdcmlyw
ounslﬂ.mcu .
Mmmea . R ¢ 19,7-299 Q192,866
Bibliotcca : ‘ : : . 34218 33602
Textie locales . 10693 10,693
_Mdewopedumvo : R . 8739 C8B9
Textos de estodios socidles : S - S iBTEH
Awesunsdqmmfas E L= 3,981 .
Q 250949 Q 431555

6. Gastos maticipad

Servicio de compittacién
Seguros y fianzas

wn



Losb:empmpxedaddelColegmaBl dedmembredezom y:&iﬂﬁamlossagmm

2001 C 2000
deﬁczosyconstmcmones Q 18032464 Q 17,903,124
Tesfenos | T T 2,085,164
| Mobiliario'y equipo 1,257,365
- Vebiculos ~ - . 30,000
o T Q 2:072 Q. 21288092
‘8. ___ Owes actives _ o ’
Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 fos otros activos se integraban como signe:
Texmm inglés [, 1,4195138 Qo .975 430
Resavapordeﬁmoro[Noiafi{c)] : (9856!3) (838,641)
Sub-Totat cae ' 124,525 - 136789
Tﬂgasdcgmdmén ST T gk i - 20,942
Demcbmsobrclum:as k.lc.fémcaa : . 6,000 - 6,000
Paj:lsdc i : Co - 3,780

151467 ° ° -Q 167511

Al 31 de diciombre de 2001 y 2000 of Colegio leabla contratado los siguicntes préstamos

hanearios:
) ‘2001 2000

BaucoSC!.S.A. :

Préstamo  en  cucnta comricntc  con ' garmia

hipotecaria por W mionto de Q 7.900.000, con -

vencimicnio en marzo de 2008, el cial devenga . ) )

unatasadenmm vanablcammtdci 13%. Q 7342327 Q 6,320,000

Van.. T Q 7842827 Q6320000

2001 2000
Q 7TRET Q6320000

mrbm&vmbddlé%‘mal i S 400,000 -

pagnexeus-m mmﬁmmm
vemofaed@dcmnéeﬁnl devengd

pamuo,uo.zooe,eongmnnamm' '
vencimiento fue al 29 de cicro de 2001, devénpd : ’ 250,000
wna tasa de interés yarisble def 197% amusal . ) ’

p@emm-meo,mmﬁaﬁ&mmam
. vencitaiento fae al 20 de marzo de 2001, dévengd

mhﬂdcm&vmbleddl%m - - © 220,000

peéstitinos bancarios ' Q32487 Q7,190,000
ao:u:)s-potdéamfﬁentc . T g 400,800) C(1,370,000)
Ptéstamosbumiesaks’gnplm : Q "_7,842,3_2? ‘ Q .,5..329,9&

AI 3 dcdnm:mtxclb"ﬂ(}l y2090 laswmmsparpagarygaslosmuh&osse
mtcgtabandc!asngmcahmanm

L2008 2000

rivendoves o : S 33606 Q. 446705
| rm porl;:;l:sh!dmpagﬂés ? 293,115 42‘.1,137
Obligacioncs por pagar : . - |9§‘l)g‘53 50
QOitas menores _ X
Inu:csesycapmlporpagaraBamSCl SA - e - T 3‘5"‘;%
Retcnciones por pagar : - . Rpyaed
Descucntos fudiciales : ) - L \
: Q. . 830,415 Q 202372

iz -



7. Propiedad, mobiliario y equipo

mbimpmpiedaddel Colegio at 31 de diciembre de 2001 y 2000 cean los siguiestes:

Van... L Q 7.842.327

Edzﬁctosymnstmccmncs . Q 18032454 7 Q 17903,124
© Temenos o 2,085,164 " T 2j085164
- Mohiliario y equipo ) LIy 012 1,257.365
- Vehiculos . .. 30,000
‘Sisternas - e e 12439
Q 2072 Q21288092
8. iros activos ‘ ’
Al 31'dgdicigmaezoo; 2000 los otros aétivos se integraban como signe:
Texigs.en lrgiés SIENI r';'lQalss . 9?5 430
. Reéserva pordctmero{NetaS(e)] - {08S; 613) (838,64“}
Sub—Tom! Pae . !24,5?.5 - 13 TRY
Toga e graduacion = S g T g 942
Desechos sobre lincas lclcfémcas : 6,000 T 6000
Pajasdcagua -+ o 3,780
‘ 51467 ©° °Q 16751
Al 31 de dicicmbre de 2001 . 2000 o Colcgio habla contratado los siguicntes piéstamos
hancarios: ’
’ ’ 2001 2000
Bance SCL S. A.
_ Préstame enr  cucnla comicnle con  garantia -
hipolecaria’ por un monto de Q 7.000.000, con
vencimicnio en mazo de 2008, et cual devenpa
- una (asa de interés variablc anuat det 13%. Q 7.3423827 Q 6320000

P —

Q 6,320,000

VienerL..

Pagaﬂ:Me 97-2001, mmﬁmma,myu:
mmmmwﬂSdeMdeMdcwmgam 3

m&mvmabhdeilﬁ%

l’méNo 118-2999 wngmmﬁaﬁ&mma,cm
vencimiento fuc €l 29 de enero de 2001, devengé
-mamdem&vambledell%ml. o

Pagaré No. ne.zooo,mngmmaﬁm;a,myv

vencimiento fue al 29 dé cncro de 2001, devengd
mmdemwrésvmablcdetl%mai.

PagméNo. tll-zmo,mymﬁaﬁdgmma,wyo
vmmmfnealﬁodemdezﬂm devaagé
mmdem&vmabledell%

.Te:alp:éﬁ:nmsbamms
- Menos - poméncmnmlc

2001 2000
Q 7,842,877 Q 6,320,000
400,000 -
- 400,000
- 250,000
- 220:“
Q 8242827 Q 7,190,000
(400,000 { 1.370,000)
Q 7842827 Q 5,820,000

Al BIdudlem!m;lc"OolyZDOO Iﬁmmmporpagrygastosac:mulmlassc

intograban de Ia siguientc mancra:

Proveedores locales
Interescs por pagar Mettopagands
Obligacioncs por pagar

Otras cnores
lmymmwrpagm'aBaneoSCl S:A.
Retcnciones por pagar

Dacuums;udwmlcs

2001 2000 .
- Q . 336,106 Q 446,705
293,115 434,137
. 198,169 -
3,025 5,102
- 959,380
- 179,400
- " 14,000
Q - 830415 S Q 2087




1L 'g;' iigaciones financieras

_ Al3ldedmwmhtde2061y2060,dsaldodemum$tabamwgadogor
whmmsmioudmcemosedumbeamon

- _.M&MWWEWMWAM!
T m*QSMMmMW&Q!mMﬁ&IlIQ,,
" ia fecha de su emision. malam&minummm
_.%%yQ%m ;'écvmgmdamdemmmd

s | : .

Reserva lezal

Oenﬁmché&godeCmedetheMbﬂshsm
mmWWejs%demmwm&muhmm
hMmeﬁmmwhwmkhMSmw

_ﬁdumvammmmsgmommqucd ls%kteagmlpa@dadd
: mnedmomtenormmumdewgmmmdods%m

mesaﬁo&mnadesdsldedm!mchOOlym dCalegmabmm
mmspwhssgﬂmm .

Cuota escolbar _ Q 9564314 Q 9010769
Matesigles 820310 849,159
" Textos : S 349,134 ' 363,935
' ' Q 11,354958 Q 10610563
D ot - = ———uammmmm
14, V%deatkmmﬂmuén!m

. Nameiosaﬁosmlmdasewtdcdwmzbmdcmm yZOGOeEColegmmmmémlus .

' 2001 2600
Bomﬁmoms _ S Q 2308685 Q2220592
Sueldos y salarios ordiparios 2.0713% - 1,886,524
Prestacioties taborales o 936958 1,326,809
Van... S Q 5317039 Q 5433925

13

Q 5317039 Q 5?433,925
396352 772,052

116,191

- 372
Q 8721254

s‘. Dmcdmmumhcl3lwdm@m&mly2m cholcg:omcumémlos

2081 2000
lmmsebmpnslm b;mcangs o Q ! 398,541 Q 1479668
Intorescs sobre Metropagares | : 443,510 605,454
Otros . T 2641 - 45567
Q 1874692 Q 2,130,689

L_mw_@_@__m

El Ceh:g:o sC cncumt:a exmlo de loda clase dc 3 os ¥ arbitrios
No. Tide ia Caasuhlcm Politicade I Republm de Guapt:faia, ;or ion;uccn?;agf :!! ::!}'zdlg
impucsto. Ef derccho del Estado de efectiar revisiones a las declaraciones del i iipussto sobre i
reata, pcescnbe en cuatro afios contados a pariir del [ de enero del aflo inmediato mgmems al afio
de vencimiento def término per la presenmclon de ta respottiva declaracibn.

4



RECURSOS EDUCATWUSYFEMGOGICOS,SA
m&ommo '

ml usasssl 3199416 -

_ZROTAC!ONBECLENTASPM Semamamr-
o do cormo cuénitas por cobrar, mam&iwsp«

dta (Ventas totates dividide 360 dias). £ resuftado nos indica e rimero de
Mswm&mmm&m&c&ommp«m
_ummmmpremm :

_ [ROTACION
OBRAISVENTAS - JCTSX COR.
13.120{ 9.652.304 25185)

99] 192068l 10273783]  2asas]
2000} uszsu{ 10610563  29474]
2001]  469.384] 11:354088] 31549

it N

B. meumro

1 aﬂounemmo Emrazénnﬁdeaipmcamajedefon-
__dmmmpwmm&hmamdm
- todeaésvos &mumummmmmm

,ﬁu»ooo Joevoa  Jactvo RAZON DE
{TotaL TOTAL ENDEUDAMIENTO

1998] 14.336.573| 20.886.775] 69%
1999} 14.283.5071 21.181.726 : 67%
2000| 16.026.356] 22947.953] = 70%
2001] 15.362.905| 20.960.943 73%

zngmnpmo-cmm.. ‘Esta medida indica la relacién entre
,mmmmmmesymm 3portal '

3 Rofmnemms. &mmmawmm
maiedwmadmimyﬁmﬁﬁ E! résiltado

. iﬂcaelnﬁmdeveceswehemmm”mmamma

alio.

95i 10.273.783]

. Nota. mgmemammmammwm
'tosmhvm wmmmmmm S

mm hmnmﬂam 1
et pago de infereses. U valor de eata razde)
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