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FECHA DE INSCRlPClON EN EL. REGISTRO MERCANTIL: 
CENTRO L\WICO DE CR~DITO, S. A.. quedo lnscrita definitivamente en el Registro Mercantil General de la Repljblice bajo el nurnero veintinueve mll novecientos 
cincuenta y ocho (29,958), folios ochenta y ocho (88) del I~bro cIento tmce (113) de Sociedades Mercantiles, el 28 de sept~embre de 1995. Dicha escritura constitutiva ha 
sido modificada en 4 ocasiones, detalle de las cuales se indica en el numeral 7.7 .c.l." del presente prospecto. 
BREVE HISTORIA Y ACTlVlDAD PRINCIPAL: 
CENTRO ~ N I C O  DE CREDITO, S. A, fue constituida en la Repljbllca de Guatemala de acuerdo con las leyes del pais. Quedb inscrita defin~tivamente en el Registro 
Mercantil General de la Republics el 28 de septiembre de 1995. Su actividad principal es la emision y administracibn de tarjetas de crkdlto. 
CARACTERISTICAS DE LA EMISIQN: 
Tipo de valor: 
Pagaks- 
Denominacibn: 
La presente emisibn de pagarks ss denorninarA: PAGARES UNO-I 
Clave de cotizaciirn: 
'PUNO1" 
Moneda y monto: 
La emisihn de PAGARES UNO-I es por un importe rnaxirno revolvente de TESCIUVTOS MILLONES DE QUETZALES (Q.300,000.000.00), 
Cantidad, importe y multlplos de 10s vatores a emitir: 
La emlsi6n estarA representada por un nlimero indefinido de pagarbs fisIcos o represenlados por medlo de anotaclones en cuenta, con un valor nominal de un mil 
quetzales (Q.1.000.00) y multlplos de un mil quetzales (Q1,000.00), hasta por un rnonto mhxirno de Q300,000.000.00. Los PAGARES UNO-I serAn negociados en 
mercado tanto primario wmo secundario. 
Del plazo de la autorizacion: 
Et plazo de la ernisidn es de 20 ahos a partir del 25 de octubre del aiio 2,000, fecha en que quedo inscrita la emisibn en el Regislro del Mercado de Valores y 
Mercanclas, por lo 41w su vencimiento sera el 24 de mano del2,020. 
Tasa de inter&: 
La tasa de inter& podre ser fija, variable o mixta seglin lo indique la sstie que se autorice. Lo$ interesss que generen 10s pagarbs de cada serie, as1 cwno el 
procad~miento para determinarlos, la forma de calcularlos, serin RJados por el emlsor, al momento de soricitar la serie a Bolsa de Valores Naclonal, S. A. por intermedio 
del agente de bolsa responsable de la emislbn, y entrarhn a regir dlchas disposic~ones previa autorizacibn de la Bolsa. Para el caso de vaiares flslcos, los pagarbs de 
una setie generarAn intereses a pattir de la primem fecha de liquidaclbn o "liquidacibn iniclal" de cuatquier tltulo de dicha serie. Para el caso de valores representados 
mediante anotaciones en cuenta, 10s pagarks generaran jntereses a partif de la liquidacibn inicial de la serie correspondiente. 
Eondictones de la emlslbn: 
Leg~slao~n: La presente emlsibn de PAEARES UNO-I fue creada bajo la legislacibn guaternaltma. Revdvencia: El rnonto de la ernisibn es revotvente. Suscripcihn: No 
existe acuerdo de suscripcidn total ni parclal de la emisibn con algun agenfe de bolsa: sin embargo, dependiendo de negoclaciones especiales, puede llegarse a 
acuerdos da suscr~pcihn total o parcial con algrin agerrte de bolsa de una a mAs series determinadas de pagarbs, cualqviem de ellas sera resuelta pot la emisora. 
Anotaciones en cumla: Los valores de esta em~sion padrbn representarse tah ibn mediante anotaciones en cuenta, de acuerdo a lo resuelto por el brgam competente 
del ernlsor. Forma da c l rcu~~c;on:  10s valores se expedirin a la orden y se transferikn de un tenedor a otro mediante endoso del vator. En el caso de 40s valores 
representados mediante anotaciones en cuenta se reg~rAn par to establectdo en el Reglamento para la emis16n e inscripc~dn de valores representados rnediante 
anotaclones en cuenta. 
Fecha de autorlzaclon: 
La oferta publica quedd aprobada para su lnscr~pcibn en la Bolsa de Valores National, S. A or resoluc~on tomada or el Consqo de Administracibn de dicha instltucibn, 
con lscha 11 de jullo del ano 2008 y en el Registro del Mercado ds Valores y Mercancias el & bajo e! nljrnero &. 
Firma de auditores: 
La entidad Aldana GonzAlez G b m a  y Asoc~ados, S.C, es la firma de Auditoria Externa independiente contratada por CENTRO ~ N I C O  DE CRkDlTO, S. A, y quien ha 
cert~ficado 10s estados financieros adjuntos a l  pesente prospecto. 
Proyecciones: 
Se incluyen en anexo proyecciones que generad st negocio at corto y mediarw ptazo. 
Calificaci6n de tiesgo: 
No se ha emitido calificac~bn de rlesgo alguna sobre la entidad emisara ni sabre la presente emisidn. 

EL ELIISOR A TRAVES DE SU REPRESENTANTE LEGAL. CERTIFICA QuE LOS OATOS COMTENIDOS EN EL PRESENTE PROSPECTO SON CONFORMES CON LOS 
REGISTROS CORRESPONDIENTES Y CON LA INFORHACldN DlSPONlRLf A LA FECHA, TAMBIEN DECLAW OUE NO HAY OMISIONES OUEINCIOAN EN LA 

INTEGRIDAD DE LA INFORfMCION CONTENIDA Y OUE LA EMlSlON NO INFRINGE NINGUNA DE LAS DISPOSICIONES REGLAMENTOS 0 LEYES DE LA REPUBLICA DE , . . .. 
GUATEMALA OUE FUEREN APLICABLES. 

ESTE PROSPECT0 CONnENE PROYECClbNES FINANCIERAS PREPAUADAS POR LA ENTrDAD EMISORA CON BASE A SUPUESTOS OUE SE PRESENTAN CON EL 
UNICO PROP~SITO WE ICUSTRACION PAFA EL INVERSIONISTA, POR LO WE LA$ MISMAS NO CONSTITUYEN UNA ASEVERACION EN FIRME SOQRE UNA 

EYOLUCI~N FUTURA DETERMINADA. 

LA PRESENTE E W S I ~ N  CONTIENE F&CTPRESDERIfSFO PUE ES IMPORTANTE SE4N DE GONOCl#lENTO DEL lNVEASlON1STA EL DETA LLE 06 LOS MISMOS 
SE ENCUENTRA C O N T E N I D 0  EN EL PUNTO M DEL PRESENTE PROSPECTO, PAGINA 6. 

LA INSCRlPClON DE L A  COTlZAClON EN LA BDLSA DE VALORES UACIONAL. S.A DE ESTA EMISIOY. NO CERTIFICA LA BONDAO OEL INSTRUMENT0 0 tA 
SOCVEHC1A DE LA EMISORA 

tOS YALORES DESCRITOS EN EL PRESENTE PROSPECT0 WHICA Y EXCLUSIVAMENTE POORAN SER NEGOClADOS EN BOLSA DEYALORES UACIONAL, S.A., 
SIEMPRE Y CUANOO EL EMISOR 0 LA EMlSlON SE EtiCUENTRE ACTIVA 0 VIGEHTE 

BQLSAOE VALORES NACIONAL. S.A NO ES RESPONSABLE FOR EL CONTEN100 DE LA INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR EN ESTE PROSPECT0 NI 
POR f L  CONTENIDO DE LA IHFORMAClOtd DE ACTUAUZACION A QUE DlCHO EMISOR QUE DA SUJETO EN VIRTUD DE DISPOSICIONES LEGALES. 

CONTRACTUALES Y RCGLAMENTARiAS 

ESTA EMISION NO ESTA SllJETA A TIP0 ALGUNO DE ACUERDO. CONDICfONANTE 0 COVEWM 

Agente de Bolsa: Cuscatlan Valores, S.A. 
Junio.- .-d 



1. SOBRE LA ENTIDAD EMISORA 

a) Nombre de la sociedad 

Centro ljnico de Credito, S.A. de nombre comercial UNICARD. 

b) Dornicilio legal 

Su domicilio legal es el departamento de Guatemala. Sus oficinas se encuentran 
ubicadas en Boulevard Los Prdceres, 18 calle 5-56 zona 1 0, Edifiuo Unicentro niwI4. 

c) Inscripcion de la sociedad 

Centm unico de CrBdito, S.A. se constituyd mediante la escritura plSblica ntjmero 
1,037, autorizada en la ciudad de Guatemala, el 28 de noviembre de 1994, por el Notario 
Manuel Arturo Soto Aguirre y qued6 inscrita en el Registro Mercantil General de la 
Repd blica bajo el ndmero veintinueve mil novecientos cincuenta y ocho (29,958), folio 
ochenta y ocho (88) del libro ciento trece (1 13) de Sociedades Mercantiles, el 28 de 
septiem bre de 1 995. 

El contrato social se modificb mediante: 

Escritura publica nrjrnero setenta y tres (73), autorizada en la ciudad de Guatemala, el 
30 de agosto del 2000, por el Notario Luis Eduardo Granados Saenz de Tejeda, la 
cual quedi, inscrita en el Registro Mercantil el dla 04 de octubre del 2000. (Aumento 
de Capital Social a Q.50,000,000.00). 
Escritura pljblica nljrnero sesenta (601, autorizada en la ciudad de Guatemala, el 20 
de abrit del 2005, por la Notario lleana Liset Gonzdlez Bolaiios, la cual quedo inscrita 
en el Registro Mercantil el dia 06 de junio del 2005. (Modificacibn a1 objeto: emitir y 
administrar tarjetas de crddito, realizar ogeraciones de factoraje y arrendamiento 
financiero). 
Escritura poblica n6mero noventa y nueve (99), autorizada en la ciudad de 
Guatemala, el 6 de junio del 2006, por la Notario lleana Liset Gonzalez Bolafios, la 
cual quedd inscrita en el Registro Mercantil el dia 5 de julio del 2006. (Aurnento de 
Capital Social a Q.200,000,000.00). 
Escritura pljblica nDmero quince (AS), autorizada en la ciudad de Guatemala, el 23 de 
marzo del 2007, por la Notario Militza de J e s k  Samayoa' Bennett, la cual quedb 
inscrita en el Registro Mercantil el dla 18 de abril del 2007. (Integration del consejo 
de administracidn: se integrarA por un minimo de 6 miembros titulares y un minimo de 
3 miembros suplentes). 



agencias de Banco Uno, S.A. y Banco Cuscatlhn, S.A. en toda la Repdblica. 

e) Descripcion del gtupo y estruetura de control d0 la emisora 

Actualmente la emisora forma parte de Grupo Financiem Citibank de Guatemala 
aprobado por la Superintendencia de Bancos de Guatemala para operar oomo gnrpo 
financier0 bajo la Ley de Bancos y Grupos Financieros. Banco Cuscatldn, S.A. es el 
banco responsable directo del Grupo Financiero Citibank de Guatemala. 

Las entidades que forman el Grupo Financiero Citibank de Guatemala son fas 
siguientes: 

Administradora de Valores de Guatemala, S.A. gosee el 99.8% de las adones de 
CENTRO UNlCO DE CREDITO, S,A., ejerciendo control directo y efectivo sobre la 
misma. El 0.2% restante lo posee Banco Uno, S.A. 

Banco Cuscatlan, S.A. 
Banco Uno 
Cuscatlan Sank & Trust Limited 
Tarjetas Cuscatldn, S.A. 
Centro ljnico de Crhdlto, S.A. 
Unibolsa, S.A. 
MV, S.A. 
Cuscatlln Valores, S.A. 
Citinversiones, S.A. 
Citivalores, S.A. 
Leasing Cuscatlan de Guatemala, S.A. 

Banw Uno, S.A. y Admlnlstradora de Valores de Guatemala no tendran 
responsabilidad sobre las obligaciones adquiridas por la emisora. 

Banm Local 

Banco off shore 
Emtsora de tarjeta de cddito 
Emisora de tarjeta de credit0 
Agente de Bolsa 
Agente de Bolsa 
Agente de Bolsa 
Agente de Bolsa 
Empresa de armndsmiento Financier0 
Ern presa de armndarniento Financiero 

Asimisma, CENTRO UNlCO DE CREDtTO, SOCIEDAD AN~NIMA posee el 85% de 
las acciories de MV, S.A. ejerciendo control directo y efectivo sobre la misma. 

Reconocemos y aceptamos que todas las obligaciones relacionadas con la present0 
ernision sehn pagaderas dnica y exclusivamente por UNICARD. De ninguna manera 
se podrd hacer responiable a cualquier entidad afiliada o vinculada a Unicard o 
vinculada a Citigroup, Grupo Financiero Citibank de Guatemala y sus entidades 
afiliadas o vinculadas. 

El Consejo tanto de Administracibn de Administradora de Valores de Guatemala, S.A. 
como de Centro ~ n i c o  de Ckdito, S.A. esta conformado por las personas siguientes: 

Raui Anaya Elizalde 
Edgardo DeI Rinc6n Gutlerrez 
Samuel Libnic 
Canstantino Gotsis 
Rene Morales Carazo 
Francisco Emesto Fernandez Holmann 

Presidente 
Vice-Presidente 
Secretario 
Vocal 
Vocal 
Vocal 



j) Dividend- distribuidos e intereses pagados 

Durante 10s dltimos 3 afios, Unicard decretb dividendos en el aiSo 2006 de acuerdo al 
siguiente cuadro: 

I 2005 I Nose decretaron I 

Durante 10s Qltimos 3 aAos se han pagado intereses por valores emitidos por 10s 
siguientes rnontos: 

2006 

t M a  1 Manta I 

Q77.4 millones 

. . . . - . . . - 
/ 2005 I Q11.7 millones I 
I 2006 1 Q26.5 rnilfones 

2007 I Q22.4 millones 

II.  FACTORES DE RIESGO 

Este apartado contisne informacidn qua el inversionista debe conocer, sobre la existencia 
de diversos factores ds desgo internos y externos, que pudisran acontecer en un futuro. 

Los factores de riesgo identjficables son 10s siguientes: 

2.1 Factores de riesgo inherentes al negocio 

Operaciones fraudulentas 

Como la actividad principal de CENTRO UNlCO DE CREDITO, SOCIEDAD ANONIMA, 
es la emisi6n y administracibn de tarjetas de crbdito, su mayor riesgo operatlva lo 
constituyen las operaciones fraudulentas tales como: 

Falsificaci6n 
PBrdlda 
Rob0 

El suceso constante de operaciones fraudulentas u otras actividades ilegales a tas 
tarjetas de Unicard, puede ocasionar perdidas financieras importantes para la compaiila, 
asl como la reputacibn y la utilizacidn de las misrnas. 

Sistemas computarizados 

El buen funcionamiento del sistema de cbmputo es fundamenta t para el desarrollo de las 
operaciones de la emisora. La informacibn y autorizacibn de 10s consumos que 10s 
tarjeta habientes realizan en 10s distintos establecimientos afiliados se canalizan gor 



financiamiento propio por parte establecimiento vendedor, descuentos a la mercaderia 
por pago en efectivo, entre otros. 

Por ~jltimo, existe la posibilidad que entren a competir al mercado nuevos emisores de 
tarjetas de credito, principalmente competidores a nivel internacional, con agresivas 
pollticas de credito, menores tasas de interes y flujo de fondos ilimitados, lo que 
ocasionaria un mayor nlimero de participantes y por lo tanto una disminucion en la 
cartera de credito. 

2.1.5 Relaciones con proveedores 

Los principates proveedores de CENTRO UNlCO DE CREDITO, SOCIEDAD ANONIMA 
son Visanet de Guatemala y Credomatic, quienes son 10s procesadores y liquidadores de 
tarjetas de credito para pago a 10s establecimientos afiliados. 

De ser afectada la relaci6n comerciat con dichos proveedores, el emisor tendrla la 
necesidad de hacer una fuerte inversidn en equipo para cubrir de manera eficiente esta 
operacibn, lo que afectaria de manera significativa el flujo de fondos. 

Asi tambien tendria que distribuir recursos tanto materiales camo de personal para 
atender una operacidn que desconoce, provocando descontento en sus clientes 

2.1.6 Personal 

CENTRO UNlCO DE CREDITO, SOCIEDAD ANONIMA al ser una entidad de servicio, la 
atencion que presta a sus tarjetahabientes es de vital impartancia, por lo que contar con 
el personal calificado en sus distintos departamentos es fundamental para el buen 
desenvoivimiento de sus operaciones. 

Carecer de personal calificado -o bien contar con una alta rotacibn de  personal, 
principalmente en el area de atencion al cliente, podria repercutir en una baja en 10s 
niveles de consumos de 10s tarjetahabientes y bajo nivel en la apertura de cuentas 
nuevas. 

Un descontento generalizado en la atenci6n a clientes podria generar un efecto negativo 
para la emisora, ya que ocasionaria una mala reputacibn y gsta a su vez, dificultad para 
retener o aumentar la base de clientes. 

2.1.7 Tecnologia 

Por el tip0 de servicio que presta CENTRO UNICO DE CREDITO, S.A, depende 
significativamente de sus recursos tecnol6gicos para el procesamiento de sus 
transacciones diarias: captura, autorizacibn de transacciones y pago electronic0 a 
comercios principalmente. La falta de estos recursos apropiados puede ocasionar una 
interrupcidn en la prestacion de 10s servicios y continuidad de sus operaciones. 

Asi mismo la ausencia de infraestructura tecnoldgica (hardware y software) apropiada 
constituye un alto riesgo en la generacidn de sus operaciones. A pesar de que CENTRO 
u NICO DE CRED ITO, S.A. esta actualizando constantemente su infraestructura 
tecnologica, est6 expuesta a la obsolescencia de esos recursos y a 10s costos altos que 
implicaria su renovacibn. 



La situacibn macroecon6mica del pais es un factor importante para el desempeflo de 
cualquier empresa. Pollticas enfocadas a incentivar la inversibn, el empleo y la 
estabilidad de precios contribuyen al crecimiento economic0 y la competitividad. 
Por el contrario, la inestabilidad en la aplicacion de fas pollticas genera una reduccidn en 
la actividad econhmica y en consecuencia reduction en el nivel de operaciones de las 
empresas, baja en el nivel de empleos y deterioro de la cultura de crkdito. 

Si las politicas macroecondmicas del pais no son bien orientadas y definidas, evitarhn la 
creacibn de nuevas fuentes de empleo o aumento en el ingreso familiar disminuyendo la 
capacidad de consumo del mercado en general afectando o disminuyendo las 
operaciones de CENTRO UNICO DE CREDITO, S.A.. La consgcuencia de una falta de 
empleo o de ingreso familiar ocasiona un impediment0 al p6blico en general para tener 
acceso u oportunidad a optar a una tarjeta de crddita 

2,2,3 Polltica monetaria, cambiaria y wediticia 

La aplicacibn de politicas monetarias, cambiarias y creditlcias inestables y wnfusas 
incide en el buen desempeAo del sistema financier0 national. De no existir una definicibn 
clam y grecisa de estas politicas podrfa crearse en el memdo una crisis de confianza 
que limitaria el nivel de negocios de la emisora. 

Una polltica crediticia restrictiva podria acasionar el cierre de fuentes de financiamiento 
bancarios locales que limitaria el crecimiento y expansidn da proyectos y por mnsiguiente 
ocasionarla un impact0 negativo en tos resultados del emisor. 

2.2.4 Volatilidad en el tip0 de cambio y la tasa de inter& 

En Guatemala el tip0 de carnbio del Quetzal frente al Dbiar estA determinado por la oferta 
y la demanda. Cualquier cambio en 10s gustos del consumidor o en la preferencia a 
productos de un pais extranjero incide en la demanda y oferta de divisas y como 
consecuencia altera el tipo de cambio. En Guatemala la tendencia de los dttimos aiios 
es de depreciacibn del Quetzal frente al Dblar estadounidense per0 sin variaciones 
relativamente importantes. En el caso de CENTRO UNICO DE CREDITO, SOCIEDAD 
ANONIMA el riesgo de fluctuacibn cambiaria afecta las operaciones relacionadas-con 10s 
consurnos de 10s tarjetahabientes en el exterior. 

De Itegarse a altos niveles de devaluacidn y a un alza desmesurada en las tasas de 
interes podrian generar un increment0 importante en la morosidad en la cartera de 
tarjetahabientes lo que incidiria de manera directa en el flujo de fondos de la emisora por 
verse mermada la capacidad de pago de lo& tarjetahabientes. 

Si en Guatemala se creara una ley que viniera a regular de manera severa o rigida el 
negocio de tarjetas de crbdito, pod ria perjudicar el desenvolvimiento de las entidades 
emisoras, ya que la interferencia en el manejo de las tasas de inter&, rnontos mdximos 
de Iimites de crbdito, fiscalizacidn excesiva, as1 como otros factores desconocidos a la 
fecha afectarian la renta bilidad de esta industria. 



Actualmente la situacidn politica del pals se encuentra relativamente estable y se observa 
una voluntad de didlogo y consenso entre el gobierno y 10s sectores econbmicos, y 
sociales. 

2.3.2 Percepcibn y Reputacibn de la entidad emisora 

Una estrategia de reladones inadecuada por parte de Unicard hacia sus clientes puede 
ocasionar que el mensaje de la misma sea interpretado de manera equivocada. Un 
constante monitoreo para determinar la percepcibn de 10s clientes en cuanto a los 
prductos ofrecidos por Unicard se hace de vital importancia, ya que de no atender las 
necesidades de 10s dientes correctamente y reaccionar en el tiempo idbneo a dichas 
necesidades repercute directamente en la reputacibn de Unicard, ocasionando baja 
penetracidn de mercado y una baja fidelidad por part0 de los clientes. 

2.3.5 Nivel de apalancamiento y proyecciones financieras 

Como sa aprecla en los indices flnancieros de endeudamiento Incluldos en el 
presente prospecto, al 31 de djciembre de 2,007, la raz6n de endeudamlento de 
CENTRO UNICO DE CREDITO, S.A., ss encusntra en una relacidn de 3.67 a f 
(Deuda a Capital). 

Dentro de la informacibn financiera inciso f) del presente prospecto se muestra la 
proyeccidn de Flujo de Caja para 10s afios 2008 a1201 3 que generarh el negocio a corto y 
mediano plazo, con la que el potencial inversionista pueda determinar la forma de pago 
de las obligaciones por la catocaci6n de tltulos de deuda. 

Consideramos ds Importancia seAalar que la amortizacibn de la deuda no depende 
exclusivamente de las futuras colocaciones, dsbido a que la emisora cuenta con m8s 
fuentes de financiamiento, lo que perrnitirA dar cumplimiento a las obligaclones 
generadas por la calocaci6n de PAGARES UNO-I. 

3. OTROS DATOS 

a.1) Posicion competitiva de la emisora 

Con mas de 13 aiios en el mercado guatemalteco, y comercializando las marcas VISA y 
MASTER CARD, CENTRO UNlCO DE CREDITO, S.A. se posiciona como el mayor 
emisor de tarjetas de credit0 visa en Guatemala. 

Esta posicion se ha reafirmado con la adquisicibn de 10s Grupos Financier0 Uno y 
Cuscatlan por parte de Citibank Overseas Investment Corporation, que incluyen a las 
sociedades Centro oniw de Ckdito, S.A. y Tarjetas Cuscatldn, S.A. 














