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Unicard

Centre Unico de Cradita, 5.A

Boulevard Los Préceres 18 calle 5-56 zona 10, Edificio Unicentro cuarto nivel
Ciudad de Guatemala, Guatemala
Teléfono 2422-99?9 Fax: 2422-9182
“PAGARES UNO-II”

Q.300,000,000.00

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO MERCANTIL.:

CENTRO UNICO DE CREDITO, 8. A., quedd Inscrita definitivaments an ol Ragistro Mercantil General de la Repdbiica bajo el nimero velntinueve mil novecientos
cincuenta y ocho (29,958), folios ochenta y ocho (88) del libro clento trece (113) de Sociedades Marcantiles, el 28 de septismbea de 1995. Dicha escritura constitutiva ha
sido modificada en 4 ocasionas, detalle de Jas cualas se indica en el numerad *1.1,¢.1." del presente prospecto.

BREVE HISTORIA Y ACTIVIDAD PRINCIPAL:

CENTRO (NICC DE CREDITO, 8. A. fue constituida en la Replblica de Guatemala da acuerdo con [as leyes del pais. Quedd inscrita definitivamente en el Reglstro
Mercaniil General de la Raplblica el 28 de septiembre de 1995. Su actividad principal a3 la smisién y administracién de tarjelas de crédito.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION:

Tipo de valor:

Pagarés,

Denominacion:

La prasente amigidn de pagarés se denominars: PAGARES UNQ-I

Clava de cotlzacidn:

*PUNDZ"

Moneda y monto:

La emisidr: ds PAGARES UNOQ-Il &5 por un importa maximo revalventa de TRESCIENTOS MILLONES DE GUETZALES (Q.300,000,000.00).

Cantidad, importe y multipios te los valores a emitir:

La emisién eslard representada por un ndmero indefinido de pagards fisicos o repeesentados por medic de anolacicnes en cuenta, con un valor nominal de un il
quetzales [Q.1,000.00} y maltiplos de un mi quetzales {Q1,000.00), hasta por un monto méximo de Q300,000.000.00. Los PAGARES UNO-I séran negociados an
marcado tanto primaric come seaundario.

Dal plazo de la autorizacién:

El plazo de le emisién es de 20 afos a padir del 26 de marze del afo 2,004, fecha en que quedo Inscrita 1a emisidn en el Regisiro del Mercado de Valoras y Mercancias,
por ko que su vencimiento ser el 25 de marzo del 2,024,

Tasa de intords:

La tasa de Interds podrd ser fija, variable o mixta segun lo indigue la sere que se awarca, Los Intereses gua generen los pagards de cada sere, asi como el
procedimiento para determinarios, la forma de calcularios, seran fllados -por el amisor, al momento de solicitar 1a sers a Bolsa de Valores Nacional, 8. A. par intermedio
del agente de bolsa responsable de la emisidn, y entraran a reglr dichas disposiciones previa autorizaclén de [a Bolsa. Para &l caso de valores fisicos, los pagarés de
ung sere generardn infereses a partir de la grimera fecha de liquidactdn o “liquidacion Inkcial® da cualquier tiulo de dicha serie. Para el caso de velores representados
mediante anotaciones en cuenta, los pagarés generardn intereses a partir de la liquidacidn inicial de 1a seris cormaspondients.

Condiciones de la emision:

Legisfacidn: La greserte emisidn do PAGARES UINO-I| fus creada bajo la legislacion guatemaitaca, Ravofvencia: Bl monto de la emisidn s revolvants. Suscripeiin: No
existe acuerdo de suscripcitn total nl parclal de la emisién con algin agents de belsa; sin embarge, dependlendo de negociaciones ‘espaciales, puede liegarse a
scuerdos de suscripeidn total o parcial zor algan agerte de bolsa de una o mbs seres determinedas de pagards, cualquiara de allas serk resusits por s emisors,
Anotacionss an cuertd: Los valoras de asta amisién podran representarse también medianie anotaciones en cuenta, de acuerde a lo resuelto por el drganc competente
oel emiser, Forma de ¢lrculacidn: Los valores se expedirdn a la orden y se transferirdn de un tenedor a ofrs mediante endoso ded valor. En el caso de [os vakores
represertados medlante anotaciones en cuenta se regirdn por lo establecido en el Raglamento para la emisidén e [nscripeidn de valores represantados mediante
anotaciones en cusnta.

Fecha de autorizactén: .

La oferta pablica quesd aprobade para su Inscripcidn en la Bolsa de Valores Naclonal, $. A. por resolucion tomada por ef Conssjo de Administracién de dicha institucién,
con fecha 11 de julio del afo 2008 y an al Registro del Mercado de Valeces y Mercanclas el baje el nimerc

Firma de auditores:

La entidad Aldana Gonzalez Gomez y Asoclados, 5.C. s la firma de Auditoria Extarna independients contratada por CENTRO UNICO DE CREDITQ, S. A, y guien ha
certificado los estades financieros adjunios al presente prospacto.

Proyectiones:

Se incluyen en angxe proyecciones que generara el negocio al corte y madiano plaza.

Calificacién de riesgo:

No se ha emitido calificacion de riesgo alguna sobre la entidad emisora ni sabre |a presente emisidn,

EL EMISOR, A TRAVES DE 5 REPRESENTANTE LEGAL, CERTIFICA QUE LOS DATOS CONTEMIOOS EN EL PRESENTE PROSPECTO S0ON CONFORMES CON LOS
REGISTROS CORRESPONDIENTES Y CON LA INFORMACION DISPONIBLE A LA FECHA, TAMBIEN GECLARA QUE NO HAY OMISIONES QUE INCIDAN EN LA
INTEGRIDAD DE LA INFORMACION CONTEMCA ¥ QUE LA EMISION ND INFRINGE NINGLNA DE LAS DIEPDSICIONES, REGLAMENTDS O LEYES DE LA REPUGLICA DE
GUATEMALA QUE FUEREN APLICABLES.

ESTE PROSPECTO CONTIENE PROYECCIONES FINANGIERAS PREPARADAS POR LA ENTIDAD EMISORA CON BASE 4 SUPUESTOS QUE SE PRESENTAN GON EL
UNICO PROPOSITO DE K USTRACION PARA EL INVERSIONISTA, POR L0 QUE LAS MISMAS NO CONSTITUYEN UNA ASEVERACION €N FIRME SOBRE UNA
EVOLUCION FUTURA DEYERK NADA.

SE ENCUENTRA CONTENIDO EN EL PUNTO If DEL PRESENTE PROSPECTQ, PAGINA 8.

LA INSCRIECION DE LA COYIZACION EN LA BOLSA OE VALORES NACIONAL, S.A DE ESTA EMISION, NO CERTIFICA LA BONDAC DEL INSTRUMENTO O LA
SOLVENCIA DF LA EMISORA

LOS YALORES OESCRITOS EN EL PRESENTE PROSPECTO UNICA Y EXCLUSIVAMENTE PODRAN SER NEQOCIADOS EN BOLSA DE VALORES NACIONAL, S A,
SIEMPRE Y CUANDO EL EMISOR O LA EMISION SE ENCUENTRE ACTIVA O VIGENTE

BOLSA DE VALORES NACIONAL, 8.A. NO ES RESPONSASLE POR EL CONTEMIDO DE LA INFORMACION PRESERTADA POR EL EMISOR EN ESTE PROSPECTO NI
POR EL CONTENIDD BE LA INFORMACIDN DE #CT‘UALIZAGION A QUE BICHO EMISOR QUEDA SLLETD €N VIRTUD DE DISPOSICIONES LEGALES,
ONTRACTUALES ¥ REGLAMENTARIAS

ESTA EMISION NO ESTA SUJETA A TIPO ALGUND DE ACUERDO, CONDICIONANTE O COVENANT.

Agente de Bolsa: Cuscatldn Valores,.S.A T e %
Junio, 2008, - ~
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I. INFORMACION DE EL EMISOR
1. SOBRE LA ENTIDAD EMISORA

a) Nombre de la sociedad
Centro Unico de Crédito, S.A. de nombre comercial UNICARD.
b} Domicilio legal

Su domicilio legal es el departamento de Guatemala. Sus oficinas se encuentran
ubicadas en Boulevard Los Proceres, 18 calle 5-56 zona 10, Edificio Unicentro nivel 4.

c) Inscripcién de la sociedad

Centro Unico de Crédito, S.A. se constituyé mediante la escritura pblica ntmero
1,037, autorizada en la ciudad de Guatemala, el 28 de noviembre de 1994, por el Notario
Manue! Arturo Soto Aguire y quedé inscrita en el Registro Mercantil General de la
Republica bajo el nimero veintinueve mil novecientos cincuenta y ocho {29,958}, folio
ochenta y ocho (88) del libro ciento trece (113) de Sociedades Mercantites, el 28 de
septiembre de 1995.

c.1) Modificaciones:

El contrato social se modificé mediante:

e Escritura pdblica nimero setenta y tres (73), autorizada en la ciudad de Guatemala, &l
30 de agosto del 2000, por el Notario Luis Eduardo Granados Saenz de Tejeda, la
cual quedé inscrita en el Registro Mercantil el dia 04 de octubre del 2000. (Aumento
de Capital Social a Q.50,000,000.00).

e [Escritura pdblica nimero sesenta {60), autorizada en la ciudad de Guatemala, e} 20
de abril del 2005, por la Notario lleana Liset Gonzalez Bolafios, la cual quedd inscrita
en el Registro Mercantil el dia 06 de junio del 2005. (Modificacion al objeto: emitir y
administrar tarjetas de crédito, realizar operaciones de factoraje vy arrendamiento
financierg).

« Escritura pdblica ndmero noventa y nueve (99), autorizada en la ciudad de
Guatemala, el 6 de junio del 2008, por la Notario lleana Liset Gonzdlez Bolafios, la
cual quedd inscrita en el Registro Mercantil el dia 5 de julic det 2006. (Aumento de
Capital Social a Q.200,000,000.00).

» Escritura pablica nimero quince (15), autorizada en la ciudad de Guatemala, el 23 de
marzo del 2007, por la Notario Militza de Jesus Samayoa Bennett, la cual quedd
inscrita en el Registro Mercantil ef dia 18 de abril del 2007. (Integracién del consejo
de administracién: se integrara por un minimo de 6 miembros titulares y un minimo de
3 miembros suplentes).
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agencias de Banco Uno, S.A. y Banco Cuscatlan, S.A. en toda la Repblica.

e) Descripcion del grupo y estructura de control de la emisora

Actualmente la emisora forma parte de Grupe Financiero Citibank de Guatemala
aprobado por la Superintendencia de Bancos de Guatemala para operar como grupo
financiero bajo la Ley de Bancos y Grupos Financieros. Banco Cuscatlén, S.A. es el
banco responsable directo del Grupo Financiero Citibank de Guatemala.

Las entidades que forman el Grupo Financiero Citibank de Guatemala son las
siguientes:

Banco Cuscatian, S.A. Banco Local

8anco Uno Banco Local

Cuscatlan Bank & Trust Limited Banco off shore

Tarjetas Cuscatian, S.A. Emigora de tarjeta de crédito

Centro Unico de Orédrto S.A. | Emisora de tarjeta de ¢rédito
Unibolsa, S.A. Agente de Bolsa

MV, S.A. Agente de Bolsa

Cuscatian Valores, S.A. Agente de Bolsa

Citinversiones, S.A. Agente de Bolsa

Citivalores, S.A. Empresa de arrendamiento Financiero
Leasing Cuscatlan de Guatemala, S.A. Empresa de arrendamiento Financiero

Administradora de Valores de Guatemala, S.A. posee el 99.8% de las acciones de
CENTROQ UNICO DE CREDITO, S.A., ejerciendo control directo y efectivo sobre la
misma. E| 0.2% restante lo posee Banco Uno, S.A.

Banco Uno, S.A. y Administradora de Valores de Guatemala no tendran
responsabilidad sobre las obligaciones adquiridas por la emisora.

Asimismo, CENTRO UNICO DE CREDITO, SOCIEDAD ANONIMA poses el 85% de
las acciones de MV, S.A. ejerciendo control directo y efectivo sobre la misma.

Reconocemos y aceptamos que todas las obligaciones relacionadas con la presente
emision seran pagaderas unica y exclusivamente por UNICARD. De ninguna manera
seé podra hacer responsable a cualquier entidad afiliada o vinculada a Unicard o
vinculada a Citigroup, Grupo Financiero Citibank de Guatemala y sus entidades
afiliadas o vinculadas.

El Consejo tanto de Administracién de Administradora de Valores de Guatemala, S.A.
como de Centro Unico de Crédito, S.A. est4 conformado por ias personas siguientes:

Radl Anaya Elizalde Presidente

Edgardo Del Rincén Gutiérrez Vice-Presidente
Samuel Libnic Secretario

Constantino Gotsis Vocal

René Morales Carazo Vocal

Francisco Ernesto Fernandez Holmann Vocal
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i) Dividendos distribuidos e intereses pagados

Durante los ultimos 3 aios, Unicard decretd dividendos en el afio 2006 de acuerdo al
siguiente cuadro:

Ao Monto
2005 No se decretaron
2006 Q77.4 millones
2007 No se decretaron

Durante los Ultimos 3 afios se han pagado intereses por valores emitidos por los
siguientes montos:

Ao Monto

2005 Q11.7 miilones
2006 {26.5 millones
2007 Q22.4 millones

Il. FACTORES DE RIESGO

Este apartado contiene informacion que el inversionista debe conocer, sobre la existencia
de diversos factores de riesgo internos y externos, que pudieran acontecer en un futuro.

Los factores de riesgo identificables son los siguientes:

2.1 Factores de riesgo inherentes al negocio
2.1.1 Operacional

Operaciones fraudulentas

Como la actividad principal de CENTRO UNICO DE CREDITO, SOCIEDAD ANONIMA,
es la emisidn y administracion de tarjetas de crédito, su mayor riesgo operativo lo
constituyen las operaciones fraudulentas tales como:

» Falsificacién

¢ Pérdida

* Robo

El suceso constante de operaciones fraudulentas u otras actividades ilegales a las
tarjetas de Unicard, puede ocasionar pérdidas financieras importantes para la compahia,
asi como la reputacion y la utilizacién de las mismas.

Sistemas computarizados
El buen funcionamiento del sistema de cémputo es fundamental para el desarrolio de las

operaciones de la emisora. La informacién y autorizaciéon de los consumos que los
tarietahabientes realizan en los distintos establecimientos afiliados se canalizan por
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financiamiento propio por parie estabiecimiento vendedor, descuentos a Ia mercaderia
por pago en efectivo, entre otros.

Por ultimo, existe la posibilidad que entren a competir al mercado nuevos emisores de
tarjetas de crédito, principalmente competidores a nivel internacional, con agresivas
politicas de crédito, menores tasas de interés y flujo de fondos ilimitados, lo que
ocasionaria un mayor nimero de participantes y por lo tanto una disminucion en la
cartera de crédito.

2.1.5 Relaciocnes con proveedores

Los principales proveedores de CENTRO UNICO DE CREDITO, SOCIEDAD ANONIMA
son Visanet de Guatemala y Credomatic, quienes son los procesadores y liquidadores de
tarjetas de crédito para pago a los establecimientos afiliados.

De ser afectada la relacidn comercial con dichos proveedores, el emisor tendria la
necesidad de hacer una fuerte inversién en equipo para cubrir de manera eficiente esta
operacion, lo que afectarfa de manera significativa el flujo de fondos.

Asi también tendria que distribuir recursos tanto materiales como de personal para
atender una operacién que desconoce, provocando descontento en sus clientas

2.1.6 Personal

CENTRO UNICO DE CREDITO, SOCIEDAD ANONIMA al ser una entidad de servicio, la
atencién que presta a sus tarietahabientes es de vital importancia, por lo que contar con
el personal calificado en sus distintos departamentos es fundamental para el buen
desenvolvimiento de sus operaciones.

Carecer de personal calificado —c bien contar con una alta rotacion de personal,
principalmente en el area de atencion al cliente, podria repercutir en una baja en los
niveles de consumos de los tarjetahabientes y bajo nivel en la apertura de cuentas
nuevas.

Un descontento generalizado en la atencidn a clientes podria generar un efecto negativo
para la emisora, ya que ocasionaria una mala reputacién y ésta a su vez, dificultad para
retener 0 aumentar la base de clientes.

21.7 Tecnologia

Por el tipo de servicio que presta CENTRO UNICO DE CREDITO, S.A. depende
significativamente de sus recursos tecnologicos para el procesamiento de sus
transacciones diarias: captura, autorizacion de transacciones y pago electrénico a
comercios principalmente. La falta de estos recursos apropiados puede ocasionar una
interrupcién en la prestacién de los servicios y continuidad de sus operaciones.

Asl mismo fa ausencia de infraestructura tecnoldgica (hardware y software) apropiada
constituye un alto riesgo en la generacion de sus operaciones. A pesar de que CENTRO
UNICO DE CREDITO, S.A. esta actualizando constantemente su infraestructura
tecnoldgica, esta expuesta a la obsolescencia de €s0s recursos y a los costos altos que

implicaria su rencovacidn. i /- e __(_’_/
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La situacidon macroecondmica del pais es un factor importante para el desempefio de
cualquier smpresa. Politicas enfocadas a incentivar la inversion, el empleo y la
estabilidad de precios contribuyen al crecimiento econdmico y la competitividad.

Por el contrario, la inestabilidad en la aplicacién de las politicas genera una reduccidn en
la actividad econdmica y en consecuencia reduccion en el nivel de operaciones de las
empresas, baja en el nivel de empieos y deterioro de la cuitura de crédito.

Si las politicas macroecondémicas del pais no son bien orientadas y definidas, evitaran la
creacion de nuevas fuentes de empleo 0 aumento en el ingreso familiar disminuyendo la
capacidad de consumo del mercado en general afectande o disminuyendo las
operaciones de CENTRO UNICO DE CREDITO, S.A.. La consecusncia de una falta de
empieo o de ingreso familiar ocasiona un impedimento al publico en general para tener
acceso u oportunidad a optar a una tarjeta de crédito

2.2.3 Politica monetaria, cambiaria y crediticia

La aplicacion de politicas monetarias, cambiarias y crediticias inestables y confusas
incide en el buen desempeiio del sistema financisro nacional. De no existir una definicién
clara y precisa de estas politicas podria crearse en el mercado una crisis de confianza
que limitaria el nivel de negocios de la emisora.

Una politica crediticia restrictiva podria ocasionar el cierre de fuenies de financiamiento
bancariocs locales que limitaria el crecimiento y expansién de proyectos y por consiguiente
ocasicnaria un impacto negative en los resultados del emisor,

2.2.4 Volatilidad en el tipo de cambio y la tasa de interés

En Guatemala el tipo de cambio del Quetzal frente al Délar esta determinado por la oferta
y la demanda. Cualquier cambio en los gustos del consumidor o en la preferencia a
productos de un pais extranjero incide en la demanda y aferta de divisas y como
consecuencia altera el tipo de cambio. En Guatemala la tendencia de los Gltimos afios
es de depreciacion del Quetzal frente al Dolar estadounidense pero sin variaciones
relativamente importantes. En el caso de CENTRO UNICO DE CREDITO, SOCIEDAD
ANOCNIMA el riesgo de fluctuacion cambiaria afecta las operaciones relacionadas con los
consumos de los tarjetahabientes en el exterior.

De llegarse a altos niveles de devaluacidon y a un alza desmesurada en las tasas de
interés podrian generar un incremento importante en la morosidad en la cartera de
tarjetahabientes o que incidiria de manera directa en sl fiujo de fondos de la emisora por
verse mermada ia capacidad de pago de los tarjetahabientes.

2.2.5 Legislacién

Si en Guatemaia se creara una ley que viniera a regular de manera severa o rigida el
negocio de tarjetas de crédito, podria perjudicar el desenvolvimiento de las entidades
emisoras, ya que la interferencia en el manejo de ias tasas de interés, montos méaximos
de limites de crédito, fiscalizacidon excesiva, asi como otros factores desconocidos a la
fecha afectarian la rentabilidad de esta industria.

El nivel de tasas de interés y limites de crédito estan determinados por la oferta y
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2.3.2 Percepcidn y Reputacion de la entidad emisora

Una estrategia de relacionss inadecuada por parte de Unicard hacia sus clientes puede
ocasionar que el mensaje de la misma sea interpretade de manera equivocada. Un
constante monitorec para determinar la percepcién de los clientes en cuanto a los
productos ofrecidos por Unicard se hace de vital importancia, ya que de no atender las
necesidades de ios clientes correctamente y reaccionar en &l tiempo idénec a dichas
necesidades repercute directamente en la reputacién de Unicard, ocasionando baja
penetracion de mercado y una baja fidelidad por parte de los clientes.

2.3.5 Nivel de apalancamiento y proyecciones financieras

Como se aprecia en los indices financieros de endeudamiento Incluidos en el
presente prospecto, al 31 de diciembre de 2,007, /a razén de endeudamiento de
CENTRO UNICO DE CREDITO, S.A., se encuentra en una relacién de 3.67 a 1
(Deuda a Capital).

Dentro de la informacidn financiera inciso f) del presente prospectc se muestra la
proyeccion de Flujo de Caja para los afios 2008 al 2013 que generara el negocio a corto y
mediano plazo, con la que el potencial inversionista pueda determinar la forma de pago
de las obligaciones por la colocacién de titulos de deuda.

Consideramos de importancia sefalar que la amortizacion de la deuda no depende
exclusivamente de las futuras colocaciones, debido a que la emisora cuenta con mas
fuentes de financiamiento, lo que permitird dar cumplimientc a las obligaciones
generadas por la colocacion de PAGARES UNQ-il.

3. OTROS DATOS

a) COMPETITIVIDAD DE LA EMISORA

a.1) Posicidon competitiva de la emisora

Con mas de 13 afios en el mercado guatemalteco, y comercializando las marcas VISA y
MASTER CARD, CENTRO UNICO DE CREDITO, S.A. se posiciona como el mayor
emisor de tarjetas de crédito visa en Guatemala.

Esta posicidn se ha reafirmado con la adquisicién de los Grupos Financiero Uno y
Cuscatlén por parte de Citibank Overseas Investment Corporation, que incluyen a las
sociedades Centro Unico de Crédito, S.A. y Tarjetas Cuscatlan, S.A.

a.2) Principales competidores en el mercado
Entre los principales competidores en Guatemala se encuentra Credomatic, que opera
con tres marcas de tarjetas de crédito en el mercade guatemalteco, las cuales son:

Master Card, Visa y American Express. Otros competidores importantes en el mercado
son Contécnica, S.A. y G&T Conticredit.
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c) Descripcion de las emisiones anteriores

Centro Unico de Crédito, S. A. no ha ofertado plblicamente valores en Bolsa de Valores
Nacional, S.A. No obstante, ha ofertado plblicamente en |a Bolsa de Valores Global las
emisiones denominadas Pagarés Uno-l y Pagarés Uno-ll por un monto de
TRESCIENTOS MILLONES DE QUETZALES (Q.300,000,000.00) cada una.

Los pagarés Uno-| fueron negociados en mercade primario y secundario. Los pagarés
Uno-ll fueron negociados en mercado primario.

d) Descripcion de las emisiones vigentes
Pagarés Uno-I

La emision de Pagarés Uno-l fue autorizada por la Bolsa de Valores Global con fecha uno
de septiembre del afic 2000 e inscrita en el Reagistro de Valores y Mercancias con fecha
25 de octubre del afio 2,000,

Bl monto total autorizado de la emision es de TRESCIENTOS MILLONES DE
QUETZALES (Q300,000,000.00} a un plazo de 20 afios; teniendo un saldo con el publico
al 31 de diciembre del 2007 de 80.8 millones. A la fecha, no se encuentran titulos en
circulacién.

Pagarés Uno-ll

La presente emision de Pagares Uno-ll fue autorizada por la Bolsa de Valores Global con
fecha 9 de enero del afio-2004 e inscrita en el Registro de Valores y Mercancias con
fecha 26 de marzo del afio 2004.

La emision tiene la caracteristica de ser revolvente, y el monto total autorizado es por un
valor de TRESCIENTOS MILLONES DE QUETZALES (Q.300,000,000.00) a un plazo de
20 afios. Los mismos han sido negociados en mercado primario. Al 31 de diciembre
2007, Ia emisidn de pagarés Unc-1l mostraba un saldo de Q55.0 millones. A la fecha, no
se encuentran titulos en circulacion.

f) Acuerdos, condicionantes, acuerdos compromisorios u otras
limitaciones

Esta emisién no estd sujeta a tipo alguno de acuerdo, condicionante o covenant.
Asimismo, no existen limitaciones de indole alguna adquiridas previo a esta emision, para
con otras institucicnes.

lll. CARACTERISTICAS DE LA EMISION
Y//" 2
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Los pagarés que integren cada una de las distintas series tendran el plazo que determine
la emisora.

g) Intereses

La tasa de interés podra ser fija, variable o mixta. Los intereses que generen los pagarés
de cada serie, as{ como el procedimiento para determinarlos, la forma de calcularlos, su
publicacién y cualquier otra disposicidén relacionada con los mismos, seran fijados por la
emisora, al momento de solicitar la serie a Bolsa de Valores Nacional, S. A. por
intermedio del agente de bolsa responsable de la emisién, y entrardn a regir dichas
disposiciones previa autorizacién de la Bolsa.

g.1) Céalculo y pago de intereses

Para el caso de valores fisicos, los pagarés de una serie generaran intereses a partir de
la primera fecha de liquidacién ¢ “liquidacién inicial” de cualquier titulo de dicha serie.
Para el caso de valores representados mediante anotaciones en cuenta, los pagarés
generaran intereses a partir de la liquidacion inicial de la serie correspondiente. Tanto los
pagarés fisicos como aquellos representados por anotaciones en cuenta, generaran un
interés anual que se calculard con base en el importe, © en su caso, sobre el saldo
adeudado.

Los intereses seran pagados en forma mensual, trimestral, semestral o al vencimiento del
plazo de la obligacién, conforme se estipule en cada una de {as series. La fecha de pago
serd la correspondiente al dia en gue transcurra el plazo al que se haya sujetado la
frecuencia de pago de intereses, la cual como se sefiald antes, puede ser mensual,
trimestral, semestral, anual o al vencimiento del plaze de la obligacién. Si éste fuera dia
inhabil, el pago se efectuara el primer dia habil siguiente contra la presentacién del titulo
que contenga el pagaré o, si fuere representado mediante anotaciones en cuenta, de
acuerdo con lo que conste en los registros correspondientes que se administren a través
del contrato de consignacion respectivo.

0.2} Lugar de pago de capital y sus intereses

El pago de capital y sus intereses se efectuara en los lugares que la Emisora designe en
beneficio de los tenedores de los pagarés, previa comunicacion a los inversionistas, de la
manera que la Emisora considere mas conveniente. Para el caso de los valores
representados mediante anolaciones en cuenta, éstos se liquidardan a través del
departamento de Caja de Valores de Bolsa de Valores Nacional, S.A,

¢.3) Fecha de pago

Los pagarés seran pagados a su vencimiento. El cumplimiento de la obligacion de pago
contenida en los pagares, la hara efectiva la emisora al vencimiento de los mismos. Si la
fecha de pago fuere dia inhabil, ¢l pago se hara el dia habil siguiente.

g.4) Amortizacion anticipada de los pagarés

Segun la Ley de Bancos y Grupos Financieros, los pagarés Uno-ll no son susceptibles de
ser amortizados anticipadamente a solicitud del emisor ni a solicitud del inversionista.

I
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por Medio de Anotaciones en Cuenta asi como las normas técnicas y operativas para la
debida utilizacién de los sistemas electronicos que se implementen, en especial, pero no
limitado a que las obligaciones que incorporen los valores se pagaran a los Agentes
encargados de los Registros Especificos de Anotaciones en Cuenta a través del
Departamento de Caja de Valores de Bolsa de Valores Nacional, Sociedad Anénima. La
normativa antes referida puede ser consultada en cualquier momento por los
inversionistas, a través del agente de Bolsa.

j.5) Forma de circulacién y de su negociacion

Los valores fisicos se expediran a la orden y se transmitiran por endoso. En el caso de
los valores representados mediante anotaciones en cuenta se ragiran por lo establecido
en el Regiamento para la emisién e inscripcidn de valores representados mediante
anotaciones en cuenta. Los valores serén negociados (nica y exclusivamente en Bolsa
de Valores Nacional, Sociedad Andnima siempre y cuando la emisibn se encuentre activa
0 vigente. En ambos casos, tanto de valores fisicos como los valores representados por
medio de anotaciones en cuenta, no se requerira de protesto ni de alguna otra diligencia
para que sus legitimos tenedores puedan ejercitar los derechos que confieren.

k} Numero de series a emitir

El niimero de series a emitir dentro de la presente emisidn es indeterminado.

1) Fecha de emision

La presente emisién de Pagarés Uno-ll tiene un plaze de 20 afios contados a partir de! 26
de marzo del afic 2004 por lo tanto vencera el 25 de marzo del 2024,

m) Denominacién y domicilio del Agente de Bolsa

El Agente de Bolsa de los pagarés Uno-ll, sera la entidad Cuscatian Valores S.A. ubicada
en 15 calle 1-04 zona 10, Edificio Céntrica Plaza.

n)} Relacion de la emisora con el Agente de Bolsa

Tanto el Emisor como el Agente de Bolsa forman parte de Grupo Financiero Citibank de
Guatemala. Ambas entidades comparten estructura, soporte tecnolégico y cartera de
clientes.

i) Calificacion de riesgo

No se ha emitido calificacion de riesgo alguna sobre la entidad emisora ni sobre la
presente emision.

V. INFORMACION FINANCIERA

a) Estados Financieros

// R __‘__/
e :
Lena Magaly Yantuche Osorip 18

ABOGADA Y NOTARIA




5'“.:5.'.:.“ '}w:) 0 e KL

¢) Pérdidas acumuladas o pérdidas en el ultimo ejercicio

Las utilidades generadas en los afnos 2005, 2006 y 2007 se describen a
continuacion

2005 [ 2006 [ _ 2007 | Total
Utilidades antes de impuestos 41,110,279 120,825,987 4.818,801| 176,555,157
ISR (13.,645,260)  (34,382.760) (20,442,879 (68,471,938
Utllidaes netas 27,463,980 96243227 (15.623,088)  108.083,218
ciras en guelzalas

En los Uitimos tres afios, Unicard ha generado utilidades antes de impuestos de
Q176.5 miliones, habiendo contribuido con el fisco en cuanto al pago de impuesto
sobre la renta de Q68.5 millones. Las utilidades netas durante los tres periodos
suman Q108 miliones, con un promedio anual de Q36 millones.

En el afic 2007 se muestra una utilidad positiva antes de impuestos de Q4.8
millones y pérdidas de Q15.6 millones debido al pago de impuestos que
ascendieron a Q20.4 millones (régimen de ISR del 5% sobre ingresos).

Es de considerar que Centro Unico de Crédito, S.A. fue adquirido por el
conglomerado financiero Citibank, con lo cual la compaiifa ha estado inmersa en la
segmentacion de mercados en las tarjetas de crédito, lo cual concluyé con el
traslado de cartera de tarjetahabientes a Banco Uno. Este traslado repercutié en la
disminucién de ingresos para el ano 2007 de Q254.8 millones (de Q627.7 millones
en ol 2006 a 372.9 millones en el 2007).

Para el 2008 se seguira en el proceso de segmentacion de mercados, por lo que los
gasfos administrativos para Unicard disminuiran y los Ingresos se recuperaran tal

y como se muestra en las proyecciones financieras adjuntas al presente prospecto
en la informacién financiera inciso 1),

c} Estados Financieros Internos

Adjunto al presente prospectos Estados Financieros Internos a junio 2008.

d) informacién sobre el Auditor Externo

Los auditores externos de CENTRO UNICO DE CREDITO, S.A. es Ia firma Aldana
Gonzalez gébmez y Asociados, S.C. quien esta inscrita y reconocida por el Colegio de
Profesionales de las Ciencias Econdmicas, con sede en la 7 avenida 5-10 zona 4, Centro
Financiero torre |, nivel 16, ciudad de Guatemala.

e) indices Financieros

e.1 Liquidez // i .ﬂ‘
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Esta medida indica la relacion entre los fondos que proveen los acreedores y los que
aportan los accionistas, se obtiene de dividir la deuda total dentro del capital contable.
Para Centro Unico de Crédito, S.A. la razén de 4 a 1 sobre el patrimonio demuestra el
alto compromisoc de los accionistas para respaldar las operaciones de [a empresa.

Periodo Fiscal Cauda tota! Capital contable Apalancamiento

2007 407.476.865 111,006,807 3.7
2008 534975512 264,607,613 2.0
2005 470435201 112,448,378 42

Cobertura de intereses

Se obtiene de sumar a la utilidad neta, el impuesto sobre la renta y los intereses de
obligaciones financieras financieros pagados por la empresa. El resultado de esta razén
con un valor igual o mayor a 1 significa que las utilidades de la empresa generan
suficientes flujos de fondos para cubrir los pagos de intereses de las obligaciones

financieras adquiridas.

Utilidad antes
. . Total de Cobertura
Periodo Fiscal de impuestos Intereses infereses
mas intereses
2007 90,121,601 85,302,710 Tl
2006 156,883,358 26,257,371 6.0
2005 54,995,920 13,885,641 4.0

e.3 Rentabilidad

Rendimiento sobre capital

Mide la tasa de rendimiento obtenido por los accionistas respecto a su inversion, Se
calcula al dividir las utilidades netas del perlodo entre el promedio del capital pagado.

. ) Rendimiento
Periodo Fiscal  Utilidades netas Capial sbbra cagital
2007 (16,623,988) 111,008,807 -14,1%
2008 96,243,227 264,907,673 36.3%
. . 27,463,880 112,448,378 24,4%
Ganancia operativa 5

Se obtiene al dividir las utilidades en operacion de la empresa dentro del total de
ingresos.

Periodo Fiscal ~ Suldaden oo totales  Oanancia
operacion operativa
2007 (13,484,849) 398,373,935 3.4%
2006 156,883,358 627,675,100 25.0%
2005 54,995,920 387,086,780 14.2%
i . _(ﬂ
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V CASOS ESPECIALES DE DIVULGACION DE INFORMACION

a) Cuadro de antigiiedad de la mora

Corresponde a las cuotas vencidas al final de cada afo que se reporta:

. Diciembre-05 Diciembre-06 Diciembre-07
i Monto % Monto Yo Monto %

30 61,237,771 16.9% 40,611,724 18.1% 47,463,408 17.4%

60 18,035,432 5.0% 14,512,344 6.5% 15,254,143  5.6%

90 9,972,401 2.8% 8,225,494 3.7% 8,811,971 3.2%

120 7,063,702 2.0% 5,581,479 2.5% 6,062,853  2.2%

150 6,246,865 1.7% 4,339,975 1.9%)] 5,206,170  1.9%

180 8,571,910 2.4% 4804942 2.%| 6,164,437 2.3%

Total 111,128,082 30.7% 78,075,958 34.8% 88,962,983 32.6%
Cartera total 361,978,974 100%| 224,209,151 100%| 272,838,794 100%
Resenas 11,891,518 3% 23,018,039 10% 7,710,831 3%
Cartera neta 350,087,456 97%| 201,191,112 90%| 265,127,963 97%
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