
Boulevard Los Pr6ceres 18 calle 556 zona t 0, Edificio Unicentro cuarto nlvel 
Ciudad de Guatemala, Guatemala 

Tel6fono 2422-9999 Fax: 2422-91 82 
~PAGARES UNO-IY 
Q.300,000,000.00 

FECHA DE IlOSCRtPClON EN EL REGISTRO MERCMTH: 
CENfRO lh100 DE CRCOITO, I. A,, quedd lnscrlta definitivaments an el Reglstm Mamnlil Gemml &? la ReNbIica bajo el ntwnero velntinueve mil nov- 
tin- y & (29,958), f o l l ~  ochenta y o c b  (88) del libm ctento trece (1 13) da S o c l d h  Mercantik el 28 de sepli- de 1995. Mcha escrltura constl!utiva ha 
sido mod- en 4ocaskmrs, detalle de las cuales se indica en el nwneral"I.1 .c.i." del present8 prospeao. 
B U M  HISTORIA Y ACTWIDAD PRINCIPAL: 
CENTRO ~NICO DE CRIDITO, S. A. lua mnslituida en la RepPbllca de Guatemla de acuerdo wn k kleyes &I paia Qw&b lnscrira d e f l n i t i n t e  en el Reglstro 
Menxntil G m l  de la RspilMics el 28 ds septIemke de 1995. Su actlvidad principal aa la amisi6n y adinhi-n de tarjetas de cWb. 
CARACfER1STICAS DE LA EMISION: 
Tip4 de valor: 
Pega&. 
Denornlnaclbn: 
ta prassnte N l d n  da pegad3 m &nomi&: PAGARES WI 
Claw de cotltaei6n: 
"PUN02 
Moneda y monta: 
La mlaibn de PAGARES UNO-II es mr un impom maxim mlven te  dm TRESCIENTOS MILLONES M QUETZALES (Q.300,000,000.00). 
Cantldad, lrnporte y mSlltlptos de 10s valores a emltlr: 
La emklh sslar;t rep-esentada por un nPmwo ~rpdsnnlm do pegam fl- o repsmtacfcs p r  medlo de anotaclmes en cuenta, con un valor nomlnal de un d l  
q u s m k  [Q.l,DDO.OD) y mfrltlplor de un mtl qwtmks (P1,000.00), haata pw un monto h m t r  de Q300.000,000.00. Los PAGARES UNO-II saran rwgocladwr en 
mereado tanto Mmmrlo como seeundano- 
Del pfaro de la autorlzaclbn: 
El plw de IB eml- es ds 20 a h s  a paar del26 de mano &I alla 2,004. fecha en que quedo Imrb In mlsldn en 01 Reglstro del Mwcado de V810faa y Mercancim. 
pos b qua su veneimiento sera el 25 de marzo del2,024. 
tasa de I n C t k  
La tasa de Inter48 podd ser fija, ranrbla o mlrtta ssgCln lo Indlqua la sene que se a m c e .  h a  Inlemws que genenm ke pagads de cada seh, as( como el 
proadlmlmh para deb%natbs. la forma de calurlarlos, sehn fljados par el ernisor, al m o m &  da sokltar la ads a Wsa de Val- Madnal, S. A. p r  ~ntermedto 
dd agmte L bolsa responsabk de la ernlska, y enVarbn a m t r  dlchas disposichnes pmla aulorltach do la Rolsa. Para el caso de valorss fish&, I= pegarbs do 
urn  serle generadn in- a pam da la p r ~ m a  f& do Ilquldaclbn o 'hqurdaclbn InklaF de cualquler tltulo de &ha sene. Para el caso de vabm repn#ient&os 
madiank amb51ones en -, bs peg- generadn Intereses a p l i r  da la l~qubdacrdn ~nlcial de la wrls mmspond'mnta. 
Condielone8 de la emisibn: 
Legtslaeldn: la pmnte  emlsldn de P A W S  LINOll fue creada balo la lagrslacthn guatomalteee. Revolveock- El rrtonto de la emisi6n as rwcrlvmte. Suscr/@&~: No 
exlste acuedo de xlscripeidn total nl psrmld dm la ermsl6n con algPn agente da bdsa: sln embargo, dependlendo de -la- es@aba, pwde  llegam a 
ocuerdoe do suscnpubn ml o emial  con a l g h  do holm dB 1619 o mh .orbe dm.trmlnrdaa dm pagarh, cualqlriera & o l l u  rui nmwttm por la 6minwa. 
Analecanes an cuerita. vabrm de mlsi6n m p e s e m ~  tamMn m e 4 W  anotaclmes en cuenta, de aurerdo a lo reauelto por el m m ~ m  
dsl smtsor Forma Uw c / r c u ~ :  Lo$ valbrea #a axpedi& a la orden y se transferlrhn dm un temdor a oiro med~ante endm del valor. I 3  el caso do tw vekres 
rewntados medlante anotaclones en cuenta se rwr&! por lo estabkdo en el Reglamto pare la sm1816n e Inscrrpcdn do v a l m  repwanWo8 mdlante 
anotaciones en cuenta. 
Fecha de autodzacf6n: 
La o l e  poblka qud6 aprobada p a n  su Inscrlpclh en la Bolsa de Valoras Nacbnal. S. A msducbn torn& r d tonmjo do Admlnlstraclbn de dicha Instlludh. 
m n  fecha 11 de Julia dal a h  2008 y en 11 Rqlslra del MaadD &Val- y Marcarrlaa el & bajo el n t m e r o d  
Firma de aditores: 
La enbdad Aldana G o d l e z  G b m  y Asoclados, S.C. 0s la Rrma de Auditaria Etama I r iep&d i i  wntmhda por CENfRO ~ N I C O  DE CR~DITO, S. A, y qulen ha 
certificado bs  estados financleros adjunlos al presente prospeuo. 
Proyeeeiones: 
Se ~ncluyen en &-ma prrryecdones qua genera& el negoclo al GOM y madlam plam. 
CaliffCadh de rfmsgo: 
Nose ha emilldo calikacibn de r i w  alguna sobre la entrtlad emlsora nl sobn la presenm ernis~tm. 

EL EhllS0R.A TRAVES OE SU EPRESEMANTE LEGAL. CERTlFtCA QU@ LOS PATUS CONTENllros EN EL PRESENT€ PROSPWO SON CONFORMS CON LOs 
R E G I m  CORRESPOFlolENTES Y CON LAINFORWI~N DISPONtBLE A LA F E C M  TAWIEM OECLARAOUE NO M Y  WISIONES QllE INClOAN EN LA 

INEGRIWD M U IhlFOPAWXM CONTENDa Y OUE l A  EMSlON NO INFRINGE NIMGUNA OE LAS OISPOStCIONES. R E G M N T O S  0 LEYES OE LA RfPlhLlCn a 
GWTEWLA auE FUEREN APLICABFES 

E S E  PROSPECTO OOWlENE PROYECWONES !WWKlERAS PREPAMMS FOR LA ENTIOAO EMISORA CON BASE A SUPLEST05 QUE SE PRESENTAN CON EL 
UHCO PROWTO M K~STRACION PARA EL IFMRSIONISTA. WR LO DUE LAS MISMAS rn FONSTITUY EN UNA ASEVEFUC~N EN FIWU~: SOBRE UNA 

EVOLUCI~N FUTUR~ DE~ERMINADA 

LA PRESENTE EMS- CWvnENEFACfORES OE-0 €S -?ANTE SEAH DE m l l U E N M  DEL 1HMRSK)NISTA. EL D E t L I U  40s MSMOS 
SE W U W T R A  C m  EN EL WNrO UQEL PRESEMTEPRDSPECTO, PAOIUA 6, 

LA IHSCRIPCIDN DE LA COflZAClON W LA B O W  DE VAWREl NACIOWAL, S A  DE ESTA EnlSON. HO CERTIFLCA LA BOHDAO DEL INSTRUWEMTO 0 LA 
SOLVENCU DE LA EMSORA 

LOB VALORES OESCRITOS EN EL PRESENT€ PROSPECTO UNICA Y UCCUSWAMENTE W O R M  SER MEOOCIAO08 EN BOLBA DE VALORES NAClOhAL S A,. 
SIEMPRE Y CUANOO EL EMISOR 0 U EYllStOW SE ENCUEWRE A C W A  0 VWENTE 

BOLSA OE VALORES IPAEK)WL, S.A. NO ES RESPONSASLE POR EL C O M T W W  M LA INMAIRACIOM PRESEMTADA POR f C EMISOR EN ESTE PROSPECT0 NI 
POR EL CONTENIW OE LA IHFORMACION DE ACWALIUCIOPI A OUE ~ C H O  EMISOR NEW swsm en VIRTUD DL M~POSKIO#ES LEGALES. 

CONTRACTVALES Y REGLAMEMTARUS 

ESTA EMISION NO ESTA SUJETA A TlPa A L G W  OE ACUERW. CO~IONCIWEO COVENANT. 

Agente de Bolsa: CuscatlAn Valores 
Junio, 2008, 



a) Nombre de la sociedad 

Centro ljnico de Crbdito, S.A. de nombre comercial UNICARD. 

b) Domicilio legal 

Su domicilio legal es el departamento de Guatemala. Sus oficinas se encuentran 
ubicadas en Boulevard Los Prdceres, 18 calle 5-56 zona 10, Edificio Unicentro nivel 4. 

c) lnscripcidrn de la sociedad 

Centro h i c o  de Credito, S.A. se constituyo mediante la escritura publica nClmero 
1,037, autorizada en la ciudad de Guatemala, el 28 de noviembre de 1994, por el Notario 
Manuel Arturo Soto Aguirre y quedo inscrita en el Registro Mercantil General de la 
Rep6 blica bajo el nSrmero veintinueve mil novecientos cincuenta y ocho (29,958), folio 
ochenta y ocho (88) del libro ciento trece (113) de Sociedades Mercantifes, el 28 de 
septiembre de 7995. 

c. 1) Modificaciones: 

El contrato social se modificlr mediante: 

Escritura pcblica nurnero setenta y tres (73), autorizada en la ciudad de Guatemala, el 
30 de agosto del 2000, por el Nobrio Luis Eduardo Granados Saenz de Tejeda, la 
cual quedd inscrita en el Reglstro Mercantit el dia 04 de octubre del 2000. {Aumento 
de Capital Social a Q.50,000,000.00). 
Escritura pfiblica nlimero sesenta (60), autorizada en la ciudad de Guatemala, el 20 
de abril del 2005, por la Notario lleana Liset GonzAlez Bolafios, la cual quedi, inscrita 
en el Registro Mercantil el dia 06 de junio del 2005. (Modificaci6n al objeto: emifir y 
administrar tarjetas de cedito, rea lizar operaciones de factoraje y arrendamiento 
financiero). 

r Escritura phblica nrlrmero noventa y nueve (99), autorizada en la ciudad de 
Guatemala, el 6 de junio del 2006, por la Notario Heana Liset GonzAlez Bola Aos, la 
cual quedo inscrita en el Registro Mercantil el dia 5 de julio del 2008. (Aumento de 
Capital Social a Q.200,000,000.00). 
Escritura phblica numero quince (1 5), autorizada en la ciudad de Guatemala, el 23 de 
marzo del 2007, por la Notario Militza de JesSrs Sarnayoa Bennett, la cual qued6 
inscrita en el Registro Mercantil el dla 18 de abril del 2007. (Integracibn def consejo 
de administracibn: se integrard por un minimo de 6 miembros titulares y un mlnimo de 
3 miernbros suplentes). 



agencias de Banco Uno, S.A. y Banco CuscatlAn, S.A. en toda la ReplSblica. 

e) Descripcibn dal grupo y estnrctura de control de la emisora 

Actualmente la emisora forrna parte de Grupo Financiero Citibank de Guatemala 
aprobado por la Superintendencia de Bancos de Guatemala para operar como grupo 
financier0 bajo la Ley de Bancos y Grupos Financieros, Banco CuscatlBn, S.A. es el 
banco responsable directo del Grupo Financiero Citibank de Guatemala. 

Las entidades que forman el Grupo Flnanciero Citibank de Guatemala son las 
siguientes: 

Administradora de Valores de Guatemala, S.A. posee el 99.8% de las acciones de 
CENTRO UNlCO DE CREDITO, S.A., ejerciendo control directo y efectivo sobre la 
misma. El 0.2% restante lo posee Banco Uno, S.A. 

Banco CuscatliAn, S.A. 
Banco Clno 
CuscatlAn Bank & Trust Limited 
Tarjetas Cuscatldn, S.A. 
Centro h i c o  de CrMito, S.A. 
Unibolsa, S.A. 
MV, S.A. 
CuscaWn Valores, S.A. 
Citinversiones, S.A. 

Banco Uno, S.A. y Adrninistradora de Valores de Guatemala no tendran 
resgonsabilidad sobre las obligaciones adquiridas por la emisora. 

Banco Local 
Banco Local 
Banw off shore 
Emisora de tarjeta de credit0 
Emlsora de tarjeta de credit0 
Anente de Bolsa 
Agente de Bolsa 
Agenk de Bolsa 
Agente de Botsa 

Asimismo, CENTRO UNlCO DE CREDITO, SOCIEDAD AN~NIMA posee el 85% de 
las acciones de MV, S.A. ejerciendo control directo y efectlvo sobre la rnisma. 

Citivalores, S.A. Empresa do arrendamiento Financier0 
Leasing Cuscatldn de Guatemala, S.A. Ernpresa de arrendamiento Financiero 

Reconocemos y aceptamos que todas las obligaciones relacionadas con la presente 
ernisi6n serdn pagaderas rinlca y exclusivamente por UNICARD. ninguna manera 
se podrA hacer responsable a cualquier entidad afiliada o vinculada a Unicard o 
vinculada a Citigroup, Grupo Financjem Citibank de Guatemala y sus entidades 
afiliadas o vinculadas. 

El Consejo tanto de Administracibn de Administradora de Valores de Guatemala, S.A. 
como de Centro h i c o  de Credito, S.A. estd conformado por las personas siguientes: 

Raul Anaya Elizalde 
Edga rdo Del Rincdrn Gut idrrez 
Samuel Libnic 
Constantino Gotsis 
Ren6 Morales Carazo 
Francisco Ernesto Fernandez Holmann 

Presidente 
Vice-president0 
Secretario 
Vocal 
Vocal 
Vocal 



j) Oividendos distribuidos e intereses pagados 

Durante los ultimos 3 aAos, Unicard decretd, dividendos en el afio 2006 de acuerdo al 
siguiente cuadro: 

Durante 10s dltimos 3 aAos se han pagado intereses por valores emitidos por los 
siguientes rnontos: 

Aiio 
2005 
2006 
2007 

Monto 
No se decretaron 
Q77.4 millones 

No se decretaron 

II. FACTORES DE RIESGO 

A Ao 
2005 
2006 
2007 

Este apartado contiene informacibn que el inversionista d e b  conocer, sobre la existencia 
de diversos factores de riesgo internos y externos, que pudieran acontecer en un futuro. 

Monto 
Q l  1.7 mlltones 
Q26.5 millones 
Q22.4 millones 

Los factores de riesgo identificables son 10s siguientes: 

Factores de riesgo lnherentes a1 negocio 

Operaciones fraudulentas 

Como la actividad principal de CEMTRO UNlCO DE CREDITO, SOCIEOAD ANONIMA, 
es la emisidn y administracidn de tarjetas de credito, su mayor riesgo operative lo 
constituyen las operaciones fraudulentas tales corno: 

a Falsificacidn 
PBrdida 
Rob0 

El suceso constante de operaciones fraudulentas u otras actividades ilegales a las 
tarjetas de Unicard, puede ocasionar perdidas financieras importantes para la compa Uia, 
asi corno la reputation y la utilizacibn de las mismas. 

Sisiemas computarizados 

El buen funcionamiento del sistema de cbmputo es fundamental para el desarrollo de las 
operaciones de la emisora, La inforrnacibn y autorizacibn de 10s consumos que 10s 
tarjetahabientes reallran en 10s distintos establecirnientos afiliados se canalizan por 



financiamiento propio por parte establecimiento vendedor, descuentos a la mercaderia 
por pago en efectivo, entre otros. 

Por dltirno, existe la posibilidad que entren a wmpetir al mercado nuevos emisores de 
tarjetas de cddito, principalmente cornpetidores a nivet intemacional, con agresivas 
politicas de ddi to,  menores tasas de inter& y flujo de fondos ilimitados, lo que 
ocasionaria un mayor numem de participantes y por lo tanto una disminucibn en la 
cartera de crbdito. 

2.1.5 Relaciones con proveedores 

Los principales proveedores de CENTRO UNlCO DE CREDITO, SOCIEDAD ANQN1MA 
son Visanet de Guatemala y Credomatic, quienes son 10s procesadores y liquidadores de 
tarjetas de crMito para pago a los establecimisntos afiliados. 

De ser afectada la relacidn comercial con dichos proveedores, el emisor tendria la 
necesidad de hacer una fuerte inversibn en equ ip  para cubrir de manera eficiente esta 
operation, lo que afectaria de manera significativa el flujo de fondos, 

Asi tambidn tendrla que distribuir recursos tanto materiales como de personal para 
atender una operacidn que desconoce, provocando descontento en sus clientes 

2. I .6 Personal 

CENTRO UNlCO DE CREDITO, SOCIEDAD ANONIMA al ser una entidad de servicio, la 
atencibn que presta a sus tarjetahabientes es de vital importancia, por lo que contar con 
el personal califrcado en sus distintos departamentos es fundamental para el buen 
desenvolvimiento de sus operaciones. 

Carecer de personal calificado -o bien contar con una alta rotacidn de personal, 
princlpalmente en el Area de atencibn al ctiente, podria repercutir en una baja en los 
niveles de consumos de 10s tajetahabientes y bajo nivel en la apertura de cuentas 
nuevas. 

Un descontento generalizado en la atencibn a clientes podrla generar un efecto negativo 
para la emisora, ya que ocasionarla una mala reputacidn y Bsta a su vez, dificultad para 
retener o aumenhr la base de clientes. 

2.1 .7 Tecnologla 

?or el tip0 de servicio que presta CENTRO UNJCO DE CREDITO, S.A. depende 
significativamente de sus recursos tecnolbgicos para el procesamiento de sus 
transacciones diarias: captura, autorizacion de transacciones y pago electrdnico a 
cornercios principalmente, La falta de estos recursos apropiados puede ocasionar una 
interrupcibn en la prestacidn de 10s servicios y continuidad de sus operaciones. 

Asi mismo la ausencia de infraestructura tecnoldgica (hardware y software) apropiada 
constituye un alto riesgo en la generacibn de &us operaciones. A pesar de que CENTRO 
UNICO DE CREDITO, S.A. esta actualizando constantemente su infraestructura 
tecnolbgica, esth expuasta a la obsolescencia de esos recursos y a 10s costos altos que 
implicaria su renovacidn. @ 



La situaci6n macroecon6mica del pais es un factor importante para el desempeiio de 
cualquier ernpresa. Politicas enfocadas a incentivar la inversibn, el empleo y la 
estabilidad de preclos wntribuyen al crecimiento eoondmico y la competitividad. 
Por el contrado, la inestabilidad en la aplicaci6n de las pollticas genera una reduccidn en 
la actividad econbrnica y en consecuencia reduccibn en el nivel de operaciones de las 
empresas, baja en el nivel de empleos y deterioro de la cuftura de credito. 

Si las politicas rnacroecon6micas del pals no son bien orientadas y definidas, evitaran la 
craacidn de nuevas fuentes de empleo o aumento en el ingreso familiar disminuyendo la 
capacidad de consumo del mercado en general afectando o disrninuyendo las 
operaciones de CENTRO UNICO DE CREDITO, S.A.. La consecuencla de una falta de 
empteo o de ingreso familiar ocasiona un impediment0 al phblico en general para tener 
acceso u op~rtunidad a optar a una tarjeta de credito 

2.2.3 Politica monetaria, cambiaria y credlticia 

La aplicacidn de pollticas monetarias, cambiarias y crediticias inestables y mnfusas 
incide en el buen desempeiio del sistema financier0 national. De no existir una definicibn 
clam y pmcisa de estas politicas podrla crearse en el mercado una crisis de confianza 
que limitaria el nivel de negocios de la emisora. 

Una politica crediticia restrictiva podria ocasionar el cierre de fuentes de financiamiento 
bancarios locales que limitaria el crecimiento y expansibn de proyectos y por consiguiente 
ocasionaria un impact0 negativo en 10s resultados del emisor. 

2.2.4 Volatilidad en el tipo de cambio y la tasa de inter& 

En Guatemala el tipo de cambio del Quetzal frente al D6lar est& determinado por la oferta 
y la demanda. Cualquier cambio en 10s gustos del consumidor o en la preferencia a 
productos de un pals extranjero incide en la demanda y oferta de divisas y como 
consecuencia altera el tipo de cambio. En Guatemala la tendencia de los Oltirnos afios 
es de depreciacidn del Quetzal frente al Ddlar estadounidense per0 sin variaciones 
relativarnente importantes. En el caso de CENTRO UNlCO DE CREDITO, SOCIEDAD 
ANONIMA el rissgo de ffuctuacibn cambiaria afecta las operaciones relacionadas con 10s 
consumos de 10s tarjetahabientes en el exterior. 

De llegarse a altos niveles de devaluacibn y a un alza desmesurada en las tasas de 
inter& podrlan generar un increment0 importante en la morosidad en la cartera de 
tarjetahabientes lo que incidiria de manera directa en el flujo de fondos de la emisora por 
verse merrnada la capacidad de pago de 10s tarjetahabientes. 

2.2.5 Leg islacion 

Si en Guatemala se creara una ley que viniera a regular de manera severa o rigida el 
negocio de tarjetas de crMito, podria perjudicar el desenvolvirniento de las entidades 
emisoras, ya que la interferencia en el manejo de las tasas de inter&, montos msximos 
de limites de cMito, fiscaliraci6n excesiva, asi como otros factores desconocidos a la 
fecha afectarian la rentabilidad de esta industria. 

El nivel de tasas de intees y limites de  credit0 estan determinados por la oferta y 



2.3.2 Percepcibn y Reputacibn de la entidad emisora 

Una estrategia de relaciones inadecuada pot parte de Unicard hacia sus clientes puede 
ocasionar que el mensaje de la misma sea interpretado de manera equivocada. Un 
constante monitoreo para determinar la percepcibn de 10s clientes en cuanto a 10s 
productos ofrecidos por Unicard se hace de vital importancia, ya que de no atender las 
necesidades de los clientes correctamente y reaccionar en el tiernpo idbneo a dichas 
necesidades repercute directamente en la reputacibn de Unicard, ocasionando baja 
penetracibn de mercado y una baja ftdelidad por parte de 10s clientes. 

2.3.5 Nivel de apalancarniento y proyecciones financieras 

Como se aprecia en 10s indices financiems de endeudamiento Incluidos en el 
presenk pros-, al 37 de diciembre de 2,007, la raz&n de endeudamienfo de 
CENTRO ONE0 DE CREDITO, S-A., se encuentra en una relacC6n de 3.67 a 1 
(Deuda a Capital). 

Oentro de  fa informacidn financiers inciso f) del presente prospecto se muestra la 
proyeccibn de Flujo de Caja para 10s ahos 2008 al 2013 que generard el negocio a mrto y 
mediano pfazo, con la que el potencial inversionista pueda determinar la forma de paga 
de las obligaciones por la colocacibn de tltutos de deuda, 

Consideramos de importancia senajar que la amortizacibn de la deuda no depende 
ex~lusivamente de las futuras colocaciones, debido a que la emisora cuenta con mhs 
fuentes de financiamiento, lo que permitid dar curnplimiento a las obligaciones 
generadas por la wtocacibn de PAGARES UNO-II. 

3. OTROS DATOS 

a.1) Posicion competitiva de la emisora 

Con m8s de 13 aAos en el mercado guaternalteco, y comercializando las marcas VISA y 
MASTER CARD, CENTR-Q UNICO DE CREDITO, S.A. se posiciona como el mayor 
emisor de tarjetas de credit0 visa en Guatemala. 

Esta posicidn se ha reafirmado con la adquisicibn de 10s Grupos Financier0 Uno y 
Cuscatldn por parte de Citibank Overseas Investment Corporation, que incluyen a las 
sociedades Centro h im de Credito, S.A. y Tarjebs CuscatlAn, S.A. 

a.2) Principales competidores en el mercado 

Entre 10s principales competidores en Guatemala se encuentra Credomatic, que opera 
con tres marcas de tarjetas de credit0 en el mercado guatemalteco, las cuales son: 
Master Card, Visa y American Express. Otros competidores importantes en el mercado 
son Conthcnica, S.A. y G&T Conticredit. 



c) Descripcion de las emisiones anteriores 

Centre h i c o  de Crhdito. S. A, no ha ofertado pliblicamente valores en Botsa de Valores 
National, S.A. No obstante, ha ofertado pdblicarnente en la Bolsa de Valores Global las 
emisiones denominadas Pagarbs Uno-l y Pagarbs Uno-ll por un rnonto de 
TRESCIENTOS M ILLONES DE QUETZALES (Q.300,000,000.00) cada una. 

Los pagarks Uno-l fueron negociados en mercado primario y secundario. Los pagaks 
Unell fueron negociados en mercado primario. 

d) Descripcion de las emisiones vigentes 

La emision de Pagares Uno-l fue autorizada por la Bolsa de Valores Global con fecha uno 
de septiembre del aAo 2000 e inscrita en el Registro de Valores y Mercancias con fecha 
25 de octubre del ail0 2,000. 

El monto total autorizado de la emisibn es de TRESCIENTOS MILLONES DE 
QUETZALES (Q300,000,000.00) a un plazo de 20 ahos; teniendo un saldo con el p0 blico 
al 31 de diciembre del 2007 de 80.8 millones, A la fecha, no se encuentran titulos en 
circulaci6n. 

La presente emision de Pagares Unell fue autorizada por la Bolsa de Valores Global con 
fecha 9 de enero #el aAo 2004 e inscrita en el Registro de Valores y Mercancias con 
fecha 26 de mano del aPlo 2004. 

La emisibn tiene la caracterlstica de ser revolvente, y el monto total autorimdo es por un 
valor de TRESCIENTOS MILLONES DE QUETZALES (Q.300,000,000.00) a un plazo de 
20 aAos. Los mismos han sido negociados en mercado primario, Al 31 de diciembre 
2007, la emisidn de pagarbs Uno-ll mostraba un saldo de Q55.0 millones. A la fecha, no 
se encuentran t itulos en circulacibn. 

f) Acuerdos, condlcionantes, acuerdos compromisorios u otras 
limitaciones 

Esta emisibn no esth sujeta a tipo alguno de acuerdo, condicionante o covenant. 
Asimismo, no existen limitaciones de fndole alguna adquiridas previo a esta emision, para 
con otras instituciones. 

Ill. CARACTERISTICAS DE LA EMISION 



Los pagares que integren cada una de !as distintas series tendhn el plazo que determine 
la emisora. 

g) Intereses 

La tasa de inter& pod& ser fija, variable o mixta. Los intereses que generen 10s pagsres ' 

de cada serie, as[ como el procedimiento para determinarlos, la farma de calcularlos, su 
publicacl6n y cualquier otra disposicidn relacionada con fos mismos, serdn fijados por la 
emisora, al mornento de solicitar la serie a Bolsa ds Valores Nacional, S. A. por 
intermedb del agente de bolsa responsable de la emisibn, y entrain a regir dichas 
disposiciones previa autorizacibn de la Bolsa. 

gml)  Calculo y pago de Jntereses 

Para el caso de valores flsiws, 10s pagarbs de una serie generadn lntereses a padir de 
la primera fecha de liquidacidn o "liquidacibn inicial" de cualquier tltulo de dicha serie. 
Para el caso de valores representados mediante anotaciones en cuenta, los pagares 
generarhn intereses a partir de la liquidacibn inicial de la serie correspondiente. Tanto los 
pagaks flsicos como aquellos representados por anotaciones en cuenta, generakn un 
inter& anual que se calculara con base en el importe. o en su caso. sobre el saldo 
adeudado. 

Los intereses seran pagados en foma mensual, trimestral, semestral o al vencimiento del 
plazo de la obligacibn, conforme se estipule en cada una de las series. La fecha de pago 
ser& la correspondiente al dla en que transcum el plazo al que se haya sujeiado la 
frecuencia de pago de intereses, la cual como se seFial6 antes, puede ser mensual, 
trimestral, semestral, anual o al vencirniento del plazo de la obligacidn. Si Bste fuera dla 
inhabil, el pago se efectuah el primer dia hAbil siguienfe contra la presentaci6n del tltulo 
que contenga el pagar4 o, si fuere representado mediante anotaciones en cuenta, de 
acuerdo con lo que conste en 10s registros correspondientes que se administren a traves 
del contrato de consignacion respectivo. 

g.2) Lugar de pago de capital y sus intereses 

El pago de capital y sus intereses se efectuari en 10s lugares que la Emisora designe en 
beneficio de 10s tenedores de 10s pagar&, previa comunicacilrn a 10s inversionistas, de la 
manera que la Emisora considere mhs conveniente. Para el caso de tos valores 
representados mediante anotaciones en cuenta, 4stos se liquidarAn a travks del 
departamento de Caja de Valores de Bolsa de Valores Nacional, S.A. 
g,3) Fecha de pago 

Los pagares serhn pagados a su vencimiento. El cumplimiento de la obligacibn de pago 
contenida en los pagarbs, ta ha r i  efectiva ta emisora al vencirniento de los mismos. Si la 
fecha de pago fuere dla inhhbil, el pago se harA el dia hdbil siguiente. 

g.4) Amortization anticipada de 10s pagares 

SegQn la Ley de Bancos y Grupos Financieros, 10s pagar& Uno-l l no son susceptibles de 
ser amortizados anticipadamente a solicitud del emisor ni a solicitud del inversionista. 



por Medio de Anotaciones en Cuenta asi como las normas tecnicas y operativas para la 
debida utilizacibn de 10s sistemas electronicos que se implementen, en especial, pero no 
!itnitado a que las obligaciones que incorporen 10s valores se pagaran a 10s Agentes 
encargados de 10s Registros Especificos de Anotaciones en Cuenta a travb del 
Departamento de Caja de Valores de Bolsa de Valores Nacional, Sociedad An6nima. La 
normativa antes referida puede ser consultada en cualguier momento por los 
inversionistas, a tmvds del agente de Bolsa. 

Los valores fisicos se exped i~n  a la orden y se transmitiran por endoso. En el caso de 
10s valores representados mediante anotaciones en cuenta sa regir4n por lo establecido 
en el Reglamento para la emisi6n e inscripci6n de valores representados mediante 
anotaciones en cuenta, Los valores sekn negociados Qnica y exctusivamente en Bolsa 
de Valares Nacional, Sociedad Anhima siempre y cuando la ernisibn se encuentre activa 
o vfgente, En a m b s  casos, tanto de valores fisicos como los valores representados por 
medio de anotaciones en cuenta, no se requerih de protesto ni de alguna otra diligencia 
para que sus iegitimos tenedores puedan ejercitar 10s derechos que confieren. 

k) NQmero de series a emltir 

El nQmera de series a emitir dentro de la presente emisidn es Indeterminado. 

1) Fecha de emisi6n 

La presente emision de Pagar& Uno-ll tiene un plazo de 20 airos contados a partir del26 
de mano del aAo 2004 por lo tanto vencer6 el 25 de marzo del2024. 

m) Denominacl6n y damicilio del Agente de Bolsa 

El Agents de Bolsa de 10s pagarbs Uno-ll, ser6 la entidad CuscatlAn Valores S.A. ubicada 
en 15 calle 1-04 zona 10, Edificio CBntrica Plaza. 

n) Relacion de la emisora con el Agents de Bolsa 

Tanto el Emisor como el Agente de Bolsa forman parte de Grupo Financier0 Citibank de 
Guatemala. Ambas entidades corn parten estructura, soporte tecnolbgico y cartera de 
clientes. 
ii) Calificacion ds riesgo 

No se ha emitido calificacion de riesgo alguna sobre la entidad emisora ni sobre la 
presente emisibn. 

IV. INFORMACION FlNANClERA 

a) Estados Financieros 



Las utilidades generadas en 10s aiios 2005, 2006 y 2007 se describen a 
con tin uacion 

Wilidades antes de lmpuestos 42,110,279 130,625,987 4.818.891 170,555,157 
ISR (13,648,209) (34,382,760) (20,442,879)- (68,471,938L 
Utllidaes n e w  27,463.9M 96,243,227 (15.623,988) 108.083,218 

cdras en quahalos 

En 10s ultimos tres aAos, Unicard ha glenerado ufilidades antes de lmpuestos de 
Q176.5 millones, habiendo contribuido con el fisco en cuanto a1 pago de impuesto 
sobre la renta de Q68.5 millones. Las utilidades netas durante los tres periodos 
suman Qf08 millones, con un promedio anual de 436 millones. 

En el afio 2007 se muestra una utilidad positiva antes de impuestos de 94.8 
millones y perdidas de Qf5.6 millones debido al pago de impuestos que 
ascendierort a 420.4 millones ( r e h e n  de ISR del5K sobre ingresos). 

Es de considerar que Centro ~ n i c o  de Cddito, S.A. fue adquirido por el 
conglomerado financiero Citibank, con lo cual la compaiiia ha estado inmersa en la 
segmenfacidn de mercados en /as tarjetas de cr8dlt0, 10 cual concluyd con el 
traslado de cadera de tarjetahabientes a Banco Uno. Este traslado repercutid en la 
disminucion de ingresos para el afio 2007 de Q254.8 millones (de Q627.7 millones 
en 91 2006 a 372.9 millones en el 2007). 

Para el 2008 se seguld en el proceso de segmentation de mercados, por lo que 10s 
gasfos administratlvos para Unicard disminuirdn y 10s Ingresos se recuperaran tal 
y como se muestra en las pmyecciones financieras adjuntas a1 presente prospecto 
en la informacidn financkm inciso f) .  

c )  Estados Fl nancisros lnternos 

Adjunto al presente prospectos Estados Financieros lnternos a junio 2008. 

d) Inforrnaei6n sobre el Auditor Externo 

Los auditores externos de CENTRO ONICO DE CREDITO, S.A. es la firma Aldana 
Gonzalez gbmez y Asociados, S.C. quien esta inscrita y reconocida por el Colegio de 
Profesionales de las Ciencias Econdmicas. con sede en la 7 avenida 5.1 0 zona 4, Centro 
Financier0 torre I, nivel 16, ciudad de Guatemala. 

e) indices Financieros 

e.1 Liqufdet 



Esta medida indica la relacibn entre los fondos que proveen 10s acreedores y 10s que 
aportan 10s accionistas, se obtiene de dividir la deuda total dentro del capital contable. 
Para Centro h i c o  de Crddito, S.A. la razbn de 4 a 1 sobre el patrimonio demuestra el 
alto cornpromiso de 10s accionistas para respaldar las operaciones de la ampresa. 

Perkdo Fiscal W a  total Capltal cmtable Apalancamiento 
2007 407,476,865 11 1,008,Mf - 3.7 
2000 534.975.512 14,607,613 2.0 
2005 470,435,201 122,448,378 4.2 

Cobertura de intereses 

Se obtiene de sumar a la utilidad neta, el impuesto sobre la renta y 10s intereses de 
obtigaciones Rnancieras financieros gagados por la empresa. El resultado de esta raz6n 
con un valor igual a mayor a 1 significa que la$ utilidades de la empresa generan 
suficientes flujos de fondos para cubrit 10s pagos de intereses de las obllgaciones 
financieras adquiridas. 

- .  
Utilidad antes Total de 

P d o  Flacal , deirnpuestos IntereSB8 
Cobertura 

m&s intamses 
Inter- I 

Rendlmiento sobre capital 

Mide la tasa de rendimiento obtenido por 10s accionistas respecto a su inversidn. Se 
calcula al dividir las utilidades netas del perlodo entre el promedio del capital pagado. 

Periodo Fiscal Utllidades netas Cepltal ~ l m ~  
~ b r e  capital 

am? (156239883 I t  1.W.W -14,t % 
2MJB -~.2213,22f 264,W)7,613 38,3% 
2005 z+,#s,oeo 1124r18.378 24.4% 

Ganancia opersr~-va 

Se obtiene al dividir las utilidades en operaciBn de la empresa dentro del total de 
ingresos. 



V CASOS ESPECIALES DE DIVULGACION DE 1NFORMAClON 

a) Cuadro de antiguedad de la mora 

Corresponde a las cuotas vencidas al final de cada aAo que se repor&: 


