
PROSPECT0 DE OFERTA PUBLICA DE ACCIONES PREFEREN'TES 
Q.39,500,000.00 

EMISOR: INVERSIONES CUNEO, S.A. 
9a calle 19-04, zona 14, Condominio Villas San Francisco, Casa 20, 

Ciudad de Guatemala, Departamento de Guatemala INVERSIONES 
CUNEO, S.A. 

Telefono: 22797138, Fax: 22799421 

FECHA Y DATOS DE :[NSCR:[PCION: Inversiones Cuneo, S.A. quedo inscrita definitivamente el 11 de enero 
del afio 2011 en el Registro Mercantil General de la Republica bajo el numero 90795, Folio 470, del Libro 
184 de Sociedades Mercantiles. 

BREVE HISTORIA: Inversiones Cuneo, S.A. es una sociedad de reciente creacion, habiendo sido 
constituida de conformidad con las leyes de la Republica de Guatemala mediante escritura publica numero 
31, autorizada el 2 de diciembre del 2010 por la Notario Beatriz Pimentel Rosales. 

ACTIVIDAD PRINCIPAL: La actividad principal de Inversiones Cuneo, S.A. es la promocion y desarrollo, en 
todas sus formas, de inversiones en valores mobiliarios e inmobiliarios, incluyendo facturas cambiarias de 
Iberoamericana de Latex, S.A., que es, en la practica, el giro para el que fue constituida la sociedad. 

PRINCIPALES CARACTER~TICAS DE LAS ACCIONES PREFERENTSE OFRECIDAS: 1. DENOMINACION : 
Acciones Preferentes Inversiones Cuneo, S.A. con dividend0 minimo acumulativo del 7.45% anual 
net0 (despues de cualquier impuesto aplicable, es decir, que siempre se recibira como minimo 
tal cantidad) 2. NUMERO E :[MPORTE NOMINAL TOTAL: Se inscribe para cotizacion en Bolsa la cantidad 
de 39,500 acciones preferentes con un valor nominal de Q1, 000.00 cada una. 3. No existe precio de 
suscripcion. 4. FECHA Y CONDICIONES DE LA AUTORIZACION DE LA OFERTA P~IBLICA: La Oferta Publica 
de las presentes acciones fue autorizada en Bolsa de Valores Nacional, S.A. el 18  de febrero de 2011. 5. 
:[NSCRIPCION EN EL RMVYM: Esta emision quedo inscrita en el Registro del Mercado de Valores y 
Mercancias el - bajo el c o d i g o .  6. FIRMA DE AUDITORES: Los Estados Financieros Auditados al 3 1  de 
diciembre de 2010 fueron auditados por el Lic. Julio Cesar Ponce Conchas, Contador Publico y Auditor 
Colegiado Activo con Registro de Colegiado CPA-2861, con oficinas en la Avenida Reforma 7-62 zona 9, 
Edificio Aristos Reforma Oficina 401, Ciudad de Guatemala. Para 10s ejercicios posteriores, se ha 
designado como Auditora Externa a la Firma KPMG, Aldana Gonzalez Gomez y Asociados, S.C. Esta 
auditara la situacion financiera de forma anual.7. FECHA DEL PROSPECT0 Y PERIOD0 DE LA OFERTA: Este 
prospecto contiene informacion reciente al mes de abril del 2011 y la oferta publica de estas acciones 
preferentes se inscribe para un period0 indefinido. 8. REPRESENTACION DE LOS TITLILOS: Los valores de 
esta emision seran representados de forma fisica o mediante anotaciones en cuenta. 9. CODIGO ISIN: 

EL EMISOR A TRAVES DE su REPRESENTANTE LEGAL, CERTIFICA QUE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PRESENTE PROSPECTO SON 
CONFORMES CON LOS REGISTROS CORRESPONDIENTES Y CON LA INFORMACION DISPONIBLE A LA FECHA, TAMB~EN DECLARA QUE NO 
HAY OMISIONES QUE INCIDAN EN LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA Y QUE LA EMISION NO INFRINGE NINGUNA DE LAS 

DISPOSICIONES, REGLAMENTOS 0 LEYES DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA QUE FUEREN APLICABLES. 
ESTE PROSPECT0 CONTIENE PROYECCIONES FINANCIERAS PREPARADAS POR LA ENTIDAD EMISORA CON BASE A SUPUESTOS QUE SE 
PRESENTAN CON EL UNICO PROPOSITO DE ILUSTRACION PARA EL INVERSIONINSTA, POR LO QUE LAS MISMAS NO CONSTITUYEN UNA 

ASEVERACION EN FIRME SOBRE UNA EVOLUCION FUTURA DETERMINADA. 
EL EMISOR DECLARA QUE LAS ACCIONES PREFERENTES DESCRITAS EN EL PRESENTE PROSPECTO, NO SON EQUIVALENTES A 
VALORES DE RENTA FIJA 0 TITULOS DE DEUDA SUJETOS A PLAZO Y POR LO TANTO NO GENERAN INTERESES. EL DERECHO 

PREFERENTE A DIVIDIDENDOS, QUEDA SUJETO A LA GENERACION DE UTILIDADES Y A QUE EL ORGAN0 SOCIAL 
CORRESPONDIENTE DECRETE SU DISTRIBUCION. LOS DEMAS DERECHOS COMO ACCIONISTAS QUEDAN SUJETOS A LAS 

CONDICIONES Y/O LIMITACIONES ESTABLECIDAS POR EL EMISOR, LAS CUALES SE INDICAN EN LA PAGINA 14 DEL PRESENTE 
PROSPECT0 

LA PRESENTE EMISION CONTIENE FACTORES QUE ES IMPORTANTE SEAN DE CONOCIMIENTO DEL 
INVERSIONISTA. EL DETALLE DE LOS MISMOS SE ENCUENTRA CONTENIDO EN LA PAGINA - DEL PRESENTE PROSPECTO. 

LOS VALORES DESCRITOS EN EL PRESENTE PROSPECTO, UNICA Y EXCLUSIVAMENTE PODRAN SER NEGOCIADOS EN LA BOLSP DE 
VALORES NACIONAL, S.A. SIEMPRE Y CUANDO EL EMISOR 0 LA EMISION SE ENCUENTREN ACTIVOS 0 VIGENTES. LA INSCRIPCION DE LA 
COTIZACION EN BOLSA DE VALORES NACIONAL, S. A. DE ESTA EMISION, NO CERTIFICA LA BONDAD DEL INSTRUMENT0 0 LA SOLVENCIA 

DE LA EMISORA. 
BOLSA DE VALORES NACIONAL, S.A. NO ES RESPONSABLE POR EL CONTENIDO DE LA INFORMACION PRESENTADA POR EL 
EMISOR EN ESTE PROSPECT0 N I  POR EL CONTENIDO DE LA INFORMACION DE ACTUALIZACION A QUE DICHO EMISOR 

QUEDA SUJETO EN VIRTUD DE DISPOSICIONES LEGALES, CONTRACTUALES Y REGLAMENTARIAS. 
ESTA EMISION NO ESTA SUJETA A TIPO ALGUNO DE ACUERDO, CONDICIONANTE o COVENANT. 



a. hlombre de la Sociedad 
La sociedad emisora se denomina Inversiones Cuneo, S.A. 

b. Domicilio Lesal 
El domicilio legal del emisor es el departamento de Guatemala. La direccion oficial 
inscrita en el Registro Mercantil es 9 a  calle 19-04, zona 14, Condominio Villas San 
Francisco, Casa 20, Ciudad de Guatemala, Departamento de Guatemala. 

c. Fecha de Inscripci6n de la Sociedad 
Inversiones Cuneo, S.A. quedo inscrita definitivamente el 11 de enero del afio 2011 en 
el Registro Mercantil General de la Republica. 

d. Actividades Principales 

d.1. Breve historia de la Entidad: Inversiones Cuneo, S.A. es ulia sociedad de reciente 
creacion, habiendo sido constituida de conformidad corl las leyes de la Republica de 
Guatemala mediante escritura publica numero 31, autorizada el 2 de diciembre del 2010 
por la Notaria Beatriz Pimentel Rosales y modificada rnediar~te la escritura publica 
numero 5, autorizada el 10 de marzo de 2011 y la escritura publica numero 10 del 24 de 
marzo de 2011, ambas por la misma Notaria. 

d.2. Principales categorias de servicios prestados: Inversiones Cuneo, S.A. se dedicara 
a la actividad especifica de invertir en las facturas cambiarias emitidas por la entidad 
Iberoamericana de Latex, S.A., utilizando 10s ingresos provenientes de la colocacion de 
sus acciones preferentes en oferta publica bursatil, procurando la generacion de 
utilidades y el reparto de dividendos para sus accionistas. La estructura de operation de 
Inversiones Cuneo, S.A. sera la siguiente: 

INVERSlONES 
CUNEO S.A. 

+ I 
LIUV'Dft: ACC PREF 

1 
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Con respecto al cuadro anterior: 



ETAPA 1 

1.Los inversionistas adquieren las acciones preferentes de lnversiones Cuneo, S.A. a traves de la oferta publica 
inscrita en Bolsa de Valores National, S.A. 
2.Con 10s fondos obtenidos en el mercado de valores, lnversiones Cuneo, S.A. compra las facturas cambiarias a 
lberoamericana de Latex, S.A. siguiendo el procedimiento de selection indicado en este prospecto 
3.lberoamericana de Latex, S.A. vende a lnversiones Cuneo las facturas cambiarias (titulos de credito endosados 
sin recurso y que seran pagados segun condiciones establecidas de plazo). 

ETAPA 2 

1.Los clientes de lberoamericana de Latex, S.A. pagan las facturas cambiarias que les corresponden 
2.lnversiones Cuneo S.A., recibe 10s flujos provenientes de 10s clientes deudores de las facturas cambiarias 
3.lnversiones Cuneo, S.A. paga 10s dividendos preferentes a sus accionistas. 

En virtud de la actividad antes descrita, parte fundamental de la operatoria de 
Inversiones Cuneo, S.A. sera investigar y analizar el perfil de Iberoamericana de Latex, 
S.A., especialmente su cartera de activos. Para ello, el equipo gerencial de Inversiones 
Cuneo, S.A. estara a cargo de dicho estudio, principalmente en areas criticas no 
financieras que impactan sensiblemente al negocio, tales como capacidad 
administrativa, calidad de prodl~cto o servicio, precios de mercado, contratos de 
proveedores y clientes, entre otros. 

En todo caso, el inversionista debe tener claro que la relacion entre las acciones 
preferentes a ser emitidas y las facturas cambiarias a adquirir es del 0.9875 - es decir, 
que por cada Q.100.00 obtenidos en facturas, 4.98.75 provendran de 10s fondos 
obtenidos media nte la presente oferta pu blica - sin que exista sobrecolateraIizacion o 
reserva adicional alguna. 

d.3. Datos financieros: Dado que Inversiones Cuneo, S.A. es una sociedad recien 
constituida, a la fecha de elaboracion del presente prospecto no se cuenta con datos 
I-~istoricos sobre el volumen de negocios, las ganancias distribuibles ni el retorno del 
capital invertido. 

d.4. Principales establecimientos: Asimismo, no se cuenta por el momento con 
establecimiento algl- no que intervenga en mas del 10% del volumen de negocios. 

d.5. PROCESO DE COMPRA DE LAS FAC-TURAS CAMBIARIAS 

Inversiones Cuneo, S.A. contara con una "Politics de Inversion" para comprar facturas 
cambiarias a Iberoamericana de Latex, S.A. (a traves del endoso sin recurso) en donde 
transmitiran todos 10s derechos que involucra dicho titulo de credito. 



Por lo tanto, para definir las facturas cambiarias que Inversiones Cuneo, S.A. comprara, 
la "politics de Inversion" tendra 10s siguientes objetivos: 

Establecer controles y procedimientos operativos que permitan monitorear el 
desempeiio de 10s clientes sujetos de credito. 

Contar con la debida dillgencia realizada por Iberoamericana de Latex, S.A. en el 
proceso de conocer al cliente, el origen de sus fondos y de la legalidad de las 
operaciones de credito que pueda realizar. 

Dado que la seleccion de las facturas cambiarias resulta un factor fundamental para la 
mitigacion de 10s riesgos inherentes a la estructura, Inversiones Cuneo, S.A. utilizara 10s 
siguientes criterios para su "Politics de Inversion": 

Historial de la Factura Cambiaria 

Situacion actual de la Factul-a Cambiaria 

Cliente deudor de la Factura Cambiaria 

Diversificacion de Facturas Cam biarias 

Caracteristicas de las Facturas Cambiarias 

1. Historial de la Factura Cambiaria 

Las facturas que Inversiones Cuneo, S.A. comprara seran solamente de clientes con 
buen historial de pago (determinado por el equipo gerencial del emisor en conjunto con 
Iberoamericana de Latex, S.A.), es decir, deudores que hayan pagado las facturas 
cambiarias emitidas en el pasado en el monto y plazo acordado. 

2. Situacion actual de la Factura Cambiaria 

Inversiones Cuneo, S.A. podra compral- unicamente facturas cambiarias a 
Iberoamericana de Latex, S.A. vigentes. Es decir, que no se encuentren en mora, con el 
fin de dispersar el riesgo de credito y reducir las probabilidades de que 10s inversionistas 
de Inversiones Cuneo, S.A. se vean afectados por un eventual caso de incumplimiento 
de alguna de las empresas deudoras de Iberoamericana de Latex, S.A. 

3. Cliente deudor de la factura cambiaria 

Inversiones Cuneo, S.A., comprara las facturas carnbial-ias que cuer~ten con el respaldo 
del dictamen de "evaluation del cliente" elaborado por Iberoamericana de Latex, S.A. 



Para dicho dictamen, Iberoamericana de Latex, S.A. obtendra informacion comprensiva 
de cada uno de sus clientes sujetos de credito, que le permita conocer la capacidad de 
pago y la probabilidad de mora. 

Los requerimientos de informacion seran recopilados segun el tip0 de cliente 
dependiendo del I-iesgo percibido al determiliar su perfil. Cabe mencionar que 
Iberoamericana de Latex, S.A. recopila suficiente informacion documentada para aceptar 
a su satisfaccion un liuevo cliente. De conformidad con las disposiciones antes 
mencionadas, cabe mencionar que Iberoamericana de Latex, S.A. verifica la identidad, 
razon social o denorninacion del cliente y la capacidad legal de adquirir deuda. Dentro de 
dicho perfil se incluye: la industria en la que se desarrolla (I-lantas, Preservativos, 
Productos Industriales, etc.), el tip0 de actividad a la que se dedica, la localization 
geografica, el tip0 y el monto del product0 que demanda, asi como caracteristicas 
generales que permitan identificar su estatus comercial y financier0 del cliente. 

El proceso que sigue Iberoamericana de Latex, S.A. en la seleccion de sus clientes es: 

Al verificar el dictamen realizado por Iberoamericana de Latex, Inversiones Cuneo, S.A. 
escoge las facturas cambiarias a comprar segun el siguiente proceso: 



4. Diversificacion de facturas cambiarias 

Las factul-as cambiarias que Inversiones Cuneo, S.A. comprara seran determinadas 
segun 10s siguientes criterios: 

Factores de Plazo (30, 60, 75 o 90 dias) 

Para poder diversificar la cartera de cuentas cambiarias y reducir el riesgo de 
concentracion, se seleccionara una mezcla de plazos con el fin de calzar 10s 
diferentes pagos (por parte de 10s clientes) con la generacion de nuevas facturas 
cambiarias. Sin embargo, no existe una regla especifica que limite la inversion por 
parte de Inversiones Cuneo, S.A. en determinado plazo. 



Las caracteristicas de las facturas cam biarias que seran compradas a Iberoamericana de 
Latex, S.A. (segun criterios de la Politica de Inversion) son: 

Las facturas cambiarias de Iberoamericana de Latex, S.A. son titulos de credito 
que incorporan un derecho de credito sobre la totalidad de la compra venta. 

Una vez que la factura cambiaria fuese aceptada por Inversiones Cuneo, S.A., se 
considerara, frente a terceros de buena fe, que el contrato de compraventa ha 
sido debidamente ejecutado en la forma expuesta en la misma. 

Dentro del formato de las facturas cambial-ias emitidas por iberoamericana de 
Latex, S.A. se incluye: 

o Informacion del cliente (IVombre, direccion, telefono y NIT si fuese cliente 
loca I). 

o Descripcion y valor de compra (en numeros y letras). 

o Informacion del credito: fecha de inicio, plazo, No. de poliza de exportacion y 
otros. 

o El formato de dichas facturas cambiarias es: 

IBEROAHERIGANA DE LATEX 
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En cuanto al endoso de la factura cambiaria, la leyenda sera la siguiente: 

1 ENDOSO I 



ENDOSO LA PRESENTE FACTIJRA CAMBIARIA 

A FAVOR DE: 

LUGAR Y FECHA: 

FIRMA: (SELLO) 

Region d e  10s Clientes 

Actualmente Iberoamericana de Latex, S.A. tiene como clientes a 63 ernpresas en 
distintos paises del mundo como lo muestra el grafico siguier~te: 
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De la totalidad de 10s clientes de Iberoaniericana de Latex, S.A. ljnicamente el 3% 
son locales, como lo muestra el grafico siguiente: 

Industria en la que se encuentran 10s clientes 

Los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. se encuentran en diferentes industrias 
como lo muestra la grafica siguiente: 



e. Datos de Inscrimion de la Sociedad 

Inversiones Cuneo, S.A. quedo inscrita definitivamente en el Registro Mercantil General 
de la Republica bajo el numero 90795, Follo 470, del Libro 184 de Sociedades 
Mercantiles, en la fecha ya sefialada. 

f. Entidades Relacionadas de conformidad con el articulo 29 de la Lev del Mercado de 
Valores v Mercancias, Dto 34-96 del Consreso 
Inversiones Cuneo S.A. es una entidad independiente, que no forrna pal-te de algun 
grupo o conglomerado corporativo bajo lo dispuesto por el articulo sefialado. 

Pese a que no existen sociedades controladoras, controladas o relacior~adas 
directamente, la sociedad emisora comparte un misrno esquema operativo con otras tres 
sociedades que tambien han solicitado la inscripcion en Bolsa de la oferta publica de sus 
acciones preferentes, siendo todas dirigidas por las mismas personas. Dichas sociedade. 
se denominan Inversiones Hulatex, S.A., Inversiones Linoleo, S.A. e Inversior~es 
Preferentes, S.A. 

a. Inteqracion e Identidad del 0raar1o de Administracion y Gerencias Generales de las 
Entidades Relacionadas 

Inversiones Linoleo, S.A. 
El Organo de Adrninistracion consistira en un Consejo de Administracion conformado de 
la siguiente manera: Ana Guisela Alvarado Rodas de Sommer como Presidenta, quien, a 
su vez, ha sido designada como Representante Legal y Mauro Sigfrido Monterroso Xoy 
como Vicepresidente y Secretario, quien, a su vez, ha sido designado como Gerente 
General. Por el momento no existe mas personal administrativo a ser mencionado. 



Inversiones Hulatex, S.A. 
El Consejo de Administracion conformado de la siguiente manera: Mauro Sigfrido 
Monterroso Xoy como Presidente, quien, a su vez, ha sido designado como 
Representante Legal y Ana Guisela Alvarado Rodas de Sommer como Vicepresidente y 
Secretaria, quien, a su vez, ha sido designada como Gerente General. Por el momento 
no existe mas personal adrr~ir~istrativo a ser mencionado. 

Inversiones Preferentes, S.A. 
El 0rgano de Administracion consistira en un Consejo de Administracion conformado de 
la siguiente manera: Ana Guisela Alvarado Rodas de Sommer como Presidenta y Mauro 
Sigfrido Monterroso Xoy como Vicepresidente y Secretario, quien, a su vez, ha sido 
designado como Gerente General y Representante Legal. Por el momento no existe mas 
personal administrativo a ser mencionado. 

h. Destino de 10s Recursos a Obtenerse 

- Estos seran utilizados exclusivamente para la financiacion de actividades de la sociedad 
emisoras y no seran empleados ni de forma parcial o total para financiar directamente 
actividades de otra u otras sociedades o personas. 

i. Estructura de Capital 

Capital Autorizado 
Inversiones Cuneo S.A. ha sido constituida con un capital autorizado de 
Q40,000,000.00, representado por cuarenta mil acciones comunes con un valor 
nominal de Ql,000.00 cada una. De conformidad con la escritura constitutiva de la 
sociedad, las acciones pueden ser modificadas a preferentes por resolucion del 
organo de administracion de la sociedad. 

Capital Suscrito y Pagado 
El capital suscrito y pagado, a la fecha, es de Q.500,000.00, representado por 
quinientas acciones comunes. 

Una vez colocadas las acciones correspondientes a la presente emision, el capital de 
Inversiones Cuneo, S.A. quedara conformado por 500 acciones comunes y 39,500 
acciones preferentes. 

j. Compromisos de Am~l iacion de Capital 
No existen, por el momento, ni emprestitos convertibles ni opciones de suscripcion 
concedidas ni aportes irrevocables para futuras capitalizaciones; es decir, no existe a la 
fecha algun compromiso de ampliacion de 10s Q. 40,000,000.00 del capital autorizado 
que afecte a la sociedad. 

k. Acciones emitidas v en circulation 
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Las unicas acciones emitidas y en circulacion, a la fecha, son las quinientas acciones 
comunes que, por el momento, conforman el capital suscrito y pagado ya antes 
mencionado. 

Todas estas acciones, asi como las que en el futuro se emitan en virtud de la presente 
oferta publica, son indivisibles y de igual valor; de conformidad con la escritura 
constitutiva de la sociedad, las acciones pueden ser comunes o preferentes y estaran 
representadas por titulos que serviran para acreditar y transmitir 10s derechos del socio. 
Las acciones pueden ser nominativas o al portador, por el momento, aunque 
eventualmente, de conformidad con las leyes aplicables, podria ser obligatoria su 
nominatividad. Si la sociedad llegara a determinarlo, sin embargo, puede decidir emitir 
una o mas clases de acciones con derechos especiales para cada clase, incluso acciones 
preferentes, Sean con voto limitado o sin lirnitacion de voto. En la ~ract ica,  /as 
39,500 acciones corres~ondientes a la Dresente emision seran ~referentes v sin 
voto, tal como se indica mas adelante. 

Asimismo, conforme a la escritura constitutiva, la sociedad puede dentro de 10s limites 
del capital autorizado y que esta pendiente de suscripcion y pago, emitir una o varias 
clases de acciones con derechos especiales para cada clase, incluso acciones 
preferentes, Sean con voto limitado o sin lirnitacion de voto, de conformidad con lo 
establecido en la presente escritura social, y en todo caso debera contarse con la 
autorizacion del organo de administracion, que establezca las condiciones especificas de 
la emision. En el Dresente caso, como se indico, el oruano de administracion ha 
resuelto aue la ~ resen te  emision de acciones corres~onda a acciones 
preferentes Y sin voto, tal como se indica mas adelante. 

I. Condiciones especiales 
No existe en la escritura constitutiva disposicion alguna que restrinja la modificacion del 
capital de la sociedad ni 10s respectivos derechos de las distintas clases de acciones que 
puedan existir, por sobre las prescripciones del Codigo de Comercio. 

m. Otros valores de particioacion 
No existe valor alguno que otorgue participacior~ sobre Inversiones Cuneo, S.A., distinto 
de las acciones preferentes aqui descritas. 

n. Accionistas de la Sociedad 

1.1. Aunque la escritul-a constitutiva contempla la eventual existencia de acciones de 
distintas clases, de mornento solo existerl acciones comunes nominativas. 

1.2. De momerlto, solo existerl dos accionistas que participan en el capital de Inversiones 
Cuneo, S.A., cada UIIO con doscierltas cincuenta acciones con un valor nominal de 
Q.l,000.00, para UII total de Q.500,000.00, que conforma el capital suscrito y pagado a 
la fecha. 



1.3. Dada la reciente creaci6n de la sociedad emisora, todavia no ha sido celebrada 
Asamblea General Ordinaria de Accionistas alguna. 

o. Proaranias de Participation 
No existen en la actualidad, programas de participacion del personal en el capital de 
Inversiones Cuneo, S.A. 

p. Estructura de Orqanizacion, Directorio de Administradores Y Ejecutivos 

Administracion 
La escritura const i t~~t iva de Inversiones Cuneo S.A. contempla la posibilidad de que su 
Administracion sea ejercida ya sea por un Administrador ~ n i c o  o por un Consejo de 
Administracion. En dicha escritura, asimismo, se indica que, de momento, el 0rgano de 
Administracion consistira en un Consejo de Administracion conformado de la siguiente 
manera: Mauro Sigfrido Monterroso Xoy como Presidente y Ana Guisela Alvarado Rodas 

. .- 
de Sommer como Vicepresidente y Secretaria, quien, a su vez, ha sido designada como 
Gerente General. Por el momento no existe mas personal administrativo a ser 
mencionado. 

Mauro Sigfrido Monterroso Xoy, es Abogado y Notario egresado de la Universidad 
Francisco Marroquin, con conocimientos especializados de banca, seguros, derecho 
corporativo, estructuracion de operaciones financieras, adquisiciones y, constitucion y 
administracion de fondos y de garantias. Dentro de su experiencia puede mencionarse: 
Proceso de privatizacion de GUATEL, miembro del Comite Tecnico del Fideicomiso 
(Trust) constituido por el Estado de Guatemala a traves de GUATEL, en Citibank N.A. 
New York. Asi mismo, durante 10s ljltimos 15 afios ha tenido responsabilidad directa en 
la estructuraci6n y manejo de cuentas de administracion y garantia y fideicomisos de 
bienes, fondos y de valores constituidos en instituciones bancarias y financieras del pais, 
en el Banco Centroamericano de Integration Economics (BCIE), Ministerio de 
Comunicaciones, Infraestructura y Vivienda (Fideicomiso del Fondo Vial), Fideicomiso de 
Apoyo a la Planificacion Urbana de la Municipalidad de Guatemala. 

Guisela Alvarado de Sommer es Ing. Quimica por la Universidad del Valle de Guatemala, 
Master en Economia Empresarial de INCAE Alajuela, Costa Rica y dentro de su 
experiencia financiera ha sido tesorera de Financiera Corplatin (posteriormente Banco 
Cuscatlan y ahora Citi) en donde administraba el portafolio de inversiones y realizo la 
apertura del capital de la misma haciendo las acciones pljblicas. Asi mismo, desde hace 
14 aAos se ha enfocado en la administracion de seguros de vida individual, 10s cuales 
manejan reservas matematicas del orden de 10s 320 millones de quetzales y durante 10s 
ljltimos 6 aAos ha participado en el manejo de Fondos y Fideicomisos de inversion. 

Asamblea General de Accionistas 
La Asamblea de Accionistas es el maximo organo de Inversiones Cuneo, S.A. Se reunira 
una vez al aAo en sesion ordinaria obligatoriamente dentro de 10s cuatro meses 
siguientes al cierre del ejercicio anual y extraordinal-iamente en cualquier tiempo 
siempre y cuando sea convocada y asistan 10s accionistas o sus representantes 



debidal-nente acreditados, de acuerdo a lo estipulado en su escritura constitutiva. fi 
imoortante aclarar aue el derecho a voto sera eiercido solamente oor 10s 
titulares de acciones comunes. La Asamblea General debera de conocer de 10s 
siguientes as~~ntos:  

Conocer, discutir, aprobar o improbar 10s estados financieros de Inversiones Cuneo, 
S.A., asi como el informe de 10s auditores, y en su caso tomar las medidas oportunas 
y convenientes. 

Conocer y resolver acerca la distribucion de utilidades. 

Elegir auditores externos y resolver quienes dependeran de la Asamblea General y a 
ella rendiran sus informes. 

Conocer y resolver de 10s demas asuntos que concretamente le sefiale el contrato 
social; y, en general, de todos aquellos que no esten expresamente reservados 
por la ley o el contrato social a la Asamblea General Extraordinaria de 
Accionistas. 

Para que la Asamblea General Ordinaria de Accionistas se considere reunida, deberan 
estar representadas mas del cincuenta por ciento (50%) de las acciones con derecho a 
voto, y las resoluciones solo seran validas cuando se tomen por la mayoria de 10s 
votos presentes. Salvo por segunda convocatoria, en cuyo caso las resoluciones se 
tomaran de acuerdo a lo estipulado en su escritura constitutiva. 

Asamblea General Extraordinaria 
La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas podra reunirse en cualquier tiempo 
para tratar cualquiera de 10s asuntos siguientes: 

Toda modificacion de la escritura social. 
La adquisicion de acciones de la misma sociedad y la disposition de ellas 
Aumento o disminucion del valor nominal de las acciones. 

Para que la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas se considere legalmer~te 
reunida, deberan estar representadas un minimo de sesenta por ciento (60%) de las 
acciones con derecho a voto, y las resoluciones solo serarl validas cuando se tomen por 
mas del cincuenta 50% de las acciones emitidas por la sociedad que tengan facultad de 
votar sobre el asunto correspondiente. 

a .  ~ r s a n o  de Fiscalizacion 
La Asamblea General de Accior~istas, en su momento, determinara a 10s Directores y 
Miembros del orgarto de Fiscalizacior~, haciendolo del conocimiento de 10s accionistas y 
pirblico en general. 

r. Personal Em pleado y Relaciones La borales 



Dada la estructura planeada para el funcionamiento de Inversiones Cuneo, S.A., ademas 
del Gerente General, no existira personal empleado o relaciones laborales con personas 
distintas de las ya mencionadas. 

s. Litiqios 
Dada su reciente creation, Inversiones Cuneo, S.A. no es parte ni como sujeto pasivo ni 
activo en proceso judicial, adniinistrativo o arbitral alguno. 

t. Dividendos 
Las acciones preferentes de la presente emision de Inversiones Cuneo, S.A., confieren a 
sus titulares el derecho a recibir el pago de un dividend0 preferente anual minimo y 
acumulativo del 7.45%, siempre y cuando el mismo sea decretado por la Asamblea 
General, proveniente de la recoleccion de 10s flujos de las cuentas por cobrar de 
Iberoamericana de Latex, S.A. (netos de comisiones y despues de impuestos). 

u. Comisiones 
- Para c ~ ~ m p l i r  con el proposito que se estipula en su instrumento de constitucion, 

Inversiones Cuneo, S.A. cobrara una comision por estructurar, administrar y controlar el 
esquema de compra venta de facturas cambiarias del 0.10% por ciento anual sobre su 
valor en libros de sus activos, a Iberoamericana de Latex, S.A. 



La inversion en acciones preferentes de Ihversiones Cuneo, S.A. involucra ciertos 
riesgos, por lo que 10s inversionistas deben tener cierto grado de sofisticacion para 
poder entender la operatoria de la sociedad previo a decidir participar como accionistas. 
Ihversiones Cuneo, S.A es una de las primeras sociedades que realizan este tip0 de 
negocio en Guatemala, por lo que no existen parametros nacionales sobre inversiones 
de este tip0 en el pais. 

Todo inversionista debera considerar 10s riesgos aqui descritos antes de adquirir 
acciones preferentes de Inversiones Cuneo, S.A. Los riesgos citados son 10s mas 
pertinentes a este tip0 de inversiones; sin embargo no son 10s unicos existentes. Riesgos 
adicionales y otras incertidumbres tambien pueden afectar sus operaciones. 

Algunos de 10s riesgos mas significativos incluyen aquellos asociados corl la 
susceptibilidad a las condiciones economicas que puedan afectar la futura generacion de ' 

cuentas por cobrar de Iberoamericana de Latex S.A. y la posibilidad de que sus clientes 
(a quienes se giran originalmente las cuentas por cobrar) no puedan hacer pago de 10s 
compromisos adquiridos. Dado lo anterior, se incluyen tanto riesgos correspondientes a 
la emisora en si, como a Iberoamericana de Latex, S.A. 

Las condiciones expuestas en el parrafo anterior pueden crear ciclos de altas y bajas 
reflejados en 10s volumenes de activos objeto de las facturas cambiarias y por 
consiguiente en 10s ingresos y generacion de efectivo para Inversiones Cuneo, S.A y sus 
accionistas. 

Por lo tanto, 10s principales factores a considerar como riesgos asociados a una inversion 
en Inversiones Cuneo, S.A son: 

II.l FACTORES DE RIESGOS INHERENTES AL NEGOCIO 

a. Riesso de Credito 

Es el riesgo que representa la solvencia de 10s pagadores de las facturas cambial-ias que 
conforrnan el portafolio de cuentas por cobrar que Ihversiones Cuneo, S.A. comprara. El 
emisor no podra garantizar que un evento de incumplimiento no se presente por parte 
de algh-I deudor y no podra garantizar el pago de rendimientos ante significativas 
perdidas potenciales. 

Asi mismo, el inversionista debe saber que: 

1. Los cobros derivados de las facturas cambiarias que se adquieran son la unica 
fuente de ingresos de la sociedad. 
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2. Existe probabilidad que ocurra un siniestro financier0 por la incapacidad de pago 
de 10s clientes de Iberoamericana Latex, S.A., tanto en forma individual como 
consolidada, viendose afectado el pago de dividendos preferentes de las acciones. 

3. IVo existiran mecanismos de sobre colaterizacion o una reserva de incumplimiento 
que podria compensar el default de un deudor. 

4. La presente emision sera respaldada por facturas cambiarias que no requieren - y, 
por lo tanto, no cuentan con - una calificacion de riesgo. 

5. Cualquier modificacion que afecte la relacion de Inversiones Cuneo, S.A. con 
Iberoamericana de Latex, S.A. (corno proveedora de las facturas cambiarias) 
podria afectar negativamente la situacion financiera de la emisora, y por tanto, su 
cumplimiento para con 10s accionistas que inviertan en la presente emision. 

- b. Riesgo de Operacion 

La generacion de utilidades y el pago de dividendos dependen del cobro de las facturas 
cambiarias que se adquieran. Si por algljn motivo 10s cobros relativos a las facturas 
cambiarias llegaran a disminuir o a no ser efectuados por 10s clientes de Iberoamericana 
de Latex, S.A., la capacidad operativa de la emisora disminuiria significativamente, 
poniendo en riesgo la generacion de utilidades y el pago de dividendos para con sus 
accionistas-inversionistas. 

Asi mismo, este riesgo hace referencia a la posibilidad de que 10s recaudos de 10s pagos 
de las facturas cambiarias se realicen en condiciones diferentes a las establecidas 
originalmente debido a eventos puramente operacionales, tales como devoluciones, 
descuentos, fechas de pago diferentes debido a politicas internas de 10s pagadores, etc. 

- I. El increment0 en el plazo de las facturas cambiarias que se adquieran podria 
causar perdidas a la sociedad emisora. 

2. Los pagos anticipados o la reventa en mercado secundario de las facturas 
cambiarias que se adquieran podria afectar las proyecciones financieras de la 
emisora. 

3. La dificultad de ejecutar un proceso judicial de cobro de las facturas cambiarias 
como titulos de credit0 a una entidad extranjera, podria afectar negativamente la 
situacion financiera de la emisora. 

4. La operativa de Inversiones Cuneo, S.A. requiere el cobro de comisiones a 
Iberoamericana de Latex, S.A., lo cual podria afectar negativamente 10s 



dividendos preferentes para 10s inversionistas, a las entidades que se indican mas 
adelante. 

5. El comportamiento del mercado de hule (a1 que se dedica Iberoamericana de 
Latex, S.A.) podra afectar el flujo de dinero proveniente de las facturas cambiarias 
y consecuentemente la cartera de Inversiones Cuneo, S.A. 

c. El incumplimiento en el paqo de las facturas emitidas por Iberoamericana de Latex, 
S.A. puede verse desproporcionadarnente afectado por la concentracion geoqrafica de 
clientes en una sola reaion. 

Si alguna region en que se encuentren concentrados varios cllentes sufre cambios 
econbmicos adversos tales como incrementos en la tasa de desempleo, en las tasas de 
interes o en la inflation, 10s clientes en esa region podrian incumplir con la puntualidad 
de 10s pagos que les son menester, pudiendo 10s inversionistas de la presente emision 
de acciones preferentes podlcian ver retrasado el pago de sus dividendos. No podemos 
predecir si 10s cambios economicos adversos u otros eventos negativos Ilegaran a ocurrir 
o a que grado dichos eventos afectaran a 10s i~iversionistas de la presente emisibn de 
acciones preferentes. Las circunstancias mencionadas, asi como la percepcibn de 10s 
consumidores sobre la propia economia en las regiones en dorlde se ubican 10s clientes 
de Iberoamericana de Latex, S.A. puede afectar la mora, las perdidas y 10s prepagos de 
las facturas respectivas. La concentracion de clientes en una sola region haria que, 
acaecidas las circunstar~cias adversas podrian afectar, asimismo, la capacidad de vender 
o disponer de las facturas en cuestion. 

d. Las variaciones en 10s paaos correspondientes a las facturas cambiarias emitidas por 
Iberoamericana de Latex, S.A. podrian afectar adversamente sus acciones. 

Las variaciorles sobre las proyecciones realizadas con respecto a 10s pagos que se espera 
recibir por parte de 10s clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. (tanto prepagos comt 
moras) podrian afectar adversamente sus acciones, tarlto comunes como preferentes, al 
redl~cir o alterar 10s montos planeados previamente. 

e. Los activos de la entidad emisora son limitados v solo estos estaran disponibles para 
la aeneracion de utilidades. 

Dado que le entidad no esta legalrnente relaciorlada con alguna otra (aunque, como se 
indicb, si existe relacion administrativa con otras tres sociedades), tal como se indica al 
principio del prospecto, solo 10s negocios especificos de la ernisora serviran para la 
generacion de utilidades. Iberoamericana de Latex, S.A., ni como emisor de las facturas 
ni como recolector de 10s pagos, asegurara o garantizal-a el efectivo pago de las facturas 
por parte de sus clientes y, por ende, no tiene injerencia alguna sobre la generacion o 
no de utilidades con respecto a las acciones preferentes ofrecidas en este prospecto. La 



ljnica fuente de pago de sus dividendos seran 10s pagos realizados sobre las facturas 
cambiarias emitidas por Iberoamericana de Latex, S.A., adquiridas con el descuento 
correspondiente. Por lo tanto, la generacion de utilidades y el valor de sus acciones 
dependera exclusivamente de 10s activos de la emisora. Si estos activos resultaren 
insuficientes, su inversion podria no resultar conveniente. 

f. El paao de las facturas cambiarias es incierto. 

El pago puntual y exacto de las facturas cambiarias emitidas por Iberoamericana de 
Latex, S.A. depende de distintos factores, incluyendo las condiciones economicas 
generales, la tasa de desempleo, la situacion general del mercado de hule y 10s 
sustitutos que en determinado momento pudieran surgir como competencia del hule, la 
situacion del mercado de 10s productos que se elaboran con hule, las circunstancias 
especificas de 10s clientes de Iberoamericana de Latex, S.A., 10s planes y proyecciones 
de la emisora para la adquisicion de las facturas cambiarias y el exito de Iberoamericana 
de Latex, S.A. como encargada de 10s cobros de las facturas en cuestion. En 
consecuencia, no es posible predecir cual sera el comportamiento de las facturas 
cambiarias a ser adquiridas por la emisora y de las cuales depende la generacion de 
utilidades para 10s accionistas, pues ello sera determinado por las circunstancias antes 
indicadas. 

g. El comportamiento del Mercado del hule puede afectar adversamente el neqocio de 
Iberoamericana de Latex, S.A. Y, por ende, a 10s accionistas de esta emision. 

El comportamiento historic0 del negocio del hule depende de 10s factores globales que 
afectan el mercado mundial. La competencia en este negocio podria afectar 
negativamente las ventas de I beroamericana de Latex, afectando significativamente las 
proyecciones de compras de facturas cambiarias que da origen al negocio de la emisora 
de la presente emision, afectando, por ende, a 10s accionistas de forma negativa. 

h. La concentracion de facturas cambiarias en un solo tip0 de product0 de hule o 
empresa cliente puede afectar neqativamente a la emisora. 

Los cam bios adversos con respecto a tales productos afectarian directamente 10s 
ingresos de Iberoamericana de Latex, S.A., afectando, por ende, negativamente a la 
emisora y a sus accionistas. 

i. El momento de paao por distribucion de utilidades es incierto. 

El momento en que existan suficientes utilidades para ser repartidas entre 10s 
accionistas, tanto comunes como preferentes, es incierto y depende de la administracion 
de la emisora, quien depende a su vez de la estabilidad del negocio de Iberoamericana 



de Latex, S.A., asi como de su eficiencia en el cobro a sus clientes, quienes dependen, 
asimismo, de 10s factores econ6micos externos que les Sean concernientes. 

j. En caso de liauidacion de la emisora, 10s activos de la misma pueden no ser 
suficientes. 

En caso de liquidacion de la emisora, 10s activos de la misma pueden no ser suficientes 
para que 10s accionistas obtengan una ganancia, recuperen el precio pagado 
originalmente por sus acciones preferentes o puedan obtener 10s rendimientos 
acumulados que pudieran proceder a su favor. 

k. El incumplimiento en las ex~ectat ivas de cobro de las factul-as ca~nbiarias u otros 
eventos neaativos relacionados con Iberoamericana de Latex, S.A. en su funcion de 
cobrador, ~ o d r i a n  afectar neaativamente su inversion. 

Asil-nismo, cualquier evento que afecte negativamente a Iberoamericana de Latex, S.A., 
tanto como emisor de las facturas cambiarias y responsable de su cobro, puede afectar 
adversamente su inversion, el rendimiento y valor de mercado de sus acciones 
preferentes. 

I. Riesao de Liauidez de 10s Activos 

Este riesgo hace referencia a la liquidez de 10s activos de Ihversiones Cuneo, S.A., es 
decir, la posibilidad de encontrar cuando se requiera compradores para las facturas 
cambiarias que componen su portafolio de il-~versior~es. Esta situacion se presenta en la 
medida que se requiera de recursos liquidos para cumplir con sus obligaciones. 

Los activos no transados por bolsa como lo son las facturas cambiarias son de relativa 
iliquidez (dependiendo de las condiciones del mercado). No obstante, 10s activos en 10s 
que invertira Inversiones Cuneo, S.A. estaran concentrados en facturas carnbiarias dc - 

compraventa de clientes reconocidos en el ambito internacional, por lo que se considera 
que en el mercado existe una gama amplia de posibles compradores para 10s mismos. 

m. Riesao de Control 

Existe la posibilidad de que 10s flujos que se espera percibir provenientes de las facturas 
cambiarias adquiridas, podrian fluctuar, cesar o no generarse en 10s tiempos y 10s 
montos proyectados y acordados. 

Inversiones Cuneo, S.A. no posee control sobre dichos recaudos, por lo que podrian no 
resultar suficientes para atender oportunamente 10s pagos de rendimiento a 10s 
tenedores de las acciones preferentes de Inversiones Cuneo, S.A. 

n. Riesao de Concentracion 



Es el riesgo derivado de destinar la mayoria de 10s recursos de Inversiones Cuneo, S.A. 
a la adquisicion de Lln mismo tip0 de activos como son las facturas cambiarias de 
Iberoamericana de Latex, S.A. Dicho riesgo dependera del nivel de concentracion en la 
compra de factl-~ras cambiarias de un mismo deudor y podria afectar 10s flujos 
proyectados en caso de mora o default. 

o. Riesso de Contraparte 

Es la probabilidad de que 10s deudores de las facturas carr~biarias illcumplan lo pactado. 
En este sentido, dicha probabilidad se encuentra directamente relacionada con el evento 
de que exista una situacion de mora gelieralizada en la que 10s deudores de la cartera 
de facturas cambiarias suspendan 10s pagos. 

p. Riesqo Juridico 

-- Se refiere a la posibilidad de que las operaciones de Inversiones Cuneo, S.A. se hagan 
con facturas que no cumplan 10s requisitos legales y juridicos para realizar dichas 
operaciones o que uno de 10s clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. incumpla con 
sus obligaciones y en el proceso legal de cobro se obtengan resultados desfavorables en 
derecho. 

Asi mismo, podrian resultar gastos legales mas elevados de 10s previstos que podrian 
repercutir directa y negativamente en la situacion financiera de Inversiones Cuneo, S.A. 
(dado el tiempo que puede conllevar un proceso judicial en Guatemala). 

a. Riesgo Cambiario 

El Riesgo de tip0 de carnbio es la contingencia a las perdidas ocasionadas por el carrlbio 
del valor relativo de una moneda frente a otra. El comportamiento del tip0 de carnbio en 
el mercado obedece a un conjunto de variables cuyo control es ajeno a Inversiones 

-- Cuneo, S.A. y es permanentemente susceptible al carnbio. 

Cuando Inversiones Cuneo, S.A. adquiere una factura cam bial-ia, ir~icial mente lo registra 
en su contabilidad por el valor de la adquisicion y se desprende entonces, que una 
fluctuacion en tip0 de carnbio introducira de inmediato una variacion en el valor de la 
factura cambiaria, la cual podra ser positiva o negativa dependiendo del comportamiento 
del mercado. 

r. Recurso Humano 

Inversiones C~lneo, S.A. por ser el estructurador y administrador del proceso que da 
origen a la operatoria, podria verse afectada segljn las habilidades de su equipo 
gerencial. Carecer del personal calificado puede adversamente influir en la habilidad de 
implementar el proceso continuo de funcionamiento. 
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Fuente: Bloomberg 

b. Riesqo Politico, Social y Economico 
Un rompimiento del orden constitucional y juridic0 de Guatemala impactaria 
desfavorablemente en la actividad financiera del pais y por ende en las operaciones de 
Inversiones Cuneo, S.A. Las acciones que tome el Estado en 10s asuntos politicos, 
sociales y economicos podrian tener efectos negativos, ya que este ejerce una incidencia 
directa a traves de iniciativas de ley, decretos, resoluciones y otras, incluyendo la 
implementacion de nuevas cargas tributarias, incrementos a salarios minimos de 
trabajadores, politicas arancelarias o control de precios. 

Condiciones economicas adversas tanto en Guatemala como en 10s paises de origen de 
10s clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. podrian afectar negativamente el valor de 
mercado de sus acciones preferentes. Actualmente Guatemala viene experimentando 
un periodo de recesion economica que podria afectar 10s rendimientos y valor de 

-- mercado de sus acciones preferentes. La creciente tasa de desempleo y la disminucion 
del credit0 podria incrementar el nivel de incumplimientos sobre las facturas cambiarias 
emitidas por Iberoamericana de Latex, S.A. Este periodo de recesi6n podria, asimismo, 
venir acompaiado por un descenso en la demanda de 10s productos de hule, lo que 
afectaria el negocio de la emisora. Las moras y perdidas sobre las facturas cambiarias 
en cuestion podrian aumentar y, por tanto, afectar las utilidades de la emisora. 

c. Macroeconomicos v de Politica Monetaria, Cambiaria v Crediticia 
La situacion macroeconornica del pais es un factor importante para el desempeio de 
cualquier empresa. Politicas enfocadas a incentivar la inversion, el empleo y la 
estabilidad de precios contribuyen al crecimiento economico y la competitividad. Por el 
contrario, la inestabilidad en la aplicacion de las politicas generaria una reduccion en la 
actividad economica y en consecuencia en el nivel de operaciones de las empresas. 



d. Riesclo Cambiario e Inflacionario 
El riesgo por el tip0 de carnbio es inminente dado que las facturas adquiridas por la 
emisora son emitidas en dolares de 10s Estados Unidos de America, lo que obliga a estar 
atentos a las fluctuaciones en el mismo. La incertidumbre en la tasa de carnbio, asi 
como el diferencial cambiario puede representar una disminucion significativa en el 
capital de la empresa, dada su cartera dolarizada. En cuanto a la inflacion, la caida del 
valor del dinero representa una perdida financiera para el valor real de 10s activos asi 
como de las rentas que se generen. Dicho riesgo se refiere al impact0 que pueda ter~er  
sobre el dolar americano, ya que, como se indico, todas las operaciones de Inversiones 
Cuneo, S.A. seran en dolares americanos. 

d. Sistema de Justicia 
Dado que en general la administracion de justicia de Guatemala se caracteriza por su 
lentitud, el tratar de recuperar la cartera de cobros relativa a las facturas cambiarias 
correspondientes a traves de procesos legales, podria i~icidir negativamente en la 
situacion financiera de la emisora, y, por ende, afectar a su vez a 10s inversionistas de la 
presente emision de acciones preferentes. 

e. Cambios Reaulatorios, Leqislacion Y Fiscal 
Cambios en el marco regulatorio de las entidades o sectores en 10s que Inversiones 
Cuneo, S.A. invierta, o en la Ley del Mercado de Valores y Mercancias - que da sustento 
a la presente Oferta Pljblica - asi como modi,l'icaciones a las leyes fiscales o reformas 
tributarias podran afectar directamente la rentabilidad de Ir~versiones Cuneo, S.A o sus 
inversiones. 

f. Riesqo ambiental 
Inversiones Cuneo, S.A. se encuentra relacionado a este tip0 de riesgos de forma 
indirecta, ya que Iberoamericana Latex, S.A., tiene actividades economicas relacionadas 
con el aprovechamiento, produccion, transforrnacion industrial y comercializacion de 10s 
recursos naturales, lo cual puede verse afectado por cualquier regulacion ambiental. 

Asimismo el daAo a las actividades de dicha entidad por catastrofes naturales y la 
consecuente interrupcion de la produccion podria producir perdidas y afectar las 
operaciones y rentabilidad de la misma, por ende, afectando negativamente la actividad 
de la emisora de las acciones preferentes ofrecidas en este prospecto, dada la alteracion 
de las proyecciones del flujo de ingresos relacionado con las facturas que 
Iberoamericana de Latex, S.A. dejaria de emitir. 

11.3 OTROS FACTORES DE RIESGO 

a. Rendimientos 
El inversionista debe de tener presente que este tip0 de inversion debe de contemplarse 
como una de largo plazo. Los rendimientos preferentes que declaren a 10s inversionistas 



de Inversiones Cuneo, S.A. provienen de 10s ingresos generados por 10s activos que 
Iberoamericana de Latex, S.A. aport6 a la sociedad. 

b. Carencia de Informacion Historica 
Por ser entidad nueva, Inversiones Cuneo, S.A. no se tiene informacion historica directa 
con la cual se pueda evaluar el desempeiio de la sociedad. 

c. Uso de A~alancamiento 
Segun las politicas de e~ideudamiento aprobadas por el Consejo de Administracion, 
Inversiones Cuneo, S.A, podra adquirir deuda para el curr~plirr~iento de su obje,tivo 
primal-io. Aunque existan lirrritaciones a la cantidad de deuda a incurrir, el uso de 
apalancamiento financier0 generara riesgos adicionales. 

d. Riesqo de Tasa de Interes 
Los carr~bios en la tasa de interes pueden afectar la disponibilidad de compra de facturas 
al no ser competitiva la tasa de descuento ofrecida por la emisora a Iberoamericana de 

- Latex, S.A. 

e. Activos Situados Fuera del Pais 
Actualmente no existen activos situados fuera del pais. 

f. Mercado Secundario Limitado 

Puede no existir un mercado sea-~ndario liquid0 para la venta o compra de las acciones 
preferentes de la presente emision. La forma en que un inversionista de Inversiones 
Cuneo, S.A podra convertir en efectivo sus acciones es por medio de la venta de estas 
en Mercado Secundario (siempre a traves de un Agente de Bolsa inscrito en Bolsa de 
Valores IVacional, S.A.). Esto implica, el riesgo de que el valor y la rentabilidad de las 
acciones preferentes de Inversiones Cuneo, S.A pueden aumentar o disminuir y el 
inversionista puede no recuperar la suma invertida. Adicionalmente, existe la posibilidad 
de que, cuando un inversionista desee vender sus acciones preferentes, este no 
encuentre un precio adecuado de compra en el mercado e incluso que no encuentre 
comprador alguno. El inversionista debera comprender que podra vender sus acciones 
preferentes con ganancia o perdida respecto del valor de adquisicion. Por tal razon las 
inversiones en acciones preferentes de Inversiones Cuneo, S.A son apropiadas 
solamente para inversionistas sofisticados que estan en posicion de comprender y 
asumir 10s riesgos asociados. 

Podria existir dificultad para vender las acciones preferentes u obtener el precio 
deseado. Pese a que estas acciones preferentes seran negociadas en una Bolsa de 
Comercio, pod ria no existir un mercado secundario para las acciones preferentes 
ofrecidas en este prospecto, como tampoco podemos asegurar que dicho mercado 
secundario IIegue a desarrollarse. Adicionalmente, aun existiendo un mercado 
secundario, es posible que no haya personas interesadas en adquirir acciones 
preferentes provenientes de una entidad con nuestro giro y, por tanto, exista falta de 



Iiquidez. Dado lo anterior, es posible que un accionista preferente de esta entidad no 
pueda vender sus acciones preferentes cuando asi lo desee o que no obtenga el precio 
esperado. Los periodos eventuales de falta de liquidez en 10s mercados podria surgir of 
en su caso, agravarse, afectando por tanto el valor de mercado de las acciones. Como 
resultado, 10s inversionistas podrian no obtener el precio deseado para la venta de las 
mismas o bien, sufrir una perdida en el valor de su inversion. 



111. OTROS DATOS 

a. Competitividad de la Emisora 
Al momento de redactar este prospecto, no existe competencia directa con otras 
sociedades con enfoques sirrrilares de emision y circulacion en Guatemala, salvo las 
otras tres sociedades constituidas con la rr~isma estructura que tanibien han solicitado 
inscripcion de la oferta publica de sus acciones preferentes en esta Bolsa, ya indicadas 
anteriormente. Como competencia indirecta se encuentran todos 10s instrumentos 
tradicionales disponi bles para que empresas financien sus actividades de expansion y 
crecimiento incluidos prestamos bancarios, reportos, pagares, bonos, inversionistas 
directos, etc. 

b. De~endencias 
A la fecha, Inversiones CI-rneo, S.A. no esta sujeta a dependencias de cualquier 
proteccion gl-rbernamental o legislacion que ejerza importancia fundamental para la 
actividad o rentabilidad de Inversiones Cuneo, S.A. Asi mismo, Inversiones Cuneo, S.A. 
no esta sujeto a dependencias ni a limitaciones previamente adquiridas con otras 
instituciones respecto a patentes, licencias, contratos industriales, comerciales o 
financieros. 

c. Control 
Inversiones Cuneo, S.A. no posee ninguna relacion o vinculacion con otras sociedades, 
salvo la relacion administrativa con las otras tres sociedades constituidas con la misma 
estructura que tambien han solicitado inscripcion de la oferta publica de sus acciones 
preferentes en esta Bolsa. 

d. Contratos 
No existe actualmente ningun tip0 de contrato entre Inversiones Cuneo, S.A. con sus 
accionistas ni entre el emisor con alguna de las otras tres sociedades que paralelamente 
estan solicitando inscripcion de sus acciones preferentes en esta Bolsa, ni con 10s 
accionistas de estas. 

e. Gravamenes 
Inversiones Cuneo, S.A. en la actualidad no es deudor de n ing~jn tip0 de valor, ni ha 
adquirido deudas garantizadas con hipotecas, prendas, etc. 

f. Emisiones Anteriores 
No existen valores de deuda en circulacion emitidos por Inversiones Cuneo, S.A. y la 
presente, es una emision Primaria. 

_a. Politica de Inversiones 
El proceso para la inversion en facturas cambiarias que constituira la actividad principal 
de Inversiones Cuneo, S.A. esta explicado a detalle en el inciso "Actividad Principal" del 
presente prospecto. En todo caso, el inversionista debe tener claro que la relacion entre 
las acciones preferentes a ser emitidas y las facturas cambiarias a adquirir es del 0.9875 
- es decir, que por cada Q.100.00 obtenidos en facturas, 4.98.75 provendran de 10s 
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presente emision estan sujetos a algljn tip0 de acuerdo, condicionante o convenant 
adquiridos, previo a la presente emision, frente a terceros. 

k. Activos Fijos 
No hay existencia de activos fijos. 

I. Inversiones en Otras Sociedades 
No existen inversiones en otras sociedades. 

m. Inversiones en C ~ ~ r s o  de Realizacion 
No hay a lg~ jn  tip0 de inversion en curso de realizacion. 

n. Princi~ales Inversiones Futuras 
Por el momento no existen planes para inversiones futuras. 

-' o. Limitaciones Adauiridas 
Inversiones Cuneo, S.A. no se encuentra sujeto a limitaciones adquiridas previo a la 
presente emision para con otras instituciones. 



a. caracteristicas Generales. Las caracteristicas de la presente emision fueron 
determinadas, tal como indica la escritura constitutiva de la sociedad, mediante 
resolucion del Organo de Administracion de fecha 16 de febrero de 2011, misma 
que sustituyera las resoluciones al respecto tomadas previamente y de la cual se 
adjunta copia como anexo al final de este prospecto. 

a. 1. Tip0 de Acciones 
Acciones Preferentes. 

a.2 Denominacion 
Acciones preferentes Inversiones Cuneo S.A. 

a.3. Monto Total 
Q 39,500,000.00 

a.4. Numero de Titulos 
39,500 

a.5. Valor Nominal 
Q 1,000.00 

a.6. Series 
La presente emision consiste en urla serie linica de acciones preferentes de 
Inversiones Cuneo, S.A. 

a.7. Fecha de Emision 
Abril 2011 o una vez se realice la inscripcion de la emision en el Registro del 
Mercado de Valores y Ivlercancias. 

a.8. Plazo 
Irlversior~es Cuneo, S.A. se ha constituido por plazo indefinido, por lo que sus 
acciones se er~tiender~ tambien ernitidas con plazo indefinido. 

b. Procedimiento para el pago de dividendos 
Las acciones preferentes de Ihversiones Cuneo S.A. confieren a sus titulares el derecho 
a recibir el pago de dividendos preferentes minimos acumulativos de 7.45% net0 
(despues de cualquier impuesto aplicable, es decir, que siempre se recibira como 
minimo tal cantidad). Dicho pago se realizaran a traves de Bolsa de Valores Nacional, 
S.A. La caracteristica de acumulacion se refiere a que, si en determinado a60 no se 
resolviera el reparto de dividendos, el correspondiente a dicho ejercicio se acumula para 
al aAo inmediato siguiente en que 10s mismo si resuelvan ser pagados. 

c. Forma de Circulacion 



Los valores de esta emision seran representados mediante titulos fisicos o anotaciones 
en cuenta, segun sea el caso, siempre que la escritura constitutiva de la sociedad lo 
permita. 

En caso las acciones preferentes de esta emision puedan representarse tambien 
mediante anotaciones en cuenta, de acuerdo a lo resuelto por el organo competente del 
Emisor, el emisor designa a Bolsa de Valores Nacional, S.A., a traves de su 
Departamento de Caja de Valores (o a la entidad que esta designe) y a 10s Agentes de 
Bolsa miembros de dicha Bolsa para actuar exclusivamente como consignatarios, 
aceptando desde ya la reglamentacion que dicha Bolsa teliga al respecto, vigente y 
futura, incluyendo especialmente el Reglamento para la Emision e Inscripcion de Valores 
Representados por Medio de Anotaciones en Cuenta asi como las normas tecnicas y 
operativas para la debida utilizacion de 10s sistemas electronicos que se implementen, 
en especial, per0 no limitado a que las obligaciones que incorporen 10s valores se 

- pagaran a 10s Agentes encargados de 10s Registros Especificos de Anotaciones en Cuenta 
a traves de Bolsa de Valores Nacional, Sociedad Anonima o la entidad que esta designe. 
La normativa antes referida puede ser consultada en cualquier momento por 10s 
inversionistas, ya sea a traves del agente de Bolsa o de la Bolsa de Valores Nacional, 
Sociedad Anonima. 

d. Leqislacion 
La presente emision ha sido creada bajo la legislacion vigente de la Rep~jblica de 
Guatemala; en caso de litigio, seran competentes 10s tribunales de justicia del pais. 

e. Tipo de colocacion 
La presente emision es una colocacion en mercado primario. La colocacion sera realizada 
por Asesores Bursatiles de Occidente S.A., bajo la modalidad de "mayor esfuerzo". 

.- f. Mercados 
Las acciones preferentes de Inversiones Cuneo S.A. se han inscrito para oferta 
publica en 10s mercados primario y secundario de Bolsa de Valores Nacional S.A. 
gozando asi de 10s beneficios de estar listados, entre otros, transparencia, informacion 
financiera y reportes disponibles al publico. 

9 Caracteristicas Especiales 
Las acciones preferentes de la presente emision tienen preferencia respecto a 10s 
titulares de las acciones comunes en lo siguiente: 

El derecho preferente a recibir el pago de dividendos minimos ac~~mulat ivos por 
7.45O/0 net0 (despl~es de cualql~ier impuesto aplicable, es decir, que siempre se 
recibira como minimo tal cantidad), proveniente de la recoleccion de 10s flujos de las 
facturas cambiarias de Iberoamericana de Latex, S.A. (netos de comisiones), siempre 
que su reparto sea resuelto por la Asamblea de Accionistas. 



El derecho a recibir 10s rendimientos adicionales qlJe en forma facultativa, unilateral y 
a su entera discrecion apruebe la Asamblea de Accionistas de Inversiones Cuneos, 
S.A. 
Participar en forma preferentes en el reparto del patrimonio resultante en caso de 
liquidacion. 
Recibir 10s Estados Financieros de la sociedad, debidamente auditados por 10s 
auditores externos, una vez al a i o  y todos 10s reportes periodicos que Inversiones 
Cuneo, S.A. produzca para informar de la situacion de la empresa. 
Examinar segun solicitud 10s libros contables de la sociedad. 
Todos 10s demas derechos que corno accionista le son asignados en la escritul-a social 
y las leyes aplicables. 

Estas acciones preferentes no cuentan con derecho de voto para la toma de 
decisiones en la Asamblea de Accionistas, el cual es exclusive de 10s titulares 
de /as acciones comunes. 

h. Precio de Suscripcion. 
El valor nominal de las 39,500 acciones preferentes que se emitiran bajo la presente 
emision es de Q1,000.00 cada urla. Todas las acciones confieren iguales derechos. 
Dependiendo de las condiciones de mercado y de factores inherentes con la generacion 
de valor de Inversiones Cuneo S.A., las acciones o un grupo de estas podrian colocarse 
con una prima o descuento de emision en oferta publica bursatil. 

i.Periodo Y Modalidades de la Colocacion 
El period0 para la colocacion de la presente emision es indefinido. La colocacion primaria 
se realizara a traves del Agente de Bolsa "Asesores Bursatiles de Occiderlte S.A.", quien 
a su vez podra delegar entre otros Agentes de Bolsa parte de dict-la colocacion. Los 
Inversionistas interesados en la adquisicion de acciones preferentes de Irlversiones 
Cuneo S.A. podran hacerlo a traves de estos Agentes de Bolsa. 

j.Asente de Colocacion 
Inversiones Cuneo, S.A. ha designado al Agente de Bolsa "Asesores Bursatiles dt 
Occidente, S.A." corno agente colocador y opera corno "Agerite de Bolsa" en la Bolsa de 
Valores Nacional, S.A. Cuenta con 20 a ios  de experiencia bursatil. Asi mismo, pertenece 
al Grupo Financiero de Occiderlte y su actuacion se basa en obtener 10s mejores 
resultados para sus clientes. 

Asesores Bursatiles de Occidente, S.A. (ABO) inicio operaciones en el aAo 1990 para 
ofrecer servicios bursatiles a 10s clientes. Siendo la casa de bolsa del Grupo Financiero 
de Occidente, constituye el vehiculo de acceso a inversiones en titulos valores listados 
en la Bolsa de Valores Nacional. Adicionalmente, en su calidad de agente de bolsa, ha 
estructurado y administrado fondos de inversion para que grupos de clientes 
inversionistas puedan acceder a las diferentes opciones de inversion que ofrece el 
mercado dentro de la Bolsa. En su condicion de agente de valores en la Bolsa de Valores 
Nacional, S. A., su actividad principal es realizar negociaciones rentables, por cuenta 
propia o ajena, de titulos valores susceptibles de oferta publica, emitidos por sociedades 



privadas, el Estado y sus entidades descentralizadas o autonomas. Su domicilio legal es 
el departamento de Guatemala, en la direccion 7a av 7-33 zona 9 nivel 2, Ciudad de 
Guatemala. Entre la Emisora y su Agente Colocador no existe relacion distinta a la 
generada en virtud de esta emision. 

k.Suscripcion 
La presente emision es por 39,500 acciones preferentes y no existe compromiso de 
suscripcion con r~inguna otra entidad. En caso de que no exista demanda suficiente para 
suscribir el monto total de la emision y dada la naturaleza de su actividad, Inversiones 
Cuneo, S.A. podra operar con 10s recursos obtenidos por cualquier cantidad de acciones 
preferentes colocadas. 

I. Derecho Preferente 
Las acciones a emitir por Inversiones C~~neo,  S.A. son acciones preferentes y tendran 10s 
mismos derechos expuestos anteriormente, asi como la limitacion de voto, tal como 
fuera indicado. 

m.Otras Emisiones 
No existen otras colocaciones de valores publicos o privados a nteriores o 
simu ltaneamente al ofrecido en el presente prospecto de Inversiones Cuneo, S.A., salvo 
las acciones comunes que conforman el capital pagado de la sociedad. 

n.Contrato de Liquidez 
Inversiones Cuneo, S.A. no posee un contrato de liquidez en cuanto a la emision y la o 
las instituciones participantes en la presente emision. 

o.Producto de la Emision v Destino de 10s Fondos Y Porcentaje de la Emision Sobre el 
Capital Social Despues del Ofrecimiento. 

Luego de la colocacion de la totalidad de las acciones preferentes de la presente 
emision, Inversiones Cuneo, S.A. tendra un capital autorizado y pagado de 

.- Q40,000,000.00 (equivalente al 10O0/0 de su capital autorizado), con posibilidad de 
ampliarse segun 10s terminos que se establecen en su escritura constitutiva. Los fondos 
seran destinados para la compra de facturas cambiarias de Iberoamericana de Latex, 
S.A. 

p.Calificacion de Riesao 
Por ser una emision de acciones preferentes, no se ha emitido calificacion de riesgo 
alguna sobre la presente emision. 

q.Valuacion de las Acciones 
Para referenciar precios, medir desempeAos, asi como para presentar informes a 
10s accionistas, se consideran 10s siguientes criterios de valuaci6n para las acciones 
preferentes de Inversiones Cuneo S.A.: 

Valor Nominal 

--- 



Como titulos representativos del capital de Inversiones Cuneo S.A., cada accion 
preferente se emitira con valor nominal de mil quetzales por accion (Ql,000.00). 

Precio de Emision 
Es el precio al que se ponen en circulacion las acciones de Inversiones Cuneo 
S.A. en el Mercado Primario. Este es determinado por el 0rgano de Administracion, 
aunque sujeto a la oferta publica bursatil. 

Valor en Libros por Accion 
El Valor en Libros por Accion sera determinado cada afio, inmediatamente despues de 
aprobarse 10s Estados Financieros Auditados de Inversiones Cuneo S.A. Este se 
obtiene restando 10s Pasivos del total de Activos y dividiendo el resultado entre el 
numero de acciones emitidas. Para el calculo del Valor en Libros por Accion, 10s 
Activos de Inversiones Cuneo, S.A. seran valuados a su costo o si fuesen valores 
publicos comercializados en la Bolsa de Valores Nacional, S.A., al precio de demanda 
al ultimo cierre previo al dia del calculo. 

Valor Razonable 
Es el valor estimado, raciorlal y no sesgado, del precio potencial de mercado de 10s 
activos que componen la cartera de Inversiones Cuneo, S.A. Este es determinado 
por la Gerencia General y se da por la sumatoria del valor "Razonable" 
esti~nado para cada activo de Inversiones Cuneo S.A. menos 10s pasivos y 
dividiendo el resultado entre el numero de acciones en circulacion. De no existir un 
mercado activo, el Valor Razonable se ob,tendra mediante la aplicacion de tecnicas y 
modelos de valoracior~ tales como: 

o Transacciones recientes en corldiciones de independencia mutua; 
o Valor razorlable de otros activos sustancialmente iguales; 
o Descuento de flujos futuros de efectivo estimados; 
o Valor en Libros de 10s activos, entre otros. 

Cuando a lgu~i  elemento al que corresponda aplicar la valoracion por medio del Valor- 
Razonable y este no pueda estimarse de forma fiable, ni apllcando un valor dt 
mercado ni 10s modelos o tecnicas de valoraciones sefialadas, se procedera ya sea 
por el criterio del costo amortizado, en el caso de activos o pasivos financieros o por 
su precio de adquisicion 

Valor de Mercado 
Es el valor al que compradores y vendedores estan dispuestos a negociar en la Bolsa 
de Valores Nacional S.A. las acciones preferentes de Inversiones Cuneo S.A. 

Valor Neto de Activos 
Segun la Ley del Mercado de Valores y Mercancias, decreto No. 34- 96, en su articulo 
74 inciso i, establece que el Valor Neto de 10s Activos por Accion, es aquel que resulte 
de dividir 10s activos netos del fondo entre el numero de acciones emitidas. El 
0rgano de Administracion presentara a 10s accionistas, un informe semestral de 
desempefio de Inversiones Cuneo, S.A. en el cual se dara a conocer, para referencia 
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de 10s accionistas, el valor de las acciones segljn diferentes criterios disponibles de 
valuacion. 

r.Acciones en Circulacion de distinta cateqoria 
Actualmente no circulan entre el publico acciones de igual categoria que las ofrecidas en 
la presente emision, salvo las comunes ya emitidas e indicadas que conforman el capital 
pagado. 

s. Impuestos 
Los dividendos se encuentran exentos del pago del Impuesto sobre la Renta, por lo que 
unicamente debe pagarse el 3% del impuesto de timbres fiscales, independientemente 
de si el inversionista es una persona juridica o individual. Dicho tratamiento fiscal se 
encuentra normado en la Ley de Impuesto de Timbres Fiscales y de Papel sellado 
especial para Protocolos, en el articulo dos, numeral ocho, que indica que 10s recibos, 
nominas u otro doc~~mento  que respalde el pago de dividendos o utilidades, tanto en 
efectivo como en especie estan sujetos al pago del 3%. 

t. Modalidades v Plazo de Entreqa de lo Valores 

En cuanto a la modalidad por ser todas las acciones indivisibles, de igual valor y 
pueden ser al portador o nominativas y dependiendo de las mismas sera la entrega o 
por la simple tradicion o por el endoso. 

La entrega de 10s valores sera en un plazo no mayor un a i o .  



RECIENTE Y PERSPECTIVA DEL EMISOR 

Inversiones Cuneo, S.A. es una sociedad constituida en diciembre del a i o  2010, por lo 
que no cuenta con historial reciente de negocios anterior al presente prospecto. 

Dado que Inversiones Cuneo, S.A. es una entidad de reciente creacion, no existe 
historial de 10s negocios llevado a cabo. Para efectos de ilustracior~ para el Inversionista, 
se han preparado proyecciones financieras en base a supuestos y estimaciones 
expuestos en el presente prospecto. Estas mismas no constituyen una aseveracion en 
firme sobre una evolucion futura determinada. 

a. Estados Financieros 
Dado que Inversiones Cuneo, S.A. es una sociedad de reciente creacion, no existe 
historial de 10s negocios llevados a cabo. Sir1 embargo, se adjuntan 10s siguientes 
documentos: 

Estados Financieros Auditados al 31  de diciembre de 2010 
El balance general al 3 1  de enero de 2011, en donde consta el aumento del 
capital suscrito y pagado 

Una vez colocadas las acciones correspondientes a la presente emision, el capital de 
Inversiones Cuneo, S.A. quedara conformado por 500 acciones comunes y 39,500 
acciones preferentes. 

b. Situacion Fiscal 
De acuerdo al Decreto Numero 26-92, Ley del Impuesto Sobre La Renta, Articulo 6, 
estan exentos de impuestos 10s dividendos y participaciones de utilldades que s t  
obtengan de otros contribuyentes, siempre que 10s contribuyentes que distribuyan 
dichos dividendos y participaciones hayan pagado el total del impuesto q ue les 
corresponda de acuerdo a la ley y su operacion legalmente documentada. Se consideran 
dividendos, segun el Art. 10 de la Ley del Irnpuesto Sobre La Renta, las participaciones 
en utilidades provenientes de toda clase de acciones. Ihversiones Cuneo, S.A. opera 
bajo el regimen tributario del 5% imponible sobre las rentas. 

c. Irlforrnacion Sobre el Auditor Externo 
Los Estados Fir~ancieros Auditados al 31  de diciembre de 2010 fueron auditados por el 
Lic. Julio Cesar Por~ce Conchas, Contador Publico y Auditor Colegiado Activo con Registro 
de Colegiado CPA-2861, con oficinas en la Avenida Reforma 7-62 zona 9, Edificio Aristos 
Reforma Oficina 401, Ciudad de Guatemala. 



Para 10s ejercicios posteriores, se ha designado como Auditora Externa a la Firma KPMG, 
Aldana Gonzalez Goniez y Asociados, S.C. Esta auditara la situacion financiera de forma 
anual. 

En el aAo 2005, la firma pasa a formar parte de KPMG Central America S.A. (KCA), que, 
a su vez, es firma de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a 
KPMG International, una cooperativa suiza. En la actualidad, KPMG en G~~atemala cuenta 
con seis socios y mas de 100 profesionales especializados en auditoria, impuestos y 
asesoria, unidos para ofrecerle el mayor valor posible a sus clientes. 

d. indices Financieros 
Dada la inexistencia de historial financier0 de Inversiones Cuneo, S.A., de donde se 
derivan 10s indices financieros, el presente prospecto no 10s incluye. Sin embargo, 
como parte de su reporte anual, Inversiones Cuneo, S.A. proveera periodicamente, 
entre otros, las razones siguientes: 

indices de Liquidez: Razon Corriente 
indices de Apalancamiento: Razon de Endeudamiento, Pasivo-Capital y 

Cobertura de Intereses. 
indices de Rentabilidad: Rendimiento sobre Capital 
indices de Mercado: Precio de accion en mercado versus valor en libros 
indice de Adquisicion: Este se calcula en la venta de cada activo de Inversiones 

Cuneo, S.A. y se refiere a la relacion porcentual de la diferencia entre el precio de 
compra y venta de estos. 

Ademas, Inversiones Cuneo, S.A. podra reportar uno o mas de 10s siguientes 
mljltiplos de inversionistas: 

Distribuciones sobre Capital Aportado: Es la razon que indica las distribuciones 
de Inversiones Cuneo, S.A. en relacion al capital aportado por el total de 
inversionistas (Distribuciones/Aportes Capitales). 

.- Valor Residual sobre Capital Aportado: Es la razon que indica el Valor IVeto de 10s 
Activos de Inversiones Cuneo, S.A. en relacion al capital aportado por el total de 
inversionistas (NAVIAportes Capitales). 

Valor Total sobre Capital Aportado: Es el valor obtenido de la suma del valor 
residual (RVPI) y las distribuciones sobre el capital aportado (DPI). 

e. Continsencias 

Pasivos Contingentes: no existen pasivos contingentes. 

Re pa ros Fiscales: no existen reparos fiscales. 





SOL1CFTUD DE. I N S C R J P C I ~ I ~  DE \U&ORES 

lnversiones Cuneo, S.A. solicita al Consejo de 'Administr-acion de Bolsa de 
Valores Nacional la inscripcion de 10s valores que se describen a continuacion: 

1. Tipo de Valor: Acciones Preferentes 

2. Denominacion: Acciones Preferentes de "Inversiones Cuneo, S.A." 

3. Moneda y Monto: Emision total en el mercado primario de 
Q39,500,000.00 

4. Dividendos Preferentes: 7.45 010 

5. Periodicidad en pago de dividendos preferentes: Anual 

6. Plazo: Indefinido 

7. Garantia: Totalidad de activos de la emisora 

8. La forma de documentacion de los valores: 

Fisicos 

9. 1-ipo de Mercado 

E Primario 
Secundario 

10. La emisora tiene emisiones vigentes: No 

11. La ernisora tiene ernisiones anteriores No 

12.Agente de Bolsa: Asesores Bursatiles de Occidente, S.A. 

13. Manejo de la Emision: Agente de Bolsa 

14. Nombre de las personas que rnanejaran la emision: 

Otto Hugo Velasquez Castro ovelasquez@occidentecor~.corn.gt 
Jennifer Anabella Vidal Lozano jvidal@occidentecorp.corn.qt 





Adjuntarnos a la pr-e:.;erlte sol~citud 10s dorun.wntos necesarios de conformidad - 
con la no!-r~iativa vigetrtc: dc Holsa dtl Valores Nacional, S.A. 

En caso de ser aceptada nuestra solicitud, nos obligamos a cumplir las normas 
conter~idas en el Reglamento para la inscripcion de valores de Bolsa de Valores 
Nacional, S.A. asi como demas normativa aplicable. 

Guatemala, 23 de diciembre del 2010 

Atentamente, 

.J 
__*- 

(Firma de Representante , ...d legal) : 
- 

"" 

d Z  - 
Nombre de Representante Legal: Ana Guisela Alvarado Rodas de Sommer 

Nota: Bolsa de Valores Nacional, S.A. se reserva el derecho de solicitat 
informacion adicional, o las aclaraciones de 10s puntos que considere 
pertinentes para llevar a cabo el estudio de la solicitud. Toda la documentac:ion 
debera ser sl-lscrita por el representante legal de la emisora facl-lltado para 
tramitar la inscripcion. 

N representante legal asume la responsabilidad de /as declaraciones, 
hformaciones, datos y del contenido general de la presente solicitud y 
cada prospecto. 





Guatemala, 16 de febrero de 2011 

Seiores 
Bolsa de Valores Nacional, S.A. 
Presentes 

Estimados Seiores: 

A continuacion transcribimos resolucion dictada por el Honorable Consejo de 
Administration de Inversiones Cuneo, S.A., contenida en acta numero 2011-01 
de fecha 16 de febrero de 2011, que transcrita literalmente dice: 

"Primero: Se solicita autorizacion para modificar las caracteristicas para la 
estructuraci6n, emision y colocacion de acciones preferentes en quetzales 
correspondientes a Inversiones Cuneo, S.A., que fueran originalmente 
determinadas el 23 de diciembre de 2010. Dichas acciones tendran, por tanto, 
las siguientes caracteristicas generales: 

j Tipo de Acciones: I Acciones Preferentes I 

I 
...... ! C ; 

Denoniinacion: ' Acciones Preferentes "Inversiones Cuneo, S.A." I 
I ........ . . .  ..-..-........ ..................... ...- 

Flonto 'Total: Q.39, 500,000.00 
I 

.... - ............... - .... ,. .. .- ...... - . - . . . . . . . . . .  - . - ....................... - - ............ - 4 

Nirniero dt? titulos: 39,500 
I I 

.. - - ........ - . -  - - .- 

'Jalor r~om~nal:  ' Q 1,&l0.&3 (Un mil quetzales) 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  - . . . . . . .  -. . . . . - . . - . . . . . . . . . . . . .  -~ 

Series: ' La presente emision consiste en una serie--ljhica de l 
I 

I acciones preferentes de Inversiones Cuneo, S.A. 1 
.. .. I .... --- - ........ 

! F~cha  de ernision: l Abril 2011 o una vez se realice la inscripcion de la 
I 

1 emision en el Registro del blercado de Valores y j 
! / blercancias 
! I 

. . - . .  . - .  .... i - . .  . - . .  . -  - - . . - . . .  - -  - .  - - -  
F'lazo: 1 Inversiones Cuneo, S.A. se ha constituido por plazo 

I indefinido. 
I 

/ ...... + 

I Procedimiento para I Las acciones preferentes de Inversiones Cuneo S.A. 
1 cl pago de confieren a sus titulares el derecho a recibir el pago de 
I Dividcndos: ! dividendos preferentes minimos acumulativos de 7.45% 
! j net0 (despues de cualquier impuesto aplicable, es decir, 
: j que siempre se recibira como minimo tal cantidad). 
! 
I ' Dicho pago se realizarh a traves de Bolsa de Valores 
1 1 National, S.A. La caracteristica de acumulaciirn se 

I 1 refiere a que, si en determinado afio no se resolviera el 
I 
I I reparto de dividendos, el correspondiente a dicho 
1 ' ejercicio se acumula para al afio inmediato siguiente en 
! 1 que 10s mismos si resuelvan ser pagados. 
I 

-- - - 1 - -- - - - - -- - - - - - -- . - - I 

I F~ r rna  LIP I Los valores de esta emision seran r-eeresentados 
1 C I IC I :~  I (  IOI?: ' niediante titulos fisicos o araot~iciones en c~icnta ,  seqljn 

I sea el caso, ;icmpr-$2 que l a  escrrtura cotistitutsv? die !,I 
:/ / 





--- 

T s x d a d  lo permits. En caso las acciones pEferentes de 
esta emision puedan representarse tambien mediante 
anotaciones en cuenta, de acuerdo a lo  resuelto por 1 el 

1 organo competente del Emisor para cada serie en 
1 particular, el emisor designara a Bolsa de Valores 
1 Nacional, S.A., a traves de su Departamento de Caja de 
f Valores (o de la entidad que esta designe) y a 10s 
Agentes de Bolsa miembros de dicha Bolsa para actuar / 
exclusivamente como consignatarios, aceptando desde I 

ya la reglamentacion que dicha Bolsa tenga al respecto, 1 

vigente y futura, incluyendo especialmente el i 
Reglamento para la Emision e Inscription de Valores l , Representados por Medio de Anotaciones en Cuenta asi 
como las normas tecnicas y operativas para la debida 
utilization de 10s sistemas electronicos que se 
implementen, en especial, per0 no limitado a que las 
obligaciones que incorporen 10s valores se pagaran a 10s 
Agentes encargados de 10s Registros Especificos de 
Anotaciones en Cuenta a traves de Bolsa de Valores 
Nacional, Sociedad Anonima o la entidad que esta 
designe. La normativa antes referida puede ser 
consultada en cualquier momento por 10s inversionistas, 

I 
ya sea a traves del agente de Bolsa o de la Bolsa de 

I Valores Nacional, Sociedad Anonima. 
-. 

Lc!gislaaon: : La presente emision ha sibo creada - bajo 
legislacion vigente de la Republics de Guatemala; en 

I 
justicia del pais. 

la I 
caso de litigio, seran competentes 10s tribunales de l 

- - -  . -. . .- . - . - -  - . 

T~po dt' ~olocac 16,;. '-<a presente emision es htna - colocaci-on en mercado 
primario. La colocacion sera realizada por Asesores 
Bursatiles de Occidente S.A., bajo la niodalidad de 

I "mayor esfuerzo". 
I 
f - -  - - -  

Las acciones preferentes de 1nversiGes G n e d  S.A. se 
' inscribiran para oferta publica en 10s mercados 
I primario y secundario de Bolsa de Valores Nacional S.A. 
gozando asi de 10s beneficios de estar listados, entre 

I otros, transparencia, informacion financiera y reportes 
disponibles al publico. 

1 _ - -  - .- --- --. - . - - .- - -- - - - - . - -- - 

1 Caracterist~cas I Las acciones preferentes de la presente emision tienen 
I Especlales: 
I 

1 preferencia respecto a 10s titulares de las acciones 

I comunes en lo siguiente: 
I I 

E l  derecho preferente a recibir el pago de dividendos 
minimos acumulativos por 7.45% net0 (despues de 
cualquier impuesto aplicable, es decir, que siempre I 

se recibira como minimo tal cantidad), siempre que / 
su reparto sea resuelto por la Asamblea de 1 
Accionistas. I 

i El derecho a recibir 10s rendimientos adicionales que ; 
I en forma facultativa, unilateral y a su entera 
I 

1 discrecion apruebe la Asamblea de Accionistas de I 

1 Inversiones Cuneos, S.A. I 

4 Participar en for~iia &)I-.-ferente pn .el tzparto #!:?I 





Precio de 
Suscripcibn: 

j Derechos 
1 Preferentes: 

Producto dula  
I stlno de j Ernls~cin y D2 - , 10s Fondos: 

patrimonio resultante en caso de liquidacion. 
Recibir 10s Estados Financieros de la sociedad, 
debidamente auditados por 10s auditores externos, 
una vez al aiio y todos 10s reportes periodicos que 

situacion de la empresa. 
Inversiones Cuneo, S.A. produzca para informar de la 

Examinar segGn solicitud 10s libros contables de la / 
sociedad. I 

Todos 10s demas derechos que como accionista le son / 
asignados en la escritura social y las leyes aplicables. , 

Estas acciones preferentes no cuentan con derecho de I 
voto para la toma de decisiones en la Asamblea de 

1 Accionistas, el cual es exclusive de 10s titulares de las 
acciones comunes. 

E l  valor nominal de las 39,500 acciones preferentes que 
se emitiran bajo la presente emision es de Q1,000.00 
cada una. Todas las acciones confieren iguales derechos. 
Dependiendo de las condiciones de mercado y de 
factores inherentes con la generacion de valor de 
Inversiones Cuneo S.A., las acciones o un grupo de estas 
podrian colocarse con una prima o descuento de emision 
en oferta publica bursatil. 

- -- --- - - . - - - - - - - - -  - --A 
, E l  periodo para la colocacion de lapresente emision es 1 
I indefinido. La colocacion primaria se realizara a traves I 
del Agente de Bolsa "Asesores Bursatiles de Occidente i 
S.A.", quien a su vez podra delegar entre otros Agentes 
de Bolsa parte de dicha colocacion. L o s '  
Inversionistas interesados en la adquisicion de I 
acciones preferentes de Inversiones Cuneo S.A. podran 
hacerlo a traves de estos Agentes de Bolsa. 

1 
I 

; Inversiones ~ u n e o ,  S.A. ha designado al ~ ~ e n t - e  de 
, Bolsa "Asesores Bursatiles de Occidente, S.A." como 
' agente colocador y opera como "Agente de Bolsa" en la 

Bolsa de Valores National, S.A. 
1 

- - - - - - .- - .- - - - -- .. .- - - -. - - - .- -- 

+ - ~ a  presente emision es par 39,500 acciones preferentes 
I y no existe compromiso de suscripcion con ninguna otra 
entidad. En caso de que no exista demanda suficiente 
para suscribir el monto total de la emision y dada la 

l naturaleza de su actividad, Inversiones Cuneo, S.A. ' podra operar con 10s recursos obtenidos por cualquier 
I , cantidad de acciones preferentes colocadas. 
I 

-+ ----- ------- - 
1 Las acciones a emitir por Inversiones Cuneo, S.A. son1 
1 acciones preferentes y tendran 10s mismos derechos 
1 expuestos anteriormente, asi como la limitation de voto 
tal como fuera indicado. / 

I 
I - 

Luego de la colocaci6n de la totalidad de las accibnes 
I 1 preferentes de la presente emision, Inversiones Cuneo, 

I 
§.A. tendra un capital autorizado y pagado de 1 

1 Q,40,000,000.00, con posibilidad de ampliarse scgirn los 
tcrrninos qhle s@ t?st,~t~lecen c n  su cscritura constitutiva. - 

' 

rmtllda ' j 3e  t r i  Cifi~cr~lc.r z r i a ~ - - -  Pw- 





- -. 

i 
I 1 Los fondos seran destinados para la compra 

i 1 cambiarias de Iberoamericana de Latex, S.A. 

El consejo de Administration resuelve: "Aprobar la estructuraci6n1 emision y 
colocacion de las acciones preferentes de Inversiones Cuneo, S.A. a traves de 
Asesores Bursatiles de Occidente, S.A. de conformidad con las acciones 
anteriormente descritas, 10s cuales se utilizaran para financiamiento conforme 
la propuesta antes indicada y autoriza a cualquiera de 10s representantes 
legales de la entidad, para que indistintamente, suscriban 10s documentos que 
Sean necesarios para la emision y colocacion de 10s valores fisicos asi como las 
emitidas mediante anotaciones en cuenta, en oferta pbblica bursatil, de 
acuerdo con 10s requerimientos exigidos por la Bolsa de Valores National, S.A., 
incluyendo, per0 no limitado, a las declaraciones de voluntad posteriores 
mediante las cuales se precisen las caracteristicas de las series de valores 
representados niediante anotaciones en cuenta posteriores a la primera serie, 
de ser el caso. Las resoluciones anteriores con respecto a este mismo tema 
quedan sin vigencia." 

Nos suscri bimos atentamente, 

Ana Guisela Alvarado Rodas de  Sornmer 
5ecretaria del Consejo de Administraci6n 

3 b o y a d  olariu FY 
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470 DEL LIBRO: 184 ELECTRONIC0 DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA 

I" \ SOCIEDAD DENOMINADA INVEFWONES CUNEO, SOCIEDAD ANONIMA, LA 

(U CUAL TENDRA PERSONALIDAD JURlDICA A PAR 

0 DICIEMBRE DE 2010. ARTICULO 343 DECRETO 2-70 DEL CONG 

REPUBLICA. GUATEMALA 1 1 DE ENERO DE 201 1. EXP. 58 13 
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I 2 ciudad de Guatemala, el dos de diciembre del silo don mil 1 
I 

.&& BEA'JX.2 m&NTEL ROSALES. Notario, comvarecen 10s 
! I 

ALVARADO RODAS DE SOMMER, de cuarenta / 
-- 0 443488' 

5 caad_a~&&b:rn~~I~g-~a,-de esk domicilio, auien es de mi 

w QUTNQUBNIO & '  
I 

' nto y s%~~~ca-~~e!a.f&~d~v~~-ndi?I;Z.~ncimero~_de~rde~ A @6n 
) DE 2WB A 2012 /setecientos treinta y un mil treinta y uno/ 

7 L trs (?3LQ$l) gxtendida por la Municipalidad de la Ciudad de ' I i 

1 I 1 g.gdae&A$uio*unelpIA-1jj de redstro seixientos treinta v doe mil quinientos I 
12;'. ~ 1 8 ~ 1  &UW,-exkadjd_s..~4r la Municipalidad de la Ciudad de 1 

i 

i 9 atl_os~~casada~.ya&~a1_~0, atmado p notario, de este domicilio, auien Dor f 
ic 

1 
na ser de mi conocimiento se identifica con la cedula de vecindad ntimero de ! 
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27 en el 16n se hard tres veces con intervalos de cinco 

n o ,  se 0 
. . 

28 rdenara aue sea repuesto el 1 

no la presentaci6n de earantia. En cualquier c ~ s o  de 
I 

p&did&dg xcciaaa ~y~mi_n~~tjv~sg allportador, 

mi7_gitJosson caracteres visibles que se trata de revosicibn. 

Mht.DXRECHOS DE LOS ACCIONISTAS: Son&rq$y-de I 
I . . n las leves g en el_contgg& gyia1," I 

38 f 
I! 4 

L 
42  cr_g-~sean 10s accionistas en dicho momento, B&n la ! 

F --1 
n . A a _ - d  escritura. 43 Para el efecto, a o - - i e /  

~iLxksi& sobre la emis16 
. . 

44 1"" n de nuevas acciones j t 

45 p i ~ h ~ d ~ ~ r e c i o  que no podr4 ser rnerw~._dqi-y$Q&.' 

46 

1 
er.re@akv& 

f 

48 stas vor medio de dos avisos queA-d@-?g&~-gJ./ 
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ISTRADOR UNICO: Cuando la Asamblea 
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de la sociedad; b) La representaci6n judicial v 
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de 41 se deriven v de 10s aue con 151 se 
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e se e m i t a n : l e a s  Generales de Accionistas; 

del Conseir, de A d a u m W d  n: V) Eiecutar log . . 

v 10s -era1 le havan 

Vn Podrll contratos aue sean del 

e la a resoiucldn favorable del cl- 

V Q  P o d r d v t a  . . r o endosar cualquier titulo de c M t c  

de -6n . . en su ses i6n mils inmediata; VIIT 

s v disuosiciones vor las cuales se ripe 12 

Ser el -uperior del versonal v velar voraue st 

ores: X) Prouoner a1 Consei( 
. . -a- 
d~ -, la -1 para 

. . a s ;  XIJ) Rendir a1 Conseio de Administracidl 

del volumen de operaciones v estados de caja; XlDl Activa 

v promover aue con taJ motivo a 

en mora con resuecto a1 was 

del imtluesto._sohr~ la -0 ilar v ~ o n e r  a1 dia todl 
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10s re~lamentos internos que reyulen las mlacione 
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ES PRIMER TESTIMONIO: Que extiendo en dieciseis (16) hojas de papel especial de 

fotocopia, mas la presente la cud lleva adheridos 10s timbres fiscales de ley por un valor de 

DOSCIENTOS CINCUENTA QUETZALES (Q.250.00), cantidad que se cancela 

adhiriendo dos (2) timbres de cien quetzales (Q.lOO.OO) cada uno, con niuneros de registro 

un mill6n veintisiete mil ciento cuarenta y cinco (1027145) y un mill6n veintisiete mil ciento 

cincuenta y uno (1027151), y dos (2) timbres de veinticinco quetzales (4.25.00) cada uno, 

con nkneros de registro ciento treinta y tres mil seiscientos diecisiete (133617) y ciento 

treinta y tres mil seiscientos diedocho (133618). El testirnonio se extiende para entregar a la 

entidad INVERSIONES CUNEO, SOCIEDAD ANONIMA, sellando y 

hrrnando en la ciudad de Guatemala, el dos de Diciembre de dos rml diez, dando fe de 

que las fotocopias que anteceden son autenticas por haber sido tornadas en mi presencia el 

dia de hoy de su original, correspondiente a la escritura pOblica n h e r o  TREINTA Y 

UNO (31) de fecha dos de Diciernbre de mi Registro Notarial de dos mil diez. Leo lo 

escrito, lo radfico, acepto y f m o .  DOY FE. n 





REG ISTRO 
MERCANTIL 

: EL REGISTRO MERCANTIL GENERAL DE LA REPUBLICA, INSCRJBIO 

DEFINITIVAMENTE EL DL4 06 DE JUNIO DE 201 1 Y BAJO EL No. 90795 FOLIO: 

0: 184 DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA MODIFICACION # 1 

- DE LA ESCRITURA SOCIAL QUE SE REFIERE AL PRESENTE 
@ 't 

$ TESTIMONIO DE LA SOCIEDAD, INVERSIONES CUNEO, SOCIEDAD ANOMMA. 
0 

AMPLIACION DE ESCRITURA NO. 5 AUTORIZADA EN LA CrCTDAD DE 
a 

GUATEMALA EL 10 DE MARZO DE 201 1 POR EL NOTARIO BEATRIZ PIMENTEL 9 
ROSALES. ARTICULO 343 DECRETO 2-70 DEL CONGRESO DE LA REPUBLICA. 

GUATEMALA 06 DE JUNIO DE 201 1. EXP. 58135-2010.------------------------------- 

i , l  L Dl3 HOJAS 

7a. Avenida 7-61, Zona 4 ,  Guatemala, C.  A. Tel6fax: 2331-0119 





26 

y sieh (77) literal e) del C6digo de Notariado, que se contiene en las clhsulas siguientes: ..----. --.. .-,-------.-me- 

(ANTECEDENTES). En escritura pliblica n h e r o  --! cinco (5), autorizada en esta 

NUMERO DlEZ (lo).- En la ciudad de Guatemala, el veinticuatro de marzo de dos mil once, Por 

28 

4, 'p el diez de marzo de dos mil once (10/03/2011), ante rnis 06cios notariales, se otorg6 .- -- --- 

ACLARACI~N Y AMPLLACION de conformidad con lo que para el efecto establece el arciculo -...-..------------- 

,, I conmto de M o d i f i c ~ ~ i ~ * , p - - ~ p . ~ ~ ~ ~  de Contrato de Constituci6n de Sociedad Anonima de la --------- I 
3, entidad Inveaiones Cuneo, Sociedad An6nima. En dicho instrument0 a1 momento de consignar el L --- - .... .--be- _I 

1 nombre de la entidad en la cliusula Primera que contiene 10s Antecedentes, se hiro consm 
,4 + .. , . --.-..-.----.------.----..-.----------- 

err6nea el nombre de la misma; error que se cometi6 en esa h i ca  cliusula. 
15 I ~ 

_- _____ 

3 i 
instnunento pliblico identificado en la cliusula antedor, en el sentido de que el nombre correct0 de C -- -. . . . . *. - ... . .- . . - -- .. . - - .---- --.-- --.--.----.---. -..-----,.--- -I 

de Antecedentes en dicho instrumento pliblico es el de 
^ .l._____l_.l___ __u I 

! uINVERSIONES CUNEO, SOCIEDAD AN~NIMA". TERCERA: En 10s tkrminos 
3' i. 

I 
] expuestos, expreso mi conformidad general con el contenido de la presente esuitura. Corno Notario' 1 + ----.---...-- ". .. - -.-:--, ----I 

a) De todo lo expuesto; b) De haber tenido a la vista el primer testimonio de la escritura 1 -- --.. -. -. .. " _+ 
pliblica que se menciona en la cliusula primera de este instnunento; y c) De que lei integramente lo ---- - -___l_-_-l.._ _--_I_ - - -  -I 

de su contenido, objeto, validez, efectos legales lo acepto, 
.--.--- .- ------- ----. 





EN&OJAS: 
HOJA  NO.-^ 

PRIMER TESTIMONIO de la escritura pfiblica nClmero DIEZ (lo), autorizada en la 

ciudad de Guatemala, el veinticuatro de marzo de dos mil once, por la Infrascrita 

Notario, que para entregar a la entidad INVERSIONES CUNEO, SOCIEDAD 

AN~NIMA, extiendo, numero, sell0 y fumo en una (1) hoja de papel de fotocopia, 

impresa en su anverso, la cual fue tomada y reproducida en mi presencia el dia de 

hoy, directamente del lo reproduce en forma fie1 y exacta, 
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MERCANTIL 

N: EL REGISTRO MERCANTIL GENERAL DE LA REPUBLICA, MSCNBIO 

DEFINITIVAMENTE EL DIA 06 DE JUNIO DE 201 1 Y BAJO EL No. 90795 FOLIO: 

184 DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA MODIFICACION # 1 

- DE LA ESCRITURA SOCIAL QUE SE REFIERE AL PRESENTE 

TESTIMONIO DE LA SOCIEDAD, MVERSIONES CUNEO, SOCIEDAD ANONIMA. B 
ARTICULO 343 DECRETO 2-70 DEL CONGRESO DE LA REPUBLICA. 

q GUATEMALA 06 DE KIN10 DE 201 1. EXP. 58135-2010. 

/J$! Uc Cbar lugulo Slem MMda 
RG;? ,% Regiswador Msmnal- Auxiliar *#ex-*- 

7a. Avenida 7-61, Zona 4, Guatemala, C. A. TelBfax: 2331-0119 





NUMERO CINCO (5). MODIRCACI~N Y AMPUACION DE E S C m R A  SOCIAL 

DE "XNVERSIONES CUNEO, SOCIEDAD ANONIMA." En la ciudad de Guatemala, el 

dlez de mano de dos mil once, Ante Mi, BEATRIZ PIMENTEL ROSALES, Notaria, 

comparece el seiior MAURO SIGFRIDO MONTERROSO XOY, de cuarenta y nueve 

. ,.< . .  - 
EN 
HOJA 

aiios, casado, puatemalteco, Abogado y Notario, de este domicilio, quien se identifie I 

'9 HOJAS: 
NO 92 

con la cedula de vecindad ndmem de orden A puidn uno (A-1) y de registro selscientos I 
beinta y dm mil quinientos catorce (632514) extendida por la Munidpalidad de la I 
Ciudad de Guatemala, quien comparece en su calidad de PRESIDENTE --- 

DE A D M I N I ~ C I ~ N  y REPRESENTANTE LEGAL de la sociedad 

CUNEO, SOCXEDAD ANONXMA, lo cual acredita con el a 

nombtamlento autorizada en esta ciudad el dia diez de diciembre 

(10/12/2010) por la Notaria Beatriz P~mentel Rosales, el cual se encue 
-- ----- 

inscrlto en el Registro Mercantil General de la Repliblica bajo el n ----- 
cuarenta y seis mil doscientos ochenta y cinco (346285), folio seiscientos veintid6s - ----- 
(622), del llbro doscientos setenta y tres (273) de Auxillares de Comerclo. Asimismo ---- -.-- i 
comparece debidamente facultado para el otorgamiento de'la presente escrltura de ------..-- - 
conformidad con lo que establece a1 acta notarial de fecha dos de mano de dos mil 

--"--. --- -- I 
once (02/03/2011), faccionada en esta ciudad por la Infrascrlta Notaria Beatriz Pimentel 

---.--- I bl 0, 

Rosales, que documents Asamblea General Exttaordinaria Totalitarla de Accionistas de --- -- 
la entldad que represents celebrada en esa misma fecha, cuyo punto TERCERO se -- - -------- 
transcribe al final de este instrument~ pliblico. Como Notaria DOY FE: a) Que tengo a -. - -"-- --..--..--- 
la vlsta Ios document~~ de identlficacidn personal y de representacidn relaclonadas; b) .---. ---.-..----- 

Que la representacldn que se ejercita es amplia y suficiente de conformidad con la ley y ----- --...- -- - --- 
a mi juido para la celebraci6n el presente acto; y c) QU- asegura ser de las 

generates lndlcadas y hallarse en el libre 
-I 

----...--..-- 
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presente acto comparece a otorgar el CONTRATO DE MODIFICA~~N Y I 
AMPUACI~N DE CONTRATO DE CONSTITUCI~N DE SOCIEDAD ANONIMA, 

I cornpareciante, a la calidad en que actha, que medlante escrltura pCbllca nCmem I 
Itreinta y uno (31) de fecha dos de dlciembre de dm mil d i e  (02/12/2010), autalBda I 

& Q ~ J - N Q ~ N C I  ,I en esta ciudad por la infraxrita Notaria Beatriz Pimentel Rorales, se constltuyd la ] 
1 DE 2MCs A 2012 7 I sociedad an6nima denominada 'INVERSIOWES~lINO&L., SOCIEDAD ANONIMAn, I 

1 8 
1 por el plazo y en 1% tbminos y condiciones que en dlcho instrumento mnstan, x y o  I 

9 
primer testimonio se encuentra razonado por el Registro Mercantil General de la ---- I 

10 
Repliblica, haciendo constar su inscripci6n definitiva en dicho registro, al nlimero 

1 1  
noventa mil setecientos noventa y cinm (90795), folio cuatrocientos setenta (470), del 

1 18 
modlficaci6n y ampliaci6n de la escritura constitutiva de la Sociedad, identlficada en la 

TTWbS ldS acdones uv, indivisibles, de &a/ valor y i w n f i m  @ua/tS 
,-"- 

24 
por una suma m e w  de su valor nominal y emitir 

25 
mlmente pagada. En cuantv a la l b m  da su 

\ I 
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34 

3 5 

36 

37 

38 

39 

40 

41 

43 
AL 7RXPASO DE LAS ACCIONES NOMINATIVAS: la cual queda sin 

norn/.wtims o a/ porfador a elaacMn del accloniEta. Cada accio'n tuCaIrnente 
- 

pga& da derecho a voto. En caso de copropiiedad de acclones, 10s demhos - 
. dekn ser ejexitados por un representante, si el representante mrnh no ha sido 

-- --- 

. nombrado, 12s wmuniwciones y las declaraciones hechas por la sociedad a uno de 

10s mpmpietarios vaidas. Los copmpietarios responden solidarlamen& de /as 

obllgadnes den'vaobs de la accidn comdn. La sociedad puede desde ya, denh de 

10s limiter del capliFal autvnzado y que em' pmdente de sudpcidn y pago, emitir 

una o varias clases de acciones con derechos especiales para wda clase, incluso 

. 
acciones preferenter, Sean con voto /imitdo o sin l/in&ciidn de voto, de --- 
mnlbnnidad con lo establecido en la presente escritura s~cial y sus evenhales 

miwlfi'clones y ampliaciones, y en todo cam, m70 debem' contarse con la 
, 

. 
auton'zdcibn del bgano de adminislraciih, que esfabezw las condiciones 

especficas de wda emisidn. 5kgIjn lo estabezca el drgano de adrninisttradn en el -- 
amen70 de ernisidn, 10s t/iulos @rBn emffime en lbrma hkica o rnadiante - 

. 
anottclones en cuenta, de conlbrmidad con lo estabecido en la Ley del Merwdo de --- 
Valores y Memnchs y demds normas aplicables a1 mornento de la emision. " --- 11. -- - -- 

42 

La modifiwccin y ampliacidn de la c~usula 

46 
OCTA VA y la supmldn de la cl8usula DECIMA PRIMERA, de la &tufa social, antes 

u a i m  la cliusula DECXMA PRIMERA de la escritura ~ocial titulada 'IZMITE 1 --- 

47 
tddclonadas, =/a' apJiwbIs a toda emisidn apmbada por el drgano de 

48 
adminisbad& y que &e' pendiente de realiram a1 moment0 del presente 

49 
o ~ r g ~ m / e n ~ , "  TERCFRA: RATIFICACI~N: El seiior MAURO SIGFRIDO -I 



R E G I S T R O  
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PROTOCOL 

acto ratifica todos 10s terminos y condiciones del contrato de constituci6n de 
I 

I sociedad an6nima contenida en la escritura pliblica nlimero treinta y "no (31), 1 
autorizada en esta ciudad con fecha dos de diciembre de dos mil dlez (02/12/2010), 

por la Infrascrita Notaria Beatriz Pimentel Rosales, quedando ksta vigente, 

inalterada y con plena valldez y fuerza legal, a excepci6n de la modiflcaci6n y 

$) QUINQ~NIO , ampliaci6n contenida en el presente instrumento pbblico. CUARTA: ACEPTACI~N: I 
En lor tkrminos relacionados, el otorgante acepta el mntenido htegm del presente 

instrumento. Yo, la Notario, DOY FE: a) De todo lo expuesto y su contenldo; b) 

Que tuve a la vista: el documento de identificaci6n relacionado y el documento con 

el que acredita la representaci6n que se ejercita; c) Que tuve a la vista c.1.- El 

" A 
7, 

8 

10  

1 1  

12 

primer testimonio de la escritura constitutiva de la miedad, otorgada en &bra 

- pliblica nlimero treinta y uno (31) de fecha dos de diciembre de dos mil diez 

(02/12/2010), autorizada en esta ciudad por la Infrascrita Notaria Beatriz Pimentel 

1, Rosales, el cual est6 razonado por el Registro Mercantil General de la Repriblica, 

haciendo constar su inscripcidn definitiva en dicho registro al nlimero noventa mil 

setecientos noventa y cinco (90795), folio cuatrocientos setenta (470), del libro 

nfimerqciento ochenta y cuatm (184) de Sociedades Mercantlles; y c.2- El punto 
ag 

TERCERO del Acta Notarial de fecha dos de mano de dos mil once (02/03/2011), 

autorizada por la Infrascrita Notarla Beatriz Pimentel Rosales, que documents lo 

resuelto por la Asamblea General Extraordinaria Totalltarla de Accionistas de la 

entidad Invenlones Cuneo, Socledad An6nima, celebrada en esa fecha, la cual se 

,, encuentra razonada por el Registro Mercantll General de la Repliblica, hadendo 

constar su lnscripci6n regisba1 al nrimero sesenta y seis mll doscientos clncuenta y 

uno (66251), folio trescientos setenta y cuatro (374) del Immero cincuenta (50) - 
del Libro Electr6nlco de Especiales, que en su pun liieralmente dice: 

___- - 

--- DO Y NO r'ARIQ 



6P 
sopq?~dwdo~ so7 'Sep.ypn ugas souqq1dwdo3 sol ap oun e pep!m el ~ o d  sew4 

p 1s 'atuquasa~da un ~ o d  sopq13~afa  as uaqap sopwap sol 'sauolze 

I P 
anb s0lq.g ~ o d  sepquasarda~ u,we$sa ' s ~ j ~ a / a a ~ d  '0 saunww  as u-nd 'Soqxmp 

LP 

~ ~ p w a  q14wd - o ~ m  pp soq3aap sol +pwsut?/7 A ~et.1pa~3e am' u,wuva~ ZP 

9E 
(JK) oun A ejulaq w a u p  eqlqpd P J ~ J ! J ~ S ~  m eflmuo3 peppus el ap mpqqsrn 

I pepn13 e$sa us epewqne '(o~oz/z~/zo) =!p Lu sop ap aquaI31p ap sop e q q  ap 

LZ q ap sqund sol ap oun epee, A soprr7 uglsnqp e laud ap s,wds?p ''b ~ l n n t s v  

LE 



I IVV- I .-._ILL_ 
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PROTOGOL 

sociedad puede desde ya, den& de 10s /~miti?s del capital autoniado y que esti 

penden& de sumipidn y ygo, emitir una o vanas clases de acubnes con I 
d d o s  especiales para cada clase, indurn xrhones pn!km&, Sean wn wto I 
limitado o sin limhcidn de voto, de mnlbrmidad con lo establecrido en la p m t e  

d e k d  contarse con la auivn'zacidn del drgano de administracidn, que es&bler~ /as I 
condlciones esperficas de cad, emisidn. a b n  k, estab- el drgano de 1 

o medante anolacones en cuenta, de wnlbrmidad con lo establecido en la Ley del 1 
Mercado de Valom y Mercancls y demis n o m  aplables a1 momento de la 

titulada '"LMIE AL L P A S O  DE LAS ACCIONES WMINA 'INAS': la ma1 q u d  sin --- I 
valor y e f m  ahurn; f i  iiii. - a obma una c44usub ZWNSlTOR&l, b ma1 qua" 1 

la crdusula OCTAVA y la supresidn de la cl~usula D~CIMA PRIMERA, de b esoitura I 
soda4 antes rel'cionada$ sed apfikables a M a  emlsidn apmbada pw el dmao de- / 
administracidn y que estd pendiente de realitase a1 mornento del presente ----- 

18 

19 

inalteradas y con plena valid= y hena /&gab a exepridn de las ~~CdCTones  y 

ampllaclonnes apmkdas en es& Asamblsa. XLc- Si? a c u a ~ u ~  de bs . 

~ oto/gamiento. " II,b, - Si? ratifimn tudos 10s  min nos y condiciones del contrato de 

conEmuciidn de miedad anbnim wntenda en la esmfuta pciblica ncimem treinta y 

,, 
MINISTCRIO DE 

uno (31) de M a  dos de diciembn! de dos mil d i e  (OW1W2010), autvnrada en 
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ENL--: 
HOJA NO.& r? 

PRIMER TESTIMONIO de la escritura publica n ~ e r o  CINCO (S), autorizada en 

la ciudad de Guatemala, el diez de rnarzo de dos mil once, por la lnfrascrita 

Notario, que para entregar a la entidad INVERSIONES CUNEO, SOCIEDAD 
u a ~ r o l  

ANONIMA, extiendo, numero, sello y firrno en/Efka&e (4) hojas de papel bond, 

impresas en su anverso y reverso, a excepci6n de la prirnera hoja impresa 

dnicamente en su anverso, d s  la presente que forrna la hoja n&ero cinco (5). 

RAZON: Este contrato se encuentra afecto a1 pago del Impuesto de Timbres Fiscales 

de confonnidad con el articulo cinco, numeral diecisiete del Decreto treinta y siete 

gui6n noventa y dos (37-92) del Congreso de la Republics, por la cantidad de 

doscientos cincuenta quetzales (Q.250.00), el cual se satisface, adhiriendole a esta 

hoja dos (2) Timbres Fiscales de cien quetzales (Q.lOO.OO) cada uno, identificados 

con 10s ndmeros del cero seiscientos setenta y ocho mil ciento dos (0678102) a1 cero 

seiscientos setenta y ocho mil ciento tres (0678103) y dos (2) timbres fiscales de 

veinticinco quetzales (4.25.00) cada uno, identificados con 10s nlimeros cero sesenta 

y nueve mil novedentos noventa y c h n 9 9 5 )  y cero setenta mil cinco (070005); 

y a todas las hojas un timbre fisca alor. Guatemala once de marzo de 

rel1neas:cuatro:LBase. 





EN HOJA N 0 . 2  

Como Notario DOY FE de que las nueve (9) hojas de papel de fotocopia, que anteceden 

son AUTENTICAS por haber sido reproducidas el dla de hoy en mi presencia, 
directamente de 10s documentos originales que consisten en: a) Primer testimonio de la 
escritura pliblica numero cinco (5), autorizada en esta ciudad con fecha diez de marzo de 
dos mil once, por la Notario Beatriz Pimentel Rosales; y, b) Primer testimonio de la 
escritura publica numero diez (lo), autorizada en esta ciudad con fecha veinticuatro de 
marzo de dos mil once, por la Notario Beatriz Pimentel Rosales cuyos demls datos 
aparecen perfectamente leg~bles en dichos documentos, m l s  la presente que forma la 
hoja nrjrnero diez (10). Lei integramente lo escrito y enterada de su contenido, objeto y 

efectos legales, lo acepto, ratifico y fe de lo cual extiendo la presente 

legalizacibn, en la ciuda 

POR ~i Y ANTE M/: 



fsalesou laluaw!d z!lleag e!lelou el ~ o d  '(1 102) a3uo I!U sop lap ozleu ap (01) 
za!p la 'pepn!3 Elsa ua epez!Aolne (s) o3u!3 oAawnu eqqnd e~nl !~3sa (6 :salesou laluaw!d zqeag e!lelou 
el ~ o d  '(1 102) a3uo ~ ! w  sop lap oz~ew ap (01) za!p la 'pepnp elsa ua epez!Aolne (s) O~LI!~ oAawnu eqqnd 
eAnl!nsa ap equ! jap uo!3d!~3sul (y fsa~esou (aluaw!d z!Jleag e!~elou el ~ o d  '(1 102) a3uo ~ ! w  sop lap 
OZABU ap (pz) oAlen3!lu!aA la 'pepnp Elsa ua epez!Aolne (01) za!p olawnu eqqnd e~n l !~3s3  (6 Isalesou 
laluaw!d z!Aleag e!~elou el ~ o d  '(1 102) a3uo (!w sop lap oz~ew ap (pz) o~len3!lu!a~ la 'pepn!a Elsa 
Ja epez!Aolne (01) za!p oAawnu eqqnd e l n l ! ~ ~ s a  ap eA!l!u!jap uo!3d!~3sul (4 :salesot( laluaw!d zyeag 

'-- e!~elou el ~ o d  '(OLOZ) zap ~ ! w  sop lap alqwa!qp ap (2) sop (a 'pepn!3 Elsa ua epez!Aolne (1s) oun A elu!aAl 
oAawnu eqqnd e~nl!13s3 (a :salesot( laluaw!d zyeag e!~elou el lod ' ( 0 ~ 0 ~ )  za!p I!U sop lap a~qwap!p ap 
(2) sop la 'pepnp Elsa ua epez!Aolne (1s) oun A elu!all olawnu eyqnd e~n l !~3s3  ap eA!l!u!jap U O ! ~ ~ ! J ~ S U ~  
(p .v's 'oaun3 sauo!sAaAul ap uo!3e~ls!u! wpv ap o!asuo3 alqeAouoH la ~ o d  epep!p uo!3n(osaA aq!JssueAl 
anb '(1 102) a3uo ~ ! w  sop lap olalqaj ap (91) s!aspa!p e43aj ap e ~ e 3  (9 few!uouv pepapos '1euo!3e~ 
saAoleA ap eslog ua -wss 'oaun3 sauo!sraAul ap s a ~ u a ~ a ~ a ~ d  sauopay sel ap uo!3d!~3su! ap pnl!3!1os 
ap e ~ e 3  (q f'w's 'oaun3 sauo!sJaAul ap salua~ala~d sauo!mW ap uo!s! wa el ap o~! ld!~3sap 0l3adsoAd 
(e :uampo~da~ A 'osAaAue ns ua S O S ~ J ~ U !  ' ( 8 ~ )  0430 A e l u a ~ e n ~  '(LP) ala!s A elua~ena '(SP-ZP) o q s  A 
e l u a ~ e n ~  ~e sop A elua~en3 '(92-6 1) s!as!lu!aA le a~anupa!p so!loj sol opuenlda3xa 'os la~al  A osAaAue ns 
ua sosa~dw! 'so!loj (ES) saAl A eluan3u!3 ap elsuo3 anb 'ows!w lap aluawla!j ua3npo~da~ as A 'epuasa~d 
!w ua Aoy aP e!P la 'W'S '03Nn3 S3NOISU3ANI 3 a  S31NgU3d3Ud S3N0133W ePeu!wouaP 
eqqnd euajo el ap alua!padxa lap sepewol op!s Aaqey ~ o d  ' ~ ~ 3 1 1 ~ 3 1 n w  uos se!do3oloj saluasa~d sel 
anb :3d AOa opeloyy ow03 '(1 102) a3uo ~ ! w  sop oye lap o!ln! ap (L) ala!s la 'eIewalen3 ap pepnp el u3 


