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Q.39,500,000.00 =
EMISOR: INVERSIONES HULATEX, S.A. ‘
9a calle 19-04, zona 14, Condominio Villas San Francisco, Casa 20, AULATER, S.A.

Ciudad de Guatemala, Departamento de Guatemala

Teléfono: 22797138, Fax: 22799421

FECHA Y DATOS DE INSCRIPCION: Inversiones Hulatex, S.A. quedd inscrita definitivamente el 11 de
enero del afio 2011 en el Registro Mercantil General de la Republica bajo el nimero 90738, Folio 413, del
Libro 184 de Sociedades Mercantiles.

BREVE HISTORIA: Inversiones Hulatex, S.A. es una sociedad de reciente creaciéon, habiendo sido
constituida de conformidad con las leyes de la Republica de Guatemala mediante escritura publica nimero
21, autorizada el 2 de diciembre del 2010 por la Notario Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez.

ACTIVIDAD PRINCIPAL: La actividad principal de Inversiones Hulatex, S.A. es la promocion y desarrollo,
en todas sus formas, de inversiones en valores mobiliarios e inmobiliarios, incluyendo facturas cambiarias
de Iberoamericana de Latex, S.A., que es, en la practica, el giro para el que fue constituida la sociedad.

PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES PREFERENTSE OFRECIDAS: 1. DENOMINACION:
Acciones Preferentes Inversiones Hulatex, S.A. con dividendo minimo acumulativo del 7.45% anual
neto (después de cualquier impuesto aplicable, es decir, que siempre se recibira como minimo
tal cantidad) 2. NUMERO E IMPORTE NOMINAL TOTAL: Se inscribe para cotizacion en Bolsa la cantidad
de 39,500 acciones preferentes con un valor nominal de Q1, 000.00 cada una. 3. No existe precio de
suscripciéon. 4. FECHA Y CONDICIONES DE LA AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA: La Oferta Publica
de las presentes acciones fue autorizada en Bolsa de Valores Nacional, S.A. el 18 de febrero 2011 5.
INSCRIPCION EN EL RMVYM: Esta emision quedd inscrita en el Registro del Mercado de Valores y
Mercancias el __ bajo el codigo __. 6. FIRMA DE AUDITORES: Los Estados Financieros Auditados al 31 de
diciembre de 2010 fueron auditados por el Lic. Julio César Ponce Conchas, Contador Publico y Auditor
Colegiado Activo con Registro de Colegiado CPA-2861, con oficinas en la Avenida Reforma 7-62 zona 9,
Edificio Aristos Reforma Oficina 401, Ciudad de Guatemala. Para los ejercicios posteriores, se ha
designado como Auditora Externa a la Firma KPMG, Aldana Gonzalez Gémez y Asociados, S.C. Esta
auditara la situacion financiera de forma anual. 7. FECHA DEL PROSPECTO Y PERIODO DE LA OFERTA:
Este prospecto contiene informacion reciente al mes de abril de 2011 y la oferta publica de estas acciones
preferentes se inscribe para un periodo indefinido. 8. REPRESENTACION DE LOS TITULOS: Los valores de
esta emisidn seran representados de forma fisica 0 mediante anotaciones,en cuenta. 9. CODIGO ISIN:

EL EMISOR A TRAVES DE SU REPRESENTANTE LEGAL, CERTIFICA QUE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PRESENTE PROSPECTO SON
CONFORMES CON LOS REGISTROS CORRESPONDIENTES Y CON LA INFORMACION DISPONIBLE A LA FECHA, TAMBIEN DECLARA QUE NO
HAY OMISIONES QUE INCIDAN EN LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA Y QUE LA EMISION NO INFRINGE NINGUNA DE LAS

DISPOSICIONES, REGLAMENTOS O LEYES DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA QUE FUEREN APLICABLES.

ESTE PROSPECTO CONTIENE PROYECCIONES FINANCIERAS PREPARADAS POR LA ENTIDAD EMISORA CON BASE A SUPUESTOS QUE SE
PRESENTAN CON EL UNICO PROPOSITO DE ILUSTRACION PARA EL INVERSIONINSTA, POR LO QUE LAS MISMAS NO CONSTITUYEN UNA
ASEVERACION EN FIRME SOBRE UNA EVOLUCION FUTURA DETERMINADA.

EL EMISOR DECLARA QUE LAS ACCIONES PREFERENTES DESCRITAS EN EL PRESENTE PROSPECTO, NO SON EQUIVALENTES A
VALORES DE RENTA FIJA O TITULOS DE DEUDA SUJETOS A PLAZO Y POR LO TANTO NO GENERAN INTERESES. EL DERECHO
PREFERENTE A DIVIDIDENDOS, QUEDA SUJETO A LA GENERACION DE UTILIDADES Y A QUE EL ORGANO SOCIAL
CORRESPONDIENTE DECRETE SU DISTRIBUCION. LOS DEMAS DERECHOS COMO ACCIONISTAS QUEDAN SUJETOS A LAS
CONDICIONES Y/O LIMITACIONES ESTABLECIDAS POR EL EMISOR, LAS CUALES SE INDICAN EN LA PAGINA 14 DEL PRESENTE
PROSPECTO
LA PRESENTE EMISION CONTIENE FACTORES DE RIESGO QUE ES IMPORTANTE SEAN DE CONOCIMIENTO DEL
INVERSIONISTA. EL DETALLE DE LOS MISMOS SE ENCUENTRA CONTENIDO EN LA PAGINA _ DEL PRESENTE PROSPECTO.

LOS VALORES DESCRITOS EN EL PRESENTE PROSPECTO, UNICA Y EXCLUSIVAMENTE PODRAN SER NEGOCIADOS EN LA BOLSA DE
VALORES NACIONAL, S.A. SIEMPRE Y CUANDO EL EMISOR O LA EMISION SE ENCUENTREN ACTIVOS O VIGENTES. LA INSCRIPCION DE LA
COTIZACION EN BOLSA DE VALORES NACIONAL, S. A. DE ESTA EMISION, NO CERTIFICA LA BONDAD DEL INSTRUMENTO O LA SOLVENCIA

DE LA EMISORA.

BOLSA DE VALORES NACIONAL, S.A. NO ES RESPONSABLE POR EL CONTENIDO DE LA INFORMACION PRESENTADA POR EL
EMISOR EN ESTE PROSPECTO NI POR EL CONTENIDO DE LA INFORMACION DE ACTUALIZACION A QUE DICHO EMISOR
QUEDA SUJETO EN VIRTUD DE DISPOSICIONES LEGALES, CONTRACTUALES Y REGLAMENTARIAS.

ESTA EMISION NO ESTA SUJETA A TIPO ALGUNO DE ACUERDO, CONDICIONANTE O COVENANT.




I. INFORMACION DEL EMISOR

a. Nombre de |la Sociedad
La sociedad emisora se denomina Inversiones Hulatex, S.A.

b. Domicilio Legal

El domicilio legal del emisor es el departamento de Guatemala. La direccion oficial
inscrita en el Registro Mercantil es 92 calle 19-04, zona 14, Condominio Villas San
Francisco, Casa 20, Ciudad de Guatemala, Departamento de Guatemala.

c. Fecha de Inscripcion de la Sociedad
Inversiones Hulatex, S.A. quedd inscrita definitivamente el 11 de enero del afio 2011 en
el Registro Mercantil General de la Republica.

d. Actividades Principales

d.1. Breve historia de la Entidad: Inversiones Hulatex, S.A. es una sociedad de reciente
creacion, habiendo sido constituida de conformidad con las leyes de la Republica de
Guaternala mediante escritura publica niumero 21, autorizada el 2 de diciembre del 2010
por la Notario Ana Cecilia Arroyave Gutierrez y modificada mediante la escritura publica
numero 3, autorizada el 10 de marzo de 2011 por la misma Notaria.

d.2. Principales categorias de servicios prestados: Inversiones Hulatex, S.A. se dedicara
a la actividad especifica de invertir en las facturas cambiarias emitidas por la entidad
Iberoamericana de Latex, S.A., utilizando los ingresos provenientes de la colocacién de
sus acciones preferentes en oferta publica bursatil, procurando la generacion de
utilidades y el reparto de dividendos para sus accionistas. La estructura de operacion de
Inversiones Hulatex, S.A. sera la siguiente:

CLIENTES DE
IBERCAMERICAN
A DE LATEX, S.A.

IBEROAMERICAN
A DE LATEX, S.A.

FACTURAS  LIGQUIDEZ LUIeEZ
INVERSIONES INVERSIONES
HULATEX S.A. HULATEX S.A.

LIQUIDEZ  ACC PREF DIV PREF

INVERSIONISTAS INVERSIONISTAS

Con respecto al cuadro anterior:
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ETAPA 1

1.Los inversionistas adquieren las acciones preferentes de Inversiones Hulatex, S.A. a través de la oferta publica
inscrita en Bolsa de Valores Nacional, S.A.

2.Con los fondos obtenidos en el mercado de valores, Inversiones Hulatex, S.A. compra las facturas cambiarias a
Iberoamericana de Latex, S.A. siguiendo el procedimiento de seleccién indicado en este prospecto
3.lberoamericana de Latex, S.A. vende a Inversiones Hulatex las facturas cambiarias (titulos de crédito endosados
sin recurso y gue seran pagados segun condiciones establecidas de plazo).

ETAPA 2
1.Los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. pagan las facturas cambiarias que les corresponden

2.Inversiones Hulatex S.A., recibe los flujos provenientes de los clientes deudores de las facturas cambiarias
3.Inversiones Hulatex, S.A. paga los dividendos preferentes a sus accionistas.

En virtud de la actividad antes descrita, parte fundamental de la operatoria de
Inversiones Hulatex, S.A. serd investigar y analizar el perfil de Iberoamericana de Latex,
S.A., especialmente su cartera de activos. Para ello, el equipo gerencial de Inversiones
Hulatex, S.A. estara a cargo de dicho estudio, principalmente en areas criticas no
financieras que impactan sensiblemente al negocio, tales como capacidad
administrativa, calidad de producto o servicio, precios de mercado, contratos de
proveedores y clientes, entre otros.

En todo caso, el inversionista debe tener claro que la relacidn entre las acciones
preferentes a ser emitidas y las facturas cambiarias a adquirir es del 0.9875 ~ es decir,
que por cada Q.100.00 obtenidos en facturas, Q.98.75 provendran de los fondos
obtenidos mediante la presente oferta publica - sin que exista sobrecolateralizacion o
reserva adicional alguna.

d.3. Datos financieros: Dado que Inversiones Hulatex, S.A. es una sociedad recién
constituida, a la fecha de elaboracion del presente prospecto no se cuenta con datos
historicos sobre el volumen de negocios, las ganancias distribuibles ni el retorno del
capital invertido.

d.4. Principales establecimientos: Asimismo, no se cuenta por el momento con
establecimiento alguno que intervenga en mas del 10% del volumen de negocios.

d.5. PROCESO DE COMPRA DE LAS FACTURAS CAMBIARIAS

Inversiones Hulatex, S.A. contara con una “Politica de Inversidn” para comprar facturas
cambiarias a Iberoamericana de Latex, S.A. (a través del endoso sin recurso) en donde
transmitirdn todos los derechos que involucra dicho titulo de crédito.

Por lo tanto, para definir las facturas cambiarias que Inversiones Hulatex, S.A.
comprard, la “politica de Inversién” tendra los siguientes objetivos:
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o Establecer controles y procedimientos operativos que permitan monitorear el
desemperio de los clientes sujetos de crédito.

e Contar con la debida diligencia realizada por Iberoamericana de Latex, S.A. en el
proceso de conocer al cliente, el origen de sus fondos y de la legalidad de las
operaciones de crédito que pueda realizar.

Dado que la seleccidn de las facturas cambiarias resulta un factor fundamental para la
mitigacion de los riesgos inherentes a la estructura, Inversiones Hulatex, S.A. utilizara
los siguientes criterios para su “Politica de Inversién”:

e Historial de la Factura Cambiaria

Situacién actual de la Factura Cambiaria

Cliente deudor de la Factura Cambiaria

Diversificacion de Facturas Cambiarias

Caracteristicas de {as Facturas Cambiarias

1. Historial de la Factura Cambiaria

Las facturas que Inversiones Hulatex, S.A. comprara seran solamente de clientes con
buen historial de pago (determinado por el equipo gerencial del emisor en conjunto con
Iberoamericana de Latex, S.A.), es decir, deudores que hayan pagado las facturas
cambiarias emitidas en el pasado en el monto y plazo acordado.

2. Situacién actual de la Factura Cambiaria

Inversiones Hulatex, S.A. podra comprar Unicamente facturas cambiarias a
Iberoamericana de Latex, S.A. vigentes. Es decir, que no se encuentren en mora, con €
fin de dispersar el riesgo de crédito y reducir las probabilidades de que los inversionistas
de Inversiones Hulatex, S.A. se vean afectados por un eventual caso de incumplimiento
de alguna de las empresas deudoras de Iberoamericana de Latex, S.A.

3. Cliente deudor de la factura cambiaria

Inversiones Hulatex, S.A., comprard las facturas cambiarias que cuenten con el respaldo
del dictamen de “evaluacién del cliente” elaborado por Iberoamericana de Latex, S.A.

Para dicho dictamen, Iberoamericana de Latex, S.A. obtendra informacién comprensiva
de cada uno de sus clientes sujetos de crédito, que le permita conocer la capacidad de
pago y la probabilidad de mora.
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Los requerimientos de informacién seran recopilados segun el tipo de cliente
dependiendo del riesgo percibido al determinar su perfil. Cabe mencionar que
Iberoamericana de Latex, S.A. recopila suficiente informacién documentada para aceptar
a su satisfaccion un nuevo cliente. De conformidad con las disposiciones antes
mencionadas, cabe mencionar que Iberoamericana de Latex, S.A. verifica la identidad,
razon social o denominacion del cliente y la capacidad legal de adquirir deuda. Dentro de
dicho perfil se incluye: la industria en la que se desarrolla (Llantas, Preservativos,
Productos Industriales, etc.), el tipo de actividad a la que se dedica, la localizaciéon
geogréfica, el tipo y el monto del producto que demanda, asi como caracteristicas
generales que permitan identificar su estatus comercial y financiero del cliente.

El proceso que sigue Iberoamericana de Latex, S.A. en la seleccidén de sus clientes es:

Al verificar el dictamen realizado por Iberoamericana de Latex, Inversiones Hulatex, S.A.
escoge las facturas cambiarias a comprar segun el siguiente proceso:

PROCESO DE SELECCION DE FACTURAS CAMBIARIAS




4. Diversificacion de facturas cambiarias

Las facturas cambiarias que Inversiones Hulatex, S.A. comprara seran determinadas
segun los siguientes criterios:

e Factores de Plazo (30, 60, 75 o 90 dias)

Para poder diversificar la cartera de cuentas cambiarias y reducir el riesgo de
concentracion, se seleccionara una mezcla de plazos con el fin de calzar los
diferentes pagos (por parte de los clientes) con la generacion de nuevas facturas
cambiarias. Sin embargo, no existe una regla especifica que limite la inversion por
parte de Inversiones Hulatex, S.A. en determinado plazo.

Distribuciéon de Facturas Cambiarias por
Plazo
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Las caracteristicas de las facturas cambiarias que seran compradas a Iberoamericana de
Latex, S.A. (segun criterios de la Politica de Inversion) son:

e Las facturas cambiarias de Iberoamericana de Latex, S.A. son titulos de crédito
que incorporan un derecho de crédito sobre la totalidad de la compra venta.

e Una vez que la factura cambiaria fuese aceptada por Inversiones Hulatex, S.A., se
considerara, frente a terceros de buena fe, que el contrato de compraventa ha
sido debidamente ejecutado en la forma expuesta en la misma.

e Dentro del formato de las facturas cambiarias emitidas por iberoamericana de
Latex, S.A. se incluye:

o Informacion del cliente (Nombre, direccidn, teléfono y NIT si fuese cliente
local).

o Descripcién y valor de compra (en niumeros vy letras).

o Informacién del credito: fecha de inicio, plazo, No. de pdliza de exportacion y
otros.

o El formato de dichas facturas cambiarias es:

IBEROAMERICANA DE LATEX
TBEBDAMIRICAMA DE CATEX, SOCIELAD AMOMIMA
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En cuanto al endoso de la factura cambiaria, la leyenda sera la siguiente:

ENDOSO




ENDOSO LA PRESENTE FACTURA CAMBIARIA

A FAVOR DE:

LUGAR Y FECHA:

FIRMA: (SELLO)

DESCRIPCION GENERAL DE LOS CLIENTES DE IBERAMERICANA DE LATEX, S.A.

e Region de los Clientes

Actualmente Iberoamericana de Latex, S.A. tiene como clientes a 63 empresas en
distintos paises del mundo como lo muestra el grafico siguiente:

PRINCIPALES MERCADOS PORPAIS DE LATEXENEL 2009
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PRINCIPALES MERCADOS POR PATS DE GRANULADO ENEL 2009

Venezuala . Cantrozméria
Colombiz 302 Tans. P
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De la totalidad de los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. Unicamente el 3%
son locales, como lo muestra el grafico siguiente:

PROPORCION DE CLIENTES LOCALES
VRS. EXTRANIJEROS

3%

= Locales

¥ Extranjeros

e Industria en la que se encuentran los clientes

Los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. se encuentran en diferentes industrias
como lo muestra la grafica siguiente:




TIPO DE INDUSTRIA DE CLIENTES

= Bandas
* Calzado
% Candones
™ Dealers

# Distribuidor

* Fabricacién de productos de hule

2 Globos

# Guantes

™ industria Minera

% Llantas

% Productos Industriales
% Calzada

 Tubos

e. Datos de Inscripcién de la Sociedad

Inversiones Hulatex, S.A. quedé inscrita definitivamente en el Registro Mercantil General
de la Republica bajo el numero 90738, Folio 413, del Libro 184 de Sociedades
Mercantiles, en la fecha ya sefialada.

f. Entidades Relacionadas de conformidad con el articulo 29 de la Ley del Mercado de
Valores y Mercancias, Dto 34-96 del Congreso

Inversiones Hulatex S.A. es una entidad independiente, que no forma parte de algun
grupo o conglomerado corporativo bajo lo dispuesto por el articulo sefalado.

Pese a que no existen sociedades controladoras, controladas o relacionadas
directamente, la sociedad emisora comparte un mismo esquema operativo con otras tres
sociedades que también han solicitado la inscripcidon en Bolsa de la oferta publica de sus.
acciones preferentes, siendo todas dirigidas por las mismas personas. Dichas sociedade.

se denominan Inversiones Cuneo, S.A., Inversiones Lindleo, S.A. e Inversiones
Preferentes, S.A.

g. Integracién e Identidad del Organo de Administracién y Gerencias Generales de las
Entidades Relacionadas

Inversiones Linéleo, S.A.

El Organo de Administracion consistird en un Consejo de Administracion conformado de
la siguiente manera: Ana Guisela Alvarado Rodas de Sommer como Presidenta, quien, a
su vez, ha sido designada como Representante Legal y Mauro Sigfrido Monterroso Xoy
como Vicepresidente y Secretario, quien, a su vez, ha sido designado como Gerente
General. Por el momento no existe mas personal administrativo a ser mencionado.

10
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Inversiones Cuneo, S.A.

El. Organo de Administracion consistird en un Consejo de Administracion conformado de
la siguiente manera: Mauro Sigfrido Monterroso Xoy como Presidente y Ana Guisela
Alvarado Rodas de Sommer como Vicepresidente y. Secretaria, quien, a su vez, ha sido
designada como Gerente General y Representante legal. Por el momento no existe mas
personal administrativo a ser mencionado.

Inversiones Preferentes, S.A.

El Organo de Administracion consistird en un Consejo de Administracién conformado de
la siguiente manera: Ana Guisela Alvarado Rodas de Sommer como Presidenta y Mauro
Sigfrido Monterroso: Xoy como Vicepresidente 'y Secretario, quien, a su vez, ha sido
designado como Gerente General y Representante Legal. Por el momento no existe mas
personal administrativo a ser mencionado.

h. Destino de los Recursos a Obtenerse

Estos seran utilizados exclusivamente para la financiacion de actividades de la sociedad
emisoras y no seran empleados ni de forma parcial o total para financiar directamente
actividades de otra u otras sociedades o personas.

i. Estructura de Capital

e (Capital Autorizado
Inversiones Hulatex S.A. ha sido constituida con un capital autorizado de
Q40,000,000.00, representado por cuarenta mil acciones comunes con un valor
nominal de Q1,000.00 cada una. De conformidad con la escritura constitutiva de la
sociedad, las acciones pueden ser modificadas a preferentes por resolucién del
organo de administracion de la sociedad.

e (Capital Suscrito y Pagado
El capital suscrito y pagado, a la fecha, es de Q.500,000.00, representado por
quinientas acciones comunes.

Una vez colocadas las acciones correspondientes a la presente emisidn, el capital de
Inversiones Hulatex, S.A. quedara conformado por 500 acciones comunes y 39,500
acciones preferentes.

j. Compromisos de Ampliacién de Capital
No existen, por el momento, ni empréstitos convertibles ni opciones de suscripcion

concedidas ni aportes irrevocables para futuras capitalizaciones; es decir, no existe a la
fecha algin compromiso de ampliacién de los Q.40,000,000.00 del capital autorizado
que afecte a la sociedad.

k. Acciones emitidas v en circulacion

11




Las unicas acciones emitidas y en circulacion, a la fecha, son las quinientas acciones
comunes que, por el momento, conforman el capital suscrito y pagado ya antes
mencionado.

Todas estas acciones, asi como las que en el futuro se emitan en virtud de la presente
oferta publica, son indivisibles y de igual valor; de conformidad con la escritura
constitutiva de la sociedad, las acciones pueden ser comunes o preferentes y estaran
representadas por titulos que serviran para acreditar y transmitir los derechos del socio.
Las acciones pueden ser nominativas o al portador, por el momento, aunque
eventualmente, de conformidad con las leyes aplicables, podria ser obligatoria su
nominatividad. Si la sociedad llegara a determinarlo, sin embargo, puede decidir emitir
una o mas clases de acciones con derechos especiales para cada clase, incluso acciones
preferentes, sean con voto limitado o sin limitacién de voto. En_la practica, las

39,500 acciones correspondientes a la presente emision seran preferentes y sin
voto, tal como se indica mas adelante.

Asimismo, conforme a la escritura constitutiva, la sociedad puede dentro de los limites
del capital autorizado y que esta pendiente de suscripcidon y pago, emitir una o varias
clases de acciones con derechos especiales para cada clase, incluso acciones
preferentes, sean con voto limitado o sin limitaciéon de voto, de conformidad con lo
establecido en la presente escritura social, y en todo caso deberd contarse con la
autorizacion del 6rgano de administracion, que establezca las condiciones especificas de
la emision. En el presente caso, como se indicd, el érgano de administracion ha
resuelto que Ila presente emision de acciones corresponda a__acciones
preferentes y sin voto, tal como se indica mas adelante.

|. Condiciones especiales

No existe en la escritura constitutiva disposicion alguna que restrinja la modificaciéon del
capital de la sociedad ni los respectivos derechos de las distintas clases de acciones que
puedan existir, por sobre las prescripciones del Codigo de Comercio.

m. Otros valores de participacion
No existe valor alguno que otorgue participacion sobre Inversiones Hulatex, S.A.,
distinto de las acciones preferentes aqui descritas.

n. Accionistas de la Sociedad

I.1. Aunque la escritura constitutiva contempla la eventual existencia de acciones de
distintas clases, de momento sélo existen acciones comunes nominativas.

[.2. De momento, sélo existen dos accionistas que participan en el capital de Inversiones
Hulatex, S.A., cada uno con doscientas cincuenta acciones con un valor nominal de
Q.1,000.00, para un total de Q.500,000.00, que conforma el capital suscrito y pagado a
la fecha.

12
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1.3. Dada la reciente creacion de la sociedad emisora, todavia no ha sido celebrada
Asamblea General Ordinaria de Accionistas alguna.

0. Programas de Participacién
No existen en la actualidad, programas de participacién del personal en el capital de
Inversiones Hulatex, S.A. :

p. Estructura de Organizacion, Directorio de Administradores y Ejecutivos

Administracion

La escritura constitutiva de Inversiones Hulatex S.A. contempla la posibilidad de que su
Administracién sea ejercida ya sea por un Administrador Unico o por un Consejo de
Administracién. En dicha escritura, asimismo, se indica que, de momento, el Organo de
Administracién consistirda en un Consejo de Administracién conformado de la siguiente
manera: Mauro Sigfrido Monterroso Xoy como Presidente y Ana Guisela Alvarado Rodas
de Sommer como Vicepresidente y Secretaria, quien, a su vez, ha sido designada como
Gerente General. Por el momento no existe mas personal administrativo a ser
mencionado.

Mauro Sigfrido Monterroso Xoy, es Abogado y Notario egresado de la Universidad
Francisco Marroquin, con conocimientos especializados de banca, seguros, derecho
corporativo, estructuracién de operaciones financieras, adquisiciones y, constitucion y
administracién de fondos y de garantias. Dentro de su experiencia puede mencionarse:
Proceso de privatizacion de GUATEL, miembro del Comité Técnico del Fideicomiso
(Trust) constituido por el Estado de Guatemala a través de GUATEL, en Citibank N.A.
New York. Asi mismo, durante los ultimos 15 afos ha tenido responsabilidad directa en
la estructuracion y manejo de cuentas de administraciéon y garantia y fideicomisos de
bienes, fondos y de valores constituidos en instituciones bancarias y financieras del pais,
en el Banco Centroamericano de Integracion Econdmica (BCIE), Ministerio de
Comunicaciones, Infraestructura y Vivienda (Fideicomiso del Fondo Vial), Fideicomiso de
Apoyo a la Planificacidn Urbana de la Municipalidad de Guatemala.

Guisela Alvarado de Sommer es Ing. Quimica por la Universidad del Valle de Guatemala,
Master en Economia Empresarial de INCAE Alajuela, Costa Rica y dentro de su
experiencia financiera ha sido tesorera de Financiera Corplatin (posteriormente Banco
Cuscatlan y ahora Citi) en donde administraba el portafolio de inversiones y realizd la
apertura del capital de la misma haciendo las acciones publicas. Asi mismo, desde hace
14 afios se ha enfocado en la administracion de sequros de vida individual, los cuales
manejan reservas matematicas del orden de los 320 millones de quetzales y durante los
ultimos 6 afios ha participado en el manejo de Fondos y Fideicomisos de inversién.

Asamblea General de Accionistas

La Asamblea de Accionistas es el maximo 6rgano de Inversiones Hulatex, S.A. Se
reunird una vez al ano en sesidn ordinaria obligatoriamente dentro de los cuatro meses
siguientes al cierre del ejercicio anual y extraordinariamente en cualquier tiempo
siempre y cuando sea convocada y asistan los accionistas o sus representantes
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debidamente acreditados, de acuerdo a lo estipulado en su escritura constitutiva. Es
importante aclarar que el derecho a voto serd ejercido solamente por .los
titulares de acciones comunes. La Asamblea General deberda de conocer de los
siguientes asuntos:

e Conocer, discutir, aprobar o improbar los estados financieros de Inversiones Hulatex,
S.A., asi como el informe de los auditores, y en su caso tomar las medidas oportunas
y convenientes.

e Conocer y resolver acerca la distribucién de utilidades.

o Elegir auditores externos y resolver quienes dependeran de la Asamblea General y a
ella rendiran sus informes.

e Conocer y resolver de los demas asuntos que concretamente le sefiale el contrato
social; y, en general, de todos aquellos que no estén expresamente reservados
por la ley o el contrato social a la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas.

Para que la Asamblea General Ordinaria de Accionistas se considere reunida, deberan
estar representadas mas del cincuenta por ciento (50%) de las acciones con derecho a
voto, y las resoluciones solo seran validas cuando se tomen por la mayoria de los
votos presentes. Salvo por segunda convocatoria, en cuyo caso las resoluciones se
tomaran de acuerdo a lo estipulado en su escritura constitutiva.

Asamblea General Extraordinaria
La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas podra reunirse en cualquier tiempo
para tratar cualquiera de los asuntos siguientes:

e Toda modificacién de la escritura social.
e La adquisicién de acciones de la misma sociedad y la disposicion de ellas
e Aumento o disminucion del valor nominal de las acciones.

Para que l|a Asamblea General Extraordinaria de Accionistas se considere legalmente
reunida, deberan estar representadas un minimo de sesenta por ciento (60%) de las
acciones con derecho a voto, y las resoluciones solo seran validas cuando se tomen por
mas del cincuenta 50% de las acciones emitidas por la sociedad que tengan facultad de
votar sobre el asunto correspondiente.

g. Organo de Fiscalizacién
La Asamblea General de Accionistas, en su momento, determinara a los Directores y

Miembros del Organo de Fiscalizacién, haciéndolo del conocimiento de los accionistas y
puUblico en general.

r. Personal Empleado y Relaciones Laborales

14



eN__ 48 unyna:

HOJA No.

Dada la estructura planeada para el funcionamiento de Inversiones Hulatex, S.A.,
ademas del Gerente General, no existirda personal empleado o relaciones laborales con
personas distintas de las ya mencionadas.

s. Litigios
Dada su reciente creacién, Inversiones Hulatex, S.A. no es parte ni como sujeto pasivo
ni activo en proceso judicial, administrativo o arbitral alguno.

t. Dividendos

Las acciones preferentes de la presente emision de Inversiones Hulatex, S.A., confieren
a sus titulares el derecho a recibir el pago de un dividendo preferente anual minimo vy
acumulativo del 7.45%, siempre y cuando el mismo sea decretado por la Asamblea
General, proveniente de la recoleccidon de los flujos de las cuentas por cobrar de
Iberoamericana de Latex, S.A. (netos de comisiones y después de impuestos).

u. Comisiones

Para cumplir con el propdsito que se estipula en su instrumento de constitucion,
Inversiones Hulatex, S.A. cobrard una comision por estructurar, administrar y controlar
el esquema de compra venta de facturas cambiarias del 0.10% por ciento anual sobre
su valor en libros de sus activos, a Iberoamericana de Latex, S.A.
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II. FACTORES DE RIESGO

La inversién en acciones preferentes de Inversiones Hulatex, S.A. involucra ciertos
riesgos, por lo que los inversionistas deben tener cierto grado de sofisticacion para
poder entender la operatoria de la sociedad previo a decidir participar como accionistas.
Inversiones Hulatex, S.A es una de las primeras sociedades que realizan este tipo de
negocio en Guatemala, por lo que no existen parametros nacionales sobre inversiones
de este tipo en el pais.

Todo inversionista debera considerar los riesgos aqui descritos antes de adquirir
acciones preferentes de Inversiones Hulatex, S.A. Los riesgos citados son los mas
pertinentes a este tipo de inversiones; sin embargo no son los unicos existentes. Riesgos
adicionales y otras incertidumbres también pueden afectar sus operaciones.

Algunos de los riesgos mas significativos incluyen aquellos asociados con la
susceptibilidad a las condiciones econdmicas que puedan afectar la futura generacion de
cuentas por cobrar de Iberoamericana de Latex S.A. y la posibilidad de que sus clientes
(a quienes se giran originalmente las cuentas por cobrar) no puedan hacer pago de los
compromisos adquiridos. Dado lo anterior, se incluyen tanto riesgos correspondientes a
la emisora en si, como a Iberoamericana de Latex, S.A.

Las condiciones expuestas en el parrafo anterior pueden crear ciclos de altas y bajas
reflejados en los volimenes de activos objeto de las facturas cambiarias y por
consiguiente en los ingresos y generacion de efectivo para Inversiones Hulatex, S.A y
SuUs accionistas.

Por lo tanto, los principales factores a considerar como riesgos asociados a una inversion
en Inversiones Hulatex, S.A son:

II.1 FACTORES DE RIESGOS INHERENTES AL NEGOCIO

a. Riesgo de Crédito

Es el riesgo que representa la solvencia de los pagadores de las facturas cambiarias que
conforman el portafolio de cuentas por cobrar que Inversiones Hulatex, S.A. comprara.
El emisor no podrd garantizar que un evento de incumplimiento no se presente por parte
de algun deudor y no podra garantizar el pago de rendimientos ante significativas
pérdidas potenciales.

Asi mismo, el inversionista debe saber que:

1. Los cobros derivados de las facturas cambiarias que se adquieran son la unica
fuente de ingresos de la sociedad.
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2. Existe probabilidad que ocurra un siniestro financiero por la incapacidad de pago
de los clientes de Iberoamericana Latex, S.A., tanto en forma individual como
consolidada, viéndose afectado el pago de dividendos preferentes de las acciones.

3. No existirdn mecanismos de sobre colaterizacidén o una reserva de incumplimiento
que podria compensar el default de un deudor.

4. La presente emisidn sera respaldada por facturas cambiarias que no requieren - v,
por lo tanto, no cuentan con — con una calificacién de riesgo.

5. Cualguier modificacién que afecte la relacion de Inversiones Hulatex, S.A. con
Iberoamericana de Latex, S.A. (como proveedora de las facturas cambiarias)
podria afectar negativamente la situacién financiera de la emisora, y por tanto, su
cumplimiento para con los accionistas que inviertan en la presente emision.

b. Riesgo de Operacién

La generacién de utilidades y el pago de dividendos dependen del cobro de las facturas
cambiarias que se adquieran. Si por algun motivo los cobros relativos a las facturas
cambiarias llegaran a disminuir o a no ser efectuados por los clientes de Iberoamericana
de Latex, S.A., la capacidad operativa de la emisora disminuiria significativamente,
poniendo en riesgo la generacidn de utilidades y el pago de dividendos para con sus
accionistas-inversionistas.

Asi mismo, este riesgo hace referencia a la posibilidad de que los recaudos de los pagos
de las facturas cambiarias se realicen en condiciones diferentes a las establecidas
originalmente debido a eventos puramente operacionales, tales como devoluciones,
descuentos, fechas de pago diferentes debido a politicas internas de los pagadores, etc.

1. El incremento en el plazo de las facturas cambiarias que se adquieran podria
causar pérdidas a la sociedad emisora.

2. Los pagos anticipados o la reventa en mercado secundario de las facturas
cambiarias que se adquieran podria afectar las proyecciones financieras de la
emisora.

3. La dificultad de ejecutar un proceso judicial de cobro de las facturas cambiarias
como titulos de crédito a una entidad extranjera, podria afectar negativamente la
situacion financiera de la emisora.

4. La operativa de Inversiones Hulatex, S.A. requiere el cobro de comisiones a
Iberoamericana de Latex, S.A., lo cual podria afectar negativamente los
17




dividendos preferentes para los inversionistas, a las entidades que se indican mas
adelante. '

5. El comportamiento del mercado de hule (al que se dedica Iberoamericana de
Latex, S.A.) podra afectar el flujo de dinero proveniente de las facturas cambiarias
y consecuentemente la cartera de Inversiones Hulatex, S.A.

c. El incumplimiento en el pago de las facturas emitidas por Iberoamericana de Latex,
S.A. puede verse desproporcionadamente afectado por la concentracion geogréafica de
clientes en una sola regién.

Si alguna regidn en que se encuentren concentrados varios clientes sufre cambios
economicos adversos tales como incrementos en la tasa de desempleo, en las tasas de
interés o en la inflacién, los clientes en esa region podrian incumplir con la puntualicad
de los pagos que les son menester, pudiendo los inversionistas de la presente emision
de acciones preferentes podrian ver retrasado el pago de sus dividendos. No podemos
predecir si los cambios econ6micos adversos u otros eventos negativos llegaran a ocurrir
0 a qué grado dichos eventos afectaran a los inversionistas de la presente emisién de
acciones preferentes. Las circunstancias mencionadas, asi como la percepcion de los
consumidores sobre la propia economia en las regiones en donde se ubican los clientes
de Iberoamericana de Latex, S.A. puede afectar la mora, las pérdidas y los prepagos de
las facturas respectivas. La concentracién de clientes en una sola region haria que,

acaecidas las circunstancias adversas podrian afectar, asimismo, la capacidad de vender o
disponer de las facturas en cuestion.

d. Las variaciones en Ios pagos correspondientes a las facturas cambiarias emitidas por
Iberoamericana de Latex, S.A. podrian afectar adversamente sus acciones.

Las variaciones sobre las proyecciones realizadas con respecto a los pagos que se espera
recibir por parte de los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. (tanto prepagos comc
moras) podrian afectar adversamente sus acciones, tanto comunes como preferentes, al
reducir o alterar los montos planeados previamente.

e. Los activos de la entidad ernisora son limitados y sélo éstos estaran disponibles para
la generacion de utilidades.

Dado que le entidad no estd legalmente relacionada con alguna otra (aunque, como se
indico, si existe relacidn administrativa con otras tres sociedades), tal como se indica al
principio del prospecto, sblo los negocios especificos de la ernisora serviran para la
generacion de utilidades. Iberoamericana de Latex, S.A., ni como emisor de las facturas
ni como recolector de los pagos, asegurara o garantizara el efectivo pago de las facturas
por parte de sus clientes y, por ende, no tiene injerencia alguna sobre la generacién o
no de utilidades con respecto a las acciones preferentes ofrecidas en este prospecto. La
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Unica fuente de pago de sus dividendos seran los pagos realizados sobre las facturas
cambiarias emitidas por Iberoamericana de Latex, S.A., adquiridas con el descuento
correspondiente. Por lo tanto, la generacién de utilidades y el valor de sus acciones
dependera exclusivamente de los activos de la emisora. Si estos activos resultaren
insuficientes, su inversién podria no resultar converiiente.

f. El pago de las facturas cambiarias es incierto.

El pago puntual y exacto de las facturas cambiarias emitidas por Iberoamericana de
Latex, S.A. depende de distintos factores, incluyendo las condiciones econdémicas
generales, la tasa de desempleo, la situacién general del mercado de hule y los
sustitutos que en determinado momento pudieran surgir como competencia del hule, la
situacién del mercado de los productos que se elaboran con hule, las circunstancias
especificas de los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A., los planes y proyecciones
de la emisora para la adquisicién de las facturas cambiarias y el éxito de Iberoamericana
de Latex, S.A. como encargada de los cobros de las facturas en cuestién. En
consecuencia, no es posible predecir cudl serd el comportamiento de las facturas
cambiarias a ser adquiridas por la emisora y de las cuales depende la generacién de
utilidades para los accionistas, pues ello sera determinado por las circunstancias antes
indicadas.

g. El comportamiento del Mercado del hule puede afectar adversamente el negocio de
Iberoamericana de Latex, S.A. y, por ende, a los accionistas de esta emisidn.

El comportamiento histérico del negocio del hule depende de los factores globales que
afectan el mercado mundial. La competencia en este negocio podria afectar
negativamente las ventas de Iberoamericana de Latex, afectando significativamente las
proyecciones de compras de facturas cambiarias que da origen al negocio de la emisora
de la presente emisidn, afectando, por ende, a los accionistas de forma negativa.

h. La_concentracidon de facturas cambiarias en un solo tipo de producto de hule o
empresa cliente puede afectar negativamente a la emisora.

Los cambios adversos con respecto a tales productos afectarian directamente los
ingresos de Iberoamericana de Latex, S.A., afectando, por ende, negativamente a la
emisora y a sus accionistas.

i. El momento de pago por distribucidon de utilidades es incierto.

El momento en que existan suficientes utilidades para ser repartidas entre los
accionistas, tanto comunes como preferentes, es incierto y depende de la administracion
de la emisora, quien depende a su vez de la estabilidad del negocio de Iberoamericana
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de Latex, S.A., asi como de su eficiencia en el cobro a sus clientes, quienes dependen
asimismo, de Ios factores economicos externos que les sean concernientes.

j. En _caso de liquidacién de la_emisora, los activos de la misma pueden no ser
suficientes.

En caso de liquidacion de la emisora, los activos de la misma pueden no ser suficientes
para que los accionistas obtengan una ganancia, recuperen el precio pagado
originalmente por sus acciones preferentes o puedan obtener los rendimientos
acumulados que pudieran proceder a su favor.

k. El incumplimiento en las expectativas de cobro de las facturas cambiarias u otros
eventos negativos relacionados con Iberoamericana de Latex, S.A. en su funcion de

cobrador, podrian afectar negativamente su inversion.

Asimismo, cualquier evento que afecte negativamente a Iberoamericana de Latex, S.A.,
tanto como emisor de las facturas cambiarias y responsable de su cobro, puede afectar
adversamente su inversién, el rendimiento y valor de mercado de sus acciones
preferentes.

|. Riesgo de Liguidez de los Activos

Este riesgo hace referencia a la liquidez de los activos de Inversiones Hulatex, S.A., es
decir, la posibilidad de encontrar cuando se requiera compradores para las facturas
cambiarias que componen su portafolio de inversiones. Esta situacidén se presenta en la
medida que se requiera de recursos liquidos para cumplir con sus obligaciones.

Los activos no transados por bolsa como lo son las facturas cambiarias son de relativa
iliquidez (dependiendo de las condiciones del mercado). No obstante, los activos en los
que invertird Inversiones Hulatex, S.A. estaran concentrados en facturas cambiarias de-
compraventa de clientes reconocidos en el ambito internacional, por lo que se considera
que en el mercado existe una gama amplia de posibles compradores para los mismos.

m. Riesqo de Control

Existe la posibilidad de que los flujos que se espera percibir provenientes de las facturas
cambiarias adquiridas, podrian fluctuar, cesar o no generarse en los tiempos y los
montos proyectados y acordados.

Inversiones Hulatex, S.A. no posee control sobre dichos recaudos, por lo que podrian no
resultar suficientes para atender oportunamente los pagos de rendimiento a los
tenedores de las acciones preferentes de Inversiones Hulatex, S.A.

n. Riesgo de Concentracion
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Es el riesgo derivado de destinar la mayoria de los recursos de Inversiones Hulatex, S.A.
a la adquisicion de un mismo tipo de activos como son las facturas cambiarias de
Iberoamericana de Latex, S.A. Dicho riesgo dependera del nivel de concentracién en la
compra de facturas cambiarias de un mismo deudor y podria afectar los flujos
proyectados en caso de mora o default.

0. Riesgo de Contraparte

Es la probabilidad de que los deudores de las facturas cambiarias incumplan lo pactado.
En este sentido, dicha probabilidad se encuentra directamente relacionada con el evento
de que exista una situacion de mora generalizada en la que los deudores de la cartera
de facturas cambiarias suspendan los pagos.

p. Riesgo Juridico

Se refiere a la posibilidad de que las operaciones de Inversiones Hulatex, S.A. se hagan
con facturas que no cumplan los requisitos legales y juridicos para realizar dichas
operaciones o que uno de los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. incumpla con
sus obligaciones y en el proceso legal de cobro se obtengan resultados desfavorables en
derecho.

Asi mismo, podrian resultar gastos legales mds elevados de los previstos que podrian
repercutir directa y negativamente en la situacidn financiera de Inversiones Hulatex,
S.A. (dado el tiempo que puede conllevar un proceso judicial en Guatemala).

g. Riesgo Cambiario

El Riesgo de tipo de cambio es la contingencia a las péerdidas ocasionadas por el cambio
del valor relativo de una moneda frente a otra. El comportamiento del tipo de cambio en
el mercado obedece a un conjunto de variables cuyo control es ajeno a Inversiones
Hulatex, S.A. y es permanentemente susceptible al cambio.

Cuando Inversiones Hulatex, S.A. adquiere una factura cambiaria, inicialmente lo
registra en su contabilidad por el valor de la adquisicidon y se desprende entonces, que
una fluctuacién en tipo de cambio introducird de inmediato una variacion en el valor de
la factura cambiaria, la cual podra ser positiva 0 negativa dependiendo del
comportamiento del mercado.

r. Recurso Humano

Inversiones Hulatex, S.A. por ser el estructurador y administrador del proceso que da
origen a la operatoria, podria verse afectada segun las habilidades de su equipo
gerencial. Carecer del personal calificado puede adversamente influir en la habilidad de
implementar el proceso continuo de funcionamiento.
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s. Riesgo Tecnoldgico

Ocasionado por cualquier dafio, interrupcién, alteracién o fallas derivadas del uso en el
hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal utilizado para la
operacion de Inversiones Hulatex, S.A.

t. Riesgo de Liguidez de las Acciones Preferentes

La presente emision se realizara a través de la Bolsa de Valores Nacional, S.A. La forma
en que un inversionista de Inversiones Hulatex, S.A. podra convertir en efectivo su
inversion es por medio de la venta de sus acciones preferentes en Mercado Secundario.
No obstante, el emisor no se encuentra obligado a recomprar las acciones preferentes
bajo un escenario de baja o nula demanda.

Asi mismo, periodos de mayor aversién al riesgo por parte del mercado bursatil y los
inversionistas en general, podrian afectar la liquidez del mercado secundario de las
acciones preferentes de Inversiones Hulatex, S.A. (puede existir la posibilidad que
cuando un inversionista desee vender sus acciones preferentes, éste no encuentre un
precio adecuado de compra en el mercado e incluso que no encuentre comprador
alguno).

Por lo tanto, el inversionista debera comprender que podra vender sus acciones
preferentes con ganancia o pérdida respecto del valor de adquisicién. Por tal razoén las
inversiones en acciones preferentes de Inversiones Hulatex, S.A son apropiadas
solamente para inversionistas sofisticados que estan en posicion de comprender y
asumir los riesgos asociados.

u. Riesgo de Dilucién

Aungque de momento no existen planes para la expansion, crecimiento o cambio en el
giro de la entidad emisora, cualquiera de estas circunstancias podria afectar los-
acuerdos iniciales para con los inversionistas de la presente emision. Asi mismo, de sel
el caso, la colocacién futura de nuevas emisiones de acciones a través de oferta publica
bursatil o extrabursatil u oferta privada, podria provocar una dilucién del valor de las
acciones en circulacion o de las utilidades que pudiera decretarse repartir.

I11.2 FACTORES EXTERNOS DE RIESGO

a. Riesgo Pais

Se refiere a la probabilidad de cambios en Guatemala que puedan afectar de manera
negativa la rentabilidad o el valor de los activos de Inversiones Hulatex, S.A. Estos
factores de cambio influyentes pueden estar relacionados con movimientos econémicos,
politicos y sociales. Para el inversionista internacional, el riesgo de invertir en Guatemala
deberd ser recompensado por una rentabilidad mayor a la que esperaria obtener en su
pais. La calificacion del Guatemala es la siguiente:
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b. Riesgo Politico, Social y Econdmico

Un rompimiento del orden constitucional y juridico de Guatemala impactaria
desfavorablemente en la actividad financiera del pais y por ende en las operaciones de
Inversiones Hulatex, S.A. Las acciones que tome el Estado en los asuntos politicos,
sociales y econdmicos podrian tener efectos negativos, ya que éste ejerce una incidencia
directa a través de iniciativas de ley, decretos, resoluciones y otras, incluyendo la
implementacién de nuevas cargas tributarias, incrementos a salarios minimos de
trabajadores, politicas arancelarias o control de precios.

Condiciones econ6émicas adversas tanto en Guatemala como en los paises de origen de
los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. podrian afectar negativamente el valor de
mercado de sus acciones preferentes. Actualmente Guatemala viene experimentando
un periodo de recesiéon econémica que podria afectar los rendimientos y valor de
mercado de sus acciones preferentes. La creciente tasa de desempleo y la disminucion
del crédito podria incrementar el nivel de incumplimientos sobre las facturas cambiarias
emitidas por Iberoamericana de Latex, S.A. Este periodo de recesidén podria, asimismo,
venir acompanado por un descenso en la demanda de los productos de hule, lo que
afectaria el negocio de la emisora. Las moras y pérdidas sobre las facturas cambiarias
en cuestion podrian aumentar y, por tanto, afectar las utilidades de la emisora.

c. Macroeconomicos y de Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia

La situacién macroeconémica del pais es un factor importante para el desempefio de
cualquier empresa. Politicas enfocadas a incentivar la inversidn, el empleo y la
estabilidad de precios contribuyen al crecimiento econdmico y la competitividad. Por el
contrario, la inestabilidad en la aplicacidon de las politicas generaria una reduccién en la
actividad econémica y en consecuencia en el nivel de operaciones de las empresas.
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de Inversiones Hulatex, S.A. provienen de los ingresos generados por los activos que
Iberoamericana de Latex, S.A. aportd a la sociedad.

b. Carencia de Informacién Histdrica
Por ser entidad nueva, Inversiones Hulatex, S.A. no se tiene informacién histérica
directa con la cual se pueda evaluar el desempefio de la sociedad.

c. Uso de Apalancamiento

Segun las politicas de endeudamiento aprobadas por el Consejo de Administracion,
Inversiones Hulatex, S.A, podrd adquirir deuda para el cumplimiento de su objetivo
primario. Aunque existan limitaciones a la cantidad de deuda a incurrir, el uso de
apalancamiento financiero generara riesgos adicionales.

d. Riesgo de Tasa de Interés

Los cambios en la tasa de interés pueden afectar la disponibilidad de compra de facturas
al no ser competitiva la tasa de descuento ofrecida por la emisora a Iberoamericana de
Latex, S.A.

e. Activos Situados Fuera del Pais
Actualmente no existen activos situados fuera del pais.

f. Mercado Secundario Limitado

Puede no existir un mercado secundario liquido para la venta o compra de las acciones
preferentes de la presente emision. La forma en que un inversionista de Inversiones
Hulatex, S.A podra convertir en efectivo sus acciones es por medio de la venta de éstas
en Mercado Secundario (siempre a través de un Agente de Bolsa inscrito en Bolsa de
Valores Nacional, S.A.). Esto implica, el riesgo de que el valor y la rentabilidad de las
acciones preferentes de Inversiones Hulatex, S.A pueden aumentar o disminuir y el
inversionista puede no recuperar la suma invertida. Adicionalmente, existe la posibilidad
de que, cuando un inversionista desee vender sus acciones preferentes, éste no
encuentre un precio adecuado de compra en el mercado e incluso que no encuentre
comprador alguno. El inversionista deberd comprender que podra vender sus acciones
preferentes con ganancia o pérdida respecto del valor de adquisicién. Por tal razén las
inversiones en acciones preferentes de Inversiones Hulatex, S.A son apropiadas
solamente para inversionistas sofisticados que estan en posicion de comprender y
asumir los riesgos asociados.

Podria existir dificultad para vender las acciones preferentes u obtener el precio
deseado. Pese a que estas acciones preferentes seran negociadas en una Bolsa de
Comercio, podria no existir un mercado secundario para las acciones preferentes
ofrecidas en este prospecto, como tampoco podemos asegurar que dicho mercado
secundario llegue a desarrollarse. Adicionalmente, aun existiendo un mercado
secundario, es posible que no haya personas interesadas en adquirir acciones
preferentes provenientes de una entidad con nuestro giro y, por tanto, exista falta de
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liquidez. Dado lo anterior, es posible que un accionista preferente de esta entidad no
pueda vender sus acciones preferentes cuando asi lo desee o0 que no obtenga el precio
esperado. Los periodos eventuales de falta de liquidez en los mercados podria surgir o,
en su caso, agravarse, afectando por tanto el valor de mercado de las acciones. Como
resultado, los inversionistas podrian no obtener el precio deseado para la venta de las
mismas o bien, sufrir una pérdida en el valor de su inversién.
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1I1. OTROS DATOS

a. Competitividad de la Emisora

Al momento de redactar este prospecto, no existe competencia directa con otras
sociedades con enfoques similares de emisién y circulacién en Guatemala, salvo las
otras tres sociedades constituidas con la misma estructura que también han solicitado
inscripcién de la oferta publica de sus acciones preferentes en esta Bolsa, ya indicadas
anteriormente. Como competencia indirecta se encuentran todos los instrumentos
tradicionales disponibles para que empresas financien sus actividades de expansion vy
crecimiento incluidos préstamos bancarios, reportos, pagarés, bonos, inversionistas
directos, etc.

b. Dependencias

A la fecha, Inversiones Hulatex, S.A. no estd sujeta a dependencias de cualquier
proteccién gubernamental o legislacion que ejerza importancia fundamental para la
actividad o rentabilidad de Inversiones Hulatex, S.A. Asi mismo, Inversiones Hulatex,
S.A. no esta sujeto a dependencias ni a limitaciones previamente adquiridas con otras
instituciones respecto a patentes, licencias, contratos industriales, comerciales o
financieros.

c. Control

Inversiones Hulatex, S.A. no posee ninguna relaciéon o vinculacién con otras sociedades,
salvo la relacién administrativa con las otras tres sociedades constituidas con la misma
estructura que también han solicitado inscripcidén de la oferta publica de sus acciones
preferentes en esta Bolsa.

d. Contratos

No existe actualmente ningun tipo de contrato entre Inversiones Hulatex, S.A. con sus
accionistas ni entre el emisor con alguna de las otras tres sociedades que paralelamente
estan solicitando inscripcién de sus acciones preferentes en esta Bolsa, ni con los
accionistas de éstas.

e. Gravamenes
Inversiones Hulatex, S.A. en la actualidad no es deudor de ningun tipo de valor, ni ha
adquirido deudas garantizadas con hipotecas, prendas, etc.

f. Emisiones Anteriores
No existen valores de deuda en circulacién emitidos por Inversiones Hulatex, S.A. y la
presente, es una emision Primaria.

g. Politica de Inversiones
El proceso para la inversidn en facturas cambiarias que constituird la actividad principal

de Inversiones Hulatex, S.A. estd explicado a detalle en el inciso “Actividad Principal” del
presente prospecto. En todo caso, el inversionista debe tener claro que la relacion entre
las acciones preferentes a ser emitidas y las facturas cambiarias a adquirir es del 0.9875
- es decir, que por cada Q.100.00 obtenidos en facturas, Q.98.75 provendran de los
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presente emisién estan sujetos a algun tipo de acuerdo, condicionante o convenant
adquiridos, previo a la presente emision, frente a terceros.

k. Activos Fijos
No hay existencia de activos fijos.

[. Inversiones en Otras Sociedades
No existen inversiones en otras sociedades.

m. Inversiones en Curso de Realizacién
No hay algun tipo de inversidén en curso de realizacidn.

n. Principales Inversiones Futuras
Por el momento no existen planes para inversiones futuras.

0. Limitaciones Adquiridas
Inversiones Cuneo, S.A. no se encuentra sujeto a limitaciones adquiridas previo a la
presente emisidon para con otras instituciones.

29




IV. CARACTERISTICAS DE LA EMISION

a. Caracteristicas Generales. lLas caracteristicas de la presente emisién fueron
determinadas, tal como indica la escritura constitutiva de la sociedad, mediante
resolucion del Organo de Administracién de fecha 16 de febrero de 2011, misma
que sustituyera las resoluciones al respecto tomadas previamente y de la cual se
adjunta copia como anexo al final de este prospecto.

a.l. Tipo de Acciones
Acciones Preferentes.

a.2 Denominacién
Acciones preferentes Inversiones Hulatex S.A.

a.3. Monto Total
Q 39,500,000.00

a.4. Numero de Titulos
39,500

a.5. Valor Nominal
Q 1,000.00

a.6. Series
La presente emision consiste en una serie Unica de acciones preferentes de
Inversiones Hulatex, S.A.

a.7. Fecha de Emisién
Abril 2011 o una vez se realice la inscripcidn de la emisiéon en el Registro del
Mercado de Valores y Mercancias.

a.8. Plazo
Inversiones Hulatex, S.A. se ha constituido por plazo indefinido, por 1o que sus
acciones se entienden también emitidas con plazo indefinido.

b. Procedimiento para el pago de dividendos
Las acciones preferentes de Inversiones Hulatex S.A. confieren a sus titulares el derecho
a recibir el pago de dividendos preferentes minimos acumulativos de 7.45% neto
(después de cualquier impuesto aplicable, es decir, que siempre se recibird como
minimo tal cantidad). provenientes de la recoleccién de los flujos de las cuentas por
cobrar de Iberoamericana de Latex, S.A. (netos de comisiones). Dichos pago se
realizardn a través de la Bolsa de Valores Nacional, S.A. La caracteristica de
acumulaciéon se refiere a que, si en determinado afio no se resolviera el reparto de
dividendos, el correspondiente a dicho ejercicio se acumula para al afio inmediato
siguiente en que los mismo si resuelvan ser pagados.

30



eN._ M8 ununs:
HOJA No.

C. Forma de Circulacién
Los valores de esta emision seran representados mediante titulos fisicos o anotaciones

en cuenta, segun sea el caso, siempre que la escritura constitutiva de la sociedad lo
permita.

En caso las acciones preferentes de esta emision puedan representarse también
mediante anotaciones en cuenta, de acuerdo a lo resuelto por el drgano competente del
Emisor, el emisor designa a Bolsa de Valores Nacional, S.A., a través de su
Departamento de Caja de Valores (0 a la entidad que ésta designe) y a los Agentes de
Bolsa miembros de dicha Bolsa para actuar exclusivamente como consignatarios,
aceptando desde ya la reglamentacion que dicha Bolsa tenga al respecto, vigente y
futura, incluyendo especialmente el Reglamento para la Emisidn e Inscripcién de Valores
Representados por Medio de Anotaciones en Cuenta asi como las normas técnicas y
operativas para la debida utilizacion de los sistemas electronicos que se implementen,
en especial, pero no limitado a que las obligaciones que incorporen los valores se
pagaran a los Agentes encargados de los Registros Especificos de Anotaciones en Cuenta
a través de Bolsa de Valores Nacional, Sociedad Andnima o la entidad que ésta designe.
La normativa antes referida puede ser consultada en cualquier momento por los
inversionistas, ya sea a través del agente de Bolsa o de la Bolsa de Valores Nacional,
Sociedad Anénima.

d. Legislacién
La presente emision ha sido creada bajo la legislacidn vigente de la Republica de
Guatemala; en caso de litigio, seran competentes los tribunales de justicia del pais.

e. Tipo de colocacién
La presente emision es una colocacién en mercado primario. La colocacidn sera realizada
por Asesores Bursatiles de Occidente S.A., bajo la modalidad de "mayor esfuerzo”.

f. Mercados
Las acciones preferentes de Inversiones Hulatex S.A. se han inscrito para oferta
publica en los mercados primario y secundario de Bolsa de Valores Nacional S.A.
gozando asi de los beneficios de estar listados, entre otros, transparencia, informacion
financiera y reportes disponibles al publico.

g. Caracteristicas Especiales
Las acciones preferentes de la presente emision tienen preferencia respecto a los

titulares de las acciones comunes en |o siguiente:

e El derecho preferente a recibir el pago de dividendos minimos acumulativos por
7.45% neto (después de cualquier impuesto aplicable, es decir, que siempre se
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recibird como minimo tal cantidad)., proveniente de la recoleccién de los flujos de las
facturas cambiarias de Iberoamericana de Latex, S.A. (netos de comisiones), siempre
que su reparto sea resuelto por la Asamblea de Accionistas.

o El derecho a recibir los rendimientos adicionales que en forma facultativa, unilateral y
a su entera discrecion apruebe la Asamblea de Accionistas de Inversiones Hulatexs,
S.A.

e Participar en forma preferentes en el reparto del patrimonio resultante en caso de
liquidacién.

e Recibir los Estados Financieros de la sociedad, debidamente auditados por los
auditores externos, una vez al afio y todos los reportes periddicos que Inversiones
Hulatex, S.A. produzca para informar de la situacidn de la empresa.

e Examinar segun solicitud los libros contables de la sociedad.

e Todos los demas derechos que como accionista le son asignados en la escritura social
y las leyes aplicables.

Estas acciones preferentes no cuentan con derecho de voto para la toma de
decisiones en la Asamblea de Accionistas, el cual es exclusivo de los titulares
de las acciones comunes.

h.Precio de Suscripcién.
El valor nominal de las 39,500 acciones preferentes que se emitiran bajo la presente
emision es de Q1,000.00 cada una. Todas las acciones confieren iguales derechos.
Dependiendo de las condiciones de mercado y de factores inherentes con la generacién
de valor de Inversiones Hulatex S.A., las acciones 0 un grupo de éstas podrian colocarse
con una prima o descuento de emisidn en oferta publica bursatil.

i.Periodo y Modalidades de la Colocacién
El periodo para la colocacidn de la presente emisidn es indefinido. La colocacién primaria
se realizard a través del Agente de Bolsa “Asesores Bursatiles de Occidente S.A.”, quién
a su vez podra delegar entre otros Agentes de Bolsa parte de dicha colocacién. Los
Inversionistas interesados en la adquisicibn de acciones preferentes de Inversiones
Hulatex S.A. podran hacerlo a través de éstos Agentes de Bolsa.

. . A
i.Agente de Colocacion

Inversiones Hulatex, S.A. ha designado al Agente de Bolsa “Asesores Bursatiles de
Occidente, S.A.” como agente colocador y opera como “Agente de Bolsa” en la Bolsa de
Valores Nacional, S.A. Cuenta con 20 afios de experiencia bursatil. Asi mismo, pertenece
al Grupo Financiero de Occidente y su actuaciédn se basa en obtener los mejores
resultados para sus clientes.

Asesores Bursadtiles de Occidente, S.A. (ABO) inicié operaciones en el afio 1990 para
ofrecer servicios bursatiles a los clientes. Siendo la casa de bolsa del Grupo Financiero
de Occidente, constituye el vehiculo de acceso a inversiones en titulos valores listados
en la Bolsa de Valores Nacional. Adicionalmente, en su calidad de agente de bolsa, ha
estructurado y administrado fondos de inversion para que grupos de clientes
inversionistas puedan acceder a las diferentes opciones de inversidén que ofrece el
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mercado dentro de la Bolsa. En su condicion de agente de valores en la Bolsa de Valores
Nacional, S. A., su actividad principal es realizar negociaciones rentables, por cuenta
propia o ajena, de titulos valores susceptibles de oferta publica, emitidos por sociedades
privadas, el Estado y sus entidades descentralizadas o auténomas. Su domicilio legal es
el departamento de Guatemala, en la direcciéon 72 av 7-33 zona 9 nivel 2, Ciudad de
Guatemala. Entre la Emisora y su Agente Colocador no existe relacién distinta a la
generada en virtud de esta emision.

k.Suscripcién
La presente emisién es por 39,500 acciones preferentes y no existe compromiso de
suscripcidn con ninguna otra entidad. En caso de que no exista demanda suficiente para
suscribir el monto total de la emisién y dada la naturaleza de su actividad, Inversiones
Hulatex, S.A. podra operar con los recursos obtenidos por cualquier cantidad de
acciones preferentes colocadas.

|.Derecho Preferente
Las acciones a emitir por Inversiones Hulatex, S.A. son acciones preferentes y tendran
los mismos derechos expuestos anteriormente, asi como la limitacién de voto, tal como
fuera indicado.

m.Otras Emisiones
No existen otras colocaciones de valores publicos o privados anteriores 0
simultaneamente al ofrecido en el presente prospecto de Inversiones Hulatex, S.A.,
salvo las acciones comunes que conforman el capital pagado de la sociedad.

n.Contrato de Liquidez
Inversiones Hulatex, S.A. no posee un contrato de liquidez en cuanto a la emisidén y la o
las instituciones participantes en la presente emision.

0.Producto de la Emisién vy Destino de los Fondos v Porcentaje de la Emisidén Sobre el
Capital Social Después del Ofrecimiento.

Luego de la colocacion de la totalidad de las acciones preferentes de la presente
emisién, Inversiones Hulatex, S.A. tendra un capital autorizado y pagado de
Q40,000,000.00 (equivalente al 100% de su capital autorizado), con posibilidad de
ampliarse segun los términos que se establecen en su escritura constitutiva. Los fondos
seran destinados para la compra de facturas cambiarias de Iberoamericana de Latex,
S.A.

p.Calificacién de Riesgo
Por ser una emisidn de acciones preferentes, no se ha emitido calificacién de riesgo
alguna sobre la presente emisién.

g.Valuacion de las Acciones

‘ 33
Arminda Beatri- Ciﬁlcn!cs A
=

A boyudﬁ[daﬁu



Para referenciar precios, medir desempefios, asi como para presentar informes a
los accionistas, se consideran los siguientes criterios de valuacion para las acciones
preferentes de Inversiones Hulatex S.A.:

Valor Nominal
Como titulos representativos del capital de Inversiones Hulatex S.A., cada accién
preferente se emitird con valor nominal de mil quetzales por accién (Q1,000.00).

Precio de Emision

Es el precio al que se ponen en circulacion las acciones de Inversiones
Hulatex S.A. en el Mercado Primario. Este es determinado por el Organo de
Administracidon, aunque sujeto a la oferta publica bursatil.

Valor en Libros por Accién

El Valor en Libros por Accidn sera determinado cada afio, inmediatamente después de
aprobarse los Estados Financieros Auditados de Inversiones Hulatex S.A. Este se
obtiene restando los Pasivos del total de Activos y dividiendo el resultado entre el
numero de acciones emitidas. Para el calculo del Valor en Libros por Accion, los
Activos de Inversiones Hulatex, S.A. seran valuados a su costo o si fuesen valores
publicos comercializados en la Bolsa de Valores Nacional, S.A., al precio de demanda
al uitimo cierre previo al dia del calculo.

Valor Razonable
Es el valor estimado, racional y no sesgado, del precio potencial de mercado de los
activos que componen la cartera de Inversiones Hulatex, S.A. Este es determinado
por la Gerencia General y se da por Ila sumatoria del valor “Razonable”
estimado para cada activo de Inversiones Hulatex S.A. menos los pasivos y
dividiendo el resultado entre el numero de acciones en circulacién. De no existir un
mercado activo, el Valor Razonable se obtendra mediante la aplicacién de técnicas y
modelos de valoracion tales como:

o Transacciones recientes en condiciones de independencia mutua;

o Valor razonable de otros activos sustancialmente iguales;

o Descuento de flujos futuros de efectivo estimados;

o Valor en Libros de los activos, entre otros.

Cuando algun elemento al que corresponda aplicar la valoracion por medio del Valor
Razonable y éste no pueda estimarse de forma fiable, ni aplicando un valor de
mercado ni los modelos o técnicas de valoraciones sefaladas, se procederd ya sea
por el criterio del costo amortizado, en el caso de activos o pasivos financieros o por
su precio de adquisicion

Valor de Mercado
Es el valor al que compradores y vendedores estan dispuestos a negociar en la Bolsa
de Valores Nacional S.A. las acciones preferentes de Inversiones Hulatex S.A.

Valor Neto de Activos
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Segun la Ley del Mercado de Valores y Mercancias, decreto No. 34- 96, en su articulo

. 74 inciso i, establece que el Valor Neto de los Activos por Accidn, es aquel que resulte
de dividir los activos netos del fondo entre el numero de acciones emitidas. El
Organo de Administracién presentard a los accionistas, un informe semestral de
desempeno de Inversiones Hulatex, S.A. en el cual se dara a conocer, para referencia
de los accionistas, el valor de las acciones segun diferentes criterios disponibles de
valuacién.

r.Acciones en Circulacion de distinta categoria
Actualmente no circulan entre el publico acciones de igual categoria que las ofrecidas en
la presente emisidn, salvo las comunes ya emitidas e indicadas que conforman el capital
pagado.

s. Impuestos

Los dividendos se encuentran exentos del pago del Impuesto sobre la Renta, por lo que
los inversionistas de Inversiones Hulatex, S.A. Unicamente deben pagar el 3% del
impuesto de timbres fiscales, independientemente de si son una persona juridica o
individual. Dicho tratamiento fiscal se encuentra normado en la Ley de Impuesto de
Timbres Fiscales y de Papel sellado especial para Protocolos, en el articulo dos, numeral
ocho, que indica que los recibos, ndminas u otro documento que respalde el pago de
dividendos o utilidades, tanto en efectivo como en especie estan sujetos al pago del 3%.

t. Modalidades y Plazo de Entrega de lo Valores

En cuanto a la modalidad por ser todas las acciones indivisibles, de igual valor y
pueden ser al portador o nominativas y dependiendo de las mismas sera la entrega o
por la simple tradicién o por el endoso.

La entrega de los valores sera en un plazo no mayor un afio.

A....
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V. INFORMACION SOBRE LA EVOLUCION
RECIENTE Y PERSPECTIVA DEL EMISOR

Inversiones Hulatex, S.A. es una sociedad constituida en diciembre del afno 2010, por lo
gue no cuenta con historial reciente de negocios anterior al presente prospecto.

VI. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR

Dado que Inversiones Hulatex, S.A. es una entidad de reciente creacién, no existe
historial de los negocios llevado a cabo. Para efectos de ilustracion para el Inversionista,
se han preparado proyecciones financieras en base a supuestos y estimaciones
expuestos en el presente prospecto. Estas mismas no constituyen una aseveracion en
firme sobre una evolucion futura determinada.

a. Estados Financieros
Dado que Inversiones Hulatex, S.A. es una sociedad de reciente creacion, no existe
historial de los negocios llevados a cabo. Sin embargo, se adjuntan los siguientes
documentos:

a. Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2010
b. El balance general al 31 de enero de 2011, en donde consta el aumento del
capital suscrito y pagado

Una vez colocadas las acciones correspondientes a la presente emision, el capital de
Inversiones Hulatex, S.A. quedara conformado por 500 acciones comunes y 39,500
acciones preferentes.

b. Situacién Fiscal

De acuerdo al Decreto Numero 26-92, Ley del Impuesto Sobre La Renta, Articulo 6,
estan exentos de impuestos los dividendos y participaciones de utilidades que se
obtengan de otros contribuyentes, siempre que los contribuyentes que distribuyan _
dichos dividendos y participaciones hayan pagado el total del impuesto que les
corresponda de acuerdo a la ley y su operacion legalmente documentada. Se consideran
dividendos, segln el Art. 10 de la Ley del Impuesto Sobre La Renta, las participaciones
en utilidades provenientes de toda clase de acciones. Inversiones Hulatex, S.A. opera
bajo el régimen tributario del 5% imponible sobre las rentas.

c. Informacion Sobre el Auditor Externo
Los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2010 fueron auditados por el
Lic. Julio César Ponce Conchas, Contador Publico y Auditor Colegiado Activo con Registro
de Colegiado CPA-2861, con oficinas en la Avenida Reforma 7-62 zona 9, Edificio Aristos
Reforma Oficina 401, Ciudad de Guatemala.

Para los ejercicios posteriores, se ha:designado como Auditora Externa a la Firma KPMG,
Aldana Gonzalez Gomez y Asociados, S.C. Esta auditara la situacion financiera de forma
anual.
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En el afio 2005, la firma pasa a formar parte de KPMG Central America S.A. (KCA), que,
a su vez, es firma de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a
KPMG International, una cooperativa suiza. En la actualidad, KPMG en Guatemala cuenta
con seis socios y mdas de 100 profesionales especializados en auditoria, impuestos y
asesoria, unidos para ofrecerle el mayor valor posible a sus clientes.

d. Indices Financieros
Dada la inexistencia de historial financiero de Inversiones Hulatex, S.A., de donde se
derivan los indices financieros, el presente prospecto no los incluye. Sin embargo,
como parte de su reporte anual, Inversiones Hulatex, S.A. proveera periddicamente,
entre otros, las razones siguientes:

e Indices de Liquidez: Razdn Corriente

e Indices de Apalancamiento: Razdén de Endeudamiento, Pasivo-Capital vy
Cobertura de Intereses.

) indices de Rentabilidad: Rendimiento sobre Capital

» Indices de Mercado: Precio de accion en mercado versus valor en libros

e Indice de Adquisicidn: Este se calcula en la venta de cada activo de Inversiones
Hulatex, S.A. y se refiere a la relaciéon porcentual de la diferencia entre el precio de
compra y venta de estos.

Ademas, Inversiones Hulatex, S.A. podra reportar uno o mas de los siguientes
multiplos de inversionistas:

e Distribuciones sobre Capital Aportado: Es la razdén que indica las distribuciones
de Inversiones Hulatex, S.A. en relacién al capital aportado por el total de
inversionistas (Distribuciones/Aportes Capitales).

¢ Valor Residual sobre Capital Aportado: Es la razon que indica el Valor Neto de los
Activos de Inversiones Hulatex, S.A. en relacidn al capital aportado por el total de
inversionistas (NAV/Aportes Capitales).

e Valor Total sobre Capital Aportado: Es el valor obtenido de la suma del valor
residual (RVPI) y las distribuciones sobre el capital aportado (DPI).

e. Contingencias

» Pasivos Contingentes: no existen pasivos contingentes.

»- Reparos Fiscales: no existen reparos fiscales.

ﬂ;minda (Bc
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SOLICITUD DE INSCRIPCION DE VALORES

Inversiones Hulatex, S.A. solicita al Consejo de Administracion de Bolsa de
Valores Nacional la inscripcion de los valores que se describen a continuacion:

1. Tipo de Valor: Acciones Preferentes

2. Denominacion: Acciones Preferentes de "“Inversiones Hulatex,
S.A.

3. Moneda y Monto: Emision total en el mercado primario de
Q39,500,000.00

4. Dividendos Preferentes: 7.45 %
5. Periodicidad en pago de dividendos preferentes: Anual
6. Plazo: Indefinido
7. Garantia: Totalidad de activos de la emisora
8. La forma de documentacion de los valores:
1 Fisicos
9. Tipo de Mercado

a Primario
a Secundario

10.La emisora tiene emisiones vigentes: | No

11.La emisora tiene emisiones anteriores No

12.Agente de Bolsa: Asesores Bursatiles de Occidente, S.A.
13.Manejo de la Emision: Agente de Bolsa

14.Nombre de las personas que manejaran la emision:

» Otto Hugo Velasquez Castro ovelasquez@occidentacorp.com.qt
» Jennifer Anabella Vidal Lozano jvidal@occidentecorp.com.gt

e a@ N SR =
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Adjuntamos a la presente solicitud los documentos necesarios de conformidad
con la normativa vigente de Bolsa de Valores Nacional, S.A.

En caso de ser aceptada nuestra solicitud, nos obligamos a cumplir las normas
contenidas en el Reglamento para la inscripcion de valores de Bolsa de Valores
Nacional, S.A. asi como demas normativa aplicable.

Guatemala, 23 de diciembre del 2010

Atentamente,

// g //ZT
et

(Firma de Representante Legal)
Nombre de Representante Legal: Mauro Sigfrido Monterroso Xoy

Nota: Bolsa de Valores Nacional, S.A. se reserva el derecho de solicitar
informacion adicional, o las aclaraciones de los puntos que considere
pertinentes para llevar a cabo el estudio de la solicitud. Toda la documentacion
deberd ser suscrita por el representante legal de la emisora facultado para
tramitar la inscripcion.

£/ representante legal asume la responsabilidad de las declaraciones,
informaciones, datos y del contenido general de la presente solicitud y
cada prospecto.

1
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Guatemala, 16 de febrero de 2011

Bolsa de Valores Nacional, S.A.

Presentes

Estimados Senores:

A continuacion transcribimos resolucion dictada por el Honorable Consejo de

Administracion de

Inversiones Hulatex, S.A., contenida en acta nimero 2011-01

de fecha 16 de febrero de 2011, que transcrita literalmente dice:

“Primero: Se solicita autorizacion para modificar las caracteristicas para la
estructuracion, emision y colocacidn de acciones preferentes en quetzales

correspondientes

a Inversiones Hulatex, S.A., que fueran originalmente

determinadas el 23 de diciembre de 2010. Dichas acciones tendran, por tanto,
las siguientes caracteristicas generales:

Tipo de Acciones:

Acciones Preferentes

Denominacion:

Acciones Preferentes “Inversiones Hulatex, S.A.”

| Monto Total:

1

Q.39, 500,000.00

i Numero de titulos:

39,500

Valor nominal:

Q 1,000.00 (Un mil quetzales)

Series:

La presente emision consiste en una serie Gnica de
acciones preferentes de Inversiones Hulatex, S.A.

Fecha de emision:

Abril 2011 o una vez se realice la inscripcion de la
emision en el Registro del Mercado de Valores y
Mercancias

Plazo:

Inversiones Hulatex, S.A. se ha constituido por plazo
indefinido.

Procedimiento para
el pago de
Dividendos:

Las acciones preferentes de Inversiones Hulatex S.A.
confieren a sus titulares el derecho a recibir el pago de
dividendos preferentes minimos acumulativos de 7.45%
neto (después de cualquier impuesto aplicable, es decir,
que siempre se recibira como minimo tal cantidad).
Dicho pago se realizara a través de Bolsa de Valores
Nacional, S.A. La caracteristica de acumulaciéon se
refiere a que, si en determinado afio no se resolviera el
reparto de dividendos, el correspondiente a dicho
ejercicio se acumula para al afio inmediato siguiente en
que los mismos si resuelvan ser pagados.

Forma de
Circulacion:

Los valores de esta emision seran representados

| sea el caso, siempre que la escritura constitutiva de la

mediante titulos fisicos o anotaciones en cuenta, segun !

J
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sociedad lo permita. En caso las acciones preferentes de
esta emisién puedan representarse también mediante
anotaciones en cuenta, de acuerdo a lo resuelto por el
organo competente del Emisor para cada serie en
particular, el emisor desighnara a Bolsa de Valores
Nacional, S.A., a través de su Departamento de Caja de
Valores (o de la entidad que ésta designe) y a los
Agentes de Bolsa miembros de dicha Bolsa para actuar
exclusivamente como consignatarios, aceptando desde

. ya la reglamentacion que dicha Bolsa tenga al respecto,

vigente vy futura, incluyendo especialmente el
Reglamento para la Emision e Inscripcion de Valores
Representados por Medio de Anotaciones en Cuenta asi
como las normas técnicas y operativas para la debida
utilizacion de los sistemas electréonicos que se
implementen, en especial, pero no limitado a que las
obligaciones que incorporen los valores se pagaran a los
Agentes encargados de los Registros Especificos de
Anotaciones en Cuenta a través de Bolsa de Valores
Nacional, Sociedad Anénima o la entidad que ésta
designe. La normativa antes referida puede ser
consultada en cualquier momento por los inversionistas,
ya sea a través del agente de Bolsa o de la Bolsa de
Valores Nacional, Sociedad Anénima.

Legislacion:

1

La presente emision ha sido <c¢reada bajo la
legislacion vigente de la Republica de Guatemala; en
caso de litigio, seran competentes los tribunales de
justicia del pais.

Tipo de Colocacion:

i
i
|
|
!
P
t

La presente emision es una colocacion en mercado
primario. La colocacidon sera realizada por Asesores
Bursatiles de Occidente S.A., bajo la modalidad de
"mayor esfuerzo".

Mercados:

| Las acciones preferentes de Inversiones Hulatex S.A. se

inscribirdn para oferta pablica en los mercados
primario y secundario de Bolsa de Valores Nacional S.A,
gozando asi de los beneficios de estar listados, entre
otros, transparencia, informacién financiera y reportes
disponibles al puablico.

Caracteristicas
Especiales:

Las acciones preferentes de la presente emision tienen
preferencia respecto a los titulares de las acciones
comunes en lo siguiente:

+ El derecho preferente a recibir el pago de dividendos
minimos acumulativos por 7.45% neto (después de
cualquier impuesto aplicable, es decir, que siempre
se recibira como minimo tal cantidad), siempre que
su reparto sea resuelto por la Asamblea de
Accionistas.

« El derecho a recibir los rendimientos adicionales que
en forma facultativa, unilateral y a su entera
discrecion apruebe la Asamblea de Accionistas de
Inversiones Hulatexs, S.A.

» Participar en forma preferente en el reparto del |

rminda “Bealdiz Cifzwnlcg_

\Sﬂwgadﬁ y “Notaria

1






AN

rN"‘—L{‘L ”’)Jﬂo-
hOUA No. \q\

patrimonio resultante en caso de liquidacion.

e Recibir los Estados Financieros de la sociedad,
debidamente auditados por los auditores externos,
una vez al aifio y todos los reportes periédicos que
Inversiones Hulatex, S.A. produzca para informar de
la situacion de la empresa.

« Examinar segun solicitud los libros contables de la
sociedad.

e Todos los demas derechos que como accionista le son
asignados en la escritura social y las leyes aplicables.

Estas acciones preferentes no cuentan con derecho de
voto para la toma de decisiones en la Asamblea de
Accionistas, el cual es exclusivo de los titulares de las
acciones comunes.

Precio de
Suscripcion:

El valor nominal de las 39,500 acciones preferentes que
se emitiran bajo la presente emisiéon es de Q1,000.00
cada una. Todas las acciones confieren iguales derechos.
Dependiendo de las condiciones de mercado y de
factores inherentes con la generacion de valor de
Inversiones Hulatex S.A., las acciones o un grupo de
éstas podrian colocarse con una prima o descuento de
emision en oferta publica bursatil.

Periodo y Modalidad

! de la Colocacion:

. de Bolsa
. Inversionistas

El periodo para la colocacion de la presente emision es
indefinido. La colocaciéon primaria se realizara a través
del Agente de Bolsa “Asesores Bursatiles de Occidente
S.A.”, quién a su vez podra delegar entre otros Agentes
parte de dicha colocacion. Los
interesados en la adquisicion de

. acciones preferentes de Inversiones Hulatex S.A. podran

hacerlo a través de estos Agentes de Bolsa.

Agente de la
Colocacion:

Inversiones Hulatex, S.A. ha designado al Agente de
Bolsa “Asesores Bursatiles de Occidente, S.A.” como
agente colocador y opera como “Agente de Bolsa” en la
Bolsa de Valores Nacional, S.A.

Suscripcion:

La presente emision es por 39,500 acciones preferentes
y no existe compromiso de suscripcién con ninguna otra
entidad. En caso de que no exista demanda suficiente
para suscribir el monto total de la emisiéon y dada la
naturaleza de su actividad, Inversiones Hulatex, S.A.
podra operar con los recursos obtenidos por cualquier
cantidad de acciones preferentes colocadas.

Derechos
Preferentes:

Las acciones a emitir por Inversiones Hulatex, S.A. son
acciones preferentes y tendran los mismos derechos
expuestos anteriormente, asi como la limitaciéon de voto,
tal como fuera indicado.

Producto de la
Emisién y Destino de
los Fondos:

Luego de la colocacion de la totalidad de las acciones
preferentes de la presente emisiéon, Inversiones Hulatex,
S.A. tendra un capital autorizado y pagado de
Q40,000,000.00, con posibilidad de ampliarse segin los

términos que se establecen en su escritura constitutiva.
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Los fondos seran destinados para la compra de facturas
cambiarias de Iberoamericana de Latex, S.A.

El consejo de Administracion resuelve: “Aprobar la estructuracién, emision y
colocacion de las acciones preferentes de Inversiones Hulatex, S.A. a través de
Asesores Bursatiles de Occidente, S.A. de conformidad con las acciones
anteriormente descritas, los cuales se utilizaran para financiamiento conforme
la propuesta antes indicada y autoriza a cualquiera de los representantes
legales de la entidad, para que indistintamente, suscriban los documentos que
sean necesarios para la emision y colocacién de los valores fisicos asi como las
emitidas mediante anotaciones en cuenta, en oferta publica bursatil, de
acuerdo con los requerimientos exigidos por la Bolsa de Valores Nacional, S.A.,
incluyendo, pero no limitado, a las declaraciones de voluntad posteriores
mediante las cuales se precisen las caracteristicas de las series de valores
representados mediante anotaciones en cuenta posteriores a la primera serie,
de ser el caso. Las resoluciones anteriores con respecto a este mismo tema
quedan sin vigencia”

Nos suscribimos atentamente,

Ana Guisela Alvarado Rodas de Sommer
Secretaria del Consejo de Administracién

Arminda (Bedlri
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REGISTRO

'MERCANTIL

RAZON: EL REGISTRO MERCANTIL GENERAL DE LA REPUBLICA, INSCRIBIO
DEFINITIVAMENTE EL DIA 11 DE ENERO DE 2011 BAJO EL No. 90738 FOLIO:
413 DEL LIBRO: 184 ELECTRONICO DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA

SOCIEDAD DENOMINADA INVERSIONES HULATEX, SOCIEDAD ANONIMA,

LA CUAL TENDRA PERSONALIDAD JURIDICA A PARTIR DEL DIA 08 DE

DICIEMBRE DE 2010. ARTICULO 343 DECRETO 2-70 DEL CONGRESQJDE

REPUBLICA. GUATEMALA 11 DE ENERO DE 2011. EXP. 58146 - 2010

RESP. CLAUDIA NORIEGA

7a. Avenida 7-61, Zona 4, Guatemala, C. A. Teléfax: 2331 -0119
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»o|_ NUMERO VEINTIUNO (21). CONSTITUCION DE SOCIEDAD ANONIMA.- En la ciudad

271 de Guatemals, el dos de diciembre del afio dos mil diez, Ante Mi, ANA CECILIA ARROYAVE

78 GUTIERREZ, Notrio, comparecen los sedores: A) ANA GUISELA ALVARADO RODAS DE

29 SOMMER, de cuarenta y tres afios, casada, guatemalteca, Ingeniers, de este domicilio, quien es de mi

10 conocimiento y se identifica con la cédula de vecindad nimero de orden A guidn uno {A-1) y de registro

tecientos treinta y un mil treinta y uno/
1031) extendida por la Municipalided de la G de Guatemals; y B) MAURO SIGFRIDO

12 MONTERROSO XOY, de cusrenta ¥ ocho adios, casado, gnatemslteco, abogado ¥ noaro, de este

13 domicilio, quien por no seg de mi conocimiento se identifica con 1a cédula de vecindad numero de orden

34l A guitn vao (A-1) 7 de registeo seiscientos treinta v dos mil quinientos catoree {A-1 632514}, extendida

35| pert la Municipalidud de la Ciudad de Guateala. Yo ¢ Notagio, DOY FE: a) De que los cnmparecientes

36| M€ ascguran sex de las generles indicadas y hallacse en el libre cjercicio de sus derechos civiles; b) Que

371 tuve a la vista los documentos de identificacion relacionados, y que los comparecientss manifiestan que

11 POr medio del presente mstoumento celebran contmato de SOCIEDAD MERCANTIL contenido en las

sq| siguientes cliusulis: PRIMERA: CONSTITUCION Y REGIMEN APLICABLE: Por mcdio del

¢sente mstrumento piblico constituyen una SOCIEDAD ANONIMA guatcmalteca, que se regich por

4| las disposiciones de esta escritaza, e Codigo de Comercio y demis leyes aplicables, quedando prohibido

42| 3 los socios hacer pacta reservado u oponer prucba alguna en conts del contenido de la presente

43} escrtuma social SEGUNDA: DENOMINACION: La sociedsd girark bajo la denominacifn social

as “INVERSIONES HULATEX, SOCIEDAD ANONIMA”, que podri sbreviarse “INVERSIONES

45 HULATEX, SA.” y que cometcialmente se identificard como “INVERSIONES HULATEX”. La

" denominadénpodximdudxseaotrosidiomassinqucpo:clbpuedacomidm:sequeaistecambiocn

4| 1a misma 0 que se pretends dicho cambio. La Asamblea General ordinasia podrd determinar cuando lo

a8 cren conveniente los nombres comerciales de la empresa o establecimientos de la sociedad los cuales

49! debenin inscribirse en el Registro de la Propiedad Industrial TERCERA: DOMICILIO DE 1A

so| SOCIEDAD: 1 domicilio de ls sociedad estari en el municipio de Guatemal, Departamento de

A £z
A CECILIA ARR! JAVE GUTTERR
ANAL anncADe Y MOTARIO
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;__€omo accioniyta, deberd registrar en el libro cotrespondicate; ¢) La sociedad sélo considerani camo

,1 accionista al inscrito como tal en el registro comespondiente. DECIMA: CARACTERES DE LAS
REGISTROJ

ACCIONES AL PORTADOR: ») Los tiulos no levarin el nombre del timlas peeo podefa Hevar la

cliusula “Al Portador™; b) Serin transferibles mediante la simple tradicién del dtulo; ) La sociedad

Ne 2237522

considerard como accionista al tenedor de titulos, siendo necesaria su exhibicién matedal pars el ejercicio

de los derechos que incorporan dichas acciones, pero podrin sustituirse. sor la presantaci6n de una

constancia de depduita en una institucién bancaria, o por certificacidn de que los diulos estin 2

a| disposicién de una sutoridad ea ¢jercicio de sus funciones. DECIMA PRIMERA: LIMITE AL

o] TRASPASO DE LAS ACCIONES NOMINATIVAS: El uaspaso de las acciones nominativas solo

10} podra hacerse con s autorizacion del Srpano de administracién. Para el efecto, ol trular de esas scciones

nl que desee transmititlas deberd comunicardo por escrito a los adininistadores, quienes en un plazo ao

j2| msyor de ueiota dias aurorizazin la tansmisién o la negaddn, designando en este caso comprador el

1a| precio cordente en el mercado, o en su defecto el gue se determine por expertos; el silencio del drganc

14| de Adminiseeacién equivalded a Iu autorizacidn, La sociedad podré negarse 4 inscribir la tansmisién si

R y51 ests se hubiem efectuado sia cumplir los referidos requisitos. En ¢f caso de que cstos tirulos deban ser

16| enajenados coactivamente, ol acreedor o el funciopado que malice la vents, deberd  hacedo del

17] conocimiento de la sogiedad, para que pueda hacer uso de los desechos que le confiere el antfeulo ciento

15| diez y sicte (117) del Cédigo de Cornercio. 8ino lo hiciere of screedor o funcionaro, la sociedsd también

15} podré negarse 1 inscribie la transmisién. DECIMA SEGUNDA: PAGO DE ACCIONES: Cuando un

MINISTERIO DE 20| Accionista no pagare en las épocas convenidas el valor de su acciéa o los lamamientos pendientes, la
FINANZAS PUBLICAS

211 - sociedad poded a su eleccida: a) vender por cuenta y riesgo del accionista moroso las acciones que le

44{ cotrespondan y con su producto cubrir las responsabilidades que le resulten, y ¢l saldo que quedare se fe

o3| cntregand; b) reduciz las acciones o la cantidad que resulte totalmente pagads con las entregas hechas; y
W“ las demis sc guardarin en cartera o se invalidarin, segiin se disponga en cada caso; o, ¢) proceder al
45| cobro de los lamamientos pendieates, en la via ejecutiva, constituyendo titulos ejecutivos cl acta notarial
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de Jos registros coatables, donde conste la existencia de la obligacién, acta en la que se transcribirén los

documentos y resoluciones pertinentes al plazo de la obligacién. DECIMA TERCERA: DEL

CONTENIDO DE LOS TITULOS: Los titulos de acciones deberin tener el siguiente contenido

minimo: a) Denominacién, domicilio, y duracién de la sociedad; b) Fecha de la escritura constitutiva,

| lugar de otorgamiento, notario sutorizante y datos de inscripcién en el Registro Mercantil; ¢) Nombre

del titular de Ja accidn, si son nominativas, o cliusula “Al Portador” si son acciones al portador y, segiin

el caso, si son acciones preferentes; d) Monto de capital social autorizado y forma en que se distrbuye;

¢) Valor nominal, clase y nimero de registro; f) Derechos y obligaciones particulares de la clase o la

preferencia que comresponde y un resumen inhereate de los derechos y obligaciones de otras clases de

acciones si las hubicre; g) Firma del presidente y del secretatio del Consejo de Administracién. Los

certificados podsin amparar una o varas acciones. Las disposiciones precedentes de esta clivsula se

aplicarin también a los certificados provisionales que se distribuyan a los socios antes de la emisién de

los titulos definitivos 0 cuando las acciones no estuvieren totalmente pagadas. El certificado provisional

sefialarh, el monto de los lamamientos pagados sobre el valor de las scciones; podri Siemarse solamente

por el Presidente del Consejo de Administracién o el Vicepresidente, y deberd ser nominativo.

DECIMA CUARTA: SUSCRIPCION DE ACCIONES: Los accionistas comunes dentro de su

respectiva clase o preferencia de acciones, tendrin derecho preferente en su respectiva proporcidn de

fcciones, para suscribir las nuevas acciones que se emitan deatro de la respectiva clase o preferencia de

acciones. Este derecho deberd ejercitarse dentro de los quince dias siguientes a la publicacién del acuerdo

respectivo. Si el accionista no ejercitare este derecho dentro de dicho plazo, la administracién de la

sociedad podrd proceder o hacer sugcribir las acciones en la forma que tenga por mis conveniente a los

intereses socigles, o abuir la suscripci6n al pablico. DECIMA QUINTA: DETERIORO PARCIAL

DE LOS TITULOS: Cuando los titulns que amparan las acciones se deterioren parcialmente, pero de

maners que sea posible su identificacién se seguird el siguiente procedimiento: 1) Si se trata de scciones

nosminativas, el titular deberd hacer una solicitud escrita 2 Iz Sociedad acompafiando ¢l titulo detesiorado,

\
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, ¢l cual quedar cancelado, emitiéndose uno nuevo, el que deberd llevar marcado con camacteres visibles

21 que se trama de reposicion; b) Si se trata de acciones al portados, el tenedor podri obtener judicialmente
REGISTRO
3

en la via voluntaria que ¢l titulo sea repuesto a su costs; debiendo devolver el original a s sociedad pera

su cancelacidn, emitiéndose uno nuevo el cual deberd Devar con caracteres visibles que se trata de

Ne 223758
~

reposicién. La certificacién de Ja resolucién judicial que ordene la reposicién deberd archivamse por la

QUINQUENIO | sociedad. DECIMA SEXTA: DESTRUCCION TOTAL O PERDIDA DE ACCIONES: En caso
DE 2008 A 2012

7| de destruccién total o pérdida de acciones al portadot, el interesado podrd solicitar su reposiciton ante el

g| Juez de Primera Instancia del domicilio de la sociedad, proponiendo informacién pars demostrar la

9| propiedad y preexisteacia del titulo cuya reposicién se pida. El Juez, con nodficacién de la sociedad

jo| emisora, mandard a publicar la solicitud en el Diario Oficial y en otros de los de mayor circulacién en el

11| pafs. La publicaci6n se hari tres veces con intervalos de cinco dfas por lo menos, y no habiendo

12| Oposicién, se ordenard que sea repuesto el titulo, previo otorgamiento de garantiz adecusds a juicio del

13| Juez. La garantia cubrird como minimo el valor nominal del ttulo y caducard en dos aiios desde la fecha

14| de su otorgamiento, sin necesidad de declaratoria alguna. Pars la reposicién de los ttulos nominativos ¢l

= 15| interesado deberd presentar solicitud escrita a la sociedad, quedando 2 discrecidn de ésta por medio del

16| Srgano de Administracién exigir o no la presentacién de gamatfa. En cuslquier caso de destruccién o

17| pérdida de acciones aominativas o al portador, al emitir los nuevos titulos deberin llevar marcados con

1| camacteres visibles que se trata de reposicibn. DECIMA SEPTIMA: DERECHOS DE LOS

19 | ACCIONISTAS: Son derechos de los accionistas, ademds de otros consignados en las leyes y en el

MiNiSTERIO DF 20| Contrato social, los siguientes: a) Participar en el reparto de utilidades sociales y del patrimonio resultante
FINANZAS PUBLICAS

21] de la liquidacién; b) Derecho preferente de suscrpcidn en la emisidn de nucvas acciones que se emitan

2 por la sociedad, ¢l cual ejercitani en proporciéa al mimero de acciones que posean los accionistas en

o3| dicho momento, segiin lo establecido en la ley y en esta escritara.  Para el efecto, el érgano de

y Notaria

o
w‘w 44| administracién le corresponder decidic sobre la emisién de nucvas acciones dentro del capital
L

o5| autorizado 2 un precio que no podré sez menor del valor nominal ni mayor que el valor en libros

poldu
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establece el articulo ciento cuarenta y cinco del Cédigo de Comercio; ¢) Promover iudidahnmte'ante-ej

Juez de Primera Instancia donde tengs sy domicilio la sociedad, Ia convocstoria a Asambles Generl

pen-:

Anual de Ia Sociedad, si pasada Is época en que deba celebrarse segiin ol contrato o transcurrido mis de

un 2ii0 desde la (dltima Asamblea General, los administradores no. Ia hubieren hecho; f) Exigir 2 lo

Socicdad el reintegro de los gastos en que incurran por el desempefio de sus obligaciones para con la

misma; g) Reclamar contra la forma de distribucién de utilidades, dentro de los tres meses siguientes a la

Asambles General en que clla se hubiere acordado; derecho del que careceri el socio que la hubiere

aprobudo con su voto o que hubiere empezado a cumplithy; h) Detecho a pedir que la Asamblea

General Otrdinaria Anual resuelva sobre la distribucién de udlidades; §) Derecho a impugnar

judicialmente los acuerdos de las Asambleas Generales de Accionistas cuando se hayan tomado con

infracci6n de la ley o de la escrtura social Estas acciones se ventilardn en juicio sumario; j) Participar

con voz en todas las Asambleas Generales de Accionistas; k) Derecho de entablar Ia accién de

responsabilidad contra los administradores, cuando la persons designada por Is Asamblea General para

ejercitarla, no la hubiera entablado dentro de los dos meses siguientes al acuerdo. Dicha accién se debers

cjercitar a nombre de la sociedad; ) Derecho a denunciar por esctito ante el auditor, los hechos de los

administradores que estime irrepulares, y estos en sus informes a la Asambleg General, debecin formular

acerca de tales denuncizs las consideraciones y proposiciones que estimen convenientes pam ser

discutidas y resueltas en la propip Asamblea; m) Presentar iniciativas, peticiones y propuesta tanto al

61gano de administracién como 3 12 Asamblea General de Accionistas, sobre asuntos que competana la

sociedad; n) Hacerse representar por personas debidamente acreditadas en las Asambleas Generales de

Accionistas 2 las que no puedan asistir personalmente. Estos derechos se cjeccitarin con sujecién 8 las

prescripciones legales y a las que cstablece esta ecscritura. DECIMA OCTAVA: DE LAS

‘OBLIGACIONES DE LOS ACCIONISTAS: 2) Pagar en los plazos y formas convenidas las acciones

que hubieren suscrito; b) Asistic a las Asambleas generales de accionistas y participar con voz y voto; )

Denunciar las irregularidades que observara en e} mancjo de la sociedad; d) Aceptar los catgos pars los

ANA CECILIA ARR Y
ABQGADR

~ - HOUAS:
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ABOGADC: Y NOTARIO AR
PROTOGOLO L se 15 hosa

Ordinaria se reuniré por lo menos una vez al afio, dentro de los cuatro meses que sigan al cierre del

- HOJAS:
| 32

ejercicio social o bien en cuslquier tiempo que sea convocada. Corresponde a la Asamblea General

Ordinaria de Accionistas, ademds de los asuntos que incluys la agenda que no estén reservedos a Ia

Asamblea Extraordinatia: 8) Conacer, discutir, aprobat o improbar el estado de pérdidas y ganancias, el

Balance General y el informe del Conse¢jo de Administracién, asf como el de los Auditores, en su caso; y

tomar las medidas que estime oportunas y convenientes; b) Nombrar y remover a los Administradares;

¢) Nombrar auditor o auditores externos, quienes dependerin de la Asamblea General y a ella rendirin

sts informes; d} Fijar los emolumentos de la administracién y de los suditores; ¢) Resolver aceres del

proyecto de distribucién de utilidades que la Administracidn deberf someter a su considetacion; f)

Interpretar la escritura social y sus modificaciones; g) Aprobar, modificar o improbar el proyecto de

presupuesto general anual de gastos de la sociedad que el Organo de Administracibn somew a su

consideracién; h) Determinar la scparacién de reservas facultativas adicionales 2 la reserva legal que

obligatoriamente debe separarse de las utilidades netas de la sociedad; i) Autorizar al Administrador Ia

asuncién de gravimenes hipotecarios o cnajenaciones sobre bienes inmuebles de la sociedad; ) Decidir

sobre la iniciacién de la accidon de responsabilidad en contra de los miembros de administracién o

fiscalizaci6n; k) Aprobar o improbar el informe del Organo de Fiscalizacién; I) Conocer y resolver los

demds asuntos que concretamente le sedisle 1 escritpra social; y en general, de todos aquellos que no

estén expresamente reservados por la ley y el contrato social a ls Asambles Geneml Extraordinaria de

Accionistas, incluyendo la realizacién de actividades de legitimo comercio ¢ industria, para I realizacién

del objeto social VIGESIMA CUARTA: ATRIBUCIONES DE LA ASAMBLEA GENERAL

EXTRAORDINARIA: La Asambles General Extraordinaria de Accionistas padrd reunirse en cualquier

tiempo pam tratar cualquiera de los asuntos siguientes: @) Toda modificacién de la escriturs socisl,

incluyendo sumento o reduccién de capital, 0 en su caso, modificacién del plazo; b) La creacién de

acciones de voto limitado o preferente y la emisién de obligaciones o bonos, salvo en lo que estd ya

autorizado y previsto en la escritura social; ¢} La adquisicién de acciones de la misma sociedad y Ia

ANA CECITIA ARRLIYAVE GUTIERREZ

ABQGADG YNGTARIQ



an
Wy

VOO PEPIROS ¥ B 2sMuaserd WIQIp ugRKUIseIdas v Iapod wred Jod S5I0Fu0Y FIqIp uopETIsarday

*] vuosied wxo 9p opem sod [ERULD wIqusy ¥ G Jauasardas svey wpod wswonor

OpoL ‘NOIOVILNASTEdAY ‘VNHAON VIWISHOIA SWSUOROT $O[ § OpPrOgRov NTREPIqp

£ 01395 o wred JudEsp 35 anb opridoids dng ono B O PEPIPOS ¥ 9p P ¥ TS TWUNIT 35 ALV

fwquesy 5T NOINAFTY V1 30 ¥vONT VAVIOO0 VHISIDIA THEN ¥ S03uN6E §0] IFULE

TEISGIP TH0IEO0ATOD P SOSIAE SO| ‘SHYUIPIORNXY ¥I[QUITFY BUN Ip IEEN I8 1§ HP Ud redpnred

2apod ered Dwrsassu 9s onb soysmbor so (p £ ‘epeupirownxy o emEuPs() EIqUEESY IP WD 9

TS 9p BRI ¥ (3 ‘Uorunas ¥ Ip uéq £ vyo9] ‘re8n [ (q ‘somolou sodgwSodn 830230870 U pEPIPos

] 9p AQWOU 7 (& IPUNTVOD WIIQIP SOSIAE SO'] "UGEIGIRD 1S IP B3 ¥] ¢ ugwedpnue 3p sep 2oumb

3p souaw 0u wod ‘sfed |2 Ua BB Jodsw dp 0] Ip 0RO UL £ (BT OWEK] [2 U 53994 SOP S0USW

of 30d sopwanqnd SOSIAE ATEPIW IIEIOAVOD WIGIP [ERTID) EIAQUESY TT 'VIMOLVIOANOD

V1 #d SOLISINDFY VWILJES VWISHODIA 'Prpowos ¥ ofpmuop ns w3us dpuop

BDUEISU] ¥RHWEJ 9P Zon[ un AT FHOIEICATCD ¥] TEIDT0S UrIpod SEISTUCIIdE SO] ‘PrapIOs ¥ OPIqIRI

wedey anb v enbe ¢ sayuamBIs sEp 2oUMb 50] 5p ORLIP DI ¥] OU O FHOIEIOATOD §] JIVBY TESNYIL

SOPYRSIUNUPY 2 1§ spusde ¥ ud uvmour 98 SN s0] ‘vopnsd ns us uanbrpur sub soyunse sof ap e3EN

wred ‘SESTUODOY 9P [EISUSN) TIqUIBSY TUN IP ¥HOIEO0AGO)) ¥| ‘odwan rmblend o ‘opEnsmTpPY

18 01953 30d 31pod weIpod ‘03104 B OYIINIP TWOD SIUORIE $¥f 9P (0467) CIIL sod ooULOURA o sOTIW

o] 30d uxusaades snb seismwowoE sOT :SYISINOIDOV SOT HOd VIMOLVOOANOD VIXAS

VIISEDIA 'sepuale seandodsas sv] owwoosny os 4 nopensoupy ¥ sod sqooy ¥ ¥ wwoasszad

¥IEp 35 ‘SEDOIEIOATOD SE| TIIINPUIND IS "TODEZIEdSy ¥] vzIafa anb sozonpny 9p wumy o I0pay [ 30

0 VODEGSIUTPY € J0d 951I06Y ERQIP ‘SPIVUIPICENXT O SETEUIPI() SEI|qUIEsy 8¥[ Br¥d BEOIEI0AUGD

*T ‘VIHOLVOOANOD ‘VININD VWISIOIA S¥TeumpI( SeIquesy s 3p BRUNAMWOd ¥

Ip B3 OPUBND TNE BPEI0ABOD 835 anb [3 wred cyumse ono rambpend) (Y A eros LImos> ¥ 0 437 ¥ vixo

anb sgurdp SO (3 ‘pepIo0s ¥ 9p UQIEPMbY & BR[OS ¥] FEIEPI(Y (F SOPEPI0S P TP BNO WOD

DOIEN] B] JGOS TPA[0SY (@ ‘SIUOIOE $8] Ip [EONWOT IOMEA [2 FMUTTISIP O JRUIWNY (P ‘S¥[[2 Ip TQIEOASIP

[+39

[ 34

av

134

9

134

144

144

tA 4

ot

(.17

1 8¢

LE

QL

SE

ve

€¢

g€

[+14

62

82

LT

9z



©N jL_; HOJAS:

ANA CQ_CILIA ARROYAVE GUTIERREZ
UBAGADE Y NPTARIO

TALLER MACIONAL DE GRABADS EN ACEAD GUATEMALA € A

PROTOGOLO
1 _ge_ 7D __noja

; dos horas de andcipacién a la Asambles de que se trate. TRIGESIMA: DE LA INSCRIPCION

»] PARA ASISTIR A LAS ASAMBLEAS: Podein asistic & la Asambleas los titulsres de acciones
REGISTRO ,

HOMINALVAS que aparczcan inscritos en ¢l bro de Registro, cinco diss antes de 1a fecha en que hays de

celebrarse la Asamblea, v Jos tenedores de acciones al portador que con s misma sntelacién hayan

Ne 223756:

efectuado el depdsito de las acciones al Portador cn una [nstitucién Bancana o una centificacién que

“ o QUINQUENIO | scredite que los titulos estin a disposicién de una autoridad en ¢ cjercicio de sus funciones y Ia tesoreria

7| deberd igualmente extender In constancia respectiva. TRIGESIMA PRIMERA: QUORUM Y

s| MAYORIA EN ASAMBLEA GENEBAL ORDINARIA Y ASAMBLEA GENERAL

o/ EXTRAORDINARIA: Para que la Asamblea General Ordinaris de Accionistas se considere reunida,

1oi deberin estar presentes o representados, por lo menos, la mitad mds una de las acciones con derecho a

n! voto. Las resoluciones se tomardn con mis del ciacuenta por ciento (30%) de las acciones con dececho 2

12| voto, eutidas potr la sociedad. Para que Ja Asamblea General Extraordinada se considere legalmente

13| reunids deberin estur preseates o representadas un minimo de sesenta por ciento (60%) de las acciones

14| que tengan derecho a voto. Las resoluciones se tomaria con més del cincuenta por cienro (50%) de las

acciones con derecho a voto emitidas por la sodedad. TRIGESIMA SEGUNDA: DEL QUORUM Y

18] MAYORIA EN ASAMBLEAS DE SEGUNDA CONVOCATORIA: Cuando por falta de quiram

17| de presencia no se celebee ls asamblea genesal extraordinada u ordinaria esta se celebrard el misrao dfs,

181 en el mismo lugar, una hora después, Para los efectos de quéram de presencia y mayords, si se tratars de

1o | 2samblea genera} ordinaria esta se considerard reunida, si estuviere presente o representado e veinticineo

MiNisTERIO DE 20| POF ciento de las acciones con derecho 2 voto cmitidas por la sociedad y las resoluciones serdn vilidas st
FINANZAS PUBLICAS vilides

1] 3¢ toman por simple muyoria de los votos presentes o weprescatados. S se tratace de asambleas generales

gq| extraordinadas se considerard reunida siempre que se encuentren presentes 0 represcatades ¢l cuarents

43| por ciento de las acciones con derecho 2 voto emitidas por la sociedad. Las resoluciones deberin

’," hst " v »

( (8 . . . .

AN 4] tomusse con el voto favorable del treinta por cienro de las scciones con desecho a voto de la sociedad.
o

25| TRIGESIMA TERCERA: PROLONGACION DE LAS ASAMBLEAS: Tods Asambles Genenal




THA NQIDVENA AJ ONINYAL T4 X SHEOAVHISININGV SOT 3O NOIDATA

VI HA VIISHOVHAVAD PPOROS ¥] 9p 10008 s0{ 9p uatmjos £ $3pspsoosy vej BOD oprnde

9p SWSTUODIY 9P FEVOIPIQ) [ERUID WSSy ¥ 50d OPEUIISAIP YIS CIIWNT [ UYDEISIAWPY

3p 0007 B3 SOPIUASHOD £ HUAMUN[O) GPUTUDY ‘SHOPRISTUNUPS SOUES O ODNU() JOPRISIRUPY

ur 30d opruRsuod WS INGIDVHISININGY HU ONVOUO T 'VNIAON VIISIOMNL

oURUIpIO oM U3 UREHUIA 3 SIWOLOY SISy TRO0S WGE2ES ¥ 3p © L3y ¥ 3p ssuopmodsp gv|

3p LT 0o opewo; Urley 338 Opumd quue o savaindun uwpod ‘seETIPIOTIXY O YEIBIIENC)

FUSDORSY 9P SV FEINQUITIY §8] Ip S0praIe sOT INCIDVNONdII 'VAVLIO VINISHOIYL,

ugensWpyY 7] £ wolquiesy ¥ 9p uapea] P Ruswepepnos vwmpuodsss ssuomediiqe s

sp cyusramdum (] ‘opramoy veiey ¥ anb ssuopN[oR £¥] 3p BpEOYLIYS Bdod vun [uEsdpy oxsdyy

[t TEAT FIRGPP BODENSIDIWPY 7] ‘SUSIORIY 3P PITUIPIONX [ERU0 BIqUITSY W ¥ saeamts

serp svamb sOp 9p ONUIC] OTWON AU wauEAd 38 ‘candadsar orgn P UL WGURSY TOR Ip B

P ssrguast arrpnd o TRUBsTNOID mbEns 30d opueny EvquEesy T Ip omwAIg p £ mospparg

P Jod septamy 1as URRRQAp £ oamsedsdy caqr |2 U> DEIEIEIE 38 SEIFIOONOY AP SIRIFUIL) SLaiqUIEsy

¥ 3p SEOY Y] VIOV A0 QI 'VHWILLIAS VINISHDIY ], S0pIonae sns ap ssqeradss sasomndals

mruBop wrpod ewempsoEnyy o SIEWMPI() pUa) wWquEsy v STIVIDOHASH SAROLNOHMA

WEXSS VIWISHOMLI prorwruson sod eprqorde w25 wpucBe 2 anb £ epwgspo v aowado s

wysroomoe undura dab asdus ‘030a € oyesep oo ‘erwien 95 enb vygasy [ spuodiauos nb sEsUOmDE

£0 3P PEPITICH | ISOEINODOO 18 “erAnd FOOIO0ANOD I peptsEsvy trs oduwon smbiend U ssawnss wpod

IquWesy Bpo]. IVIHVLITIVLOL VATGWVSY VININD VIWISHDIN] THO0AN0,) epunssg |

3p sEPUIPIoRNIXY O SWIYOTIO s 09 anb [end [¢ Tem @nonb P GO BEIOAQESD I8 STLRGRIO

sea[quiEsy s¥] 05 anb sep ‘sypponbor xuwwpide) sTpodem s¥] 201 SOprioa UOS 5083 18 Ssopsenay ymdope

vpand £ ononuos esjquesy v onb wied OUWEGO WOT O ¥HUISNA 9p WIGND PP BOLERNUIAD

¥l VIONASHEd 0 WNY0ND TIA NODVHDAINISHU VINVAD VWISHITHL

“spuady ] 9p TOISOPUOD ¥| WSYW] ‘SNUIMSS SOIBPIWTT SEP $O[ US UDENUHUOD N§ JEPIOIB P0G

oS

b¥

34

Ly

o

124

144

(24

(24

oY

6¢€

-1

LE

¢

SE

ve

€E

[4X

[¢]4

6L

8z

LT

9z



MINISTERIO DE
FINANZAS PUBLICAS

REGISTRO:‘

Ne 223757:

20

ANA GECILIA ARROYAVE GUTTERREZ
ABAGADC Y NQTARIO

TALLER NACIONAL OF GRASADOS EN ACEAD GUATEMALA C &

PROTOCOLO >

CARGO: Los administradores podrin set 0 no socios y serin electos por la Asamblea Genersl ordinaria

para un periodo no mayor de tres afios, aunque su zecleccién cs_permitida. El nombramiento de

cualquicr Administradar es revocable en cualquicr tiempo por 1 Asambles General Ordinaris. Ea todo

€aso, los administradores continuarin en el desempeiio de sus cargos y funciones atin cusado hubiere

conchiido el plazo para el que fueron designados, mientras sus sucesores no tomen posesién. Al nombrar

4 los Administradores, la Asamblea General designard al Presidente del Consejo de Administracién y a

los demis miembros del mismo Consejo, asignindoles los cargos que en él les corresponderin. En la

eleccidn de administradores de la sociedad, se observard lo relatvo al voto acumwulativo.

CUADRAGESIMA PRIMERA: DE LAS FACULTADES DEL ADMINISTRADOR UNICO:

Cuando la Asamblea General designe a un Administrador Unico, este tendrd las siguientes facultades: 1)

La direcci6n de los negocios de la sociedad; b) La representacién judicial y extrajudicial de la misma; )

El uso de la razén social; d) Ejecutar los actos y celebrar los contratos que sean del giro ordinario de la

sociedad, segiin su naturaleza y objeto de los que de &l se dedven y de los que con él se relacionen. Para

negocios distintos de este giro se necesitard autorizacién expresa de la Asamblea General; ¢) Podré

otorgar poderes en nombre de la sodedad; f) Suscribird los dtulos definitivos de acciones y certificados

provisionales que se emitan; g) Podri emitir y endosar en nombre de la sociedad los tftulos de crédito

que fueren necesarios pare el desenvolvimiento de la sociedad; h) Convocar y presidir las Asambleas

Genersles de Accionistas; ) Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General de Accionistas; j) Las

demdis que le sciale la Asamblea General de Accionistas. CUADRAGESIMA SEGUNDA: DE LAS

OBLIGACIONES DE ADMINISTRADOR UNICO: E! administradot serd responssble: 2) De la

efectividad de las aportaciones y de los valores asignados a las mismas, si fucran en especie; b) De la

existencia real de las utilidades netas que se distribuyen en forma de dividendos de los accionistas; ¢) De

que la contabilidad de la sociedad se lleve de conformidad con Ias disposiciones legales y que esta sea

veraz; d) Del exacto cumplimiento de los acuerdos de las Asambleas Genenles; ¢) De presentar

anualmente su informe de actividades a al Asamblea General, asl como elaborar el proyecto de
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ANA CECILIA ARROYAVE GUTTERREZ
ABOGAD ¥ MOTARIO

TALLZR NLCIOMAL DE GHABADOS €N ACEND-GUMTEMALA. L A

PROTOCOLO o . g

hoja

1 _los trabajadores; X) Proponer al Consejo de Administracién el nombramiento y remocién del personal; |

2| X} Preparar ¢l proyecto de presupuesto anual, ls memoria e informe anual pars que con el “visto
REGISTRO
3

bueno” del Consejo de Administracién, se someta & conocimiento de la Asamblea General de

Accionistas; XII) Readir al Consejo de Administracidn reportes mensuales del volumen de operaciones

Ne 223758:

y estados de caja; XIII) Activar el cobro de acreedurias y promover las acciones litigiosas que con tal

, QUINQUENIO ,| motivo se susciten; XIV) Velar porque la sociedad no incurra en mors con respecto al pago de
DE 2008 A 2012

7| impuestos, tasas, contribuciones o retenciones que deben hacerse con relacién al pago del impuesto

5| sobre la seata; XV) Recopilar y poner al dia toda disposicién gubernativa o legislativa de orden fiscal o

¢| econémico que afecta o se relacione con el giro de 1a empress; XVI) Elaborar y someter 2 Ia aprobacién

10| del Consejo de Administracion los reglamentos internos que regulen las relaciones de trabsjo; XVII)

1| Coordinar las funciones de los gerentes particularmente para que se mantenga la unidad de los

12| lineamientos generales de la empresa; XVIIT) Las demds que determine la Asamblea Genersl. B) DEL

y3| VICEPRESIDENTE: 1) Sustituir al Presidente en caso de ausencia temporal y ejercitar sus funciones;

14| 1T) Representar judicial y extrajudicialmente a la sociedad, para el efecto tendrd todas ks facultades para

15| representar judicialmente a la sociedad, de conformidad con las disposiciones de 1a ley del Organismo |

16| Judicial Tendrd ademis las que se requieran para cjecutar los actos y celebrar los contratos que sean del

17| @iro ordinario de la sociedad, seglin su naturaleza y objeto, de los que de él se deriven y de los que con él

15| se relacionan; III) Las demds que establezca esta escritura o le designe la Asamblea General C) DEL

10| SECRETARIO: I) Asistir en sus funciones &l Presidente; II) Firmar la cotrespondencia del Consejo

- . ias 2 sesi .. . .
MINISTERIO DE 20 de Administracién convocatorias a sesiones, citaciones y actas respectivas; I1I) Mantener informados a
FINANZAS PUBLICAS

los dem4s miembros del Consejo de Administracitn aceica de las funciones desarrolladas; IV) Actuar

como sccretario de las Asambleas Generales de Accionistas y levantar actas respectivas; V) Extender las

certificaciones que le soliciten; VI) Las demis que la Asambled General de Accionistas determine. - D)

" »

i
%. W 24| DEL TESORERO: 1) La custodia de los bienes o fondos que ingresen a la caja social; IT) Velar

45| porgue los gastos de la sociedad se ajusten a las partidas presupuestales; 1IT) Las demis que estipule la

d y Notaria

<’ vagu
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TALLER NAZIONAL DE GRABADGS FN ACERD-SUATEMALA, € &

PROTOCOLO

1O de /15 hoja

,_anticipacién a la junta. La convocatoria deberi expresar con la debids claridsd los asuntos a deliberar y

2] podrd efectuarse por el Presidente o por cualquier miembro intogrante de dicho Consejo cuando fuere
REGISTRO
3

necesario. No obstante o anterior no serid necesario 1a convocatoria cuando hubiere el quérum que Ia

ley establece y decidieren celebrar la reunibn por unanimidad; h) Los administradotes podrin ser

Ne 223759:

N
p

representados en las reuniones del Consejo de Administracidn indistintamente por otro administrador,

2 QUINQUENIO | acreditando carta poder o pot mandato; i) Pam que ¢l Conscjo de Administracién pueds deliberar y

;| tomar resoluciones vilidas se requerird que la mayorda de sus miembros esté presente o debidamente

g| fepresentada en la reunidn; ) Las resoluciones del Consejo de Administracién se tomatén por la

9| mayora de votos de los administradores presentes o representados en la reunidn; k) En caso de

jo| avsencia temporal del presidente podrd ser sustituido por ¢l Vicepresidente o en su defecto por cualguier

1| otro miembro del Consejo, pero en este Gltimo caso no tendrd voto resolutivo en caso de empate; en

12| caso de ausencia definitiva del Presidente o de cualquier miembro del érgano de administracién, si no

13| hubieren suplentes, se deberd convocar a la Asamblea General de Accionistas para que se proceda a

14| llenar la vacante; I) Las resoluciones se asentarin en un libro de actas las cuales deberin ser firmadas

15| por ¢l Presidente y el Secretadio. En dichas actas los administradores podrin consignar sus votos en

141 contra de las resoluciones que se hubieren tomado. CUADRAGESIMA SEPTIMA: DE LAS

...... 17| OBLIGACIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION: Ademis de las obligaciones que Ia

1a| Asambles General de Accionistas determine parz cada uno de los miembros del Consejo de

19 | Administracién, estos serin solidariamente responsables del cumplimiento de las mismas obligaciones

minisTerio pe 20| 99€ 8¢ establecea en la ley y en este instrumento. Quedan cxentos de tal responsabilidad los
FINANZAS PUBLICAS

administradores que hayan votade en contra de los acuerdos que hayan causado el dafio, siempre que ¢l

vato en contra se consigne cn el acta de la reunién. CUADRAGESIMA OCTAVA: DE LA

GERENCIA: El consejo de Administraci6n podri nombrar uno o mis Gerentes, segiin sea nccesario,

3 W
'y e . P L . . . ,
%f,“pw 44| quicnes podrin ser 0 no accionistas, pudiendo incluso, recaer los cargos en miembros del Consejo de

“a

55| Admioistracién. Las designaciones de Gerentes podrin ser revocadas en cualquier tiempo por el Consejo
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ANA CELILIA ARROYAVE GUTTERREZ Lo e
ABOGADE Y NOTARIO

TAL{ LA N4CIONAL O GRABADQS EW ACERD CUATEMALA [ A

PROTOGOLO
N4 /5 hoja

Agsistit con voz, pero sin voto, a las Asambleas Gencrales de Accionistas y presentar sus infornes v

dictimenies sobre los estados finmncieros, incluyendo las inicistivas que 3 su juicio convengan; 1) En |

3| general fiscalizar, vigilar e inspeccionsr en cualquier tiempo las operaciones de la sociedad; i) Opinar

sobre el proyecto de distrbucién de pérdidas y utilidades que el Srgano de sdministracién debe presentar

s, ante 1s. Asambles General de Accionistas; k) Presentar anuglmenie 2 la Asambles Genersl de

Accionistas_un_ioforme sobre sus sctividades; [} Colaborar con el érgano de sdministracién al

planeamiento de la politica econdmica de la sociedsd cuando fuere requerido pama ello; m) Conocer de

cualquier denuncia que hagan los accionistas sobre los hechos de la adsninistracidn, debiendo hacer las

proposiciones y consideraciones que estime mis convenientes para ser discutidas y resueltas en la mis

prixima Asamblea General que se celebre. QUINCUAGHSIMA PRIMERA: DE LA REMOCION

DEL AUDITOR O CONTADOR: Podrd ser semovido en cuslquier tiempo por la Asamblea

General, siendo responsable en todo caso por los dafios y perjuicios causados 2 la sociedad por dolo,

culps o ignorandia inexcusable o por divulgacion de los secretos de k sociedad. QUINCUAGESIMA

SEGUNDA: EJERCICIO CONTABLE: Fl cjercicio contable de la sociedad corrers del uso de eacro

a} treinta y uno de diciembre de cada ado. Perdodo Exuaordinario: Prmer ejercicio corrers desde la

inscripeidn. provisional en el Registo Mercandl General de la Repiblica hasta el treinta v uno de

diciembre de dos mil diez. QUINCUAGESIMA TERCERA: Al treints y uno de diciembre de cada

afio se prepatarin e balance general, estado de pérdidas y ganancias, inventatio, memoris o informe de 1a

Administraciéa y estado general de las operaciones socigles y proyecto de distribucita de utilidades, para

ser presentados a la Asamblea General de Accionistas en su sesién ordinatia que, se levard a cabo dentro

de los cuatro meses que sigan al ceme del ejercicio social y en Ja que deberd resolverse ol respecto.

QUINCUAGESIMA CUARTA: RESERVA LEGAL: De lus utilidades netss de cada ejercicio deberd

scparatse como minimo y anuaimente of caco por clento pa formar la reserva legal. La reserva legal no

podrd ser distribuida en forma alguna entre los accionistas, sino hasta Ia liquidecién de I sociedad, Sin

embargo, podrd capitalizarse cuando exceda del quince por ciento del capital al cierre del ejercicio

Arm i(ndu (Béafr
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CECILIA ARROYAVE GUTTERREZ . ~
And *i‘s,%nawcf v NOTARIO

TALCER NALIONAL DE GRABACOS EN ACENO- RUATEMALA C A

PROTOCOLO 2 oI5

hoja

,_sociedad, lo resuelto se elevari a escritura publica que se inscribird en el Registro Mercantil. Si existiendo

5| causa de disolucién los socios resolvieren continusr la sociedad y modificar la escritura social, los
REGISTRQ
3

acreedores gozarin de los derechos que consigna el articulo veinticinco del Cédigo de Comercio. Si a

sar de existit causa de disolucién no se tomara resolucién que permits que la sociedad continde,

Ne 223761:

~

, QUINQUENIO | de que declare la disolucién, ordene la inscripcion en el Registro Mercaatil y nombre liquidador en
DE 2008 A 2012

cualquier interesado podré ocurrir aate un Juez de Primera Instancia de lo Civil, en juicio sumatio, a fin

7| defecto de los socios. QUINCUAGESIMA OCTAVA: DENOMINACION: Disuclta la sociedad

g| cntmr en liquidacién, pero conservari su personalidad juridics hasta que aquells se concluys, y durante

9| ese tiempo deberh afiadirse a la denominacién social las palabras "en liquidacién”. QUINCUAGESIMA

10| NOVENA: LIQUIDADOR: La liquidacién se hard por un liquidador que serd nombrado por acuerdo

11| de los socios tomando por mayorfa en el mismo acto en que se acuerde o teconozea la disohucidn. Si no

12| fuera posible lograr tal mayorfa, el nombramiento lo hard un Juez de Primera Instancia de lo Civil, en

13| procedimiento incidental, a peticidn de cualquier accionista. SEXAGESIMA: PROCEDIMIENTO

14| DE LIQUIDACION: Ademis de lo expresado en las cliusulas anteriores se sujetarf a las reglas y bases

15| siguientes: I) Bl término de la liquidacién no excederd de un aflo y cuando transcurrs de éste sia que se

16| hubiere conchuido, cualquiera de los socios o de los acreedores podré pedir a un Juez de Primera

17| Instancia de lo Civil que fije un término prudencial para concluirla, funcionario judicial que, previo

18| conocimiento de causa, lo acordard asi; I) El liquidador tendrd las atribuciones siguientes: a) Representar

1o | legalmente a la sociedad, sea judicial o extrajudicialmente, por el hecho de su nombramiento quedard

miNisTERio pe 20| autorizado pam representaro judicialmente en todas las facultades especiales pertinentes que cstatuye la
FINANZAS PUBLICAS

Ley del Organismo Judicial; b) Concluir las operaciones pendientes al tiempo de la disolucidn;

quedéndole prohibido terminantemente, so pena de responsabilidad personal, emprender nucvas

operaciones; ¢) Exiglr la cuenta de su administracién a cualquiera que haya manejado intereses de la

sociedad. SEXAGESIMA PRIMERA: Sc prohibe 2 los accionistas tomar periddicamente alguna

,5| cantidad para sus gastos personales, siendo tesponsable solidariamente el érgumo de administracién en

41%) :
2 ""WJ a . .
aad fo ANA CECILIA ARROVAVE GUTIERREZ

- ABOGADICH Y MLTARIO
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ANA CECILIA ARROYAVE GUTTERREZ | SR R S
ABOGAD Y NETARIO

TAtLER WACIONAL DE GRABAGOS EN ACERD GUATEMATA € &

PROTOGOLO (3 5

INDUSTRLAL Us firme compromiss con Guatemala... y contigp. Dia Mes Asio 2/ 12/ 10 Cuenta Na. 006-017239-

5 NOMBRE DE L4 CUENTA: INVERSIONES HULATEX, SOCIEDAD ANONIMA EF No.
REGISTRO | pocs INTEGRACION MONTO CTVS. EFECTIVO 0,00 0 CHEQUES A/C BCO. INDUSTRIAL

6,000.00 0 CHEQUES A/C BCOS. LOCALES 0.00 ¢ CHEQUES §/EL EXTERIOR 0.00 TOTAL

4
0
N' 2 2 3 762 5| 6,000.00 No. 006-024182 ESTA BOLETA ES PARA USO DE TRANSACCIONES EN UNA SOLA

FQUINQUENIO ,| MONEDA SELECCIONE EL TIPO DE MONEDA DE SU OPERACION  Owstzales X Dolares
DE 2008 A 2012

DEPOSITO MONETARIO ENTERANTE fnez ex blanco; en ¢l revero 5o kes: BI #119 006-1021

7

02/12/2010 20:11:20 260236 0700 DEP. MONETARIO 0060172395 DOCH 6024152 Efctive : (.0.00 01

Chegues BI : 06,000.0000 Chegues OB : 00 Chegwes BE : 00.00 Total : 06,000.00 INVERSIONES

HULATEX, SOCTEDAD ANONI” y sello que die: BANCO INDUSTRIAL, 5. 4. ATENCION AL

PUBLICO, Nembre, chim y firma de recplor idgibles™, de haber leddo el presente instrumento a los

comparecientes y bien impuestos de su contenido, validez y efectos legales y obligacién relativa a

Registro, lo aceptan, mtifican y firman junto con el Notario que de todo lo relacionado DOY FE. Tes-

14 tado: CUATROCIENTAS, 400,000 omitase. Entre lIneas: CUARENTA, 40,000 léa-

151 se. Entre lineas: setecientos treinta y un mil treinta y uno; Léase.
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cet EN—iK..- HNJAS:
. HOJA No.__ YO
|4 e 1D hoja

ES PRIMER TESTIMONIO: Que extiendo en trece (13) hojas de papel especial de
fotocopia, mis la presente la cual lleva adheridos los timbres fiscales de ley por un valor de
DOSCIENTOS CINCUENTA QUETZALES (Q.250.00), cantidad que se cancela
adhiriendo dos (2) timbres de cien quetzales (Q.100.00) cada uno, con nimeros de registro
un millén veintsiete mil ciento cuarenta y tres (1027143) y un millén veintisiete mil ciento
cuarenta y cuatro (1027144), y dos (2) timbres de veinticinco quetzales (Q.25.00) cada uno,

con nimeros de registro ciento treinta y tres mil seiscientos quince (133615) y ciento treinta

y tres mil seiscientos dieciséis (133616). El testimonio se extiende para entregar a la entidad
INVERSIONES HULATEX, SOCIEDAD AN ONIMA, sellando y firmando
en la ciudad de Guatemala, el dos de Diciembre de dos mil diez, dando fe de que las
fotocopias que anteceden son auténticas por haber sido tomadas en mi presencia el dia de
hoy de su original, correspondiente a la escritura piblica nimeto VEINTIUNO (21) de
fecha dos de Diciembre de mi Registro Notarial de dos mil diez. Leo lo escrito, lo ratifico,

acepto y firmo. DOY FE.
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REGISTRO
MERCANTIL

TNTEL

T
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E CLAUSULAS DE LA ESCRITURA SOCIAL QUE SE REFIERE AL PRESENTE

TESTIMONIO DE LA SOCIEDAD, INVERSIONES HULATEX, SOCIEDAD

ANONIMA. ARTICULO 343 DECRETO 2-70 DEL CONGRESO DE LA REPUBLICA.

GUATEMALA 06 DE JUNIO DE 2011. EXP. 58146-2010.
e

RESP. ROSANGE

& ,‘;} Lic. César Augusto Slerra Mérida
- ,é/ MEEke Registrador Mercantil - Auxiliar

e ﬂb il y Nolaria
A
L DE

7
HOJAS

7a. Avenida 7-61, Zona 4, Guatemala, C. A. Teléfax: 2331-0119
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NUMERO TRES (3). MODIFICACION Y AMPLIACION DE ESCRITURA

SOCIAL DE “INVERSIONES HULATEX, SOCIEDAD ANONIMA.” En la ciudad

de Guatemala, el diez de marzo de dos mil once, Ante Mi, ANA CECILIA ARROYAVE

GUTIERREZ, Notaria, comparece el sefior MAURO SIGFRIDO MONTERROSO

XOY, de cuarenta y nueve aflos, caSado, guatemalteco, Abogado y Notario, de este |

domiclllo, quien se identifica con la cédula de vecindad niimero de orden A guién

uno (A-1) y de registro seiscientos treinta y dos mil quinientos catorce (632514)

extendida por la Municipalidad de la Ciudad de Guatemala, quien comparece en su

calidad de PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION y

REPRESENTANTE LEGAL de la sociedad INVERSIONES HULATEX, SOCIEDAD

ANONIMA, lo cual acredita con el acta notarial de su nombramiento autorizada en

esta ciudad el dia ocho de diciembre del afio dos mil diez (08/12/2010) por fa

Notaria Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez, el cual se encuentra debidamente inscrito en

el Registro Mercantil General de la Republica bajo el nimero trescientos cuarenta y

seis mil cincuenta y dos (346052}, folio trescientos ochenta y nueve (389), del libro

doscientos setenta y tres (273) de Auxiliares de Comercibi Asimismo comparece

debidamente facultado para el otorgamiento de la presente escritura de

conformidad con lo que establece al acta notarial de fecha dos de marzo de dos mil

once {02/03/2011), facclonada en esta ciudad por la Notarla Beatriz Pimentel

Rosales, que documenta Asamblea General Extraordinaria Totalitaria de Accionistas |+

de la entidad que representa celebrada en esa misma fecha, cuyo punto TERCERO

se transcribe al final de este instrumento publico. Como Notaria DOY FE: a) Que

tengo a la vista los documentos de identificacion personal y de representacion

relacionados; b) Que la representacion que se ejercita es amplia y suficiente de

conformidad con la ley y a mi juicio para la celebracién el presente acto; y ¢) Que el

|2 | &
DE | HOJAS
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ANA CECILIA ARROYAVE GUTIERREZ
-ABOGADC Y NOTARIO

TALLER HACIONAL DE GRABADDY EN ACERD - GUATEMAMLA, C. A

PROTOGOLO

, otorgante asegura ser de las generales indicadas y hallarse en eI libre ejercicio de

.| sus derechos civiles, y que por el presente acto comparece a otorgar el CONTRATO
| REGISTRO | pE MODIFICACION Y AMPLIACION DE CONTRATO DE CONSTITUCION DE
.| SOCIEDAD ANONIMA, contenido en las siguientes cldusulas: PRIMERA:

Ne 3540195  ANTECEDENTES: Manifiests el compareciente, en la calidad en que actia, que
QUINQUENIO ¢ | mediante escritura publica nimero veintiuno (21) de fecha dos de diclembre de dos
DE 2008 A 2012 | mi| diez (02/12/2010), autorizada en esta ciudad por la infrascrita Notaria Ana

-]

Cecilia Arroyave Gutiérrez, se constituyd la sociedad andnima denominada
“INVERSIONES HULATEX, SOCIEDAD ANONIMA”, por el plazo y en los

~

10| términos y condiciones que en dicho instrumento constan, cuyo primer testimonio se

1| encuentra razonado por el Registro Mercantil General de la Repiblica, haciendo

12| constar su inscripcion definitiva en dicho registro, al nimero noventa mil setecientos

13| treinta y ocho (90738), folio cuatrocientos trece (413), del libro numero ciento
.4rlochenta y cuatro (184) de Sociedades Mercantiles. SEGUNDA: DE LA |

ON: Contintia manifestando el compareciente, en la

Ly ALY LA
- 7 14| calidad en que actla, que en el punto TERCERQO de la Asamblea General

1

5, 1» | Extraordinaria Totalltaria de Acclonistas de fecha dos de marzo de dos mil once
1; vs| (02/03/2011), documentada en Acta Notarial autorizada en esa fecha por la Notaria:
A ;| Beatriz Pimentel Rosales, se aprobé por unanimidad de los accionistas, la
¥ | modificacién y ampliacin de la escritura constitutiva de la Sociedad, identificada en

T MINISTERIO DE

HNANZAS FUBLICAS .1 |1 cldusula anterlor, en el sentldo__guiente I
la cual queda y deberd leerse asi: "OCTAVA:

ACCIONES: Todas las acciones son indjvisibles, de fgual valor y confieren iguales

derechos, pueden ser comunes o, preferentes, estardn representadas por titulos que
servirdn para acreditar y transmitir los derechos del soclo. Se prohibe emitir

SAbagada y

3 +
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ANA CECILIA ARROYAVE GUTTERREZ

R BOGADE! Y NRTARIO

TALLER HACIONAL DE GRABADDS EH ACERO « GUATEMAA, €. A,

PROTOGOLO
JU—

LI I IMENTEL RS ALES
, " e AN DRI Niak e -
. presente otorgamiento.” TERCERA: _RATIFICACION:"®I" “sefior’ ‘MAURO

., SIGFRIDO MONTERROSO XOY, en la calidad con que actia, manifiesta que por

REGISTRO

, el presente acto ratifica todos los términos y condiciones del contrato de

.| constitucién de sociedad andnima contenida en la escritura publica numero

Ne 3540205 veintiuno (21), autorizada en esta ciudad con fecha dos de diciembre de dos mil

QUINQUENIO | diez (02/12/2010), por la Notaria Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez, quedando ésta
DE 2008 A 2012

, | vigente, inalterada y con plena validez y fuerza legal, a excepcién de la modificacién

-3

y ampliacion contenida en el presente Instrumento publico. CUARTA:

ACEPTACION: En los términos relacionados, el otorgante acepta el contenido

~

10| integro del presente instrumento. Yo, la Notario, DOY FE: a) De todo lo expuesto y

11| su contenido; b) Que tuve a la vista: el documento de identificacién relacionado y el

12| documento con el que acredita la representacién que se ejercita; ¢) Que tuve a la

13| vista ¢.1.- El primer testimonio de la escritura constitutiva de la sociedad, otorgada

en escritura publica nimero veintiuno (21) de fecha dos de diciembre de dos mil

diez (02/12/2010), autorizada en esta ciudad por la Notaria Ana Cecilia Arroyave

Gutiérrez, el cual estd razonado por el Registro Mercantil General de la Reptiblica,

haciendo constar su inscripcion definitiva en dicho registro al nimero noventa mil

setecientos treinta y ocho (90738), folio cuatrocientos trece (413), del libro nimero
clento ochenta y cuatro (184) de Sociedades Mercantiles; y ¢.2.- El punto TERCERQ
del Acta Notarial de fecha dos de marzo de dos mil once {02/03/2011), autorizada:

4
L MINISTERIO DE
FINANZAS PUBLICAS 2

1| por la Notaria Beatriz Pimentel Rosales, que documenta lo resuelto por la Asamblea

General Extraordinaria Totalitaria de Accionistas de la entidad Inversiones Hulatex,

Sociedad Anénima, celebrada en esa fecha, la cual se encuentra razonada por el
3

3 | Registro Mercantil General de la Republica, haciendo constar su inscripcién registral

al nimero sesenta y seis mil doscientos cuarenta y slete (66247), follo tresclentos:

|
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No 354021
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DE 2008 A 2012
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~ABOGADC Y NOTARIO

TALLER NACIONAL OF GRABAGOS €R ACERG . GUATENALK, € A,

PROTOCOLO

TR GADO Y NOvy .

o mtie 3
W

copropietarios serdn vdlidas. Los copropi t3F0s sponden solidariamente de las

obligaciones derivadas de la accion comun. La socledad puede desde ya, dentro de

los limites del capital autorizado y que estd pendiente de suscripcion y pago, emitir

una o varlas clases de acciones con derechos especiales para cada clase, Incluso

acclones preferentes, sean con volo limitado o sin limitacion de voto, de

conformidad con lo establecido en la presente escritura soclal y sus eventuales

modificaciones y ampliaciones, y en todo caso, sdlo deberd contarse con_la

autorizacidn del drgano de administracidn, que establezca las condiclones

especificas de cada emision. Segtin lo establezca el drgano de administracidn en el

acuerdo de emision, los titulos podrdn emitirse en forma fisica o mediante

anotaciones en cuenta, de conformidad con lo establecido en la Ley del Mercado de

Valores y Mercancias y demds normas aplicables al momento de la emision. ” --- ii,=

Se suprime la cléusula DECIMA PRIMERA de la escritura sodal titulada "LIMITE

AL TRASPASO DE LAS ACCIONES NOMINATIVAS”, la cual queda sin valor y efecto

alguno; y, ili.~ Se otorga una cléusula TRANSITORIA, /a cual queda y deberd

leerse asi: "CLAUSULA TRANSITORIA: La modificacldn y ampliacidn de la cldusula

OCTAVA y la supresidn de la cldusula DECIMA PRIMERA, de la escritura social, antes

relacionadas, serd aplicables a toda emisidn aprobada por el drgano de

administracion y que esté pendjente de reallzarse al momento del presente

o | otorgamiento. ” ILb.- Se ratifican todos los términos y condiclones del contrato de

1| constitucidn de sociedad andnima contenida en la escritura publica negmero

veintiuno (21) de fecha dos de diciembre de dos mil dlez (02/12/2010), autorizada

en esta ciudad por la Notaria Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez, quedando éstas
inalteradas y con plena validez y fuerza legal, a excepcion de las modificaciones y

ampliaciones aprobadas en esta Asamblea. ILc.- Se faculla a cualquiera de los

ABOGADC YNTARIO
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PRIMER TESTIMONIO de la escritura pablica nimero TRES (3), autorizada en la
ciudad de Guatemala, el diez de marzo de dos mil once, por la Infrascrita Notario,
que para entregar a la entidad INVERSIONES HULATEX, SOCIEDAD
ANONIMA, extiendo, numero, sello y firmo en cuatro (4) hojas de papel bond,
impresas en su anverso y reverso, a excepcién de la primera hoja impresa
Gnicamente en su anverso, mas la presente que forma la hoja ntmero cinco (5).
RAZON: Este contrato se encuentra afecto al pago del Impuesto de Timbres Fiscales
de conformidad con el articulo cinco, numeral diecisiete del Decreto treinta y siete
guién noventa y dos (37-92) del Congreso de la Repiblica, por la cantidad de
doscientos cincuenta quetzales (Q.250.00), el cual se satisface, adhiriéndole a esta
hoja dos (2) Timbres Fiscales de cien quetzales (Q.100.00) cada uno, identificados
con los nameros del cero seiscientos setenta y ocho mil ciento ocho (0678108) al cero
seiscientos setenta y ocho mil ciento nueve (0678109) y dos (2) timbres fiscales de
veinticinco quetzales (Q.25.00) cada uno, identificados con los ntimeros cero sesenta
y ocho mil ciento sesenta y uno (068161) al cero sesenta y ocho mil ciento sesenta y
dos (068162); y a todas las hojas un timbre fiscal del menor valor. Guatemala once

de marzo de dos mil once.
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Como Notario DOY FE de que [as seis (6) hojas de papel de fotocopia, que anteceden son
AUTENTICAS por haber sido reproducidas el dia de hoy en mi presencia, directamente del
documento original que consiste en Primer testimonio de la escritura publica nimero tres
(3), autorizada en esta ciudad con fecha diez de marzo de dos mil once, por la Notario Ana
Cecilia Arroyave Gutiérrez, cuyos demas datos aparecen perfectamente legibles en dicho
documento, mas la presente que forma la hoja numero siete (7). Lei integramente lo
escrito y enterada de su contenido, objeto Qs legales, lo acepto, ratifico y firmo, en
. fe de lo cual extiendo la presente legali iudad de Guatemala el siete de junio
71 de dos mil once.
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En la ciudad de Guatemala, el siete (7) de julio del afio dos mil once (2011), como Notario DOY FE: que las
presentes fotocopias son AUTENTICAS, por haber sido tomadas del expediente de la oferta publica
denominada ACCIONES PREFERENTES DE INVERSIONES HULATEX, S.A. el dia de hoy en mi
presencia, y reproducen fielmente la totalidad del mismo, que consta de cuarenta y ocho (48) folios, impresos
en su anverso y reverso, exceptuando los folios diecinueve al veintisiete (19-27), treinta y nueve al cuarenta y
dos (39-42), cuarenta y seis (46), cuarenta y siete {47), impresos en su anverso; Y reproducen: a) Prospecto
descriptivo de la emisién de Acciones preferentes de Inversiones Hulatex, S.A.; b) Carta de solicitud de
inscripcién de las Acciones preferentes de Inversiones Hulatex, S.A. en Bolsa de Valores Nacional, Sociedad
Anénima; ¢) Carta de fecha dieciséis (16) de febrero del dos mil once (2011), que transcribe resolucién dictada por
el Honorable Consejo de Administracion de Inversiones Hulatex, S.A.; d) Inscripcién definitiva de Escritura publica
numero veintiuno {21) autorizada en esta ciudad, el dos (2) de diciembre del dos mil diez (2010), por ta notaria Ana
Cecilia Arroyave Gutiérrez; e) Escritura publica numero veintiuno (21) autorizada en esta ciudad, el dos (2) de
diciembre del dos mil diez (2010), por la notaria Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez; f) Inscripcion definitiva de
escritura publica nimero tres (3) autorizada en esta ciudad, el diez (10) de marzo del dos mil once (2011), por la
notaria Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez; g) Escritura publica nimero tres (3) autorizada en esta ciudad, el diez (10)
de marzo del dos mil once {(2011), por la notaria Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez; las cuales numero, sello y firmo.
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