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, PROSPECTO DE OFERTA P~IBLICA DE ACCIONES PREFERENTES bw 
o&&% 

Q.39,500,000.00 
EMISOR: INVERSIONES PREFERENTES, S.A. 3113 

INVERSIONES 

9a calle 19-04, zona 14, Condominio Villas San Francisco, Casa 20, PREFERENTES, s A. 

~ i u d a d  de ~ u a t e m a l a ,  Departamento de ~ u a t e m a l a  
Telefono: 22797138, Fax: 22799421 

FECHA Y DATOS DE INSCRIPCION: Inversiones Preferentes, S.A. quedo inscrita definitivamente el 11 de 
enero del afio 2011 en el Registro Mercantil General de la Republica bajo el numero 90739, Folio 414, del 
Libro 184 de Sociedades Mercantiles. 

BREVE HISTORIA: Inversiones Preferentes, S.A. es una sociedad de reciente creacion, habiendo sido 
constituida de conformidad con las leyes de la Republica de Guatemala mediante escritura publica numero 
20, autorizada el 2 de diciembre del 2010 por la Notario Ana Cecilia Arroyave Gutierrez. 

ACTIVIDAD PRINCIPAL: La actividad principal de Inversiones Preferentes, S.A. es la promocion y 
desarrollo, en todas sus formas, de inversiones en valores mobiliarios e inmobiliarios, incluyendo facturas 
cambiarias de Iberoamericana de Latex, S.A., que es, en la practical el giro para el que fue constituida la 
sociedad. 

PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES PREFERENTSE OFRECIDAS: 1. DENOMINACION: Acciones 
Preferentes Inversiones Preferentes, S.A. con dividend0 minimo acumulativo del 7.45% anual net0 
(despues de cualquier impuesto aplicable, es decir, que siempre se recibira como minimo tal 
cantidad) 2. NUMERO E IMPORTE NOMINAL TOTAL: Se inscribe para cotizacion en Bolsa la cantidad de 39,500 
acciones preferentes con un valor nominal de Q1, 000.00 cada una. 3. IVo existe precio de suscripcion. 4. 
FECHA Y CONDICIONES DE LA AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA: La Oferta Publica de las presentes 
acciones fue autorizada en Bolsa de Valores Nacional, S.A. el 18 de febrero de 2011. 5. INSCRIPCION EN EL 
RMVYM: Esta emision quedo inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias el - bajo el codigo -. 
6. FIRMA DE AUDITORES: : Los Estados Financieros Auditados al 3 1  de diciembre de 2010 fueron auditados por 
el Lic. Julio Cesar Ponce Conchas, Contador POblico y Auditor Colegiado Activo con Registro de Colegiado CPA- 
2861, con oficinas en la Avenida Reforma 7-62 zona 9, Edificio Aristos Reforma Oficina 401, Ciudad de 
Guatemala. Para 10s ejercicios posteriores, se ha designado como Auditora Externa a la Firma KPMG, Aldana 
Gonzalez G6mez y Asociados, S.C. Esta auditara la situacion financiera de forma anual.7. FECHA DEL 
PROSPECT0 Y PERIOD0 DE LA OFERTA: Este prospecto contiene informacion reciente al mes de abril de 2011 y 
la oferta publics de estas acciones preferentes se inscribe para un period0 indefinido. 8. REPRESENTACION DE 
LOS TITULOS: Los valores de esta emision seran representados de forma fisica o mediante anotaciones en 
cuenta. 9. CODIGO ISIN: 

EL EMISOR A TRAVES DE su REPRESENTANTE LEGAL, CERTIFICA QUE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PRESENTE PROSPECTO SON 
CONFORMES CON LOS REGISTROS CORRESPONDIENTES Y CON LA INFORMACION DISPONIBLE A LA FECHA, TAMB~EN DECLARA QUE NO 
HAY OMISIONES QUE INCIDAN EN LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA Y QUE LA EMISION NO INFRINGE NINGUNA DE LAS 

DISPOSICIONES, REGLAMENTOS 0 LEYES DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA QUE FUEREN APLICABLES. 
ESTE PROSPECT0 CONTIENE PROYECCIONES FINANCIERAS PREPARADAS POR LA ENTIDAD EMISORA CON BASE A SUPUESTOS QUE SE 
PRESENTAN CON EL UNICO PROPOSITO DE ILUSTRACION PARA EL INVERSIONINSTA, POR LO QUE LAS MISMAS NO CONSTITUYEN UNA 

ASEVERACION EN FIRME SOBRE UNA EVOLUCION FUTURA DETERMINADA. 
EL EMISOR DECLARA QUE LAS ACCIONES PREFERENTES DESCRITAS EN EL PRESENTE PROSPECTO, NO SON EQUIVALENTES A 
VALORES DE RENTA FIJA 0 TITULOS DE DEUDA SUJETOS A PLAZO Y POR LO TANTO NO GENERAN INTERESES. EL DERECHO 

PREFERENTE A DIVIDIDENDOS, QUEDA SUJETO A LA GENERACION DE UTILIDADES Y A QUE EL ORGAN0 SOCIAL 
CORRESPONDIENTE DECRETE SU DISTRIBUCION. LOS DEMAS DERECHOS COMO ACCIONISTAS QUEDAN SUJETOS A LAS 

CONDICIONES Y/O LIMITACIONES ESTABLECIDAS POR EL EMISOR, LAS CUALES SE INDICAN EN LA PAGINA 14 DEL PRESENTE 
PROSPECT0 

LA PRESENTE EMISI~N CONTIENE FACTORES QUE ES IMPORTANTE SEAN DE CONOCIMIENTO DEL 
INVERSIONISTA. EL DETALLE DE LOS MISMOS SE ENCUENTRA CONTENIDO EN LA PAGINA - DEL PRESENTE PROSPECTO. 

LOS VALORES DESCRITOS EN EL PRESENTE PROSPECTO, UNICA Y EXCLUSIVAMENTE PODRAN SER NEGOCIADOS EN LA BOLSA DE 
VALORES NACIONAL, S.A. SIEMPRE Y CUANDO EL EMISOR 0 LA EMISION SE ENCUENTREN ACTIVOS 0 VIGENTES. LA INSCRIPCION DE LA 
COTIZACION EN BOLSA DE VALORES NACIONAL, S. A. DE ESTA EMISION, NO CERTIFICA LA BONDAD DEL INSTRUMENTO o LA SOLVENCIA 

DE LA EMISORA. 
BOLSA DE VALORES NACIONAL, S.A. NO ES RESPONSABLE POR EL CONTENIDO DE LA INFORMACIO ~ESENTADA POR EL 
EMISOR EN ESTE PROSPECT0 N I  POR EL CONTENIDO DE LA INFORMACION DEACTUALIZACION A J E  DICHO EMISOR 

QUEDA SUlETO EN VIRTUD DE DISPOSICIONES LEGALES, CONTRACTUALESY REGLAME 
ESTA EMISION NO ESTA SUJETA A TIPO ALGUNO DE ACUERDO, CONDICIONANTE o COVEN 



a. hlombre de la Sociedad 
La sociedad emisora se denomina Inversiones Preferentes, S.A. 

b. Domicilio Leqal 
El domicilio legal del emisor es el departamento de Guatemala. La direccion oficial 
inscrita en el Registro Mercantil es 9 a  calle 19-04, zona 14, Condominio Villas San 
Francisco, Casa 20, Ciudad de Guatemala, Departamento de Guatemala. 

c. Fecha de Ir~scripcion de la Sociedad 
Inversiones Preferentes, S.A. quedo inscrita definitivamente el 11 de enero del aiio 
2011 en el Registro Mercantil General de la Repljblica. 

d. Actividades Principales 

d.1. Breve historia de la Entidad: Inversiones Preferentes, S.A. es una sociedad de 
reciente creacion, habiendo sido constituida de conformidad con las leyes de la 
Repljblica de Guatemala mediante escritura pljblica nljmero 20, autorizada el 2 de 
diciembre del 2010 por la Notario Ana Cecilia Arroyave Gutierrez y modificada mediante 
la escritura pljbllca nljmero 2, autorizada el 10 de marzo de 2011 por la misma Notaria. 

d.2. Principales categorias de servicios prestados: Inversiones Preferentes, S.A. se 
dedicara a la actividad especifica de invertir en las facturas cambiarias emitidas por la 
entidad Iberoal-nericana de Latex, S.A., utilizando 10s ingresos provenientes de la 
colocacion de sus acciones preferentes en oferta pu bl ica bursatil, procurando la 
generacion de utilidades y el reparto de dividendos para sus accionistas. La estructura 
de operacion de Inversiones Preferentes, S.A. sera la siguiente: 

A DE LATEX. S.A 

VERSIONISTA 

Con respecto al cuadro anterior: 



ETAPA 1 

1.Los inversionistas adquieren las acciones preferentes de lnversiones Preferentes, S.A. a traves de la oferta 
p~jblica inscrita en Bolsa de Valores National, S.A. 
2.Con 10s fondos obtenidos en el mercado de valores, lnversiones Preferentes, S.A. compra las facturas cambiarias 
a lberoamericana de Latex, S.A. siguiendo el procedimiento de selection indicado en este prospecto 
3.lberoamericana de Latex, S.A. vende a lnversiones Preferentes las facturas cambiarias (titulos de credito 
endosados sin recurso y que seran pagados segtjn condiciones establecidas de plazo). 

1.Los clientes de lberoamericana de Ldtex, S.A. pagan las facturas cambiarias que les corresponden 
2.lnversiones Preferentes S.A., recibe 10s flujos provenientes de 10s clientes deudores de las facturas cambiarias 
3.lnversiones Preferentes, S.A. paga 10s dividendos preferentes a sus accionistas. 

En virtud de la actividad antes descrita, parte fundamental de la operatoria de 
Inversiones Preferentes, S.A. sera investigar y analizar el perfil de Iberoamericana de 
Latex, S.A., especialmente su cartera de activos. Para ello, el equipo gerencial de 
Inversiones Preferentes, S.A. estara a cargo de dicho estudio, principalmente en areas 
criticas no financieras que impactan sensiblemente al negocio, tales como capacidad 
administrativa, calidad de product0 o servicio, precios de mercado, contratos de 
proveedores y clientes, entre otros. 

En todo caso, el inversionista debe tener claro que la relacion entre las acciones 
preferentes a ser emitidas y las facturas carnbiarias a adquirir es del 0.9875 - es decir, 
que por cada Q.100.00 obtenidos en facturas, Q.98.75 provendran de 10s fondos 
obtenidos mediante la presente oferta pu blica - sin que exista sobrecolateralizacion o 
reserva adicional alguna. 

d.3. Datos financieros: Dado que Inversiones Preferentes, S.A. es una sociedad recien 
constituida, a la fecha de elaboracion del presente prospecto no se cuenta con datos 

- historicos sobre el volumen de negocios, las ganancias distribuibles ni el retorno del 
capital invertido. 

d.4. Principales establecimientos: Asimismo, no se cuenta por el momento con 
establecimiento a l g ~ ~ n o  que intervenga en mas del 1O0/o del volumen de negocios. 

d.5. PROCESO DE COPIPRA DE LAS FACTLIRAS CAMBIARIAS 

Inversiones Preferentes, S.A. contara con una "Politics de Inversion" para comprar 
facturas cambiarias a Iberoamericana de Latex, S.A. (a traves del endoso sin recurso) 
en donde transmitiran todos 10s derechos que involucra dicho titulo de credito. 

Por lo tanto, para definir las facturas cambiarias que Inversiones - .  Preferentes, S.A. 
comprara, la "politics de Inversion" tendra 10s siguientes objetivos: 
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Esta blecer controles y procedimientos operativos que permitan monitarear el 
desempefio de 10s clientes sujetos de credito. 

Contar con la debida diligencia realizada por Iberoamericana de Latex, S.A. en el 
proceso de conocer al cliente, el origen de sus fondos y de la legalidad de las 
operaciones de credito que pueda realizar. 

Dado que la seleccion de las facturas carnbiarias resulta un factor fundamental para la 
mitigacion de 10s riesgos inherentes a la estructura, Inversiones Preferentes, S.A. 
utilizara 10s siguientes criterios para su "Politics de Inversion": 

Historial de la Factura Cambiaria 

Situacion actual de la Factura Cambiaria 

Cliente deudor de la Factura Cambiaria 

Diversification de Facturas Cam biarias 

Caracteristicas de las Facturas Cam biarias 

1. Historial de la Factura Cambiaria 

Las facturas que Inversiones Preferentes, S.A. comprara seran solamente de clientes con 
buen historial de pago (determil-lado por el equipo gerencial del emisor en conjunto con 
Iberoamericana de Latex, S.A.), es decir, deudores que hayan pagado las facturas 
cambiarias emitidas en el pasado en el rnonto y plazo acordado. 

2. Situacion actual de la Factura Cambiaria 

Inversiones Preferentes, S.A. podra com prar unicamente facturas cam biarias a 
Iberoamericana de Latex, S.A. vigentes. Es decir, que no se encuentren en mora, con c"  
fin de dispersar el riesgo de credito y reducir las probabilidades de que 10s inversionistas 
de Inversiones Preferentes, S.A. se vean afectados por un eventual caso de 
incumplimiento de alguna de las empresas deudoras de Iberoa~nericana de Latex, S.A. 

3. Cllente deudor de la factura cambiaria 

Inversiones Preferentes, S.A., comprara las facturas cambiarias que cuenten con el 
respaldo del dictamen de "evaluacion del cliente" elaborado por Iberoamericana de 
Latex, S.A. 

Para dicho dictamen, Iberoamericana de Latex, S.A. obtendra informacion comprensiva 
de cada uno de sus clientes sujetos de credito, que le perrnita conocer la capacidad de 
pago y la probabilidad de mora. 



Los re'q,uerimientos de informacion seran recopilados segun el tip0 de cliente 
dependiendo del riesgo percibido al determinar su perfil. Cabe mencionar que 
Iberoamericana de Latex, S.A. recopila suficiente informacion documentada para aceptar 
a su satisfaccion un nuevo cliente. De conformidad con las disposiciones antes 
mencionadas, ca be mencionar que Iberoamericana de Latex, S.A. verifica la identidad, 
razon social o denominacion del cliente y la capacidad legal de adquirir deuda. Dentro de 
dicho perfil se incluye: la industria en la que se desarrolla (Llantas, Preservativos, 
Productos Industriales, etc.), el tip0 de actividad a la que se dedica, la localization 
geografica, el tip0 y el monto del product0 que demanda, asi como caracteristicas 
generales que permitan identificar su estatus comercial y financier0 del cliente. 

El proceso que sigue Iberoamericana de Latex, S.A. en la seleccion de sus clientes es: 

Al verificar el dictamen realizado por Iberoamericana de Latex, Inversiones Preferentes, 
S.A. escoge las facturas cambiarias a comprar segun el siguiente proceso: 



4. Diversification de facturas cambiarias 

Las facturas cambiarias que Inversiones Preferentes, S.A. comprara seran determinadas 
segun 10s siguientes criterios: 

Factores de Plazo (30, 60, 75 o 90 dias) 

Para poder diversificar la cartera de cuentas cambial-ias y reducir el riesgo de 
concentracion, se seleccionara una mezcla de plazos con el fin de calzar 10s 
diferentes pagos (por parte de 10s clientes) con la generacion de nuevas facturas 
cambiarias. Sin embargo, no existe ulia regla especifica que limite la inversion por 
parte de Inversiones Preferentes, S.A. en determinado plazo. 



Las caracteristicas de las facturas cam biarias que seran compradas a I beroamericana de 
Latex, S.A. (segun criterios de la Politica de Inversion) son: 

Las facturas cambiarias de Iberoamericana de Latex, S.A. son titulos de credito 
que incorporan un derecho de credito sobre la totalidad de la compra venta. 

Una vez que la factura cambiaria fuese aceptada por Inversiones Preferentes, S.A., 
se considerara, frente a terceros de buena fe, que el contrato de compraventa ha 
sido debidamente ejecutado en la forma expuesta en la misma. 

Dentro del formato de las facturas cambiarias emitidas por iberoamericana de 
Latex, S.A. se incluye: 

o Informacion del cliente (IVombre, direccion, telefono y NIT si fuese cliente 
loca I). 

o Descripcion y valor de compra (en numeros y letras). 

o Informacion del credito: fecha de inicio, plazo, IVo. de poliza de exportacion y 
otros. 

o El formato de dichas facturas cambiarias es: 

JOSL ..- - . 
A b o g  

\ 



En cuanto al endoso de la factura cambiaria, la leyenda sera la siguiente: 

ENDOSO 

ENDOSO LA PRESENTE FACTURA CAMBIARIA 

A FAVOR DE: 

1 LUGAR Y FECHA: 

1 FIRMA: (SELLO) I 
DESCRIPCION GENERAL DE LOS CLIENTES DE IBERAMERICANA DE LATEX, S.A. 

Region de 10s Clientes 

Actuallnerlte Iberoa~nericana de Latex, S.A. tiene como clientes a 63 empresas en 
distintos paises del mundo como lo muestra el grafico siguiente: 

PRI,VCIP.~L,ES~~~IERCAOOS POW P A ~ S  D E  L.~TE.YE;V EL 2009 



Venezuela 
Eolornoia 382 Tans.- 

De la totalidad de 10s clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. ljnicamente el 3% 
son locales, como lo muestra el grafico siguiente: 

Industria en la que se encuentran 10s clientes 

Los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. se encuentran en diferentes industrias 
como lo muestra la grafica siguiente: 



e. Datos de Inscripcior~ de la Sociedad 

Inversiones Preferentes, S.A. quedo inscrita definitivamente en el Registro Mercantil 
General de la Republica bajo el numero 90739, Folio 414, del Libro 184 de Sociedades 
Mercarltiles, en la fect-la ya sefialada. 

f. Entidades Relacionadas de conformidad con el articulo 29 de la Lev del Mercado de 
Valores v Mercancias, Dto 34-96 del Conqreso 
Inversiones Preferentes S.A. es una entidad independiente, que no forma parte de algun 
grupo o conglomerado corporativo bajo lo dispuesto por el articulo sefialado. 

Pese a que no existen sociedades controladoras, controladas o relacionadas 
directamente, la sociedad emisora comparte un mismo esquema operativo con otras tres 
sociedades que tambien han solicitado la inscripcion en Bolsa de la oferta publica de sus 
acciones preferentes, siendo todas dirigidas por las misrnas personas. Dichas sociedade 
se denominan Inversiones Cuneo, S.A., Inversiones Hulatex, S.A. e Inversiones Linoleo, 
S.A. 

g .  Intearacion e Identidad del 0raano de Administracion v Gerencias Generales de las 
Entidades Relacionadas 

Inversiones Hulatex, S.A. 
El Consejo de Administracion corlformado de la siguiente manera: Mauro Sigfrido 
Monterroso Xoy como Presidente, quien, a su vez, ha sido designado como 
Representante Legal y Ar~a Guisela Alvarado Rodas de Sommer como Vicepresidente y 
Secretaria, quien, a su vez, ha sido designada como Gerente General. Por el momento 
no existe rnas personal administrativo a ser mencionado. 
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Inversiones Cuneo, S.A. 
El 0rgano de Administracion consistira en un Consejo de Administracion conformado de 
la siguiente manera: Mauro Sigfrido Monterroso Xoy como Presidente y Ana Guisela 
Alvarado Rodas de Sommer como Vicepresidente y Secretaria, quien, a su vez, ha sido 
designada como Gerente General y Representante legal. Por el momento no existe mas 
personal adrrrinistrativo a ser mencionado. 

Inversiones Linoleo, S.A. 
El Organo de Administracion consistira en un Consejo de Administracion conforniado de 
la siguiente manera: Ana Guisela Alvarado Rodas de Sommer como Presidenta, quien, a 
su vez, ha sido designada como Representante Legal y Mauro Sigfrido Monterroso Xoy 
como Vicepresidente y Secretario, quien, a su vez, ha sido designado como Gerente 
General. Por el momento no existe mas personal administrativo a ser mencionado. 

h. Destino de 10s Rec~~rsos a Obtenerse 

Estos seran utilizados exclusivamente para la financiacion de actividades de la sociedad 
emisoras y no seran empleados ni de forma parcial o total para financiar directamente 
actividades de otra u otras sociedades o personas. 

i. Estructura de Capital 

CapitalAutorizado 
Inversiones Preferentes S.A. ha sido constituida con un capital autorizado de 
Q40,000,000.00, representado por cuarenta mil acciones comunes con un valor 
nominal de Ql,000.00 cada una. De conformidad con la escritura constitutiva de la 
sociedad, las acciones pueden ser modificadas a preferentes por resolucion del 
organo de administracion de la sociedad. 

Capital Suscrito y Pagado 
El capital suscrito y pagado, a la fecha, es de Q.500,000.00, representado por 
quinientas acciones comunes. 

Una vez colocadas las acciones correspondientes a la presente emision, el capital de 
Inversiones Preferentes, S.A. quedara conformado por 500 acciones comunes y 
39,500 acciones preferentes. 

j. Com~romisos de Ampliacion de Capital 
No existen, por el momento, ni emprestitos convertibles ni opciones de suscripcion 
concedidas ni aportes irrevocables para futuras capitalizaciones; es decir, no existe a la 
fecha algun compromiso de ampliacion de 10s Q.40,000,000.00 del capital autorizado 
aue afecte a la sociedad. 



k. Acciones ernitidas y en circulacion 
Las ljnicas acciones emitidas y en circ~~lacion, a la fecha, son las quinientas acciones 
comunes que, por el momento, conforman el capital suscrito y pagado ya antes 
mencionado. 

Todas estas acciones, asi como las que en el futuro se emitan en virtud de la presente 
oferta publica, son indivisibles y de igual valor; de conformidad con la escritura 
constitutiva de la sociedad, las acciones pueden ser comunes o preferentes y estaran 
representadas por titulos que serviran para acreditar y transmitir 10s derechos del socio. 
Las acciones pueden ser nominativas o al portador, por el momento, aunque 
eventualmente, de conformidad con las leyes aplicables, podria ser obligatoria su 
nominatividad. Si la sociedad llegara a determinarlo, sin embargo, puede decidil- emitir 
una o mas clases de acciones con derechos especiales para cada clase, incluso acciones 
preferentes, Sean con voto limitado o sin limitacion de voto. En la ~ractica, /as 
39,500 acciones corres~ondientes a la ~resente emision seran ~referentes v sin 
voto, tal como se indica mas adelante. 

Asimismo, conforme a la escritura constitutiva, la sociedad puede dentro de 10s limites 
del capital autorizado y que esta pendiente de suscripcion y pago, emitir una o varias 
clases de acciones con derechos especiales para cada clase, incluso acciones 
preferentes, Sean con voto limitado o sin Iimitacion de voto, de conformidad con lo 
establecido en la presente escritura social, y en todo caso debera contarse con la 
autorizacion del organo de administracion, que establezca las condiciones especificas de 
la emision. En el  ~resente caso, como se indico, el  oruano de administracion ha 
resuelto aue la ~resente emision de acciones corres~onda a acciones 
preferentes v sin voto, tal como se indica mas adelante. 

I. Condiciones especiales 
No existe en la escritura constitutiva disposicion alguna que restrinja la modification del 
capital de la sociedad ni 10s respectivos derechos de las distintas clases de acciones que 
puedan existir, por sobre las prescripciones del Codigo de Comercio. 

m. Otros valores de participacion 
No existe valor alguno que otorgue participacion sobre Inversiones Preferentes, S.A., 
distinto de las acciones preferentes aqui descritas. 

n. Accionistas de la Sociedad 

I Aunque la escritura constitutiva contempla la eventual exister~cia de acciones de 
distintas clases, de momento solo existen acciones comulies nominativas. 

n.2. De momento, solo existen dos accior~istas que participan en el capital de 
Inversiones Preferentes, S.A., cada UI-lo con doscientas cincuenta acciones con un valor 
nominal de Q.l,000.00, para url total de Q.500,000.00, que conforma el capital suscrito 
y pagado a la fecha. 



n.3. Dada la reciente creacion de la sociedad emisora, todavia no ha sido celebrada 
Asamblea General Ordinaria de Accionistas alguna. 

A.  Proqramas de Participacion 
No existen en la actualidad, programas de participacion del personal en el capital de 
Inversiones Preferentes, S.A. 

o. Estructura de Orsar~izacion, Directorio de Administradores v Ejecutivos 

Administracion 
La escritura constitutiva de Inversiones Preferentes S.A. contempla la posibilidad de que 
su Administracion sea ejercida ya sea por un Administrador ljnico o por un Consejo de 
Administracion. En dicha escritura, asimismo, se indica que, de momento, el 0rgano de 
Administracion consistira en un Consejo de Administracion conformado de la siguiente 
manera: Ana Guisela Alvarado Rodas de Sommer como Presidenta y Mauro Sigfrido 
Monterroso Xoy como Vicepresidente y Secretario, quien, a su vez, ha sido designado 
como Gerente General. Por el momento no existe mas personal administrativo a ser 
mencionado. 

Guisela Alvarado de Sommer es Ing. Quimica por la Universidad del Valle de Guatemala, 
Master en Economia Empresarial de INCAE Alajuela, Costa Rica y dentro de su 
experiencia financiera ha sido tesorera de Financiera Corplatin (posteriormente Banco 
Cuscatlan y ahora Citi) en donde administraba el portafolio de inversiones y realizo la 
apertura del capital de la misma haciendo las acciones publicas. Asi mismo, desde hace 
14 aiios se ha enfocado en la administracion de seguros de vida individual, 10s cuales 
manejan reservas matematicas del orden de 10s 320 millones de quetzales y durante 10s 
liltimos 6 aAos ha participado en el manejo de Fondos y Fideicomisos de inversion. 

Mauro Sigfrido Monterroso Xoy, es Abogado y Notario egresado de la Universidad 
Francisco Marroquin, con conocimientos especializados de banca, seguros, derecho 
corporativo, estructuracion de operaciones financieras, adquisiciones y, constitucion y 
administracion de fondos y de garantias. Dentro de su experiencia puede mencionarse: 
Proceso de privatizacion de GUATEL, miembro del Comite Tecnico del Fideicomiso 
(Trust) constituido por el Estado de Guatemala a traves de GUATEL, en Citibank N.A. 
New York. Asi mismo, durante 10s ljltimos 15 aAos ha tenido responsabilidad directa en 
la estructuracion y manejo de cuentas de administracion y garantia y fideicomisos de 
bienes, fondos y de valores constituidos en instituciones bancarias y financieras del pais, 
en el Banco Centroamericano de Integracion Economica (BCIE), Ministerio de 
Comunicaciones, Infraestructura y Vivienda (Fideicomiso del Fondo Vial), Fideicomiso de 
Apoyo a la Planificacion Urbana de la Municipalidad de Guatemala. 

Asamblea General de Accionistas 
La Asamblea de Accionistas es el maximo organo de Inversiones Preferentes, S.A. Se 
reunira una vez al aAo en sesion ordinaria obligatoriamente dentro de 10s cuatro meses 
siguientes al cierre del ejercicio anual en cualquier tiempo 
siempre y cuando sea convocada y o sus representantes 
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debidamente acreditados, de acuerdo a lo estipulado en su escritura constitutiva. & 
im~ortante aclarar aue el derecho a voto sera eiercido solamente oor 10s 
titulares de acciones comunes. La Asamblea General debera de conocer de 10s 
siguientes asuntos: 

Conocer, discutir, aprobar o improbar 10s estados financieros de Inversiones 
Preferentes, S.A., asi como el informe de 10s auditores, y en su caso tomar las 
medidas oportunas y convenientes. 

Conocer y resolver acerca la distribucion de utilidades. 

Elegir auditores externos y resolver quienes dependeran de la Asamblea General y a 
ella rendiran sus informes. 

Conocer y resolver de 10s demas asuntos que concretamente le sefiale el contrato 
social; y, en general, de todos aquellos que no esten expresamente reservadoc 
por la ley o el contrato social a la Asamblea General Extraordinaria de 
Accionistas. 

Para que la Asamblea General Ordinaria de Accionistas se considere reunida, deberan 
estar representadas mas del cincuenta por ciento (50%) de las acciones con derecho a 
voto, y las resoluciones solo seran validas cuando se tomen por la mayoria de 10s 
votos presentes. Salvo por segunda convocatoria, en cuyo caso las resoluciones se 
tomaran de acuerdo a lo estipulado en su escritura constitutiva. 

Asamblea General Extraordinaria 
La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas podra reunirse en cualquier tiempo 
para tratar cualquiera de 10s asuntos siguientes: 

Toda modificacion de la escritura social. 
La adquisicion de acciones de la misma sociedad y la disposicion de ellas 
Aumento o disminucion del valor nominal de las acciones. 

Para que la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas se considere legalmente 
reunida, deberan estar representadas un minimo de sesenta por ciento (60%) de las 
acciones con derecho a voto, y las resoluciones solo seran validas cuando se tomen por 
mas del cincuenta 50% de las acciones emitidas por la sociedad que tengan facultad de 
votar sobre el asunto correspondiente. 

p. Oroano de Fiscalizacion 
La Asamblea General de Accionistas, en su momento, determinara a 10s Directores y 
Miembros del 0rgano de Fiscalizacion, haciendolo del conocimiento de 10s accionistas y 
pljblico en general. 

a. Personal Empleado Y Relaciones Laborales 



~ a d a  la estructura planeada para el funcionamiento de Inversiones Preferentes, s.AI, 
ademas del Gerente General, no existira personal empleado o relaciones laborales con 
personas distintas de las ya mencionadas. 

r. Litisios 
Dada su reciente creacion, Inversiones Preferentes, S.A. no es parte ni como sujeto 
pasivo ni activo en proceso judicial, administrativo o arbitral alguno. 

s. Dividendos 
Las acciones preferentes de la presente emision de Inversiones Preferentes, S.A., 
confieren a sus titulares el derecho a recibir el pago de un dividend0 preferente anual 
minimo y acumulativo del 7.4S0/0, siempre y cuando el mismo sea decretado por la 
Asamblea General, proveniente de la recoleccion de 10s flujos de las cuentas por cobrar 
de Iberoamericana de Latex, S.A. (netos de comisiones y despues de impuestos). 

t. Comisiones 
Para cumplir con el proposito que se estipula en su instrumento de constitucion, 
Inversiones Preferentes, S.A. cobrara una comision por estructurar, administrar y 
controlar el esquema de compra venta de facturas cambiarias del 0.10% por ciento 
anual sobre su valor en libros de sus activos, a Iberoamericana de Latex, S.A. 



La inversion en acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A. involucra ciertos 
riesgos, por lo que 10s inversionistas deben tener cierto grado de sofisticacion para 
poder entender la operatoria de la sociedad previo a decidir participar como accionistas. 
Inversiones Preferentes, S.A es una de las primeras sociedades que realizan este tip0 de 
negocio en Guatemala, por lo que no existen parametros nacionales sobre inversiones 
de este tip0 en el pais. 

Todo inversionista debera considerar 10s riesgos aqui descritos antes de adquirir 
acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A. Los riesgos citados son 10s 
mas pertinentes a este tip0 de inversiones; sin embargo no son 10s u~iicos existentes. 
Riesgos adicionales y otras incertidumbres tambien pueden afectar sus operaciones. 

Algunos de 10s riesgos mas significativos incluyen aquellos asociados COP la 
susceptibilidad a las condiciones economicas que puedan afectar la futura generacion de 
cuentas por cobrar de Iberoamericana de Latex S.A. y la posibilidad de que sus clientes 
(a quienes se giran originalmente las cuentas por cobrar) no puedan hacer pago de 10s 
compromisos adquiridos. Dado lo anterior, se incluyen tarlto riesgos correspondientes a 
la emisora en si, como a Iberoamericana de Latex, S.A. 

Las condiciones expuestas en el parrafo anterior pueden crear ciclos de altas y bajas 
reflejados en 10s volumenes de activos objeto de las facturas cambiarias y por 
consiguiente en 10s ingresos y generacion de efectivo para Inversiorles Preferentes, S.A 
y sus accionistas. 

Por lo tanto, 10s principales factores a considerar como riesgos asociados a urla inversion 
en Inversiones Preferentes, S.A son: 

II.1 FACTORES DE RIESGOS INHERENTES AL NEGOCIO 

a. Riesqo de Credito 

Es el riesgo que representa la solvencia de 10s pagadores de las facturas cambiarias que 
conforman el portafolio de cuentas por cobrar que Inversiones Preferentes, S.A. 
comprara. El emisor no podra garantizar que un evento de incumpliniiento no se 
presente por parte de algun deudor y no podra garantizar el pago de rendimientos ante 
significativas perdidas potenciales. 

Asi mismo, el inversionista debe saber que: 

1. Los cobros derivados de las facturas cambiarias que se adquieran son la unica 
fuente de ingresos de la sociedad. 



2.  ' ~ x i s t e  probabilidad que ocurra un siniestro financier0 por la incapacidad de pago 
de 10s clientes de Iberoamericana Latex, S.A., tanto en forma individual como 
consolidada, viendose afectado el pago de dividendos preferentes de las acciones. 

3. No existiran mecanismos de sobre colaterizacion o una reserva de incumplimiento 
que podria compensar el default de un deudor. 

4. La presente emision sera respaldada por facturas cambiarias que no requieren - y, 
por lo tanto, no cuentan con -una calificacion de riesgo. 

5. Cualquier modificacion que afecte la relacion de Inversiones Preferentes, S.A. con 
Iberoamericana de Latex, S.A. (corno proveedora de las facturas cam biarias) 
podria afectar negativamente la situacion financiera de la emisora, y por tanto, su 
cumplirr~iento para con 10s accionistas que inviertan en la presente emisi6n. 

b. Riesao de Operacion 

La generacion de utilidades y el pago de dividendos dependen del cobro de las facturas 
cambiarias que se adquieran. Si por a l g k  motivo 10s cobros relativos a las facturas 
cambiarias llegaran a disminuir o a no ser efectuados por 10s clientes de Iberoamericana 
de Latex, S.A., la capacidad operativa de la emisora disminuiria significativamente, 
poniendo en riesgo la generacion de utilidades y el pago de dividendos para con sus 
accionistas-inversionistas. 

Asi mismo, este riesgo hace referencia a la posibilidad de que 10s recaudos de 10s pagos 
de las facturas cambiarias se realicen en condiciones diferentes a las establecidas 
origina lmente debido a eventos puramente operacionales, tales como devoluciones, 
descuentos, fechas de pago diferentes debido a politicas internas de 10s pagadores, etc. 

1. El increment0 en el plazo de las facturas cambiarias que se adquieran podria 
causar perdidas a la sociedad emisora. 

2. Los pagos anticipados o la reventa en mercado secundario de las facturas 
cambiarias que se adquieran podria afectar las proyecciones financieras de la 
emisora. 

3. La dificultad de ejecutar un proceso judicial de cobro de las facturas cambial-ias 
como titulos de credit0 a una entidad extranjera, podria afectar negativamente la 
situaci6n financiera de la emisora. 

4. La operativa de Inversiones Preferentes, S.A. requiere el cobro de comisiones a 
Iberoamericana de Latex, S.A., lo cual pod ria afectar negativamente 10s 
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dividendos preferentes para 10s inversionistas, a las entidades que se ind'icanmas 
adelante. 

5. El comportamiento del mercado de hule (a1 que se dedica Iberoamericana de 
Latex, S.A.) podra afectar el flujo de dinero proveniente de las facturas cambiarias 
y consecuentemente la cartera de Inversiones Preferentes, S.A. 

c. El incumplimiento en el pago de las facturas emitidas Dor Iberoamericana de Latex, 
S.A. Duede verse desproporcionadamente afectado Dor la concentracion qeoqrafica de 
clientes en una sola region. 

Si algur~a region en que se encuentren concentrados varios cllentes sufre cambios 
economicos adversos tales como incrementos en la tasa de desempleo, en las tasas de 
interes o en la inflation, 10s clientes en esa region podrian incumplir con la puntualidad 
de 10s pagos que les son menester, pudiendo 10s inversionistas de la presente emisior 
de acciones preferentes podrian ver retrasado el pago de sus dividendos. No podemos 
predecir si 10s cambios economicos adversos u otros eventos negativos llegaran a ocurrir 
o a que grado dichos eventos afectaran a 10s i~iversior~istas de la presente emision de 
acciones preferentes. Las circunstancias mencionadas, asi como la percepcion de 10s 
consumidores sobre la propia economia en las regiones en dor~de se ubican 10s clientes 
de Iberoamericana de Latex, S.A. puede afectar la mora, las perdidas y 10s prepagos de 
las facturas respectivas. La concentracion de clientes en una sola region haria que, 
acaecidas las circunstancias adversas podrian afectar, asimismo, la capacidad de vender o 

disponer de las facturas en cuestion. 

d. Las variaciones en 10s Dagos correspondientes a las facturas cambiarias emitidas Dor 
Iberoamericana de Latex, S.A. podrian afectar adversamen,te sus acciones. 

Las variaciones sobre las proyecciones realizadas con respecto a 10s pagos que se espera 
recibir por parte de 10s clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. (tanto prepagos comc 
moras) podrian afectar adversamente sus acciones, tanto comunes como preferentes, al 
reducir o alterar 10s montos planeados previamente. 

e. Los activos de la entidad emisora son limitados Y solo estos estaran dis~onibles para 
la aeneracion de utilidades. 

Dado que le entidad no esta legalmente relacionada con alguna otra (aunque, como se 
indico, si existe relacion administrativa con otras tres sociedades), tal como se indica al 
principio del prospecto, solo 10s negocios especificos de la emisora serviran para la 
generacion de utilidades. Iberoamericana de Latex, S.A., ni como emisor de las facturas 
ni como recolector de 10s pagos, asegurara o garantizara el efectivo pago de las facturas 
por parte de sus clientes y, por ende, no tiene injerencia alguna sobre la generacion o 
no de utilidades con respecto a las acciones preferentes ofrecidas en este prospecto. La 



unica fuente de pago de sus dividendos seran 10s pagos realizados sobre las facturas 
cambiarias emitidas por Iberoamericana de Latex, S.A., adquiridas con el descuento 
correspondiente. Por lo tanto, la generacion de utilidades y el valor de sus acciones 
dependera exclusivamente de 10s activos de la emisora. Si estos activos resultaren 
insuficientes, su inversion podria no resultar conveniente. 

f. El paqo - de las facturas cambiarias es incierto. 

El pago puntual y exacto de las facturas cambiarias emitidas por Iberoamericana de 
Latex, S.A. depende de distintos factores, incluyendo las condiciones economicas 
generales, la tasa de desempleo, la situacion general del mercado de hule y 10s 
sustitutos que en determinado momento pudieran surgir como competencia del hule, la 
situacion del mercado de 10s productos que se elaboran con hule, las circunstancias 
especificas de 10s clientes de Iberoamericana de Latex, S.A., 10s planes y proyecciones 
de la emisora para la adquisicion de las facturas cambiarias y el exito de Iberoamericana 
de Latex, S.A. como encargada de 10s cobros de las facturas en cuestion. En 
consecuencia, no es posible predecir cual sera el comportamiento de las facturas 
cambiarias a ser adquiridas por la emisora y de las cuales depende la generacion de 
utilidades para 10s accionistas, pues ello sera determinado por las circunstancias antes 
indicadas. 

g. El com~ortamiento del Mercado del hule puede afectar adversamente el neqocio de 
Iberoamericana de Latex, S.A. v, por ende, a 10s accionistas de esta emision. 

El corr~portamiento histol-ico del negocio del hule depende de 10s factores globales que 
afectan el mercado mundial. La competencia en este negocio podria afectar 
negativamente las ventas de Iberoamericana de Latex, afectando sigr~ificativamente las 
proyecciones de compras de facturas cambiarias que da origen al negocio de la emisora 
de la presente emision, afectando, por ende, a 10s accionistas de forma negativa. 

h. La concentracion de facturas cambiarias en un solo tipo de product0 de hule o 
empresa cliente puede afectar neqativamente a la emisora. 

Los cambios adversos con respecto a tales productos afectarian directamente 10s 
ingresos de Iberoamericana de Latex, S.A., afectando, por ende, negativamente a la 
emisora y a sus accionistas. 

i. El niomento de paqo por distribucion de utilidades es incierto. 

El momento en que existan suficientes utilidades para ser repartidas entre 10s 
accionistas, tanto comunes como preferentes, es incierto y depende de la administracion 
de la emisora, quien depende a su vez de la estabilidad del negocio de Iberoamericana 



de Latex, S.A., asi como de su eficiencia en el cobro a sus clientes, quienes dependen, 
asimismo, de 10s factores economicos externos que les Sean concernientes. 

j. En caso de liquidacion de la emisora, 10s activos de la misma pueden no ser 
suficientes. 

En caso de Iiquidacion de la emisora, 10s activos de la misma pueden no ser suficientes 
para que 10s accionistas obter~gar~ ulia ganancia, recuperen el precio pagado 
originalmente por sus acciones preferentes o puedan obtener 10s rendimientos 
acumulados que pudieran proceder a su favor. 

k. El incumplimiento en las expectativas de cobro de las facturas cambiarias u otros 
eventos neaativos relacionados con Iberoamericana de Latex, S.A. en su funcion de 
cobrador, podrian afectar neaativamente su inversion. 

Asimismo, cualquier evento que afecte negativamente a Iberoamericana de Latex, S.A., 
tanto como emisor de las facturas cambiarias y responsable de su cobro, puede afectar 
adversamente su inversion, el rendi~niento y valor de mercado de sus acciones 
preferentes. 

I. Riesqo de Liauidez de 10s Activos 

Este riesgo hace referencia a la liquidez de 10s activos de Inversiones Preferentes, S.A., 
es decir, la posibilidad de encontrar cuando se requiera compradores para las facturas 
cambiarias que componen su portafolio de inversiones. Esta situacion se presenta en la 
medida que se requiera de recursos liquidos para cumplir con sus obligaciones. 

Los activos no transados por bolsa como lo son las facturas cambiarias son de relativa 
iliquidez (dependiendo de las condiciones del mercado). No obstante, 10s activos en 10s 
que invertira Inversiones Preferentes, S.A. estaran concentrados en facturas cambiarias 
de compraventa de cller~tes reconocidos en el ambito internacional, por lo que se 
considera que en el mercado existe una gama amplia de posibles compradores para 10s 
rnismos. 

m. Riesao de Control 

Existe la posibilidad de que 10s flujos que se espera percibir provenientes de las facturas 
cambiarias adquiridas, podrian fluctuar, cesar o no generarse en 10s tiempos y 10s 
montos proyectados y acordados. 

Inversiones Preferentes, S.A. no posee control sobre dichos recaudos, por lo que podrian 
no resultar suficientes para atender oportunamente 10s pagos de rendimiento a 10s 
tenedores de las acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A. 

n. Riesao de Concentracion 
20 
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Es el riesgo derivado de destinar la mayoria de 10s recursos de Inversiones Preferentes, 
S.A. a la adquisicion de un mismo tip0 de activos como son las facturas cambiarias de 
Iberoamericana de Latex, S.A. Dicho riesgo dependera del nivel de concentracion en la 
compra de facturas cambiarias de un mismo deudor y podria afectar 10s flujos 
proyectados en caso de mora o default. 

o. Riesqo de Contraparte 

Es la probabilidad de que 10s deudores de las facturas cambiarias inc~~mplan lo pactado. 
En este sentido, dicha probabilidad se encuentra directamente relacionada con el evento 
de que exista una situacion de mora generalizada en la que 10s deudores de la cartera 
de facturas cam biarias suspendan 10s pagos. 

p. Riesao Juridico 

Se refiere a la posibilidad de que las operaciones de Inversiones Preferentes, S.A. se 
hagan con facturas que no cumplan 10s requisitos legales y juridicos para realizar dichas 
operaciones o que uno de 10s clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. incumpla con 
sus obligaciones y en el proceso legal de cobro se obtengan resultados desfavorables en 
derecho. 

Asi mismo, podrian resultar gastos legales mas elevados de 10s previstos que podrian 
repercutir directa y negativamente en la situacion financiera de Inversiones Preferentes, 
S.A. (dado el tiempo que puede conllevar Lln proceso judicial en Guatemala). 

q. Riesso Cambiario 

El Riesgo de tip0 de cambio es la contingencia a las perdidas ocasionadas por el cambio 
del valor relativo de una moneda frente a otra. El comportamiento del tip0 de cambio en 
el mercado obedece a un conjunto de variables cuyo control es ajeno a Inversiones 
Preferentes, S.A. y es permanentemente susceptible al cambio. 

Cuando Inversiones Preferentes, S.A. adquiere m a  fact~lra cambiaria, inicialmente lo 
registra en su contabilidad por el valor de la adquisicion y se desprende entonces, que 
una fluctuacion en tip0 de cambio introducira de inmediato una variacion en el valor de 
la factura cambiaria, la cual podra ser positiva o negativa dependiendo del 
comportamiento del mercado. 

r. Recurso Humano 

Inversiones Preferentes, S.A. por ser el estructurador y administrador del proceso que 
da origen a la operatoria, podria verse afectada segljn las habilidades de su equipo 
gerencial. Carecer del personal calificado puede adversamente influir en la habilidad de 
implementar el proceso continuo de funcionamiento. 
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s. R i e s ~ o  Tecnoloaico 

Ocasionado por cualquier dafio, interrupcion, alteracion o fallas derivadas del uso en el 
hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal utillzado para la 
operacion de Inversiones Preferentes, S.A. 

t. Riesclo de Liquidez de las Acciones Preferentes 

La presente emision se realizara a traves de la Bolsa de Valores National, S.A. La forma 
en que un inversionista de Inversiones Preferentes, S.A. podra convertir en efectivo su 
inversion es por medio de la venta de sus acciones preferentes en Mercado Secundario. 
No obstante, el ernisor no se encuentra obligado a recomprar las acciones preferentes 
bajo un escenario de baja o nula demanda. 

Asi mismo, periodos de mayor aversion al riesgo por parte del mercado bursatil y lo. 
inversior~istas en general, podrian afectar la liquidez del mercado secundario de las 
acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A. (puede existir la posibilidad que 
cuando UII inversionista desee vender sus acciones preferentes, este no encuentre un 
precio adecuado de compra en el mercado e incluso que no encuentre comprador 
algu~io). 

Por lo tanto, el inversionista debera comprender que podra vender sus acciones 
preferentes con ganarlcia o perdida respecto del valor de adquisicion. Por tal razon las 
inversiorles en acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A son apropiadas 
solarnente para inversionistas sofisticados que estan en posicion de comprender y 
asumil- 10s riesgos asociados. 

u. Riesclo de Dilucion 

Aunque de momento no existen planes para la expansion, crecimiento o carnbio en el 
giro de la entidad emisora, cualquiera de estas circunstancias podria afectar 10s 
acuerdos iniciales para con 10s inversionistas de la presente emision. Asi mismo, de ser 
el caso, la colocacion futura de nuevas emisiones de acciones a traves de oferta publica 
bursatil o extrabursatil u oferta privada, podria provocar una dilucion del valor de las 
acciones en circulacion o de las utilldades que pudiera decretarse repartir. 

11.2 FACTORES EXTERNOS DE RIESGO 

a. Riesao Pais 
Se refiere a la probabilidad de cambios en Guatemala que puedan afectar de manera 
negativa la rentabilidad o el valor de 10s activos de Inversiones Preferentes, S.A. Estos 
factores de carnbio influyentes pueden estar relacionados con movimientos economicos, 
politicos y sociales. Para el inversionista internacional, el riesgo de invertir en Guatemala 
debera ser recompensado por una rentabilidad mayor a la que esperaria obtener en su 
pais. La calificacion del Guatemala es la siguiente: 
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Fuente: Bloomberg 

b. Riesqo Politico, Social v Economico 
Un rompimiento del orden constitucional y juridic0 de Guatemala impactaria 
desfavorablemente en la actividad financiera del pais y por ende en las operaciones de 
Inversiones Preferentes, S.A. Las acciones que tome el Estado en 10s asuntos politicos, 
sociales y economicos podrian tener efectos negativos, ya que este ejerce una incidencia 
directa a traves de iniciativas de ley, decretos, resoluciones y otras, incluyendo la 
implementation de nuevas cargas tributarias, incrementos a salarios minimos de 
trabajadores, politicas arancelarias o control de precios. 

Condiciones economicas adversas tanto en Guatemala como en 10s paises de origen de 
10s clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. podrian afectar negativamente el valor de 
mercado de sus acciones preferentes. Actualmente G~~atemala viene experimentando 
un periodo de recesion economica que podria afectar 10s rendimientos y valor de 
mercado de sus acciones preferentes. La creciente tasa de desempleo y la disminucion 
del credit0 podria incrementar el nivel de incumplimientos sobre las facturas cambiarias 
emitidas por Iberoamericana de Latex, S.A. Este periodo de recesion podria, asirnismo, 
venir acompafiado por un descenso en la demanda de 10s productos de hule, lo que 
afectaria el negocio de la emisora. Las moras y perdidas sobre las facturas carr~biarias 
en cuestion podrian aumentar y, por tanto, afectar las utilidades de la emisora. 

c. Macroeconomicos v de Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia 
La situacion rnacroeconomica del pais es un factor importante para el desempefio de 
cualquier empresa. Politicas enfocadas a incentivar la inversion, el empleo y la 
estabilidad de precios contribuyen al crecimiento economico y la comye\Ffividad. Por el 



contrario, la inestabilidad en la aplicacion de las politicas generaria una reduction en la 
actividad economica y en consecuencia en el nivel de operaciones de las empresas. 

d. Riesgo Cam biario e Inflacionario 
El riesgo por el tip0 de carnbio es inminente dado que las facturas adquiridas por la 
emisora son emitidas en dolares de 10s Estados Unidos de America, lo que obliga a estar 
atentos a las fluctuaciones en el mismo. La incertidumbre en la tasa de carnbio, asi 
como el diferencial cambiario puede representar una disminucion significativa en el 
capital de la empresa, dada su cartera dolarizada. En cuanto a la inflation, la caida del 
valor del dinero representa una perdida financiera para el valor real de 10s activos asi 
como de las rentas que se generen. Dicho riesgo se refiere al impact0 que pueda tener 
sobre el dolar americano, ya que, como se indico, todas las operaciones de Inversiones 
Preferentes, S.A. seran en dolares americanos. 

d. Sistema de Justicia 
Dado que en general la administracion de justicia de Guatemala se caracteriza por sl 
lentitud, el tratar de recuperal- la cartera de cobros relativa a las facturas cambiarias 
correspondientes a traves de procesos legales, pod ria incidir negativamente en la 
situacion financiera de la emisora, y, por ende, afectar a su vez a 10s inversionistas de la 
presente emision de acciones preferentes. 

e. Cambios Requlatorios, Leqislacion v Fiscal 
Cambios en el marco regulatorio de las entidades o sectores en 10s que Inversiones 
Preferentes, S.A. invierta, o en la Ley del Mercado de Valores y Mercancias - que da 
sustento a la presente Oferta Pljblica - asi como modificaciones a las leyes fiscales o 
reformas tributarias podran afectar directamente la rentabilidad de Inversiones 
Preferentes, S.A o sus inversiones. 

f. Riesqo ambiental 
Inversiones Preferentes, S.A. se encuentra relacionado a este tip0 de riesgos de forma 
indirecta, ya que Iberoamericana Latex, S.A., t ier~e actividades economicas relacionadas 
con el aprovechamiento, produccion, transformacion industrial y comercializacion de 10s 
recursos naturales, lo cual puede verse afectado por cualquier regulacion am biental. 

Asimismo el dafio a las actividades de dicha entidad por catastrofes naturales y la 
consecuer~te interrupcion de la produccion podria producir perdidas y afectar las 
operaciones y rentabilidad de la misma, por ende, afectando negativamente la actividad 
de la emisora de las acciones preferentes ofrecidas en este prospecto, dada la alteracion 
de las proyecciones del flujo de ingresos relacionado con las facturas que 
Iberoamericana de Latex, S.A. dejaria de emitir. 



11.3 OTROS FACTORES DE RIESGO 

a. Rendimientos 
El inversionista debe de tener presente que este tip0 de inversion debe de conteniplarse 
como una de largo plazo. Los rendimientos preferentes que declaren a 10s inversionistas 
de Inversiones Preferentes, S.A. provienen de 10s ingresos generados por 10s activos que 
Iberoamericana de Latex, S.A. aporto a la sociedad. 

b. Carencia de Informacion Historica 
Por ser entidad nueva, Inversiones Preferentes, S.A. no se tiene informacion historica 
directa con la cual se pueda evaluar el desempeio de la sociedad. 

c. Uso de Apalancamiento 
Seglln las politicas de endeudamiento aprobadas por el Consejo de Administracion, 
Inversiones Preferentes, S.A, podra adquirir deuda para el cumplimiento de su objetivo 
primario. Aunque existan limitaciones a la cantidad de deuda a incurrir, el uso de 
apalancamiento financier0 generara riesgos adicionales. 

d. Riesgo de Tasa de Interes 
Los cambios en la tasa de interes pueden afectar la disponibilidad de compra de facturas 
al no ser competitiva la tasa de descuento ofrecida por la emisora a Iberoamericana de 
Latex, S.A. 

e. Activos Situados Fuera del Pais 
Actualmente no existen activos situados fuera del pais. 

f. Mercado Secundario Limitado 

Puede no existir un mercado secundario liquid0 para la venta o compra de las acciones 
preferentes de la presente emision. La forma en que un inversionista de Inversiones 
Preferentes, S.A podra convertir en efectivo sus acciones es por medio de la venta de 
estas en Mercado Secundario (siempre a traves de un Agente de Bolsa inscrito en Bolsa 
de Valores National, S.A.). Esto implica, el riesgo de que el valor y la rentabilidad de las 
acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A pueden aumentar o disminuir y el 
inversionista puede no recuperar la suma invertida. Adicionalmente, existe la posibilidad 
de que, cuando un inversionista desee vender sus acciones preferentes, este no 
encuentre un precio adecuado de compra en el mercado e incluso que no encuentre 
comprador alguno. El inversior~ista debera corr~prender que podra vender sus acciones 
preferentes con ganancia o perdida respecto del valor de adquisicion. Por tal razon las 
inversiones en acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A son apropiadas 
solamente para inversionistas sofisticados que estan en posicion de comprender y 
asumir 10s riesgos asociados. 

Podria existir dificultad para vender las acciones preferentes u obtener el precio 
deseado. Pese a qlJe estas acciones preferentes seran negociadas en una Bolsa de 
Comercio, podria no existir un mercado secundario para las accion s preferentes 
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ofrecidas en este prospecto, como tampoco podemos asegurar que dicho mercado 
secundario IIegue a desarrollarse. Adicionalmente, aun existiendo un mercado 
secundario, es posible que no haya personas interesadas en adquirir acciones 
preferentes provenientes de una entidad con nuestro giro y, por tanto, exista falta de 
liquidez. Dado lo anterior, es posible que un accionista preferente de esta entidad no 
pueda vender sus acciorles preferentes cuando asi lo desee o que no obtenga el precio 
esperado. Los periodos eventuales de falta de liquidez en 10s mercados podria surgir o, 
en su caso, agravarse, afectando por tanto el valor de mercado de las acciones. Como 
resultado, 10s ir~versionistas podrian no obterler el precio deseado para la venta de las 
mismas o bien, sufrir ulia perdida en el valor de su inversion. 



111. OTROS DATOS 

a. Competitividad de la Emisora 
Al momento de redactar este prospecto, no existe competencia directa con otras 
sociedades con enfoques sirr~ilares de emision y circulacion en Guatemala, salvo las 
otras tres sociedades constituidas con la misma estructura que tambien han solicitado 
inscripcion de la oferta pljblica de sus acciones preferentes en esta Bolsa, ya indicadas 
anteriormente. Como competencia indirecta se encuentran todos 10s instrumentos 
tradicionales disponibles para que empresas financien sus actividades de expansion y 
crecimiento incluidos prestamos banca rios, reportos, pagares, bonos, inversionistas 
directos, etc. 

b. Dependencias 
A la fecha, Inversiones Preferentes, S.A. no esta sujeta a dependencias de cualql-~ier 
proteccion gubernamental o legislacion que ejerza importancia fundamental para la 
actividad o rentabilidad de Inversiones Preferentes, S.A. Asi mismo, Inversiones 
Preferentes, S.A. no esta sujeto a dependencias ni a limitaciones previamente adquiridas 
con otras instituciones respecto a patentes, licencias, contratos industriales, comerciales 
o financieros. 

c. Control 
Inversiones Preferentes, S.A. no posee ninguna relacion o vinculacion con otras 
sociedades, salvo la relacion administrativa con las otras tres sociedades constituidas 
con la misma estructura que tambien han solicitado inscripcion de la oferta publics de 
sus acciones preferentes en esta Bolsa. 

d. Contratos 
No existe actualmente ningljn tip0 de contrato entre Inversiones Preferentes, S.A. con 
sus accionistas ni entre el emisor con alguna de las otras tres sociedades que 
paralelamente estan solicitando inscripcion de sus acciones preferentes en esta Bolsa, ni 
con 10s accionistas de estas. 

e. Gravamenes 
Inversiones Preferentes, S.A. en la actualidad no es deudor de ningun tip0 de valor, ni 
ha adquirido deudas garantizadas con hipotecas, prendas, etc. 

f. Emisiones Anteriores 
No existen valores de deuda en circulacion emitidos por Inversiones Preferentes, S.A. y 
la presente, es una emision Primaria. 

q. Politica de Inversiones 
El proceso para la inversion en facturas cambiarias que constituira la actividad principal 
de Inversiones Preferentes, S.A. esta explicado a detalle en el inciso 'Actividad Principal" 
del presente prospecto. En todo caso, el inversionista debe tener claro que la relacion 
entre las acciones preferentes a ser emitidas y las facturas cambiarias a adquirir es del 
0.9875 - es decir, que por cada Q.lOO.OO obtenidos en facturas, 4.98.75 novendran de 



13 -seJs!uo!me sol ap -role/\ lap uo!~ez!ur!xeu-c el e aJuaureA!snpxa opelua!-ro -reJsa aqap 
aasa 'o~ua!urepnapua -r!Js!xa ap anb 01 -rod 'se!-le!qure3 se-lnpeJ sel -rod sope~uasa-rda-r 

-t/'s ' x a ~ e l  ap eue3!-lau1eo-raq1 eas ou anb esa-rdura e-rlo e se!-re!qureD s e - r n ~ ~ e j  ap 
e-rd~uo3 ap sauo!~e-rado sns -r lp~~edxa ope~!j!ueld aua!J ou 't/'s 'sa~ua-raja-rd sauo!s-raAuI 

ollo-r-resaa A uo!sueax3 ap so~3ano~d ' 1  

01~~1: :so[n y ap o ~ u a n ~ s a p  ap ese l  
ere3 ap sornlj ap alqeJs3 pep!nJad-rad 

O/00S'8 :'t/-s 'sa~ua-raja-rd sauo!s-raAuI -rod -r!-r!nbpe e -re~qo3 -rod se~uan:, ap o~uan3saa 
(se~s!uo!s-ra~u! 

e-red) soqsandu-r! ap sandsap 'o~!~elnurn3e A ow!u!ur O/~SP'L :saJua-raja-rd sopuap!A!a 
(- t / 's 'sa~ua-raja-rd sauojs-raAuI e-red) cy0o1: '0 : uo!3e-r~s!u!urpt/ -rod uo!s!uro3 
(ajuapjmo ap sapges-rng sa-rosasv e-red) 0 / ~ 0 ~ - 0  :uo!3e3olo3 -rod uo!s!uro3 

(aJuap!s~o ap sal!ges-rng sa-losasy e-red) O/~OS.Z :uo!se;npnqs3 -rod uo!s!wo3 

ct:;,n 00- ct i;i 3 3 ~ ~  ggr  ~t p r i  07: ~t C nor C; C OPC <jlt E: C: rT ?it it i no0 cot  Cr D 000 Oat Lt 3 OD: 23: Zr D 333 C l t  cr D sei7i;cj img, 
. - 
2.-d I OZO? 1 :5L3? 1 31C? 1 ill?? 1 cL;; I tL07 1 L i 3 Z  I ZLC: ~ i .2 :  

.epeu!ur-ra~ap 
e-rnlnj uy3nloAa eun a-rqos aur-rij ua uo!~e-ra~ase eun uaAn~!~suo3 ou seurs!ur 
sel anb 01 -rod 'e~s!uo!s- ra~u~ la e-red uo!3e-r~snl! ap o~!sodo-rd oqun la uo3 ue~uasa-rd as 
anb (uo!3enu!~uo3 e sopelle~ap) so~sandns e aseq ua uos sepe~uasa-rd sauo!33aAo-rd se l  

s e ~ i ~ ~ a a s - r a d  ' y 

eun6le ~euo!s!pe eA-casa-c o uo!sez!~e-ca~elosa-cqos 
eJs!xa anb u!s - e ~ ( q ? d  eyajo ajuasa~d el aJue!paur sop!uaJqo sopuoj sol 



ni la presente emision estan sujetos a alglin tip0 de acuerdo, condicionante o convenant 
adquil-idos, previo a la presente emision, frente a terceros. 

k. Activos Fiios 
No hay existencia de activos fijos. 

I. Inversiones en Otras Sociedades 
No existen inversiones en otras sociedades. 

m. Inversiones en Curso de Realization 
No hay a lg~jn tip0 de inversion en curso de realizacion. 

n. Principales Inversiones Futuras 
Por el momento no existen planes para inversiones futuras. 

, 

o. ~ im id&ones  ~ d ~ u b i d a s  
~nversidnes sujeto a limitaciones adquiridas previo a la 
presethe instituciones. 

,/' 
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a. Caracteristicas Generales. Las caracteristicas de la presente emision fueron 
determinadas, tal como indica la escritura constitutiva de la sociedad, mediante 
resolucion del 0rgano de Administracion de fecha 16 de febrero de 2011, misma 
que sustituyera las resoluciones al respecto tomadas previamente y de la cual se 
adjunta copia como anexo al final de este prospecto. 

a. 1. T i ~ o  de Acciones 
Acciones Preferentes. 

a.2 Denominacion 
Acciones preferentes Inversiones Preferentes S.A. 

a.3. Monto Total 
Q 39,500,000.00 

a.4. hlumero de Titulos 
39,500 

a.5. Valor Nominal 
Q 1,000.00 

a.6. Series 
La presente emision consiste en ulia serie 61-~ica de acciones preferentes de 
Inversiones Preferentes, S.A. 

a.7. Fecha de Emision 
Abril 2011 o una vez se realice la inscripcion de la emision en el Registro del 
Mercado de Valores y Mercancias. 

a.8. Plazo 
Inversiones Preferentes, S.A. se ha corlstituido por plazo indefinido, por lo que sus 
acciones se entienden tambien ernitidas con plazo indefinido. 

b. Procedilniento para el paao de dividendos 
Las acciorles preferentes de Inversiones Preferentes S.A. confieren a sus titulares el 
derecl-lo a recibir el pago de dividendos preferentes minimos acumulativos de 7.45% 
net0 (despues de cualquier impuesto aplicable, es decir, que siempre se recibira como 
minimo tal cantidad). provenientes de la recoleccion de 10s flujos de las cuentas por 
cobrar de Iberoarnericana de Latex, S.A. (netos de comisiones). Dichos pago se 
realizaran a traves de la Bolsa de Valores Nacional, S.A. La caracteristica de 
acumulacion se refiere a que, si en determinado aAo no se resolviera el reparto de 
dividendos, el correspondiente a dicho ejercicio se acumula para al aAo inmediato 
siguiente en que 10s mismo si resuelvan ser pagados. 



c'.' Forma de Circ~llacion 
Los valores de esta emision seran representados mediante titulos fisicos o anotaciones 
en cuenta, segun sea el caso, siempre que la escritura constitutiva de la sociedad lo 
permita. 

En caso las acciones preferentes de esta emision puedan representarse tambien 
mediante anotaciones en cuenta, de acuerdo a lo resuelto por el organo competente del 
Emisor, el emisor designa a Bolsa de Valores Nacional, S.A., a traves de su 
Departamento de Caja de Valores (o a la entidad que esta designe) y a 10s Agentes de 
Bolsa miembros de dicha Bolsa para actuar exclusivamente como consignatarios, 
aceptando desde ya la reglamentacion que dicha Bolsa tenga al respecto, vigente y 
futura, incluyendo especialmente el Reglamento para la Emision e Inscripcion de Valores 
Representados por Medio de Anotaciones en Cuenta asi como las normas tecnicas y 
operativas para la debida utilizacion de 10s sistemas electronicos que se implementen, 

- en especial, per0 no limitado a que las obligaciones que incorporen 10s valores se 
pagaran a 10s Agentes encargados de 10s Registros Especificos de Anotaciones en Cuenta 
a traves de Bolsa de Valores Nacional, Sociedad Anonima o la entidad que esta designe. 
La normativa antes referida puede ser consultada en cualquier momento por 10s 
inversionistas, ya sea a traves del agente de Bolsa o de la Bolsa de Valores Nacional, 
Sociedad Anonima. 

d. Leg islacion 
La preselite emision ha sido creada bajo la legislacion vigente de la Republica de 
Guatemala; en caso de litigio, seran competentes 10s tribunales de justicia del pais. 

e. Tipo de colocacion 
La presente emision es una colocacion en mercado primario. La colocacion sera realizada 
por Asesores Bursatiles de Occidente S.A., bajo la modalidad de "mayor esfuerzo". 

f. Mercados 
Las acciones preferentes de Inversiones Preferentes S.A. se han inscrito para oferta 
p~jblica en 10s mercados primario y secundario de Bolsa de Valores Nacional S.A. 
gozando asi de 10s beneficios de estar listados, entre otros, transparencia, informacion 
financiera y reportes disponibles al p~iblico. 

9. Caracteristicas Especiales 
Las acciones preferentes de la presente emision tienen preferencia respecto a 10s 
titulares de las acciones comunes en lo siguiente: 

El derecho preferente a recibir el pago de dividendos minimos acumulativos por 
7.45% net0 (despues de cualquier impuesto aplicable, es decir, que siempre se 
recibir6 como minimo tal cantidad)., proveniente de la recolecci6n de 10s flujos de las 

Abogado  y o t a r l o  Y 



facturas cam biarias de Iberoamericana de Latex, S.A. (netos de comisiones);' siempre 
que su reparto sea resuelto por la Asamblea de Accionistas. 
El derecho a recibir 10s rendimientos adicionales que en forma facultativa, urlilateral y 
a su entera discrecion apruebe la Asarnblea de Accionistas de Inversiones 
Preferentes, S.A. 
Participar en forma preferentes en el reparto del patrirnonio resultante en caso de 
liquidacion. 
Recibir 10s Estados Firlancieros de la sociedad, debidamente auditados por 10s 
auditores externos, una vez al afio y todos 10s reportes periodicos que Ihversiones 
Preferentes, S.A. produzca para informar de la situacion de la empresa. 
Exarninal- segurl solicitud 10s libros contables de la sociedad. 
Todos 10s demas derechos que como accionista le son asignados en la escritura social 
y las leyes aplicables. 

Estas acciones preferentes no cuentan con derecho de voto para la toma de- 
decisiones en la Asamblea de Accionistas, el cual es exclusivo de 10s titulare. 
de las acciones comunes. 

h. Precio de Suscripcion. 
El valor nominal de las 39,500 acciones preferentes que se emitiran bajo la presente 
emision es de Ql,000.00 cada una. Todas las acciones confieren iguales derechos. 
Dependiendo de las condiciones de mercado y de factores inherentes con la generacion 
de valor de Inversiones Preferentes S.A., las acciones o un grupo de estas podrian 
colocarse con UI-la prima o descuento de emision en oferta pljblica bursatil. 

i. Periodo Y Modalidades de la Colocacion 
El period0 para la colocacion de la presente emision es indefinido. La colocacion primaria 
se realizara a traves del Agente de Bolsa "Asesores Bursatiles de Occidente S.A.", quien 
a su vez podra delegar entre otros Agentes de Bolsa parte de dicha colocacion. Los 
Ihversionistas interesados en la adql~isicion de acciones preferentes de Inversiones 
Preferentes S.A. podran hacerlo a traves de estos Agentes de Bolsa. 

j. Aqente de Colocacion 
Ihversiones Preferentes, S.A. ha designado al Agente de Bolsa "Asesores Bursatiles de 
Occidente, S.A." como agente colocador y opera como "Agente de Bolsa" en la Bolsa de 
Valores Nacional, S.A. Cuenta con 20 afios de experiencia bursatil. Asi mismo, pertenece 
al Grupo Financiero de Occidente y su actuacion se basa en obtener 10s mejores 
resultados para sus clientes. 

Asesores Bursatiles de Occidente, S.A. (ABO) inicio operaciones en el ai7o 1990 para 
ofrecer servicios bursatiles a 10s clientes. Siendo la casa de bolsa del Grupo Financiero 
de Occidente, constituye el vehiculo de acceso a inversiones en titulos valores listados 
en la Bolsa de Valores hlacional. Adicionalmente, en su calidad de agente de bolsa, ha 
estructurado y administrado fondos de inversion para que grupos de clientes 
inversionistas puedan acceder a las diferentes opciones de inversion que ofrece el 
mercado dentro de la Bolsa. En su condicion de agente de valores en la Bolsa de Valores 



Nacioia~, S. A,, su actividad principal es realizar negociaciones rentables, por cuenta 
propia o ajena, de titulos valores susceptibles de oferta publica, emitidos por sociedades 
privadas, el Estado y sus entidades descentralizadas o autonomas. Su domicilio legal es 
el departamento de Guatemala, en la direccion 7a av 7-33 zona 9 nivel 2, Ciudad de 
Guatemala. Entre la Err~isora y su Agente Colocador no existe relacion distinta a la 
generada en virtud de esta emision. 

k. Suscri~cion 
La presente emision es por 39,500 acciones preferentes y no existe compromiso de 
suscripcion con ninguna otra entidad. En caso de que no exista demanda suficiente para 
suscribir el monto total de la emision y dada la naturaleza de su actividad, Inversiones 
Preferentes, S.A. podra operar con 10s recursos obtenidos por cualquier cantidad de 
acciones preferentes colocadas. 

I. Derecho Preferente 

-- Las acciones a emitir por Inversiones Preferentes, S.A. son acciones preferentes y 
tendran 10s mismos derechos expuestos anteriormente, asi como la limitacion de voto, 
tal como fuera indicado. 

m. Otras Emisiones 
No existen otras colocaciones de valores publicos o privados anteriores o 
simultaneamente al ofrecido en el presente prospecto de Inversiones Preferentes, S.A., 
salvo las acciones comunes que conforman el capital pagado de la sociedad. 

n. Contrato de Liauidez 
Inversiones Preferentes, S.A. no posee un contrato de liquidez en cuanto a la emision y 
la o las instituciones participantes en la presente emision. 

o. Producto de la Emision, Destino de 10s Fondos v Porcentaie de la Emision Sobre el 
Capital Social Despues del Ofrecimiento. 

Luego de la colocacion de la totalidad de las acciones preferentes de la presente 
emision, Inversiones Preferentes, S.A. tendra un capital autorizado y pagado de 
Q40,000,000.00 (equivalente al 10O0/o de su capital autorizado), con posibilidad de 
ampliarse segun 10s terminos que se establecen en su escritura constitutiva. Los fondos 
seran destinados para la compra de facturas cambiarias de Iberoamericana de Latex, 
S.A. 

p. Calificacion de Riesao 
Por ser una emision de acciones preferentes, no se ha emitido calificacion de riesgo 
alguna sobre la presente emision. 

a.  Valuacion de las Acciones 
Para referenciar precios, medir desempefios, asi como para presentar informes a 
10s acciol-listas, se consideran 10s siguientes criterios de valuacion para las acciones 
preferentes de Inversiones Preferentes S.A.: 
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Valor Nominal 
Como titulos representativos del capital de Inversiones Preferentes S.A., cada 
accion preferente se emitira con valor nominal de mil quetzales por accion 
(Q1,000.00). 

Precio de Emision 
Es el precio al que se ponen en circulacion las acciones de Inversiones 
Preferentes S.A. en el Mercado Primario. Este es determinado por el Organo de 
Administracion, aunque sujeto a la oferta pljblica bursatil. 

Valor en Libros Dor Acci6n 
El Valor en Libros por Acci6n sera determinado cada afio, inrnediatamerlte despues de 
aprobarse 10s Estados Financieros Auditados de Inversior~es Preferentes S.A. Este se -- 
obtiene restando 10s Pasivos del total de Activos y dividiendo el resultado entre c 
nljmero de acciones emitidas. Para el calculo del Valor en Libros por Accion, 10s 
Activos de Inversiones Preferentes, S.A. seran valuados a su costo o si fuesen 
valores pljblicos comercializados en la Bolsa de Valores Nacional, S.A., al precio de 
demanda al ljltimo cierre previo al dia del calculo. 

Valor Razonable 
Es el valor estimado, raciorlal y 1-10 sesgado, del precio potencial de mercado de 10s 
activos que componen la cartera de Inversiones Preferentes, S.A. Este es 
determinado por la Gerencia General y se da por la sumatoria del valor 
"Razonable" estimado para cada activo de Inversiones Preferentes S.A. menos 10s 
pasivos y dividiendo el resultado entre el nljmero de acciones en circulacion. De no 
existir un mercado activo, el Valor Razonable se obtendra mediante la aplicacion de 
tecnicas y modelos de valoracion tales como: 

o Transacciones recientes en condiciones de independencia mutua; 
o Valor razona ble de otros activos sustancialrnente iguales; 
o Descuento de flujos futuros de efectivo estirnados; 
o Valor en Libros de 10s activos, entre otros. 

Cuando algljn elernento al que corresponda aplicar la valoracion por medio del Valor 
Razonable y este no pueda estirnarse de forma fiable, ni aplicando un valor de 
mercado rli 10s modelos o tecnicas de valoraciones sefialadas, se procedera ya sea 
por el criterio del costo amortizado, en el caso de activos o pasivos financieros o por 
su precio de adquisicior~ 

Valor de Mercado 
Es el valor al que compradores y vendedores estan dispuestos a negociar en la Bolsa 
de Valores Nacional S.A. las acciones preferentes de Inversiones Preferentes S.A. 

Valor Neto de Activos 



* . ~ e g 6 n  la Ley del Mercado de Valores y Mercancias, decreto No. 34- 96, en su articulo 
74 inciso if establece que el Valor IVeto de 10s Activos por Accion, es aquel que resulte 
de dividir 10s activos netos del fondo entre el numero de acciones ernitidas. El 
0rgano de Administracion presentara a 10s accionistas, un informe semestral de 
desempeAo de Inversiones Preferentes, S.A. en el cual se dara a conocer, para 
referencia de 10s accionistas, el valor de las acciones seglin diferentes criterios 
disponibles de valuacion. 

r. Acciones en Circulacion de distinta cateqoria 
Actualmente no circulan entre el publico acciones de igual categoria que las ofrecidas en 
la presente emision, salvo las comunes ya emitidas e indicadas que conforman el capital 
pagado. 

s. Imeuestos 
Los dividendos se encuentran exentos del pago del Impuesto sobre la Renta, por lo que 

- 10s inversionistas de Inversiones Preferentes, S.A. unicamente deben pagar el 3% del 
impuesto de timbres fiscales, independientemente de si son una persona juridica o 
individual. Dicho tratamiento fiscal se encuentra normado en la Ley de Impuesto de 
Timbres Fiscales y de Papel sellado especial para Protocolos, en el articulo dos, numeral 
ocho, que indica que 10s recibos, nominas u otro documento que respalde el pago de 
dividendos o utilidades, tanto en efectivo como en especie estan sujetos al pago del 3%. 

t. Modalidades Y Plazo de Entreqa de lo Valores 
En cuanto a la modalidad por ser todas las acciones indivisibles, de igual valor y 
pueden ser al portador o nominativas y dependiendo de las mismas sera la entrega o 
por la simple tradicion o por el endoso. 

La entrega de 10s valores sera en un plazo no mayor un aAo. 



v. INFORMACION SOBRE LA EVOLUCION 
RECIENTE Y PERSPECTIVA DEL EMISOR 

Inversiones Preferentes, S.A. es una sociedad constituida en diciembre del afio 2010, 
por lo que no cuenta con historial reciente de negocios anterior al presente prospecto. 

Dado que Inversiones Preferentes, S.A. es una entidad de recierlte creacion, no existe 
historial de 10s negocios llevado a cabo. Para efectos de ilustracion para el Inversionista, 
se han preparado proyecciones financieras en base a supuestos y estimaciones 
expuestos en el presente prospecto. Estas misrnas no constituyen una aseveracion en 
firme sobre una evolucion futura determinada. 

a. Estados Financieros 
Dado que Irlversiones Preferentes, S.A. es una sociedad de reciente creacion, nc 
existe historial de 10s negocios llevados a cabo. Sin embargo, se adjuntan 10s 
siguientes documentos: 

a. Estados Finarlcieros Auditados al 31 de diciembre de 2010 
b. El balance general al 31  de enero de 2011, en donde consta el aumento del 

capital suscrito y pagado 

Una vez colocadas las acciones corresporldientes a la presente emision, el capital de 
Inversiones Preferentes, S.A. quedara conformado por 500 acciones comunes y 
39,500 acciones preferentes. 

b. Situacion Fiscal 
De acuerdo al Decreto Nu~nero 26-92, Ley del Impuesto Sobre La Renta, Articulo 6, 
estan exerltos de impuestos 10s dividendos y participaciones de utilidades que se 
obtengan de otros cor~tribuyentes, siernpre que 10s contribuyentes que distribuyan - 
dichos dividendos y participaciones hayan pagado el total del impuesto que les 
corresponda de acuerdo a la ley y su operacion legalmente documentada. Se consideran 
dividendos, segul-I el Art. 10 de la Ley del Impuesto Sobre La Renta, las participaciones 
en utilidades provenientes de toda clase de acciones. Inversiones Preferentes, S.A. 
opera bajo el regimen tributario del 5% imponible sobre las rentas. 

c. Informacion Sobre el Auditor Externo 
Los Estados Financieros Auditados al 31  de diciembre de 2010 fueron auditados por el 
Lic. Julio Cesar Ponce Conchas, Contador Pirbllco y Auditor Colegiado Activo con Registro 
de Colegiado CPA-2861, con oficinas en la Avenida Reforma 7-62 zona 9, Edificio Aristos 
Reforma Oficina 401, Ciudad de Guatemala. 

Para 10s ejercicios posteriores, se ha designado como Auditora Externa a la Firma KPMG, 
Aldana Gonzalez Gomez y Asociados, S.C. Esta auditara la situacion financiera de forma 
anual. 
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En el aAo 2005, la firma pasa a formar parte de KPMG Central America S.A. (KCA), que, 
a su vez, es firma de la red de firmas rr~iembro independientes de KPMG afiliadas a 
KPMG International, una cooperativa suiza. En la actualidad, KPMG en Guatemala cuenta 
con seis socios y mas de 100 profesionales especializados en auditoria, impuestos y 
asesoria, unidos para ofrecerle el mayor valor posible a sus clientes. 

d. indices Financieros 
Dada la inexistencia de historial financier0 de Inversiones Preferentes, S.A., de donde 
se derivan 10s indices financieros, el presente prospecto no 10s incluye. Sin 
embargo, como parte de su reporte anual, Inversiones Preferentes, S.A. proveera 
periodicamente, entre otros, las razones siguientes: 

indices de Liquidez: Razon Corriente 
indices de Apalancamiento: Razon de Endeudamiento, Pasivo-Capital y 

Cobertura de Intereses. 
indices de Rentabilidad: Rendimiento sobre Capital 
indices de Mercado: Precio de accion en mercado versus valor en libros 
indice de Adquisicion: Este se calcula en la venta de cada activo de Inversiones 

Preferentes, S.A. y se refiere a la relacion porcentual de la diferencia entre el 
precio de compra y venta de estos. 

Ademas, Inversiones Preferentes, S.A. podra reportar uno o mas de 10s siguientes 
mljltiplos de inversionistas: 

Distribuciones sobre Capital Aportado: Es la razon que indica las distribuciones 
de Inversiones Preferentes, S.A. en relacion al capital aportado por el total de 
inversionistas (Distri buciones/Aportes Capitales). 

Valor Residual sobre Capital Aportado: Es la razon que indica el Valor Neto de 10s 
Activos de Inversiones Preferentes, S.A. en relacion al capital aportado por el total 
de inversionistas (NAV/Aportes Capitales). 

.- Valor Total sobre Capital Aportado: Es el valor obtenido de la suma del valor 
residual (RVPI) y las distribuciones sobre el capital aportado (DPI). 

e. Continqencias 

Pasivos Contingentes: no existen pasivos contingentes. 

Reparos Fiscales: no existen reparos fiscales. 
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Inversiones Preferentes S.A. solicita al Consejo de Administracion de Bolsa de 
Valores Nacional la inscripcion de 10s valores que se describen a continuacion: 

1. Tipo cie Valor: Acciones Preferentes 

2 .  Deriorniriacion: Acciones Preferentes de "Inversiones Preferentes, 
S.A." 

3. IYoneda y Monto: Emision total en el mercado primario de 
Q39,500, 000.00 

4. Dividendos Preferentes: 7.45 O/o 

5. Periodicidad en pago de dividendos preferentes: Anual 

G.  Plazo: Indefinido 

7. ihrantia: rotalidad de activos de la emisora 

10. La ernisor-a tiene emisiones viyentes: r41a 

11. La emisora tiene einisiories anteriores 4\40 

1.Z.Agente de Bolsa: Asesores Bursatiles de Occidente, 5.A. 

13. Manejo de la Emision: Agente de Bolsa 

11. Nombre de las personas que manejaran la emisi6ri: 

Otto Hugo Velasquez Castro n ~ ~ ~ ~ s ~ ~ 1 c ~ ~ ~ ~ 0 ~ c ~ ~ ~ ~ _ r ~ ~ ~ c ~ ~ r p ~ ~ ~ ~ ~ ~ 1 ~ . y t  
Jennifer Anabella Vidal Lozano &I!-:(?I ( i ' (~cc~(j t . r i t~~corp.(-~m.~$ 

~ b o ~ a d 4  y Notarro 





Adjuntamos a la presente solicitud 10s documentos necesarios de conformidad 
con la normativa vigente de Bolsa de Valores Nacional, S.A. 

En caso de ser aceptada nuestra solicitud, nos obligamos a cumplir las normas 
contenidas en el Reglamento para la inscripcion de valores de Bolsa de Valores 
Nacional, S.A. asi como demas normativa aplicable. 

Guatemala, 23 de diciembre del 2010 

Atentamente, 

(Firma de Represeritante Legal) 

Nombre de Representante Legal: Mauro Sigfrido Monterroso Xoy 

iVota: Bolsa de Valores Nacional, S.A. se reserva el derecho de solicitar 
informacidn adicional, o las aclaraciories de 10s pcrrltos que considere 
pertinentes para Ilevar a cabo el estudio de la solicitud. Toda la docurner~tacion 
debera ser suscrita por el representante legal de la emisora facultado para 
tramitar la inscripcion. 

El representante legal asurne la responsabilidad de /as declaraciones, 
informaciones, datos y del contenido general de la presente solicitud y 
cada prospecto. 





Guatemala, 16 de febrero de 2011 

Sefiores 
Bolsa de Valores Nacional, S.A. 
Presentes 

Estimados Sefiores: 

A continuacion transcribimos resolucion dictada por el Honorable Consejo de 
Administracion de Inversiones Preferentes, S.A., contenida en acta numero 
2011-01 de fecha 16 de febrero de 2011, que transcrita literalmente dice: 

"Primero: Se solicita autorizacion para modificar las caracteristicas para la 
estructuracion, emision y colocacion de acciones preferentes en quetzales 
correspondientes a Inversiones Preferentes, S.A., que fueran originalmente 
determinadas el 23 de diciembre de 2010. Dichas acciones tendran, por tanto, 
las siguientes caracteristicas generales: 

.- ~ -.-.-.----p.-----------.-----..-.---p-p-----. 

/iipodeAcciones: 1 Acciones Preferentes 
! 

i 
i 

i & ........... 

I Denominacihn: I Acciones Preferentes "Inversiones Preferentes, S.A." 1 
I I 

i 
' .....-- .- -. ...... - ......-.. .-- i 

Monto Total: : Q.39, 500,000.00 
... I ...... ._ ............ _ _  ......... 

Nljmero de titulos: ; 39,500 
..... -[ .. ... .A 

, Q 1,000.00 (Un mil quetzales) I 
I 

........... .. - -- - .. -- 

i Series: La presente emision consiste en una serie unica d e i  
acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A. ; 

1 ! 1 
I I 

j Fecha deemisihn: 1 Abril 2011 o una vez se realice la inscription de la1 
I i emision en el Registro del Mercado de Valores y / 
i I Mercancias - I 
I 
- . - --- - . - - - - -- - - I plazo: I Inversiones Preferentes, S.A. r e  ha constituido por plazo 1 , indefinido. I I i 

Procedimiento para 
el pago de 
Dividendos: 

-p-p.-ppp. 

Las acciones preferentes de Inversiones Preferentes 
S.A. confieren a sus titulares el derecho a recibir el pago 
de dividendos preferentes minimos acumulativos de 
7.45% net0 (despues de cualquier impuesto aplicable, 
es decir, que siempre se recibira como minimo tal 
cantidad). Dicho pago se realizara a traves de Bolsa de 
Valores Nacional, S.A. La caracteristica de acumulacion 
se refiere a que, si en determinado aiio no se resolviera 
el reparto de dividendos, el correspondiente a dicho 
ejercicio se acumula para al aiio inmediato siguiente en 
que 10s mismos s i  resuelvan ser pagados. 

..-~~~-.---p-----------.-~.-.---------~-~-. ~- I -forma de Los valores de esta emisidn seran representadosl 
! Circulncion: i mediante titulos fisicos o anotaciones en 

j sea el caso, que la escritura 1 . . . . . . .  ... - . . .  L . . .  - . ... -- - .. - - -  ........... 

.... 
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. . - .. - -. . - - - - - - - - - - 
Tipo de Colocacidn: 

esta emision puedan representarse tambien mediante 
anotaciones en cuenta, de acuerdo a lo resuelto por el 
organo competente del Emisor para cada serie en 
particular, el emisor designara a Bolsa de Valores 
Nacional, S.A., a traves de su Departamento de Caja de 
Valores (o de la entidad que esta designe) y a 10s 

I Agentes de Bolsa miembros de dicha Bolsa para actuar 1 
exclusivamente como consignatarios, aceptando desde I 

ya la reglamentacion que dicha Bolsa tenga al respecto, 
vigente y futura, incluyendo especialmente el I , Reglamento para la Emision e Inscripcion de Valores 

1 Representados por Medio de Anotaciones en Cuenta asi 
I como las normas tecnicas y operativas para la debida 
utilizacion de 10s sistemas electronicos que se 
implementen, en especial, per0 no limitado a que las 
obligaciones que incorporen 10s valores se pagaran a 10s 
Agentes encargados de 10s Registros Especificos de 
Anotaciones en Cuenta a traves de Bolsa de Valores 
Nacional, Sociedad Anonima o la entidad que esta 

La normativa antes referida puede ser I Z % L a  en cualquier momento por 10s inversionistas, 
I 
ya sea a traves del agente de Bolsa o de la Bolsa de 

I Valores Nacional, Sociedad Anonima. 
- - -. -- - - - - . - . - - - - - - - - - - - - - - . - - - I 

, La presente emision ha sido creada bajo la / 
I legislacion vigente de la Republica de Guatemala; en I 

caso de litigio, seran competentes 10s tribunales de i 
justicia del pais. 

- - - - -. . - - - - - - - - - . . . - - . - - - . - - - - - -. . . 
La presente emision es una colocacion en mercadoy 
primario. La colocacion sera realizada por Asesores I 

Bursatiles de Occidente S.A., bajo la modalidad de 1 
"mayor esfuerzo". I 

I 
I 

Mercados: 

- -- -- 

Caracteristicas 
Especiales: 

Las acciones preferentes de Inversiones Preferentes 
S.A. se inscribiran para oferta publica en 10s 
mercados primario y secundario de Bolsa de Valores 
Nacional S.A. gozando asi de 10s beneficios de estar 
listados, entre otros, transparencia, informacion 
financiera y reportes disponibles al pu blico. 

- . -. - - -- - - - -. ---- - -- - -- -. -I Las acciones preferentes de la presente emision tienen 1 
preferencia respecto a 10s titulares de las acciones 1 
comunes en lo siguiente: I 

E l  derecho preferente a recibir el pago de dividendos 
minimos acumulativos por 7.45% net0 (despues de 
cualquier impuesto aplicable, es decir, que siempre 
se recibira como minimo tal cantidad), siempre que 

I su reparto sea resuelto por la Asamblea de 1 

Accionistas. 1 
E l  derecho a recibir 10s rendimientos adicionales que 1 
en forma facultativa, unilateral y a su entera 1 ( 

discretion apruebe la Asamblea de Accionistas de / 
Znversiones Preferentes, S.A. 
Participar en forma - - -  prefercnte - en el f-epa 





patrirnonio resultante en caso de liquidation. 
Recibir 10s Estados Financieros de la sociedad, 
debidarnente auditados por 10s auditores externos, 
una vez al aiio y todos 10s reportes periodicos que 
Inversiones Preferentes, S.A. produzca para inforrnar 

I de la situation de la ernpresa. ' Exarninar segun solicitud 10s libros contables de la 1 
sociedad. 
Todos 10s dernas derechos que corno accionista le son I 

asignados en la escritura social y las leyes aplicables. I 

Estas acciones preferentes no cuentan con derecho de 
voto para la torna de decisiones en la Asarnblea de 
Accionistas, el cual es exclusive de 10s titulares de las 
acciones cornunes. 

Precio de 
Suscripcion: 

E l  valor nominal de las 39,500 acciones preferentes que 
se ernitiran bajo la presente ernision es de Q1,000.00 
cada una. Todas las acciones confieren iguales derechos. 
Dependiendo de las condiciones de mercado y de 
factores inherentes con la generacion de valor de 
Inversiones Preferentes S.A., las acciones o un grupo de 
estas podrian colocarse con una prima o descuento de 
emision en oferta publica bursatil. 

- .  1 -  _ 
Perlodo y Modalldad , E l  p e r i o d ~  para la colocacion de la presente ernision es 
de la Colocac~on: indefinido. La colocacion primaria se realizara a traves 

del Agente de Bolsa "Asesores Bursatiles de Occidente 
I S.A.", quien a su vez podra delegar entre otros Agentes 
de Bolsa parte de dicha colocacion. Los 
Inversionistas interesados en la adquisicion de 
acciones preferentes de Inversiones Preferentes S.A. 
podran hacerlo a traves de estos Agentes de Bolsa. 

- - - - -. - . - 

Agente de la I Colocac16n: 

Suscripcion: 

- - - . - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - . 

Inversiones Preferentes, S.A. ha designado a1 Agente de i  
Bolsa "Asesores Bursatiles de Occidente, S.A." corno 
agente colocador y opera corno "Agente de Bolsa" en la 
Bolsa de Valores National, S.A. 
-- - - - - -. - - -- - --- -- - -- 
La presente ernision es por 39,500 acciones preferentes 
y no existe cornpromiso de suscripcion con ninguna otra 
entidad. En caso de que no exista dernanda suficiente 
para suscribir el rnonto total de la ernision y dada la 
naturaleza de su actividad, Inversiones Preferentes, S.A. 
podra operar con 10s recursos obtenidos por cualquier 
cantidad de acciones preferentes colocadas. 

Derechos Las acciones a ernitir por Inversiones Preferentes, 
Preferentes: son acciones preferentes y tendran 10s rnisrnos derechos pir expuestos anteriorrnente, asi como la lirnitacion de voto, 

tal corno fuera indicado. 

Producto de la 
Ernision y Destino de 
10s Fondos: 

- -- - - - -- - . -- - - - - -- . - - - - - - - -. - - - 

Luego de la colocaci6n de la totalidad de las acciones 1 
preferentes de la presente ernision, Inversiones 
Preferentes, S.A. tendra un  capital autorizado y pagado , 
de Q40,000,000.00, con posibilidad de ampliarse segun 1 

A b o g a d o  y ~ d t a r l o  
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I ( constitutiva. Lor fondos seran destinados para la 

I compra de facturas cambiarias de Iberoamericana de 
Latex, S.A. 

El consejo de Administracion resuelve: "Aprobar la estructuracion, emision y 
colocacion de las acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A. a traves 
de Asesores Bursatiles de Occidente, S.A. de conforrnidad con las acciones 
anteriormente descritas, 10s cuales se utilizaran para financiamiento conforme 
la propuesta antes indicada y autoriza a cualquiera de 10s representantes 
legales de la entidad, para que indistintamente, suscriban 10s documentos que 
sean necesarios para la emision y colocacion de 10s valores fisicos asi como las 
emitidas mediante anotaciones en cuenta, en oferta pljblica bursatil, de 
acuerdo con 10s requerimientos exigidos por la Bolsa de Valores IVacional, S.A., 
incluyendo, per0 no lirnitado, a las declaraciones de voluntad posteriores 
mediante las cuales se precisen las caracteristicas de las series de valores 
representados rnediante anotaciones en cuenta posteriores a la primera serie, 
de ser el caso. Las resoluciones anteriores con respecto a este mismo tema 
quedan sin vigencia" 

Nos suscribimos atentamente, 

IY auro Sigfrido lY onterroso Xoy 
Secretario del Consejo de Administracion 

J O S ~  RODRl 
A b o g a  





RAZON: EL REGISTRO MERCANTJL GENERAL DE LA REPUBLICA, NSCRIBIO 

DEFINITIVAMENTE EL DIA 11 DE ENERO DE 201 1 BAJO EL No. 90739 FOLIO: 

414 DEL LIBRO: 184 ELECTRONIC0 DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA 

- SOCIEDAD DENOMINADA INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD 

ANONIMA, LA CUAL TENDRA PERSONALIDAD JURTDICA A PARTIR DEL DIA 

08 DE DICIEMBRE DE 2010. ART~CULO 343 DECRETO 2-70 DEL CONGRE 

LA R E P ~ L I C A .  GUATEMALA 11 DE ENERO DE 201 1. EXP. 58143 - 2010 

7a. Avenida 7-61, Zona 4, Guatemala, C. A. TelBfax: 2331-0119 





MJMERo VEINTE (20). CONSTIIZICI~N DE SOCIEDAD AN~NIMG- En la 

crudad de Guatemala, el dos de diamtxr! del afta das nzil die& Ante Mi, ANA 

CECILIA ARROYAVE CUTXBRREZ, Notario, cornpimen 10s xfiores: A) ANA 

GUISELA ALVARADQ RODAS DE S O W X ,  de cuarenta y h.es aAw, casrrda, 

palemaXt.eca, fngeniera, de este damicilio, quien es de mi cono~cmiento y se 
Q 
fdentifica con Irr cedula de vecindad ~fimero de orden A guibn m o  (A-1) y de 

setecfentas trainta un mil treinta y una 
%tm'p3l031) extendida por ra MunidpaUdad de la ~ / u d a d  de Guatemala; y €3) 

MAURO SICFRIDO MONTERROSO XOY, de m a n t a  y ocho aRos, casado, 

paternaltwo, sthgado y notario, de este domicllio, quien par no ser de mi 

cmnccim~ents se ~clentiiic~l con la sedula de vc~.crndad numero ~ i e  orden X ?;;uiOn uno - - . - ---- 

(A-1) y tie r e p s & ~  seiscientos treinta y das mil q ~ n ~ e n t o s  ratorce (A-1 632514), 

extendida par la Munlcxpahdad de la Ciudad de Guatemala. Yo el Notario, DOY FE: 
- -  

a) Re que los compmxierates me asegutan ser de las gnerales lndicildas y hallarse 

en el libre ejetcicio de sus demhos civiles; b) Que tuve a la vlsaa 10s Jocumentos cie 

$dentificxi6n relacionados, y que 10s compareciente madfiestan que par med~o del 

present@ i nslrumnta celebran contrato de DAD MERCANTlL contenido en 

las srpients ~lifhusdas: PRIMERA: CONSTmfCION Y REGIMEN APLICABLE: 

Por medio del prewnte instrumento pablico constittiyen una SOCEDAD 

ANONIMA patemalbeca, que se regirh par las dispos~clciones de esta escritura, el 

Ct5digo de Cs-o y demts leyes aplicables, quedanda prohibido a 10s sociss 

hacer pacto rmrvado u oponer ptueba dguna en contra del contenido de fa 

presente escritura social. SEGUNDG: DENOMINACION: La sociedad &arA bajo 

la denominacidn social "INVERSIONES PREFERENTES, ;SOCIEbAO 

ANONIMA", que podrh abreviarse "INVERSIONES PREFERENTES, S A "  y que 

comercialmente se ~dentgficaril como "INVERSIONES PREFERENTES". La 

J 





1 

2 

R E G I S T R O  
3 

.I CUARTA: OB~ETO DE U SOCIEDAD: La sodedad ten&& como objetivos I 1 

t ,, k a s  inversiones en valores mobilihos e mmobbiliarios; todo tipo de negociacifin y d e i  

I 
I,! camblarias; b) Adquirir, power, gravar, enajenar, arrendar o dar en mndarmento, I .. - 

usar y usuhvctuar toda clase de b-es mueblcs o inmuebles; c)  Adqhr ,  

,,I ddmintsbar, arrendar o dar en armdamento. gravar y enajenar toda clase de 1 

ernpresas menantiles y rur elementus; ti) Pamripar como socio o accionistu sn I 
cualqu~er claw de sociedades mercantiles, ahanzas, contratos de participaci6n; e) 

, , I  Ejercer la representaci6n de personas individuales o juridicas en actividades 1 
,, csmmiales; f) Cat~rgar mandatos a persona individuales o jurfdicas para la 

1 MlNlSTEll lO Dt 
,, celebracibn de actos y contratos comerciales; g) Contratar y contraer obligaaones 

FINANZAS PUBLICAS ,, con personas individuales o juridicas incluyendo al Estado y sus entidades 1 

I ,, vender, permutar, explotar y atorgar 10s derechos para uso de patentes, marcas, 



nombres y avisos comerdales y cualesquiera otros derechos de propiedad industrial; i) G&antizac 

obligaciones de otras pmonas, Sean individuales o juridicas, de conformidad con las leyes; j) Partkipar en 

2 8  

indicadas en esta &ueula, cuando asi ID apnaebe el Consejo de Administraa6n de la Sociedad. Q W A :  

cualquier inwmi6n sea en Guatemala o en el extranjem; k) Y en general cualwer activiQad que 

29 

-.I AUTORIZADQ. B1 caoital autorizado es de CUARENTA MILLONES DE QUE~ZA~ES (Q. 1 

cOnstituya comerdo e industria, y cualesquiera ohm actividades relacionadas con las exprebente  

con un valor de MIL QUETZAL65 (Q 1,000.M)) cada una; b) CAPITAL SUSCNTO: Del capital autorizado 

3 3  

, . I indicado anterionnente, 10s sodos suscriben SEIS MIL QUETZALES (Q 6,000.0), por lo que el capid 1 

40,DOO,000.00), &&do y representado por 

36 
suscrito y pepdo de la sociedad es de SEE MIL QUETZALES (Q 6,000.00). SEPTIMA: DISTRIBUCION 

, DEL CAPTTAL PAGADO INICIAL: Del capital susaito indlcado 10s sccios pagan el aen por aento 

3 8 .  

, , 

, , 3,000.00) en efectivo, equivalentes a TRES (3) ACCIONES COMUNES. Las aportaaones en efectivo se 

(la)%), de la manera sipente: I) La soda ANA GUISELA ALVARADO RODAS DE SOMMER+ paga la 

cantidad de T m  Mil Quetzales (Q 3,000.00) en efectivo, equivalentes a TRES (3) ACCIONES COMUNES; 

4 0  

4 2  
hacen de acuerdo a1 d e w t o  monetario que se banscribid al Final de este instrumento. &AVA: 

y El ~Odo MAURO SIGFRTDO MONTERROSO XOY, p a p  la cantidad de Tres Mil Quetzalee (Q - 

ACCIONES: Todas las adonee son indivisibles, de i g d  valor y conheren iguales d~rechos, pueden ser 

com- o, preferentea, wtadn representadas por Htulos que servir6.n para acreditar y t r m t i r  10s 

derechoe del aobo. Se pmhibe anitir acciones por una surna menor de su valor nominal y ernitir Htulos 

46 definitivos si la acd6n no eete totalmente pagada En -to a la forma de su chqLaci6n ks acciona 

pueden ser nominalvas o a1 portador a eleccidn del accionieta. Cada acci6n totalmente pqpda da 

4 8  
derecho a voto. Rn caso de copropiedad de acciones, los derechos deben ser lejercitados por un 

4 9  
representante, si el representante commin no ha sido nombrado, las comunicaciones y las declqaciones 

50 hechas por la sociedad a uno de 10s copropietarios sedn vdidas. Los copropietarios r e p d e n  



, la acdbn comb. La sociedad puede desde ya, denho de l a  limitem del capital autorizado y quo art4 
I I 

pendiente de euscrlpd6n y pago, emitir una o varias c k  de acciones con derechor eepedrlsr pua a& 

dw, hcl- acdones praferentes, sean con vom limitado o 8in Wtad6n &VOW, do codomidad con lo 

I ,I estableddo an la praente d t w a  $odal y sus wentualee modificadarer y amphdones, y en tcdo cam, ] 

QUINQuENIO , es-m de cada emisibn NOVENA: CARACITRW DE LAS ACUONaO NOMINATNAS: a) El tftalo 

DE 2m A m12 , 
debera lhnr el nombre de su titular el cual tambih deb& i n s c r i ~ .  en el regish de ad- 

nominativaa que deberrl llevar la sodedad de conforddad con d artfculo dento vWctnco (1?5) del 

C6digo de Comercio; b) LBS acciones nominativas son transferlbler mediante endoso del tltulo, que el 

,, sodedad &lo considew como acaonista a1 tnscrito como tal en el regictm compondtente. D E W  

I intermdo, para que se le tenga como. accionistn, deberd regiPtrar en el ltbro compondienk; c) La 

, , 

,, c) Le sociedad conriderarb como accionista a1 tenedor de tltulor, s h d o  necesaria eu exhiMdbn material 

CARACTWES DE LAS ACCIONES AL PORTADOR: a) Loe tItulor no IlevarAn el nombre dd  ti& 

,, 

para el ejetddo de loa derechos que incorporan dichas acaones, pero podr6n eusttbuirse pork prrsentaci6n 

pero pod* llwar la cMusula "Al Portador"; b) S e r h  transferibler medlante la simple hadid611 del tlbdo; 

,6 

DE LAS ACCIONES NOMINATIVAS: El haspaso de ku acdonw nomjnativm solo podid hacerse con la 

de una constands de dep6sito en una instihra6n barnaria, o por d c a d b n  de que loa tltulm esth a 

I ,, 

,9 aumdzacibn dd6rgano de adminishcibn Para el efebo, el titular de eras a d o r n  que desee transdtiriar 

disposici6n de una autoridad en ejercicio de sus fundones. DECIMA PRIMERA: LIMITE AL TRASPASO 

debete comunicarlo p r  &to a 10s administradores, quienea en un plazo no mayor de treinta dbm 

$ 0  au lo rhah  k transmteibn o la neg-, designando en e& c n m  comprador el precio comente en el . - 
mercado, o en su defect0 el que se determine por expertos; el silendo del brgano de Adainlshrdbn 

equivaldrcl a k autorizad6n. La sodedad podrd negame a insmi& la transnisi611 si esta se huM- 

e b d o  sin cumplir loa referidos requisites. En el caso de que eaQe fltuloa deban ser enajenadoa 

coactivaawnte, el acreedor o el funcio que mdce la venta, deberd hacerlo del conodmiento de 



26 
sodedad, para que pueda hacer uso de 10s derechos que le confiere el artlculo ciento diez y siete (117) del 

, , 

- - I laa hocm convenidas el valor de su acci6n o 10s flamamhtos mdientes, la sociedad wdrA a su elecd6n: I 

Cbdtgo de Comercio. Si no lo hiciere el acceedor o fundonario, la socieded tarnbib podrb ne- a 

? 

a) vender por cuenta y riesgo del acaonista morox, las acaones que le correspondan y con su producto 

iruccibir la hansmisi6n DEUMA SEGUNDA: PAGO DE ACUONES: Cuando un accionista no pagare en 

la cantidad que resulte totalmente pagada con las enhegas hechas; y las dernAs se guardarb en cartera o se 

, 

invalidadn, segh se disponga en cada caso; o, c) proceder al cobra de 10s Uamamientos pendientes, en la 

cubrir las responsabilidades que le d t e n ,  y el saldo que quedare se le entregark b) reducir las acaones a 

3 4  

3 6  
plaza de la obligacih DEQMA TERCERA: DEL CONTKNIDO DE LOS TfTLn0S: Los tltulos de 

I 

a ejecutiva, constituyendo titulos ejecutivos el acta notarial de 10s registros contables, donde con& la 

3 5  
existencia de la obligacibn, acta en la que se transccibirbn 10s docurnentos y resoluciones PeJtin~tes al 

3 7  

, ,I insvipcidn en el Regisho Mercantil; c) Nornbce del titular de la accibn, si son nomimtivas, o dhusula "A1 I 

aaciones deberh h e r  el siguiente contenido mlnimo: a) Denominaci61-1, domicilio, y durad6n de la 

3 g  
sociedad; b) Fecha de La eecrihlra constitutiva, lugar de otorgamiento, notario autorizante y datos de 

4 o  

., I derechos y obligaciones de otms clases de acciones si las hubiere; g) Firma del preeidente y del secretario ( 

Portadof si son accionen al portador y, segiin el caso, si son acaones prefer en^, d) Monto de capital 

, , 
4 2  

precederites de esta deusula se aplicarh tambih a 10s certificados provisionales que se distribuyan a los 

social autmizado y forma en que se distribuye; e) Valor nominal, clase y n h e r o  de registro; f )  Derechos y 

obligaciones particuleres de la clase o La preferencia que corresponde y un resumen inherente de 10s 

46 

A I 1 podd )irmarcle aolamente por el Fresidente del Consejo de Admtnistxacidn o el Vicepresidente, y d e M  ser I 

socios antee de la emisi6n de Lo8 tltulos definitivos o cuando las acciones no estuvieren totalmente papdas. 

4 7 -  

1 nominative, D B a W  CUARTA SUSCKWCION DB ACCIONm Lo. accionistas comunes~entm de su I 

El certificado provisional se fdd ,  el monto de los Uamamientos pgadw sobre el valor de IPs acciones; 

5 0  

- - - 

mpectiva dase o prekrenda de acdones, tmdrAn derecho pdenmte en su respective pmponi6n de 



, acdones, para surcrfbir las nuwas acdones que se emitan dentro de k mpectiva ckse o prrfmnda dc 
I r 

acdonen. Eete derecho debere ejerdtsrse dentro de loa quince dlas siguienb a k publicad6n del acuerdo 

pod16 p d e r  a hcer auscribir lad accionea en la fonna que tenga por m6a convedente a lor intimesea 

QIJINQUENIO ,I C m d o  106 tlhdofi que amparan 1s acdones ae deterloren pardalmente, pero de manem que sea posible nu I 
TDE A 

1 
identificnd6n se segd1-6 el siguiente pmcdmiento: a) Si se trata de acciones nominativas, el tlWu deber6 

I emltl&ndose uno nuevo, el que deben+ Uevar marcado con caractarea vbiblw que ae trata de repoeid6n; b) 

, 

,, nuevo el cual deberd Uevar con caracteres visiblea que se trata de repodci6n LB certifle4dh de la 

Si se trata de acdones al portador, el tenedor podre obtener judidalmente en la vfa voluntarln que el tltulo 

, , sea repuesto a su costa; debiendo dwolver el original a la sodedad para eu cancelacibn, emitlQldoee uno 

,, DESTKUCUON TOTAL 0 PERDIDA DE ACCIONES: En caso de destrucd6u total o Wdida de 

l 3  

acdoncs al portador, el interesado p& mliatar su reposici6n anante el Juez de Primera Inrtanda del 

resoludbn judidel que ordene la reposici6n deberd archfvarse por la d e d a d .  DBUMA SEXTA: 

cuya reposidbn se pida. El Juez, con notificaci6n de la sociedad emisom, man- a p u b k  k mtidtud en 

, , 

el Mario Oficial y en otros de 10s de mayor cirmlaci6n en el pah. La publicad6n se hard tres veces con 

domidlio de la sodedad, proponiendo infonmaci6n para demostrar la propiedad y pmexis6encia del tlhllo 

,, intervalos dc dnco dLas por lo menos, y no habiendo oposici6n. w ord& qve see r~puesto el tltulo, 

J 
alguna. Para la repici6n de lm titulos nominatives el interenado debere preaentar soUdtud W t a  a la s 

< m 

2o 

1 l  

previo otorgamiento de garantla adecuada a juido del Juez La garantla cubrir4 como mfnimo el valor -e 
nominal del tltulo y caducarh en dos ai\oa desde la fecha de su otorgamiento, sin necesidad de dechratoria A - = T 3 9  

3 

2, 

portador, al emitlr los nuevor tltulos debedn llevar m~rcados con mcteres visibh que se trata de 

d a d ,  quedando a dkcreci6n de estn por medio del 6rgano de Admh.Mrad6n exigir o no la 

24 
pmentaci6n de garantla. En cualquler caw de destrucd6n o ordida de acdones norntnathras o al \ 1- 
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I debenin conetsr en d t u r a  p6blica y el Notario a u t o h t e  debsrd dar avlro de la e&temda & un pacto 

a Q U I N Q m O  1 documentoa de la socisdad, as1 como enternrue de la polltica econ6mlca y flnandera de Ir & en la I 

O . 

N? 223742 

'& DE 2MB A ,I (poca y conforme l u  normas que establece el a d d o  dento cuarenta y dnco d d  C6digo & Comerdo; e) I 

- 
de loe t i p s  que se Mere esta cldusula, a la aociedad y a1 R-tro MmantiL razonnndo brevemedm lor 

tltulm de las acdoncs. El wcto aue limits o sue controle el voto no imnide la tranafere!nda de Ir &6n: Ian 
I 

acdow de voto limltado ae regin411 por el respeaivo acuerdo de amtr16n d) E x u n t ~ ~  por sf o por medl0 

de apoderados designadoa por simple carta poder debidamente aubmbicada por Notarlo, Ir contabilidad y 

Promover judicialmenbe ante el Juez de Primera Instanda don& tenga m~ domidllo la sodedad, la 

convocatoria a krsmblea General Anual de la Sodedad, si pasada la dpoca en que deba celebrarae segttn el 

,, conbato o transcurrid0 m&a de un aAo desde la Clltlma Asnmblea General, lo8 adminbtradores no b 

hubiem hecho; f )  Exigir a la Wedad el reintep de 10s gasfor en que Incurran por el deeempeno de sue 

I aes mews siguienbee a la Asamblea General en que ella ee hubiere acordado; derecho del qae -d el 
I 

, 

,4 sodo que b hub& aprobado con su voto o que hubiere empezedo a cumphla; h) Derecho a pcdfr que la 

oblfgadones para con la &ma; g) Reclamar contra la forma de Wbuc i6n  de utUidades, den- de loa 

fudicialmente 10s acuerdoe de las Asambleas Generales de A ~ O ~ & I U E  cuando se hnym tomado con 

1 5  

infracd6n de la ley o de la escritura social. Eshu accionea se ventUardn en juldo sumarlo; j) Piutidpar con 

Asamblea Gaueral Ordirwia A n d  resuelva s o h  la diahlbud6n de utUidadea; i) M o  a impugnar 

, , 

I I N I S T t R l O  D t  2o h u h  entablado denbo de 10s dos maes  siguientes al acuerdo. DLcha acd6n se deb& eprdbu a nombre 

voz en & las Asambleas Generales de Acdonistas; k) lhwho de deblar  la ecd6n de responsabllldad 

,, 

F I N A N Z A S  PUBLICAS ) - , , I  dr la sodedad; 1) Dash0 a denundar por aonD onte el auditor, loo hechoa de loa admi&tradons que I 

conha 10s administradores, cuando la pesono designada por la Aaunblea General para ejercbrla, no la 

6 9 

2 2  

?, 

2 4  

estime hegdam, y esest en sus infonnes a la Amnblea General, deberdn form& ~cerca de 

denundas laa comidfxaciones y proposiciones que estlmen convenhten para ser dbcutidaa y meltas en 

la propie Asamblea; m) F'reaenkr iniciativas, petidones y propucstn tanto al 6rgeno de administradbn 

2 5  como a la Asamblea General de Aceionistas, sobre asuntoa qua cornpetan a la sodedad; n) II(Keme 
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PROTOGOLO 
- h d e &  hoja 

, el que here d e s i p d o  por 10s acctonlstas p-tes. Actuard como -do de k AMmblea el M o  

f I 
el Consejo de Admhbtrad6n o un Notario. El Prdidente de la Amnbka, hmd d c4mputo de lam .cdones 

conkner la d d d n  de loa asuntos que senb sometidas a dincwi6n y sad fonnubda por qulen haga la 

2237435 c o n v ~ t o h . W W ~ ~ ~ D E U M ~ L U G ~ L a A a u n b 1 ~ ~ ~ ~ ~ e  

$ & q u ~ ~ Q ~ ~  ,( r d h  p a l o  m m a  unauer al do ,  denbo de lo. who mesea quedgnal  dam delejmicio lodl lo I 

adermb de 10s ~ l x l t o s  q w  incluya la agenda que no es& rsrervador a Is Asamblea ExtmoKUM11.: a) 

DB A , 

Conocer, dlscutir, aprobar o improbar el estado de @rdidas g a d ,  el Balance Balance y el elm 

- 

bien en cualquier fiempo que sen convocada, Co-ponde a la Aoamblm Gemad Ordinarb de Accionhtas, - 

del Consejo de Administraa4n, as1 como el de 10s Auditom, en BU C(UO; y bmer las medidar que e s h e  

11 oportunar y convenientee; b) Nombrar y move r  a 10s Adminbtradoma; 4 Nombrar auditor o audibma 

,, 

,, utlltdadee que la Administraci6n debera someter a a considemci6n; f )  Interpmtar k escrfaua wdd y rus 

m m ,  quienes dependerdn de Is Asamblea General y s ella rendirh sue Informes; d) Pijar loa 

,, emolurnentos de la adminlstraci6n y de 10s audimres; e) Resolver acerca del proyecto de d b i b u c h  de 

, modificadonea; g) Aprobar, modificar o impmbar el pmyecto de prwupuesto general a n d  de gastoa de la 

,, 

netas de la sodedad; 1) Autoriznr a1 Adminisirador la asund6n de gravhenes MpoBcaria o erajacadbnes 
"5 

sociedad que el Organo de Administraa6n someta a su comideracibn; h) Detemhr la aepmed6n de 

,, 

M I N l S l H I O  O I  20 
contra de las dembrw de admlnlstraah o flscahaa6n; k) Apmbu o hprobar el fnforme del Organo de 

rwervaa facultstiv~ adidonales a la resetvn legal que obligatoriamente debe separanie de las utllidadea 

F I N A N Z A S  PUBLICAS 
PiscaUlaci6n; 1) Conacer y resolver 10s dem& asuntob que co-ente le aenale la escrflura social; y en 

geneml, de todor aquellos que no e s b  expmamente m a d a  por la ley y el contrato d a 

1 3  
Asamblea General Extraordinarla de Acaonletas, incluyendo la realizaci6n de activldadew de legitimo 

W <  

2 5 
ASAMBLEA GENERAL, EXllUORDINARZq: La h a d l e a  C e d  Extraodharb de Adonbtas p d d  
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PROTOGOLO 

se designe pan el ekcto y debidamente notfficado a IN orioniha. VIGESIMA NOVBNA: 
I r 

I I O persona. La repmtac idn  deb& conferlrse por carte pod=. La mprwentad6n deb& pmen~rse a k 

acdones nominativaa que aparetcan hcd tos  en el libro de Kegirtro, ctnco dlar antes & la fecha en que 

2237445 

$B m)B A ,I hay. de cdeb- la Aaamblea, y lo. hldo+w de acaones .I portador que con la misma anbhd6n hayen 1 

Sadedad con doa horns da antiapaddn a la Aeamblea dC que w irate TBICBSIMA: DE LA 

~ S ~ 0 N ~ A S I S ~ A M M ~ ~ P ~ ~ k ~ a l a ~ l m l w t l ~ &  

efectuado el dep6atto de las acciones a1 Portador en una I . t u d 6 n  Bancarla o una catiftcaddn que 

acredlte que 1- tltulos estdn a disposicibn de una autoridad en el ejerddo de sue funciones y la teeorerta 

lo deberA tgualmente extender la constancia reepectlva. TRIGESIMA PRIMERA: QUORUM Y MAYORU 

Asamblea General Ordlnarta de Acdonistas se considere &da, d e h h  =tar preeenbes o representab, 

I ,, 

por lo rnenos, la mitad n65 una de las acdones con derecho a voto. Zas reaoludons se t~mardn con 6 

EN ASAMBLEA GENERAL ORDINARLA Y ASAMBLEA GENWAL EXTUORDINARU: Para que k 

Asamblea General E x t r a o r d i i  se considere legalmenbe d d a  debenin eabr pmentes o repmmmda.9 

,4  

, un minim0 de seaenta por cientu (60%) de las acciones que tengan derecho a voto. Las ~esoludonea ee 

del dncumta por dento (50%) de las acciones con derecho a voto, emitidam por la wdednd. Para que la 

,, 
,e 

to- con mks del cincuenta por cienb (50%) de las acctoner con derecho a voto emitldas por k 

sOdedad. TRIGBSIMA SEGUNDA: DBL QUORUM Y M A Y O W  EN ASAMBLEAS DE SEGUNDA 

,9 

MINISTLRIO DL 
F I N A N Z A S  PUBLICAS 

-3 ,,*\.- 1 **w l a  1 p-teo o rep-tad-. 9 se *ah.r de asambleas gene~& extraordinarb r conid- reunida I 

CONVOCATORU: Cuando por falta de qu6rum de presenda no me debre la a~mblea general 

extmolcunarfe u or- esta se celebrard el mismo dia, en el mi~mo lupr, una horn deapub. Para loa 

efectos de qu6rum de pmencia y myorfa, si se hatara de asamblea general ordinark a t a  se const- 

23  

f5 
"h 9 0 

d d a ,  si estuvlere presente o representado el veinticinco por ciento de las acdone, con d d o  a vato 
' 

emitidaa por La sodedad y las m h d o n a  serh vIllidas si se toman por simple mnyorfa de lo8 vatos 

dempm que LW encuenlxen presentes o repredartadas el cunrenta por clcnto de las acdona con derecho a 

';7 
yz 

r; 
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PROTOGOLO 8 
d e  l5 hojja 

DLJRAQ~N DEL CARGO: Los administradores podrdn ser o no sodos y oerh elect0.9 por la AmmbIea 

General onlhuN paraun perlodo no mayor de a -, +unqu su reelecd6n.1pmnitida 81 

nombxnmiento de cualquler Administrador ea revocable en cualquier tiempo por la Amnblea Garaal 

2 2 3 7 4 5 5 ~ ~ ~ , ~ ~ ~ , h a ~ t r a d 0 a c 0 n t h a u r b n e n d d ~ p e n 0 d e n v ~ y ~ ~ a ~  

Admhbtradbn y a 10s demAs miernbros del mismo Conse]o, arlgnandoles 10s cargo8 que en C1 les 

UINQUENIO 
UK#I A 2012 , 

cuando hubiere concluido el plazo para el que fueron designad-, mknhaa sur mcswrsr no tomen 

poami(hl A1 nombmr a 10s Administmdores, la Asamblea G e d  d d g d  al  Prssidente del Conwjo de 

Cudndo la Asamblea General desige a un Administrador Onlco, aate tendre lae siguienta fecultades: a) 

l o  

La direrri6n de lor negocigs de la sociedad; b) La representadbn judicial y extrajudicial &la misma; c) El 

corresponderbn. En la elecd6n de administradores de la sodedad, se obae~artl lo lelativo a1 voto 

a~mulattvo. CUADRAGBSIMA PRIMERA: DE LAS PACULTADES DBL ADMINISTRADOR ~ c Q  

,, 

16 podem en nombre de la sociedad: f )  Suscribir& loti tltulos deflnitivoo de acdonea y certlficadar 

uso de la raz6n social; d) Ejecutar lo6 ados y celebrar loe contrato8 que sean del giro ordtnerio de la 

, 
sodedad, se@ su naturaleza y objeto de l a  que de 41 se dedven y de lm que con 61 se reladonen Para 

negocioa dfstlntos de estP giro se neceritard autorizaci6n exprese de la Ammblea General; e) Podrd otorgar 

fueren neceearIor para el desenvolvidento de la sociedad; h) Convocar y presidtr b AMnbleas 

, , 

,, Generalea de Acdoniotae; i) Ejefutar loe acuerdm de la Asmblea General dc Acdonbbs; j) bu demcb - 

provisionales que se emitan; g) Podrd emitlr y endosar en nombre de la eodedad 1w t f h h  de &to que 

MlHlSlERlO OE ,, que le &tale la Asamblea Gad de Accionistns. CUADRAG&IMA SEG-*: DB LU J 

FINANZAS PUBLICAS 

2 1  OBLIGAUONES DE ADMINISTRADOR m I C Q  El adminWador sen4 qmnsable: a) De la 

2 2  efectividnd de LIE aportadones y de 10s valores asignadcm a laa &mas, sl fueran en espede; b) De la 

23 exintencia real de Ian utilldades netns que se dishibuyen en foma de dfvidendoa de lw acdoni6tas: c) De \ " Z  2 e 
qw la conkbilldad de la sociedad x lleve de conformidad can ir dbpido- hgden y que a t a  a 
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PROTOGOLO 4 de 19 hoja 

la memoria e informe anual para que con el "vtsto bueno" del Conrejo de Admlnishacf6n, ne so- a 

I O conodmfmto de la Aaamblea General de Acdonietaq XQ Rendir al C o q o  de AdminWad6n reporter 

P 

con r e s p  al pago de impumtos, tasas, conhibuciones o retendoma que deben harem con relad611 al 

, pago del impuesto sobre la mta; XV) Recopilar y poner al dln toda dbposici6n gubemativa o legislative 

N? 2237465 

I de ordm fiecal o econ6mico que afecta o se rehaone con el gko de la ernpresa; Elaborar y mmeter a 

mensuales del volumen de operadones y estados de caja; XUQ Acthru el cobro de acreeduriar y promover 

h a c d o ~ ~ ~ @ a ~ q u e c o n ~ r n o t h r o s e s u s d b e n ;  XIV) V . * I p o ~ u e L ~ d n o ~ e n m o r a  

la aprobaddn del Conaejo de Administraddn 1os reglarnentoa inhanor que regular ks reledones & trabajo; 

, 

VIWRESIDENTe: I) Sustituu a1 Residente en caso de ausmda temporal y ejerdtar sus fundones; n) 

XVII) Coordlnar lam fundones de 10s genmtes particuhmente para que se mantenga la untdad de la 

,, 

, 3  Representar judicial y extrajudicialmente a la sociedad, para el efecto b e n d  todm las facultades para 

lieamientos p e r *  de la empresa; XVm) Zss demQ que determine la Asamblea GemmL 8) Dm 

,4 representar judicialmen& a la socledad, de conforddad con lm d i s p i d o n a  de la ley del Organjmmo 

I 
a& 

,, reIadonan; El) Lar demb que establem esta d t u r a  o le derigne la Asmmblea CeneraL C) DBL 

Judicial. TendrA ad- hs que se quieran para ejecutar l a  actor y celebrar lor conhtos que emn del 

t 3 ?  

I , giro ordlnanlo de la sociedad, s e e  su naturaleza y objeto, de 10s que de 41 se ddvem y de loa que con 4 ee 

,g 

,, demda mlembros del Consejo de Adminlstrad6n acerca de lar fundones dararrolladan; IV) Actuar como 
MINISTERIO OE 

F INANZAS PUBLICAS 
swetario de las Asambleas Generales de Accionistae y levanku actas r e e p ~ & ~ ;  V) Extender las 

c&cadonea qua le soliciten; VI) Las de 

TESORERO: I) Le mstodia de 10s bienes o fondos que In- a la caja sccial; Il) Velar porque loa gesboe 

24 
de la sodedad ee jwten a la9 partidas presupuestalee; LU) Las drmllr que estipule la Asambles General de 

,, Accionislas. CUADRAGESIMA QUINTA: DE U S  Al'RTBUUONES DBL CONSEJO DE 

SECRBTARIO: I) ash ti^ en sw  h i o n e s  a1 Reaiden&; n) F & n w  la correspondmda del Consejo de 

,9 
Admtnt9trsd6n convocatorias a sesiones, citadonea y a& respectivks; m) M a n e  informadm a 1- hi2 
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PROTOGOLO 

, dicho Consjo cuando fuere necesario. No obstante lo ~ t e r f o r  no ssr8 necawio la cornrocatorb cunndo 
I r 
I hubiere el q u 6 m  que la ley e~tablece y decidieren celebrar le reunibn por ~ r l a d ;  h) I m  

~-DE 2008 A 2012 , por Is mayoda dc votos de 10s administradorea presmtes o repmentad01 en la d b n ;  k) En case de 

*' 2237475 
por otro admfnlotrador, ameditando carta poder o par mandato; 1) Pam que el Co~e jo  & AdmhrLtrad6n 

p u d a d ~ ~ y ~ ~ 1 ~ I ~ d o ~ v 6 1 i d ~ ~ ~ r e q u ~ q ~ c l a r m r y 0 r f a d e . ~ ~ ~ ~ t e 0  

8 ausenda temporal del presidente podr6 ser sustibutdo por el Vicepraridente o en su d e f d  por cualquier 

9 atm miembm del Consejo, pem en este 6ltimo caso no bendr6 voto reaolutivo en uuw, de empate; en cam 

I de ausenda definitlvn del Presidente o de cualquler miembro del drgano de admhMrad6n. si no hubiemn 

, , 

SeCretario. En dfchaa actas 10s administredores podrh consignnr s w  votae en contra de ha rewlucionea 

suplentps, se deb& convocar a la Asamblea General de Acdonistae para que se proceda a llenar lavaante; 

, 1) La6 resoluciones se asentadn en un  lib^ de actas la6 males deberln ser firmadas por el h i d e n t e  y el 

ADMINISTRACION: Ademh de laa obligadones que la Asambloa General de Acdonisb determine para 

,, 

cada uno de los miembros del Consejo de Admini5trad6n, estos w d n  soUdar&mente respormables del 

que se hubiaan tomado. CUADRAGESIMA SEPIIMA: DE LAS OBUGAClONES DEL CONSEJO DE 

exentos de tal responeabilidad 10s adminlstradorea que hayan votsdo en conha de loa scuerdoa que hayan 

17 

I ,, caueado el w o ,  riempre que el voto en contra se consigne en el acts de la &6n CUADRAGESIMA 

cumplhniento de b mterrms obligadones que se estabtecen en la ley y en estd imbmwnto. Quednn 

Colwejo de Admfnistraci6n. Lss designacionea de Gem~tes podrh ser 1 ~ 0 ~ l l d a s  en cualquia tiempo por 

23 el Consejo o la Asamblea General de Accionistas. Cualquier Gcrentk qulc fuac, a la veq, uw de lm 

M I N I S 7 1 9 1 0  D€ 2o 
OCTAVA: DB LA GBRENCU- FJ consejo de Admidstradbn podr6 ~ m b r a r  uno o m b  Cerentea, aeg6n 

F I N A N Z A S  PUBLICAS 
sea necesario, quienes podnh ser o no accionistae, pudiendo inclw, recaer los cages en miembms d d  

,, 1 &bo, del Chsejo de Adninhtraci6n a1 que c o n a p a d n  la qmientad611 legal de dc. a d d a d  y d 

1 

2 ,  uso de la daurminad6n sodal, bendrAn &as las facultades y sbibudones de un factor y se IPs coI\shini 



3 J V @ ~  '1BZIIBJBtl p~d q (! . ' ~ % ~ A u o D  OM ne w anb -pq pe~ opuaXnpq ~~ 

nq 8 %WA v s  d ' z o ~  WJ wq (2 !sawquad u a q =  a8 anb sosund sol a a l q w  sl JP -8 

mypdsa opramo;) ap 03p93 la anb sauonnqye ss( ap oplnbad ys 'awas s a l q u ~ ~ ~ ~  q anb suopnq~sw 

sqq- nq ap cauo!pas q w 'waambai sal as ~ s a  o p l u  ' q ~ l l m w  upaqaa wa.~opwqqqmpw q anb ~ V J  

q d m  qm sq u y ~ l n ~ ~ u !  anb '~auopnqgs 6 sapw~"jq sns q q w ~ p  as anb p ua ~wnWrqmm a3-U 



PROTOCOL0 
X d e L  hoja 

distribudbn de perdidas y utilidadea que el brgano de adminiHrad6n debe preseniar anb la -Wen 
I I 1 Getleral de Accionlstas; k) Preuentar anualmente a la Asamblea General & A c d o d d ~  un idorme sobre ( 

la d e d a d  c d o  here requerido para ello; m) Conocer de cualquier den& que hagan los accionism~~ 

N? 223748 
sobre l a  hechos de la adminlstraah, debiendo h e r  las pmpollIdones y c o ~ i ~ o n e s  que estlmo mils 

I * O 

- -  - - 

uD8 A 2012 ,[ QUWCUAC&IMA PRIMERA DE U REMOCION DEL AUDllOI 0 CONTADOR Podd .s I 

sus actividada; 1) Colaborar con el brgmo de adminbtraci6n al planehiento de la poUtlca aon6miccl de 

removido en cualquier tiempo por la Asamblea General, s h d o  rwponsable en todo caso por lor &as y 

perjuidon causados a la sodednd por dolo, culpa o ignormda inexamable o por divulgad6n de 1- 

sociedad c o m d  del uno de enem al treintn y uno de diciernbre de c a b  d o .  Perlodo Wuadinulo: 

l o  

Primer ejerciclo corm6 desde la inscripd6n provisional en el Regttro Mercantll General de la Repdblia 

de la sociedad. QULNCUAG~SIMA SEGUNDA: BJWCICIO CONTABLE: El e j d o  contnble de la 

d&s6 re~01vase a1 nrrpecto. QUINCUAG89IMA CUARTA: WERVA LEGAL: Re he utiUhdar nctas 

e d e  cada afio se prepararh el balance general, estado de p&dldas y ganandas, inventruio, 1 
memoria o informe de la Administracidn y estado general de les operadonee sodales y prayerto de 

1s I--- 
dishibucibn de utilidades, para ser presentados a la As~mblea C h e d  & Acdonlstas en su wi6n 

!e&. La m 8  legal na podrd wr dktrfbuida en fonru algum wm la, as sinohashb 1 
liqulbdh de la miedad Sln embargo, pair$ arpitnllzatse &a e& del quhre gar &tu del 

capital al dun del ctacfdo i&h, anterior, sin p j d d o  de sqpir e l ~ p o r c i e n t o m n u ~  t- 
QUINCUAGESEMX QUINTA: FORMA DE LA Dl91WBUUON DEW ~~ Cundo la mxiedPd 

h u h  o b b i d o  utlltdndes, urn vez ~eparsdn la resew8 @& a qua se rc&m la ckuaub anberiar, el 
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t i b ~ A  No. 

I---- -".- ---i 

&QUINQUENIO ,L liquidaa6n se had por un liquidador que sera nombrado por acuerdo de 1oa sodos tomando por mayorla I 

. 

onvrir ante un Juez de Prlmera -cia de lo Civil, en juldo a d o ,  a h de que dedare la dlrolud&, 

I N? 
I O 

I 

7b denomhad6n soda1 h a  p a l a b  "en fiquida&nH. QUPICUAGESIMA NOVENA LIQUIDADOR: La , 

nombramlento lo hanl un Juez de Rlmera Instand de lo Civil, en procedlmlento incidental, a peiid6n de 

ordene la inacripddn en el Registro M e m t i l  y nombre liquidador en defecto de las sodos. 

QUINCUAGBSIMA O W A :  DENOMINAUON: Dlmuelh la rodadad untrui en liquidadbn, pem 

consewad SU p a r e d d a d  furfdica hasta que aquella se conduya, y dwante eee tiempo deben4 alhdirse a 

DE 2008 A 2012 , 

cualquier acdonlsta. SBXAGESIMA: PROCEDIMIENTO DE LIQUIDAUON: A d a  de lo e x p r d o  en 

en d mlsmo aao en que se acuerde o reconom la disolud6n. Si no fuera poeible l o p  Oal mayorfa, el 

, laa clAusulas antedores se sujetari4 a las reglaa y bases siguientes: 9 El tbmho de la Liquidaci6n no exden4 

, , I de un afio y cuando hanscurra de bte sin que ee hubiere conclufdo, cualsuiera de los sodas o de l a  1 

,I I acreedores Dodrd wdir a un luez de Primera Instancia de lo Civil aue fiie un Mrmino m d &  wa I 
conclulrh, fundonario judicial que, previo conocimiento de c a w ,  lo acordarA MI; 11) El liquidador tendril 

,, laa aMbuciones si@entes: a) Representar legalmente a la sociednd, ma fudidal o ~ j u ~ e n t e ,  p r  el 

he& de su nombramiento quedard autorhdo para rep~esentarlo fudidalmente en todaa ks faculhdea 

, espedales pdnentea que estatuye la Ley del Orgenismo Judidd b) C o n d S  ks operadona pendiedtp, al 

I7 tlempo de la disoIuci6n; quedbndole prohibido tennhantEmente, ao pena de responatbilidad pemnal, 

emprender n u w u  o ~ d o n e s ;  c) Exigir la cuenta de su admhistmddn a cualqden que hays e o  

MINISTER10 DE 2 0  
alguna cantldad para mu gaatos personalee, siendo reaponsable sofidariamente el 6rgano de adminbtraddn 

FINANZAS PUBLICAS 
en caeo de contravend6n de Cta disposicibn. SEiXAGESIMA SEGUNDA: Di! LAS DIPBRBNCUS QUH 

1 I 2 2 1  SURJAN FiNTRE LOS s O ~ S :  Cualquier conhoverah pue surgiera erbe l a  d o e  con motivo d v -  2 2 
n 0 

I NOMBRAMIENTO DE GERENTE GENERAL Y REPRBSENTANTB LECU: Lm acdonlsta8 fundad- 



aa odu 73 s ~ o n ~ a ~ s s  vawow nos vm ~n SWOD~VSNIRIL aa osn w d  s2 vmoe vss 

73 aroa varn-rss A vamIJ 'O~NVR ?aa ?om03 aa v m b w  m arod vavmu133 E t  

oped03 anb oAIlJaja ua swpeSed r( supxns sauon38 sq ap o S d  p p  qmq63duro3 p q+ q w opyua, qq 

uamb 'h~ q ua r( 8mly3a a-d s( ap qnmyp se~gdsar sq ua sspqdquo3 qqsa s a w  n q  

0 P 

q ~ o d  oplppap was ~se anb quauroua la ua opqgsns JX ppod orad -m omqd rod o h 3  o ~ y p  B E  

rod oplppap was p ant quau10m Ia ua soppqqsns  as uyrpod 0 1 4  ap q d  p 30d w8m3 ' 



PROTOGOLO -de- 3 15- hoja 

4 B ~ ~ ~ m ~  , , 40,000 1Ease. Entre 

DB 2008 A 2012 
7 

MtNlSlERlO DE 
F INANZAS PUBLICAS 





ES PRIMER TESTIMONIO: Que extiendo en trece (13) hojas de papel especial de 

fotocopia, mis la presente la cud Ueva adheridos 10s timbres fiscales de ley por un valor de 

DOSCIENTOS CINCUENTA QUETZALES (Q.250.00), cantidad que se cancela 

adhidendo dos (2) timbres de cien quetzales (Q.lOO.OO) cada uno, con n h e r o s  de registro 

un d 6 n  veintisiete mil ciento cuarenta y uno (1027141) y un mill611 veintisiete mil dento 

cuarenta y dos (1027142), y dos (2) timbres de veinticinco quetzales (4.25.00) cada uno, con 

n h e r o s  de registro ciento treinta y tres mil seisdentos trece (133613) y dento treinta y tres 

mil seisdentos catorce (133614). El testimonio se extiende para enkegat a la entidad 

INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD AN~NIMA, sellando y 

firmando en la ciudad de Guatemala, el dos de Diciembre de dos mil diez, dando fe de 

que las fotocopias que anteceden son autknticas por haber sido tomadas en mi presencia el 

&a de hoy de su original, correspondiente a la escritura piiblica niunero VEINTE (20) de 

fecha dos de Diciembre de mi Registro Notarial de dos mil diez. Leo lo escrito, lo ratifico, 

acepto y firmo. DOY FE. 





ACTA DE LEGALIZACI~N DE FOTOCOPIA DE DOCUMENT0 

En la ciudad de Guatemala, el dia seis de diciembre de dos mil diez, como 

notario DOY FE que las CATORCE hojas de papel especial de fotocopia tamafio 

oficio que anteceden, impresas del siguiente modo: de la numero dos a la numero 

:.* doce de ambos lados y las ncimeros uno, trece y catorce linicamente en su 

anverso, son AUT~NTICAS por haber sido tomadas el dla de hoy en mi 
* ?I 

43 presencia del documento original y reproducen primer testimonio de la escritura 
0 

z.& ,, publica nlimero veinte autorizada en esta ciudad el dia dos de diciembre del afio 

dos mil diez por la Notario Ana Cecilia Arroyave Gutibrrer, instrumento que t- . *h* 
P % -3 . . .. " contiene Contrato de Sociedad Mercantil. En fe de lo anterior nOmero, firmo y 36 f @&; 

-3 ....d .S sello las hojas de fotocopia que anteceden m8s la presente. 
,g 

+%% POR MI Y ANTE MI 
f - 

0 
I% 
!3 

6 m 
3 3 - -  '3 " ,..OCI &,>.t. 

I , 8 
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MERCANTIL 

RAZON: EL REGISTRO MERCANTIL GENERAL DE LA REPUBLICA, NSCRIBIO 

DEFINITIVAMENTE EL DIA 06 DE JUNIO DE 2011 Y BAJO EL No. 90739 FOLIO: 

414 DEL LIBRO: 184 DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA MODXFICACION 
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PROTOGOLO 

I I O I Guatemala, el d l u  de mano de dos mil once, Ante Mi, ANA CECILIA ARROYAVE I I 
, ( GUTI&RRU, Notarla, comparece la seiiora ANA GUISCLA ALVARAPO RODAS DE I 

DE "XNVERSIONES PREFERENTES, SOCIEOAD ANONIMA." En la ciudad de 

IN? 3 5 4 0 1 5 5 / ~ 0 ~ ~ ~ &  de cuarenta y cuatm aiios, casada, guatmalteca, Ingeniera, de este I 
Q ~ ~ Q ~ N O  domicilio, quien es de mi conocimiento y re identlflca con la cedula de vecindad I 

i y uno (731031) extendida, por la Municipalidad de la Ciudad de Guatemala, qulen 

,, I ADMINIZIRICI~N y REPRESENTANTE LEGAL de la vxledad INVERSIONES I I comparece en su calidad de PRESIDENTE DEL CONSUO DE 

, , 
h . ,  

PREFERENT ES, SOCIEDAD ANONIMA, lo cual acredita con el acta notarial de su 
W ' 
R ,, 5 

nombramiento autorizada en esta ciudad, el dia trece de diclembre del aiio dos mil 



presente ado; y c) Que la otorgante asegura ser de las generates indicadas y 

, hallarse en el libre ejercicio de sus derechos civiles, y que por el presente acto 

, I  comparece a otorgar el CONTRATO DE MODIFICACI~N Y AMPUACI~N DE 

, CONTRATO DE C O N S ~ U C I ~ N  DE SOCIEDAD ANONIMA, contenido en las 

en la calldad en que acttja, que mediante escritura pljblica nljmero veinte (20) de 

fecha dos de diciembre de dos mil diez (02/12/2010), autorlzada en esta ciudad por 

la infrasuita Notaria Ana Cecilia Arroyave GutiCrrez, se constituyo la sociedad 

1 anhima denominada "INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA", 

por el plazo y en 10s t4rminos y condiciones que en dicho instrumento constan, cuyo 

primer testlmonio se encuentra razonado por el Registro Mercantii General de la 

~epliblica, haciendo constar su inscripci6n definitiva en dicho registro, al n~jmero 

I noventa dl setecientos treinta v nueve (907391, folio cuatmdentos catorce (414). 

, del libro nlimero ciento ochenta y cuatro (184) de Sociedades Mercantiles. 

NO& pE LA MO-ON Y AMP- Continlia manifestando la I 

mmpareciente, en la calidad en que actlja, que en el punto TERCERO de la 

Asamblea General Extraordlnaria Totalitarla de Acclonistas de fecha dos de marzo de 
- 

, dos mil once (02/03/2011), documentada en Acta Notarial autorizada en esa fecha 

por la Notarla Beatriz Pimentel Rosales, se aprotxi por unanimidad de 10s 1 

accionistas, la modiflcaci6n y ampllaci6n de la escritura constitutiva de la Sociedad, 

, identlficada en la cldusula anterior, en el sentido siguiente: I. a modifm y 

Is c l i i w  O a V A  de la etcritura w.&L la cual queda y debera 

I leerse ask "OOAVA: ACCTONES: TToas /as acciones son indivlslbles, de igual 

, valor y cvnfieren iguales de&os, pueden ser comunes 0, peRen&, ectarifn 

representadas por Muks que se~ira'n para acreditar y bansmibr 10s derechos del 



HOJA No. 

dNA CECILIA APROYAE (%nmsU 
ABOWDC~' Y NcaTAaO 

I d o .  2- aaciones por una s u m a 6 r  de su valor nomlnal y emltir 1 

1 I * I su cireu,acidn AWS aar io-  puden ser nomin~tEvas o a~portadbr a e- J 

cvmin. La sosledad puede desde ya, dentro & 10s hmltes del capital autodado y 

Wmes e s p i m s  cle cada emlskin. *kin lo es@blt?m el &pm de 

admniisbacidn en el acuerdb de emisidn/ 10s htulos pod& emitim en &ma fiia 

o medlante anotaciones en cuentq de conlbrmidad con lo establwiio en la Ley del 

M m d o  de V&ow y Memmhs y demds nomas apllcabes a1 momenfv a& la 

titub& "UMf7F AL TRASPASO DE U S  ACCTONES NOMINAl7WlS; rb ma1 que& E/n 

queda y debe leerse ask " CLA'USUU TRANSmORU: La modifiaclh y amp/ta/dn 

. 
-/a an& rdau'onadas, =la' aplimbles a W a  emisan apmk& porvf 

drpan0 de admlniistracldn f yue e d  peM/evlte de I W / / Q ~  a1 momto del 



'(gbzgg) s!as A quaen3 squa!xop ~!u s!as A quasas aauqu le ~eqsl6a.1 u?!xl~rr;ul 

sauoluaAu1 pepgua el ap sep!uopy ap e!Aq!lqol e u e u ! p o w  Ierauaf) ealquesy 

el ~ o d  qlansaA 01 wuaunmp anb 'salesod lajuauld zlyeag euqoN el ~ o d  epezlJopne 

aq11 lap '(t~t.) a x a m  sojuaparqen3 o!loj ' (6~~06)  aAanu A wu1a.q squaw= 

a~eAouv e!l!m euv e!AqoN el ~ o d  pepnp @a ua epezuolne '(OTOZIZT~O) BIP I I ~  

sop ap a~qcuaplp ap sop eyx j  ap (01) aJu!aA aracuqu q q q d  ernwxa ua epe6~qo 

e aArq anb (3 !qp~aCa as anb ugpquasarda el q!pa~3e as anb la uo3 q w n m p  

A olsandxa 01 opoj aa (e :3d AOQ ' o ! ~ q o ~  el 'OA -oquaurupu! a l u m d  lap a w u !  

W? o~uepanb 'za~J9Rn3 ~ A ~ A ~ J J V  e!I!m3 euV e!JWN el Jod '(OTOZIZTIZO) 
zalp 1it.u sop ap aquaplp ap sop eqmj urn pepnp a ua epezvwe '(02) 

aau!aA oAacuqu eqlqqd e r w x a  el ua epluajurn eulugue pepalms ap u g p ~ ~ ~ s u c n  

ap ojequrn lap sauop!puo~ A sou!uu?q sol sopq m y ~ e r  ope aquasad la ~ o d  

anb w=u!ueu 'eqpe anb uo3 PeP!la el ua % ~ W W O S  3 a  Svaoy O a ~ V A l V  



PROTOGOLO ---c , L H 

2 E 
v-  

folio trescientos sesenta y nueve (369) del libm dmero cincuenta (50) del Ubm ] 

I Electr6nico de Especlales, que en su punto TERCERO literalrnente dice: "(...) 

4 QQUINQ~NIO 6 1 &kn?nteE, WkU"An&iima: PL)R UNANIMIDAD HAN RESUEL TD apvbar -S bs I 

Asambla3, quack, aprobada la mnsbWdn de ASAMBL EA GENERAL 

1 8." 18 1 pueien ser wmunes o, p e e n b r ,  estara'n repmentadas p r  bhlos que d n  I 

I , , 

,, sum m o r  de su vabr nominal y em& hhrlw &fint%vvs si la no estd 
MlNlSTCRlO DL 

CMRAORDINARIA TOTAUTARIA DE ACCIONIflAS de la entidad relacionada; (II) 

I " 0. ,p ,. I o&xhs d e h  ser e m  par un qoresenlante, sl el repemtante wmbn no / 
*?, ,-9 

,, ha S .  numb&, &s m n k a c d m s  y las dedamciones hahas jwr la cwciedad a 

* . . 

. . 



uno de bs wpmpietanos sera'n viilidas Los mpmpieian'os esespden solida~amente 

de /as obl&aciones derivadas a& la accldn comdn. La soc~iedad puede d&e ya, 

den& de la l i m k  del capital autvn'ado y yue esfa' pendiente de suxnIpcidn y 

pago, m a r  una o &as n'ases de acciones cun derechs especiales para cada 

clase, lncluso a x i o m  p~krentes, Sean mn votv limitado o sin limltacidn de votv, 

~l /kaclones y ampliaciones, y en tw'o am, dl0 debera' contame con la 

,, I amtadones en cuenta, de cvnIbnnMad mr k esiabl~do en la ley del Metwdo de I 

,, a-&b del digan0 de adminiMacion, que establezca /as mndlclonnes 

38 

,, 
40 

, , 

4 3 

a supdm c ~ u s u ~  D ~ W P U  PRTMERA de la escntura -1 mbda WMLT 

AL W P A S O  DE U S  ACCIONES NOMINA 77VAS: la cual yu& sin valbr y ef- 

aQurw; y, Ik- Se oturga una c . u u b  nVrNS2TORU, la cwl queda y 

-'ask ' l ~ L d ~ ~ ~ L A  TRANS2TORIA: La modi.cdcIdn y ampliacldn de la cl8usula 

reladonadas, sed aplicables a M a  emlsidn aprobada p r  el drgano de 

4 4  

,, (20) de &ha dm de dlclembre de dos mil dkz (OJf2/2Of 0), autoniada en esta 

1 

admlnlsbado'n y que e& pendienit? de r e a l i ~ m  a/ mmentv de/ pmsmte 

,, otorgamlenfv. " II.b.- S2 mtifican Mos  10s ti5nnlnos y cundlclones &I mnbatv de 

48 

49 

dud& p r  la Notan" Ana W l i a  Anoyave G u U . ,  qu&ndo & a s  Inalteradas y 

cvn plena valdez y fiem lega4 a excepcidn de /as modifiwclones y ampliaclones 



EN&x&: i 
HOJA No 

4NA CECILIA ARRQYAM GUTI'PPRa 
ABaWDc: Y hJc3TdIUO 

swn nsesn'm, para ototgar, tbmwlior y rqlbf~ar 13s ~ i f i c a 4 ' 0 ~  a t &tun 

m ~ ~ & / a ~ ~ ~ q u e h a n ~ o a ~ a b s m ~ e s t a m b & . ( ~ C t F R R L S :  

I , I DE U AS3MBLE4 fi.3.: d) Que lei lo escrlto a la otorgante qulen enterada de su I I N ?  35401851 contenldo, objeto, validQ ari como la obllpacib de registro y d e d s  efectos ( 
y Q U ~ Q ~ ~ O  6 legales de la presente escritura pdblica, la acepta, ratifica y firma juntamente con la 1 DE 2008 A 2012 , InfraMta Notaria quien de todo lo relacionado DOY FE. 





HOJA No 

PRIMER TESTIMONIO de la escritura publica nlimero DOS (2), autorizada en la 

ciudad de Guatemala, el diez de marzo de dos mil once, por la Infrascrita Notario, 

que para entregar a la entidad INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD 

ANONIMA, extiendo, numero, sello y firrno en cuatro (4) hojas de papel bond, 

impresas en su anverso y reverso, a excepci6n de la ultima hoja impresa hicamente 

en su anverso, d s  la presente que forma la hoja nlimero cinco (5). RAZON: Este 

contrato se encuenixa afecto a1 pago del Impuesto de Timbres Fiscales de 

conformidad con el articulo cinco, numeral diecisiete del Decreto treinta y siete 

gui6n noventa y dos (37-92) del Congreso de la Reptiblica, por la cantidad de 

doscientos cincuenta quetzales (Q.250.00), el cual se satisface, adhiribndole a esta 

hoja dos (2) Timbres Fiscales de cien quetzales (Q.100.00) cada uno, identificados 

con 10s numeros del cero seiscientos setenta y ocho mil ciento seis (0678106) al cero 

seiscientos setenta y ocho mil ciento siete (0678107) y dos (2) timbres fiscales de 

veinticinco quetzales (4.25.00) cada uno, identificados con 10s numeros cero setenta 

mil tres (070003) al cero setenta mil cuatro (070004); y a todas las hojas un timbre 

fiscal del menor valor. Guatemala once de marzo de dos mil once. 





Como Notario DOY FE de que las seis (6) hojas de papel de fotocopia, que anteceden son 

AUTENTICAS por haber sido reproducidas el dia de hoy en mi presencia, directamente del 
documento original que consiste en Primer testimonio de la escritura publica nlimero dos 

(2), autorizada en esta ciudad con fecha diez de marzo de dos mil once, por la Notario Ana 
Cecilia Arroyave Gutierrez, cuyos demhs datos aparecen perfectamente legibles en dicho 

documento, mAs la presente que forma la hoja numero siete (7). Lei integramente lo 
escrito y enterada de su wntenido, objeto y efectos legales, lo acepto, ratifiw y firrno, en 

fe de lo cud extiendo la presente leg la ciudad de Guatemala el siete de junio 
d@ tlos mil once. 

POR M I  Y ANTE ~ i :  

\< , ~ i A l .  .a 
3E F \ M E N ~ ~ ~ -  N ~ T W I O  

,. ;Z"DS 





En la ciudad de Guatemala, el siete (7) de julio del a i o  dos mil once (201 I), como Notario DOY FE: que las 
presentes fotocopias son AUTENTICAS, por haber sido tomadas del expediente de la oferta publica 
denominada ACCIONES PREFERENTES DE INVERSIONES PREFERENTES, S.A. el dia de hoy en mi 
presencia, y se reproducen fielmente del mismo, que consta de cuarenta y nueve (49) folios, impresos en su 
anverso y reverso, exceptuando 10s folios diecinueve al veintisiete (19-27), treinta y nueve al cuarenta y dos 
(39-42), cuarenta y seis (46), cuarenta y ocho (48), impresos en su anverso; y reproducen: a) Prospecto 
descriptivo de la emision de Acciones preferentes de lnversiones Preferentes, S.A.; b) Carta de solicitud de 
inscripcion de las Acciones preferentes de lnversiones Preferentes, S.A. en Bolsa de Valores Nacional, 
Sociedad Anonima; c) Carta que transcribe el punto resolutivo de la sesion del Consejo de Administracion de Bolsa 
de Valores Nacional, Sociedad Anonima celebrada el dieciseis (16) de febrero del a i o  dos mil once (201 1); d) 
lnscripcion definitiva de la Escritura Publica numero veinte (20), extendida el once (1 1) de enero de dos mil once 

o " 2 (201 1) e) Escritura publica numero veinte (20) autorizada en esta ciudad, el dos (2) de diciembre del dos mil diez 

" 0 (2010), por la notaria Ana Cecilia Arroyave Gutierrez; f) lnscripcion definitiva de la Escritura Publica numero dos - e (2), extendida el seis (6) de junio de dos mil once (201 1); g) Escritura publica numero dos (2) autorizada en esta - 5 ciudad, el diez (10) de marzo del dos mil once (201 I), por la notaria Ana Cecilia Arroyave Gutierrez; las cuales 
d 

1 numero, sello y firmo. 

POR Mi Y ANTE Mi: 




