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Teléfono: 22797138, Fax: 22799421

FECHA Y DATOS DE INSCRIPCION: Inversiones Preferentes, S.A. quedd inscrita definitivamente el 11 de
enero del afio 2011 en el Registro Mercantil General de la Republica bajo el nimero 90739, Folio 414, del
Libro 184 de Sociedades Mercantiles.

BREVE HISTORIA: Inversiones Preferentes, S.A. es una sociedad de reciente creaciéon, habiendo sido
constituida de conformidad con las leyes de la Republica de Guatemala mediante escritura publica nimero
20, autorizada el 2 de diciembre del 2010 por la Notario Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez.

ACTIVIDAD PRINCIPAL: La actividad principal de Inversiones Preferentes, S.A. es la promocion y
desarrolio, en todas sus formas, de inversiones en valores mobiliarios e inmobiliarios, incluyendo facturas
cambiarias de Iberoamericana de Latex, S.A., que es, en la practica, el giro para el que fue constituida la
sociedad.

PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES PREFERENTSE OFRECIDAS: 1. DENOMINACION: Acciones
Preferentes Inversiones Preferentes, S.A. con dividendo minimo acumulativo del 7.45% anual neto
(después de cualquier impuesto aplicable, es decir, que siempre se recibirA como minimo tal
cantidad) 2. NUMERO E IMPORTE NOMINAL TOTAL: Se inscribe para cotizacién en Bolsa la cantidad de 39,500
acciones preferentes con un valor nominal de Q1, 000.00 cada una. 3. No existe precio de suscripcion. 4.
FECHA Y CONDICIONES DE LA AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA: La Oferta Publica de las presentes
acciones fue autorizada en Bolsa de Valores Nacional, S.A. el 18 de febrero de 2011. 5. INSCRIPCION EN EL
RMVYM: Esta emision quedd inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias el __ bajo el codigo __
6. FIRMA DE AUDITORES: : Los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2010 fueron auditados por
el Lic. Julio César Ponce Conchas, Contador Publico y Auditor Colegiado Activo con Registro de Colegiado CPA-
2861, con oficinas en |la Avenida Reforma 7-62 zona 9, Edificio Aristos Reforma Oficina 401, Ciudad de
Guatemala. Para los ejercicios posteriores, se ha designado como Auditora Externa a la Firma KPMG, Aldana
Gonzdlez Goémez y Asociados, S.C. Esta auditarda la situacién financiera de forma anual.7. FECHA DEL
PROSPECTO Y PERIODO DE LA OFERTA: Este prospecto contiene informacién reciente al mes de abril de 2011 y
la oferta publica de estas acciones preferentes se inscribe para un periodo indefinido. 8. REPRESENTACION DE
LOS TITULOS: Los valores de esta emisidén seran representados de forma fisica o mediante anotaciones en
cuenta. 9. CODIGO ISIN:

EL EMISOR A TRAVES DE SU REPRESENTANTE LEGAL, CERTIFICA QUE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PRESENTE PROSPECTO SON
CONFORMES CON LOS REGISTROS CORRESPONDIENTES Y CON LA INFORMACION DISPONIBLE A LA FECHA, TAMBIEN DECLARA QUE NO
HAY OMISIONES QUE INCIDAN EN LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA Y QUE LA EMISION NO INFRINGE NINGUNA DE LAS

DISPOSICIONES, REGLAMENTOS O LEYES DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA QUE FUEREN APLICABLES.

ESTE PROSPECTO CONTIENE PROYECCIONES FINANCIERAS PREPARADAS POR LA ENTIDAD EMISORA CON BASE A SUPUESTOS QUE SE
PRESENTAN CON EL UNICO PROPOSITO DE ILUSTRACION PARA EL INVERSIONINSTA, POR LO QUE LAS MISMAS NO CONSTITUYEN UNA
ASEVERACION EN FIRME SOBRE UNA EVOLUCION FUTURA DETERMINADA.

EL EMISOR DECLARA QUE LAS ACCIONES PREFERENTES DESCRITAS EN EL PRESENTE PROSPECTO, NO SON EQUIVALENTES A
VALORES DE RENTA FIJA O TITULOS DE DEUDA SUJETOS A PLAZO Y POR LO TANTO NO GENERAN INTERESES. EL DERECHO
PREFERENTE A DIVIDIDENDOS, QUEDA SUJETO A LA GENERACION DE UTILIDADES Y A QUE EL ORGANO SOCIAL
CORRESPONDIENTE DECRETE SU DISTRIBUCION. LOS DEMAS DERECHOS COMO ACCIONISTAS QUEDAN SUJETOS A LAS
CONDICIONES Y/O LIMITACIONES ESTABLECIDAS POR EL EMISOR, LAS CUALES SE INDICAN EN LA PAGINA 14 DEL PRESENTE
PROSPECTO
LA PRESENTE EMISION CONTIENE FACTORES DE RIESGO QUE ES IMPORTANTE SEAN DE CONOCIMIENTO DEL
INVERSIONISTA. EL DETALLE DE LOS MISMOS SE ENCUENTRA CONTENIDO EN LA PAGINA _ DEL PRESENTE PROSPECTO.

LOS VALORES DESCRITOS EN EL PRESENTE PROSPECTO, UNICA Y EXCLUSIVAMENTE PODRAN SER NEGOCIADOS EN LA BOLSA DE
VALORES NACIONAL, S.A. SIEMPRE Y CUANDO EL EMISOR O LA EMISION SE ENCUENTREN ACTIVOS O VIGENTES. LA INSCRIPCION DE LA
COTIZACION EN BOLSA DE VALORES NACIONAL, S. A. DE ESTA EMISION, NO CERTIFICA LA BONDAD DEL INSTRUMENTO O LA SOLVENCIA

DE LA EMISORA.,
BOLSA DE VALORES NACIONAL, S.A. NO ES RESPONSABLE POR EL CONTENIDO DE LA INFORMACIO QESENTADA POR EL
EMISOR EN ESTE PROSPECTO NI POR EL CONTENIDO DE LA INFORMACION DE ACTUALIZACION A E' DICHO EMISOR
QUEDA SUJETO EN VIRTUD DE DISPOSICIONES LEGALES, CONTRACTUALES Y REGLAMENTARIAS. .
ESTA EMISION NO ESTA SUJETA A TIPO ALGUNO DE ACUERDQ, CONDICIONANTE O COVENANT; 5,(,\“0




I. INFORMACION DEL EMISOR

a. Nombre de la Sociedad
La sociedad emisora se denomina Inversiones Preferentes, S.A.

b. Domicilio Legal

El domicilio legal del emisor es el departamento de Guatemala. La direccidn oficial
inscrita en el Registro Mercantil es 92 calle 19-04, zona 14, Condominio Villas San
Francisco, Casa 20, Ciudad de Guatemala, Departamento de Guatemala.

c. Fecha de Inscripcién de la Sociedad
Inversiones Preferentes, S.A. quedé inscrita definitivamente el 11 de enero del afo
2011 en el Registro Mercantil General de la Republica.

d. Actividades Principales

d.1. Breve historia de |la Entidad: Inversiones Preferentes, S.A. es una sociedad de
reciente creacion, habiendo sido constituida de conformidad con las leyes de la
Republica de Guatemala mediante escritura publica nimero 20, autorizada el 2 de
diciembre del 2010 por la Notario Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez y modificada mediante
la escritura publica nimero 2, autorizada el 10 de marzo de 2011 por la misma Notaria.

d.2. Principales categorias de servicios prestados: Inversiones Preferentes, S.A. se
dedicard a la actividad especifica de invertir en las facturas cambiarias emitidas por la
entidad Iberoamericana de Latex, S.A., utilizando los ingresos provenientes de la
colocacién de sus acciones preferentes en oferta publica bursatil, procurando la
generacion de utilidades y el reparto de dividendos para sus accionistas. La estructura
de operacién de Inversiones Preferentes, S.A. sera la siguiente:

CLIENTES DE
IBEROAMERICAN
A DE LATEX, S.A.

IBERQAMERICAN
A DE LATEX, S.A.

FACTURAS  LIGUIDEZ LIQUIDEZ
INVERSIONES INVERSIONES
PREFERENTES $.A, PREFERENTES S.A.

LIQUIDEZ ACLPREF

INVERSIONISTAS

DIy PREF

INVERSIONISTAS

Con respecto al cuadro anterior:
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ETAPA 1

1.Los inversionistas adquieren las acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A. a través de la oferta
publica inscrita en Bolsa de Valores Nacional, S.A.

2.Con los fondos obtenidos en el mercado de valores, Inversiones Preferentes, S.A. compra las facturas cambiarias
a Iberoamericana de Latex, S.A. siguiendo el procedimiento de seleccidn indicado en este prospecto
3.lberoamericana de Latex, S.A. vende a Inversiones Preferentes las facturas cambiarias (titulos de crédito
endosados sin recurso y que seran pagados segun condiciones establecidas de plazo).

ETAPA 2
1.Los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. pagan las facturas cambiarias que les corresponden

2.Inversiones Preferentes S.A., recibe los flujos provenientes de los clientes deudores de las facturas cambiarias
3.Inversiones Preferentes, S.A. paga los dividendos preferentes a sus accionistas.

En virtud de la actividad antes descrita, parte fundamental de la operatoria de
Inversiones Preferentes, S.A. sera investigar y analizar el perfil de Iberoamericana de
Latex, S.A., especialmente su cartera de activos. Para ello, el equipo gerencial de
Inversiones Preferentes, S.A. estara a cargo de dicho estudio, principalmente en areas
criticas no financieras que impactan sensiblemente al negocio, tales como capacidad
administrativa, calidad de producto o servicio, precios de mercado, contratos de
proveedores y clientes, entre otros.

En todo caso, el inversionista debe tener claro que la relacién entre las acciones
preferentes a ser emitidas y las facturas cambiarias a adquirir es del 0.9875 - es decir,
que por cada Q.100.00 obtenidos en facturas, Q.98.75 provendran de los fondos
obtenidos mediante la presente oferta publica — sin que exista sobrecolateralizacién o
reserva adicional alguna.

d.3. Datos financieros: Dado que Inversiones Preferentes, S.A. es una sociedad recién
constituida, a la fecha de elaboracidén del presente prospecto no se cuenta con datos
historicos sobre el volumen de negocios, las ganancias distribuibles ni el retorno del
capital invertido.

d.4. Principales establecimientos: Asimismo, no se cuenta por el momento con
establecimiento alguno que intervenga en mas del 10% del volumen de negocios.

d.5. PROCESO DE COMPRA DE LAS FACTURAS CAMBIARIAS

Inversiones Preferentes, S.A. contara con una “Politica de Inversién” para comprar
facturas cambiarias a Iberoamericana de Latex, S.A. (a través del endoso sin recurso)
en donde transmitirdn todos los derechos que involucra dicho titulo de crédito.

Por lo tanto, para definir las facturas cambiarias que Inversiones Preferentes, S.A.
comprara, la “politica de Inversién” tendra los siguientes objetivos:

Abogado y Notario



e Establecer controles y procedimientos operativos que permitan monitorear el
desemperfio de los clientes sujetos de crédito.

e Contar con la debida diligencia realizada por Iberoamericana de Latex, S.A. en el
proceso de conocer al cliente, el origen de sus fondos y de la legalidad de las
operaciones de crédito que pueda realizar.

Dado que la seleccién de las facturas cambiarias resulta un factor fundamental para la
mitigacion de los riesgos inherentes a la estructura, Inversiones Preferentes, S.A.
utilizard los siguientes criterios para su “Politica de Inversién”:

e Historial de la Factura Cambiaria

e Situacién actual de la Factura Cambiaria

¢ Cliente deudor de la Factura Cambiaria

e Diversificacion de Facturas Cambiarias

e Caracteristicas de las Facturas Cambiarias

1. Historial de la Factura Cambiaria

Las facturas que Inversiones Preferentes, S.A. comprara seran solamente de clientes con
buen historial de pago (determinado por el equipo gerencial del emisor en conjunto con
Iberoamericana de Latex, S.A.), es decir, deudores que hayan pagado las facturas
cambiarias emitidas en el pasado en el monto y plazo acordado.

2. Situacién actual de la Factura Cambiaria

Inversiones Preferentes, S.A. podra comprar unicamente facturas cambiarias a
Iberoamericana de Latex, S.A. vigentes. Es decir, que no se encuentren en mora, con €"
fin de dispersar el riesgo de crédito y reducir las probabilidades de que los inversionistas
de Inversiones Preferentes, S.A. se vean afectados por un eventual caso de
incumplimiento de alguna de las empresas deudoras de Iberoamericana de Latex, S.A.

3. Cliente deudor de la factura cambiaria

Inversiones Preferentes, S.A., comprara las facturas cambiarias que cuenten con el
respaldo del dictamen de “evaluacidn del cliente” elaborado por Iberoamericana de
Latex, S.A.

Para dicho dictamen, Iberoamericana de Latex, S.A. obtendrd informacion comprensiva
de cada uno de sus clientes sujetos de crédito, que le permita conocer la capacidad de
pago y la probabilidad de mora.
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Los requerimientos de informacidon serdn recopilados segun el tipo de cliente
dependiendo del riesgo percibido al determinar su perfil. Cabe mencionar que
Iberoamericana de Latex, S.A. recopila suficiente informacion documentada para aceptar
a su satisfaccidn un nuevo cliente. De conformidad con las disposiciones antes
mencionadas, cabe mencionar que Iberoamericana de Latex, S.A. verifica la identidad,
razén social o denominacidn del cliente y la capacidad legal de adquirir deuda. Dentro de
dicho perfil se incluye: la industria en la que se desarrolla (Llantas, Preservativos,
Productos Industriales, etc.), el tipo de actividad a la que se dedica, la localizacidén
geografica, el tipo y el monto del producto que demanda, asi como caracteristicas
generales que permitan identificar su estatus comercial y financiero del cliente.

El proceso que sigue Iberoamericana de Latex, S.A. en la seleccion de sus clientes es:

Al verificar el dictamen realizado por Iberoamericana de Latex, Inversiones Preferentes,
S.A. escoge las facturas cambiarias a comprar segun el siguiente proceso:

PROCESO DE SELECCION DE FACTURAS CAMBIARIAS




4. Diversificacion de facturas cambiarias

Las facturas cambiarias que Inversiones Preferentes, S.A. comprara seran determinadas
segun los siguientes criterios:

e Factores de Plazo (30, 60, 75 o 90 dias)

Para poder diversificar la cartera de cuentas cambiarias y reducir el riesgo de
concentracién, se seleccionara una mezcla de plazos con el fin de calzar los
diferentes pagos (por parte de los clientes) con la generacion de nuevas facturas
cambiarias. Sin embargo, no existe una regla especifica que limite la inversion por
parte de Inversiones Preferentes, S.A. en determinado plazo.

Distribucion de Facturas Cambiarias por
Plazo

# 90 dias

* 75 dias
® 60dias

¥ 30dias
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Las caracteristicas de las facturas cambiarias que seran compradas a Iberoamericana de
Latex, S.A. (segun criterios de la Politica de Inversion) son:

e Las facturas cambiarias de Iberoamericana de Latex, S.A. son titulos de crédito
que incorporan un derecho de crédito sobre la totalidad de la compra venta.

e Una vez que la factura cambiaria fuese aceptada por Inversiones Preferentes, S.A.,
se considerara, frente a terceros de buena fe, que el contrato de compraventa ha
sido debidamente ejecutado en la forma expuesta en la misma.

e Dentro del formato de las facturas cambiarias emitidas por iberoamericana de
Latex, S.A. se incluye:

o Informacion del cliente (Nombre, direccion, teléfono y NIT si fuese cliente
local).

o Descripcién y valor de compra (en nameros vy letras).

o Informacién del crédito: fecha de inicio, plazo, No. de pdliza de exportacion y
otros.

o El formato de dichas facturas cambiarias es:
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En cuanto al endoso de la factura cambiaria, la leyenda sera la siguiente:

ENDOSO
ENDOSO LA PRESENTE FACTURA CAMBIARIA
A FAVOR DE:

LUGAR Y FECHA:

FIRMA: (SELLO)

DESCRIPCION GENERAL DE LOS CLIENTES DE IBERAMERICANA DE LATEX, S.A.

 Region de los Clientes

Actualmente Iberoamericana de Latex, S.A. tiene como clientes a 63 empresas en
distintos paises del mundo como lo muestra el grafico siguiente:

PRINCIPALES MERCADOS POR PAISDE LATEXENEL 2009
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De la totalidad de los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. Unicamente el 3%
son locales, como lo muestra el grafico siguiente:

PROPORCION DE CLIENTES LOCALES
VRS. EXTRANJEROS

3%

' Locales

* Extranjeros

¢ Industria en la que se encuentran los clientes

Los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. se encuentran en diferentes industrias
como lo muestra la grafica siguiente:

JOSE RODRIGO BARILLAS GARCIA 9
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TIPO DE INDUSTRIA DE CLIENTES

= Bandas

2%

» Calzado

® Condones

“ Dealers

= Distribuidor

¥ Fabricacion de productos de hule
% Globos

? Guantes

# Industria Minera

% Llantas

= Productos Industriales
# Calzado

% Tubos

e. Datos de Inscripcion de la Sociedad

Inversiones Preferentes, S.A. quedd inscrita definitivamente en el Registro Mercantil
General de la Republica bajo el numero 90739, Folio 414, del Libro 184 de Sociedades
Mercantiles, en la fecha ya senalada.

f. Entidades Relacionadas de conformidad con el articuio 29 de la Ley del Mercado de
Valores y Mercancias, Dto 34-96 del Congreso

Inversiones Preferentes S.A. es una entidad independiente, que no forma parte de algun
grupo o conglomerado corporativo bajo lo dispuesto por el articulo sefalado.

Pese a que no existen sociedades controladoras, controladas o relacionadas
directamente, la sociedad emisora comparte un mismo esquema operativo con otras tres
sociedades que también han solicitado la inscripcién en Bolsa de la oferta publica de sus
acciones preferentes, siendo todas dirigidas por las misrmas personas. Dichas sociedade

se denominan Inversiones Cuneo, S.A., Inversiones Hulatex, S.A. e Inversiones Lindleo,
S.A.

g. Integracién e Identidad del érgano de Administracion y Gerencias Generales de las
Entidades Relacionadas

Inversiones Hulatex, S.A.

El Consejo de Administraciéon conformado de la siguiente manera: Mauro Sigfrido
Monterroso Xoy como Presidente, quien, a su vez, ha sido designado como
Representante Legal y Ana Guisela Alvarado Rodas de Sommer como Vicepresidente y
Secretaria, quien, a su vez, ha sido designada como Gerente General. Por el momento
no existe mas personal administrativo a ser mencionado.

10
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Inversiones Cuneo, S.A.

El Organo de Administracion consistird en un Consejo de Administracion conformado de
la siguiente manera: Mauro Sigfrido Monterroso Xoy como Presidente y Ana Guisela
Alvarado Rodas de Sommer como Vicepresidente y Secretaria, quien, a su vez, ha sido
designada como Gerente General y Representante legal. Por el momento no existe mas
personal administrativo a ser mencionado.

Inversiones Lindleo, S.A.

El Organo de Administracién consistird en un Consejo de Administracion conformado de
la siguiente manera: Ana Guisela Alvarado Rodas de Sommer como Presidenta, quien, a
su vez, ha sido designada como Representante Legal y Mauro Sigfrido Monterroso Xoy
como Vicepresidente y Secretario, quien, a su vez, ha sido designado como Gerente
General. Por el momento no existe mas personal administrativo a ser mencionado.

h. Destino de los Recursos a Obtenerse

Estos seran utilizados exclusivamente para la financiacion de actividades de la sociedad
emisoras y no seran empleados ni de forma parcial o total para financiar directamente
actividades de otra u otras sociedades o personas.

i. Estructura de Capital

o Capital Autorizado
Inversiones Preferentes S.A. ha sido constituida con un capital autorizado de
Q40,000,000.00, representado por cuarenta mil acciones comunes con un valor
nominal de Q1,000.00 cada una. De conformidad con la escritura constitutiva de la
sociedad, las acciones pueden ser modificadas a preferentes por resolucién del
6rgano de administracién de la sociedad.

e Capital Suscrito y Pagado

El capital suscrito y pagado, a la fecha, es de Q.500,000.00, representado por
quinientas acciones comunes.

Una vez colocadas las acciones correspondientes a la presente emisidn, el capital de
Inversiones Preferentes, S.A. quedara conformado por 500 acciones comunes y
39,500 acciones preferentes.

j. Compromisos de Ampliacién de Capital

No existen, por el momento, ni empréstitos convertibles ni opciones de suscripcidn
concedidas ni aportes irrevocables para futuras capitalizaciones; es decir, no existe a la
fecha algun compromiso de ampliacion de los Q.40,000,000.00 del capital autorizado
que afecte a la sociedad. ]

BN
JOSE RODRIGO BARILLAS GARCIA
= Abogado y Notario
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k. Acciones emitidas y en circulacion

Las Unicas acciones emitidas y en circulacidén, a la fecha, son las quinientas acciones
comunes que, por el momento, conforman el capital suscrito y pagado ya antes
mencionado.

Todas estas acciones, asi como las que en el futuro se emitan en virtud de la presente
oferta publica, son indivisibles y de igual valor; de conformidad con la escritura
constitutiva de la sociedad, las acciones pueden ser comunes o preferentes y estaran
representadas por titulos que serviran para acreditar y transmitir los derechos del socio.
Las acciones pueden ser nominativas o al portador, por el momento, aunque
eventualmente, de conformidad con las leyes aplicables, podria ser obligatoria su
nominatividad. Si la sociedad llegara a determinarlo, sin embargo, puede decidir emitir
una o mas clases de acciones con derechos especiales para cada clase, incluso acciones
preferentes, sean con voto limitado o sin limitacidn de voto. En la prdactica, las

39,500 acciones correspondientes a la presente emision seran preferentes y sin
voto, tal como se indica mas adelante.

Asimismo, conforme a la escritura constitutiva, la sociedad puede dentro de los limites
del capital autorizado y que esta pendiente de suscripcién y pago, emitir una o varias
clases de acciones con derechos especiales para cada clase, incluso acciones
preferentes, sean con voto limitado o sin limitacién de voto, de conformidad con lo
establecido en la presente escritura social, y en todo caso deberda contarse con la
autorizacién del érgano de administracion, que establezca las condiciones especificas de
la emision. En el presente caso, como se indicd, el 6rgano de administraciéon ha
resuelto que la presente emision de acciones corresponda a acciones
preferentes y sin voto, tal como se indica mas adelante.

|. Condiciones especiales
No existe en la escritura constitutiva disposicion alguna que restrinja la modificacion del

capital de la sociedad ni los respectivos derechos de las distintas clases de acciones que
puedan existir, por sobre las prescripciones del Cédigo de Comercio.

m. Otros valores de participacion
No existe valor alguno que otorgue participacidon sobre Inversiones Preferentes, S.A.,
distinto de las acciones preferentes aqui descritas.

n. Accionistas de la Sociedad

n.1. Aunque la escritura constitutiva contempla la eventual existencia de acciones de
distintas clases, de momento sdélo existen acciones comunes nominativas.

n.2. De momento, soélo existen dos accionistas que participan en el capital de
Inversiones Preferentes, S.A., cada uno con doscientas cincuenta acciones con un valor
nominal de Q.1,000.00, para un total de Q.500,000.00, que conforma el capital suscrito
y pagado a la fecha.
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n.3. Dada la reciente creacion de la sociedad emisora, todavia no ha sido celebrada
Asamblea General Ordinaria de Accionistas alguna.

f. Programas de Participacion
No existen en la actualidad, programas de participacion del personal en el capital de
Inversiones Preferentes, S.A.

0. Estructura de Organizacidn, Directorio de Administradores y Ejecutivos

Administracion

La escritura constitutiva de Inversiones Preferentes S.A. contempla la posibilidad de que
su Administracion sea ejercida ya sea por un Administrador Unico o por un Consejo de
Administracién. En dicha escritura, asimismo, se indica que, de momento, el Organo de
Administracidn consistira en un Consejo de Administracion conformado de la siguiente
manera: Ana Guisela Alvarado Rodas de Sommer como Presidenta y Mauro Sigfrido
Monterroso Xoy como Vicepresidente y Secretario, quien, a su vez, ha sido designado
como Gerente General. Por el momento no existe mas personal administrativo a ser
mencionado.

Guisela Alvarado de Sommer es Ing. Quimica por la Universidad del Valle de Guatemala,
Master en Economia Empresarial de INCAE Alajuela, Costa Rica y dentro de su
experiencia financiera ha sido tesorera de Financiera Corplatin (posteriormente Banco
Cuscatlan y ahora Citi) en donde administraba el portafolio de inversiones y realizd la
apertura del capital de la misma haciendo las acciones publicas. Asi mismo, desde hace
14 afos se ha enfocado en la administracidon de seguros de vida individual, los cuales
manejan reservas matematicas del orden de los 320 millones de quetzales y durante los
ultimos 6 afios ha participado en el manejo de Fondos y Fideicomisos de inversion.

Mauro Sigfrido Monterroso Xoy, es Abogado y Notario egresado de la Universidad
Francisco Marroquin, con conocimientos especializados de banca, seguros, derecho
corporativo, estructuracion de operaciones financieras, adquisiciones y, constitucion y
administracion de fondos y de garantias. Dentro de su experiencia puede mencionarse:
Proceso de privatizacion de GUATEL, miembro del Comité Técnico del Fideicomiso
(Trust) constituido por el Estado de Guatemala a través de GUATEL, en Citibank N.A.
New York. Asi mismo, durante los ultimos 15 afios ha tenido responsabilidad directa en
la estructuracion y manejo de cuentas de administracién y garantia y fideicomisos de
bienes, fondos y de valores constituidos en instituciones bancarias y financieras del pais,
en el Banco Centroamericano de Integracidn Econdmica (BCIE), Ministerio de
Comunicaciones, Infraestructura y Vivienda (Fideicomiso del Fondo Vial), Fideicomiso de
Apoyo a la Planificaciéon Urbana de la Municipalidad de Guatemala.

Asamblea General de Accionistas

La Asamblea de Accionistas es el maximo 6rgano de Inversiones Preferentes, S.A. Se
reunird una vez al afio en sesién ordinaria obligatoriamente dentro de los cuatro meses
siguientes al cierre del ejercicio anual extraordinariamente en cualquier tiempo
siempre y cuando sea convocada y asistan los accionistas o0 sus representantes
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debidamente acreditados, de acuerdo a lo estipulado en su escritura constitutiva. Es
importante aclarar que el derecho a voto sera ejercido solamente por los
titulares de acciones comunes. La Asamblea General debera de conocer de los
siguientes asuntos:

e Conocer, discutir, aprobar o improbar los estados financieros de Inversiones
Preferentes, S.A., asi como el informe de los auditores, y en su caso tomar las
medidas oportunas y convenientes.

e Conocer y resolver acerca la distribucién de utilidades.

e Elegir auditores externos y resolver quienes dependeran de la Asamblea General y a
ella rendiran sus informes.

e Conocer y resolver de los demas asuntos que concretamente le sefiale el contrato
social; y, en general, de todos aquellos que no estén expresamente reservados
por la ley o el contrato social a la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas.

Para que la Asamblea General Ordinaria de Accionistas se considere reunida, deberdn
estar representadas mas del cincuenta por ciento (50%) de las acciones con derecho a
voto, y las resoluciones solo seran validas cuando se tomen por la mayoria de los
votos presentes. Salvo por segunda convocatoria, en cuyo caso las resoluciones se
tomaran de acuerdo a lo estipulado en su escritura constitutiva.

Asamblea General Extraordinaria
La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas podra reunirse en cualquier tiempo
para tratar cualquiera de los asuntos siguientes:

e Toda modificacidn de la escritura social.
e La adquisicién de acciones de la misma sociedad y la disposicidn de ellas
e Aumento o disminucién del valor nominal de las acciones.

Para que la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas se considere legalmente
reunida, deberan estar representadas un minimo de sesenta por ciento (60%) de las
acciones con derecho a voto, y las resoluciones solo serdn validas cuando se tomen por
mas del cincuenta 50% de las acciones emitidas por la sociedad que tengan facultad de
votar sobre el asunto correspondiente.

p. Organo de Fiscalizacién
La Asamblea General de Accionistas, en su momento, determinard a los Directores y

Miembros del Organo de Fiscalizacién, haciéndolo del conocimiento de los accionistas y
publico en general.

q. Personal Empleado y Relaciones Laborales
14
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Dada la estructura planeada para el funcionamiento de Inversiones Preferentes, S.A.,
ademas del Gerente General, no existird personal empleado o relaciones laborales con
personas distintas de las ya mencionadas.

r. Litigios
Dada su reciente creacion, Inversiones Preferentes, S.A. no es parte ni como sujeto
pasivo ni activo en proceso judicial, administrativo o arbitral alguno.

s. Dividendos

Las acciones preferentes de la presente emisiébn de Inversiones Preferentes, S.A.,
confieren a sus titulares el derecho a recibir el pago de un dividendo preferente anual
minimo y acumulativo del 7.45%, siempre y cuando el mismo sea decretado por la
Asamblea General, proveniente de la recoleccion de los flujos de las cuentas por cobrar
de Iberoamericana de Latex, S.A. (netos de comisiones y después de impuestos).

t. Comisiones

Para cumplir con el propdsito que se estipula en su instrumento de constitucion,
Inversiones Preferentes, S.A. cobrard una comisién por estructurar, administrar y
controlar el esquema de compra venta de facturas cambiarias del 0.10% por ciento
anual sobre su valor en libros de sus activos, a Iberoamericana de Latex, S.A.
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I1I. FACTORES DE RIESGO

La inversion en acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A. involucra ciertos
riesgos, por lo que los inversionistas deben tener cierto grado de sofisticacion para
poder entender la operatoria de la sociedad previo a decidir participar como accionistas.
Inversiones Preferentes, S.A es una de las primeras sociedades que realizan este tipo de
negocio en Guatemala, por lo que no existen parametros nacionales sobre inversiones
de este tipo en el pais.

Todo inversionista debera considerar los riesgos aqui descritos antes de adquirir
acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A. Los riesgos citados son los
mas pertinentes a este tipo de inversiones; sin embargo no son los unicos existentes.
Riesgos adicionales y otras incertidumbres también pueden afectar sus operaciones.

Algunos de los riesgos mas significativos incluyen aquellos asociados cor la
susceptibilidad a las condiciones econdmicas que puedan afectar la futura generacion de
cuentas por cobrar de Iberoamericana de Latex S.A. y la posibilidad de que sus clientes
(a quienes se giran originalmente las cuentas por cobrar) no puedan hacer pago de los
compromisos adquiridos. Dado lo anterior, se incluyen tanto riesgos correspondientes a
la emisora en si, como a Iberoamericana de Latex, S.A.

Las condiciones expuestas en el parrafo anterior pueden crear ciclos de altas y bajas
reflejados en los volumenes de activos objeto de las facturas cambiarias y por
consiguiente en los ingresos y generacion de efectivo para Inversiones Preferentes, S.A
y Sus accionistas.

Por lo tanto, los principales factores a considerar como riesgos asociados a una inversion
en Inversiones Preferentes, S.A son:

II.1 FACTORES DE RIESGOS INHERENTES AL NEGOCIO

a. Riesgo de Crédito

Es el riesgo que representa la solvencia de los pagadores de las facturas cambiarias que
conforman el portafolio de cuentas por cobrar que Inversiones Preferentes, S.A.
comprara. El emisor no podra garantizar que un evento de incumplimiento no se
presente por parte de algun deudor y no podra garantizar el pago de rendimientos ante
significativas pérdidas potenciales.

Asi mismo, el inversionista debe saber que:

1. Los cobros derivados de las facturas cambiarias que se adquieran son la unica
fuente de ingresos de la sociedad.
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2. Existe probabilidad que ocurra un siniestro financiero por la incapacidad de pago
de los clientes de Iberoamericana Latex, S.A., tanto en forma individual como
consolidada, viéndose afectado el pago de dividendos preferentes de las acciones.

3. No existirdn mecanismos de sobre colaterizacién o una reserva de incumplimiento
gue podria compensar el default de un deudor.

4. La presente emisidn sera respaldada por facturas cambiarias que no requieren - vy,
por lo tanto, no cuentan con —una calificacién de riesgo.

5. Cualguier modificacién que afecte la relacidn de Inversiones Preferentes, S.A. con
Iberoamericana de Latex, S.A. (como proveedora de las facturas cambiarias)
podria afectar negativamente la situacién financiera de la emisora, y por tanto, su
cumplimiento para con los accionistas que inviertan en la presente emisién.

" b. Riesqo de Operacién

La generacién de utilidades y el pago de dividendos dependen del cobro de las facturas
cambiarias que se adquieran. Si por algun motivo los cobros relativos a las facturas
cambiarias llegaran a disminuir o @ no ser efectuados por los clientes de Iberoamericana
de Latex, S.A., la capacidad operativa de la emisora disminuiria significativamente,
poniendo en riesgo la generacion de utilidades y el pago de dividendos para con sus
accionistas-inversionistas.

Asi mismo, este riesgo hace referencia a la posibilidad de que los recaudos de los pagos
de las facturas cambiarias se realicen en condiciones diferentes a las establecidas
originalmente debido a eventos puramente operacionales, tales como devoluciones,
descuentos, fechas de pago diferentes debido a politicas internas de los pagadores, etc.

1. El incremento en el plazo de las facturas cambiarias que se adquieran podria
causar pérdidas a la sociedad emisora.

2. Los pagos anticipados o la reventa en mercado secundario de las facturas
cambiarias que se adquieran podria afectar las proyecciones financieras de la
emisora.

3. La dificultad de ejecutar un proceso judicial de cobro de las facturas cambiarias
como titulos de crédito a una entidad extranjera, podria afectar negativamente la
situacion financiera de la emisora.

4. La operativa de Inversiones Preferentes, S.A. requiere el cobro de comisiones a
Iberoamericana de Latex, S.A., lo cual podria afectar negativamente los
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dividendos preferentes para los inversionistas, a las entidades que se indican mas
adelante.

5. El comportamiento del mercado de hule (al que se dedica Iberoamericana de
Latex, S.A.) podra afectar el flujo de dinero proveniente de las facturas cambiarias
y consecuentemente la cartera de Inversiones Preferentes, S.A.

c. El incumplimiento en el pago de las facturas emitidas por Iberoamericana de Latex,
S.A. puede verse desproporcionadamente afectado por la concentracion geografica de
clientes en una sola regién.

Si alguna regiéon en que se encuentren concentrados varios clientes sufre cambios
econdmicos adversos tales como incrementos en la tasa de desempleo, en las tasas de
interés o en la inflacion, los clientes en esa regién podrian incumplir con la puntualidad
de los pagos que les son menester, pudiendo los inversionistas de la presente emisiér
de acciones preferentes podrian ver retrasado el pago de sus dividendos. No podemos
predecir si los cambios econdmicos adversos u otros eventos negativos llegardn a ocurrir
0 a qué grado dichos eventos afectaran a los inversionistas de la presente emision de
acciones preferentes. Las circunstancias mencionadas, asi como la percepcién de los
consumidores sobre la propia economia en las regiones en donde se ubican los clientes
de Iberoamericana de Latex, S.A. puede afectar la mora, las pérdidas y los prepagos de
las facturas respectivas. La concentracidn de clientes en una sola regién haria que,

acaecidas las circunstancias adversas podrian afectar, asimismo, la capacidad de vender o
disponer de las facturas en cuestion.

d. Las variaciones en los pados correspondientes a las facturas cambiarias emitidas por
Iberoamericana de Latex, S.A. podrian afectar adversamente sus acciones.

Las variaciones sobre las proyecciones realizadas con respecto a los pagos que se espera
recibir por parte de los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. (tanto prepagos comc
moras) podrian afectar adversamente sus acciones, tanto comunes como preferentes, al
reducir o alterar los montos planeados previamente.

e. Los activos de la entidad emisora son limitados y sélo éstos estaran disponibles para
la generacidn de utilidades.

Dado que le entidad no esta legalmente relacionada con alguna otra (aunque, como se
indico, si existe relacidn administrativa con otras tres sociedades), tal como se indica al
principio del prospecto, sélo los negocios especificos de la emisora serviran para la
generacidn de utilidades. Iberoamericana de Latex, S.A., ni como emisor de las facturas
ni como recolector de los pagos, asegurard o garantizara el efectivo pago de las facturas
por parte de sus clientes y, por ende, no tiene injerencia alguna sobre la generacion o
no de utilidades con respecto a las acciones preferentes ofrecidas en este prospecto. La
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Unica fuente de pago de sus dividendos seran los pagos realizados sobre las facturas
cambiarias emitidas por Iberoamericana de Latex, S.A., adquiridas con el descuento
correspondiente. Por lo tanto, la generacién de utilidades y el valor de sus acciones
dependera exclusivamente de los activos de la emisora. Si estos activos resultaren
insuficientes, su inversién podria no resultar conveniente.

f. El pago de las facturas cambiarias es incierto.

El pago puntual y exacto de las facturas cambiarias emitidas por Iberoamericana de
Latex, S.A. depende de distintos factores, incluyendo las condiciones econdmicas
generales, la tasa de desempleo, la situacidn general del mercado de hule y los
sustitutos que en determinado momento pudieran surgir como competencia del hule, la
situacion del mercado de los productos que se elaboran con hule, las circunstancias
especificas de los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A., los planes y proyecciones
~ de la emisora para la adquisicién de las facturas cambiarias y el éxito de Iberoamericana
de Latex, S.A. como encargada de los cobros de las facturas en cuestién. En
consecuencia, no es posible predecir cual serd el comportamiento de las facturas
cambiarias a ser adquiridas por la emisora y de las cuales depende la generacion de
utilidades para los accionistas, pues ello sera determinado por las circunstancias antes
indicadas.

g. El comportamiento del Mercado del hule puede afectar adversamente el negocio de
Iberoamericana de Latex, S.A. y, por ende, a |los accionistas de esta emision.

El comportamiento histérico del negocio del hule depende de los factores globales que
afectan el mercado mundial. La competencia en este negocio podria afectar
negativamente las ventas de Iberoamericana de Latex, afectando significativamente las
proyecciones de compras de facturas cambiarias que da origen al negocio de la emisora
de la presente emision, afectando, por ende, a los accionistas de forma negativa.

h. La_concentracidn de facturas cambiarias en un solo tipo de producto de hule o
empresa cliente puede afectar negativamente a la emisora.

Los cambios adversos con respecto a tales productos afectarian directamente los
ingresos de Iberoamericana de Latex, S.A., afectando, por ende, negativamente a la
emisora y a sus accionistas.

i. El momento de pago por distribucidon de utilidades es incierto.

El momento en que existan suficientes utilidades para ser repartidas entre los
accionistas, tanto comunes como preferentes, es incierto y depende de la administracion
de la emisora, quien depende a su vez de la estabilidad del negocio de Iberoamericana
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de Latex, S.A., asi como de su eficiencia en el cobro a sus clientes, quienes dependen,
asimismo, de los factores econdmicos externos que les sean concernientes.

j. En _caso de liguidacién de la emisora, los activos de la misma pueden ng ser
suficientes.

En caso de liquidacion de la emisora, los activos de la misma pueden no ser suficientes
para que los accionistas obtengan una ganancia, recuperen el precio pagado
originalmente por sus acciones preferentes o puedan obtener los rendimientos
acumulados que pudieran proceder a su favor.

k. El incumplimiento en las expectativas de cobro de las facturas cambiarias u otros
eventos neqgativos relacionados con Iberoamericana de Latex, S.A. en su funcién de

cobrador, podrian afectar negativamente su inversidn.

Asimismo, cualquier evento que afecte negativamente a Iberoamericana de Latex, S.A.,
tanto como emisor de las facturas cambiarias y responsable de su cobro, puede afectar
adversamente su inversién, el rendimiento y valor de mercado de sus acciones
preferentes. |

|. Riesgo de Liquidez de los Activos

Este riesgo hace referenciaa la liquidez de los activos de Inversiones Preferentes, S.A.,
es decir, la posibilidad de encontrar cuando se requiera compradores para las facturas
cambiarias que componen su portafolio de inversiones. Esta situacion se presenta en la
medida que se requiera de recursos liquidos para cumplir con sus obligaciones.

Los activos no transados por bolsa como lo son las facturas cambiarias son de relativa
iliquidez (dependiendo de las condiciones del mercado). No obstante, los activos en los
que invertira Inversiones Preferentes, S.A. estaran concentrados en facturas cambiarias-
de compraventa de clientes reconocidos en el ambito internacional, por lo que se
considera que en el mercado existe una gama amplia de posibles compradores para los
rmismos.

m. Riesgo de Control

Existe la posibilidad de que los flujos que se espera percibir provenientes de las facturas
cambiarias adquiridas, podrian fluctuar, cesar 0 no generarse en los tiempos y los
montos proyectados y acordados.

Inversiones Preferentes, S.A. no posee control sobre dichos recaudos, por lo que podrian
no resultar suficientes para atender oportunamente los pagos de rendimiento a los
tenedores de las acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A.

n. Riesgo de Concentracion
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Es el riesgo derivado de destinar la mayoria de los recursos de Inversiones Preferentes,
S.A. a la adquisicion de un mismo tipo de activos como son las facturas cambiarias de
Iberoamericana de Latex, S.A. Dicho riesgo dependera del nivel de concentracion en la
compra de facturas cambiarias de un mismo deudor y podria afectar los flujos
proyectados en caso de mora o default.

0. Riesgo de Contraparte

Es la probabilidad de que los deudores de las facturas cambiarias incumplan lo pactado.
En este sentido, dicha probabilidad se encuentra directamente relacionada con el evento
de que exista una situacion de mora generalizada en la que los deudores de la cartera
de facturas cambiarias suspendan los pagos.

p. Riesqgo Juridico

Se refiere a la posibilidad de que las operaciones de Inversiones Preferentes, S.A. se
hagan con facturas que no cumplan los requisitos legales y juridicos para realizar dichas
operaciones o que uno de los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. incumpla con
sus obligaciones y en el proceso legal de cobro se obtengan resultados desfavorables en
derecho.

Asi mismo, podrian resultar gastos legales mas elevados de los previstos que podrian
repercutir directa y negativamente en la situacién financiera de Inversiones Preferentes,
S.A. (dado el tiempo que puede conllevar un proceso judicial en Guatemala).

g. Riesgo Cambiario

El Riesgo de tipo de cambio es la contingencia a las pérdidas ocasionadas por el cambio
del valor relativo de una moneda frente a otra. El comportamiento del tipo de cambio en
el mercado obedece a un conjunto de variables cuyo control es ajeno a Inversiones
Preferentes, S.A. y es permanentemente susceptible al cambio.

Cuando Inversiones Preferentes, S.A. adquiere una factura cambiaria, inicialmente lo
registra en su contabilidad por el valor de la adquisiciéon y se desprende entonces, que
una fluctuacién en tipo de cambio introducird de inmediato una variacién en el valor de
la factura cambiaria, la cual podra ser positiva o negativa dependiendo del
comportamiento del mercado.

r. Recurso Humano

Inversiones Preferentes, S.A. por ser el estructurador y administrador del proceso que
da origen a la operatoria, podria verse afectada segun las habilidades de su equipo
gerencial. Carecer del personal calificado puede adversamente influir en la habilidad de
implementar el proceso continuo de funcionamiento.
21
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s. Riesgo Tecnoldaico

Ocasionado por cualquier dafio, interrupcion, alteracion o fallas derivadas del uso en el
hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal utilizado para la
operacion de Inversiones Preferentes, S.A.

t. Riesqo de Liguidez de las Acciones Preferentes

La presente emisidn se realizarad a través de la Bolsa de Valores Nacional, S.A. La forma
en que un inversionista de Inversiones Preferentes, S.A. podra convertir en efectivo su
inversion es por medio de la venta de sus acciones preferentes en Mercado Secundario.
No obstante, el emisor no se encuentra obligado a recomprar las acciones preferentes
bajo un escenario de baja o nula demanda.

Asi mismo, periodos de mayor aversion al riesgo por parte del mercado bursatil y lo.
inversionistas en general, podrian afectar la liquidez del mercado secundario de las
acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A. (puede existir la posibilidad que
cuando un inversionista desee vender sus acciones preferentes, éste no encuentre un
precio adecuado de compra en el mercado e incluso que no encuentre comprador
alguno).

Por lo tanto, el inversionista deberd comprender que podrda vender sus acciones
preferentes con ganancia o pérdida respecto del valor de adquisicién. Por tal razdn las
inversiones en acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A son apropiadas
solamente para inversionistas sofisticados que estan en posicion de comprender y
asumir los riesgos asociados.

u. Riesqo de Dilucién

Aunque de momento no existen planes para la expansion, crecimiento o cambio en el-
giro de la entidad emisora, cualquiera de estas circunstancias podria afectar los
acuerdos iniciales para con los inversionistas de la presente emisidn. Asi mismo, de ser
el caso, la colocacién futura de nuevas emisiones de acciones a través de oferta publica
bursatil o extrabursatil u oferta privada, podria provocar una diluciéon del valor de las
acciones en circulacién o de las utilidades que pudiera decretarse repartir.

I1.2 FACTORES EXTERNOS DE RIESGO

a. Riesgo Pais

Se refiere a la probabilidad de cambios en Guatemala que puedan afectar de manera
negativa la rentabilidad o el valor de los activos de Inversiones Preferentes, S.A. Estos
factores de cambio influyentes pueden estar relacionados con movimientos econdmicos,
politicos y sociales. Para el inversionista internacional, el riesgo de invertir en Guatemala
debera ser recompensado por una rentabilidad mayor a la que esperaria obtener en su
pais. La calificacién del Guatemala es la siguiente:
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b. Riesgo Politico, Social y Econémico

Un rompimiento del orden constitucional y juridico de Guatemala impactaria
desfavorablemente en la actividad financiera del pais y por ende en las operaciones de
Inversiones Preferentes, S.A. Las acciones que tome el Estado en los asuntos politicos,
sociales y econémicos podrian tener efectos negativos, ya que éste ejerce una incidencia
directa a través de iniciativas de ley, decretos, resoluciones y otras, incluyendo Ia
implementaciéon de nuevas cargas tributarias, incrementos a salarios minimos de
trabajadores, politicas arancelarias o control de precios.

Condiciones econ6micas adversas tanto en Guatemala como en los paises de origen de
los clientes de Iberoamericana de Latex, S.A. podrian afectar negativamente el valor de
mercado de sus acciones preferentes. Actualmente Guatemala viene experimentando
un periodo de recesidn econdémica que podria afectar los rendimientos y valor de
mercado de sus acciones preferentes. La creciente tasa de desempleo y la disminucidn
del crédito podria incrementar el nivel de incumplimientos sobre las facturas cambiarias
emitidas por Iberoamericana de Latex, S.A. Este periodo de recesién podria, asimismo,
venir acompanado por un descenso en la demanda de los productos de hule, lo que
afectaria el negocio de la emisora. Las moras y pérdidas sobre las facturas cambiarias
en cuestidon podrian aumentar y, por tanto, afectar las utilidades de la emisora.

c. Macroecondmicos y de Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia
La situacion macroecondmica del pais es un factor importante para el desempefo de

cualquier empresa. Politicas enfocadas a incentivar la inversién, el empleo y la
estabilidad de precios contribuyen al crecimiento econdmico y la competitividad. Por el
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contrario, la inestabilidad en la aplicacion de las politicas generaria una reduccién en la
actividad econdmica y en consecuencia en el nivel de operaciones de las empresas.

d. Riesgo Cambiario e Inflacionario
El riesgo por el tipo de cambio es inminente dado que las facturas adquiridas por la

emisora son emitidas en délares de los Estados Unidos de América, lo que obliga a estar
atentos a las fluctuaciones en el mismo. La incertidumbre en la tasa de cambio, asi
como el diferencial cambiario puede representar una disminucién significativa en el
capital de la empresa, dada su cartera dolarizada. En cuanto a la inflacion, la caida del
valor del dinero representa una pérdida financiera para el valor real de los activos asi
como de las rentas que se generen. Dicho riesgo se refiere al impacto que pueda tener
sobre el dbélar americano, ya que, como se indicd, todas las operaciones de Inversiones
Preferentes, S.A. serdn en délares americanos.

d. Sistema de Justicia

Dado que en general la administracion de justicia de Guatemala se caracteriza por s
lentitud, el tratar de recuperar la cartera de cobros relativa a las facturas cambiarias
correspondientes a traves de procesos legales, podria incidir negativamente en la
situacidn financiera de la emisora, y, por ende, afectar a su vez a los inversionistas de la
presente emisién de acciones preferentes.

e. Cambios Requlatorios, Legislacién y Fiscal

Cambios en el marco regulatorio de las entidades o sectores en los que Inversiones
Preferentes, S.A. invierta, o en la Ley del Mercado de Valores y Mercancias - que da
sustento a la presente Oferta Publica - asi como modificaciones a las leyes fiscales o
reformas tributarias podran afectar directamente la rentabilidad de Inversiones
Preferentes, S.A 0 sus inversiones.

f. Riesgo ambiental

Inversiones Preferentes, S.A. se encuentra relacionado a este tipo de riesgos de forma
indirecta, ya que Iberoamericana Latex, S.A., tiene actividades econdémicas relacionadas -
con el aprovechamiento, produccion, transformacion industrial y comercializacién de los
recursos naturales, lo cual puede verse afectado por cualquier regulacién ambiental.

Asimismo el dafio a las actividades de dicha entidad por catastrofes naturales y la
consecuente interrupcion de la produccidon podria producir pérdidas y afectar las
operaciones y rentabilidad de la misma, por ende, afectando negativamente la actividad
de la emisora de las acciones preferentes ofrecidas en este prospecto, dada la alteracién
de las proyecciones del flujo de ingresos relacionado con las facturas que
Iberoamericana de Latex, S.A. dejaria de emitir.

24



EN_M HOJUAS:

HOJA No.

II.3 OTROS FACTORES DE RIESGO

a. Rendimientos

El inversionista debe de tener presente que este tipo de inversion debe de contemplarse
como una de largo plazo. Los rendimientos preferentes que declaren a los inversionistas
de Inversiones Preferentes, S.A. provienen de los ingresos generados por los activos que
Iberoamericana de Latex, S.A. aporto6 a la sociedad.

b. Carencia_de Informacién Histérica
Por ser entidad nueva, Inversiones Preferentes, S.A. no se tiene informacion histérica
directa con la cual se pueda evaluar el desempefio de la sociedad.

c. Uso de Apalancamiento

Segun las politicas de endeudamiento aprobadas por el Consejo de Administracion,
Inversiones Preferentes, S.A, podra adquirir deuda para el cumplimiento de su objetivo
primario. Aunque existan limitaciones a la cantidad de deuda a incurrir, el uso de
apalancamiento financiero generara riesgos adicionales.

d. Riesgo de Tasa de Interés
Los cambios en la tasa de interés pueden afectar la disponibilidad de compra de facturas

al no ser competitiva la tasa de descuento ofrecida por la emisora a Iberoamericana de
Latex, S.A.

e. Activos Situados Fuera del Pais
Actualmente no existen activos situados fuera del pais.

f. Mercado Secundario Limitado

Puede no existir un mercado secundario liquido para la venta o compra de las acciones
preferentes de la presente emisién. La forma en que un inversionista de Inversiones
Preferentes, S.A podra convertir en efectivo sus acciones es por medio de la venta de
éstas en Mercado Secundario (siempre a través de un Agente de Bolsa inscrito en Bolsa
de Valores Nacional, S.A.). Esto implica, el riesgo de que el valor y la rentabilidad de las
acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A pueden aumentar o disminuir y el
inversionista puede no recuperar la suma invertida. Adicionalmente, existe la posibilidad
de que, cuando un inversionista desee vender sus acciones preferentes, éste no
encuentre un precio adecuado de compra en el mercado e incluso que no encuentre
comprador alguno. El inversionista debera comprender que podra vender sus acciones
preferentes con ganancia o pérdida respecto del valor de adquisicion. Por tal razén las
inversiones en acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A son apropiadas
solamente para inversionistas sofisticados que estan en posicion de comprender y
asumir los riesgos asociados.

Podria existir dificultad para vender las acciones preferentes u obtener el precio
deseado. Pese a que estas acciones preferentes seran negociadas en una Bolsa de
Comercio, podria no existir un mercado secundario para las acciones preferentes
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ofrecidas en este prospecto, como tampoco podemos asegurar que dicho mercado
secundario llegue a desarrollarse. Adicionalmente, aun existiendo un mercado
secundario, es posible que no haya personas interesadas en adquirir acciones
preferentes provenientes de una entidad con nuestro giro y, por tanto, exista falta de
liquidez. Dado lo anterior, es posible que un accionista preferente de esta entidad no
pueda vender sus acciones preferentes cuando asi lo desee o que no obtenga el precio
esperado. Los periodos eventuales de falta de liquidez en los mercados podria surgir o,
en su caso, agravarse, afectando por tanto el valor de mercado de las acciones. Como
resultado, los inversionistas podrian no obtener el precio deseado para la venta de las
mismas o bien, sufrir una pérdida en el valor de su inversion.
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III. OTROS DATOS

a. Competitividad de la Emisora
Al momento de redactar este prospecto, no existe competencia directa con otras

sociedades con enfoques similares de emisidn y circulacion en Guatemala, salvo las
otras tres sociedades constituidas con la misma estructura que también han solicitado
inscripcidn de la oferta publica de sus acciones preferentes en esta Bolsa, ya indicadas
anteriormente. Como competencia indirecta se encuentran todos los instrumentos
tradicionales disponibles para que empresas financien sus actividades de expansion y
crecimiento incluidos préstamos bancarios, reportos, pagarés, bonos, inversionistas
directos, etc.

b. Dependencias

A la fecha, Inversiones Preferentes, S.A. no estd sujeta a dependencias de cualquier
proteccion gubernamental o legislacidn que ejerza importancia fundamental para la
actividad o rentabilidad de Inversiones Preferentes, S.A. Asi mismo, Inversiones
Preferentes, S.A. no esta sujeto a dependencias ni a limitaciones previamente adquiridas
con otras instituciones respecto a patentes, licencias, contratos industriales, comerciales
o financieros.

c. Control

Inversiones Preferentes, S.A. no posee ninguna relacidn o vinculacidn con otras
sociedades, salvo la relaciébn administrativa con las otras tres sociedades constituidas
con la misma estructura que también han solicitado inscripcién de la oferta publica de
sus acciones preferentes en esta Bolsa.

d. Contratos
No existe actualmente ningun tipo de contrato entre Inversiones Preferentes, S.A. con
sus accionistas ni entre el emisor con alguna de las otras tres sociedades que

paralelamente estan solicitando inscripcidn de sus acciones preferentes en esta Bolsa, ni
con los accionistas de éstas.

e. Gravamenes
Inversiones Preferentes, S.A. en la actualidad no es deudor de ningun tipo de valor, ni
ha adquirido deudas garantizadas con hipotecas, prendas, etc.

f. Emisiones Anteriores

No existen valores de deuda en circulacién emitidos por Inversiones Preferentes, S.A. vy
la presente, es una emisién Primaria.

g. Politica de Inversiones

El proceso para la inversion en facturas cambiarias que constituird la actividad principal
de Inversiones Preferentes, S.A. esta explicado a detalle en el inciso “Actividad Principal”
del presente prospecto. En todo caso, el inversionista debe tener claro que la relacidén
entre las acciones preferentes a ser emitidas y las facturas cambiarias a adquirir es del
0.9875 - es decir, que por cada Q.100.00 obtenidos en facturas, Q.98.75 provendran de
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ni la presente emision estan sujetos a algun tipo de acuerdo, condicionante o convenant
adquiridos, previo a la presente emisién, frente a terceros.

k. Activos Fijos
No hay existencia de activos fijos.

|. Inversiones en Otras Sociedades
No existen inversiones en otras sociedades.

m. Inversiones en Curso de Realizacién
No hay algun tipo de inversion en curso de realizacion.

n. Principales Inversiones Futuras
Por el momento no existen planes para inversiones futuras.

-

0. Limitacicnes Adquiridas
Inversjfo/nﬁes Cuneo, S.A. no $e encuentra sujeto a limitaciones adquiridas previo a la
preseﬁte emision para con gtras instituciones.

e
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IV. CARACTERISTICAS DE LA EMISION

a. Caracteristicas Generales. Las caracteristicas de la presente emisién fueron
determinadas, tal como indica la escritura constitutiva de la sociedad, mediante
resolucion del Organo de Administracién de fecha 16 de febrero de 2011, misma
que sustituyera las resoluciones al respecto tomadas previamente y de la cual se
adjunta copia como anexo al final de este prospecto.

a.l. Tipo de Acciones
Acciones Preferentes.

a.2 Denominacion
Acciones preferentes Inversiones Preferentes S.A.

a.3. Monto Total
Q 39,500,000.00

a.4. Numero de Titulos
39,500

a.5. Valor Nominal
Q 1,000.00

a.6. Series
La presente emision consiste en una serie Unica de acciones preferentes de
Inversiones Preferentes, S.A.

a.7. Fecha de Emision
Abril 2011 o una vez se realice la inscripcidon de la emisidon en el Registro del
Mercado de Valores y Mercancias.

a.8. Plazo
Inversiones Preferentes, S.A. se ha constituido por plazo indefinido, por lo que sus
acciones se entienden también emitidas con plazo indefinido.

b. Procedimiento para el pago de dividendos
Las acciones preferentes de Inversiones Preferentes S.A. confieren a sus titulares el

derecho a recibir el pago de dividendos preferentes minimos acumulativos de 7.45%
neto (después de cualquier impuesto aplicable, es decir, que siempre se recibird como
minimo tal cantidad). provenientes de la recoleccién de los flujos de las cuentas por
cobrar de Iberoarnericana de Latex, S.A. (netos de comisiones). Dichos pago se
realizaran a través de la Bolsa de Valores Nacional, S.A. La caracteristica de
acumulacion se refiere a que, si en determinado afio no se resolviera el reparto de
dividendos, el correspondiente a dicho ejercicio se acumula para al afo inmediato
siguiente en que los mismo si resuelvan ser pagados.
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c. Forma de Circulacién

Los valores de esta emision serdn representados mediante titulos fisicos o anotaciones
en cuenta, segun sea el caso, siempre que la escritura constitutiva de la sociedad lo
permita.

En caso las acciones preferentes de esta emision puedan representarse también
mediante anotaciones en cuenta, de acuerdo a lo resuelto por el 6rgano competente del
Emisor, el emisor designa a Bolsa de Valores Nacional, S.A., a través de su
Departamento de Caja de Valores (o a la entidad que ésta designe) y a los Agentes de
Bolsa miembros de dicha Bolsa para actuar exclusivamente como consignatarios,
aceptando desde ya la reglamentacion que dicha Bolsa tenga al respecto, vigente y
futura, incluyendo especialmente el Reglamento para la Emision e Inscripcion de Valores
Representados por Medio de Anotaciones en Cuenta asi como las normas técnicas vy
operativas para la debida utilizacidén de los sistemas electrénicos que se implementen,
en especial, pero no limitado a que las obligaciones que incorporen los valores se
pagaran a los Agentes encargados de los Registros Especificos de Anotaciones en Cuenta
a través de Bolsa de Valores Nacional, Sociedad Anénima o la entidad que ésta designe.
La normativa antes referida puede ser consultada en cualquier momento por los
inversionistas, ya sea a través del agente de Bolsa o de la Bolsa de Valores Nacional,
Sociedad An6nima.

d. Legislacion
La presente emisidn ha sido creada bajo la legislacion vigente de la RepuUblica de
Guatemala; en caso de litigio, serdn competentes los tribunales de justicia del pais.

e. Tipo de colocacién
La presente emisidn es una colocacién en mercado primario. La colocacidon serd realizada
por Asesores Bursatiles de Occidente S.A., bajo la modalidad de "mayor esfuerzo".

f. Mercados
Las acciones preferentes de Inversiones Preferentes S.A. se han inscrito para oferta
publica en los mercados primario y secundario de Bolsa de Valores Nacional S.A.
gozando asi de los beneficios de estar listados, entre otros, transparencia, informacion
financiera y reportes disponibles al publico.

g. Caracteristicas Especiales
Las acciones preferentes de la presente emisién tienen preferencia respecto a los
titulares de las acciones comunes en |0 siguiente:

e El derecho preferente a recibir el pago de dividendos minimos acumulativos por
7.45% neto (después de cualquier impuesto aplicable, es decir, que siempre se
recibird como minimo tal cantidad)., proveniente de la recoleccién de los flujos de las
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facturas cambiarias de Iberoamericana de Latex, S.A. (netos de comisiones), siempre
que su reparto sea resuelto por la Asamblea de Accionistas.

e El derecho a recibir los rendimientos adicionales que en forma facultativa, unilateral y
a su entera discrecién apruebe la Asamblea de Accionistas de Inversiones
Preferentes, S.A.

e Participar en forma preferentes en el reparto del patrimonio resultante en caso de
liquidacion.

e Recibir los Estados Financieros de la sociedad, debidamente auditados por los
auditores externos, una vez al afo y todos los reportes periddicos que Inversiones
Preferentes, S.A. produzca para informar de la situacién de la empresa.

Exarninar segun solicitud los libros contables de la sociedad.
Todos los demas derechos que como accionista le son asignados en la escritura social
y las leyes aplicables.

Estas acciones preferentes no cuentan con derecho de voto para la toma de
decisiones en la Asamblea de Accionistas, el cual es exclusivo de los titulare.
de las acciones comunes.

h. Precio de Suscripcién.
El valor nominal de las 39,500 acciones preferentes que se emitirdan bajo la presente
emisién es de Q1,000.00 cada una. Todas las acciones confieren iguales derechos.
Dependiendo de las condiciones de mercado y de factores inherentes con la generacién
de valor de Inversiones Preferentes S.A., las acciones 0 un grupo de éstas podrian
colocarse con una prima o descuento de emisién en oferta publica bursatil.

i. Periodo y Modalidades de la Colocacién
El periodo para la colocacién de la presente emision es indefinido. La colocaciéon primaria
se realizara a través del Agente de Bolsa “Asesores Bursatiles de Occidente S.A.”, quién
a su vez podra delegar entre otros Agentes de Bolsa parte de dicha colocacién. Los
Inversionistas interesados en la adquisicidn de acciones preferentes de Inversiones
Preferentes S.A. podran hacerlo a través de éstos Agentes de Bolsa.

j. Agente de Colocacién
Inversiones Preferentes, S.A. ha designado al Agente de Bolsa “Asesores Bursatiles de
Occidente, S.A.” como agente colocador y opera como “"Agente de Bolsa” en la Bolsa de
Valores Nacional, S.A. Cuenta con 20 afios de experiencia bursétil. Asi mismo, pertenece
al Grupo Financiero de Occidente y su actuacion se basa en obtener los mejores
resultados para sus clientes.

Asesores Bursatiles de Occidente, S.A. (ABO) inicid6 operaciones en el afo 1990 para
ofrecer servicios bursatiles a los clientes. Siendo la casa de bolsa del Grupo Financiero
de Occidente, constituye el vehiculo de acceso a inversiones en titulos valores listados
en |la Bolsa de Valores Nacional. Adicionalmente, en su calidad de agente de bolsa, ha
estructurado y administrado fondos de inversidn para que grupos de clientes
inversionistas puedan acceder a las diferentes opciones de inversién que ofrece el
mercado dentro de la Bolsa. En su condicidn de agente de valores en la Bolsa de Valores
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Nacional, S. A., su actividad principal es realizar negociaciones rentables, por cuenta
propia o ajena, de titulos valores susceptibles de oferta publica, emitidos por sociedades
privadas, el Estado y sus entidades descentralizadas o autdnomas. Su domicilio legal es
el departamento de Guatemala, en la direccién 72 av 7-33 zona 9 nivel 2, Ciudad de
Guatemala. Entre la Emisora y su Agente Colocador no existe relacién distinta a la
generada en virtud de esta emisién.

k. Suscripcién
La presente emisidon es por 39,500 acciones preferentes y no existe compromiso de
suscripcion con ninguna otra entidad. En caso de que no exista demanda suficiente para
suscribir el monto total de la emisiéon y dada la naturaleza de su actividad, Inversiones
Preferentes, S.A. podra operar con los recursos obtenidos por cualquier cantidad de
acciones preferentes colocadas.

|. Derecho Preferente

Las acciones a emitir por Inversiones Preferentes, S.A. son acciones preferentes y
" tendran los mismos derechos expuestos anteriormente, asi como la limitacién de voto,
tal como fuera indicado.

m. Otras Emisiones
No existen otras colocaciones de valores publicos o privados anteriores o]
simultdneamente al ofrecido en el presente prospecto de Inversiones Preferentes, S.A.,
salvo las acciones comunes que conforman el capital pagado de la sociedad.

n. Contrato de Liquidez
Inversiones Preferentes, S.A. no posee un contrato de liquidez en cuanto a la emisioén y
la o las instituciones participantes en la presente emisidon.

0. Producto de la Emisién, Destino de los Fondos vy Porcentaje de la Emision Sobre el
Capital Social Después del Ofrecimiento.

Luego de la colocacién de la totalidad de las acciones preferentes de la presente
emisidén, Inversiones Preferentes, S.A. tendrd un capital autorizado y pagado de
Q40,000,000.00 (equivalente al 100% de su capital autorizado), con posibilidad de
ampliarse segun los términos que se establecen en su escritura constitutiva. Los fondos
seran destinados para la compra de facturas cambiarias de Iberoamericana de Latex,
S.A.

p. Calificaciéon de Riesgo
Por ser una emision de acciones preferentes, no se ha emitido calificacion de riesgo
alguna sobre la presente emision.

g. Valuacién de las Acciones
Para referenciar precios, medir desempefios, asi como para presentar informes a
los accionistas, se consideran los siguientes criterios de valuacnon para las acciones
preferentes de Inversiones Preferentes S.A.:
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Valor Nominal
Como titulos representativos del capital de Inversiones Preferentes S.A., cada
accion  preferente se emitira con valor nominal de mil quetzales por accién
(Q1,000.00).

Precio de Emisién

Es el precio al que se ponen en circulacion las acciones de Inversiones
Preferentes S.A. en el Mercado Primario. Este es determinado por el Organo de
Administracién, aunque sujeto a la oferta publica bursatil.

Valor en Libros por Accién
El Valor en Libros por Accidn serd determinado cada afio, inmediatamente después de

aprobarse los Estados Financieros Auditados de Inversiones Preferentes S.A. Este se
obtiene restando los Pasivos del total de Activos y dividiendo el resultado entre ¢
numero de acciones emitidas. Para el calculo del Valor en Libros por Accidn, los
Activos de Inversiones Preferentes, S.A. seran valuados a su costo o si fuesen
valores publicos comercializados en la Bolsa de Valores Nacional, S.A., al precio de
demanda al ultimo cierre previo al dia del célculo.

Valor Razonable
Es el valor estimado, racional y no sesgado, del precio potencial de mercado de los
activos que componen la cartera de Inversiones Preferentes, S.A. Este es
determinado por la Gerencia General y se da por la sumatoria del valor
“"Razonable” estimado para cada activo de Inversiones Preferentes S.A. menos los
pasivos y dividiendo el resultado entre el niumero de acciones en circulacién. De no
existir un mercado activo, el Valor Razonable se obtendrd mediante la aplicacién de
técnicas y modelos de valoracion tales como:

o Transacciones recientes en condiciones de independencia mutua;

o Valor razonable de otros activos sustancialmente iguales;

o Descuento de flujos futuros de efectivo estimados;

o Valor en Libros de los activos, entre otros.

Cuando algun elemento al que corresponda aplicar la valoracién por medio del Valor
Razonable y éste no pueda estimarse de forma fiable, ni aplicando un valor de
mercado ni los modelos o técnicas de valoraciones sefialadas, se procedera ya sea
por el criterio del costo amortizado, en el caso de activos o pasivos financieros o por
su precio de adquisicion

Valor de Mercado
Es el valor al que compradores y vendedores estan dispuestos a negociar en la Bolsa
de Valores Nacional S.A. las acciones preferentes de Inversiones Preferentes S.A.

Valor Neto de Activos
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. Segtin la Ley del Mercado de Valores y Mercancias, decreto No. 34- 96, en su articulo
74 inciso i, establece que el Valor Neto de los Activos por Accidn, es aquel que resulte
de dividir los activos netos del fondo entre el niumero de acciones emitidas. Ei
Organo de Administracién presentard a los accionistas, un informe semestral de
desempefio de Inversiones Preferentes, S.A. en el cual se dard a conocer, para
referencia de los accionistas, el valor de las acciones segun diferentes criterios
disponibles de valuacioén.

r. Acciones en Circulacidén de distinta categoria
Actualmente no circulan entre el publico acciones de igual categoria que las ofrecidas en

la presente emisién, salvo las comunes ya emitidas e indicadas que conforman el capital
pagado.

s. Impuestos
Los dividendos se encuentran exentos del pago del Impuesto sobre la Renta, por lo que
los inversionistas de Inversiones Preferentes, S.A. Unicamente deben pagar el 3% del
impuesto de timbres fiscales, independientemente de si son una persona juridica o
individual. Dicho tratamiento fiscal se encuentra normado en la Ley de Impuesto de
Timbres Fiscales y de Papel sellado especial para Protocolos, en el articulo dos, numeral
ocho, que indica que los recibos, ndminas u otro documento que respalde el pago de
dividendos o utilidades, tanto en efectivo como en especie estdn sujetos al pago del 3%.

t. Modalidades y Plazo de Entrega de lo Valores
En cuanto a la modalidad por ser todas las acciones indivisibles, de igual valor y
pueden ser al portador o nominativas y dependiendo de las mismas sera la entrega o
por la simple tradicién o por el endoso.

La entrega de los valores serd en un plazo no mayor un afio.




V. INFORMACION SOBRE LA EVOLUCION
RECIENTE Y PERSPECTIVA DEL EMISOR

Inversiones Preferentes, S.A. es una sociedad constituida en diciembre del afio 2010,
por lo gque no cuenta con historial reciente de negocios anterior al presente prospecto.

VI. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR

Dado que Inversiones Preferentes, S.A. es una entidad de reciente creacién, no existe
historial de los negocios llevado a cabo. Para efectos de ilustracién para el Inversionista,
se han preparado proyecciones financieras en base a supuestos y estimaciones
expuestos en el presente prospecto. Estas mismas no constituyen una aseveracién en
firme sobre una evolucién futura determinada.

a. Estados Financieros
Dado que Inversiones Preferentes, S.A. es una sociedad de reciente creacidn, nc
existe historial de los negocios llevados a cabo. Sin embargo, se adjuntan los
siguientes documentos:

a. Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2010
b. El balance general al 31 de enero de 2011, en donde consta el aumento del
capital suscrito y pagado

Una vez colocadas las acciones correspondientes a la presente emisién, el capital de
Inversiones Preferentes, S.A. quedara conformado por 500 acciones comunes y
39,500 acciones preferentes.

b. Situacién Fiscal

De acuerdo al Decreto Numero 26-92, Ley del Impuesto Sobre La Renta, Articulo 6,
estan exentos de impuestos los dividendos y participaciones de utilidades que se
obtengan de otros contribuyentes, siempre que los contribuyentes que distribuyan --
dichos dividendos y participaciones hayan pagado el total del impuesto que les
corresponda de acuerdo a la ley y su operacién legalmente documentada. Se consideran
dividendos, segun el Art. 10 de la Ley del Impuesto Sobre La Renta, las participaciones
en utilidades provenientes de toda clase de acciones. Inversiones Preferentes, S.A.
opera bajo el régimen tributario del 5% imponible sobre las rentas.

c. Informacion Sobre el Auditor Externo
Los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2010 fueron auditados por el
Lic. Julio César Ponce Conchas, Contador Publico y Auditor Colegiado Activo con Registro
de Colegiado CPA-2861, con oficinas en la Avenida Reforma 7-62 zona 9, Edificio Aristos
Reforma Oficina 401, Ciudad de Guatemala.

Para los ejercicios posteriores, se ha designado como Auditora Externa a la Firma KPMG,
Aldana Gonzdlez Gdmez y Asociados, S.C. Esta auditara la situacion financiera de forma
anual.
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En el afo 2005, la firma pasa a formar parte de KPMG Central America S.A. (KCA), que,
a su vez, es firma de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a
KPMG International, una cooperativa suiza. En la actualidad, KPMG en Guatemala cuenta
con seis socios Yy mas de 100 profesionales especializados en auditoria, impuestos y
asesoria, unidos para ofrecerle el mayor valor posible a sus clientes.

d. Indices Financieros
Dada la inexistencia de historial financiero de Inversiones Preferentes, S.A., de donde
se derivan los indices financieros, el presente prospecto no los incluye. Sin
embargo, como parte de su reporte anual, Inversiones Preferentes, S.A. proveera
periddicamente, entre otros, las razones siguientes:

o Indices de Liquidez: Razén Corriente

e Indices de Apalancamiento: Razén de Endeudamiento, Pasivo-Capital y
Cobertura de Intereses.

¢ Indices de Rentabilidad: Rendimiento sobre Capital

e Indices de Mercado: Precio de accién en mercado versus valor en libros

¢ Indice de Adquisicion: Este se calcula en la venta de cada activo de Inversiones
Preferentes, S.A. y se refiere a la relacion porcentual de la diferencia entre el
precio de compra y venta de estos.

Ademas, Inversiones Preferentes, S.A. podra reportar uno o mas de los siguientes
multiplos de inversionistas:

¢ Distribuciones sobre Capital Aportado: Es la razéon que indica las distribuciones
de Inversiones Preferentes, S.A. en relacion al capital aportado por el total de
inversionistas (Distribuciones/Aportes Capitales).

» Valor Residual sobre Capital Aportado: Es la razén que indica el Valor Neto de los
Activos de Inversiones Preferentes, S.A. en relacidn al capital aportado por el total
de inversionistas (NAV/Aportes Capitales).

¢ Valor Total sobre Capital Aportado: Es el valor obtenido de la suma del valor
residual (RVPI) y las distribuciones sobre el capital aportado (DPI).

e. Contingencias

» Pasivos Contingentes: no existen pasivos contingentes.

» Reparos Fiscales: no existen reparos fiscales.
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SOLICITUD DE INSCRIPCION DE VALORES

Inversiones Preferentes S.A. solicita al Consejo de Administracion de Bolsa de
Valores Nacional la inscripcién de los valores que se describen a continuacion:

1.

i~

Tipo de Valor: Acciones Preferentes

Denominacion: Acciones Preferentes de “Inversiones Preferentes,
SIAII'

Moneda y Monto: Emisién total en el mercado primario de
Q39,500,000.00

Dividendos Preferentes: 7.45 %
Periodicidad en pago de dividendos preferentes: Anual
Plazo: Indefinido
Garantia: Totalidad de activos de la emisora
lLa forma de documentacion de los valores:
1 Flsicos
Tipo de Mercado

1 Primario
1« Secundario

10.La emisora tiene emisiones vigentes: Mo

11.La emisora tiene emisiones anteriores Mo

12.Agente de Bolsa: Asesores Bursatiles de Occidente, 5.A.

13.Manejo de la Emisién: Agente de Bolsa

14.Nombre de las personas que manejaran la emision:

Otto Hugo Velasquez Castro ovelasquezid@occidentecorp.com.at
Jennifer Anabella Vidal Lozano ividaladoccidentecorp.com.at

Abogadd y Notario
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Adjuntamos a la presente solicitud los documentos necesarios de conformidad
con la normativa vigente de Bolsa de Valores Nacional, S.A.

En caso de ser aceptada nuestra solicitud, nos obligamos a cumplir las normas
contenidas en el Reglamento para la inscripcidn de valores de Bolsa de Valores
Nacional, S.A. asi como demas normativa aplicable.

Guatemala, 23 de diciembre del 2010

Atentamente,

- Ze

o , s B e ’
/,/-{" et L .’:'L;«ct’;/‘(,,, e

(Firma de Representante Legal)

Nombre de Representante Legal: Mauro Sigfrido Monterroso Xoy

Nota: Bolsa de Valores MNacional, S.A. se reserva el derecho de solicitar
informacion adicional, o las aclaraciones de los puntos que considere
pertinentes para llevar a cabo el estudio de la solicitud. Toda la documentacion
debera ser suscrita por el representante legal de la emisora facultado para
tramitar la inscripcion.

El representante legal asume la responsabilidad de las declaraciones,
informaciones, datos y del contenido general de la presente solicitud y
cada prospecto.
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Guatemala, 16 de febrero de 2011

Senores
Bolsa de Valores Nacional, S.A.
Presentes

Estimados Senores:

A continuacién transcribimos resolucion dictada por el Honorable Consejo de
Administracion de Inversiones Preferentes, S.A., contenida en acta nimero
2011-01 de fecha 16 de febrero de 2011, que transcrita literalmente dice:

“Primero: Se solicita autorizacion para modificar las caracteristicas para la
estructuracion, emisién y colocacion de acciones preferentes en quetzales
correspondientes a Inversiones Preferentes, S.A., que fueran originalmente
determinadas el 23 de diciembre de 2010. Dichas acciones tendran, por tanto,
las siguientes caracteristicas generales:

| Tipo de Acciones: Acciones Preferentes i
! !
Denominacion: Acciones Preferentes “InveEi'ones.Prefereﬁtes, S.A.” 1
“Monto Total: | Q.39, 500,000.00 o B o

S o U
NUmero de titulos: | 39,500

C e P
Valor nominal: ' Q 1,000.00 (Un mil quetzales)

|
S e I e o
i Series: | La presente emisidén consiste en una serie Unica de
;  acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A.
I
| e e - —— _
| Fecha de emision: ! Abril 2011 o una vez se realice la inscripcion de la
| emisién en el Registro del Mercado de Valores \%
Mercancias
Plazo: Inversiones Preferentes, S.A. se ha constituido por plazo
indefinido.
L
Procedimiento para | Las acciones preferentes de Inversiones Preferentes
el pago de | S.A. confieren a sus titulares el derecho a recibir el pago
Dividendos: de dividendos preferentes minimos acumulativos de
| 7.45% neto (después de cualquier impuesto aplicable,
‘ es decir, que siempre se recibira como minimo tal
cantidad). Dicho pago se realizara a través de Bolsa de
Valores Nacional, S.A. La caracteristica de acumulacion
se refiere a que, si en determinado ano no se resolviera
el reparto de dividendos, el correspondiente a dicho
ejercicio se acumula para al afo inmediato siguiente en
que los mismos si resuelvan ser pagados. i
Forma de Los valores de esta emision seran representadosji
+ Circulacion: mediante titulos fisicos o anataciones en cuenta,.segin
| .. lseael caso, siempre que la escritura constitutiva\de la., ,
L 47
' /7,
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sociedad lo permita. En caso las acciones preferentes de
esta emision puedan representarse también mediante
anotaciones en cuenta, de acuerdo a lo resuelto por el
organo competente del Emisor para cada serie en
particular, el emisor designara a Bolsa de Valores
| Nacional, S.A., a través de su Departamento de Caja de
| Valores (o de la entidad que ésta designe) y a los
Agentes de Bolsa miembros de dicha Bolsa para actuar
exclusivamente como consignatarios, aceptando desde
. ya la reglamentaciéon que dicha Bolsa tenga al respecto,
. vigente vy futura, incluyendo especialmente el
}Reglamento para la Emisién e Inscripcion de Valores
Representados por Medio de Anotaciones en Cuenta asi
como las normas técnicas y operativas para la debida
utilizacion de los sistemas electronicos que se
implementen, en especial, pero no limitado a que las
obligaciones que incorporen los valores se pagaran a los
Agentes encargados de los Registros Especificos de
Anotaciones en Cuenta a través de Bolsa de Valores
Nacional, Sociedad Anénima o la entidad que ésta
designe. La normativa antes referida puede ser
consultada en cualquier momento por los inversionistas,
ya sea a través del agente de Bolsa o de la Bolsa de
Valores Nacional, Sociedad Andénima.

Leg|slac10n i La presente emisién ha sido creada ba]o la

| legislaciéon vigente de la Republica de Guatemala; en
! - caso de litigio, seran competentes los tribunales de
‘ justicia del pais. ‘

1
|
|
S U U U - SO
i
(
|

1

PR . - — - —— o = e

Tnpo de Colocacion: La presente emisién es una colocacién en mercado |
- primario. La colocacidn sera realizada por Asesores |
wBursatlles de Occidente S.A., bajo la modalidad de1
"mayor esfuerzo”.

Mercados: | Las acciones preferentes de Inversiones Preferentes

' S.A. se inscribiran para oferta publica en los
mercados primario y secundario de Bolsa de Valores
Nacional S.A. gozando asi de los beneficios de estar
listados, entre otros, transparencia, informacién
financiera y reportes disponibles al publico.

Caracteristicas Las acciones preferentes de la presente emisiéon tienen
Especiales: preferencia respecto a los titulares de las acciones
comunes en lo siguiente:

+« El derecho preferente a recibir el pago de dividendos
minimos acumulativos por 7.45% neto (después de
cualquier impuesto aplicable, es decir, que siempre
se recibira como minimo tal cantidad), siempre que
su reparto sea resuelto por la Asamblea de
Accionistas.

+« El derecho a recibir los rendimientos adicionales que
en forma facultativa, unilateral y a su entera
discrecién apruebe la Asamblea de Accionistas de
Inversiones Preferentes, S.A.

»___Participar en forma preferente en el repaitg

Abogado y Notario
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patrimonio resuitante en caso de liquidacién.

o Recibir los Estados Financieros de la sociedad,
debidamente auditados por los auditores externos,
una vez al afio y todos los reportes peridodicos que
Inversiones Preferentes, S.A. produzca para informar

! de la situacién de la empresa.
}. Examinar segun solicitud los libros contables de la
sociedad.

e Todos los demas derechos que como accionista le son
asignhados en la escritura social y las leyes aplicables.

Estas acciones preferentes no cuentan con derecho de
tvoto para la toma de decisiones en la Asamblea de
Accionistas, el cual es exclusivo de los titulares de las
acciones comunes.

Precio de El valor nominal de las 39,500 acciones preferentes que

Suscripcion: se emitiran bajo la presente emision es de Q1,000.00

3 cada una. Todas las acciones confieren iguales derechos.

,,,,, F Dependiendo de las condiciones de mercado y de

factores inherentes con la generacion de valor de
Inversiones Preferentes S.A., las acciones o un grupo de
éstas podrian colocarse con una prima o descuento de
emision en oferta publica bursatil.

' Periodo y Modalidad
_ de la Colocacion:

El periodo para la colocacion de la presente emision es
indefinido. La colocacién primaria se realizara a través
del Agente de Bolsa “Asesores Bursatiles de Occidente
S.A.”, quién a su vez podra delegar entre otros Agentes
de Bolsa parte de dicha colocacion. Los
Inversionistas interesados en la adquisicion de
acciones preferentes de Inversiones Preferentes S.A.
' podran hacerlo a través de estos Agentes de Bolsa.

P

' Agente de la ﬂ Inversiones Preferentes, S.A. ha designado al Agente de
. Colocacion: Bolsa “Asesores Bursatiles de Occidente, S.A.” como
agente colocador y opera como “"Agente de Bolsa” en la
. Bolsa de Valores Nacional, S.A.

Suscripcion: La presente emision es por 39,500 acciones preferentes
y no existe compromiso de suscripcion con ninguna otra
entidad. En caso de que no exista demanda suficiente
para suscribir el monto total de la emisién y dada la
naturaleza de su actividad, Inversiones Preferentes, S.A.
podra operar con los recursos obtenidos por cualquier
cantidad de acciones preferentes colocadas.

Derechos Las acciones a emitir por Inversiones Preferentes, S.A.
Preferentes: son acciones preferentes y tendran los mismos derechos
expuestos anteriormente, asi como la limitaciéon de voto,
tal como fuera indicado.

Producto de Ia

Emision y Destino de | preferentes de la presente emisiéon, Inversiones {
los Fondos: Preferentes, S.A. tendra un capital autorizado y pagado
de Q40,000,000.00, con posibilidad de ampliarse segin
los términos que se establecen =n su escytura |

JOSE RODRI
Abogado y Notario
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| |constitutiva. Los fondos seran destinados para la
| compra de facturas cambiarias de Iberoamericana de
‘ Latex, S.A.

|
i
[

El consejo de Administracion resuelve: “Aprobar la estructuracion, emision y
colocacion de las acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A. a través
de Asesores Bursatiles de Occidente, S.A. de conformidad con las acciones
anteriormente descritas, los cuales se utilizaran para financiamiento conforme
la propuesta antes indicada y autoriza a cualquiera de los representantes
legales de la entidad, para que indistintamente, suscriban los documentos que
sean necesarios para la emision y colocacion de los valores fisicos asi como las
emitidas mediante anotaciones en cuenta, en oferta publica bursatil, de
acuerdo con los requerimientos exigidos por la Bolsa de Valores Nacional, S.A.,
incluyendo, pero no limitado, a las declaraciones de voluntad posteriores
mediante las cuales se precisen las caracteristicas de las series de valores
representados mediante anotaciones en cuenta posteriores a la primera serie,
de ser el caso. Las resoluciones anteriores con respecto a este mismo tema
quedan sin vigencia”

Nos suscribimos atentamente,

Mauro Sigfrido Monterroso Xoy
Secretario del Consejo de Administracion

JOSE RODRIGO.BARMYLAS GARCfA
Abogado y N
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REGISTRO
MERCANTIL

RAZON: EL REGISTRO MERCANTIL GENERAL DE LA REPUBLICA, INSCRIBIO
DEFINITIVAMENTE EL DIA 11 DE ENERO DE 2011 BAJO EL No. 90739 FOLIO:
414 DEL LIBRO: 184 ELECTRONICO DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA

SOCIEDAD DENOMINADA INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD

ANONIMA, LA CUAL TENDRA PERSONALIDAD JURIDICA A PARTIR DEL DIA

7a. Avenida 7-61, Zona 4, Guatemala, C. A. Teléfax: 2331-0119

. HOUN,
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NUMERQ VEINTE (20). CONSTITUCION DE SOCIEDAD ANONIMA.- En la

27

ciudad de Guatemala, el dos de diciembre del afio dos mil diez, Ante Mi, ANA

28

CECILIA ARROYAVE GUTIERREZ, Notario, comparecen los seftores: A) ANA

2¢

GUISELA ALVARADO RODAS DE SOMMER, de cuarenta y tres afios, casada,

guatemalteca, Ingeniera, de este domicilio, quien es de mi conocimiento y se

dentifica con la cédula de vecindad namero de orden A guién uno (A-1) y de

32

/setacientos treinta Y un mil treinta vy uno/
registro (731031) extendida por la Municipalidad de la Ciudad de Guatemala; y B)

33

MAURO SIGFRIDO MONTERROSO XOY, de cuarenta y ocho afios, casado,

14

aternalteco, abogado y notario, de este domicilio, quien por no ser de mi

35

conocimiento se identifica con la cédula de vecindad namero de orden A guién uno

36

(A-1) y de registro seiscientos treinta y dos mil quinientos catorce (A-1 632514),

37

extendida por la Municipalidad de la Ciudad de Guatemala. Yo el Notario, DOY FE:

33

a) De que los comparecientes me aseguran ser de las generales indicadas y hallarse

en el libre ejercicio de sus derechos civiles; b) Que tuve a la vista los documentos de

N

45;%demificacién relacionados, y que los comparecientes manifiestan que por medio del

presente instrumenta celebran contrato de SOCIEDAD MERCANTIL contenido en

42

las siguientes clausulas: PRIMERA: CONSTITUCION Y REGIMEN APLICABLE:

43

Por medio del presente instrumento pablico constituyen una SOCIEDAD

44

ANONIMA guaternalteca, que se regird por las disposiciones de esta escritura, el

45

Cédigo de Comercio y demés leyes aplicables, quedando prohibido a los socios

46

hacer pacto reservado u oponer prueba alguna en contra del contenido de la

47

presente escritura social. SEGUNDA: DENOMINACION: La sociedad girara bajo

48

la denominacién social “INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD

49

ANONIMA", que podra abreviarse “INVERSIONES PREFERENTES, S.A.” y que

50

comercialmente se identificara como “INVERSIONES PREFERENTES”. La

% /

ANA CECILIA ARROYAVE GUTIERREZ

ABDO ANV ARRTAOCTH

[ o
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JOSE LAS GARCIA
Abogadp y Notario







N

REGISTRO
3

4

No 223739 5

HQUINQUENIO
DE 2008 A 2012

7
8
9

10

MINISTERIO DE 20
EINANIAS PUBLICAS

21

22

9 "
o >
/,"’ “‘\\
14 L LAY
dghlta pg pukicy
fticy y
K_" 24

ABAGADC ¥ NOTARIO

F4L0ER WACIONAL GE GAARAUOS LN ACIRG GUATEMALA T 8

PROTOGOLO Z_ e 15

hoja
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que existe cambio en la misma o gque se pretenda dicho cambio. La Asamblea

General ordinaria podrad determinar cuando lo crea conveniente los nombres

comerciales de la empresa o establecimientos de la sociedad los cuales deberan

inscribirse en el Registro de la Propiedad Industrial. TERCERA: DOMICILIO DE

LA SOCIEDAD: El domicilio de la sociedad estara en el municipio de Guatemala,

Departamento de Guatemala, pudiendo establecer sus oficinas, agencias, sucursales

y en general hacer negociaciones en cualquier parte de la Republica 0 del Extranjero.

CUARTA: OBJETO DE LA SOCIEDAD: La sociedad tendrad como objetivos

principales los siguientes: a) Promover, desarrollar y explotar en todas sus formas

las inversiones en valores mobiliarios e inmobiliarios; todo tipo de negociacion v de

titularizacién de cuentas por cobrar de sociedades mercantiles, incluyendo facturas

cambiarias; b} Adquirir, poseer, gravar, enajenar, arrendar o dar en arrendamiento,

usar y usufructuar toda clase de bienes muebles o inmuebles; ¢} Adquirir,

administrar, arrendar o dar en arrendamiento, gravar y enajenar toda clase de

empresas mercantiles y sus elementos; d) Participar como socio o accionista en

cualquier clase de sociedades mercantiles, alianzas, contratos de participacion; e)

Ejercer la representacién de personas individuales o juridicas en actividades

comerciales; f) Otorgar mandatos a personas individuales o juridicas para la

celebracién de actos y contratos comerciales; g) Contratar y contraer obligaciones

con personas individuales o juridicas incluyendo al Estado y sus entidades

auténomas y semiauténomas, con la amplitud que fuere necesaria para el mejor

desenvolvimiento de sus fines, incluyendo la oferta pablica o privada, con o sin };

procedimientos de licitacion; h) Solicitar, registrar, comprar, poseer en dominio,

vender, permutar, explotar y otorgar los derechos para uso de patentes, marcas,

ANA CECITTA ARRHYAVE GUTTERREZ

ARACANN VIt T 4T~
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42
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48

49

50

nombres y avisos comerciales y cualesquiera otros derechos de propiedad industrial; i) Gerantizar

obligaciones de otras personas, sean individuales o juridicas, de conformidad con las leyes; j) Participar en

cualquier inversién sea en Guatemala o en el extranjero; k) Y en general cualquier actividad que

constituya comercio e industria, y cualesquiera otras actividades relacionadas con las exprebamente

indicadas en esta cldusula, cuando asf lo apruebe el Consejo de Administracion de la Sociedad. QUINTA:

PLAZO: La sociedad se comstituye para un plazo indefinido. SEXTA: CAPITAL: a) CAPITAL

AUTORIZADO: Hl capital autorizado es de CUARENTA MILLONES DE QUETZALES (Q.

DB o v (B
40,000,000.00), dividido y representado por & MIL 490;609) ACCIONES COMUNES

con un valor de MIL QUETZALES (Q 1,000.00) cada una; b) CAPITAL SUSCRITO: Del capital autorizado

indicado anteriormente, los socios suscriben SEIS MIL QUETZALES (Q 6,000.00), por lo que el capital

suscrito y pagado de la sociedad es de SEIS MIL QUETZALES (Q 6,000.00). SEPTIMA: DISTRIBUCION

DEL CAPITAL PAGADO INICIAL: Del capital suscrito indicado los socios pagan el cien por ciento

(100%), de la manera siguiente: I) La socia ANA GUISELA ALVARADO RODAS DE SOMMER, paga la

cantidad de Tres Mil Quetzales (Q 3,000.00) en efectivo, equivalentes a TRES (3) ACCIONES COMUNES;

y 1) El socio MAURO SIGFRIDO MONTERROSO XOY, paga la cantidad de Tres Mil Quetzales (Q

3,000.00) en efectivo, equivalentes a TRES (3) ACCIONES COMUNES. Las aportaciones en efectivo se

hacen de acuerdo al depésito monetario que se transcribird al final de este instrumento. OCTAV A:

ACCIONES: Todas las acciones son indivisibles, de igual valor y confieren iguales derechos, pueden ser

comunes o, preferentes, estardn representadas por Htulos que servirdn para acreditar y transmitir los

derechos del socio. Se prohibe emitir acciones por una suma menor de su valor nominal y emitir titulos

definitivos si la accién no estd totalmente pagada. En cuanto a la forma de su circulacién las acciones

pueden ser nominativas o al portador a eleccion del accionista. Cada accién totalmente pageda da

derecho a voto. En caso de copropiedad de acciones, los derechos deben ser ‘gjercitados por un

representante, si el representante comtn no ha sido nombrado, las comunicaciones y las declaraciones

hechas por la sociedad a uno de los copropietarios serfin vélidas. Los copropietarios rei!ponden

|
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pendiente de suscripcion y pago, emitir una o varias clases de acciones con derechos especiales para cada

clase, incluso acclones preferentes, sean con voto limitado o sin limitacién de voto, de conformidad con lo

establecido en la presente escritura social y sus eventuales modificaciones y ampliaciones, y en todo caso,

sélo deberd contarse con la autorizacion del 6rgano de administracién, que establezca las condiclones

especificas de cada emisién. NOVENA: CARACTERES DE LAS ACCIONES NOMINATIVAS: a) El titulo

dabers llevar el nombre de su titular el cual también deberd inscribirse. en el registro de acciones

nominativas que deberd llevar la sociedad de conformidad con el articulo clento veinticinco (125) del

Cédigo de Comercio; b) Las acciones nominativas son transferibles mediante endoso del titulo, que el

interesado, para que se le tenga como' accionista, deber registrar en el libro correspondients; c¢) La

sociedad sélo considerard como accionista al inscrito como tal en el registro correspondiente, DECTMA:

TARACTERES DE LAS ACCIONES AL PORTADOR: a) Los titulos no llevaran el nombre del ttular

pero podran levar la cldusula “ Al Portador”; by Seran transferibles mediante la simple tradicién del Htulo;

c) La sociedad considerar como accionista al tenedor de ttulos, siendo necesaria su exhibicién material

para el ejetcicio de los derechos que incorporan dichas acciones, pero podran sustituirse por la presentacién

de una constancia de depésito en una institucién bancaria, o por certificacién de que los ttulos estdn a

disposicién de una autoridad en ejercicio de sus funciones. DECIMA PRIMERA: LIMITE AL TRASPASO

DE LAS ACCIONES NOMINATIVAS: El traspaso de las acciones nominativas solo podra hacerse con la

autorizacion del érgano de administracién. Para el efecto, el titular de esas acciones que desee transmitirias

deberd comunicarlo por escrito a los administradores, quienes en un plazo no mayor de treinta diss

autorizardn la transmisién o la negarén, designando en ests caso comprador el precio corriente en el

mercado, o en su defecto el que se determine por expertos; el silencio del érgano de Administracién

equivaldrd a la autorizacién. La secledad podra negarse a inscribir la transmisién si esta se hubiers ]

efectuado sin cumplir los referidos requisitos. En el caso de que estos titulos deban ser ensjenados 7

coactivamente, el acreedor o el fun:ionar}o que realice la venta, debers hacerlo del conocimiento de la
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sociedad, para que pueda hacer uso de los derechos que le confiere el articulo ciento diez y siete (117) del

Codigo de Comercio. Si no lo hiciere el acreedor o funcionario, Ia sociedad también podrd negarse a

inscribir la transmision. DECIMA SEGUNDA: PAGO DE ACCIONES: Cuando un accionista no pagare en

las épocas convenidas el valor de su accién o los llamamientos pendientes, la sociedad podra a su eleccién:

a) vender por cuenta y riesgo del accionista moroso las acciones que le correspondan y con su producto

cubrir las responsabilidades que le resulten, y el saldo que quedare se le entregaré; b) reducir las acciones a

la cantidad que resulte totalmente pagada con las entregas hechas; y las demads se guardarén en cartera o se

invalidardn, segfin se disponga en cada caso; o, c) proceder al cobro de los llamamientos pendientes, en la

via ejecutiva, constituyendo titulos ejecutivos el acta notarial de los registros contables, donde conste la

existencia de la obligacion, acta en la que se transcribiran los documentos y resoluciones pertinentes al

plazo de la obligacién. DECIMA TERCERA: DEL CONTENIDO DE LOS TITULOS: Los titulos de

acciones deberdn tener el siguiente contenido minimo: a) Denominacién, domicilio, y duracién de la

sociedad; b) Fecha de la escritura constitutiva, lugar de otorgamiento, notario autorizante y datos de

inscripcién en el Registro Mercantil; ¢) Nombre del titular de la accién, si son nominativas, o cldusula “Al

Portador” si son acciones al portador y, segin el caso, si son acciones preferentes; d) Monto de capital

social autorizado y forma en que se distribuye; e) Valor nominal, clase y nimero de registro; f) Derechos y

obligaciones particulares de la clase o la preferencia que corresponde y un resumen inherente de los

derechos y obligaciones de otras clases de acciones si las hubiere; g) Firma del presidente y del secretario

del Consejo de Administracién. Los certificados podran amparar una o varias acciones. Las disposiciones

precedentes de esta cliusula se aplicaran también a los certificados provisionales que se distribuyan a los

socios antes de la emisién de los titulos definitivos o cuando las acciones no estuvieren totalmente pagadas.

El certificado provisional sefialard, el monto de los llamamientos pagados sobre el valor de las acciones;

podré firmarse solamente por el Presidente del Consejo de Administracién o el Vicepresidente, y debera ser

nominativo, DECIMA CUARTA: SUSCRIPCION DE ACCIONES: Los accionistas comunes dentro de su

respectiva clase o preferencia de acciones, tendran derecho preferente en su respectiva proporcién de
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acciones, para suscribir las nuevas acciones que se emitan dentro de la respectiva clase o preferencia de
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acclones. Este derecho deberd ejercitarse dentro de los quince dias siguientes a In publicacién del acuerdo

REGISTRO
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respectivo. Si el acclonista no ejercitare este derecho dentro de dicho plazo, la administracién de la sociedad

podra proceder a hacer suscribir las acciones en la forma que tenga por méds conveniente a los intereses

Ne 223741:

sociales, o abrir la suscripcién al pablico. DECIMA QUINTA: DETERIORO FPARCIAL DE LOS TITULOS:

QUINQUENIO ,

Cuando los titulos que amparan las acciones se deterioren parcialmente, pero de manera que sea posible su

identificacion se seguiré el siguiente procedimiento: a) Si se trata de acciones nominativas, el titular debera

hacer una solicitud escrita a la Sociedad acompafiando el ttulo deteriorado, el cual quedaré cancelado,

emitiéndose uno nuevo, el que deber4 llevar marcado con caracteres visibles que se trata de reposicion; b)

Si se trata de acciones al portador, el tenedor podréd obtener judicialmente en la via voluntaria que el Htulo

sea repuesto a su costa; debiendo devolver el original a la sociedad para su cancelacién, emitiéndose uno

nuevo el cual deberd llevar con caracteres visibles que se trata de reposicién. La certificacién de la

resolucién judicial que ordene la reposicibn debers archivarse por la sociedad. DECIMA SEXTA:

DESTRUCCION TOTAL O PERDIDA DE ACCIONES: En caso de destruccion total o pérdida de

acciones al portador, el interesado podr4 solicitar su reposicién ante el Juez de Primera Instancia del

domicilio de la sociedad, proponiendo informacién para demostrar la propiedad y preexistencia del titulo

cuya reposicién se pida. El Juez, con notificacion de la sociedad emisora, mandard a publicar la solicitud en

el Diarlo Oficial y en otros de los de mayor circulacién en el pais. La publicacién se haré tres veces con
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intervalos de cinco dias por lo menos, y no habiendo oposicién, se ordenard que sea repuesto el titulo,

previo otorgamiento de garanta adecuada a juicio del Juez, La garantia cubrird como minimo el valor

nominal de} titulo y caducara en dos afos desde la fecha de su otorgamiento, sin necesidad de declaratoria

alguna. Para la reposicion de los titulos nominativos el interesado deberd presentar solicitud escrita a la

sociedad, quedando a discrecién de ésta por medio del érgano de Administracién exigir o no la

presentacion de garantia, En cualquier caso de destruccién o pérdida de acciones nominativas o al

portador, al emitir los nuevos titulos deberdn llevar marcados con caracteres visibles que se trata de
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deberan constar en escritura piblica y el Notario autorizante deber4 dar aviso de la existencia de un pacto

de los tipos que se refiere esta clausula, a la sociedad y al Registro Mercantil, razonando brevemente los

ttulos de las acciones. El pacto que limita o que controle el voto no impide la transferencia de 1a accién; las

acciones de voto limitado se regirén por el respectivo acuerdo de emigién. d) Examinar por sf o por medio

de apoderados designados por simple carta poder debidamente autenticada por Notario, la contabilidad y

documentos de la sociedad, ast como enterarse de la politica econémica y financiera de la misma, en Ia

época y conforme las normas que establece el articulo ciento cuarenta y cinco del Cédigo de Comercio; e)

Promover judicialmente ante el juez de Primera Instancia donde tenga su domicilio la sociedad, In

convocatoria a Asamblea General Anual de la Sociedad, si pasada la época en que deba celebrarse segim el

contrato o transcurrido mas de un afio desde la Gltima Asamblea General, los administradores no la

hubieren hecho; f) Exigir a la Sociedad el reintegro de los gastos en que incurran por el desempefio de sus

obligaciones para con la misma; g) Reclamar contra la forma de distribucién de utilidades, dentro de los

tres meses sigulentes a la Asamblea General en que ella se hubiere acordado; derecho del que carecerd el

socio que la hubiere aprobado con su voto o que hubiere empezado a cumplirla; h) Derecho a pedir que la

Asamblea General Ordinaria Anual resuelva sobre la distribucién de utilidades; i) Derecho a impugnar

judiciaimente los acuerdos de las Asambleas Generales de Accionistas cuando se hayan tomado con

infraccién de la ley o de la escritura social, Estas acciones se ventilardn en juicio sumario; f) Participar con

voz en todas las Asambleas Generales de Accionistas; k) Derecho de entablar la accién de responsabilidad

contra los administradores, cuando la persona designada por la Asamblea General para ejercitarla, no la

hubiera entablado dentro de los dos meses siguientes al acuerdo. Dicha accién se debera ejercitar a nombre

de la sociedad; 1) Derecho a denunciar por escrito ante el auditor, los hechos de los administradores que

estime irregulares, y estos en sus informes a la Asamblea General, deberén formular acerca de mleé

denuncias las consideraciones y proposiciones que estimen convenientes para ser discutidas y resueltas en

Abogado y Notario

la propia Asamblea; m) Presentar iniciativas, peticiones y propuesta tanto al 6rgano de administracitn

como a la Asamblea General de Accionistas, sobre asuntos que competan a la socledad; n) Hacerse




3od soje 9p w[ej ¥ ‘uPLBNSINEPY 3P ofasuo) [2p ABuBpsal] [o Jod seprpisaid upiss sopwaua3 sES|quIUSY

s ‘seummo) £ spepadss ‘seeurpIoRnX ‘SEUeUTPIo 138 UMPOJ ‘SVISINOIDDV 3d STIVHANED

VETEWNVSY 34 SESVID SV1 3d ‘VANNDES VIISADIA '] ¥ ereyes anb omar o uppemire

‘uppeudndury ap SOYDIBP SO| OAES ‘EIUOD U3 UOTAOA O sAuasaad UCIAMYSS ou anb 30pos so] viwd

une ‘seroqeBiqo wos sesTuoLOE Sp seRquiesy sef Jod sepedope ajuawESs| SIUCDN|OSA FU] “[wIIDD)

wIquoesy ©] ap BAISNPX? wpuxadwod ap upiss oruswmo)) ap o8rpoD) (9P odu £ \utan oEp £ onend

£ Muan cyuep somiRIe Sof teuopuaw 3nb squnse 50 ‘EDUNSAWOD NS AP VLIV $¥] U [B1I06 PYiUN]oA

o] wsaxdxa £ puparos vj op owaidns ouwdig I 53 ‘soprumnal £ sopEd0AU0) Ruawyeda| swmsTUopOR sO Jod

¥pRULIO) [B15UR0) WIqUIBSY ¥ “TVHANTD VATHINVSY 'VUHWINd VIWISADIA uopeziesy] sp ousdio

I3 (> £ ugpensnumapy ap oweB1O) 17 (q SUsTIoOY 9P [eIdUSD) EsjquTesy ] (B [0S Pepalos uy ap souedip

507 'SETVIDOS SONVOUO "VINISADIA "U9Pn|osal ¥] 5p zopijes ¥] wied vLresodsu spoAmn ] opeifo]

aI9IqNY a3 ou 0304 g UTs opuwnd ‘sorxmiad £ soywp sof ap s|qesuodsax p1as ugpIsodstp wsa wBusaRnUOd

anb msuowoe 17 “ewuasaid ap wirugnb [ap soiaje sof exed sependwod UPIas UQPEMIS [6] Ul URQUINIUD

a5 anb souopie se ‘pepardos v] 9p |e ourenuod spaaur un wuafe o widosd wuend Jod wduxn wsuoPIE

12 anb g us epeunuMap ugprrdo rombpeno B soAgEjar sOpIANLR SO[ B ONEMD U OJOA AP OYIARP

1@ 1ax13fF (q ‘peparos &) v soualr sooB8au ered [uos ugLEUTWOUSp ¥ Ip 0 orzourned |2 Jes() (B ‘pepapos

¥] 9p soueSig so| ap seuowsodsIp sv] Ip £ [ePOs 0JERUOd [9p USALIIP 35 anb o sseBar sauorgryord

seno ap opmirad uls ‘50008 sof B opiqnjoid epand SOIDOS SO V SAINODIGIHOUd ‘VNAAON

VIWIDHA "peoYRsTi wsmes o Jodwn wzianj ap 0sw> U2 OAJUS ‘PEPII0S B] IP IOAE] U3 USPUSNUOOUD

aj as anb sauorsnnod se] mpdumd £ opeuBisap was anb sof ered soBres so| reydaoy (p ‘pepapos e ap ofsuaw

@ Us ureArasqo anb sapuprremBary sv remumuscy (0 ‘0904 £ 2oa uod Jedronded £ sesruopoe Ip saperauad

swquIvsy s9] © SISy (g ‘0)11Isns uaseIqny anb sauopde suy supruaAu0d seuwoy £ sozeid sof ua aeleg

(¢ :SVISINOIDOV SOT 3d SANOIDVOTIEO SV1 3d VAVIDO VIIDHQ WmLDS wss 239(qus 3nb

ge] & £ saeda] sauordudsaid sey v uppalns uod UPIMDIRIG o5 SOYAIIP S5y AyuBeucsiad msise wepand

ou anb su] v sTSTUOIOY AP FATEISUA) SES|qUIRSY SU] US SEPRIPALIE ajuswepiqap seuocsiad 1od yyussardar

oS

(.34

8y

Ly

oy

SY

1A 4

14 4

14 4

L ¥

ot

-3

8¢

LE

9€

SE

Ve

£€

123

ot

6T

8z

Ix4

£24



en_ 44

HOJA No._|
ANA CEGELLA ARROYAVE GUITERREZ -+~ - e
ABOGADC Y NPTARIO
2
TALLER NACIONAL 08 GRABADOS Ei ACERD-GUATEMAL A C &
PROTOGOLO
@ d /5 hoja

el que fuere designado por los acclonistas presentes. Actuars como Secretario de la Asamblea el Sacretario
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del Consejo de Administracién o un Notario. El Prepidente de la Asamblea, haré el cémputo de las acciones
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para constituir el quérum declarando abierta la sesién y siguiendo el orden del dia. La agenda debert

contener la relacién de los asuntos que serén sometidos a discusién y serd formulada por quien haga Ia_|
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convocatoria, VIGESIMA TERCERA: DE LA ASAMBLEA GENERAL: La Asamblea General Ordinaria se

reunirdporlomenocumvezn]aﬂo,dmmdelmmﬁommaquesiganaldermdelejerddbsodﬂlo

bien en cualquier tiempo que sea convocada, Corresponde a la Asamblea General Ordinaria de Accionistas,

ademéss de los asuntos que incluya la agenda que no estén reservados a la Asamblea Extmordinaria: a)

Conocer, discutir, aprobar o improbar el estado de pérdidas y ganancias, el Balance General y el informe

del Consejo de Administracién, asi como el de los Auditores, en su caso; y tomar las medidas que estime

oportunas y convenientes; b) Nombrar y remover a los Administradores; ¢ Nombrar auditor o auditares

externos, quienes dependerdn de la Asamblea General y a ella rendirén sus informes; d) Fijar los

emolumentos de la administracion y de los auditores; e) Resolver acerca del proyecto de distribucién de

utilidades que la Administracién deber4 someter a su consideracion; f) Interpretar la escritura social y sus

modificaciones; g) Aprobar, modificar o improbar el proyecto de presupuesto general anual de gastos de la

sociedad que el Organo de Administracién someta a su consideracién; h) Determinar la separacion de

reservas facultativas adicionales a la reserva legal que obligatoriamente debe separarse de las utilidades

netas de la sociedad; i) Autorizar al Adminisfrador la asuncién de gravamenes hipotecarios o enajenaciones

sobre bienes inmuebles de la sociedad; j) Decidir sobre la iniciacién de la accién de responsabilidad en

contra de los miembros de administracién o fiscalizacion; k) Aprobar o improbar el informe del Organo de

Fiscalizacién; ) Conocer y resolver los demds asuntos que concretamente le seftale Ia escritura social; y en

general, de todos aquellos que no estén expresamente reservados por 1a ley y el contrato social a 18

Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, incluyendo la realizacién de actividades de legitimo

comercio e industria, para la realizacién del objeto social. VIGESIMA CUARTA: ATRIBUCIONES DE LA

ASAMPBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA: La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas podré

ANA CECILIA ARRY AVE GUTTERRER
BOGADG MNCTARIO
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ANA CECILIA ARROYAVE GUTTERREZ ' 1 '
ABOGADE Y NOTARIO '

TALLER RACIONAL OF GRABADOS EW ATERG-SUATEMALA.C A

PROTOCOLO
? de /j

se designe para el efecto y debidamente notificado a los accionistas. VIGESIMA.. NOVENA:

hoja

REPRESENTACION: Todo accionista podra hacerse representar en la Asamblea General por medio de otra

REGISTRO
3

persona. La representacién deberd conferirse por carta poder. La representacién deberd presentarse a la

Sociedad con dos horas de anticipacién a la Asamblea de que se trate. TRIGESIMA: DE LA

No 223744:

INSCRIPCION PARA ASISTIR A LAS ASAMBLEAS: Podrén asistir a la Asambleas los titulares de

%, QUINQUENIO

acclones nominativas que aparezcan inscritos en el libro de Registro, cinco dias antes de la facha en que

DB 2008 A 2012

haya de celebrarse la Asamblea, y los tenedores de acciones al portador que con la misma antelacién hayan

efectuado el depésito de las acciones al Portador en una Instituci6n Bancaria o una certificacién que

acredite que los Htulos estén a disposicién de una autoridad en el ejercicio de sus funciones y 1a tesoreria

MINISTERIO DE
FINANZAS PUBLICAS

* ~
g,

K
‘\
1y R
abiea g et
4eri 0t St
[ ]

deberd igualmente extender la constancia respectiva. TRIGESIMA PRIMERA: QUORUM Y MAYORIA

EN ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA Y ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA: Para que Ia

Asamblea General Ordinaria de Accionistas se considere reunida, deber&n estar presentes o representados,

por 1o menos, la mitad més una de las acciones con derecho a voto. Las resoluciones se tomardn con mas

del cincuenta por ciento (50%) de las acciones con derecho a voto, emitidas por la sociedad. Para que la

Asamblea General Extraordinaria se considere legalmente reunida deberén estar presentes o representadas

un minimo de sesenta por ciento (60%) de las acciones que tengan derecho a voto. Las resoluciones se

tomardn con més del cincuenta por ciento (50%) de las acciones con derecho a voto emitidas por la

sociedad. TRIGESIMA SEGUNDA: DEL QUORUM Y MAYORIA EN ASAMBLEAS DE SEGUNDA

CONVOCATORIA: Cuando por falta de quérum de presencia no se celebre la asamblea general

extraordinaria u ordinaria esta se celebrar4 el mismo dfa, en el mismo lugar, una hora después, Para los

efectos de quérum de presencia y mayoria, si se tratara de asamblea general ordinaria esta se considerard

reunida, si estuviere presente o representado el veinticinco por ciento de las acclones con derecho a voto

emitidas por la sociedad y las resoluciones serén validas si se toman por simple mayoria de los votos

presentes o representados. Si se tratare de asambleas generales extraordinarias se considerard reunida

siempre que se encuentren presentes o representadas el cuarenta por ciento de las acciones con derecho a

ANA CECILIA ARROES VE GUTIERREZ

CTARIO

ABOGADY Y R

EN_ %~ S HOJAS:
| 43

BARHLAS GARCIA

JOSE RODRI

Abogado y Notario
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ANA CECIITA ARROYAVE GUTIERREZ
ABOGADE Y NOTARIO

TALLER NACIONAL € GRABADDS EN ACERD GUATEMALA C A

PROTOCOLO B

,_la Sociedad. CUADRAGESIMA: DE LA ELECCION DE LOS ADMINISTRADORES Y EL TERMINO DE

2 DURACION DEL CARGO: Los administradores podran ser o no socios y serdn electos por la Asamblea
REGISTRO
3

General ordinaria para un perfodo no mayor de tres afios, aunque su reeleccion es permitida, El

nombramiento de cualquier Administrador es revocable en cualquier tiempo por la Asamblea General

Ne 223745:

Ordinaria, En todo caso, los administradores continuar4n en el desempefio de sus cargos y funciones atn

cuando hubiere concluido el plazo para el que fueron designados, mientras sus sucesores no tomen

posesién. Al nombrar a los Administradores, Ia Asamblea General designaré al Presidente del Consejo de

a| Administracién y a los demds miembros del mismo Consejo, asignindoles los cargos que en &l les

9| corresponderén. En la eleccién de administradores de la sociedad, se observaré lo relativo al voto

10} acumulativo. CUADRAGESIMA PRIMERA: DE LAS FACULTADES DEL ADMINISTRADOR UNICO:

11| Cuando la Asamblea General designe a un Administrador Unico, este tendré las siguientes facultades: a)

12| La direccién de los negocios de la sociedad; b) La representacién judicial y extrajudicial de la misma; ¢) El

13| uso de la razén social; d) Ejecutar los actos y celebrar los contratos que sean del giro ordinario de Ia

1a| sociedad, segdn su naturaleza y objeto de los que de é] se deriven y de los que con é] se relacionen. Para

15| negocios distintos de este giro se necesitar autorizacién expresa de la Asamblea General; ¢) Podra otorgar

16| poderes en nombre de la sociedad; f) Suscribird los titulos definitivos de acciomes y certificados

17| provisionales que se emitan; g) Podra emitir y endosar en nombre de la sociedad los titulos de crédito que

1g| fueren necesarios para el desenvolvimiento de la sodedad; h) Convocar y presidir las Asambieas

19 | Generales de Acclonistas; i) Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General de Accionistas; j) Las demés

MINISTERIO DE 20
FINANZAS PUBLICAS

T~ ‘5

que le sefiale la Asamblea General de Accionistas, CUADRAGRSIMA SEGUNDA: DE LAS | % 32
v

3

rd

OBLIGACIONES DE ADMINISTRADOR UNICO: El administrador sers responsable; a) De la

efectividad de las aportaciones y de los valores asignados a lag mismas, si fueran en especie; b) Dela

existencia real de las utilidades netas que se distribuyen en forma de dividendos de los acciondstas; ¢) De

%, >

¥,

%i W 14| Que la contabilidad de la sociedad se lleve de conformidad con las disposiciones legales y que esta sea

L3

Abogafo y Notario

25| veraz d) Del exacto cumplimiento de los acuerdos de las Asambleas Generales; ) De presentar

ANA CECILIXARRITHYE GUTIERREZ
ABOGADE Y N TARIQ
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TALLER WACIONAL 0F GRABACDS TN ACERE: GUATEMALA L.A

PROTOGOLO A w5

) Administracién el nombramiento y remocién del personal; XI) Preparar el proyecto de presupuesto anual,

| la memoria e informe anual para que con el “visto bueno” del Consejo de Administracién, se someta a

REGISTRO | onocimiento de la Asamblea General de Accionistas; XIT) Rendir al Corwejo de Administracién reportes

mensuales del volumen de operaciones y estados de caja; XIII) Activar el cobro de acreedurias y promover

Ne 223746:

las acciones litigiosas que con tal motivo se susciten; XIV) Velar porque la sociedad no incurra en mora

con respecto al pago de impuestos, tasas, contribuciones o retenciones que deben hacerse con relacién al

pago del impuesto sobre la renta; XV) Recopilar y poner al dia toda disposicién gubernativa o legislativa

g| de orden fiscal 0 econémico que afecta o se relacione con el giro de la empresa; XVI) Elaborar y someter a

9| la aprobacién del Consejo de Administracién los reglamentos internos que regulen las relaciones de trabajo;

10| XVI) Coordinar las funciones de los gerentes particularments para que se mantenga la unidad de los

11| lineamientos generples de la empresa; XVHI) Las demés que determine la Asamblea General, B) DEL

12| VICEPRESIDENTE: I) Sustituir al Presidente en caso de ausencia temporal y ejercitar sus funciones; II)

13| Representar judicial y extrajudicialmente a la sociedad, para el efecto tendra todas las facultades para

14| representar judicialmente a la sociedad, de conformidad con las disposiciones de la ley del Organismo

15| Judicial. Tendrd ademas las que se requieran para ejecutar los actos y celebrar los contratos que sean del

16| g&iro ordinario de la sociedad, segtn su naturaleza y objeto, de los que de él se deriven y de los que con él se

17| relacionar; M) Las demés que establezca esta escritura o le designe Ia Asamblea General. C) DEL

1a| SECRETARIO: 1) Asistir en sus funciones al Presidente; II) Firmar la correspondencia del Consejo de

19 | Administracién convocatorias a sesiones, citaclones y actas respectivas; IIl) Mantener informados a los

MINISTERIO 08 20 demas miembros del Consejo de Administracién acerca de las funciones desarrolladas; IV) Actuar como
FINANZAS PUBLICAS

v

“)
LLAS GARCIA

11| secretario de las Asambleas Generales de Accionistas y levantar actas respectivas; V) Extender las

42| certificaciones que le soliciten; VI) Las demds que ln Asamblea General de Acclonistas determine, D) DEL<

=

v
3 t

wi
”"l -+ ) \“\‘
fafie W 44| delasociedad se ajusten a las partidas presupuestales; II) Las demés que estipule la Asamblea General de
£

i

23| TESORERQ: I} La custodia de los bienes o fondos que ingresen a la caja social; IT) Velar porque loa gastos

,5| Accionistas.  CUADRAGESIMA QUINTA: DE LAS ATRIBUCIONES DEL CONSEJO DE

ANA CECIG

— . ABOGADG Y NOTARIO

I
i
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,__diche Consejo cuando fuere necesario. No obstante lo anterior no serd necesario la convocatoria cuando

21 hublere el quérum que la ley establece y decidieren celebrar la reuni6n por unanimidad; h) Los
REGISTRO
3

administradores podrén ser representados en las reuniones del Consejo de Administracién indistintamente

por otro administrador, acreditando carta poder o por mandato; i) Para que el Consejo de Administracién

Ne¢ 2237475

pueda deliberar y tomar resoluciones vilidas se requeriré que la mayorfa de sus miembros esté pm&\ﬁe o

-’;%QUINQUENIO o| debidaments representada en la reunién; j) Las resoluciones del Consejo de Administracién se tomardn
I DE 2008 A 2012

71 por la mayoria de votos de los administradores presentes o representados en la reunién; k) En caso de

3| ausencia temporal del presidente podra ser sustituido por el Vicepresidente o en su defecto por cualquier

¢| otro miembro del Cansejo, pero en este Gltimo caso no tendré4 voto resolutivo en caso de empate; en caso

10| de ausencia definitiva del Presidente o de cualquier miembro del 6rgano de administracién, si no hubieren

11| suplentes, se debera convocar a la Asamblea General de Accianistas para que se proceda a llenar la vacante;

12| 1) Las resoluciones se asentardn en un libro de actas las cuales deberdn ser firmadas por el Presidente y el

13| Secretario. En dichas actas los administradores podrén consignar sus votos en contra de las resoluciones

14| que se hubieren tomado. CUADRAGESIMA SEPTIMA: DE LAS OBLIGACIONES DEL CONSEJO DE

15| ADMINISTRACION: Ademas de las obligaciones que Ia Asamblea General de Accionistas determine para

16| cada uno de los miembros del Consejo de Administracién, estos seran solidariamente responsables del

17| cumplimiento de las mismas obligaciones que se establecen en la ley y en estd instrumento. Quedan

1g| exentos de tal responsabilidad los administradores que hayan votado en contra de los acuerdos que hayan

)9 | causado el dafio, siempre que el voto en contra se consigne en el acta de la reunién. CUADRAGESIMA

Ministerio pe 20| OCTAVA: DE LA GERENCIA: El consejo de Administracién podra nombrar uno o mas Gerentes, segin

FINANZAS PUBLICAS
v

sea necesario, quienes podrén ser o no accionistas, pudiendo incluso, recaer los cargos en miembros del

Consejo de Administracién. Las designaciones de Gerentes podrén ser revocadas en cualquier tiempo por ]

el Consejo o la Asamblea General de Accionistas. Cualquier Gerente que fuere, a la vez, uno de loa

»

0‘,’ )

S
%' W 4| miembros del Cansejo de Administracién al que correspondan la representacién legal de la sociedad y el

,5| uso dela denominacién social, tendrén todas las facultades y atribuciones de un factor y se les constituird
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distribucién de pérdidas y utilidades que el 6rgano de administracién debe presentar ante la Asamblen

/1 de

hoja

2

General de Accionistas; k) Presentar anualmente a la Asamblea General de Accionistas un informe sobre

REGISTRO
3

sus actividades; 1) Colaborar con el érgano de administracién al planedmiento de la politica econémica de

la sociedad cuando fuere requerido para ello; m) Conocer de cualquier denuncia que hagan los accionistas

Ne 223748:

QUINQUENIO ,
DE 2008 A 2012

7

MINISTERIO DE 20
FINANZAS PUBLICAS

.. S
s, )

#% %

0

2104 g a9V

L
A 24

25

sobre los hechos de la adminstracién, debiendo hacer las proposiciones y consideraciones que estime mAs

convenientes para ser discutidas y resueltas en la mas préxima Asamblea General que se celebre.

QUINCUAGESIMA PRIMERA: DE LA REMOCION DEL AUDITOR O CONTADOR: Podrd ser

removido en cualquier iempo por la Asamblea General, siendo responsable en todo caso por los dafios y

perjuicios causados a la sociedad por dolo, culpa o ignorancia inexcusable o por divulgacién de los secretos

de la sociedad. QUINCUAGESIMA SEGUNDA: EJERCICIO CONTABLE: El ejercicio contable de la

socledad correra del uno de enero al treinta y uno de diciembre de cada afio, Perfodo Extraordinario:

Primer ejercicio correrd desde la inscripcién provisional en el Registro Mercantil General de la Reptblica

hasta el treinta y uno de diciembre de dos mil diez. QUINCUAGESIMA TERCERA: Al treinta y uno de

diclembre de cada afio se prepararan el balance general, estado de pérdidas y ganancias, inventario,

memoria ¢ informe de la Administracién y estado general de las operaciones sociales y proyecto de

distribucién de utilidades, para ser presentados a la Asamblea General de Accionistas en su sesién

ordinaria que, se llevars a cabo dentro de los cuatro meses que sigan al derre del ejercicio soclal y en la que

deberd resolverse al respecto, QUINCUAGESIMA CUARTA: RESERVA LEGAL: De las utilidades netas

de cada ejercicio deberd separarse como minimo y anualmente el cinco por clento para formar la reserva

legal. La reserva legal no podré ser distribuida en forma algura entre los accionistas, sino hasta la

liquidacién de la sociedad. Sin embargo, podra capitalizarse cuando exceda del quince por clento del |

capital al cierre del efercicio inmediato anterior, sin perjuicio de seguir separando el cinca por ciento anual. |

QUINCUAGESIMA QUINTA: FORMA DE LA DISTRIBUCION DB LA UTILIDAD: Cuando la sociedad

hubiere obtenido utilidades, una vez separada la reserva legal, a que se refiere la cldusula anterior, el

Organc de Adminisiracibn)ehbom& el proyecto de distribucién de utilidades, debiéndose seguir el
ri

L HOUNS:

' HU);#NO_@—_

) /
o
LAS GARCIA

BA
Abogkdo y Notario

JOSE ROD
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ocurrir ante un Juez de Primera Instancia de lo Civil, en juicio sumario, a fin de que declare la disoluciém,

ordene la inscripcién en el Regisiro Mercantil y nombre liquidador en defecto de los socios.

REGISTRO
3

QUINCUAGESIMA OCTAVA: DENOMINACION: Disuelta la sociedad entraré en liquidacién, pero

4

conservard su personalidad juridica hasta que aquella se concluya, y durante ese tiempo deberd aftadirse a

N¢ 2237495

la denominacién social las palabras “en liquidacién”. QUINCUAGESIMA NOVENA: LIQUIDADOR: La

QUINQUENIO ,

liquidacién se har4 por un liquidador que sera nombrado por acuerdo de los socios tomando por mayaria

en el mismo acto en que se acuerde o reconozca lIa disolucién. Si no fuera posible lograr tal mayorta, el

nombramiento lo hard un Juez de Primera Instancia de lo Civil, en procedimiento incidental, a peticion de

cualquier accionista. SEXAGESIMA: PROCEDIMIENTO DE LIQUIDACION: Ademss de lo expresado en

las clausulas anteriores se sujetaré a las reglas y bases siguientes: I) El término de la liquidacién no excederd

de un afio y cuando transcurra de éste sin que se hubiere concluido, cualquiera de los socios o de los

acreedores podr4 pedir a un Juez de Primera Instarcia de lo Civil que fije un término prudencial para

concluirla, funcionario judicial que, previo conocimiento de causa, lo acordaré ast; Il) El liquidador tendrd

las atribuciones siguientes: a) Representar legalmente a la sociedad, sea judicial o extrajudicialmente, por el

@

MINISTERIO DE
FINANZAS PUBLICAS

,g
e, 3 >
s, - S
(N b
i, al
PPAAAL R TR T LANSY
NUITEBLY
[

hecho de su nombramiento quedarad autorizado para representarlo judictalmente en todas las facultades

especiales pertinentes que estatuye la Ley del Organismo Judicial; b) Concluir las operaciones pendierites al

tiempo de la disolucién; quedandole prohibido terminantemente, 80 pena de responsabilided personal,

emprender nuevas operaclones; c) Exigir la cuenta de su administracién a cualquiera que haya manejado

intereses de la sociedad. SEXAGESIMA PRIMERA: Se prohibe a los accionistas tomar periédicamente

alguna cantidad para sus gastos personales, siendo responsable solidariamente el 6rgano de administracién

en caso de contravencién de ésta disposicién. SEXAGESIMA SEGUNDA: DE LAS DIFERENCIAS QUE

SURJAN ENTRE LOS SOCIOS: Cualquier controversia que surgiera entre los socios con motivo del™

contrato social debera ser resuelta por un tribunal de érbitros debidamente constituido y mediante arbitraje

de equidad. SEXAGESIMA TERCERA: COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y

NOMBRAMIENTO DE GERENTE GENERAL Y REPRESENTANTE LEGAL: Los accionistas fundadores

aro A CECL
AN ABOGADG YNOTARIO

\

L

g
ARILLAS GARCIA

{

JOSE RODRI

Abogado v Notario
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6024181 Efectivo ; Q.0.00 01 Cheques BI : 06,000.0000 Chegues OB : 00 (Jeques BE : 420.00 Total : (36,000.00

INVERSIONES PREFERENTES, S.A. (EF)” y sello que dice: BANCO INDUSTRIAL, 5. A, ATENCION AL

REGISTRO
3

PUBLICO, Nombre, clave y firma de receplor ilegibles”; de haber leldo el presente instrumento a los

comparecientes y bien impuestos de su contenido, validez y efectos legales y obligacion relativa a Registro,

No 2237501

lo aceptan, ratifican y firman junto con el Notario que de todo lo relacionado DOY FE. Testado: CUA~-

UINQUENIO

TROCIENTAS, 400,000 omitase. Entre lfneas: CUARENTA, 40,000 léase. Entre
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1fneas: seteclentos treinta y un mil treinta y uno; Lé&ase.
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ES PRIMER TESTIMONIO: Que exdendo en trece (13) hojas de papel especial de
fotocopia, mis la presente la cual lleva adheridos los timbres fiscales de ley por un valor de
DOSCIENTOS CINCUENTA QUETZALES (Q.250.00), cantdad que se cancela
adhiriendo dos (2) timbres de cien quetzales (Q.100.00) cada uno, con nimeros de registro
un millén veintsiete mil ciento cuarenta y uno (1027141) y un millén veintisiete mil ciento
cuarenta y dos (1027142), y dos (2) timbres de veinticinco quetzales (Q.25.00) cada uno, con
niimeros de registro ciento treinta y tres mil seiscientos trece (133613) y ciento treinta y tres
mil seiscientos catorce (133614). El testimonio se extiende para entregar a la entidad
INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA, sellando y
firmando en la ciudad de Guatemala, el dos de Diciembre de dos mil diez, dando fe de
que las fotocopias que anteceden son auténticas por haber sido tomadas en mi presencia el
dia de hoy de su original, cotrespondiente a la escritura piblica nimero VEINTE (20) de
fecha dos de Diciembre de mi Registro Notarial de dos mil diez. Leo lo escrito, lo ratifico,

acepto y firmo. DOY FE.

ANA CECILIA ART{IYAVE QUTTERREZ
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RO[ORIGO BARILLAS GARCIA
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/5 de /é/ hoja

ACTA DE LEGALIZACION DE FOTOCOPIA DE DOCUMENTO

En la ciudad de Guatemala, el dia seis de diciembre de dos mil diez, como
notario DOY FE que las CATORCE hojas de papel especial de fotocopia tamarfio
oficio que anteceden, impresas del siguiente modo: de la nimero dos a la namero
doce de ambos lados y las nimeros uno, trece y catorce Unicamente en su
anverso, son AUTENTICAS por haber sido tomadas el dia de hoy en mi
presencia del documento original y reproducen primer testimonio de la escritura
publica nimero veinte autorizada en esta ciudad el dia dos de diciembre del afio
dos mil diez por la Notario Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez, instrumento que
contiene Contrato de Sociedad Mercantil. En fe de lo anterior nimero, firmo y

sello las hojas de fotocopia que anteceden mas la presente.
POR Mi Y ANTE Mi







REGISTRO
MERCANTIL

QE saTRIZ PIMENTEL ROSALES
ABOGADO Y NOTARIC

RAZON: EL REGISTRO MERCANTIL GENERAL DE LA REPUBLICA, INSCRIBIO
DEFINITIVAMENTE EL DIA 06 DE JUNIO DE 2011 Y BAJO EL No. 90739 FOLIO:
414 DEL LIBRO: 184 DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA MODIFICACION
NUMERO 1 DE CLAUSULAS, DE LA SOCIEDAD, INVERSIONES PREFERENTES,
SOCIEDAD ANONIMA. ARTICULO 343 DECRETO 2-70 DEL CONGRESO DE LA

REPUBLICA. GUATEMALA 06 DE JUNIO DR2 1. EXP. 58143-2010.
L

g, Lic. Jorge Francisco Retoieza
$  Secrotario General
Registro Mercanti

1

—— |
L.VE | UOFAS

7a. Avenida 7-61, Zona 4, Guatemala, C. A. Teléfax: 2331-0119
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BEarriz Pwil s

NUMERO DOS (2). MODIFICACION Y AMPLIACIGN DE | Esc‘ﬁﬁ%‘ﬂ’s*ocm.

DE “INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA.” En la ciudad de

.| Guatemala, el diez de marzo de dos mil once, Ante Mi, ANA CECILIA ARROYAVE

.| GUTIERREZ, Notarla, comparece la sefiora ANA GUISELA ALVARADO RODAS DE

;| SOMMER, de cuarenta y cuatro afios, casada, guatemalteca, Ingeniera, de este

domicilio, quien es-de mi conocimiento y se identifica con la cédula de vecindad

,| ndmero de orden A guién uno (A-1) y de registro setecientos treinta y un mil treinta

y uno (731031) extendida por la Municipalidad de la Ciudad de Guatemala, quleh

comparece en su calidad de PRESIDENTE DEL CONSEJIO DE

ADMINISTRACION y REPRESENTANTE LEGAL de la sociedad INVERSIONES

PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA, lo cual acredita con el acta notarial de su

nombramiento autorizada en esta ciudad, el dia trece de diclembre del afio dos mil

diez (13/12/2010) por la Notaria Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez, el cual se encuentra

debidamente inscrito en el Registro Mercantil General de la Repiblica bajo el

nimero trescientos cuarenta y seis mil doscientos ochenta y dos (346282), folio

seisciéntos diecinueve (619), del libro doscientos setenta y tres (273) de Auxiliares

de Comercio. Asimismo comparece debidamente facultada para el otorgamiento de.

la presente escritura de conformidad con lo que establece al acta notarial de fecha

dos de marzo de dos mil once (02/03/2011), facclonada en esta ciudad por la:

Notaria Beatriz Pimentel Rosales, que documenta Asamblea General Extraordinaria

1| Totalitarla de Acclonistas de la entidad que representa celebrada en esa misma

fecha, cuyo punto TERCERO se transcribe al final de este instrumento publico. Comeo.

Notaria DOY FE: a) Que tengo a la vista los documentos de identificacién personal

y de representacién relacionados; b) Que la representacidn que se ejercitd - es |

amplia y suficiente de conformidad con la ley y a mi juicio para I‘a celebracién gl: :
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presente acto; y c) Que Ia otorgante asegura ser de las generales indicadas y .

hallarse en el libre ejercicio de sus derechos civiles, y que por el presente acto

comparece a otorgar el CONTRATO DE MODIFICACION Y AMPLIACION DE

CONTRATO DE CONSTITUCION DE SOCIEDAD ANONIMA, contenido en las

siguientes clausulas: PRIMERA;: ANTYECEDENTES: Manifiesta la compareciente,

en la calidad en que actua, que mediante escritura ptiblica nimero veinte (20) de

fecha dos de diciembre dé dos mil diez (02/12/2010), autorizada en esta ciudad por

la infrascrita Notaria Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez, se constituyd la sociedad

anonima denominada “INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD ANONIMA~,

por el plazo y en los términos y condiciones que en dicho instrumento constan, cuyo

primer testimonio se encuentra razonado por el Registro Mercantil General de la

Republica, haciendo constar su inscripcion definitiva en dicho registro, al nimero

noventa mil setecientos treinta y nueve (90739), folio cuatrocientos catorce (414),

del libro nimero ciento ochenta y cuatro (184) de Sociedades Mercantiles.

SEGUNDA: DE LA MODIFICACION Y AMPLIACION: Continia manifestando la

compareciente, en la calidad en que actia, que en el punto TERCERO de la

Asamblea General Extraordinaria Totalitaria de Accionistas de fecha dos de marzo de

dos mil once (02/03/2011), documentada en Acta Notarial autorizada en esa fecha

por la Notarla Beatriz Pimentel Rosales, se aprobd por unanimidad de los

accionistas, la modificacién y ampliacion de la escritura constitutiva de la Sociedad,

identificada en la cladusula anterior, en el sentido siguiente: I. Se modifica y

la cual queda y deberd

leerse asi: "OCTAVA: ACCIONES: Todas las acciones son indivisibles, de igual

valor y confieren iguales derechos, pueden ser comunes o, preferentes, estardn

representadas por titulos que servirdn para acreditar y transmitir los derechos de/
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soclo. Se prohibe emitir acciones por una suma

Snor de su valor nominal y emitir

tulos definitivos sl la accion no estd totalmente pagada. En cuanto a la forma de

REGISTRO

su circulacidn las acciones pueden ser nominativas o al portador a eleccién

4

del accionista. Cada accion tolalmente pagada da derecho a volo. En caso de

N 354016,

copropliedad de acciones, los derechos deben ser efercitados por un representante,

si_el representante comin no ha sido nombrado, las comunicaciones y las

DE 2008 A 2012
o7

deciaraciones hechas por Ia sociedad a uno de los copropietarios serdn vdlidas. Los

8

copropietarios responden solidariamente de las obligaciones derivadas de la accidn

comun. La socledad puede desde ya, dentro de los limites del capital autorizado y

que estd pendiente de suscripcion y pago, emitir una o varias clases de acciones con

derechos especiales para cada clase, incluso acclones preferentes, sean con voto

limitado o sin limitacion de voto, de conformidad con lo establecido en la presente

escritura soclal y sus eventuales modificaciones y ampliaciones, y en todo caso, sdlo

deberd contarse con I3 autonizacion del drgano de administracion, que establezca Ias

condiciones especificas_de _cada _emision. Segun lo_establezca el drgano de

administracion en el acuerdo de emisidn, los titulos podrén emitirse en forma fisica

0 mediante anotaciones en cuenta, de conformidad con lo establecido en la Ley del

Mercado de Valores y Mercancias y demds normas aplicables al momento de la

PRIMERA de /a3 escritura sodal

tituleds "LIMITE AL TRASPASO DE LAS ACCIONES NOMINA TIVAS”, fa cual queda sin

MINISTERIO DE
FINANZIAS PUBLICAS ”

de /a_cldusula OCTAVA y la supresion de la cléusula DECIMA PRIMERA, dé.ja |
.
escritura soclal, antes relacionadas, serd aplicables a toda emisidn aprobada por &

ré@ano de_administracldn y que esté pendiente de realizarse al momento det
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Electrénico de Especiales, que en su punto TERCERO literalmente dice: *...)

REGISTRO

.| JERCERQ: A continuacidn, manifiesta la sefiora Presidente de la Asamblea y los

4

requirentes que, después de poner a discusion todos y cada uno de los puritos de la

No 354017

{ QUINQUENIO ¢
DE 2008 A 2012 ,

MINISTERIO DE
FINANZAS PUBLICAS 2

Agenda, en €l respectivo orden establecido, fos accionistas de la entidad “Inversiones

Preferentes, Sociedad Andnima“, POR UNANIMIDAD HAN RESUELTO aprobar todos los

puntos de la Agenda de la manera siguiente: (I) QURRUM: Por estar verificado

debidamente el qudrum requendo y siendo suficiente para la celebradion de esta

Asamblea, queda aprobada I3 consttucidn de ASAMBLEA GENERAL

EXTRAORDINARIA TOTALITARIA DE ACCIONISTAS de /a entidad relacionada; (II)

aprueba por unanimidad de los accionistas, la modificacion y ampliacion de la escritura

constitutiva de la sociedad, contenida en escritura publica numero veinte (20) de

fecha dos de diciembre de dos mil diez (02/12/2010), autorizada en esta ciudad por

la Notaria Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez, en o siguiente: i.-Se modifica y amplia

fa cldusula OCTAVA la aual queds y deberd leerse asi: OCTAVA: ACCIONES:

Todas las acclones son indivisibles, de igual valor y confleren jguales derechos,

pueden ser comunes o, preferentes, estaran representadas por titulos que servirdn

para acreditar y transmitir los derechos del soclo. Se prohibe emitir acclones por una

suma menor de su valor nominal y emitir titulos definitivos si la accion no estd

fota/mente pagada. En cuanto a Ia forma de su circulacidn las acciones pueden

ser_nominativas o al portador a eleccidn del accionista. Cada accidp

totalmente pagada da derecho a volo. En caso de copropiedad de acciones, los

derechos deben ser ejercitados por un representante, sl el representante comun no

ha sido nombrado, las comunicaciones y las declaraciones hechas por la socledad a

' i

i 4 7|

[ DE _[IHO5AS |
{ |
|3 | _5
[ DE | HOJAS

JOSE RODRIGO BARILLAS GARCIA

Abooido v Nafarsn




AGOSTO 18

1941

,o 15116 horas.

'PRIMERA HOJA ESTAMPADA
 ENELTALLER NACIONAL DE
. GRABADOS EN ACERO..

26| UNO de los copropietarios serdn vdlidas. Los copropietarios responden solidariamente

17| g€ las obligaciones derivadas de la acclon comun. La socledad puede desde ya,

15| dentro de los limites del capital autorizado y que estd pendiente de suscripcion y

29 | P390, €émillr una o varias clases de acciones con derechos especiales para cada

10| _C¥ase, Incluso acciones preferentes, sean con voto limitado o sin limitacidn de voto,

s | _d€ conformidad con lo establecldo en la presente escritura social y sus eventuales

32| modificaclones y ampliaclones, y en todo caso, sdlo deberd contarse con la

s3 | autonizacion del drgano de administracion, que establezca las condiclones

»q | Especificas de cada emision. Segun lo establezca el drgano de administracidn en el

15| acuerdo de emision, los ttulos podrdn emitirse en forma fisica o mediante

1 | @notaciones en cuenta, de conformidad con lo establecido en la Ley del Mercado de

+7 | Valores y Mercancias y demds normas aplicables al momento de la emision. ” --- ii,-

1 | Se suprime la cldusula DECIMA PRIMERA de la escritura social ttulada "LIMITE

1 | AL TRASPASO DE LAS ACCIONES NOMINATIVAS”, la cual queda sin valor y efecto

| alguno; y, iii.- Se otorga una cldusula TRANSITORIA, la cual queda y deberd

feerse asi> "CLAUSULA TRANSITORIA: La modificacion y ampliacion de la cldusula

41

OCTAVA y la supresion de la cldusula DECIMA PRIMERA, de la escritura soclal, antes

42

relacionadas, serd aplicables a toda emision aprobada por el drgano de

43

| administracion y que_esté pendiente de realizarse al momento del presente

otorgamiento.” ILb.- Se ratifican todos los términos y condiciones del contrato de

45

1| constitucién de socledad andnima contenida en la_escritura publica numero veinte

(20) de fecha dos de diclembre de dos mil diez (02/12/2010), autorizada en esta

47

cludad por la Notaria Ana Cecilia Arroyave Gubiérrez, quedando éstas Inalteradas y

48

.| con plena validez y fuerza legal, a excepcion de las modificaclones y ampliaciones

apmb’adas en esta Asamblea. Il.c.- Se faculta a cuakyuiera de los representantes

50
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legales de la sociedad, a realizar todos fos actos y otb}yar todos los documentos que

-~
PRS-

sean necesarios, para otorgar, formalizar y registrar las modificaciones a la escritura

constitutiva de /2 sodedad que han sido aprobadas en esta Asamblea. (III) CTERRE

DE LA ASAMBLEA. (...)" d) Que lei lo escrito a la otorgante quien enterada de su

contenido, objeto, validez, asi como la obligacidn de registro y demds efectos

legales de la presente escritura publica, la acepta, ratifica y firma juntamente con la

Infrascrita Notaria quien de todb lo relacionado DOY FE.
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PRIMER TESTIMONIO de la escritura publica niimero DOS (2), autorizada eﬁ la
ciudad de Guatemala, el diez de marzo de dos mil once, por la Infrascrita Notario,
que para entregar a la entidad INVERSIONES PREFERENTES, SOCIEDAD
ANONIMA, extiendo, numero, sello y firmo en cuatro (4) hojas de papel bond,
impresas en su anverso y reverso, a excepcién de la ultima hoja impresa dnicamente
en su anverso, més la presente que forma la hoja ntimero cinco (5). RAZON: Este

contrato se encuentra afecto al pago del Impuesto de Timbres Fiscales de

conformidad con el articulo cinco, numeral diecisiete del Decreto treinta y siete
guién noventa y dos (37-92.) del Congreso de la Reptblica, por la cantidad de
doscientos cincuenta quetzales (Q.250.00), el cual se satisface, adhiriéndole a esta
hoja dos (2) Timbres Fiscales de cien quetzales (Q.100.00) cada uno, identificados
con los niimeros del cero seiscientos setenta y ocho mil ciento seis (0678106) al cero
seiscientos setenta y ocho mil ciento siete (0678107) y dos (2) timbres fiscales de
veinticinco quetzales (Q.25.00) cada uno, identificados con los nitmeros cero setenta
mil tres (070003) al cero setenta mil cuatro (070004); y a todas las hojas un timbre

fiscal del menor valor. Guatemala once de marzo de dos mil once.

ARHOYAVE GUTTERREZ
CEAsrngo\ Vv N TARIO
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Como Notario DOY FE de que las seis (8) hojas de papel de fotocopia, que anteceden son
AUTENTICAS por haber sido reproducidas el dia de hoy en mi presencia, directamente del
documento original que consiste en Primer testimonio de fa escritura publica numero dos
(2), autorizada en esta ciudad con fecha diez de marzo de dos mil once, por la Notario Ana
Cecilia Arroyave Gutiérrez, cuyos demés datos aparecen perfectamente legibles en dicho
documento, mas la presente que forma la hoja numero siete (7). Lei integramente lo
escrito y enterada de su contenido, objeto y efectos legales, lo acepto, ratifico y firmo, en
fe de lo cual extiendo la presente legalizacian, en la ciudad de Guatemala el siete de junio
, de dos mil once.

POR Mi Y ANTE Mi:
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En la ciudad de Guatemala, el siete (7) de julio del ario dos mil once (2011), como Notario DOY FE: que las
presentes fotocopias son AUTENTICAS, por haber sido tomadas del expediente de la oferta publica
denominada ACCIONES PREFERENTES DE INVERSIONES PREFERENTES, S.A. el dia de hoy en mi
presencia, y se reproducen fielmente del mismo, que consta de cuarenta y nueve (49) folios, impresos en su
anverso Yy reverso, exceptuando los folios diecinueve al veintisiete (19-27), treinta y nueve al cuarenta y dos
(39-42), cuarenta y seis (46), cuarenta y ocho (48), impresos en su anverso; y reproducen: a) Prospecto
descriptivo de la emisién de Acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A.; b) Carta de solicitud de
inscripcion de las Acciones preferentes de Inversiones Preferentes, S.A. en Boisa de Valores Nacional,
Sociedad Anénima; ¢) Carta que transcribe el punto resolutivo de la sesién del Consejo de Administracion de Bolsa
de Valores Nacional, Sociedad Anénima celebrada el dieciséis (16) de febrero del afo dos mil once (2011); d)
Inscripcion definitiva de la Escritura Pablica numero veinte (20), extendida el once (11) de enero de dos mil once
(2011) e) Escritura publica nimero veinte (20) autorizada en esta ciudad, el dos (2) de diciembre del dos mil diez
(2010), por la notaria Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez; f) Inscripcion definitiva de la Escritura Publica numero dos
(2), extendida el seis (6) de junio de dos mil once (2011); g) Escritura publica numero dos (2) autorizada en esta
ciudad, el diez (10) de marzo del dos mil once (2011), por la notaria Ana Cecilia Arroyave Gutiérrez; las cuales
numero, sello y firmo.
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