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PROSPECTO INFORMATIVO
PREMIER INVESTMENT FUNDS

PREMIER INVESTMENT FUNDS es un grupo de Sociedades de Inversién mtegrado actua,imenﬁgfﬁier
PREMIER LATIN AMERICAN BOND FUND, $.A/PREMIER SHORT TERM BOND FUND’ SA,,
PREMIER INDEX FUND, §.A., PREMIER GLOBAL EQUITY,’@A,, PREMIER U.S. FIXED INCOME
FUND, S.A, PREMIER PANAMA FUNIDY S.A. Y PREMIER DISTRESSED FUND, §A. Para una
descripcion de las sociedades que forman parte de PREMIER INVESTMENT FUNDS ¥ sus datos
generales, vease la seccién [l a) de este Prospecto Informative. Todos los Fondos, de PREMIER
INVESTMENT FUNDS se encuentran registrados en la Comiision Nacional de Valores de la Republica de
Panama, de acuerdo a Resolucidn C N V. No.086.00 del 28 de junic de 2000

OFERTA PUBLICA DE VENTA DE:
NOVENTA Y NUEVE MILLONES DE ACCIONES COMUNES DE LA CLASE A DE PREMIFR
LATIN AMERICAN BOND FUND, S.A.
VEINTINUEVE MILLONES DE ACCIONES COMUNES DE LA CLASE A DE PREMIER
SHORT TERM BOND FUND, S.A.
VEINTINUEVE MILLONES DE ACCIONES COMUNES DE LA CLASE A DE PREMIER INDEX
FUND, S.A.
NUEVE MILLONES DE ACCIONES COMUNES DE LA CLASE A DE PREMIER GLOBAL
EQUITY, $.A.
VEINTINUEVE MILLONES DE ACCIONES COMUNES DE LA CLASE A DE PREMIER U.S.
FIXED INCOME FUND, S.A.
UN MILLON DE ACCIONES COMUNES DE LA CLASE A DE PREMIER PANAMA FUND, S.A.
DIEZ MILLONES DE ACCIONES COMUNES DE LA CLASE A DE PREMIER DISTRESSED
FUND, S.A,

Todas las acciones serdn emitidas en forma nominativa y registrada. Las acciones comunes de la Clase A
no tienen derecho a voto. El derecho a voto le corresponde exclusivamente a las acciones comunes de fa
Clase B, a razdn de un voto por cada accion. Las acciones comunes de la Clase A agqui ofrecidas,
representan el capital inversor de los diferentes Fondos de PREMIER INVESTMENT FUNDS, cada una de
ias cuales cuenta con una filosofia de inversion y objetivos diferentes. Las acciones comunes de la Clase B
han sido suscritas en su totalidad por la Administradora (Ver las adendas pertinentes a cada fondo).

PRECIO INICIAL: $1.00 POR ACCION PARA CADA UNO DE LOS FONDOS. NO OBSTANTE
ESTE PRECIO ESTARA SUJETO A CAMBIO POR VIRTUD DE VARIACIONES DEL ACTIVO
NETO.

“LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR
LA COMISION NACIONAL DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO
IMPLICA QUE LA COMISION RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES
VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE
SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA COMISION NACIONAL DE
VALORES NO SERA RESPONSIBLE POR LA VERACIDAD DE LA
INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS
DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO.”

Fecha de actualizacion del Prospecte:
1ro. de noviembre de 2002




Emizor
PREMIER INVESTMENT FUNDS
Calle Aquilino De la Guardia, Urbanizacion Marbella
Edificio BAC International Bank
Panama, Repablica de Panamé
Teigfono: 206-2700
Fax: 214-9270

Administradora
PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC.
Calle Aquilino De la Guardia, Urbanizacién Marbella
Edificio BAC International Bank
Panama, Repiblca de Panamb
Teléfono: 206-2700
Fax: 214-9270

AGENTE EN GUATEMALA
BAC VALORES GUATEMALA, S.A.
Séptima Avenida, 6-26, Zona 9, Edificio Plaza El Boble
Séptimo Nivel, Oficing 707
Teléfono: 502-334-7043
Fax; 302-331-4818

Custodio
BAC INTERNATIONAL BANK, INC.
Calle Aguilino De la Guardia, Urbanizacién Marbella
Edificio BAC Internafional Bank
Panama, Repiblica de Panams
Teléfono: 206-2700
Fax: 214-9270

AGENTE COLOCADOR
BAC VALORES (PABAMA), INC.
Calle Aquilino De la Guardia, Urbanizacién Marbella
Edificic BAC International Bank
Panama, Repablica de Panama
Teldfono: 206-2700
Fax: 214-9270

Asesores Legales
ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE
Torre Swiss Bank, 2° piso
Panamg, Repiblica de Panam3a
Teléfono: 269-2620
Fax: 263-5895

Aunditores Externos
KPMG Peat Warwick
Calle 50, No.534, Avenida Nicanor de Obarrio
Fanama, Republica de Panama
Telefono: 263-5677
Fax: 203-09852
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RESUMEN EJECUTIVO DE LA EMISION

Ernisor

Fecha de la Actualizacion:

Instrumento:

Monto de la Emision:

Objetivos de 1as Sociedades de inversion: .

Socicdades que miegran PREMIER
INVESTMENT FUNDS, a saber: PREMIER
LATIN AMERICAN BOND FUND, 8.4,
PREMIER SHORT TERM BOND FURD, S.A,,
PREMIER INDEX FUKRD, S.A., PREMIER
GLOBAL EQUITY, 5.4, PREMIER
USFIXED INCOME, SA, PREMIER
PANAMA FUND, SA v PREMIER
DISTRESSED FUND, 5.A.

irn. de noviembre de 2002,

Acciones comunes de la Clase A sin derecho
a voto, emitidas en forma nominativa v
registrada. Las acciones de las diferentes
sociedades que integran PREMIER
INVESTMENT FUNDS, representan ¢l
capital inversor de cada sociedad.

NOVENTA Y NUEVE MILLONES DE
ACCIONES COMUNES DE LA CLASE A DE
PREMIER LATIN AMERICAN BOND FUND,
S.A,

VEINTINUEVE MILLONES DE ACCIONES
COMUNES DE LA CLASE A DE PREMIER
SHORT TERM BOND FUND, 5.A.

VEINTINUEVE MILLONES DE ACCIONES
COMUNES DE LA CLASE A DE PREMIER
INDEX FUND, S.A.

NUEVE MILLONES DE ACCIONES
COMUNES DE LA CLASE A DE PREMIER
GLOBAL EQUITY, S.A.

VEINTINUEVE MILLONES DE ACCIONES
DE LA CLASE A DE PREMIER U.S FIXED
INCOME FUND, SB.A.

UN MILLON DE ACCIONES COMUNES DE
La CLASE A DE PREMIERE PANAMA FUND,
5.A.

PHEZ MILLONES DE ACCIONES COMUNES
DE LA CLASE A DE  PREMIER
DISTRESSED FUND, S.A

Los objetivos de cada Sociedad de Inversion
seran detallados en las respectivas adendad ™
inciuidas en este Prospecto Informative.




Uso de los Fondos:

Aspectos Fiscales:

Administradora;

Custodio:

Asesores Legales:
Auditores Externos:
Agente Colocador:

Ley Apiicable: Republica de Panama.

Los fondos netos recaudados por las
diferentes Scociedades de Inversion seran
utilizados de acuerdo con los objetivos
individuales pactados en las  adendas
incluidas en este prospecto informativo,

Las ganancias de capital que se obtengan
mediante la enajenacion de las acciones de
la Sociedad de Inversidn, estaran exentas
del mpuesto Sobre la Renta, de Dividendos
v Complementario en la Reptblica de
Panama, siempre que dicha enajenacion se
pfectte a través de una Bolsa de Valores u
otro mercado organizado.

PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC. sera
ia administradora de todas las Sociedades
de Inversidn que forman parte de PREMIER
INVESTMENT FUNDS.

BAC INTERNATIONAL BANK, INC. serd el
custodic de fodas las Socledades de
Inversion que forman parte de PREMIER
INVESTMENT FUNDS,

ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE.
KPMG PEAT MARWICK

BAC VALORES (PANAMA;, INC,

3




i FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo de cada Socledad de Inversion gue forma parte de PREMIER
INVESTMENT FUNDS se detallan en las respectivas adendas incluidas en este
Prospecto  Informativo, sin embargo mencionamos los sigulentes riesgos por ser
aplicables & todas las sociedades que conformean ltos Fondos Premiern:

i~

g-

Riesgo de Mercado; Los titulos/valores que componen las carieras activas de las
Sociedades de Inversidn estan sujetos a fluctuaciones en sus precios, motivados por
condiciones econdmicas v de mercado, lo gue puede ocasionar un menoscabo en el
valor de ia accidn de la Sociedad de Inversion.

Riesgo de Crédite: Cualguier cambio o desmejora en la posicion financiera de alguna
de las empresas gue formen parte de la cartera activa de la Sociedades de Inversion,
pudiera crear un menoscabo en el valor de la accidn de la Sociedad de Inversion.
Liguidez: La eventual redencidn masiva de las acciones clase A podria afectar la
Houidez de la Sociedad de Inversion.

Rendimiento de la Sociedad: La Administradora cumplira con las politicas de
inversion de cada una de las Sociedades de Inversion, con el fin de buscar el logro
de sus objetivos, sin embargo, no se garantiza que sean alcanzados.

Custodio: El custodio de una sociedad de inversion registrada en la Comision
Nacional de Valores deberd tener, con respecto a ésta v a su adminisirador, €l grado
de independencia que establezca la Comisidn para la proteccién del publico
inversionista. Este femsa, sin embargo, aGin no ha side desarrcllado mediante
Acuerde por la Comision Nacional de Valores. Una vez la Comisién Nacional de
Valores dictamine gl respecto, sera su obligacion adecuarse en el tiempo gue la
Comisién determine.

Relacion entre las Sociedades de Inversion v la Administradorsy Premier Asset
Management, INC. es el propietario efectivo de la totalidad de las acciones con
derecho a voto de las sociedades de inversidn, siendo por erde, sociedades
pertenecientes al mismo grupo econdmico.

Riesgos Asociados con los Objetivos v Politicas de Inversidn: En caso de gue la
Junta Directiva de unas o méas Sociedades de Inversidn, a través de la
Administradora, solicite a la Comisidn Nacional de Valores aprobacion para
modificaciones en los objetivos v/o las politicas de inversidn, v las mismas sean
debidamente aprebadas, no entraran en vigencia hasta que la Administradora haya
comunicado los cambios g los accionistas de la clase A v les hava dado un tiempo
prudencial para que rediman sus participaciones. Cabe la posibilidad que en ese
periodo de tiempo el precio de las acciones haya sufrido un menoscabo produciendo
una peérdida al inversionista que decida redimir sus participaciones.

Riesgos Asociados o las Politicas de Endeudamiento: Cada uno de las Sociedades de
Inversion agui descritas podrd tomar prestade hasta un 30% {con excepcidn del
Premer Distressed Fund el cual podra tomar prestado hasta un 100%) del Valor del
Active Neto de cada Sociedad de Inversion v podra dar sus activos en prenda por
esos préstamos. La posicion de la cartera activa puede ser de mayor valor que el
Valor del Activo Neto. Esto significa gue cualgquier disminucién en el valor de Ia
cartera activa, puede afectar considerablemente el Valor del Active Neto. Hay
muchos riesges asociados con la actividad de compra/venta de titulos valores. Los
precios son volatiles v pueden ser afectados por muchos factores, incluyendo ef
cambio de oferta v demanda, fluciuaciones de t{asas de interés, eventos
internacionales, ¥ politicas ¥ acciones de gobiernos con respecto a sus ecenomias,
control de cambio, exporfaciones/importaciones, ete. Adicionalmente, ¢l precio de
los ttulos v la renta derivada de ellos estan sujetos a fluctuaciones.

Comision de Entrada: tienen un efecto de disminuir el capital invertido al momento
de ingresar a la scciedad de inversion.

Laed



i INFORMACION SOEBRE PREMIER INVESTMENT FUNDS
a.} Naturaleza

PREMIER INVESTMENT FUNDS (en adelante los “Fomdes™ es un grupo de
Sociedades de Inversién integrado por PREMIER LATIN AMERICAN BOND FUND, S.A.,
PREMIER SHORT TERM BOND FUND, 8.A., PREMIER INDEX FUND, S.A,, PREMIER
GLOBAL EQUITY, S.A., PREMIER U8, FIXED INCOME FUND, S5.A,, PREMIER PANAMA
FUND, S A. v PREMIER DISTRESSED FUND, S.A.

PREMIER LATIN AMERICA BOND FUND, S.A. {Premier Fomndo de Bonos
Latinoamericancs)

Sociedad andnima panamefa organizada mediante escritura pablica No.20350 del 16
de septiembre de 1999 de la Notaria Décima del Circuito de Panama, inscrita a Ia ficha
367615, documento 26435 de ia Seccion de Micropeliculas {Mercantil] del Registro
Pablico.

PREMIER SHORT TERM BOKD FUND, S.A ( Premier Fondo de Benos de Corto
Plazo}

Sociedad andnima panamena organizada originalmente bajo el nombre de Premier
Meoney Market Fund, S.A., mediante escritura publica No.20351 dei 16 de septiembre
de 1999 de lz Notaria Décima del Circuito de Panama, inscrita a la ficha 367596,
documento 26322 de la Seccion de Micropelicuias (Mercantil) del Registro Pablico, El 18
de septiembre de 2002 se le cambia el nombre a Premier Short Term Bond Fund, S.A
mediante escritura publica No.6,253 de la Notaria Quinta del Circuito de Panama,
inscrita a la ficha 367596, documento 300503 de la Seccion de Micropeliculas
(Mercantil} del Registro Pliiblico el 19 de septiembre de 2002,

PREMIER INDEX FUND, 8.A. (Premier Fonde Indice)

Sociedad anénima panamefa organizada mediante escritura piblica No.20352 del 15
de septiembre de 1999 de la Notaria Décima del Circuito de Panama, inscrita a la ficha
367387 documento 26268 de ia Seccion de Micropeliculas [Mercantil] del Registro
Plublico.

PREMIER GLOBAL EQUITY, 8.A., {(Fondo Accionario Globalj

Sociedad anénima panamefia organizads mediante escritura ptablica No 20,355 del 16
de septiembre de 1999 de [z Notaria Décima del Circuite de Panama, inscrita a la ficha
367584 documento 26253 de la seccion de micropeliculas fmercantil] del Registro
Pablico.

PREMIER U.8. FIXED INCOME FUND, 8.A.

Sociedad anonima panamenfa organizada originalmente bajo el nombre Premier Fund of
Funds, S.A., mediante escritura pablica No. 2,671 del 4 de febrero de 2000 de la
Notaria Décima del Cirenito de Panama, inscrita a la ficha 375132 documento 78202 de
la Seccion de Micropeliculas {(Mercantil] del Registro Puablico. El 13 de septiembre de
2002 se le cambia el nombre a Premier U.S. Fixed Income Fund, S.A mediante
escritura piblica No.6,144 de la Notaria Quinta del Circuito de Panama, inscrifa a la
ficha 375132, documento 389178 de la Seccidon de Micropeliculas (Mercantily del
Registro Pablico el 16 de septiembre de 2002,



PREMIER PANAMA FUND, S.A. {Premier Fondo Panama)

Socledad anénima panamefia organizada mediante escrifura pablica No. 20,353 del 16
de septiembre de 1999 de la Notaria Décima del Circuito de Panama, inscrita a la ficha
367588 documento 26273 de Iz Seccion de Micropeliculas (Mercantll) del Registro
Piblico.

PREMIER DISTRESBED FUND, S.A.

Sociedad anénima panamefia organizada originalmente bajo e nombre Premier
Emerging Markets Bond Fund, S.A., mediante escritura publica No. 26,297 del 3 de
diciembre de 1999 de la Notarip Décima del Circuito de Panama, inscrita a la ficha
372201 documento 38287 de la Sececidn de Micropeliculas (Mercantdl) del Registro
Piblico. El 13 de septiembre de 2002 se le cambia el nombre a Premier Distressed
Fund, 8.A. mediante escritura publica No.6,145 de la Notaria Quinta del Circuito de
Panama, inscrita a la ficha 372201, documento 389173 de la Seccidn de Micropeliculas
(Mercantil] del Registro Pablico el 16 de septiembre de 2002,

b} Capital Social

Fi capital autorizade de cada une de las Sociedades de Inversion es de Un Millon de
Dolares (US$1,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
dividido en {i} noventa y nueve millones de acciones comunes de la Clase A con un valor
nominal de Un Centavo de Dolar {US$0.01}, moneda de curse legal de los Estados
Unidos de América, cada una, v {ii} Un millon de acciones comunes de la Clase B con
un valor nominal de Un Centave de Délar [(USS0.01), monedsa de curso legal de los
Estados Unidos de América, cada una.

Las acciones de la Clase A de las Sociedades de Inversidn no tienen derecho a voto. El
derecho a voto le corresponde exclusivamente a las acciones de la Clase B, a razon de
un voto por cada accion. PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC. suscribio la totalidad
de las acciones de la Clase B en circulacién de todas las Sociedades de Inversion.
PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC. no tilene intencion de negociar dichas acciones,

¢} Directores y Dignatarios

DIRECTOR Y PRESIDENTE

Rodolfo Tabash : Experiencia Profesional Gerente General de BAC International
Bank, Inc. También se desempena caomo “Chief Corporate Banking Officer” de
Credomatic, encargado de desarroliar la estrategia ¢ imnplementacion del area de Banca
Corporativa en la region Centroamericana. El sefior Tabash labordé ademas como
Gerenite de Banca Comercial de Banco de San José en Costa Rica v Gerente Financiero
de BSJ International Bank & Trust Company Lid, Educacidén: Maestria en
Administracion  de Bmpresas, Instituto Centrommericano de Administracion  de
Empresas {1994); Bachillerato en Administracion de Empresas, Universidad de las
Américas {1991}

DIRECTOR Y SECRETARIO

Jaime Moreno: Experiencia Profesionai: Vicepresidente de Banca Privada del BAC
Internationa!l Bank, Inc. desde 1997. El sefior Moreno s¢ ha desempefiade como
Gerente de Banca Privada del Banco Aleman Platina, S.A., Oficial de Veutas y Mercadeo
de Wall Street Securities, 8.A., Director de Finanzas Internacionales de Grupo Torras,
S.A. en Barcelona, Espafia. Educacién: Cursd estudios de Administracidn de
Empresas en la Universidad Santa Maria la Antigua.



DIRECTOR TESORERO

Arnulfo Abrego: Experiencia Profesional: Gerente de Tesoreria, Corresponsal ¢
Instituciones Financieras del BAC International Bank, Inc. desde 1998, También se ha
desempefiado como Gerente de Tesoreria de Bangue Sudameris, Gerente de Tesoreria y
Banca Corresponsal de Multicredit Baok, Inc. y Director de Negocios de Remesa
Extranjera de Midlank Bank PLC. Bdueacidn: Cursd estudios de Professional Business
Management en Nova Southeastern University,

DIRECTOR VOCAL

Fernando Berguido: Experiencia Profesional El Licenciado Berguido egjerce el
derecho desde 1988, primero como abogado v socio de la firma Sucre, Arias, Castro y
Reves {1988] v actualmente como socio de la firma Castro & Berguido. Es miembro de
la Junta Directiva v del Comité Editorial de Corporacion La Prensa, Vicepresidente de la
Compaiiia Inmobiliaria San Felipe, 8.A., Miembro v Secretario de la Junta Directiva de
la Fundacién para el Desarrollo de la Libertad Ciludadana v Vicepresidente del Instituto
Latinpamericano de Estudios Avanzados [ILDEA). Ha side Profesor de Derecho de la
Universidad Santa Maria La Antigua, Miembro de la Junta Directiva y Presidente de Ia
Empresa Cemento Bayano, Miembro Fundador y Director/Secretario del Patronato del
Museo del Canal de Panamia.  BEducacién: Maesiria en Derecho, Universidad de
California, Los Angeles {Becario Fullbright); Licenciado en Derecho y Ciencias Politicas
en la Universidad Santa Maria La Antigua de Panamd, graduandose Cum Laude {1987},

dj Objetivo del PREMIER INVESTMENT FUNDS
£i objetivo del PREMIER INVESTMENT FUNDS es ef de ofrecer a los inversionistas una

gama de Sociedades de Inversién con politicas, tipos, fines v parametros de inversion
debidamente establecidos. Los inversionistas podran en consecuencia, escoger €l o las

Sociedades de Inversion en q&e deseen invertit, de acuerdo a su perfil dé Tiesgo;sus”
métas financieras y su horizonte en el tiempo. Los objetivos individuales de cada”

Sociedad de Inversion seran detallados en las Adendas contenidas en este Prospecto
Informativo.

e} Tipos de Inversion

Los instrumentos financieros utilizados variaran de acuerdo a los objetivos, politicas y
parametros de inversion individuales de cada Sociedad de Inversion. Dichos
instrumentos seran detallados en las Adendas contenldas en el Prospecto Informativo.

f} Politicas de Inversiodn

Las politicas de inversién utilizadas variaran de acuerdo a los objetivos, politicas y
parametros de inversion individuales de cada Sociedad de Inversion. Dichas politicas de
inversion seran detalladas en las Adendas contenidas en el Prospecto Informativo. Para
poder efectuar cualquier cambio en las politicas de inversion, la Junta Directiva de una
o mas Sociedades de Inversidn, a través de in Administradora, solicitard a la Comision
Nacional de Valores de Panama, su debida aprobacion. De ser aprobada tal solicitud, la
Administradora informara las modificaciones a los acclonistas clase A y les dard un
tiempo prudencial para que puedan redimir sus participaciones,

gi Endeuadamiente

Cadz una de las Sociedades de Inversion agui descritas podré tomar prestado hasta un
50% {con excepcion del Premier Distressed Fund el cual podra tomar prestado hasta un
100%;) del Valor del Active Neto de cada Sociedad de Inversion y podra dar sus activos
en prenda por esos préstamos. Como el uso del endeudamiento es principaimente para



tratar de incrementar el rendimiento de las Sociedades de Inversién y para administrar
su liguidez, la Administradora negociara sobre plazos v tasas prevalentes en los
mercados financieros para este tipo de operacion. El financiamiento obtenido depende
del titulo v la entidad que financia, sin embargo, la Administradora tratara de obtener
financiamiento entre el 80% v ¢l 50% del valor de los titulos.

La posicion de la cartera activa puede ser de mayor valor que el Valor del Activo Neto,
Esto significa que cualquier disminucién en el valor de la cartera activa, puede atectar
considerablemente el Valor del Activo Neto,

Hay muchos riesgos asociados con la actividad de compra/venta de titulos valores. Los
precios son volatiles v pueden ser afectados por muchos factores, incluyendo: el cambio
de oferta v demanda, fluctuaciones de tasas de interés, ecventos internacionales, y
politicas v acciones de gobiernos con respecto a sus economias, contrel de cambio,
exportaciones/importaciones, ete. Adicionalmente, el precio de los titulos v la renta
derivada de ellos estén sujetos g fluctuaciones.

h) Politicas de Dividendos

Las politicas de dividendos variaran de acuerdo a los objetivos, politicas y parametros
de inversion individuales de cada Sociedad de Inversién, Dichas politicas de dividendos
seran detalladas en las Adendas contenidas en este Prospecto [nformativo.

De acuerdo al Decreto Ley No.1l del 8 de julio de 1999 todo pago de dividendos que
declare la sociedad de inversion registrada , que provengan total o parcialmente de
fuentes que no sean sus utilidades retenidas o sus utilidades en el periodo fiscal
corriente v/o en el inmediatamente anterior, debera estar acompafiade de una
explicacion de las fuentes de que proviene, segin lo prescriba la Comision. Al
computar el rendimiento las sociedades de inversion no tomaran en consideracion las
ganancias o pérdidas realizadas en la venta de valores u otros bienes, ni las sumas
pagadas en exceso del valor nominal o en exceso del valor asignado de sus cuotas de
participacién, ni otra suma gue determine ia Comision.

La junta directiva de las sociedades de inversion podran declarar el pago continuo de
dividendeos dentro de los pardmetros acordados previamente, sin temer que adoptar en
cada caso una resolucion para tal efecto.

Los dividendos podran pagarse en valores o en dolares, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, por medio de cheques o {ransferencias.

i} Determinacion del Valor Neto por Accién [VNAJ

El Valor Neto por Accion [VNA] sera calculade individualmente para cada Sociedad de
[nversién por la Administradora, con la periodicidad que dictamine la Ley. El Valor Neto
por Accion (VNAjJ de cada Sociedad de Inversion es calculado sumando el valor de
mercado o valor justo de todas las inversiones de la Socledad de Inversion, restandole
ios pasivos de la Sociedad de Inversion v dividiendo el resultado entre el numero de las
acciones emitidas v en circulacidn de la Sociedad de Inversidn,

Las inversiones del portafolio seran valoradas utilizando las cotizaciones disponibles al
cierre de los mercados el Glimo dia laborable de cada semana. En el caso de
Sociedades de Inversion que transen titulos valores registrados en Bolsas de Valores en
las cuales no existan cotizaciones de mercados para una o varias de las inversiones, se
cotizard directarnents con el emisor o con un Puesto de Bolsa en el pais del emisor,



j) Politica de Venta de Acciones

Las Sociedades de Inversion tenen la intencion de emitir v vender en oferta pGblica, en
definitiva, hasta noventa v nueve millones {(99,000,000] de acciones comuries de la
Clase A cada unz, salvo que en el futuro se decida ofra cesa.  No obstante, esias
acciones seran ofrecidas en venta al pablico por tramos, segin lo disponga la
Administradora o su entera discrecitm; asi, actualmente la oferta publica se refiere,
exclusivamente, a las cantidades de acciones mencionadas en la caratula de este
Prospecto Informative v en sus Adendas. En las Adendas contenidas en este Prospecto
Informativo aparecerd el precio inicial de las acciones de cada una de las Sociedades de
Inversion. En cuanto a las acciones de la Clase B de cada una de las Sociedades de
Inversion, cabe mencionar que han sido suscritas en su totalidad por PREMIER ASSET
MANAGEMENT, INC., o sea un millon de acciones comunes de la Clase I3, a un precio
inicial de Un Centavo de Délar (USS50.01}, moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América, por accitn; estas acclones cuentan con derecho a voto, a razon de un voto
Dor accion

Las acciones de la Clase A podran ser compradas de acuerdo a la descripeion de cada
una de las adendas {“Fecha de Suscripcién’, a un precio igual al Valer Neto por Accién
(VNA} de las acciones de la Clase A de cada Sociedad de Inversion. Los minimos a
suscribir v los muitiplos estan descritos en las Adendas de las respectivas Sociedades
de Inversion. La Junta Directiva de cada Sociedad de Inversion podra, a su entera
digcrecion, limitar el crecimienio de cada Sociedad de Inversion o cerrario, rechazando
cualquier oferta de suscripeion adicional.

Las Socledades de Inversion suministrardn a los inversionistas los Contratos de
Suscripcién (que podran consistic en simples formularios). Estos contratos deberan ser
completados totalmente v enviados a la Administradora a sus oficinas en Urbanizacidon
Marbella, Calle Aquilino De La Guardia, Edificio BAC International Bank. lLes
compradores deberan pagar sus compras en Dolares, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, por medio de chegues o transferencias.

Queda entendido que como parte de la responsabilidad de las Sociedades de Inversion
en la prevencion del blanqueo de capitales, las sociedades de inversion, ¢ cualquier
entidad que actiie en su nombre, podran exigir las constancias y los documentos que a
su discrecién consideren adecuadas a fin de verificar la identidad de un posible
comprador de acciones de la clase A v la fuente de los fondos pertinentes. El hecho de
requerir tales constancias v documentos y en caso de reguerirse, la naturaleza v
alcance de ellos, dependeran de las circunstancias de cada caso.

En cada caso, las sociedades de inversiom u ofra entidad que actie en su nombre,
tienen discrecion absoluia para negarse a aceptar una suscripcion de acciones de la
clase A, al igual que a negarse a acepiar los fondos para pagar.

k} Redencién de Acciones de la Clase A de las Sociedades de Inversién

Las Sociedades de Inversion que forman parte de PREMIER INVESTMERT FUNDS son
thdas Sociedades de Inversion Abiertas. Por consiguiente, los accionistas de las
Sociedades de Inversién tendran el derecho de solicitar la redencidn de sus acciones de
la Clase A de acuerde a lo establecido en este prospecto v sus adendas.

Las solicitudes de redencidn deberan constar por escrito v ser enfregadas a Iz
Administradora en las oficinags principales.



La redencion de acciones de la Clase A de las Socledades de Inversifon se harg en la
Fecha de Redencion descrita en cada adenda,

El nago de las acciones de la Clase A gque hayan sido redimidas se deberd realizar
dentro de los gquince (153} dias siguientes 2 la Fecha de Redencion, como lo indica e
articulp 115 del Decreto Ley 1 de & de julio de 1999,

Queda entendido que una o varias de las Sociedades de Inversion podran suspender
temporalmente ia redencitn de acciones de la Clase A o posponer la fecha de pago de
las acciones de ta Clase A que havan sido redimidas, en los siguientes casos:

- Durante periodos en que esté cerrada una bolsa de valores en Iz que se
cotice una cantidad significativa de los valores en que estén invertidos los
activos de ia sociedad de inversion, o en los periodos en que se suspenda
dicha bolsa de negociacién de dichos valores,

- Durante perisdos en que exista una emergencia gue tenga  como
consecuencia hacer que no sea razonablemente practico o conveniente
disponer de actives de la sociedad de Inversidn o hacer gue no sea
razonablemente practico determinar adecuada v justamente el valor neto por
cuota de participacion.

Durante cualguier otro perfodo que la Conisidn establezca mediante
acuerdo.

B} Gastos v Comisiones

iastos de Organizacidon

Cada una de las Sociedades de Inversién asumird sus gastos ¥ costos gue genere. En
caso de gastos comunes se dividiran los mismos de manera proporcional al tamano de
cada una de las Sociedades de Inversion.

Comision de Administracion

La Administradora se reserva el derecho de cobrar hasta un 4% por la administracion
de cada una de las Sociedades de Inversion. Esta comision podra variar dependiendo de
cada sociedad de inversidn.

Comisitén de Custodia

El Custodio de los valores de las Socledades de Inversidon cobrard por sus servicios

honorarios de custodia que podrian ser de hasta un octavo por clento {1/8%;) anial
sohre_el fotal de los activos gue formen parte de cada Sociedad de Inversidn, pagadero

mensualmente con carge a éste, Sin embargo la Administradora tendra la potestad de
volver a negociar con el Custodio el monto pagadero por su servicio el cual no excedera
del 1.00%.

Otroz Gastos de Operacidn

Las Seciedades de Inversién pagaran todos los gastos relacionados con sus operaciones
v negocios, incluyendo:

1. Gastos Legales

2. Gastos de Auditoria.

3. Cualesquiera impuestos o cargos gubernamentales imputables a las Sociedades de
nversion




4. Costo correspondiente a la Supervision que efectuard la Comisién Nacional de
Valores de Panama a un costo de una milésima del uno por ciento {0.0010%) del
promedio del valor neto de los activos de cada una de las sociedades de inversion.

5. Costo de impresion v distribucion del Prospecto Informativo y reportes ¢ informes a
los acclonistas, material publicitario v de mercadeos,

6. Honorarios Profesionales a Asesores Financieros Exfernos.

118 LA ADMINISTRADORA
a} Descripcién

PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC. ha side contratada por las Sociedades de
Inversién para que actie como Administradora de éstos.

PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC. {en adelante la “Administradora’, es una
sociedad anonima panamefia, organizada mediante escritura publice Na.26,028 del 1
de diciembre de 1999 de la Notaria Décima del Circuito de Panam4, e inscrita a la ficha
371180, documento 50542 de la Seccion de Micropeliculas Mercantil del Registro
Piiblico.

La Administradora es una subsidiaria 100% de propiedad de BAC INTERNATIONAL
BANK (Grand Cayman} v fue constituida con el objeto principal de dedicarse al negocio
de Administradora de Sociedades de Inversiom. PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC.
es tiiular de todas las acciones de la Clase B de las Sociedades de Inversion emitidas y
en circulacion.

La Administradora se encuenira debidamente autorizada por fa Comisidn Nacional de
Valores de Panama, para operar como Compafila Administradora de Sociedades de

Inversidn.
b} Directores v Dignatarios
Los Directores v Dignatarios de la Administradora son las siguientes personas:

DIRECTOR ¥ PRESIDENTE

Rodolfo Tabash : Experiencia Profesienal Cerente General de BAC International
Bank, Inc. Tambiénn se desempefa como “Chief Corporate Banking Officer” de
Credomatic, encargado de desarrollar la estrategia e implementacion del area de Banca
Corporativa en la region Centroamericana. El sefior Tabash labord ademas como
Gerente de Banca Comercial de Banco de San José en Costa Rica y Gerente Financiero
de BSJ International Bank & Trust Company Ltd. Bducacidn: Maestria en
Administracion de Empresas, Instituto Centroamericano de Administracion de
Empresas {1994); Bachillerato en Administracion de Empresas, Universidad de las
Américas {1991},

DIRECTOR Y SECRETARIO

Jaime Moreno: Experiencia Profesional: Vicepresidente de Banca Privada del BAC
internations! Bank, inc. desde 1997, El sefior Moreno se ha desempefado como
Cierente de Banca Privada del Banco Aleman Platina, S.A., Oficial de Ventas v Mercades
de Wall Sireet Securities, 8.A., Director de Finanzas Internacionales de Grupo Torras,
S.A. en Barcelona, KEspafia. Educacidérn: Cursé estudios de Administracion de
Empresas en la Universidad Santa Meria la Antigua.



DIRECTOR TESGRERO

Arrulfo Abrego: Experiencia Profesional: Gerente de Tesoreria, Corresponsal e
Instituciones Fnancieras de! BAC International Bank, Inc, desde 1998, También se ha
desempenado como Gerente de Tesoreria de Banque Sudameris, Gerente de Tesoreria v
Banca Corresponsal de Multicredit Bank, Inc. y Director de Negocios de Remesa
Extranjera de Midlank Bank PLC. Bducacién: Cursd estudios de Professional Business
Management en Nova Southeastern University.

¢} Términos del Contrato de Administracién

Mediante el Contrato de Administracién, las Sociedades de Inversion han delegado
todas Ias tareas administrativas, financieras vy de inversidn de las Sociedades de
Inversién, a la Administradora, otorgandole un amplic poder general, el cual le concede
facultades expresas de administracion, para ejecutar actos de disposicion y
cualesquiera otros de riguroso dominio. La Administradora estard bajo el escrutinio
directo de las Juntas Directivas de las Sociedades de Inversion,

La Administradora esta facultada para subcontratar otras instituciones con el fin de
proveer ciertos de los servicios antes mencionados a las Sociedades de Inversion
incluyendo custodia v asesoria financiera, entre otros, No existen restricciones sobre la
contratacion de empresas afiliadas para ofrecer estos servicios. Sin embargo, la
contratacion de terceros no eximird a la Administradora de su responsabilidad
contractual para con las Sociedades de Inversion.

d] Comité de Inversiones

La Administradora establecera un Comité de Inversiones, el cual estard conformado por
un minimo de fres administradores de cartera profesionales, especialistas en la materia,
quienes estableceran los parametros de inversién por los cuales se deben regir las
Sociedades de Inversion. Los miembros del Comité de Inversiones podran ser micmbrog
de & Administradora o de sus empresas afiliadas, o quienes la Adminisiradora
considere conveniente.

El Comité de inversiones serd el responsable directo de tomar las decisiones que a su
criterio sean las adecuadas en la compra v venta de los instrumentos gue conformen la
cartera activa de las Sociedades de Inversion. Ellos deberan cumplir con los parametros
v directrices establecidas por la Junta Directiva de la Administradora.

Dentro de las responsabilidades del Comité de Inversiones estara la de invertir los
montos disponibles, basados en los pardmetros establecidos y la supervision diaria de
las inversiones con el fin de verificar que las mismas respondan a los objetivos de las
Sociedades de Inversion, Todas las inversiones deberdn hacerse a nombre y por cuenta
de ias Sociedades de Inversion.

El Comité de Inversiones estd conformado por las sigulentes personas:

Marcelis Correa: Experiencia Profesional; Actualmente labora come Presidente
y “Chief Executive Officer” de BAC Florida Investments, empresa dedicada al negocio de
valores en los Estados Unidos de América. El senor Correa posee catorce anos de
experiencia en banca de inversién, ventas y negociacion de titulos valores. Labord por
cuatro anes como frader con Banco Garantia {ahora Credit Suisse First Boston} en la
Bolsa de Volores de Sao Paole. Luego labord por cinco adnos con Lazard Freres & Co. en
Nueva York, en donde negeciaba deuda de mercados emergentes y mercado accionario.
En 1995 fue nombrado “Senior Investment Officer” de Americas Trust Bank, ern donde era
responsable de supervisar a cuatro odministradores de portafolic y tres analistas

ot




enfocados en familias de fondos de mercados emergentes. Fl total de activos bajo
administracién  superdé 1.2 millardos de délares norteamericanos. Nelson's {International
Fixed Income - top 20 money mandgers - 5 year returns) lo designé como el ntimero tres
de su calegoric en 1998,

José Luis Lebén: Experiencia Profesional: Labordé por mds de diez anos con
BAC Florida Investments, en donde se desemperié como consulior financiere de la cuenta
de BAC International Bank, desde 1988, Desde 1991, y hasta 2002, se desemperio como
Presidente y “Chief Executive Officer” de ésta empresa. También labord por diez afos
como tesorero de BAC Internationul Bank, administrando el portafolio de renta fija de
ésta institucién. Fue Vicepresidente de inversiones y banca internacional del Popular
Bank of Florida, en donde fue responsable, entre otros, del portafolio de inversiones del
haneo,

Rodolfo Tabash : Experiencia Prefesional Gerente General de BAC International
Bank, Inc. También se desempefia come “Chief Corporate Banking Officer” de
Credomatic, encargado de desarroliar la estrategia e implementacion del area de Banca
Corporativa en la region Cenfroamericana. El sefior Tabash laborté ademds como
Gerente de Banca Comercial de Banco de San José en Costa Rica v Gerente Financiero
de BSJ International Bank & Trust Company Ltd. Educecién: Maestria en
Administracion de Empresas, Instituto Centroamericano de Administracién de
Empresas (1994); Bachillerato en Administracion de Empresas, Universidad de las
Américas {1991}

Arnulfo Abrego: Experiencia Profesional: Gerente de Tesorena, Corresponsal ¢
instituciones Financieras del BAC International Bank, Inc. desde 1998, También se ha
desempefiado comeo Gerente de Tesoreria de Banque Sudameris, Gerente de Tesoreria y
Hanca Corresponsal de Multicredit Bank, Inc. y Director de Negocios de Remesa
Extranjera de Midlank Bank PLC. Educacién: Cursé estudios de Professional Business
Management en Nova Southeastern University.

La Administradora podra subcontratar los servicios de otros administradores de fondos
dentro v fuera del territorio nacional. La Administradora continuara siendo responsable
de la Sociedad de Inversidn v sus actives, adn cuando sean subcontratades terceros
para reglizar sus funciones.,

v. EL CUBTODIO
a} Descripcion

La Sociedad de Inversion ha contratado a BAC INTERNATIONAL BANK, INC. para que
acitie como custodio de los valores de todas las Sociedades de Inversion.

BAC INTERNATIONAL BANK, INC. {(en adelante el “Custodio”] es una sociedad andénima
organizada v en existencia de conformidad con las leves de la Republica de Panama,
segln consta en la Escritura Piblica No.1758 del 25 de agosto de 1995 de la Notaria
Oectava de! Circuito de Panams, la cual se encuentra inscrita a la ficka 306017, rolle
47101, imagen 0002 de la Seccion de Micropeliculas {(Mercantil} del Registro Fublico.

Bl Custedio es una sociedad anénima de tenencia privada, la cual cuenta con 1
accionista v patrimonio de $130,265,006 al 31 de diciembre de 2001,



Las oficinas del Custodio estan ubicadas en la Calle Aguilino De La Guardia, Edificio
BAC International Bank, Urbanizacion Marbella en la Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

Los honoraries del Custodio dependeran de cada Sociedad de Inversiom individual.
Dichos honorarios estan claramente estipulados en las Adendas correspondientes a
cada Sociedad de Inversion.

De conformidad con el Articulo 122 del Decreto Ley N°1 de 8 de julio de 1999, el
custodio de una sociedad de inversién registrade en la Comision Nacional de Valores
deberd tener, con respecio a ésta y a su administrador, el grado de independencia que
establezca la Comision para la proteccion del pablico inversionista. Este tema, sin
embargo, ain no ha sido desarrollade mediante Acuerdo por la Comision Nacional de
Valores. Una vez la Comisién Nacional de Valores dictamine al respecto, serd su
obligacion adecuarse en el tiempo que la Comision determine.

b} Términos y Condiciones del Contrato de Custodia

La Administradora entregara al Custodio de las Sociedades de Inversion, los titulos ¥
valores v otros instrumentos financieros de las carteras activas de cada una de las
Sociedades de Inversion, con el fin de que sean debidamente custodiados, garantizando
su existencia. Bl Custodio debera cumplir con los términos y condiciones establecidos
en el Contrato de Custodia.

El Custodic podra subcontratar los servicios de otros custodios de sociedades de
inversién dentro v fuera del territorio nacional. El Custodio continuara siendo
responsable de la custodia de los titulos y valores de las Sociedades de Inversion, atn
cuando sean subcontratados terceros para realizar sus funciones.

V. CARACTERISTICAS BASICAS DE LAS ACCIONES
DE LA CLASE A DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION

Las respectivas Juntas Directivas de las Sociedades de [nversion autorizaron ia emisidn
v venta en oferta pablica de acciones comunes de la Clase A de ceonformidad con el
Pacto Social de cada Sociedad de Inversién. Dichas acciones de la Clase A tiene las
siguientes caracieristicas basicas:

1. Valor Nominal: Las acciones de la Clase A tienen un valor nominal de Un Centavo
de Délar {USS0.01), moneda de curso legal de los Estados Unidos de Ameérica, cada
Grid.

2. Aumsencia de derecho a voto: Las Acciones de la Clase A no tiene derecho a velo.
%1 derecho a voto le corresponde exclusivamente a las acciones de la Clase B, a
razdm de un {1} voto por cada accion.

3. Derechos, privilegios y poderes: Salvo lo mencionado en el parrafo anterior a
proposito del derecho de voto, las acciones de la Clase A tienen ios nusmos
derechos, privilegios v poderes que las acciones de Ja Clase B.

Fmisién en forma nominativa: Todas las acciones de la Clase A seran emitidas en
forma nominativa
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11,

Ko habra derecho de adquisicién preferente de Accicmes: En cada nueva
emision de acciones de las Sociedades de Inversion, los tenedores de aciones de la
Clase A no tendrén derecho preferente a suscribir las acciones por emitirse,

Estados de Cuenta: La Administradora tendréd la obligacién de emitir a cada
tenedor registrado un estado de cuenta trimestralmente, en el cual deberd aparecer
claramente la siguiente informacion: {a) el nimero de acciones que dicho tenedor
posee a su nombre (b} clase de acciones que mantiene el tenedor. La Administradora
envigra ademas confirmaciones de compra-venta como evidencia de la fransaccién.

Registroe de Acciones: Es responsabilidad de la Administradora mantener el
registro por orden alfabético debidamente actualizado con la siguiente informacion:
(a] nombre de todos los accionistas de las Sociedades de Inversion, (b} domicitio de
todos los accionistas de Ias Sociedades de Inversiom, (¢} nlmero de acciones gue
posee cada accionista de las Sociedades de Inversion, (d] fecha de la compra, y [}
constancia de que las acclones estan totalmente pagadas o, en caso contrario, 1a
suma abonada a buena cuenta de ias mismas. Este registro podra lHevarse y
administrarse de manera elecirénica, {eniendo en cuenta siempre que se deberd
Hevar un registro actualizado de los traspasos que se hayan efectuado en las
acciones.

Traspaso de Acciones: La Administradora tiene la responsabilidad de registrar los
traspasos de acciones en el Registro de Acciones. Este registro se realizard una vez
se reciba la carta de traspaso de acciones debidamente firmada por el tenedor
registrado de las acciones o por su apoderado. En caso de que sea un apoderado se
deberd entregar al Secretario de la Junta Directiva de la Sociedad de Inversion, a
través de la Administradora, un poder escrito donde quede constancia de la
autorizacién para representar al accionista, La sociedad esta obligada Gnicamente
con el Tenedor Registrado.

Acciones dadas en prenda y pagoe de dividendos: Tanto el pago de dividendos
como €l derecho a asistic a las reuniones de la Junta General de Accionistas
correspondera al tenedor registrado de las acciones, indistintamente que las
mismas hayan sido dadas en prenda o garantia. En caso de gue los dividendos
dehan ser pagados a ofra persona debera ser notificade por escrito por el tenedor
registrado de las accienes.

Indivisibilidad de las Acciomes: Las acciones de la Clase A son indivisibles
respecto a la sociedad.

Emisién, registro y traspaso de Acciones por medios electrdénicos: No obstante
io antes mencionado, las Scciedades de Inversidn podran adoptar o utilizar un
sistermna electronico para la emision, registro y traspaso de acciones, hasta ¢l grado
permitido por la ley aplicable y sujeto a los requisitos legales aplicables.

V1. UTILIZACION DE LOS FOCNDOS RECAUDADGS




Vil PLAN DE DISTRIBUCION DE LAS ACCIONES

Las acciones serdn colocadas a través de los agentes debidamente autorizades por ia
Administradora.

Se reitera que las Sociedades de Inversién tienen la intencion de emitir y vender en
oferta publica, en definitiva, hasta noventa y nueve millones (99,000,000} de acciones
comunes de la Clase A cada una, salvo que en el future se decida otra cosa. No
ochstante, estas acciones seran ofrecidas en venta al publico por tramos, scgun io
disponga la Administradora a su entera discrecion; asi, actualmente la oferta pibilica se
refiers, exclusivamente, a las cantidades de acciones mencionadas en la carditula de
este Prospecto Informative v en sus adendas.

VIl  ASPECTOS FISCALES

De conformidad con ef Articulo 269 {1} del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999, para
los efectos del Impuesto Sobre la Renta, de Dividendos v Complementario, no se
consideraran gravables las utilidades, ni deducibles las pérdidas, provenientes de la
enajenacion de valores registrados en la Comisién Nacional de Valores, slempre gue
dicha enajenacidn se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercade
arganizado.

Las acciones de la Clase A de las Socledades de Inversion se encuentran registradas en
la Comisidn Nacional de Valores, v, en consecuencia, las ganancias de capital que se
obtengan mediante la enajenacion de dichas acciones a través de una Bolsa de Valores
u otro mercado organizado estardan exentas del pago de Impuesto Sobre la Renta, de
Dividendos y Complementario.

X LITIGIOS LEGALES PENDIENTES

Ninguna de las Sociedades de Inversion tiene litigios legales pendientes.

x ASESORES LEGALES

ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE, actud como el asesor legal de la emision de las
acciones de la Clase A, v, en dicha capacidad, ha emitido una opinidn legal que reposa
en log archivos de la Comision Nacional de Valores, referente a la debida constitucion
de las Sociedades de Inversion, a la validez de los actos v contratos relacionados con ia
emisidn de las acciones de lg Clase A v a la debida aprobacion de los mismos por los
drganos corporativos pertinentes de las Sociedades de Inversion,

s RELACION Y AFILIACION ENTRE LAS PARTES

PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC. es tenedora del 100% de las acciones de Ia Clase
B de las Sociedades de Inversion, v, ademas, ¢s la Administradora de las Sociedades de
Inversion. PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC. es una subsidiaria 100% de BAC
INTERNATIONAL BANK (Grand Cayman), guien a su vez actiia come Custodio, BAC
VALORES (PANAMA), INC., es el Agente Colocador de las acciones clase A de las
Sociedades de Inversion., BAC VALORES (PANAMA), INC. es subsidiaria 100% de BAC
INTERNATIONAL BANK, INC,



XL INFORMACION ADICIONAL

Las sociedades de inversion se encuentran reguladas en Panama, en forma general, por
el Decreto Ley No.t de & de julio de 1999, Dicho Decreto Ley contiene en su Titulo IX,
entre oiras, normas relativas al regisiro de las sociedades de inversion; a sus obietivos
v politicas de inversion; a la suscripcion v redencion de cuotas de participacion; a las
comisiones v cargos; a los informes de dividendos v distribuciones; al endeudamiento;
al cusiedio v a votacion.

ta Comision Naclonal de Valores ha autorizado la venta en oferta publica de las
acciones de las Sociedades de Inversidn. Copia de la documentacién completa
requerida para dicha autorizacion, al igual que otros documentos gue amparan y
complementan la informacién presentada en este Prospecto Informative, pueden ser
libremernite examinadas por cualquier interesado en las oficinas de la Comision Nacional
de Valores, actualmente situadas en la ofinica No.206 del piso 2 del Edificio Bay Mall,
ubicado en Ia Ave. Balboa, Ciudad de Panama, Repibiica de Panana.

Toda la informacién contenida en este Prospecto Informativo es responsabilidad
exclusiva de las Sociedades de Inversion,

Ninguna Casa de Valores, Asesor de Inversion, Corredor de Valores u olra persona esta
autorizada para dar informacion o garantia alguna con relacidn a la emision de las
acciones de la Clase A de las Sociedades de Inversion, que no esté contemplada en este
Prospecto Informative,

Xill, REPORTES ¥ DOCUMENTOS

a] Reportes a los Accionistas

Todas ias Sociedades de Inversion tendran su cierre fiscal el 31 de diciembre de cada
afio, serd responsabilidad de la Administradora enviar a los accionistias los estados
financieros auditados dentro de los cuatro meses siguientes a su cierre fiscal. Cada
accionista deberd recibir una confirmacién de cada transaccion de compraventa gue
efectie, ademas de recibir un informe con la periodicidad que estableza la Comision
Naciona!l de Valores de Panama. Mientras dicha periodicidad no haya sido establecida,
el informe serd enviado trimestralmente.

b} Documentos Disponibles
En las oficinas de la Admipistradorz estard disponible para cualquier consulta o
inspeccion la siguiente documentacion:

Copia del Pacto Social de cada una de las Sociedades de Inversion

Copia del Contrato de Administracién

Copia del Contrato de Custodia

Escrituras Pablicas que reforman los Pactos Sociales de las Sociedades de Inversion

Anop

X1V, MODIFICACIONES Y CAMBIOS

Toda la documentacién que ampara esta emision podrd ser corregida, enmendada o
modificada por las Sociedades de Inversion, sin el consentimiento de los tenedores de
geciones de la Clase A de las Sociedades de Inversion, con el propésito de remediar
ambigliedades, para corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacion,
para aumentar el n(mero de acciones objeto de oferta pGblica o para agregar o eliminar
una o méas Socledades de Inversion al PREMIER INVESTMENT FUNDS., No obstante,
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queda entendide que las Sociedades de Inversion deberan contar con la sutorizacion
previa de la Comision Nacional de Valores para realizar cualquiera de los actos arriba
mencionados,

Esta clase de cambios no podra en ningln caso afectar adversamente los intereses de
los tenedores de acciones de la Clase A de las Sociedades de Inversion, por lo que
ninguno de los siguientes carmbios podran entrar en vigencia si antes 1o se haya dado &
los inversionistas notificacién de dichos cambios v la oportunidad razonable para
redimir sus cuotas de participacion:
- {ambios de importancia en los ohjetivos o en las politicas de mversion
- Cambio de administrador de inversiones, de asesor de inversiones o de
custodio
- Creacién de una nueva clase ¢ serie de cuotas de participacion
- (Cambios de importancia en los limites de endeudamiento
- Cambios de importancia en las politicas de dividendos
- Cambios de importancia en las politicas de redencidon o de recompra de
cuotas de participacion
. Aumentos en las comisiones v los cargos cobrados a los inversionistas
. Aumentos de importancia en las comisiones y los cargos pagados por la
sociedad de inversidn al administrador de inversiones, al asesor de
inversiones, al custodio, al oferente 0 a las personas gue presten servicios a
la sociedad de inversion.

Copia de la documentacion que ampara cualquier correccién, enmienda o maodificacion
sera suministrada a la Comisién Nacional de Valores, que la mantendra en sus archivos
a la disposicién de los interesados.

XV, SUSPENSION DE LA EMISION DE ACCIONES DE LA CLASE A Y DE
CALCULO DEL VALOR NETO POR ACCION (VRA}

Una o varias Sociedades de Inversion podran, mediante resolucion de sus respectivas
Juntas Directivas, suspender por tiempo definido o indefinido ia emision de las
acciones de la Clage A,

Adernas, una o varias Sociedades de Inversion podran, también mediante resolucion de
sus respectivas Juntas Directivas, suspender temporalmente el calculo del Valor Neto
por Accion (VNA] ent los siguientes casos:

- Durante perfodos en que esté cerrada una holsa de valores en la gue se
cotice una cantidad significativa de los valores en que estén invertidos los
activos de la sociedad de inversidn, ¢ en los periodos en que se suspenda
dicha bolsa de negociacion de dichos valores,

- Dwrante periodos en que exista una emergencia que lenga Ccomo
consecuencia hacer que no sea razonablemente practice o conveniente
disponier de activos de la sociedad de inversion ¢ hacer que no sea
razonablemente practico determinar adecuada y justamente el valor neto por
cuota de participacion.

- Durante cualquier otre periodo que la Comision establezca mediante
acuerdo.
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XVi LIQUIDACION

Al momento en que La Administradora o la Junta Directiva de una o varias de las
Sociedades de Inversion autoricen la lquidacién de dicha o dichas Sociedades de
mversion v la Comision Nacional de Valoves apruebe tal liguidacion, se iniciard el
proceso correspondiente, donde se distribuiran los activos de las Sociedades de
inversion en Hquidacidn disponibles para distribucion en forma proporcionat a ia
participacion de cada tenedor de acciones, de acuerde al Valor del Activo Neto de la
Sociedad de Inversion.

De pretenderse proceder a la liquidacién de una o varias sociedades de inversién, este
proceso debera cumplir con lo que al respecto dispone el Decreto Ley 1 de 1999,

XVII. ADVERTENCIA
En caso de que cualquier interesado desee aclarar cualquier duda o formular alguna

pregunta sobre el contenido de este Prospecto Informativo, debe dirigirse a su asesor
financiero, agente vendedor de valores, bangquero, abogado, contable.




XV ADENDAS

PREMIER LATIN AMERICAN BOND FUND, 8.A.
{Premier Fondo de Bonos Latinocamericanos}

Emisor:

Precio:

Fecha de Suscripcion:

Fecha de Redencidén: |

Fecha de Actualizacién:

Instruamento:

Monto de la Emisién:

Uso de los Fondos:

Aspectos Fiscales:

Objetivos de la Sociedad de Inversidn:

Resumen de las Coundiciones de la Emisién

PREMIER LATIN AMERICAN BOND FURND,

SUAL {Premier Forelo e Bonos
Latinoamericanos}.
Valor Neto por Accion {(VNA} a ser

caleulado el Glimo dia habil de cada
Semandg.

Las acciones comunes de ia Clase A podran
ser compradas el dis habil poesterior al
proximo calculo del Valor Nete por Accidn
{VNA)

1.as redenciones se efectuaran el dia habil
posterior al proximo calculo del Valor Keto
por Accitn {VNAJ.

iro. de noviembre de 2002

Acciones comunes de la Clase A sin derecho
a volg, emitidas en forma nominativa y
registrada.

Hasia noventa v nuecve  millones
(99,000,000} de acciones comunes de la
Clase A

El objetive de esta Socledad de Inversion es
ofrecer a los inversionistas un producto con
rendimientos  superiores a  ios gue
tradicionalmente ofrecen otras inversiones
& mediano plazo, mediante la
administracion de una cartera activa de
tiulos internacionales, principalmente de
renta fija, adguiridos con los aportes de los
inversionisias,

Los fondos netos de esia emision seran
utilizados por esta Sociedad de Inversion
para  invertir  principalmente en
instrumentos de renta fija, con el fin de
lograr los obietives de la Sociedad de
Inversion.

Las ganancias de capifal gue se obtengan
mediante la enajenacién de las acciones de




la Clase A, estardn exentas del Impuesto
Sobre la  Renta, de Dividendos v
Complementaric, siempre gue  dicha
enajenacion se efecttie g través de una

Bolsa de  Valores u  otro  mercado
organizado.

Administradora: PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC.
Custodio: BAC INTERNATIONAL BANK, INC.
Asesores Legales: ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE
Auditores Externos: KPMG PEAT MARWICK

Agente Colocador: BAC VALORES {PANAMA], INC.

ey Aplicable: Republica de Panama

Premier Latin American Bond Fund, S.A. {Premier Fondo de Bonos
latinoamericanos}

Saciedad andnima panamefia organizada mediante escritura ptblica No.20350 del 16
de septiembre de 1999 de ia Notaria Décima del Circuito de Panama, inscrita a ia ficha
367615 documento 26435 de la Seccion de Micropeliculas (Mercantil] del Registro
Priblico.

Factores de Riesgo:

Riesgo de Mercado. Esta Sociedad de Inversién invertird principalmente en
instrumentos de renta fija en diversos paises. Los tencdores de las acciones pudiesen
sufrir un menoscabo en el valor de mercado de sus acclones si se diese el caso de un
incremento sustancial en lasg tasas de inferés en general.

Riesgo de Crédito: Si alguna de las empresas en las que la Sociedad de Inversion
mantiene inversion sufriese una desmejora en su posicién financiera pudiese dar por
restliade un menoscabo en el valor de ias acciones de la Sociedad de Inversidon. Al igual
gue una situacién de no pago tanto de intereses como principal en los instrumentos de
deuda de la Sociedad de Tnversion.

Riesgo Pails: La cartera estd compuesta en su mayvoria por titulos de renta fija en
diversos paises. Cada uno de ellos presenta una situacion pelitica, economica ¥ social
particular. La posibilidad de que una desmejora economica, politica © social en
cualguiera de los paises en los que la Sociedad de Inversion tenga inversiones podra
afectar el Valor Neto por Accion {(VNA]

Liquidez, Por invertir en valores emitidos por terceros a diferentes nlazos y siendo gue
dichos plazos pueden ser mayores a los plazos a los que los nversionistas mantendran
sus accicnes, la eventual venta masiva de las mismas podria afeciar la liguidez, en un
caso extremo podria Hevar al incumplimiento de pago a los inversionistas.

Riesgo Cambiario; La cartera activa estd compuesta principalmente  por titulos de
renta fija en diversos paises. Muchas de las economias de estos paises operan bajo
sisternas de cambio libres, presentando variaciones en su fipo de cambio con respecto




al délar de los Estados Unidos de América. Esto hace gue se pueda producir una
disminucion o aumento del valor de la cartera activa denominada en monedas locales
afectando el Valor Neto por Accidn (VNAL

pepdimiento de la Sociedad de Inversién: La Administradora de la Sociedad de
nversion cumplira con las politicas de inversion de esta Sociedad de Inversidn con el
fin de buscar el logro de los ohjetivos para los cuales se establecit esta Socledad de
inversion, sin embarge, no se garantiza gue los objetivos seran alcanzados.

Comisién de Entrada: tienen un efecto de disminuir el capital invertido al momento de
ingresar a la sociedad de inversién.

Relacion entre las Sociedades de Inversion v la Adminisiradora: Premier Asset
Management, INC. es el propietario efectivo de la totalidad de las acciones con derecho
a voto de las sociedades de inversién, siendo por ende, sociedades perfenecientes al
MISMO Erupe econdmico.

Riesgos Asociados con los Obijetivos v Politicas de Inversion: En caso de que la Junta
Directiva de la Sociedad de Inversidn, a (ravés de la Administradora, solicite a ta
Comisién Nacional de Valores su aprobacion para modificaciones en los objetivos y/o
las politicas de inversion de esta Sociedad de Inversion y las mismas sean debidamente
aprobadas, no entrarén en vigencia hasta de que la Adminisiradora hava comunicado
los cambios a los accionistas de la clase A v les hava dado un tiempo prudencial para
que rediman sus participaciones de considerarlo convendente. Cabe la posibilidad que
en ese periodo de tiempo el precio de las acciones haya su frido un menoscabo
produciendo una pérdida al inversionista que decida redimir sus participaciones.

Riesgos Asociados gz las Politicas de Endeudamiento: Esta Sociedades de Inversion
podra tomar prestado hasta un 50% del Valor del Active Neto de cada Secledad de
Inversién y podra dar sus activos en prenda por esos préstamos. La posicion de la
cartera activa puede ser de mayor valor que el Valor del Activo Neto. Esto significa que
cualquier disminucion en el valor de la cartera activa, puede afectar considerablemente
el Valor del Activo Neto. Hay muchos riesgos asociados con la actividad de
compra/venta de titulos valores. Los precios son volatiles ¥ pueden ser afectados por
muchos factores, incluyendo: el cambio de oferta v demanda, fluctuaciones de tasas de
interés, eventos internacionales, v politicas v acciones de gobiernos con respecto a sus
economias, control de cambio, exportaciones/importaciones, etc, Adicionalmenie, el
precio de los titulos v la renta derivada de ellos estan sujetos a fluctuaciones.

De conformidad con el Articulo 122 del Decreto ley N°1 de 8 de julio de 1944, el
custodio de una sociedad de inversion registrada en la Comision nacional de Valores
debera tener, con respecto a ésta v a su administrador, el grado de independencia que
establezea la Comision para la proteccién del piblico inversionista. Este tema, sin
embargo, adn no ha sido desarrollado mediante Acuerdo por Ia Comisidn Nacional de
Valores, Una vez la Comision Nacional de Valores dictamine al respecto, serd su
ohligacion adecuarse en el tiempo gue la Comision determine.

Objetivo del Premier Latin American Bond Fund, 8.A.

El obietivo de esta Sociedad de inversién es ofrecer a los inversionistas un producto con
rendimientos superiores a los que tradicionalmente ofrecen otras inversiones a mediano
plazo, mediante la administracidn de una cartera activa de titulos internacionales,
principalmente de renta fija, adquiridos con los aportes de los inversionistas. La
Administradora intentard realizar este obietive a través de la construccidén de un




portafolio compuesto por instrumentos como bonos del gobierno de diferentes paises,
honos corporaltivos, enire otros.

Tipo de Inversiones del Premier Latin American Bond Fund, 8.4,

Los instrumentos financieros que seran utilizados para realizar los objetivos de esta
Sociedad de Inversion, enire otrog, seran los siguientes:

- Depositos en cuentas de ahorros, depdsitos “overnight”, deposifos a plazo fijo, asi
come aceptaciones bancarias en diversos paises.

- Inversiones en deuda privada o piblica de empresas o instituciones, en diversos
paises v monedas.

- Participacién, parcial o total, en préstamos en diversos paises v monedas.

- Cuotas o unidades de participacion en sociedades de inversicn.

- Cualguier otro titulo valor o instrumento de inversion, incluyvende instrumentos
derivados, en cualguier moneda.

- La Soviedad de Inversion podra obtener financiamiento mediante operaciones de
reporto o lineas de crédito bancario, utilizando para ello los titulos gue componen la
cartera activa de la Sociedad de Inversion.

Politicas de Inversién del Premier Latin American Bond Fund, 8.A,
Esta Seociedad de Inversidn tiene las siguientes politicas de inversidn:

- Mediante una diversificacion adecuada reduciremos los riesgos de pails, moneda v
crediticio por lo gue la Sociedad de Inversion se manejard con las siguientes
politicas:

al La Sociedad de Inversién no podrd invertir mas det 30% dei total de su
cartera activa en tna sola industria, con excepcidn de la industria bancaria |
donde podra invertir hasta el 50% v gobierno, donde podré invertir hasta el
100%.

bl La Sociedad de Inversién podréd invertir hasta un cien por ciento (100%) del
total de la cartera activa en délares.

¢} La Sociedad de Inversién no podra invertir mas del cuarenta por ciento (30%;)
del total de la cartera activa en un  sdlo tipo de moneda, a excepeion del
dolar.

Politicas de Dividendos del Premier Latin American Bond Fund, 8.A.

Esta Sociedad de Inversion declarard dividendos ordinarios el (iltimeo dia de cada mes v
seran pagados hasta el quinte dia laborable del mes siguiente.  Los dividendos a
distribuir seran determinado por los administradores de la Sociedad de Inversion v
podran ser pagados en dineros o valores. La Sociedad de Inversidm podra declarar y
pagar dividendos extraordinarios cuando lo estime conveniente.

De acuerdo al Decreto Lev No.l del 8 de julio de 1999 tedo pago de dividendos que
declare la sociedad de inversion registrada , que provengan total o parcialmente de
fuentes que 1o sean sus utilidades retenidas o sus utilidades en el periodo Hscal
corriente v/o en el inmediatamente anterior, debera estar acompafiado de una
explicacion de las fuentes de que proviene, segln lo prescriba la Comision. Al
computar el rendimiento las sociedades de inversion no tomaran en consideracion las
ganancias o peérdidas realizadas en la venta de valores u olros bienes, ni las sumas




pagadas en exceso del valor nominal o en exceso del valor asignado de sus cuotas de
participacion, ni otra suma que determine la Comision.

La junta directiva de las sociedades de inversion podran declarar el pago continuo de
dividendos dentro de los parametros acordados previamente, sin tener que adoptar en
cada caso una resolucidn para tal efecto.

Comisiones

Comisién de Administracién, Gestién vy Asesoria Financiera: La Administradora se
reserva el derecho de cobrar hasta un 4% por la administracion, gestion y asesoria
financiera de la Sociedad de Inversion, cobrado mensualmente sobre ¢} Valor del Activo
Neto del mismo,

Comisién de Ventm: e agente awtorizado debidamente designado por La
Administradora cobrara una comision de venta inicial del 2%, la cual serd pagada por el
comprador de las acciones clase A, Esta comision seré calculada sobre el monto inicial
invertide o sobre incrementos posteriores, El agente autorizado, con previa autorizacion
de La Administradora, podra dispensar el pago de la comision de venta iniciai o
reducirla. No se cobrarda comision de ventas sobre las reinversiones de dividendos
pagados por iz Sociedad de Inversion.

Comisidén de Salida: no se cobraran comisiones de salida.

Comisiéon de Custodia: El Custodio de los valores de la Sociedad de Inversion cobrara
por sus servicios honorarios de custodia que podrian ser de hasta un octavo por ciento
{1/8%: anual sobre el total de los actives que formen parte la sociedad de inversion,
pagadero mensualmente. Sin embargo la Administradora tendra la potestad de volver a
negociar con el Custodio el monto pagadero por su servicio el cual no excedera del
1.00%.

Inversion Minima:

La inversidn minima para adguirir acciones de esta Sociedad de Inversion es de Cinco
Mil Dolares (US$5,000.001 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, v
podran incrementar su inversion en dicha Sociedad de Inversién en montos minimos de
Mil Délares (US$1,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

La Sociedad de Inversién se reserva el derecho de aumentar o disminuir los minimos de
inversion v aportes adicionales requeridos.

L.a Administradora

La Administradora a través del Comité de Inversiones serd responsable de ejecutar las
compras v ventas de los titulos valores que conforman la cartera activa de la Sociedad
de Inversion. Bl Comité de Inversiones tratard de conseguir los mejores resultados para
ia Sociedad de Inversion,
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PREMIER SHORT TERM BOND FUND, S.A.
(Premier Fondo de Bonos de Corto Plazo)

Emisor:

Precio:

Fecha de Suscripeion:

Fecha de Redencidn:

Fecha de Actualizacidén:

Instrumento:

Monto de la Emisiéon:

Objetivos de la Sociedad de Inversion:

Uso de los Fondos:

Aspectos Fiscales:

Resumen de las Condiciones de la Emision

PREMIER SHORT TERM BOND FUND,
8.A. [(Premier Fondeo de Bonos de Corto
Plazoi

Valor Neto por Accibn [VNA] & ser
calculado el dliimo dia hébil de cada
Semana.

Las acciones comunes de la Clase A podran
ser compradas el dia habil posterior al
proximo  célculo del Valor Neto por Accidn
(VNA].

Las redenciones se efectuaran el dia habil
posterior al préximo célculo del Valor Neto
nor Accion {VNA)

1ro, de noviembre de 2002,

Acciones comunes de la Clase A sin derecho
a voto emitidas en forma nominativa y
registrada.

Veintinueve millones  {29,000,0007 de
acciones comunes de la Clase A,

£l chietive de esta Sociedad de Inversién es
ofrecer a log inversionistas un producto con
rendimientos superiores  a  los  gque
tradicionalmente ofrecen otras inversiones
a corte plazo, mediante la administraciom
de una cartera activa de  titulos
internacionales adquiridos con los apories
de los inversionistas.

Los Fondos netos seran utiizados para
invertir principaimente en instrumentos de
renta fija, los cuales tendran una duracion
promedio ponderada de dos afios v medio
aproximadamente.

Las ganancias de capital que se obtengan
mediante la enajenacion de las acciones de
la Clase A, estaran exentas del Impuesto
Sobre  la  Renta, de Dividendos v
Complementario, siempre gue dicha
enajenacion se efectiie a través de una
Bolsa de Valores uw  oiro  mercado
organizado.



Administradora: PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC.

Custodio: BAC INTERNATIONAL BANK, INC,
Asesores Legales: ALEMAN, CORDERD, GALINDO & LEE
Auditores Externos: KPMG PEAT MARWICK

Agente Colocader: BAC VALORES {PANAMA), INC.

Ley Aplicable: RKepublica de Panama

Premier Short Term Bond Fund, S.A. (Premier Fondo de Bonos de Corto Plazoj

Sociedad anénima panameha organizada originalmente bajo € nombre de Premier
Monev Market Fund, S.A., mediante escritura pablica No.20351 del 16 de septiembre
de 1999 de ia Notariz Décima del Circuite de Panamd, inscrita a la ficha 367596,
documento 26322 de la Seccidon de Micropeliculas (Mercantil] del Registro Pablico. EI 18
de septiembre de 2002 se le cambia ¢l nombre a Premier Short Term Bond Fund, S.A
mediante escritura pablica No.6,253 de la Notaria Quinta del Circuito de Panama,
inscrita a la ficha 367396, documento 390503 de la Beccion de Micropeliculas
{Mercantil] del Regisiro Piblico ¢l 19 de septiembre de 2002.

Pactores de Riesgo:

Riesso  de  Mercado: Esta Sociedad de Inversion invertird principalmente en
instrumentos de renta fija en diversos paises. Los tenedores de las acciones pudiesen
sufrir un menascabo en el valor de mercado de sus acciones si se diese el caso de un
incremento sustancial en las tasas de interés en general.

Riesgo de Crédito: Si alguna de las empresas en las que la Sociedad de Inversion
mantiene inversidn sufriese una desmejora en su posicion financiera, pudiese dar por
resultado un menoscabo en el valor de las acciones de la Sociedad de Inversion, Al
igual que una situacion de no pago tanto de intereses como principal en los
instrumentos de deuda de la Sociedad de Inversion.

Riesgo Pais: la cartera estd compuesta principalimente por instrumentos de renta fija
en diversos paises. Cada uno de ellos presenta una  situacién politica, economica y
social diferente.  Por consiguiente, existe la posibilidad de que una desmejora
economica, politica v social en cualguiera de los paises en que la Sociedad de Inversion
tHene inversiones afecte el Valar Neto por Accion [VNAL

Liguidez: Por invertir en valores emitidos por terceros a diferentes plazos y siendo que
dichos piazos pueden ser mayores a los plazos a los gque los inversionistas mantendran
sus acciones, le eventual venta masiva de las mismas podria afectar la liquidez, en un
caso extremo podria llevar al incumplimiento de pago & los inversionistas.

Fiesgo Cambiario; La cartera activa estd compuesta principalmenie por titulos de
renta fija en diversos paises. Muchas de las economias de estos paises operan bajo
sistemas de cambio libres, presentando variaciones en su tipo de cambio con respecto
al délar de los Estados Unidos de América. Esto hace que se pueda producir una
disminucién o aumento del valor de la carters active denominada en monedas locales
afectando el Valor Neto por Accidn (VNAL




Rendimiento de la Sociedad de Inversion: La Administradara de la Sociedad de
inversién curaplira con las politicas de inversion de esta Sociedad de Inversién con el
fin de buscar el logro de los objetivos para los cuales se establecié esta Sociedad de
Inversion, sin embargo, no se garantiza que los objetivos sean alcanzados.

Comision de Entrada: tienen un efecto de disminuir ¢l capital invertido al momenio de
ingresar a la sociedad de nversion.

Relacion entre las Sociedades de Inversion v 1o Administradora: Premier Asset
Management, INC. es e} propietario efectivo de la totalidad de las acciones con derecho
a voto de las sociedades de inversidén, siendo por ende, sociedades pertenecientes al
MIsSmo grupo econdmico.

Riesoos Asociados con los Obijetivos v Politicas de Inversion: En casc de que la Junta
Directiva de la Sociedad de Inversion, a través de la Administradora, solicite a la
Comision Nacional de Valores su aprobacién para modificaciones en los objetivos y/o
las politicas de inversion de esta Sociedad de Inversion y las mismas sean debidamente
aprobadas, no entraran en vigencia hasta de que la Administradora haya comunicads
los cambios a los accionistas de la clase A v les hava dado un tiempo prudencial para
que rediman sus participaciones de considerario conveniente. Cabe la posibilidad que
en ese periodo de tiempo el precio de las acciones haya sufrido un mengscabo
produciendo una pérdida al inversionista que decida redimir sus participaciones.

Riesoos Asociados a las Politicas de findeudamienio: Esta Sociedades de Inversion
podra tomar prestado hasta un 50% del Valor del Activo Neto de cada Sociedad de
Inversion v podré dar sus activos en prenda por esos préstamos. La posicion de ia
cartera activa puede ser de mayor valor que el Valor del Activo Neto. Esto significa que
cualquier disminucion en el valor de la cartera activa, puede afectar considerablemente
el Valor del Activo Neto. Hay muchos riesgos asociados con la actividad de
compra/venta de titulos valores. Los precios son volaliles vy pueden ser afectados por
muchos factores, incluyendo: el cambio de oferta v demanda, fluctuaciones de tasas de
interés, eventos internacionales, v politicas v acciones de gobiernos con respecio a sus
economias, control de cambio, exportaciones/importaciones, etc. Adicionalmente, el
precio de los titulos v la renta derivada de ellos estan sujetos a fluctuaciones.

De conformidad con el Articolo 122 del Decreto Ley N°1 de 8 de julio de 1999, el
custodio de una sociedad de inversion registrada en la Comision nacional de Valores
dehera tener, con respecto a ésta v a su administrador, el grado de independencia que
establezea la Comision para la proteccion del piblico inversionista. Hste tema, sin
embargo, aiin no ha sido desarrollado mediante Acuerdo por la Comision Kacional de
Valores, Una vez la Comision Nacional de Valores dictamine al respecto, setd sy
obligacion adecuarse en el tiempo que la Comision determine.

Objetive del Premier Short Term Bond Fund, S.A. {Premier Fondo de Bonos de
Corto Plazo}

£l ohietive de esta Sociedad de Inversién es ofrecer a los inversionisias un producto con
rendimientos superiores a los que tradicionalmente ofrecen otras inversiones a corto
plazo, mediante la administracién de una cartera activa de titulos internacionales
adqguiridos con los aportes de los inversionisias.

Tipoe de Inversiones del Premier Short Term Bond Fund, 8.A. {Premier Fondo de
Bonos de Corto Plazol
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Los istrumentos financieros que seran utilizados para realizar los objetivos de esta
Sociedad de Inversion, entre ofros, seran los siguientes:

- Depositos en cuentas de ahorros, depGsitos overnight, depositos a plazo fijo, asi
como aceptaciones bancarias en diversos paises v monedas.

- Inversiones en deuda privada o pablica de empresas o institucionies, en diversos
paises.

- Participacién, parcial o total, en préstamos en diversos paises y monedas,

- Cuotas o unidades de participacion en socledades de inversién que inviertan en
instrumerntos de renta fija.

- Cualquier otro titulo valor o instrumento de inversion, incluyendo instrumentos
derivados.

- La Sociedad de Inversion podra obtener financiamientc medianie operaciones de
reporto o lineas de crédito bancarie, utiizando para eilo los tituios que compeonen Ia
cartera activa de la Scciedad de Inversion.

Politicas de Inversién del Premijer Short Term Bond Fund, S.A. (Premier Fondo de
Bonos de Corto Plazo)

Esta Sociedad de Inversion tiene las siguientes peliticas de inversion:

- Diversificar adecuadamente para reducir el riesgo pais, moneda y crediticio,

- Invertir principalmente en, pero sin estar limitado a, instrumentos de renta fija con
una duracion promedio ponderada de dos afios y medio aproximadamente.

- Invertir un minimo del 10% del total de la cartera activa en titulos de grado de
inversiom de los Estados Unidos de Norteamérica.

- La Sociedad de Inversion podra invertir hasta un 100% de la cartera activa en
titulos de gobierno.

- La Sociedad de Inversion estd dirigida a inversionistas con horizontes de inversion a
corto plazc.

Politicas de Pago de Dividendos del Premier Short Term Bond, 5.A. (Premier
Fondo de Bonos de Corto Plazo)

Fsta Sociedad de Inversién declarara dividendos ordinarios el Qtimo dia de cada mes y
seran pagados hasta el quinto dia laborable del mes sigulente. los dividendos a
distribuir seran determinados por los administradores de la sociedad de inversiom y
podran ser pagados en dineros o valores. La Sociedad de Inversion podra declarar v
pagar dividendos extraordinarios cuando lo estime conveniente.

De acuerdo al Decreto Ley No.l del & de julio de 1999 todo pago de dividendos que
declare la sociedad de inversién registrada , que provengan total o parcialmente de
fuentes que no sean sus utilidades retenidas o sus utilidades en el perfodo fiscal
corriente v/o en el inmediatamente anterior, deberd estar acompafiado de una
explicacién de las fuentes de gue proviene, segun lo prescriba la Comision. Al
computar el rendimiento las saciedades de inversién no tomaran en consideracion las
ganancias o pérdidas realizadas en la venta de valores u otros bienes, ni las sumas
pagadas en exceso del valor nominal o en exceso del valor asignado de sus cuotas de
participacién, ni otra suma que determine la Comision.

La junta directiva de las sociedades de inversién podran declarar el pago continuo de
dividendos dentro de los parametros acordados previamente, sin tener que adoptar en
cada caso una resolucion para tad efecto.



Comisiones

Comizidén de Administracion

La Administradors se reserva el derecho de cobrar una comision de administracion
hasta del 4% anual, a ser cobrada de la Sociedad de Inversion mensualmente sobre el
Valor del Activo Neto.

Comisién de Venta: ¢l agente autorizado debidamente designado por La
Administradora cobrard una comision de venta inicial del 1%, la cual serd pagada por el
comprador de las acciones clase A. Esta comision sera calculada sobre ¢l monto inicial
invertido o sobre incrementos posteriores. El agente autorizado, con previa autorizacion
de La Administradora, podra dispensar el pago de la comision de venta inicial o
reducirla, . No se cobrara comision de ventas sobre las reinversiones de dividendos
pagados por la Sociedad de Inversion.

Comision de Salida: no se cobraran comisiones de salida.

Comisién de Custodia: K! Custodio de los valores de la Sociedad de Inversién cobrara
por sus servicios honorarios de custodia que podrian ser de hasta un gctavo por ciento
{1/8%; anual sobre el total de los actives que formen parte de I sociedad de inversidmn,
pagadero mensualmente, Sin embargo la Administradera tendra la potestad de volver a
negociar con el Custodio el monto pagadero por su servicio el cual no excedera del
1.00%,

Inversion Minima:

La inversion minima para adguirir acciones de esta Sociedad de Inversién es de Mil
Dolares (US$1,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, ¥
podran incremeniar su inversion en dicha Sociedad de Inversion en mentos minimos de
Quinientos Délares {USS$500.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América.

La Sociedad de Inversion se reserva e! dereche de awmentar o disminuir los minimos de
inversion v aportes adicionales regueridos.

La Administradora

La Administradora, a traves de su Comité de Inversiones es la responsable de la
seleceion v asignacion de activos, La Administradora se reserva el derecho de contratar
Asesores Externos para intentar lograr los mejores resultades de ia Sociedad de
Inversion.




PREMIER INDEX FUNRD, 8.A.
(Premier Fondo Indice)

Resumen de las Condiciones de la Emision

Emisor: PREMIER INDEX FUND, S.A  (Premier
Fondo Indice)

Precio: Valor Neto por Accién (VNA) a ser calculado
el Qltimo dia habil de cada semana.

Fecha de Suscripeién: Las acciones comunes de la Clase A podran
ser compradas el dia habil posterior al
proximo  calculo del Valor Neto por Accidn
(VNAJ.

Fecha de Redencién: . Las redenciones se efectuaran el dia habil
pasterior al proximo calcuio det Valor Neto
por Accidn (VNA).

Fecha de Actualizacidn: iro, de noviembre de 2002,

Instrumento: Acciones comunes Clase A, sin derecho a
vote, emitidas en forma nominativa v
registrada.

Monto de la Emision: Veintinueve millones  {29,000,000] de

acciones comunes de la Clase A,

Objetivos de la Sociedad de Inversién:  Obtener retornos de capital a largo plazo
que superen el rendimiento del 3&P 500.
Esta Sociedad de Inversion obtendrd sus
retornos  invirtiendo  en  sociedades  de
inversion o eguivalentes {como Exchange
Traded Funds {ETF) u otros] v opciones de
sociedades  de  inversion de indices
reconocidos mundialmente.

Uso de los Fondos: Los fondos netos de esta cmision seran
utilizades por la Sociedad de Inversion para
invertir en acclones comunes y opciones de
sociedades de inversidn indices.

Aspectos Fiscales: Las ganancias de capital estan exentas del
impuesto sobre la renta en Panama.

Administradora: PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC.
Custodio: BAC INTERNATIONAL BARK, INC.

Asesores Legales: ALEMAN, CORDERG, GALINDO & LEE




Aunditores Externos: KPMG PEAT MARWICK

Agente Colocador: BAC VALORES (PANAMA]}, INC.
Ley Aplicable: Reptblica de Panama

Premier Index Fund, 8.A. (Premier Fondo Indice)

Sociedad anénima panamefa organizada mediante escritura phbiica N7 20352 de 16 de
septiembre de 1999 de la Notaria Décima del Circuito de Panama, inscrita a la Ficha
367587, Documento 26268 de la seccion de Micropeliculas {mercantil} del Registro
Piblico.

Factores de Riesgo:

Riesgo de Mercado. Esta Sociedad de Inversion invertira principalmente en
sociedades de inversién de indices accionarios y opciones de sociedades de inversion de
indices accionarios en los Estados Unidos, por lo que el valor de las acciones fluctuara
de acuerdo z las condiciones econdmicas v de mercado de dicho pais,

Riesgo de Crédito: Las empresas gue conforman los indices estan sujetas a ios
riesgos normales del give del negocio, por lo que cualguier cambio en su situacion
financiera pudiera afectar el valor de las acciones.

Liguidez: Debido a la naturaleza de la Seciedad de Inversion, la liguidez dependera de
los aportes que hagan los nuevos inversionistas y de ser necesario de la venta de ias
acciones u opciones que se encueniren en la cartera en un momento determinado.

Rendimiento de la Sociedad de Inversion: La Administradora de la Sociedad de
Inversion cumplira con las politicas de inversion de esta Sociedad de Inversidn con el
fin de buscar el logro de los obietivos para los cuales se establecio esta Sociedad de
Inversién, sin embargo, no se garantiza gue los objetivos serén alcanzados.

Comisién de Entrada: tienen un efecto de disminuir el capital invertido al momento de
ingresar a la sociedad de inversién.

Relacion entre las Sociedades de inversion v la Administradora: Premier Asset
Management, INC. es el propietario efectivo de la totalidad de las acciones con derecho
4 voto de ias sociedades de inversiom, siendo peor ende, sociedades pertenecientes al
mismo grupo econdmics,

Riesgos Asociados con los Obietivos v Politicas de Inversion: En caso de que la Junta
Directiva de la Sociedad de Inversion, a través de la Administradora, solicite a la
Comisién Nacional de Valores su aprobacién para modificaciones en los objetivos y/o
las politicas de inversion de esta Sociedad de Inversion y las mismas sean debidamente
aprobadas, no entrardn en vigencia hasta de que la Administradora hava comunicado
los cambios a los accionistas de la clase A v les haya dado un tiempo prudencial para
que rediman sus participaciones de considerario conveniente. Cabe la posibilidad que
enn ese periodo de tiempo ¢l precio de las acciones haya sufrido un menoscaho
produciendo una pérdida al inversionisia que decida redimir sus participaciones.

Fiesoos Asociados a las Politicas de Endeydamiento: Esta Sociedades de Inversion
podra tomar prestado hasta un 50% del Valor del Active Neto de cada Sociedad de
Inversion v podra dar sus activos en prenda por esos préstamos. La posicion de la
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cartera activa puede ser de mayor valor que el Valor del Activo Neto. Esto significa que
cualguier disminucion en ef valor de la cartera activa, puede afectar considerablermente
el Valor del Activo Neto. Hay muchos riesgos asociados con la actividad de
compra/venta de titulos valores. Los precios son velatiles y pueden ser afectados por
muchos factores, incluvendo: el cambio de oferta y demanda, fuctnaciones de tasas de
interés, eventos internacionales, v politicas v acciones de gobiernos con respecto a sus
cconomias, control de cambio, exportaciones/importaciones, ete. Adicionalmente, el
precio de los titulos v la renta derivada de elios estan sujetos a fiuctuaciones.

De conformidad con el Articulo 122 del Decreto Lev N°1 de 8 de julio de 1999, el
custodio de una sociedad de inversion registrada en la Comision Nacional de Valores
debera tener, con respecto 2 ésta v a su administrador, el grado de independencia gue
establezea la Comision para la proteccion del pablico inversionista. Este tema, sin
embargo, ain no ha sido desarrollade mediante Acuerdo por la Comision Nacional de
Valores., LUna vez la Comisién Naecional de Valores dictamine al respecto, serd su
obligacién adecuarse en el fiempo que la Comision determine.

Otrog Factores:

Las ganancias de capital a largo plazo (méas de un afio] gque se obtengan de la
enajenacion de las acciones de la Sociedad de Inversion, estan exentas del impuesto
sobre la renta en los Estados Unidos. Los dividendos regulares v aguellos originados
por ganancias de capital de corto plazo realizados por las sociedades de inversion gue
estan registrados en los Estados Unidos, estan sujetos a un impuesto del 30% sobre el
monto de dividendo pagado. Esto va a ser reflejado en el costo de las acciones gue
conforman ¢l portafolic.

Ghjetivo:

El objetive del Premier index Fund (Premier Fondo Indice} es ofrecer retornos de capital
a largo plazo que superen el rendimiento del S&P 500. Esta Sociedad de Inversion
realizara su chjetivo invirtiendo en sociedades de inversién de indices o equivalentes
(como Exchange Traded Funds (ETF] u otros) y opciones de sociedades de inversion de
indices reconocidos mundialmente,,

Tipo de Inversiones del Premier Index Fund, S.A. (Premier Fondo indice):

Esta Sociedad de Inversidn invertirda principalmente en sociedades de inversion de
indices o equivalentes (como Exchange Traded Funds (ETF} u ofros] v opciones de
snciedades de inversion de indices reconocidos mundialmente.

Politicas de Inversién:

Esta Sociedad de Inversion tiene como su principal politica de inversidn, invertiv en
sociedades de inversion de indices o equivalentes [como Exchange Traded Funds (ETF]

u otros} v opciones de sociedades de inversion de indices reconocidos mundiabmente,

La Sociedad de Inversion esta dirigida a inversionistas con horizontes de inversion &
large plazo.
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Politicas de Dividendos de la Sociedad de Inversion:

Esta Sociedad de Inversion no pagara dividendos, sus ganancias se veran reflejadas en
el valor Neto por Accion (VNA]L

Comisiones;

Comisién de Administracién: La Administradora se reserva el derecho de cobrar una
comisién de administracion hasta del 4% anual, a ser cobrada de la Sociedad de
Inversién mensualmenie sobre o] Valor del Active Neto.

Comisién de Venta: el sgente autorizado debidamente designado por La
Administradora cobrara una comision de venta inicial del 2%, la cual sera pagada por el
comprador de las acciones clase A, Esta comision serd calculada sobre el monto inicial
invertido o sobre incrementos posteriores, El agente autorizado, con previa autorizacidn
de La Administradora, podra dispensar el pago de la comision de venta inicial o
reduciria. . No se cobrara comision de ventas sobre las reinversiones de dividendos
pagados por la Sociedad de Inversién.

Comisién de Salida: no se cobraran comisiones de salida.

Comisién de Custodia: £l Custodio de los valores de la Sociedad de Inversiones
cobrard por sus servicios honorarios de custodia que podrian ser de hasia un octavo
por ciento (1/8%} anual sobre el total de los activos que formen parte de la Sociedad de
Inversion, pagaderc mensualmente. Sin embargo ia Administradora tendra ia potestad
de volver a negociar con el Custodio el monto pagaderc por su servicio el cual npo
excedera del 1.00%.

Ioversibn Minima:

La inversion minima para adquirir acciones de esta Sociedad de Inversién es de Cinco
Mil Délares (USS5,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, v
podran incrementar su inversion en dicha Sociedad de Inversion en monios minimos de
Mil Délares {US$1,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

14 Sociedad de Inversion se reserva el derecho de aumentar o disminuir los minimos de
inversion y aportes adicionales requeridos.

ILa Administradora;

La Administradora, a través de su Comité de Inversiones, es responsable de la seleccion
v asignacién de activos. No obstante, La Administradora se reserva ¢l derecho de
contratar Asesores Externos para intentar lograr Jos mejores resultados de la Sociedad
de inversion.




PREMIER GLOBAL EQUITY, 8.A.
{Premier Fondo Accionario Global)

Resumen de las Condiciones de la Emision

Emisor:

Precio:

Fecha de Suscripcidn:

Fecha de Redencibn; .

Fecha de Actualizacién:

Instrumento:

Monte de la Emision:

Objetivos de la Sociedad de Inversidm:

Uso de los Fondos:

Aspectos Fiscales:

Administradora:
Custodio:
Asesores Legales:

Anditores Externos:

PREMIER GLOBAL EQUITY, SA (Premier
Fondo Accionario Globai)

Valor Neto por Accion {VNA) & ser
caleulado el dltime dia habil de cada
semana.

Las acciones comunes de la Clase A podran
ser compradas el din habil posterior al
proximo calculo del Valor Neto por Accién
(VNAL

Las redenciones se efectuaran el dia habil
posterior al proximo calculo del Valor Nets
por Accion {VNA).

1ro. de noviembre de 2002

Acciones comunes de la Clase A, sin

derecho o voto, emitidas en  forma
nominativa y registrada,
Nueve millonies {9,000,0001 de  acciones

comunes de la Clase A,

Ofrecer retornos de capital a largo plazo por
encima de los ofrecidos  por los bonos vy
depdsitos a plazo fijo. Esta Sociedad de
Invesidn obtendrd sus retornos invirtiendo
enn  acciones registradas tanto en los
Estados Unidos como en los mercados
internacionales,

Los fondos netos seran utilizados para
invertir en acciones registradas  tanto en
ins Estados Unidos como en los mercados
mternacionales.

Las ganancias de capital estan exentas del
impuesto sobre la renia,

PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC,
BAC INTERNATIONAL BANK, INC.
ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE

KPMG PEAT MARWICK
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Agente Colocador: BAC VALORES (PANAMAL, INC,

Ley Aplicable: Replblica de Panama

Premier Global Equity, S.A. {Premier Fondo Accionario Global}

Sociedad anénima panamefia organizada mediante escritura piiblica No. 20355 dei 16
de septiembre de 1999 de fa Notaria Décima del Circuito de Panama, inscrita en Iz ficha
367584 documenio 26233 de la seccion de micropeliculas [Mercantily del Registro
Piblco,

Factores de Riesgo

Riesgo de Mercado: Esta Sociedad de Inversion invertira principalmente en acciones
comunes en Jos Estados Unidos, las cuales fluctian de valor de acuerdo a las
candiciones de mercado. El Comité de Inversiones ha decidido invertir en una cartera
diversificada de empresas que demuestren tener excelente trayectoria, planes definidos
para el futuro, ser lideres en su mercado o producto, entre otros.

Riesgo de Crédito: Las empresas en cuyas acciones invertira ia Sociedad de Inversion,
estan sujetas a ios riesgos normales del giro de negocio de cada empresa por o que
cualguier cambio en su situacion financiera pudiera reducir el valor de las acciones,

Liquidez: Por la naturaleza de la Sociedad de Inversion, la tquidez dependerd de los
aportes que hagan los nuevos inversionistas y de ser necesario de la venta de las
acciones que se encuentren en la cartera en un momento determinado.

Diversificacién: Al estar su mayor porcentaje concentrado en los Estados Unidos, esta
Sociedad de Inversion esta directamente alineada con la economia de dicho pais.
Cualquier cambio drastico en la economia de los Estados Unidos podria afectar el valor
de las acciones.

Rendimiento de la Sociedad de Inversion: La Administradora de la Sociedad de
Inversién cumplira con las politicas de inversion de esta Sociedad de Inversion con el
fin de buscar el logro de Ios objetivos para los cuales se establecio esta Sociedad de
nversion, sin embargo, no se garantiza gue los objetivos seran alcanzados.

Comisién de Entrada: tienen un efecto de disminuir el capital invertido al momento de
ingresar a la sociedad de inversion.

Relacion entre las Sociedades de Inversion v Ia Administradora: Premier Asset
Management, INC. es €] propietario efectivo de la totalidad de las acciones con derecho
a voto de ias sociedades de inversion, siendo por ende, sociedades pertenecienies al
mismo grupo econdmico,

Riessos Asociados con los Obijetivos v Politicas de Inversion: En caso de que la Junta
Directiva de la Sociedad de Inversion, a través de la Administradora, solicite a la
Comision Nacional de Valores su aprobacion para moedificaciones en los objetives y/o
ias politicas de inversién de esta Sociedad de Inversion y las mismas sean debidamente
aprobadas, no entraran en vigencia hasta de que la Administradora haya comunicado
los cambios a los accionistas de la clase A v les haya dado un Hempo prudencial para
o rediman sus narticinaciones de considerarlo conveniente. Cabe la posibilidad gue




Riesgos Asociados a las Politicas de Endeudamientio: Esta Sociedades de Inversion
nodra tomar prestado hasta un 50% del Valor del Active Neto de cada Sociedad de
Inversion v podré dar sus azctivos en prenda por esos préstamos. La posicion de la
cartera activa puede ser de mayor valor que el Valor del Activo Neto. Esto significa gue
cualquier disminucion en el valor de la cartera activa, puede afectar considerablemente
el Valor del Active Neto. Hav muchos riesgos asociados con la actividad de
compra/venta de titulos valores. Los precios son volatiles y pueden ser afectados por
muchos factores, incluvendo: el cambio de oferta v demanda, fluctuaciones de tasas de
interés, eventos internacionales, v politicas v acciones de gobiermos con respecto a sus
economias, conirol de cambio, exportaciones/importaciones, ete. Adicionalmente, el
nrecin de los tiiulos v a renta derivada de ellos estan sujetos a fluctuaciones.

De conformidad con el Articulo 122 del Decreto Ley N°1 de 8 de julio de 1999, el
custodio de una sociedad de inversion registrada en ia Comision nacional de Valores
deberd tener, con respecto a ésta v a su administrador, el grado de independencia gue
establezca la Comision para la proteccion del puablico inversionista, Este tema, sin
embargo, atn no ha sido desarroliado mediante Acuerdo por la Comisitn Nacional de
Valores., Una vez la Comision Nacional de Valores dictamine al respecto, serd sy
obligacion adecuarse en el tempo que la Comision determine.

Otros Factores

Las ganancias de capital de largo plazo (mas de un afio) que se obtengan mediante la
enajenacion de las acciones de la Scociedad de Inversion, estan exentas del impuesto
sohre la renta en los Estados Unidos. Los dividendos o ganancias de capital de corto
plazo, pagados por las empresas cuyas acciones estan registradas en los Estados
Unidos estan sujetas a un impuesto del 30% sobre el monto del dividendo pagado. Esto
va a ser refiejado en el costo de las acciones que conforman el portafolio.

Objetivos del Premier Global Equity

Esta Sociedad de Inversion tiene como ohijetive principal brindar retornos de capital 2
largo plazo por encima de los ofrecidos por los bonos v depositos a plazo fijo. Esta
Sociedad de Inversién obtendrd sus retornos invirtiendo en acciones registradas fanto
en los Estados Unidos como en los mercados internacionales. Por lo tanto la
administradora tiene politicas de inversion apropiadas con el objetive de la Sociedad de
[nversion, sin embargo, no garantiza el logro de los mismos.

Inversiones permitidas en el fondo Premier Global Equity

Los instrumentos financieros permitidos para obtener los objetives de la Sociedad de
lnversion seran:

- Acciones comunes principalmente en los Estados Unidos.
- Acciones comunes ¢f: ofros paises
- Sociedades de inversion internacionales

Politicas de Inversidsn

Se practicaran las signientes politicas de inversion:

- Invertir principalmente en acciones registradas en las bolsas de valores de los
Estados Unidos cuva travectoria ha side demostrada por su madurez en la industria
v en log mercados,

- Invertir en acclones internacionales reconocidas mundialmente.
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- Es politica de la Sociedad de Inversion mantener una cartera diversificada con la
cual se espera minimizar las fluctuaciones del Valor Neto por Accidn {VNAL

. La Sociedad de Inversidén esta dirigida a mversionistas con horizontes de inversion a
tarpo plazo.

Politicas de Dividendos de Iz SBociedad de Inversién

Fsta Sociedad de Inversion se reserva el derecho de pagar dividendos anualmente o
capitalizarios.

Die acuerdo al Decrete Lev No.l del 8 de julio de 1999 todo pago de dividendos que
declare ia sociedad de inversién regisirada , que provengan fotal o parcialimente de
fuentes que no sean sus utilidades retenidas ¢ sus utilidades en el periodo fiscal
corriente v/0 en el inmediatamente anterior, deberd estar acompanado de una
explicacion de las fuentes de que proviene, segtn lo prescriba la Comisién., Al
computar el rendimiento las sociedades de inversion no tomaran en consideracion las
ganancias o pérdidas realizadas en la venta de valores u otros biencs, ni las sumas
pagadas en exceso del valor nominal o en exceso del valor asignado de sus cuotas de
participacion, ni ofra suma gue determine la Comision.

La junta directiva de las sociedades de inversion podran deciarar el pago continuo de
dividendos dentro de los parametros acordados previamente, sin tener que adopiar en
cada caso una resclucion para tal efecto.

Comisiones

Comisién de Administracion

Lo Administradora se reserva el derecho de cobrar una comision de administracion
hasta del 4% anual, a ser cobrada de la Sociedad de Inversion mensuaimente sobre el
Valor del Activo Neto.

Comisién de Venta: ¢! agente zautorizado debidamente designado por La
Administradora cobrard una corision de venta inicial del 2%, la cual sera pagada por el
comprador de las acciones clase A, Esta comision sera calculada sobre el monto inicial
invertido o sobre incrementos posteriores. El agente autorizado, con previa autorizacion
de La Administradora, podréd dispensar el pago de la comisién de venta inicial o
reducirla. . No se cobrard comisién de venias sobre las reinversiones de dividendos
pagados por la Sociedad de Inversian,

Comisién de Salida: no se cobraran comisiones de salida.

Comisién de Castodia: £l Custodio de los valores de Ia Sociedad de Inversidn cebrara
por sus servicios honorarios de custodia que podrian ser de hasta un octavo por ciento
(1/8%) anual sobre el total de los actives que formen parte de la Sociedad de Inversion,
pagadero mensualmente. Sin embargo la Administradora tendra la potestad de volver a
negociar con el Custodio el monto pagadero por su servicio ef cual no excedera del
1.00%.

Ioversidn Minima:

La inversion minima pare adguirir acciones de esta Sociedad de Inversion es de Dos Mil
Ouinientos Délares (US$2,500.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de
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América, v podran incrementar su inversion en dicha Sociedad de Inversidn en montos
minimos de Dos Mil Quinientos Délares [UUS82,500.00) moneda de curse legal de los
Estados Unidos de América.

La Sociedad de Inversidn se reserva el dereche de aumentar o disminuir los minimos de
inversion v aportes adicionales requeridos.

La Administradora

La Administradora, a través de su Comité de Inversiones es la responsable de la
seleecitm v asignacién de activos. La Administradora se reserva el derecho de

contratar Asesores Externos para intentar lograr los mejores resultados de esta
Sociedad de Inversion.
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PREMIER U.8. FIXED INCOME FUND, B.A.

Resumen de Condiciones de la Emision

Emisor:

Precio:

Fecha de Suscripcibn:

Fecha de Redencién: |

Fecha de Actualizacion:

Instramento:

Monto de la Emision:

Use de los Fondos:

Agpectos Fiscales:

Administradora:

Custodio:

Asesores Legales:

Objetivos de la Sociedad de Inversion:

PREMIER U8, FIXED INCOME FUND, S.A.
Valor del Active Neto por Accidn (VNA} a ser
calculade el Oldmeo dia habil de cads
SEMAnA,

Las acciones comunes de la Clase A podréan
ser compradas el dia habil posterior al
proximo calculo del Valor Neto por Accion
(VNA).

Las redenciones se efectuaran el dia habil
posterior al proximo calculo del Valor Neto
por Accidon [VNA).

iro. de noviembre de 2002,

Acciones comunes Clase A, sin derecho a
vota, emitidas en forma nominativa ¥
registrada.

Veintinueve millenes  (26,000,000) de
acciones comunes de la Clase A,

Esta Sociedad de Inversién busca preservar
el capital v ofrecer rendimientos corrientes
atractivos, mediante la administracion de
una cartera de instrumentos de deuda
principalmente dei gobierno A
corporaciones de Estados Unidos,
adquiridos con los aportes  de  los
inversionistas.

Los fondos netos de esta emision seran
utilizados por la Sociedad de Inversion para
invertir principalmente en instrumentos de
deuda del gobierno v corporaciones de 1os
Estados Unidos de América, que posean
grado de inversion.

Las ganancias de capital estan exentas del
Impuesto sobre a renta en Panama.

PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC,
BAC INTERNATIONAL BANK, INC.

ALEMAN, CORDERG, GALINDO & LEE



Auditores Esxternos: KPMOG PEAT MARWICK
Agente Colocador: BAC VALORES {PANAMA), INC.

Ley Aplicable: Repiblica de Panamé

Premier U.8. Fixed Income Fuud, 8. A.

Sociedad andnima panamefia organizada originalmente bajo el nombre Premier Fund of
Funds, S.A., mediante escritura publica No. 2,671 del 4 de [ebrero de 2000 de la
Notaria Décima del Circuito de Panama, inscrita a la ficha 375132 documento 78202 de
la Seceign de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Pabtico. El 13 de septiembre de
2002 se le cambia el nombre a Premier U.S. Fixed Income Fund, S.A. medianie
escritura publica No.6,144 de la Notaria Quinta del Circuito de Panama, inscrita a la
ficha 375132, documento 3892178 de la Seccién de Micropeliculas {Mercantil del
Registro Pablico el 16 de septiembre de 2002,

Factores de Riesgo:

Riesgo de Mercado: Esta Sociedad de Inversion invertira principalmente en
instrumentos de renta fija en los Estado Unidos de América. Los tenedores de las
acciones pudiesen sufrir un menoscabo en el valor de mercado de sus acciones si se
diese el cago de nn incremento sustancial en las tasas de interés en general.

Riesge de Crédito:  Si alguna de las empresas en las que la Sociedad de Inversion
mantiene inversion sufriese una desmejora en su posicién financiera, pudiese dar por
resultado un menoscabo en el valor de las acciones de la Sociedad de Inversion, Al
igual que una situacidn de no pago fanto de intereses como principal en fos
instrumentos de deuda de la Socledad de Inversion.

Ricsgo Pais: La cartera esta compuesta principalmente por instrumentos de renta fija
en los Estados Unidos de América, por consigulente, existe la posibilidad de que una
desmejora cconomica, politica v social en cualquiera de los paises en gue la Sociedad de
Inversion tiene inversiones, afecte el Valor Neto por Accion (VNA].

Liguidez: Por invertir en valores emitidos por terceros a diferentes plazos v siendo gue
dichos plazos pueden ser mayvores a los plazos & los que los inversionistas mantendran
sus acciones, la eventual venta masiva de las mismas podria afectar la Hquidez, en un
caso extremo podria Hevar al incumplimiento de pago a los inversionistas.

Riespo Cambiario; La cartera activa estd compuesta principalmente por titulos de
renta fila en los Estados Unidos de América, sin embargo podrd invertir en menor
cantidad en instrumentos de renta fija de ofros paises, Muchas de las economias de
estos paises podran operar bajo sistemas de cambio libres, presentando variaciones en
su tipo de cambio con respecto al dolar de los Estados Unidos de América, Esto hace
que se pueda producir una disminucion o aumento del valor de la cartera activa
denominada en monedas locales afectando el Valor Neto por Accion (VNAL

Rendimiento_de la Sociedad de Inversion:  La Administradora de la Sociedad de
Inversion cumplird con las politicas de inversion de esta Sociedad de Inversion con el
fin de buscar ¢l logro de los ohietivos para los cuales se establecid esta Sociedad de
inversién, sin embargo, no se garantiza gue los ohietivos sean alcanzados.

39



Comision de Entrada: tienen un efecto de disminuir € capital invertido al momento de
ingresar a la sociedad de inversion.

Relacion  entre las Sociedades de Inversion v la Administradora: Premier Asset
Management, INC. ¢s ¢l propietario efectivo de la totalidad de las acciones con derecho
a voto de las sociedades de inversion, siendo por ende, sociedades pertenecientes al
mismo gripo economico,

Riesgos Asociados con los Obietivos v Politicas de Inversion: En caso de que la Junta
Directiva de la Sociedad de Inversion, a través de la Administradora, solicite a la
Comision Nacional de Valores su aprobacion para modificaciones en los objetivos v/o
las politicas de inversion de esta Sociedad de Inversion y las mismas sean debidamente
aprobadas, no entraran en vigencia hasta de que la Administradora haya comunicado
los cambios & los accionistas de la clase A v les hava dado un tiempo prudencial para
que rediman sus participaciones de considerario conveniente. Cabe la posibilidad que
en ese periodo de tiempo el precio de las acciones haya sufride un menoscabo
produciendo una pérdida al inversionista que decida redimir sus participaciones.

Riesgos Asociados & las Politicas de Endeudamiento: Esta Sociedades de Inversion
podra tomar prestado hasta un 50% del Valor del Activo Neto de cada Sociedad de
Inversién v podra dar sus actives en prenda por esos préstamos. La posicién de la
cartera activa puede ser de mavor valor gue el Valor del Active Neto. Esto significa que
cualquier disminucion en el valor de la cartera activa, puede afectar considerablemente
el Valor del Activo Neto. Hav muchos riesgos asociados con la actividad de
compra/venta de titulos valores. Los precios son volatiles y pueden ser alectados por
muchos factores, incluyendo: el cambio de oferta v demanda, fluctuaciones de tasas de
interés, eventos internacionales, v politicas v acciones de gobiernos con respecto a sus
econormias, control de cambio, exportaciones/importaciones, etc. Adicionalmente, el
precio de los titulos v ia renta derivada de ellos estan sujetos a fluctuaciones.

De conformidad con el Articule 122 del Decreto Ley N°1 de 8 de julio de 1999, el
custodio de una sociedad de inversidn registrada en la Comision nacional de Valores
deberd tener, con respecto a ésta v a su administrador, ¢l grado de independencia que
establezea la Comision para la proteccién del publico inversionista. Este tema, sin
embargo, atn no ha sido desarroliado mediante Acuerdo por la Comisién Nacional de
Valores. Una vez la Comision Nacional de Valores dictamine al respecto, serd su
obligacion adecuarse en el tiempo gue la Comision determine.

Objetivo:

Esta Sociedad de Inversion busca preservar el capital v ofrecer rendimientos corrientes
atractivos, mediante la adminisiracién de una cartera de insirumentos de deuda
principalmente del gobierno y corporaciones de Estados Unidos, adguiridos con los
aportes de los inversionistas, La Administradora intentard cumplir este objetivo
invirtiende principalmente en instrumentos de deuda del gobierno y corporaciones de
los Estados Unidos de América, que posean grado de inversion.

Tipo de Inversiones del Premier U.S.Fixed Income Fund, S.A.

Los instrumentos [Inancieros gue seran utilizados para realizar los objetives de esta
Saciedad de Inversion, entre otros, seran los siguientes:

- Depositos en cuenfas de zhorros, depositos overnight, depositos a plaze Hjo, asi
como aceptaciones bancarias en diversos paises.



inversiones en deuda privada o pablica de empresas o instituciones, en diversos
paises v monedas,

- Participacién, parcial o total, en préstamos en diversos paises y monedas.

- (Cuotas o unidades de participacion en sociedades de inversion de renta lija de los
Estados Unidos,

- Cualquier otro titulo valor o instrumento de inversion, incluyendo instrumentos

derivados. instrumentos como opciones v futuros s6lo podran ser utilizarse como

medida de proteccion,

La Sociedad de Inversion podra obtener financiamiento mediante operaciones de reporto
o lineas de crédito bancario, utilizando para ello fos titulos que componen la cartera
activa de la Sociedad de Inversion,

Politicas de Inversidn:
Esta Sociedad de Inversion tiene las siguientes politicas de inversion:

- Invertir un minimo del 70% v hasta un maximo del 100% de su cartera activa, en
instrumentos del gobierno v agencias de los Estados Unidos de América.

. No invertira mas del 10% de su cartera activa en un solo emisor corporativo. Los
emisores corporativos deben tener grado de inversion.

- No podra invertir mas del 20% de su cartera activa en un solo sector, a excepcion
del sector gobierno, en donde podra invertir hasta el 1007%.

- Podra invertir hasta un maximo del 30% de la cartera activa en instrumentos de
corporaciones v de gobierno, de los sigulentes paises: Inglaterra, Alemania, Frandia,
Espafia ¢ Italia. Dicho porcentaje sera tomado en cuenta por separado para cada
pais. Los emisores corporativos deben tener grado de inversion.

Politicas de Dividendos de la Sociedad de Inversion:

Esta Sociedad de Inversién se reserva el derecho de pagar dividendos mensualmente o
capitalizarios.

De acuerdo al Decreto Ley No.l del 8 de julio de 1999 todo pago de dividendos que
declare la sociedad de inversion registrada , que provengan fotal o parcialmente de
fuentes gue no sean sus utilidades retenidas o sus utilidades en el periodo fiscal
corriente v/o en el inmediatamente anterior, debera estar acompafado de una
explicacion de las fuentes de gue proviene, segun lo prescriba la Comision., Al
computar el rendimiento las sociedades de mversion no tomaran en consideracién las
ganancias o pérdidas realizadas en fa venta de valores u otros biencs, nii las sumas
pagadas en exceso del valor nominal ¢ en exceso del valor asignado de sus cuotas de
participacién, ni otra suma que determine la Conision.

La junta directiva de las sociedades de inversion podran declarar el pago continuo de
dividendos dentro de los parametros acordados previamente, sin tener gue adoptar en
cada caso una resolucion para tal efecto,

Comisiones;
Comisién de Administracién: La Administradors se reserva ef derecho de cobrar una
camision de administracion hasta del 1.9% anual, & ser cobrada de la Sociedad de

inversidon mensuaimenie sohre el Valor del Activo Neto,

Comisién de Venta: ¢l agente autorizado debidamente designado por La
Administradora cobrara una comision de venta inicial del 2%, la cual serd pagada por ¢l




comprador de las acciones clase A. Esta comision serd calculada sobre el monto inicial
invertido o sobre incrementos posteriores. El agente autorizado, con previa autorizacion
de La Administradora, podra dispensar el pago de la comision de venta inicial o
reducisla. . No se cobrara comision de ventas sobre las reinversiones de dividendos
pagados por la Sociedad de Inversion.

Comisidn de Salida: no se cobraran comisiones de salida.

Comisidén de Custodia: Il Custodio de los valores de la Sociedad de Inversion cobrara
por sus servicios honorarios de custodia que podrian ser de hasta un octavo por ciento
{1/8%) anual sobre el total de los activos que formen parte de la Sociedad de Inversion,
pagadero mensuaimente. Sin embargo la Administradora tendra ia potestad de volver a
negociar con el Custodio el monte pagaders por su servicio el cual 0o excederd del
1.00%.

Inversiton Minima:

La inversion minima para adquirir acciones de esta Sociedad de Inversion es de Cinco
Mil Délares (U8$5,000.00) moneda de curse legal de los Estados Unidos de América, ¥
podrén incrementar su inversion en dicha Sociedad de Inversion en montos minimos de
Mil Délares {US$1,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,

La Sociedad de Inversion se reserva el derecho de aumentar o disminuir los minimoes de
inversion vy aportes adicionales requeridos.

La Administradora;

La Administradora, a través de su Comité de Inversiones, es responsable de la seleccion
v asignacion de activos. No obstante, Ja Administradora se reserva et derecho de
confratar Asesores Externos para intentar lograr los mejores resultados de la Sociedad
de Inversion.




PREMIER PANAMA FUND, S.A.
{Premier Fondo Panamaél

Resumen de las Condiciones de Ia Emisidon

Emisor:

Precio:

Fecha de Buscripcion:

Fecha de Redencion:

Fecha de Actualizacion:

Instrumento:

Monto de la Emision:

Objetivos de la Sociedad de Inversidn:

5o de los Foudos:

Aspectos Fiscales:

Administradora:

Custodio:

PREMIER PANAMA
(PrerpierFondo Panamé)

FURND, SA,

Valor del Activo Neto por Accion (VAN} a ser

calculado el Gitimo dia habil de cada
semana.

Las acclones comunes de la Clase A podran
ser compradas el dia habil posterior al
proximo al calculo del Valor Neto por
Accion {VNAJ.

Las redenciones se efectuaran e} dia habil
posterior gl préximo caiculo del Valor del
Activo Neto por Accidon (VAN

1ro. de noviembres de 2002,

Acciones comunes Clase A, sin derecho a
voto, emitidas en  forma nominativa y
registrada.

Un millén (1,000,600} de acciones comunes
de ia Clase A.

Ofrecer retornos de capital a largo plazo por
encima de los ofrecidos por depdsitos a
plazo fijo. Esta Sociedad de Inversion
ghtendra sus retornes invirtiendo en
acciones comunes v emisiones de deuda
registradas en una bolsa de valores
autorizadsa para operar en la Repiblica de
Panama.

Los fondos netos de esta emisidn seran
utilizados por la Sociedad de Inversion para
invertir en acciones CoOMuUNes ¥ misiones
de deuda registradas en una holse de
valores autorizada para operar en
Repiiblica de Panama,

Las ganancias de capital estdn exentas del
immpuesto sobre la renta.
PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC.

BAC INTERNATIONAL BANE, INC.




Asesores Legales: ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE

Auditores Externos: KPMG PEAT MARWICK
Agente Colocador: BAT VALORES (PANAMA], INC.
Ley Aplicable: Republica de Panama

Premier Panama Fuund, S.A. {Premier Fonde Panama])

Sociedad andnima panamena organizada mediante escritura publica N7 20353 del 16
de septiembre de 1999 de la Notaria Décima det Circuito de Panama, inscrita a la Ficha
367588, Documento 26273 de la seccién de micropeliculas (mercantil] del Registro
Plblico.

Factores de Riesgo:

Riesqo de Mercado: El valor de los titulos de la Sociedad de Inversion estd sujeto a
fluctuaciones diarias de acuerdo al movimiento de la bolsa panameria,

Riesgo Crediticio: los titulos de las empresas en las cuales invertira la Sociedad de
Inversion estan sujetas a los riesgos crediticios del giro normal de su negocio y
cualquier cambio o desmejora en la posicion financiera de alguna de las empresas
pudiera crear un menoscabo en el valor de la accion de la Sociedad de Inversion.

Riesgo de pais: Como la Sociedad de Inversion invertira sus activas en acciones
comunes y titulos de deuda de empresas panamenas, cualguier cambio en los factores
econ6micos de la Republica de Panama pudiera crear un menoscabo en el valor de la
accién de esta Sociedad de Inversitn.

Liguidez: Debido a lo incipiente del mercado de valores panamefio, podria haber
momentos en los cuales se haga dificil la liquidacion de posiciones que mantenga en la
Sociedad de inversion. El mercado secundario en Panamé es limitado por lo que se
pudiera dificultar la capacidad de la Sociedad de Inversién de recomprar las acciones a
los tenedores gue soliciten su redencion, reduciende asi la liguidez de las acciones de la
Sociedad de Inversion. La Hguidez dependera de los aportes gue hagan los nuevos

inversionistas v de ser necesario de la venta de los titulos que se encuentren en la
cartera en un momento determinado,

Rendimiento de ia Sociedad de Ilnversion: La Administradora de la Seciedad de
Inversion cumplira con las politicas de inversion de esta Socledad de Inversion con el
fin de buscar el logro de los obietivos para los cuales se establecio esta Sociedad de
Inversion, sin embargo, no se garantiza gue los objetivos seran alcanzados.

Comision de Entrada: tienen un efecto de disminuir el capital invertido al momento de
ingresar # ia sociedad de inversion.

Pelacion enire ias Sociedades de Inversion v la Administradora: Premier Asset
Management, INC. es el propietario efectivo de la totalidad de las acciones con derecho
a volo de las sociedades de inversién, siendo por ende, sociedades pertenecientes al
mismeo grupo econdmico.
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Riesgos Asociados con los Obijetivos y Politicas de Inversion: En caso de que la Junta
Diirectiva e la Sociedad de Inversion, a través de la Administradora, solicite a Ia
Comision Nacional de Valores su aprobacion para modificaciones en los objetivos y/o
las politicas de inversion de esta Sociedad de Inversion y las mismas sean debidamente
aprobadas, no enitraran en vigencia hasta de que la Administradora baya comunicado
los cambios a los accionistas de ia clase A v les have dado un tlempo prudencial para
gue rediman sus participaciones de considerario conventente. Cabe la posibilidad que
en ese periodo de tiempo el precio de las acciones haya sufrido un menoscabo
produciendo una pérdida al inversionista que decida redimir sus participaciones.

Riesgns Asociados a las Politicas de Endeudamiento: Esta Sociedades de Inversion
podra tomar prestado hasta un 50% del Valor del Activo Neto de cada Sociedad de
Inversion v podra dar sus activos en prenda por esos préstamos. La posicion de la
cartera activa puede ser de mayor valor gue ¢l Valor del Activo Neto. Esto significa que
cualquier disminucién en el valor de la cartera activa, puede afectar considerablemente
el Valor del Active Neto. Hay muchos riesgos asociados con la actividad de
compra/venta de titulos valores. Los precios son volatiles y pueden ser afectados por
muchos factores, incluyendo: el cambio de oferta v demanda, fluctuaciones de tasas de
interés, eventos infernacionales, v politicas y acciones de gobiernos con respecto & sus
economias, control de cambio, exportaciones/importaciones, etc. Adicionalmente, el
precio de los titulos v la renta derivada de ellos estan sujetos a fluctuaciones.

De conformidad con el Articulo 122 del Decreto Ley N°1 de 8 de julic de 1999, el
custodio de una sociedad de inversion registrada en la Comnisién nacional de Valores
dehera tener, con respecto a ésta v a su administrador, el grado de independencia que
establezea la Comision para la proteccion del pablico inversionista. Este tema, sin
embargo, atn no ha sido desarrollado mediante Acuerdo por la Comision Nacional de
Valores. Una ver la Comision Nacional de Valores dictamine al respecto, serd su
obligacion adecuarse en el tiempo que la Comision determine.

Objetivo

£i ohietivo de esta Sociedad de Inversion es obtener rendimientos superiores a los que
se consiguen en depositos a plazo fijo, cuentas de ahorros, o similares mediante la
compra de acciones comunes o titulos de deuda registradas en una bolsa de valores
autorizada para operar en 1a Repiblica de Panamad.

La Sociedad de Inversion esta dirigida a inversionistas con horizontes de inversién a
largo plazo.

Tipo de Inversiones del Premier Panama Fund, S.A. {Premier Foudo Panama)

Esta Sociedad de Inversion invertira en acclones comunes, ttulos de deuda o ambos
registrados en una bolsa de valores autorizada para operar en la Reptiblica de Panama.
La Sociedad de Inversion podra invertir el 100% de sus activos en acciones o titulos de
deuda o una combinacién de éstos, segin lo determine La Administradora.

Politicas de Inversion:

Esta Sociedad de [nversion tiene la siguiente politica de inversion:

- Invertir en acciones comunes de empresas panamenas que estén registradas en una
hoisa de valores autorizada v en la Comision Nacional de Valores de Panama, los

cuales deben ser lideres en su industria. Invertir en titulos de deuda de companias
panamefias con un vercimiento de hasta 15 afios,




La Sociedad de Inversion, no podra invertir mas de un veinte por ciento {20%] del
total de su cariera activa en un solo emisor.

La Sociedad de Inversion, no poedra invertir mas de un treinta por ciento (30%) del
total de su cartera activa en una solo industria.

Politicas de Dividendos de Ia Sociedad de Inversidn:

Bsta Sociedad de Inversion no distribuird dividendos.,  Las ganancias de capital se
reflejaran en el Valor del Activo Neto.

Comisiones:

Comisién de Administracién: La Administradora se reserva el derecho de cobrar una
comision de administracian hasta del 4% anual, a ser cobrada de la Sociedad de
fnversion mensualmentie sobre el Valor del Activo Neto.

Comisién de Venta: £l agente autorizado debidamente designado por La
Administradora cobrara una comision de venta inicial del 2%, la cual sera pagada por el
comprador de las acciones clase A. Esta comisién serd calculada sobre el monfo inicial
invertido o sobre incrementos posteriores. El agente autorizade, con previa autorizacion
de La Administradora, podra dispensar el pago de la comision de venta inicial o
reducirla. No se cobrara comision de ventas sobre las reinversiones de dividendos
pagados por la Sociedad de Inversion.

Comision de Salida: No se cobrardn comisiones de salida.

Comisién de Custodia: £l Custodio de Ios valores de la Sociedad de Inversion cobrara
por sus servicios honorarios de custedia que podrian ser de hasia un octavo por ciento
(1/8%} anual sobre el total de los activos que formen parte de la Sociedad de Inversién,
pagadero mensualmente. Sin embargo la Administradora tendra la potestad de volver a
negociar con el Custodio el monto pagadero por su servicio el cual no excederd del
1.00%.

Inversion Minima:

La inversién minima para adquirir acciones de esta Sociedad de Inversién es de Cinco
Mil Délares {U8%$5,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, v
podran incrementar su inversion en dicha Sociedad de [nversién en montos minimos de
Mil Délares {US$1,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de Ameérica,

La Sociedad de Inversion se reserva el derecho de aumentar o disminuir los minimos de
inversion y aportes adicionales requeridos.

La Administradora
ta Administradors, a través de su Comité de Inversiones, es responsable de la seleccidn
v asignacién de actives, Ne obstante, lLa Administradora se reserva el derecho de

contratar Asesores Externos para intentar lograr los mejores resultados de la Sociedad
de Inversion.
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PREMIER DISTRESSED FUND, 8.A.

Resomen de las Condiciones de la Emision

Emisor: PREMIER DISTRESSED FUND, 5.A.

Precio: Valor Neto por Accion (VNA} sera calculado
el altimo diz habil de cada semana.

Fecha de Suscripeibén: Las accisnes comunes de la Clase A podran
ser compradas el dia habil posterior al
praximo calculo del Valor Neto por Accion
[(VNA}L Las compras deben ser solicitadas
con un minime de cinco dias habiles
anteriores al calculo del Valor Neto por
Accitn (VNAL

Fecha de Redencitén: tas redenciones se efectuaran el dia habil
posterior al proximo calcule del Valor Neto
por Accion {VNA]L. Las redenciones deben
ser solicitadas con un minime de cinco dias
hahiles anteriores al calculo del Valor Neto
por Accion {VRA].

Fecha de Actualizacién: iro. de noviembre de 2002,

Instrumento: Acciones comunes Clase A, sin derecho a
voto, emitidas en forma nominativa ¥y
registrada.

Monto de la Emision: Diez miflones (10,000,000] de acciones

comunes de la Clase A.

Objetivos de la Sociedad de Inversién: Ofrecer refornos superiores al gue ofrecen
otros instrumentos financieros de mercados
emergentes, Esta Sociedad de Inversion
obtendra su abietiva invirtiendo
principalmente en instrumentos de deuda
denominados en délares,

Uso de los Fondos: fLos Fondos netos seran utilizados para
invertir principalmente en instrumentos de
renta fija, que tengan calificaciones de
riesgo por parte de Moody's o Standard and
Poors inferiores al grado de inversidn .

Aspectos Fiscales: Las ganancias de capital estan exentas del
impuesto sobre la renta en Panama,

Administradora: PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC,
Custodio: BAC INTERNATIONAL BANK, INC.
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Asesores Legales: ALEMAN, CORDERQO, GALINDG Y LEE

Auditores Externos: KPMG PEAT MARWICK
Agente Colocador: BAC VALORES {PANAMA], INC.
Ley Aplicable: Republica de Panamé

Premier Distressed Fund, 8.A.

Sociedad andnima panamefa organizada originalmente bajo el nombre Premier
Emerging Markets Bond Fund, $.A., mediante escritura publica No. 26,297 del 3 de
diciembre de 1999 de la Notaria Décima del Circuito de Panama, inscrita a ia ficha
370201 documento 38287 de la Seccion de Micropeliculas (Mercantil] del Registro
Piiblico. Ei 13 de septiembre de 2002 se le cambia el nombre a Premier Distressed
Fund, S.A, mediante escritura piblica No.6,145 de la Notaria Quinta del Circuito de
Panama, inscrita 4 la ficha 372201, documento 389173 de la Seccion de Micropeliculas
{Mercantil} del Registro Plblico el 16 de septiembre de 2002.

Factores de Riesgo:

Riesqo de Mercado: Esta Sociedad de Inversién invertird principaimente en, sin estar
limitada a, instrumentos de renta fija. Los tenedores de las acciones pudiesen sufrir un
menoscabo en el valor de mercado de sus acciones si se diese el caso de un incremento
sustancial en las tasas de interés en general,

Dada la natursleza de esta Sociedad de Inversion, el mismo es considerado una
inversion especulativa, por lo cual no puede ser consideradc como un programa de
inversion completo. Es por ende recomendable solo para personas que estan dispuestas
a soportar el riesgo de perder el monto original de su inversign.

Riesgo de Crédite: 8t alguna de las empresas en las que la Sociedad de Inversion
mantiene inversion sufriese una desmejora en su posicion financiera, pudiese dar por
resuitado un menoscabe en €l valor de las acciones de la Sociedad de Inversion. Al igual
que una situacion de no page tante de intereses como principal en los instrumentos de
deuda de la Sociedad de Inversion.

Riesgo Pais: La cartera esta compuesta en su mayoria por, sin estar limitada a, ttulos
de renta fija de diferentes paises. Cada uno de csies paises presenta una situaciom
politica, econémica y social particular. La posibilidad de que una desmejora econdmica,
politica o social en cuaiquiera de los paises en los que la Sociedad de Inversion tenga
inversiones podra afectar el Valor Neto por Accion [VNAL

Licides: Por invertir en valores emitidos por terceros a diferentes plazos y siendo que
dichos plazos pueden ser mayores a los plazos a los que los inversionistas mantendran
sus acciones, la eventual venta masiva de las mismas podria afectar la liguidez, en un

¢aso extremo podria lievar al incumplimiento de pago a los inversionistas.

Rieseg Cambiario:  La cartera activa estda compuesta en su mayoria por, sin estar
limitada &, ttulos de renta fija de diferentes paises. Siendo esto asi las economias
pueden operar bajo sistemas de cambio libres, presentando variaciones en su tipo de
cambio con respecto al délar de los Estados Unidos de América. Esto hace que se puedsa
producir una disminucién o aumento del valor de ta cartera activa denominada en
monedas locales afectando el Valor Neto por Accidn {VNA).
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Rendimiento _de la Sociedad de Inversion: La Administradora de la Sociedad de
inversion cumplird con las politicas de inversion de esta Sociedad de Inversion con ¢l
fin de buscar el logro de los ohietives para los cuales se establecio esta Sociedad de
Inversian, sin embargo, no se garantiza que los objetivos seran alcanzados.

Comision de Entrada: tienen un efecto de disminuir ¢ capital invertideo al momento de
ingresar a la sociedad de inversion.

Relacién entre las Sociedades de Inversion v la Administradora: Premier Asset
Management, INC. es el propietario efectivo de la totalidad de las acciones con derecho
a voto de lzs sociedades de inversion, siendo por ende, sociedades pertenecientes al
mi%mo grupo economico,

Biesgos Asociados con los Objetivos v Politicas de fnversidon: En caso de que ks Junta
Directiva de la Sociedad de lnversion, a través de la Administradora, solicite a ia
Comisién Nacional de Valores sy aprobacién para modificaciones en los obietivos v/o
las politicas de inversion de esta Sociedad de Inversion v las mismas sean debidamente
aprobadas, no entraran en vigencia hasta de gue la Administradora haya comunicado
los cambios a los accionistas de la clase A v les haya dado un tempo prudencial para
que rediman sus participaciones de considerarlo conveniente. Cabe la posibilidad que
en ese periodo de tiempo el precio de las acciones hava sufrido un menoscabo
produciendo una pérdida al inversionista que decida redimir sus participaciones.

Riesgos Asociados a las Politicas de Endeudamiento: Esta Sociedades de Inversion
podra tomar prestado hasta un 100% del Valor del Active Neto de cada Sociedad de
nversién v podra dar sus activos en prenda por esos préstamos. La posicion de la
cartera activa puede ser de mayor valor gue el Valor del Active Neto. Esto significa que
cuaiquier disminucion en et valor de la cartera activa, puede afectar considerablemente
et Valor del Active Neto. Hay muchos riesgos asociados con la actividad de
compra/venta de titulos valores, Los precios son volatiles y pueden ser afectados por
muchos factores, incluyendo: el cambio de oferta v demanda, fluctuaciones de tasas de
interés, eventos internacionales, v politicas y acciones de gobiernos con respecto a sus
economias, control de cambio, exportaciones/importaciones, etc. Adicionalmente, el
precio de los titulos v la renta derivada de ellos estén sujetos a fluctuaciones.

De conformidad con el Articulo 122 del Decreto Lev N°1 de 8 de julio de 1999, el
custadio de una sociedad de inversion registrada en la Comision nacional de Valores
debera tener, con respecto a ésta v a su administrador, el grado de independencia gue
establezea lan Comisiém para fs proteccion del piblico inversionista. Este tema, sin
embargo, afin no ha sido desarrollado mediante Acuerdo por la Comisién Nacional de
Valores, Una vezr le Comisién Nacional de Valores dictamine al respecio, serd su
obligacion adecuarse en ¢l tiempo que la Comisidn determine.

Objetive:

Ofrecer tetornos superiores al que ofrecen otros instrumentos linancieros de mercados
emergentes. Bsta Sociedad de Inversion obtendra su objetivo invirtiendo principalmente
en instrumentos de deuda denominados en délares, que tengan calificaciones de riesgo
por parte de Moody’s o Standard and Poors inferiores al grado de inversion. Es la
intencién de la Administradora que los rendimientos anuales de la Sociedad de
Inversién sean supericres al guince porciento {15%;).
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Tipo de Inversiones del Premier Distressed Fund, 8.4, (Premier Fondo de Alto
Riesgo}

Los instrumentos financieres que seran utilizados para realizar los obieiivos de esta
Saociedad de Inversion, entre olros, serfn los siguientes:

- Depdsitos en cuentas de ahorros, depisitos overnight, depodsitos a plazo fijo, asi
como aceptaciones bancarias en diversos paises.

- loversiones en deuwds privada o piblica de empresas o instituciones debidamente
aprobadas por el Comité de Inversiones de la Sociedad de Inversidn,

- Participacion, parcial o toial, en préstamos en cualguier pais v en cualguier moneda

- Cualguier otre fitulo valer o instrumento de inversion, incluyendo instrumentos
derivados, gue el Comité de Inversiones de la Sociedad de Inversiones estime
conveniente, en cualguier moneda,

- Podrd invertir temporabnente en instrumentos del tesoro de los Estados Unidos de
Norteamérica v fondos de mercado de dinero.

La Saciedad de Inversion podréa obtener financiamiento mediante operaciones de reporto
o lineas de crédito bancario, utilizande para ¢llo los titulos que componen la cartera
activa de ia Sociedad de Inversion.

Politicas de Inversion:

Premier Distressed Fund, S.A. {Premder Fondo de Alto Riesgoj tiene como su principal
politica de inversion, invertit en instrumentos de renta fija en diferentes paises y
monedas, de acuerdo a las politicas establecidas por ¢l Comité de Inversion.

Esta Sociedad de Inversidn no tomard posiciones como deudor mayoritario, por lo cual
su exposicién por emisor ne serd  mayor al diez porciento [10%) del total de deuda de
dicho emisor, Sin embargo existe la posibilidad que como consecuencia de una
reestructuracion de deuda, el porcentaje de exposivion aumente.

Politicas de Dividendos de la Sociedad de Inversion:

Hsta Sociedad de Inwversion no distribuird dividendos.Las ganancias de capital se
reflejaran en el Valor del Active Neto.

Comisiones:

Comisién de Administraciér La Administradora se reserve, el derecho de cobrar una
comisitn de administracion hasia del 4% anual, a ser cobrada de la Sociedad de
Inversitn mensuabnente sobre el Valor del Active Neto.

Comisién de Venta: FE! agente autorizado debidamente designado por La
Administradora cobrara una comision de venta inicial del 2%, la cual serd pagada por el
comprador de las acciones clase A, Esta comision sera calculada sobre ¢l monto inicial
invertido o sobre incrementos posteriores. Bl agente autorizads, con previa autorizacion
de La Administradora, podra dispensar el pago de la comision de venta inicial o
reducirla. . No se cobrard comision de ventas sobre las reinversiones de dividendos
nagados por la Sociedad de Inversion.

Comisitn de Salida: no se cobraran comisiones de salids,
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Comisiéon de Custodia: El Custodio de los valores de la Sociedad de Inversién cobrara
por sus servicios honorarios de custodia que podrian ser de hasta un octavo por ciente
{1/8%) anual sobre el total de los activos que formen parte de la Sociedad de Inversion,
pagaders mensualmente. Sin embargo la Adminisiradora lendra la potestad de volver a
negociar con el Custodio el monto pagadero por su servicio el cual no excederd del
1.00%.

Inversidn Minima:

La inversién minima para adquirir acciones de esta Sociedad de Inversién es de Cinco
Mil Délares (US$5,000.00) moneda de curso legal de los Bstados Unidos de América, v
podran incrementar su inversion en dicha Sociedad de Inversion en montos minirnos de
Mil Diblares (US$1,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de Ameérica,

Lo Spciedad de Inversién se reserva el derecho de siumentar o disminuir los minimos de
inversifm v aporfes adicionales regueridos.,

La Administradera:

La Administradora, a través de su Comité de Inversiones, es responsable de la seleccion
v asignacion de activos. No obstante, La Administradora se reserva ¢ derecho de
contratar Asesores Externos para intentar lograr los mejores resultados de la Sociedad
de Inversion.
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