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Aldana Gonzélez Gomez y Asociados, S.C.
Contadores Pdblicos y Auditores Guatemala, C. A,

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Agrovalores, S.A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Agrovalores, S.A. (la
“Compafiia™), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2013 y los
estados de resultados, de movimientos del capital contable y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.  Estos estados financieros han sido preparados por la
administracién de la Compaiiia de acuerdo con el Manual de Instrucciones Contables
para Entidades Sujetas a la Vigilancia e Inspeccion de la Superintendencia de Bancos
emitido por la Junta Monetaria.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con el Manual de Instrucciones Contables para
Entidades Sujetas a la Vigilancia e Inspeccion de la Superintendencia de Bancos emitido
por la Junta Monetaria, el cual representa una base de contabilidad diferente a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, y también es responsable del control
interno que la administracién determine necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria y las resoluciones emitidas por el Colegio de Contadores
Pablicos y Auditores de Guatemala para el sector financiero regulado. Esas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estdn
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y revelaciones incluidas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de riesgos de
errores significativos en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno
relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la

! entidad a fin de disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por
la administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

(Continia)

Aldana Gonzélez Gémaz y Asociados, S. C.

Una sociedad Civil Guatemalteca, es firma miembro
de la red de firmas miembro independientes de KPMG
Afiliadas a KPMG Intsrnational Cooperative

{"KPMG intenational”), una entidad Suiza
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Agrovalores, S.A.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Agrovalores, S.A. al 31 de
diciembre de 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de acuerdo con el Manual de Instrucciones Contables para
Entidades Sujetas a la Vigilancia e Inspeccion de la Superintendencia de Bancos emitido
por la Junta Monetaria de la Reptiblica de Guatemala, seglin se describe en las notas 2 y 3
a los estados financieros.

Enfusis en un Asunto

Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencién a las notas 2 y 3 a los estados
financieros que describen la base contable utilizada en la preparacién de los mismos. Los
estados financieros han sido preparados de acuerdo con la base de contabilidad
establecida en el Manual de Instrucciones Contables para Entidades Sujetas a la
Vigilancia e Inspeccién de la Superintendencia de Bancos, la cual difiere en algunos
aspectos, de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, como se indica en la

KPMG
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Agrovalores, S.A.
Balance General
Al 31 de diciembre de 2013 con cifras correspondientes para 2012
(Cifras expresadas en quetzales)
2013 2012
Q Q
Activo
Disponibilidades 314,121 410,510
Inversiones (nota 4) 1,650,000 1,150,000
Productos financieros por cobrar (nota 5) 30,334 30,061
Cargos diferidos (nota 6) 78,843 69,163
Inversiones permanentes (nota 7) 31,050 37,150
2,104,348 1,696,884
Pasivo y Capital Contable
Cuentas por pagar y gastos acumulados (nota 8) 127,013 79,310
Provisiones (nota 9) 377,138 263,438
Otras cuentas acreedoras 8,686 1,020
Total pasivo 512,837 343,768
Capital contable (nota 14) 1,591,511 1,353,116
2,104,348 1,696,884
Contingencias, compromisos, otras
responsabilidades y cuentas de orden (nota 16) 6,244,829,636 4,795,480,884
Véanse notas que acomparian a los estados financieros.
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Estado de Resultados

Agrovalores, S.A.

Afio terminado el 31 de diciembre de 2013 con cifras correspondientes para 2012

(Cifras expresadas en quetzales)

Productos financieros (nota 10):
Intereses

Productos y gastos por servicios (nota 11):
Productos por servicios
Gastos por servicios
Margen por servicios
Margen financiero y de servicios
Dividendos recibidos (nota 7)
Margen operacional bruto
Gastos de administracién (nota 12)
Margen operacional neto

Productos y gastos de ejercicios anteriores, neto

Ganancia bruta
Impuesto sobre la renta (nota 13)
Ganancia neta

" Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

2013 2012
Q Q
116,455 103,760

1,836,000 809,500

(828,826) (807,575)

1,007,174 1,925

1,123,629 105,685

47,592 63,775

1,171,221 169,460

(889,261) (78,919)
281,960 90,541
3,310 -
285,270 90,541
(42,123) (3,835)
243,147 86,706




Agrovalores, S.A.

Estado de Movimientos del Capital Contable
Afio terminado el 31 de diciembre de 2013 con cifras correspondientes para 2012
(Cifras expresadas en quetzales)

2013 2012
Q Q
Capital contable:
Capital pagado (nota 14 i):
Saldo al inicio y al final del afio 539,000 539,000
Reserva legal (nota 14 ii):
Saldo al inicio del afio 690,167 683,244
Traslado de utilidades disponibles 4,336 6,923
Saldo al final del afio 694,503 690,167
Reserva para futuros dividendos
Saldo al inicio y al final del afio 20,986 20,986
Utilidades no distribuidas:
Saldo al inicio del afio 102,963 138,469
Ganancia neta 243,147 86,706
346,110 225,175
Menos:
Dividendos decretados (nota 14 iii) - (107,800)
Traslado a la reserva legal (nota 14 ii) (4,336) (6,923)
Asignacién a empleados (nota 14 v) (4,752) (7,489)
‘ (9,088) (122,213)
Saldo al final del afio 337,022 102,963
Total capital contable 1,591,511 1,353,116

‘Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.



Agrovalores, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre de 2013 con cifras correspondientes para 2012
(Cifas expresadas en quetzales)

2013 2012
Q Q
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Cobro de intereses 4,141 5,897
Cobro de servicios 1,836,000 809,500
Pago por servicios (750,214) -
Pago por gastos de administracién (761,840) (308,036)
Inversiones en valores:
Ingreso por desinversion 398,550 -
Egreso por inversion (875,628) (95,244)
Otros ingresos y egresos (neto) 34,207 (178,479)
Impuesto sobre la renta pagado (13,092) -
Impuesto de solidaridad pagado (16,262) (14,557)
Flujos netos de efectivo (usados en)
procedentes de las actividades de
operacion (144,138) 219,081
Inversiones permanentes:
Ingresos por colocacién 6,257 -
Egreso por redencion o readquisicion (6,100) - -
Dividendos recibidos 47,592 63,775
Flujos netos de efectivo procedentes de las
actividades de inversion 47,749 63,775
Flujo de efectivo de las actividades de
financiacién: :
Dividendos pagados - (107,800)
Flujos netos de efectivo utilizados en las
actividades de financiacion - (107,800)
(Disminucién) aumento neto de efectivo (96,389) 175,056
Disponibilidades al inicio del afio 410,510 235,454
Disponibilidades al final del afio 314,121 410,510

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.
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Agrovalores, S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013 con cifras correspondientes para 2012

1 Operaciones
Agrovalores, S.A. (la “Compafifa”) fue constituida mediante escritura publica el 6
de octubre.de 1987 y fue registrada como agente de valores en la Bolsa de Valores
Nacional, S.A. con el nimero 21.

Sus operaciones consisten en la realizacién de operaciones de agente de valores,
colocacién de titulos de crédito objeto de oferta publica o negociacién privada y
se rige en su orden por las siguientes leyes guatemaltecas: Ley de Bancos y
Grupos Financieros, Ley del Mercado de Valores y Mercancias, Ley Monetaria,
Ley de Supervisién Financiera, Ley Contra el Lavado de Dinero u Otros Activos,
Ley para Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Terrorismo.

La Compaiiia tiene ubicadas sus oficinas centrales en la 7* avenida 7-30, zona 9,
ciudad de Guatemala. La controladora tltima de la Compaiiia es la entidad Grupo
Agromercantil Holding, S.A. constituida en la Republica de Panam4, cuyos
accionistas son BAM Financial Corporation con un 60% de participacién y
Bancolombia Panama, S.A. con un 40% de participacién; ambas entidades
constituidas en la Republica de Panama.

2 Bases de Preparacion

a Declaracién de Cumplimiento
Las politicas contables que la Compaiifa utiliza para la preparacién y
presentacién de informacién financiera estan de acuerdo, en todos sus
aspectos importantes, con la practica general en la actividad de agente de
valores regulada en Guatemala y con el Manual de Instrucciones Contables
para Entidades Sujetas a la Vigilancia e Inspecci6én de la Superintendencia de
Bancos (MIC) aprobado en la Resolucién de Junta Monetaria JM-150-2006 y
sus modificaciones posteriores.

El MIC tiene como objetivo normar el registro contable de todas las
actividades financieras de las entidades sujetas a la vigilancia e inspeccién de
la Superintendencia de Bancos de Guatemala.

Adicionalmente, estas politicas contables e informes deben regirse por la Ley
de Bancos y Grupos Financieros (nota 15), Ley Monetaria, Ley de
Supervisién Financiera, Ley Contra el Lavado de Dinero u Otros Activos, Ley
para Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Terrorismo y otras leyes
aplicables a su actividad, asf como por las disposiciones de la Junta Monetaria
y de la Superintendencia de Bancos de Guatemala.
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Agrovalores, S.A.

Notas a los Estados Financieros

b Base de Medicion
Los activos y pasivos financieros y los activos y pasivos no financieros se
presentan al costo amortizado o al costo; y en el caso de algunas inversiones
disponibles para la venta, a su valor razonable.

¢ Moneda de Presentacién
Los estados financieros estdn expresados en quetzales (Q), la moneda
funcional y de curso legal en Guatemala. Al 31 de diciembre de 2013 el tipo
de cambio de referencia del Banco de Guatemala y del mercado bancario de
divisas estaba alrededor de Q7.84 = US1.00 (Q7.90 = US1.00 en 2012).

d Uso de Estimaciones

En la preparacion de los estados financieros adjuntos la administracién de la
Compaiiia ha efectuado estimaciones y supuestos relacionados para informar
sobre los activos, pasivos, resultados y la revelacion de pasivos contingentes.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones
importantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos se
relacionan principalmente con la determinacién de la valuacién de
inversiones en valores y la recuperacion de cuentas por cobrar.

El ambiente econémico actual ha incrementado el grado de incertidumbre
inherente a dichas estimaciones y supuestos.

3 Politicas Contables Significativas

La informacién adjunta contenida en los estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la administracién. Las politicas contables que se resumen a
continuacién se aplicaron en la preparacién y presentacion de estos estados
financieros. Estas politicas contables difieren de las normas internacionales de
informacién financiera (NIIF) principalmente en lo que se describe en la nota 18.

a Instrumentos Financieros
Se conoce como instrumento financiero a cualquier contrato que origine un
activo financiero en una entidad y a la vez un pasivo financiero o instrumento
patrimonial en otra entidad. Los instrumentos financieros incluyen, entre
otros: Disponibilidades, inversiones en valores y cuentas por pagar.

i. Inversiones
El portafolio de inversiones comprende lo siguiente:

¢ Titulos Valores para la Venta :
El registro contable inicial se efectiia al costo de adquisicién, sin
considerar las comisiones y otros cargos similares incurridos en la
compra. Las compras y ventas se registran contablemente en la
fecha de la transaccion.



Agrovalores, S.A.

Notas a los Estados Financieros

3

Principales Politicas Contables (continuacién)

El valor contable de estas inversiones se actualiza mensualmente con
base en su valor de cotizacion en bolsa de valores. Cuando no existe
valor de cotizacién en bolsa, éste se determina con base en la
normativa relacionada con la valuacién de inversiones en valores.

Cuando se trate de titulos emitidos por el Banco de Guatemala o el
Ministerio de Finanzas Publicas donde no pueda establecerse un
valor de mercado de referencia, la valoracién se hace al costo de
adquisicion.

Las diferencias derivadas de la variacion de precios se registran en el
capital contable. Cuando el titulo valor se vende, la ganancia o
pérdida acumuladas en el capital contable se reconocen en el
resultado del afio.

b Inversiones Permanentes

Las inversiones en acciones con la intencidn de mantener su participacién en
el capital de la emisora, se reconocen utilizando el método de costo,
independientemente del porcentaje de participacién que el Banco tiene en
estas entidades. Los ingresos obtenidos de estas inversiones se registran sélo
en la medida en que se distribuyen las ganancias acumuladas de la entidad
participada (en la que se mantiene la inversién), surgidas después de la fecha
de adquisicion.

Las inversiones permanentes en moneda extranjera se contabilizan a su
equivalente en quetzales utilizando el tipo de cambio vigente cuando se
realiza la adquisicion y se mantienen registradas al tipo de cambio histérico,
de conformidad con lo requerido por el Manual de Instrucciones Contables
para Entidades sujetas a la Vigilancia e Inspeccién de la Superintendencia de
Bancos de Guatemala.

Indemnizaciones Laborales
De acuerdo al Manual de Instrucciones Contables para Entidades Sujetas a

- Vigilancia e Inspeccién de la Superintendencia de Bancos de Guatemala, la

Compafiia provisiona mensualmente contra resultados la proporcién
equivalente a las indemnizaciones por finalizacién de la relacién laboral que
reconozcan a sus empleados, ya sea por virtud de lo establecido en el Codigo
de Trabajo, en pactos colectivos de condiciones de trabajo, por politicas
expresamente establecidas por la entidad o, en su caso, por contratos
individuales de trabajo.
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Agrovalores, S.A.

Notas a los Estados Financieros

3 Principales Politicas Contables (continuacién)

De acuerdo con las Leyes de Guatemala, los patronos tienen la obligacién de
pagar a sus empleados y trabajadores en caso de despido injustificado,
indemnizacioén equivalente al sueldo de un mes por cada afio trabajado a su
servicio o a sus beneficiarios en caso de muerte, conforme lo establecido por
el articulo 85 inciso (a) del Cédigo de Trabajo.

La Compafifa realiza una revisién periédica de la provisién para beneficios a
empleados y efectia el ajuste correspondiente para mantener actualizado el
importe de dicha provisién.

En caso de que las provisiones constituidas excedan el méximo legal
permitido como gasto deducible para fines fiscales, tales excedentes se
registran directamente contra la cuenta reserva para futuras eventualidades
que forma parte del capital contable.

d Reconocimientos de Ingresos
i Comisiones
Las comisiones en operaciones de intermediacién se reconocen en los
resultados del afio de acuerdo con la vigencia de cada negociacién bajo
el método contable de lo devengado. Los ingresos por comisiones se
registran en proporcién al tiempo transcurrido entre la fecha en que se
realizd la operacion y la fecha de su liquidacién o de cierre.

ii Intereses
Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados
conforme se devengan.

iili  Servicios
Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de resultados bajo
el método de lo devengado, con base en cuotas fijas mensuales pactadas
por el servicio de agente de valores y la asesoria prestada en
operaciones financieras.

e Dividendos Decretados
Los dividendos se decretan conforme a la autorizacién de la Asamblea de
Accionistas, rebajando la cuenta de reservas de capital y/o utilidades no
distribuidas y registrando una cuenta por pagar. El pago se hace efectivo
durante el afio en el que se decretan los dividendos.

10



Agrovalores, S.A.

Notas a los Estados Financieros
3 Principales Politicas Contables (continuacion)

f Asignaciones a Empleados
De conformidad con la Escritura Social de la Compaiiia, la Asamblea General
de Accionistas aprueba anualmente el pago de asignaciones a empleados. El
monto asignado se rebaja de la cuenta reservas de capital y/o utilidades no
distribuidas y se registra una cuenta por pagar. El pago se hace efectivo
durante el afio en el que se decreta la asignaci6n.

g Reserva para Futures Dividendos
De conformidad con las disposiciones de la Asamblea de Accionistas se
podrén separar de las utilidades montos para constituir reservas para asegurar
recursos que cubran el pago de dividendos en los ejercicios en que las
utilidades sean insuficientes para retribuir a los accionistas por su capital
invertido.

h Activos y Pasivos en Moneda Extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentan a su valor
equivalente en quetzales utilizando la tasa de cambio que proceda conforme a
las disposiciones de las autoridades monetarias (ver nota 2c).

i Transacciones en Moneda Extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a su equivalente en
quetzales utilizando el tipo de cambio vigente cuando se realiza la operacién.

El diferencial de cambio, si hubiese alguno, que resulte entre la fecha cuando
se registra la operacién y la de su cancelacién o la del cierre contable se
registra contra los resultados del ejercicio contable.

j - Impuesto sobre la Renta
El impuesto sobre la renta es el impuesto que se estima pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance
general y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios
anteriores.

k Provisiones :
Se reconoce una provisién en el balance general cuando se tiene una
obligacion legal o implicita como resultado de acontecimientos pasados y es
probable que requiera un desembolso econdmico para cancelar tal obligacién.

La provisién realizada se aproxima a su valor de cancelacién, no obstante
puede diferir del monto definitivo.

11
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Agrovalores, S.A.

Notas a los Estados Financieros

3

Principales Politicas Contables (continuacién)

Equivalentes de Efectivo

Se consideran equivalentes de efectivo las inversiones que son facilmente
convertibles a efectivo y que vencen dentro de los tres meses siguientes a la
fecha de los estados financieros.

Nuevas Regulaciones Locales

Reformas al Decreto No.19-2002, Ley de Bancos y Grupos financieros
El Congreso de la Republica de Guatemala emiti6 el Decreto No.26-2012 el
cual fue publicado el 26 de septiembre de 2012. Este Decreto contiene
reformas importantes a la Ley de Bancos y Grupos Financieros y entrd en
vigencia el 1 de abril de 2013.

Aspectos Regulatorios del Extranjero

Foreign Account Tax Compliance Act, por sus siglas en inglés Ley
FATCA.

La Ley FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), es un ordenamiento
propuesto por el Gobierno de Estados Unidos de América y esti dirigida a
facilitar la fiscalizacion y el gravamen de contribuyentes norteamericanos que
posean cuentas financieras en el extranjero, obteniendo informacién de los
ciudadanos estadounidenses, residentes o no en ese pafs.

En su implementacién, FATCA requiere que las instituciones financieras
extranjeras (FFIs, por su acrénimo en inglés) proporcionen informacién al
Servicio de Rentas Internas de Estados Unidos de América (IRS, por su
acrénimo en inglés) sobre las personas estadounidenses que tengan
inversiones en cuentas fuera de ese pais, y que las entidades no financieras
extranjeras (NFFEs, por su acrénimo en inglés) proporcionen informacién
sobre sus accionistas o participes.

Con el fin de incentivar que estas entidades proporcionen la informacidn,
FATCA impone la obligacién de practicar una retencién de 30% sobre
aquellos pagos realizados a FFIs que no firmen un acuerdo con el IRS.

Este nuevo sistema de retencion se aplica, a grandes rasgos, a ingresos de

fuente estadounidense, intereses en depésitos bancarios y ganancias brutas de
capital.

12



Agrovalores, 8.A.

Notas a los Estados Financieros

4 Inversiones
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre
2013 2012

Q Q

Moneda nacional:

En titulos valores para la venta:
Certibonos emitidos por el Ministerio de
Finanzas Publicas, con tasa de interés anual
del 9.50% y vencimientos entre 2018 y
2020 para ambos afios. 1,050,000 1,050,000
Certificados de depdsito a plazo emitidos por
el Banco de Guatemala, con tasa interés
anual entre 5.11% y 5.21% (6.20% en el
2012) y vencimiento en 2014 (2013 para ‘
2012). 600,000 100,000
1,650,000 1,150,000
Al 31 de diciembre de 2013 el certibono No. 24540 con vencimiento el 03 de julio
5 Productos Financieros por Cobrar
Esta cuenta corresponde a los intereses por cobrar de los titulos valores para la
venta.
6 Cargos Diferidos
El resumen de esta cuenta es el siguiente:
31 de diciembre

de 2020 por Q100,000 se encuentra pignorado en el Fidecomiso de Garantia
constituido entre Bolsa de Valores Nacional, S.A. y Banco Industrial, S.A.

2013 2012
Q Q

Impuesto sobre la renta ) 53,216 20,666
Impuesto de solidaridad 25,627 48,497
78,843 69,163

13
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Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2013 2012

Q Q
Gastos por pagar 81,253 70,666
Impuesto al valor agregado — IVA 13,263 3,642
Impuesto sobre la renta por pagar (nota 14) 28,299 3,835
Contribuciones cuota laboral IGSS 2,323 1,167
Otros impuestos y contribuciones 1,875 -

127,013 79,310

Provisiones
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2013 : 2012
Q Q .
Indemnizaciones 348,105 248,384
Bonificaciones 22,938 11,328
Otras provisiones 6,095 3,060
Aguinaldos - 666
377,138 263,438

Productos Financieros
Esta cuenta representa los intereses generados por el portafolio de inversiones.

Productos y Gastos por Servicios )
Este saldo corresponde a las comisiones cobradas a los inversionistas y pagadas a
la Bolsa de Valores Nacional, S.A. por el servicio de corretaje de inversiones.

Gastos de Administracion
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

Aiios terminados el

31 de diciembre
2013 2012

Q Q
Impuestos 2,741 13,211
Cuotas 15,000 15,000
Honorarios profesionales 6,000 6,000
Funcionarios y empleados 856,310 39,290
Cuotas asociaciones diversas - 5,000
Papeleria ttiles y suministros 426 418
Gastos generales 8,784 -

889,261 78,919
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Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones juradas del impuesto sobre la renta de la Compafifa por los afios
terminados del 31 de diciembre de 2009 al 2013 estin pendientes de revisién por
parte de las autoridades fiscales. EI derecho del Estado para efectuar la revisién
prescribe por el transcurso de cuatro afios contados a partir de la fecha en que se
produjo el vencimiento para el pago de la obligacion,

De conformidad con el Libro I Impuesto sobre la Renta del Decreto No. 10-2012
del Congreso de la Republica de Guatemala publicado el 5 de marzo de 2012, a
partir del 1 de enero de 2013 la Compafifa adopt6 el régimen sobre las utilidades
de actividades lucrativas que establece un tipo impositivo del 31% para las rentas
de las actividades lucrativas en el periodo de liquidacion comprendido del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2013. Adicionalmente, las rentas del capital y las
ganancias de capital estdn gravadas con un tipo impositivo del 10%.

El gasto de impuesto sobre la renta por el afio que terminé el 31 de diciembre de
2013 ascendié a Q42,123 (Q3,835 en 2012) lo que representa una tasa efectiva del
14.76% (4.23% en 2012).

A continuacién se muestra la conciliacién entre el gasto de impuesto sobre la
renta aplicable y el que resultaria de aplicar las tasas correspondientes a la utilidad
antes de impuesto:

Aifios terminados el
31 de diciembre

2013 2012
Q Q
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 285,270 90,541
Impuesto sobre la renta aplicable sobre
actividades lucrativas 88,434 28,068
Impuesto sobre rentas de capital 13,824 -
Efecto impositivo (31%) de:
Gastos no deducibles 16,223 5,893
Rentas exentas y no afectas (50,855) (51,936)
Costos y gastos que exceden del 97%
determinado en el 2012 (25,503) 25,503
Costos y gastos que exceden del 97%
determinado en el 2011 (3,693)
Gasto de impuesto sobre la renta 42,123 3,835
Impuesto sobre rentas de capital (13,824) -
Impuesto sobre la renta por pagar 28,299 3,835
Menos: pagos a cuenta del impuesto sobre la
renta (78,843) (69,163)
Impuesto sobre la renta crédito fiscal (50,544) (65,328)

16
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Impuesto sobre la Renta (continuacion)

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente al 31 de diciembre de
2012, las entidades no podran deducir los costos y gastos del afio que excedan al
noventa y siete por ciento (97%) del total de ingresos gravados del afio. El
excedente podra ser trasladado exclusivamente al periodo fiscal siguiente para
efectos de deduccion.

Los célculos del impuesto sobre la renta arriba indicados correspondientes al 2013
se prepararon en todos sus aspectos significativos, de conformidad con lo
dispuesto en el Libro I de la Ley de Actualizacién Tributaria, Decreto No. 10-
2012 del Congreso de la Republica de Guatemala, que contiene la regulacion
aplicable al impuesto sobre la renta; para el 2012 los calculos se prepararon en
todos sus aspectos significativos de conformidad con la Ley del Impuesto sobre la
Renta vigente para 2012. Los montos que se declaran podrian estar sujetos a
cambios posteriores dependiendo del criterio que apliquen las autoridades fiscales
cuando analicen las transacciones.

Capital Contable

i.  Capital pagado
La Compafifa tiene un capital autorizado de un millén de quetzales
(Q1,000,000 ), dividido y representado por diez mil acciones nominativas
con un valor de cien quetzales cada acci6n. El capital suscrito y pagado al
31 de diciembre 2013 y 2012 es de Q539,000.

ii. Reserva legal

De acuerdo con los articulos No. 36 y 37 del Cédigo de Comercio de
Guatemala, toda sociedad deber4 separar anualmente como minimo el cinco
por ciento (5%) de las utilidades netas de cada ejercicio para formar la
reserva legal. Esta no podra ser distribuida en forma alguna entre los
accionistas, sino hasta la liquidacién de la sociedad. Sin embargo, podré
capitalizarse cuando exceda del quince por ciento (15%) del capital pagado al
cierre del ejercicio inmediato anterior, sin perjuicio de seguir reservando el
cinco por ciento (5%) anual mencionado anteriormente.

iti. Dividendos décretados:
Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas no decret6 el pago de dividendos.

De conformidad con el Acta de Asamblea de Accionistas No. 30 del 24 de
febrero de 2012 se acordé decretar dividendos a razén de Q20 por accién
correspondientes al 31 de diciembre de 2011; el monto decretado de
dividendos ascendié a Q107,800.

iv. Asignacion a empleados:
Conforme a la escritura constitutiva de la Compafiia existe una asignacién a
favor de empleados proveniente de las utilidades de cada ejercicio contable.
El porcentaje distribuido en el 2013 es de 5.25% de la ganancia bruta del afio
terminado el 31 de diciembre de 2012 (5.25% en 2012).

17
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Conformacion del Grupo Financiero

El articulo 27 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros Decreto 19-2002
establece la conformacién de Grupo Financiero, el cual se organiza bajo el control
comun de una empresa controladora constituida en Guatemala especificamente
para ese propésito, o de una empresa responsable del Grupo Financiero, que en
este caso es Banco Agromercantil de Guatemala, S.A.

El 9 de septiembre de 2004 la Superintendencia de Bancos mediante Resolucién
No. 796-2004 formalizé la conformacién del Grupo Financiero Agromercantil,
integrado por las entidades que se incluyen en la pagina siguiente:

Banco Agromercantil de Guatemala, S.A. como empresa responsable.
Financiera Agromercantil, S.A.

Mercom Bank Ltd,

Tarjeta Agromercantil, S.A.

Agrovalores, S.A.

Arrendadora Agromercantil, S.A.

Seguros Agromercantil, S.A.

Las transacciones realizadas con compafifas del Grupo Financiero Agromercantil
son:

Aifios terminados el

31 de diciembre
2013 2012
Q Q
Ingresos:
Comisiones por corretaje (nota 11) 1,836,000 807,000
Dividendos (nota 7) 26,050 31,525
Patrimonio de los accionistas:
Asignacién a empleados 4,752 7,489

Los estados financieros presentan los siguientes saldos con compafiias
relacionadas:

31 de diciembre

2013 2012
Q Q
Activos: :
Disponibilidades 314,121 410,510
Inversién en acciones (nota 7) 10,050 10,050

Durante el 2013 no se pagaron dividendos a compafiias relacionadas (Q107,800
enel 2012).

18
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Agrovalores, S.A.

Contingencias, Compromisos, Otras Responsabilidades y Cuentas

de Orden

El resumen de esta cuenta es el siguiente:

Moneda nacional:
Documentos y valores en custodia
Administraciones ajenas
Operaciones de reporto

Moneda extranjera:
Administraciones ajenas
Documentos y valores en custodia
Operaciones de reporto

. Administraciones Ajenas

31 de diciembre

2013
Q

1,807,850,000
1,806,200,000

2012
Q

1,078,450,000
1,077,300,000
370,000,000

3,614,050,000

2,525,750,000

1,315,389,818

745,045,083

1,315,389,818 973,893,943

- 550,791,858
2,630,779.636 _ 2,269,730,884
6,244,829.636 _ 4,795,480,884

En esta cuenta se registran para efectos de control, si los hay: documentos y
valores que la institucién reciba, Cédulas Hipotecarias que la institucién
administre por cuenta de terceros, titulos-valores que la institucién
administre por cuenta de terceros, cartera que la institucién administre por

cuenta de terceros.

. Operaciones de Reporto

En esta cuenta se registran si los hay, el valor consignado en los contratos

por operaciones de reporto.

Documentos y Valores en Custodia

En esta cuenta se registran para efectos de control, si los hay: documentos y

valores propios o ajenos que la institucién tenga en custodia.
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Administracién de Riesgos
La Compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos:

Riesgo de Crédito

Es el riesgo que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad de la
Compafiia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deberia
hacer a la Compafiia de conformidad con los términos y condiciones pactados al
momento en que la Compaiiia adquiri6 el activo financiero respectivo. )

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo
establecen limites de concentracién por deudor. Adicionalmente, el Comité de
Riesgo de Créditos evaliia y aprueba previamente cada compromiso que involucre
un riesgo de crédito para la Compaiiia, y monitorea periodicamente la condicién
financiera de los deudores o emisores respectivos.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo que el valor de un activo financiero de la Compafifa se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los
precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccién de los
participantes de los mercados de valores a eventos politicos y econdmicos. Las
politicas de administracién de riesgo disponen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero; limites respecto del monto maximo de pérdida para el
cierre de las posiciones y la proteccién del capital por medio de manejo del riesgo
de tasa de interés mediante el Comité de Activos y Pasivos y mecanismos de
proteccién de capital frente al riesgo cambiario.

Riesgo de Liquidez y Financiamiento
Consiste en el riesgo que la Compafifa no pueda cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de la reduccion en el valor de las inversiones,
la excesiva concentracién de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre
activos y pasivos, la falta de liquidez. de los activos, o el financiamiento de activos
a largo plazo con pasivos a corto plazo.

Las politicas de administracién de riesgo establecen un limite de liquidez que
determina la porcién de los activos de la Compafiia que deben mantenerse en
instrumentos de alta liquidez; limites de composicién de financiamiento; limites
de apalancamiento; y limites de duracién,

Riesgo de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo

Consiste en el riesgo que los servicios y productos de la Compafiia se utilicen
para el encubrimiento de activos financieros, de modo que puedan ser usados sin
que se detecte la actividad ilegal que los produce.

20




Agrovalores, S.A.

Notas a los Estados Financieros

17

Administracién de Riesgos (continuaci6n)

En adicién a tener implicaciones sancionatorias o amonestaciones por
incumplimiento de la Ley vigente contra el Lavado de Dinero u Otros Activos, y
la Ley para Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Terrorismo también
arriesga la imagen de la Compaiifa.

La Compafifa minimiza este riesgo, por medio de las funciones que realiza el
Oficial de Cumplimiento, quien verifica la adecuada aplicacién de las politicas de
“Conozca. a su Cliente y Conozea a su Empleado”, las cuales comprenden el
establecimiento de procedimientos, politicas y controles para la deteccién de
actividades sospechosas o ilicitas, auxilidndose de un software adquirido para
dicha actividad.

Riesgo de Tasa de Interés

Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero pueda fluctuar
significativamente como resultado de cambios en las tasas de interés en el
mercado.

Para reducir la exposicion al riesgo de tasa de interés, la Compaiiia se asegura que
las transacciones de activos y pasivos se contraten bajo condiciones similares y
con un margen que le provea un adecuado retorno. Los detalles referentes a las
tasas de interés aplicables a los instrumentos financieros se revelan en sus
respectivas notas a los estados financieros.

Riesgo Operacional
Es el riesgo de pérdida directa o indirecta resultante de procesos, personas y
sistemas internos inadecuados o fallidos, o de hechos externos.

Riesgo Regulatorio

Es el riesgo de pérdida que se origina por dejar de cumplir requisitos regulatorios
o legales en la jurisdiccion relevante en que opera la Compafifa. También incluye
cualquier pérdida que pudiera surgir de cambios en requisitos regulatorios,

Riesgo de Solvencia

Es el riesgo de pérdida que se origina de la posibilidad de que la Compaiiia no
tenga suficientes fondos para cumplir con sus obligaciones o de falta capacidad de
la Compafifa de acceder a mercados de capital para recaudar los fondos
requeridos.

Riesgo Pais

Es el riesgo de pérdidas asociadas con el ambiente econémico, social y politico
del pais donde el deudor o contraparte tiene su domicilio y/o sus operaciones.
Incluye los riesgos soberano, politico y de transferencia.
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Bases de Presentacion
Las politicas contables que utiliza la Compaiiia difieren en algunos aspectos de las
normas internacionales de informacién financiera como se indica a continuacién:

a.

Operaciones de reporto
EI MIC establece que las inversiones que garanticen operaciones de reporto
se rebajen del activo y se registren en cuentas de orden.

Las NIIF establecen que mientras se mantenga la propiedad, riesgos y
beneficios de una inversién, se mantenga ésta registrada contablemente como
activo financiero; debiendo registrar como pasivo la obligacién contraida por
la contraparte recibida en la operacién de reporto.

Ajustes a afios anteriores )
El MIC establece que los ajustes a afios anteriores se presenten en el estado
de resultados del afio como productos y gastos de ejercicios anteriores.

Las NIIF establecen que los estados financieros del afio actual y de afios
anteriores presentados deben reexpresarse retroactivamente corrigiendo el
error. El efecto de la correccién de un error de periodos anteriores no se
incluiré en el resultado del perfodo en el que se descubra el error.

Notas a los estados financieros

El MIC no requiere divulgaciones obligatorias minimas a los estados
financieros.

Las NIIF establecen que un conjunto completo de estados financieros incluye,
ademds de los estados financieros bésicos, la divulgacién de las politicas
contables y notas explicativas.

Algunas divulgaciones requeridas por las NIIF 7, 12 y 13 y la NIC 39
(Instrumentos Financieros) principalmente en referencia a:

. Clasificacién de activos y pasivos en funcién de su vencimiento y
divulgaciones referentes a instrumentos financieros (por ejemplo:
Relevancia de los instrumentos financieros y naturaleza y alcance de los
riesgos procedentes de dichos instrumentos financieros).

. Medicion del valor razonable.
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Bases de Presentacion (continuacién)

e. Uso de cuentas contables

En la creacién de cuentas contables que se necesiten para registrar
operaciones no contempladas en el MIC, las entidades deben solicitar
previamente, la autorizacién a la SIB.

Las NIIF no incluyen una nomenclatura de cuentas contables. Las NIIF
establecen que las operaciones deben registrarse de acuerdo con su sustancia.

Impuesto sobre la renta diferido

El MIC no contempla en su seccién IV. Descripcién de Cuentas y
Procedimiento de Registro, la contabilizacién de impuesto sobre la renta
diferido, lo cual es requerido cuando se identifican diferencias temporarias de
conformidad con NIIF.

Inversiones permanentes
El MIC establece que las inversiones permanentes en acciones se registren
utilizando el método del costo.

Las NIIF indican que la consolidacién se basa en el concepto de control y se
necesita analizar caso por caso, no solo aquellas compafiias en las que tiene
participacién accionaria mayoritaria y que estdn dentro del grupo regulado,
sino también aquellas en las que ejerce control; lo anterior para determinar si
son sujetas de consolidacién.
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