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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
BAC Valores Guatemala, S.A.:

Hemos efectuado la auditoría de los estados de activos, pasivos y patrimonio de los
accionistas adjuntos de BAC Valores Guatemala, S.A., al 31 de diciembre de 2007 y
2006, Yde los estados de ingresos y gastos, de patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo, preparados sobre la base contable que la Compañía utiliza para propósitos de
impuesto sobre la renta, por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorías.

Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con normas de auditoría generalmente
aceptadas en Guatemala. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la
auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros están
libres de errores significativos. La auditoría incluye, el examen con base en pruebas
selectivas de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros,
y la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la administración. Incluye también la evaluación de la
presentación de los estados financieros en conjunto. Consideramos que nuestras
auditorías proporcionan una base razonable para nuestra opinión.

Tal y como se indica en la nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados con
base en los registros contables exigidos por las leyes fiscales de Guatemala y siguiendo
las estipulaciones de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, las cuales constituyen una base
comprensiva de contabilidad distinta de las Normas Internacionales de Información
Financiera.

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situación financiera de BAC Valores Guatemala,
S.A. al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con las bases contables
que se describen en la nota 2.

(Continúa)

Aldana González G6mez y Asociados, S. C.
Una Sociedad Civil GuatemaJteca y firma miembro
de la red de firmas miembro independientes de KPMG
afiliadas a KPMG International, una Cooperativa Suiza.



BAC Valores Guatemala, S.A.

Como se indica en la nota 3 a los estados financieros, BAC Valores Guatemala, S.A.
mantiene importantes transacciones con compañías relacionadas.

28 de febrero de 2008
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BAC Valores Guatemala, S.A.

Estados de Activos, Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
31 de diciembre de 2007 y 2006
(Expresadosen quetzales)

Véanse notas que acompañan a los estados financieros.

3

2007 2006
Q Q

Activo
Activo circulante:

Efectivo 86,773 20,955
Inversionesen valores(nota4) 5,704,865 4,038,224
Cuentaspor cobrar,neto (nota3) 382,134 714,457

l Pagosanticipados - 3,854
Totaldel activocirculante 6,173,772 4,777,490

L
Mobiliarioy equipode cómputo,neto (nota5) - 28,235
Otrasinversiones 45,000 45,000
Otrosactivos 150 150

l 6,218,922 4,850,875

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas

L
Pasivo circulante:

Compañíasrelacionadas(nota3) 651,507 651,507
Cuentaspor pagary gastosacumulados(nota6) 642,799 108,488

l Impuestosobrela rentapor pagar(nota8) 12,814 8,718
Totaldel pasivocirculante 1,307,120 768,713

l Provisiónpara indemnizacioneslaborales 83,671 48,930
Total delpasivo 1,390,791 817,643

l Patrimoniode los accionistas:
Capitalautorizado,20,000accionescomunes,

suscritasy pagadas14,100con valornominal

l de Q100 cada una 1,410,000 1,410,000
Utilidadesno distribuidas 3,418,131 2,623,232

--
Total del patrimonio de los accionistas 4,828,131 4,033,232

6,218,922 4,850,875

Cuentas de orden (nota 10) 720,735,548 909,899,442
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BAC Valores Guatemala, S.A.

Estados de Ingresos y Gastos
Años terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
(Expresados en quetzales)

Véanse notas que acompañan a los estados financieros.
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2007 2006
Q Q

Ingresos de operación:
Productos por servicio y administración de cuentas 2,077,519 1,739,901

Gastos de operación:
Generales y de administración (nota 7) (1,390,903) (894,553)

(1,390,903) (894,553)
Utilidad en operación 686,616 845,348

Otros ingresos financieros 212,159 95,887
Utilidad antes de impuesto sobre la

renta 898,775 941,235

Impuesto sobre la renta (nota 8) (103,876) (88,835)
Utilidad neta 794,899 852,400



Véanse notas que acompañan a los estados financieros.
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. BAC Valores Guatemala, S.A.. Estados de Patrimonio de los Accionistas. Años terminadosel 31 de diciembrede 2007y 2006
(Expresados en quetzales)

2007 2006. Q Q

. Capitalpagado:
Saldoal inicioy al finaldelaño 1,410,000 1,410,000

. Utilidadesno distribuidas:
Reservalegal(nota9):

Saldoal iniciodel año 137,186 91,162. Traspaso de utilidades disponibles 42,620 46,024
Saldo al final del año 179,806 137,186

Dispoíribles:
Saldo al inicio del año 2,486,046 1,679,670
Utilidad neta 794,899 852,400

3,280,945 2,532,070
Menos:

Traspaso a la reserva legal (42,620) (46,024)
Saldo al final del año 3,238,325 2,486,046
Total utilidades no distribuidas 3,418,131 2,623,232
Total del patrimonio de los accionistas 4,828,131 4,033,232



Véanse notas que acompañan a los estados financieros.
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-- BAC Valores Guatemala, S.A.. Estadosde Flujosde Efectivo

--
Añosterminadosel 31 de diciembrede 2007y 2006
(Expresados en quetzales). 2007 2006

Q Q

-- Flujosde efectivopor actividadesde operación:
Utilidadneta 794,899 852,400
Conciliaciónentre la utilidadnetay el efectivoneto

--
provistopor actividadesde operación:
Depreciacióny amortización 28,235 41,531
Provisiónpara indemnizaciones 59,500 13,717. 882,634 907,648

Cambiosen activosy pasivos:
Flujosde efectivoprovistosporreducciónde. activosy aumentode pasivos:

Cuentaspor cobrar 332,323 277,629
Pagosanticipados - 3,854. Otrosactivos 3,854
Cuentaspor pagary gastosacumulados 535,977
Impuestosobrela renta 2,430 7,957. 874,584 289,440

Flujosde efectivousadosen aumentode activoy
reducciónde pasivo:. Cuentas por pagar y gastos acumulados - (18,553)
Otrosactivos - (3,854)
Indemnizacionespagadas (24,759). (24,759) (22,407)

Efectivonetoprovistopor actividades
de operación 1,732,459 1,174,681. Flujos de efectivo por actividades de inversión:

Incremento en inversiones (1,666,641) (1,382,690)
Efectivo neto usado en por actividades

de inversión (1,666,641) (1,382,690)

Aumento (disminución) neto en efectivo 65,818 (208,009)
Efectivo al inicio del año 20,955 228,964
Efectivo al final del año 86,773 20,955
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BAC Valores Guatemala, S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2007y 2006

1 Operaciones
BAC Valores Guatemala, S.A. (la "Compañía"), fue constituida de acuerdo a las
leyes de la República de Guatemala el 8 de noviembre de 1996 para operar por
plazo indefinido. Fue aceptada como miembro de la Bolsa de Valores Nacional,
S.A. el 29 de noviembre de 1996. Inició operaciones con el público en abril de
1997. Sus actividades principales, consisten en la compra-venta de valores
negociables por su cuenta y por cuenta de terceros, a través de la Bolsa de Valores
Nacional.

2 Resumen de Políticas Significativas de Contabilidad
Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en los registros
contables exigidos por las leyes fiscales de Guatemala y siguiendo las
estipulaciones de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, las cuales constituyen una
base comprensiva de contabilidad. Las divulgaciones contables requeridas difieren
en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera.

Algunos montos incluidos en los estados financieros adjuntos podrían estar
sujetos a cambios posteriores, si en caso de una revisión, las autoridades fiscales
utilizaran diferentes criterios de interpretación a los que la administración adoptó
para su preparación.

Un resumen de las prácticas contables utilizadas se menciona a continuación:

a Inversiones
Las inversiones temporales y a largo plazo se presentan al costo. En
inversiones temporales se registra el monto de los títulos valores en
moneda nacional o moneda extranjera adquiridos con el propósito de
mantenerlos disponibles por un período menor de un año. En inversiones
a largo plazo se registra la inversión en acciones.

b Cuentas Incobrables
La Compañía crea una provisión que no excede del 3% de las cuentas por
cobrar comerciales, que es el máximo permitido por la Ley del Impuesto
Sobre la Renta.

c Mobiliario y Equipo de Cómputo
El mobiliario y equipo de cómputo, se registran al costo de adquisición.
Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los
desembolsos por reparaciones y mantenimiento que no alargan la vida útil
de los activos, se cargan contra los resultados a medida que se efectúan.

d Depreciación
El mobiliario y equipo de cómputo se deprecian por el método de línea
recta utilizando los siguientes porcentajes que se encuentran dentro de los
límites permitidos por la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
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BAC Valores Guatemala, S.A.

L Notas a los Estados Financieros
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e Indemnizaciones Laborales
De acuerdo con las leyes laborales de Guatemala, los patronos tienen la
obligación de pagar a sus empleados y trabajadores en caso de despido
injustificado,indemnizaciónequivalenteal sueldode un mes por cadaaño
trabajado a su servicio, o a sus beneficiarios en caso de muerte, conforme
10 establecido por el artículo 85 inciso a) del Código de Trabajo. Se ha
registrado una provisión para cubrir estos casos, y aunque la compañía es
responsable por este pasivo laboral, bajo condiciones normales el total de
los pagos por este concepto no es de consideración, y cuando se efectúan
son absorbidos por la provisión.

f Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos por servicios provenientes de otras actividades tales como
compra-venta de valores negociables por cuenta propia y por cuenta de
terceros a través de la Bolsa de Valores Nacional (comisiones por
concepto de corretaje de valores) se contabilizan sobre la base de 10
devengado.

g Activos y Pasivos en Moneda Extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera se registran a su valor
equivalente en quetza1es utilizando la tasa que estaba en vigor en el
mercado bancario de divisas a la fecha del balance general (ver nota 13).

h Transacciones en Moneda Extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a su equivalente en
quetza1es utilizando la tasa de cambio vigente en el momento en que se
realiza la operación. El diferencial de cambio, si existiera alguno, que
resulta entre la fecha en que se registra la operación y la fecha de su
cancelación, o la fecha del cierre contable si no ha sido pagada, se opera en
los resultados del ejercicio.

3 Cuentas por Cobrar
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre
2007 2006

Q Q

Clientes varios
IVA crédito fiscal
Comisiones por cobrar fondos

121,187
6,058

263,712
390,957

(8,823)
382,134

46,436
3,773

673,071
723,280

(8,823)
714,457

Menos: provisión para cuentas dudosas

8
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BAC Valores Guatemala, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Los saldos de operaciones con compañías del Grupo Financiero son:

2007
Q

2006
Q

Activos
Bancode AméricaCentral,S.A. 121,187 46,436

Pasivos
Credomaticde Guatemala,S.A. 651,507 651,507

Las transacciones realizadas durante los años terminados el 31 de diciembre de
2007 y de 2006 con compañías del Grupo Financiero son:

2007
Q

2006
Q

Ingresos
Comisión de corretaje 616,271 375,275

4 Inversiones en Valores
Al 31 de diciembre de 2007, corresponde a la inversión en Bonos del Tesoro de
Guatemala por US$734,485 equivalente a Q5,604,865, con vencimiento el 07 de
Mayo de 2008 y con tasa de interés anual del 7.50%. Adicional la Compañía
posee un Certificado de Depósito a Plazo del Banco de Guatemala por Q100,000
con vencimiento el 17 de junio de 2008 y con una tasa del 6.65%. De estas
inversiones Q100,000 están garantizando las operaciones bursátiles que la
Compañía realiza en la Bolsa de Valores Nacional, S.A. cuyo título se encuentra
endosado a favor de la Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2006, corresponde a la inversión en Bonos del Tesoro de
Guatemala por US$518,450 equivalente a Q3,938,224 con vencimiento el 3 de
agosto de 2007 y con tasa de interés anual del 8.50%. Adicional la Compañía
posee un Certificado de Depósito a Plazo del Banco de Guatemala por Q100,000
con vencimiento el 26 de junio de 2007 y con una tasa del 6.21%. De estas
inversiones Q100,000 están garantizando las operaciones bursátiles que la
Compañía realiza en la Bolsa de Valores Nacional, S.A. cuyo título se encuentra
endosado a favor de la Bolsa.

9
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Notas a los Estados Financieros

5 Mobiliario y Equipo de Cómputo
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Mobiliario y equipo de oficina

Menos depreciación acumulada

6 Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados
. El detalle de esta cuenta es el siguiente:

IVA débito fiscal
Prestaciones laborales
Comisiones por pagar
Otras cuentas por pagar

7 Gastos Generales y de Administración
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Sueldos
Honorarios profesionales
Cuota de la Bolsa de Valores Nacional, S.A.
Diferencial cambiario
Prestaciones laborales
Gastos generales
Gastos de mantenimiento
Depreciaciones
Otros

BAC Valores Guatemala, S.A.

31 de diciembre
2007 2006

Q Q

417,921 417,921
417,921 417,921

(417,921) (389,686)
28,235

31 de diciembre
2007 2006

Q Q

29,056
17,471

596,272

642,799

20,922
6,125

81,441
108,488

Años terminados el
31 de diciembre

2007 2006
Q Q

263,973
391,513
102,000
108,720
119,173
188,736
188,553
28,235

1,390,903

173,371
239,753
102,000

66,306
121,859
146,763
41,531
2,970

894,553
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BAC Valores Guatemala, S.A.

Notas a los Estados Financieros

8 Impuesto sobre la Renta
Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compañía por los ejercicios
terminados del 31 de diciembre de 2004 al 2007 están sujetas a revisión por parte
de las autoridades fiscales. El derecho del estado para efectuar la revisión
prescribe por el transcurso de cuatro años.

La tasa del impuesto utilizada para calcular el gasto correspondiente al año
terminado el 31 de diciembre de 2007 y 2006, corresponden al 5% sobre el total
de ingresos afectos, aplicable de acuerdo a lo que indica el artículo No. 44 del
decreto 26-92 del Congreso de la República, reformado totalmente por el artículo
17 del decreto 18-04.

El gasto de impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2007 ascendió a
.Q103,876 (Q88,835 en 2006) lo que representa una tasa efectiva de 11.5% con
respecto al total de utilidades antes de impuesto sobre la renta (9.4% en 2006). A
continuación se muestra una conciliación del gasto del impuesto sobre la renta:

2007
Q

2006
Q

Total de ingresos
Impuesto aplicable (5%)

Efecto impositivo de:
Rentas exentas

Ajustes menores
Gasto de impuesto sobre la renta

Menos pagos a cuenta
Impuesto sobre la renta por pagar

2,289,678
114,484

1,835,788
91,789

(10,608) (4,479)
1,525

88,835
(80,117)

8,718

103,876
(91,061)
12,814

9 Reserva Legal
De acuerdo a los artículos 36 y 37 del Código de Comercio de Guatemala, toda
sociedad deberá separar anualmente el cinco por ciento (5%) de las utilidades
netasde cadaejerciciopara formarla reservalegal. Esta no podrá ser distribuida
en forma alguna entre los accionistas, sino hasta la liquidación de la sociedad. Sin
embargo, podrá capitalizarse cuando exceda del quince por ciento (15%) del
capital al cierre del ejercicio inmediato anterior, sin perjuicio de seguir reservando
el cinco por ciento (5%) anual mencionado anteriormente.

11
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BAC Valores Guatemala, S.A.

Notas a los Estados Financieros

10 Cuentas de Orden
Las cuentas de orden corresponden a las siguientes transacciones:

31 de diciembre
2007 2006

Q Q

Custodia de valores
Operaciones de reporto

302,045,599
399,646,402
701,692,001

407,092,244
496,500,939
903,593,183

Fondo de inversión:

Fondos captados:
Captación en US dólares
Captación en Quetzales

143,092,151
27,326,978

170,419,129

121,514,597
11,117,932

132,632,529

Inversiones por cuenta del fondo:
Inversión en títulos
Saldo neto del fondo líquido

(151,375,582)
19,043,547

720,735,548

(126,326,270)
6,306,259

909,899,442

11 Administración de Riesgos
Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad de la
Compañía no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debía
hacer a la Compañía de conformidad con los términos y condiciones pactados al
momento en que la Compañía adquirió el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las políticas de administración de riesgo
establecen límites por país y límites por deudor. Adicionalmente, el Comité de
Créditosevalúay apruebapreviamentecadacompromisoque involucreun riesgo
de crédito para la Compañía, y monitorea periódicamente la relación de mora
sobre la cartera total y las reservas registradas para cubrir el riesgo de cobro de los
deudores o emisores respectivos.

A la fecha del balance de situación no existen concentraciones significativas de
riesgo de crédito. La máxima exposición al riesgo de crédito está representada por
el monto en libros de cada activo financiero en el balance de situación.

12



BAC Valores Guatemala, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Los principales riesgos se describen a continuación:

Riesgo de Contraparte

Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidación de transacciones de
compra o venta de títulos - valores u otros instrumentos por parte de otros
participantes de los mercados de valores.

Las políticas de administración de riesgo señalan límites de contraparte, que
determinan el monto máximo de exposición neta a transacciones por liquidar que
la Compañía puede tener con una contraparte.

El Comité de Activos y Pasivos es responsable de identificar a aquellas
contrapartes aceptables, teniendo en cuenta la trayectoria de cada contraparte
respecto del cumplimiento de sus obligaciones, así como de indicaciones sobre su
capacidad y disposición para cumplir a cabalidad en el futuro.

Riesgo de Mercado
Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compañía se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los
precios accionarios, y otras variables financieras, así como la reacción de los
participantes de los mercados de valores a eventos políticos y económicos.

Las políticas de administración de riesgo disponen el cumplimiento con límites
por instrumento financiero; límites respecto del monto máximo de pérdida para el
cierre de las posiciones y la protección del capital por medio de manejo del riesgo
de tasa de interés mediante mecanismos de protección de capital frente al riesgo
cambiario.

Riesgo de Liquidez y Financiamiento
Consiste en el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, del deterioro de la calidad de las cuentas por
cobrar la reducción en el valor de las inversiones, la excesiva concentración de
pasívos en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de
liquidez de los activos, o el financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a
corto plazo.

Las políticas de administración de riesgo establecen un límite de liquidez que
determina la porción de los activos de la Compañía que deben mantenerse en
instrumentos de alta liquidez; límites de composición de financiamiento; límites
de apalancamiento; y límites de duración.

13
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BAC Valores Guatemala, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Riesgo de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo
Consiste en el riesgo de que los servicios y productos de la Compañía se utilicen
para el encubrimiento de activos financieros, de modo que puedan ser usados sin
que se detecte la actividad ilegal que los produce. Esto no sólo puede tener
implicaciones sancionatorias o amonestaciones por incumplimiento de la Ley
vigente contra el Lavado de Dinero u Otros Activos y el Financiamiento del
Terrorismo, sino que también arriesga la imagen de la Financiera.

La Compañía minimiza este riesgo, por medio de las funciones que realiza el
oficial de cumplimiento, quien verifica la adecuada aplicación de las políticas de
"Conozca a su cliente y Conozca a su empleado", las cuales comprenden el
establecimiento de procedimientos, políticas y controles para la detección de
actividades sospechosas o ilícitas, auxiliándose por medio de un software
adquirido para dicha actividad.

Riesgo de Tasa de Interés
El riesgo de interés es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero pueda
fluctuar significativamente como resultado de cambios en las tasas de interés en el
mercado. Para reducir la exposición al riesgo de tasa de interés, la Compañía se
asegura que las transacciones de activos y pasivos se contraten bajo condiciones
similares y con un margen que provea la Compañía un adecuado retorno. Los
detalles referentes a las tasas de interés aplicables a los instrumentos financieros
se revelan en sus respectivas notas a los estados financieros.

12 Conformación del Grupo Financiero
El artículo 27 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros Decreto 19-2002
establece la conformación de Grupo Financiero, el cual deberá organizarse bajo el
control común de una empresa controladora constituida en Guatemala
específicamente para ese propósito, o de una empresa responsable del grupo
financiero, que será el Banco, en este último caso conforme la estructura
organizativa autorizada por la Junta Monetaria y de acuerdo al dictamen de la
Superintendencia de Bancos, con base a la solicitud fundamentada que para el
efecto se presentó.

Con fecha 27 de noviembre de 2002 se presentó la solicitud para la conformación
y organización de un Grupo Financiero. Con fecha 13 de agosto de 2003, la Junta
Monetaria en sesión extraordinaria emitió la Resolución JM-82-2003 que autoriza
la conformación del Grupo Financiero Bac Credomatic, con base en la estructura
organizativa solicitada.

Según Resolución No. 55-2006 de fecha 9 de febrero de 2006, se tiene por
formalizada plenamente la conformación del Grupo Financiero Bac Credomatic.

14



BAC Valores Guatemala, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Las empresas que conforman el Grupo Financiero al 31 de diciembre de 2007 son:

. Bancode AméricaCentral,S.A.

. Credomaticde Guatemala,S.A.

. Negociosy TransaccionesInstitucionales,S.A.

. Bac ValoresGuatemala,S.A.

. ActividadesEmpresariales,S.A.

. Bac BankInc.

Con fecha 31 de octubre de 2007 según Resolución JM-131-2007 se autorizó la
separación Seguros Alianza, S.A. del Grupo Financiero BAC-Credomatic, lo cual
modifica la Resolución JM-I08-2003.

13 . Unidad Monetaria y Régimen Cambiario
La monedade cursolegalen Guatemalaes el Quetzal,identificadaconel símbolo
Q. en los estadosfinancierosy sus notas.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los tipos de cambio de referencia del Banco de
Guatemala y del mercado bancario de divisas estaban alrededor de Q7.63 =
US$I.00 y Q7.60 = US$I.00, respectivamente.
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