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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Banex Valores, S.A:

Hemos auditado los estados financicros adjunios de Banex Valores, S.A. (en adelunte la
“Compafifa™), los cuales comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2001 y
2010 y los estados de resultados, de movimientos del capital contable v de flujos de
efectivo por los afios terminados en ecsas fechas y un reswnen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros han side preparados por
la administracion de Ja Compaiifa con base en las disposiciones de informacion financiera
contenidas en la normativa contable establecida por la Superintendencia de Bancos de
Guatemala,

Responsabilidad de lo Administracion de fa Compaitia por loy Estados Financieros

La adinistracion de la Compafifa es respousable por la preparacion y presentacion
vazonable de estos estados financieros de conformidad con la normativa contable
establecida por la Superintendencia de Bancos de Guatemala v del control internoe que
determine necesatio para permitir la preparacién de estados financieros que estén lbres
de errores significativos ya sea por fraude o error,

o

Responsabilidad de los Auditores Independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos ¢stados financicros con base
en nuestras auditorias,  Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con normas
internacionales de auditoria. Bsas normas requicren que cumplamos con requisitos éticos
y que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre
st los estados financieros estin lbres de errores significativos.

Una auditoria independiente incluye la cjecucién de procedimientos para obtener
evidencia de auditorfa sabre las cifras v revelaciones incluidas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen de nuestra juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido va sea a frawde o
error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, eonsideramos ef control inferno relevante
pura la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad,
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
cireunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la entidad. {na auditorfa independiente también incluye evaluar o
apropiade de las politicas contables uiilizadas v la razonabilidad de las estimaciones
contables clectuadas por la administracion de la entidad; asi como la presentacion de los
cstados financieros en su conjunto.

(Continna)
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Beanex Vatores, S.A,

Consideramos que Ja evidencia de awditoria que hemns obfenido es suliciente v
proporciona una base razongble para nuestra opinidn.

Opinidn de los Aunditores Independientes

En puestra opinidy, los estados financietos antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, 1a sitoacidn financiera de Banex Valores, S.A. al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones y sus [lujos de efectiva por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con la normativa contable establecida
por la Superintendencia de Bancos de Guatemala que se deseribe en las notas 2 y 3 a los
estados financieros.

Base de Contabilidud

Sin modificar nuestra opinitn, lamamos la atencion a las notas 2 y 3 a los estados
financieros que resumen la normativa contable establecida por la Superintendencia de
Bancos de Guatemala. Los estados financieros adjuntos estdn preparados para ayudar a
que Banex Valores, $.A. cumpla con los requisitos de la Superintendencia de Bancos de
Guatenzala. Tin consecuencia estos estados financieros pueden no ser adecuados para otro
fin. -

ey

28 de febrero de 2012



Balances Generales
31 de diciembre de 2011 y 2010
(Cifras expresadas en quetzales)

Activo

Disponibilidades {nota 4)
Inversiones {nota 5)

Cuentas por cobrar {nota 6)
Inversiones permanentes (nota 7)
Cargos diferidos (nota 8)

Pasivo y Capital Contable
Cuentas por pagar (nota 9)
Total del pasivo

Capital contable:
Capital pagado (nota 10)
Utilidades no distribuidas
Total del capital contable

Cuentas de orden vy de registro (nota 19)

Véanse notas que acompafian a los cstados (inancieros.

Banex Vulores, 8.4,

2011 2010
Q Q
153,504 29,052
530,193 530,193

186 1,050
16,000 16,000
15,563 19,331

715,446 695,626
4,838 18,673

4838 18,673

500,000 500000
210,608

710,608

715,446

546,844 5,034,466




Banex Valores, S.A.

Estados de Resunitados
Afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010
fCifras expresadas en quetzales)

2011 200
Q Q
Productos financieros (nata 12): 42,903 34,374
Productos por servicios (nota 13) 121,379 133,780
Otros productos y gastos de operucidn, neto
(nota 14) 13692

Margen operacional bruto 177,974
Gastos de administracion (nota 15) _{l40650)

Margen operacionai neto 37.324

Productos y gastos de gjercicios anteriores, neta

(nota 16) 210
Ganancia bruta 36,114

Impuesto sobre la venta (nota 17) i (2,459
Janancia neta 33,655

Véansc notas que acompaiian a los estados financieros.
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Estados de Movimientos del Capital Contable
Afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Cifras expresadas en quetzales)

2011 2019
Q Q
Capital Contable
Capital pagado (nota 10}
Saldo al intcio y al final del aflo 500,000 500,000
Utilidades no distribuidas:
Reserva legal (nota 11):
Saldo al inicio del afio 8.820 3494
Traslado de resultado de cjercicios anteriores 2,264 3326
Saldo al final del afic 11,084 8,820
Ruserva para futuros dividendos:
Saldo al inicio v al final del afio 21659 21,659
Otras reservas:
Saldo al inicio del aio 101,195 -
ITaslado de resultados de ejercicios anteriores 43,013 101,195
Saldo al final del ano 144210 101,195
Resultado de ejercicios anteriores:
Saldo al inicio del aflo 435,279 106,521
Urilidad neta L Bess 45079
78,934 151,800
Menos;
Traslado a la reserva legal (2,264) (5.326)
Traslado a otras reservas o (43,015) _(101,195)
' _(106,321)
Saldo al final del afio 45270
Total utilidades no distribuidas 176,

Total capital contable

Véanse notas que acorupaiian a los estados financieros.
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Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
{Cifras expresadas en quelzales)

2011
Q

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad neta 33655
Cambios en activos y pasivos:

Flujos de efectivo provistos por reduccidn
de activos y aumento de pasivos:
Cuentas por cobrar
Cargos diferidos

Flujos de efectivo usados en aumento de
activos y reduccion de pasivos:
Cargos diferidos -
Cuentas por pagar

Efectivo  neto provisto  por

2010
Q

actividades de operaciim 24452
Aumento neto en efectivo 24,452
Fifectivo al inicio del afio ~ 129,052 96,403
Efectivo al final del afio 153,504 129,052

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011 y 2010

i Operaciones
Banex Valores, S.A. (“la Compaiia™), fue constituida por tiempo indefinido bajo
las leyes de la Repiblica de Guatemala el 2 de junio de 1993, Sus actividades
prineipales, consisten en la compra-venta de valores negociables por su cuenta y
por cuenta de terceros, a través de 1a Bolsa de Valores Nacional, S.A.

La Compafiia tiene sus oficinas centrales ubicadas en {a 6*. Avenida 9-08 zona 9,
Plaza Continental, Ciudad de Guatemala. La Controladora dltima de la Compaififa
es la entidad Corporacion G&T Continental, $.A., constituida en la Republica de
Guatemala.

2 Bases de Preparacion
a Declaracion de Camplimiento
Las politicas contables que la Compaiiia utiliza para la preparacion y
presentacidén de informacion financiera estan de acuerdo, en todos sus
aspectos importantes, con la prictica general en la actividad de casas de
bolsa gue forman parte de un Grupo Financiero regulado en Guatemala v
con el Manual de Instrucciones Contables para Entidades Sujetas a la
Vigilancia e Inspeccion de la Superintendencia de Bancos aprobado en la
Resolucidn de Junta Monetaria IM-150-2006.

El manual tiene como objetivo normar el registro contable de todas las
actividades financieras de las entidades sujetas a la vigilancia e inspeccion
de la Superintendencia de Bancos de Guatemala.

Adicionalmente, estas politicas contables ¢ informes deben regirse por fa
Ley de Bancos y Grupos Financieros (nota 18), Ley Monetaria, Ley de
Supervision Financiera, Ley Conira ¢l Lavada de Dinero u Otros Activos,
Ley para Prevenir y Reprimir el Finsnciamiento del Terrorismo v otras
leyes aplicables a su actividad, asi come por las disposiciones de la Junta
Monetaria y de la Superintendencia de Bancos de Guatemala.

b Base de Medicién
Los estados financieros han sido preparados sobwe la base del costo
histérico, excepto los titulos - valores para la venta, los cuales son
medidos a su valor razonable.

¢ Moneda de Presentacion
Los estados financieros estdn expresados en quetzales (Q), la moneda de
curso legal en Guatemala, Al 31 de diciembre de 2011 v 2010 ¢l tipo de
cambio de referencia del Banco de Guatemala y del mercado bancario de
divisas estaban alrededor de Q7.81 = USS$L00 y Q8.01 = US$I.00
respectivamente.



Banex Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros

3

Resumen de Politicas Contables Significativas

las politicas contables que se detallan a continuacién se aplicaron en fa
preparacion y presentacidn de estos estados financieros. Estas politicas contables
difieren de las nonmas internaciopales de informacion fmanciera (NI
principalmente en lo gue se deseribe en la nota 21,

a Instrumentos Financieros
Se conoce como instrumentos financieros a cualguier contrate que origine
un activo financiero en una entidad y a la vez un pasivo financiero o
instrumento patrimonial en otra entidad,  Los instrumentos financieros
incluyen, entre otres, disponibilidades, inversiones en valores, cuentas por
cabrar y cuentas por pagar.

i, Inversiones
I5} portafolio de la Compaiiia comprende titulos valores para la venta
¢ inversiones permanentes:

»  Titulos Valores para la Venta
El registro contable inicial se efectiia al costo de adquisicion, sin
considerar las comisiones y otros cargos similares incurridos en
la compra. Las compras y ventas se tegistran conlablamente en
la fecha de la transaccion.

El valor contable de estas inversiones se actualiza mensualmente
con base en su valor de cotizacidn en bolsa de valores. Cuando
no existe valor de cotizacion en bolsa, gste se determina con basc
en la normativa relacionada con la valuacion de inversiones en
valores. Cuando se trate de titulos emitidos por el Banco de
Guatemala o el Ministerio de Finanzas Puablicas donde no pueda
establecerse un valor de mercado de referencia, la valoracion se
hace al costo de adquisicion.

Las diferencias derivadas de la variacion de precios se registran
en ¢l capital contable. Cuando el titulo valor se vende, la
ganancia o pérdida acumniada en el patrimonio nelo se reconoce
en el resultado del afio,

¢ Imversiones Pormanentes
Las inversiones en acciones con la intencion de mantener su
participacién en of capital de la emisora, se reconocen utitizando
¢l método del costo, independientemente del porcentaje de
participacion que la Compaliia ticne en estas entidades.



Notas a los Estados
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Ratiex Valores, S

Kinancieros

l.os ingresos obtenidos de estas inversiones se registran s6lo en
la medida en que se distribuyen las ganancias acumuladas de la
entidad participada (er la que se mantiene la inversion), surgidas
después de Ta Teeha de adquisicion.

Cuentas por cobrar
1.as cuentas por cobrar se registran al costo,

Reconocimiento de Ingresos Financieros y por Servicios

i Ingresos por comisiones y servicios
Las comisiones por negociacidn de valores y servicios prestados sc
registran como producto cuando se devengan.

.  Iatereses
Los ingresos por intereses por disponibilidades e inversiones se
reconocen cuando se devengan,
Activos y Pasivos en Moneda Extranjera
l.os activos y pasivos en moneda extranjera se presentan a su valor
equivalente en quetzales utilizando la tasa de cambio que proceda
conforme a las disposiciones de las autoridades monetarias (nota 2c).

Transacciones en Moneda Extranjera

Las trangsacciones en moneda extranjera se contabilizan a su equivalente
en quetzales utilizando el tipo de cambio vigente cuando se realiza la
operacion,

B} diferencial de cambio, si hubiese algune, que resulte entre el momento
en gue se registra la operacidn y la fecha de su cancelacion o la fechu del
cierre contable se registra contra los resultados del ejercicio contable.

Impuesto Sobre la Renta
El impuesto sobre la renta es el impuesto que se espera pagar sobre la
renta gravable para el aflo, utilizando las tasas vigentes a la fecha del
balance general y cualquier otro ajuste sobre cl impuesto a pagar con
respecto a afios anteriores.

Provisiones
Se reconoce una provisién en el balance general cuandoe se tiene una
obligacion legal o implicita como resultado de acontecimientos pasados v
es probable que requiera un desembolso econdmico para cancelar tal
obligacion.

La provisidn registrada se aproxima a su valor de cancelacion: no
obstante, puede diferir del monto definitivo.
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Notas a los Estados Financievos

h

Nuevas Regulaciones
Reglamento para la Administracién del Riesgo Tecnoldgico

F1 17 de agosto de 2011 la Junta Mounetaria aprobd la Resolucion IM-102
2011 sobre ¢l Reglamento para la Administracion del Riesgo Tecnolagico,
cuyo objeto es establecer los lincamientos minimos que los bancos, las
sociedades financieras, las entidades fuera de plaza o entidades off shore y
las empresas especializadas en servicios {inancieros que forman parte de
un grupo [inanciero, deberdan cumpliv para administrar el riesgo
tecnologico.  Esta regulacidn entrd en vigencia el | de septiembre de
2011,

Las Instituciones  dcberan  establecer ¢ implementar  politicas v
procedimicentos que les permitan realizar permanentemente una adecuada
administracion del riesgo teenoldgico de la institucidn, considerando la
naturaleza, complejidad v volwuen de sus operaciones.

Dichas politicas y procedimientos deberdn comprender, como minimo, las
metodologias, herramicnias o modelos  de medicién  del  viesgo
tecnoldgico.

Las institaciones deberan presentar a la Superintendencia de Bancos un
plan de implementacion aprobado por ¢l Consgio de Administracion, para
ajustarse a las disposiciones de esta normativa, dentro de los seis (6)
meses siguientes a la fecha en que cobre vigeneia esta resolucion {1 de
marzo de 2012).

La ejecucidn del plan indicado en el parrafo anterior, no debera exceder
de veinticuatro (24) meses contados a partir de vencido el plazo para la
entrega de dicho plan (1 de marzo de 2014),

Las instituctones deberdn enviar a la Superintendencia de Bancos de
Guaternala el “Maral de Administracion del Riesgo Teenoldgico™ y el
“Plan de Continuidad de Operaciones de T1”, dentro de los cinco {5) dias
siguientes de vencido el plazo para Ja ¢jecucion del plan indicado en el
parrafo anterior.

4 Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 esta cuenta corre

nde a depositos

monetarios  constituidos en bancos del pais por Q133504 y Q129,052
respectivamente.

10



Notas a los Estados Financieros

5 Inversiones
La integracion de esta cuenta cs la sigutente:

Moneda nacional:

En titulos valores para la venta:

Financigra  G&T  Continental, S.A.
{Finangiera Guatemaltcea, S.A. en 2010)
Pagaré financiero con interés anual de

6% para ambos ailos y vencimiento el
05 de enero de 2020 (12 de
sepliembre de 2011 en 2010),

‘ertibonos emitidos por ¢l Gobierno de
la Repiblica de Guatemala, con tasa
de interds anual de 9.5% para ambos
afios y vencimiento el 11 de junio de
2019.

o~
b

6 Cuentas por Cebrar

Banex Valores, 8.4,

31 de diciembre

201t 2010
Q Q
430,193 430,193
eubos 100,000
530,193 530,193

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 esta cuenta comprende el crédito fiscal por el

impuesto al valor agregado.

7 Inversiones Permanentes

AL 3T de diciembre de 2011 v 2010, esta cuenta corresponde a la inversion en el
puesto de Bolsa en la Bolsa de Valores Nacional, S.A. segin titulo No.37 por

Q16,000.

Duranie los aflos terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 se recibieron
dividendos por fa inversion en acciones de la Bolsa de Valores Nacional, S.A. por

Q14,550 (véase uota 14).

8 Cargos Diferidos
I.a integracion de esta cuenta es la siguiente:

Impuesto de solidaridad
Impuesto sobre la renta

31 de diciembre

2011 2010
Q Q
11,748 13,080
3815

15,563




Banex Valores, S.A,

Notas a los Estados Financieros
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Cuentas por Pagar
La integracion de esta cuenta es la giguiente:

31 de diciembre

2011 2010
Q Q
Impuesto sobre la renta por pagar (nota 17) 2,459 10,653
[mpuesto al valor agregado 1,234 1.020
Proveedores 1,145 1,000
4,838 18,673

Capital Pagado
El capital autorizado de la Compafifa es de quinientos mil quetzales, distribuido
en 5 mil acciones comunes con valor nominal de Q100 ¢ada una.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se encuentran suscritas y pagadas 5,000
acciones.

Reserva Legal

De acuerdo a los articulos 36 y 37 del Codigo de Comercio de Guatanala, toda
sociedad deberd separar anualmente como minimo el cineo por ciento (3%) de fa
utilidad neta contable de cada cjercicio para formar la reserva legal. sta no podra
ser distnbuida en Torma alguna entre los accionistas si no hasta fa hquidacion de
la sociedad. Sin embargo, poded capitalizarse cuando exceda del quinee por
ciento (15%) del capital pagado al cierre del ejercicio inmediato anterior, sin
perjuicio de seguir reservando el cinco por ciento (5%) anual mencionado
anteriormente.  La Compafifa contabiliza en el afo corriente ¢l 5% de la wilidad
del afio anterior.

Productos Financieros
La integracion de esta cuenta es [a siguiente:

Afios terminados el
31 de diciembre

2011 2000
Q Q
[ntereses:
Inversiones 41,008 33,780
Disponibilidades 1.803 394
' 42,903 34,174




Banex Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros

13 Productos por Servicios
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 en esta cuenta se
registraron los servicios de corretaje y mantenimiento de puesto en la Bolsa de
Valores Nacional, S.A. prestados a compatiias relactonadas (Véase nota 18).

14 Otros Productos y Gastos de Operacion, neto
Los otros productos y gastos de operacién se muestran a continuacion:

Afios terminados ¢l
31 de diciembre

2011 2010
Q 0
Productos:
Dividendos (nota 7) 14,550 14,55()
(Gastos:
Variaciones y pérdidag cambiaras en
moneda extranjera (838 (296)
13,692 14,254

i15  Gastos de Administracién
Los gastos de administracidn se muestran & continuacion:

Alios terminados el
31 de diciembre

2011 2010
Q Q
Cuotas asociaciones y suscripeiones 123,146 128,290
Honorarios profesionales 11,448 14,377
Impuestos y contribuciones 4,290 2,063
Otros 1.766 21,365
‘ 140,650 147,095




Buanex Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros

16 Productosy Gastos de Fjevcicios Anteriores, neto
La integracion de los productos vy gastos de cjercicios anteriores se muestra a
continuacton;
Afios terminados el
31 de diciembre

2011 2010
Q Q
Productos:
Regularizacion de provisiones - 31,878
Gastos:
Derechos por servicios Bolsa de
Valores Nacional, S.A. - {10,000)
Otros {(1,210) {1,259
{1,210) >9)
(1210 20,610

17 Ympuesto sobre la Renta
[as declaraciones juradas del impueste sobre la venta presentadas por la
Compaiiia por los aflos terminados del 31 de diciembre de 2007 al 2011 estan
pendientes de revision por parte de las autoridades fiscales. Bl derecho del Estado
para efectuar la revisidn prescribe por ef franscurso de cuatro afios.

El gasto de impuesto sobre la reata por el afio que termind el 31 de diciembre de
2011 ascendio a 02,439 (Q19,633 en 2010), lo que representd una tasa efectiva
del 6.81% (19.05% en 2010). La siguiente Intepracion muesira la conciliacion
entre el gasto de impuesto sobre la renta aplicable y el que resultaria de aplicar las
tasas correspondientes a la utilidad antes del impuesto:

Afios terminados el
31 de diciembre

2011 2010
Q Q
Ganancia bruta 36,114 35,932
Impuesto aplicable 11,193 17,339
Efecto impositivo (31%) de:
Gastos no deducibles 1.971 4,222
Rentas exentas {17,810) (10,908)
Costos y gastos gque exceden el 97%  ° 740 .
Gasto de impuesto sobre la renta T 2,459 T 1('},653“‘

Laley del impuesto sobre Ia renta establece que las entidades no podran deducir
los costos y gastos del afio que excedan al noventa y siete por ciento {97%) de su
renta peta,  El excedente podra ser trasladado exclusivamente al periodo fiscat
siguiente para efectos de deduceion,
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Conformacion del Grupo Financiero

Bl articulo 27 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros Decreto 19-2002
establece la conformacion de Grupo Financiero, el cual deberd organizarse bajo el
control comun  de una empresa controladora  constituida en  Guatemala
especificamente para ese propdsito, o de una empresa responsable def grupo
financicro. que sera e banco, en este Ultimo caso conlbrme la estructura
organizativa  aulorizada por la Junta Monetaria, previo dictamen de la
Superintendencia de Bancos, de acuerdo con la solicitud fundamentada que para
el efectlo se presente.,

La Junta Monetaria en sesion extraordinaria emilié la Resolucidn IM-140-2003
del 6 de noviembre de 2003, autorizé la conformacién del Grupo Financiero G&T
Continental con base en la estructura organizativa y las compaiiias incluidas en la
solicitud previamente presentada, siendo el Banco G&T Continental, S.A. la
crapresa responsable,

El 31 de octubre de 2005 la Superintendencia de Bancos emitié la Resolucion
No.617-2005 que formalizd Ja conformacidn del Grupo Financiero G&T
Continental.

1 28 de noviembre de 2007 la Junta Monetaria emitio la resolucién JM-183-2007
que autorizd la incorporacion al Grupo Financiero G&T Continental a las
compafifas:

s Financiera Guatemalteca, S A.
e Banex Valores, S.A. vy
« Bapex International Bank Corp.

Durante ¢l afio tetminado el 31 de diciembre de 2008 GTC Bank Inc. se fusiond
por absoreidn con Banex International Bank Corp.

Las empresas que conforman el Grupo Financiero al 31 de diciembre de 2011 y
2010 son:

e Banco G&T Continental, S.A. (empresa responsable)
e [Financiera G&T Continental, 8 A,

o G&T Conticredit, S.A.

s Tarjetas de Crédito de Guatemala, S.A.

e (lasa de Bolsa G&T Continental, S.A.

s  Contivalores, S.A.

e Asesoria en Valores, S.A.

o (yI'C Bank Ine.

e [inanciera Guateralteca, S.A. v (a)

e Banex Valores, S.A.
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(a) Durante ¢l afo terminado el 31 de dicieinbre de 2011, Iinanciera
Guatemalteca, S.A. fue absorbida por Financiera G&T Continental, S.A. La
fusion por absorcion se realizd con saldos referidos al 30 de septiembre de
2011 y fue autorizada por la Junta Monetaria mediante resolucidn JM-47-2011
del 4 de mayo de 2011.

Las transacciones realizadas con compafiiag del Grupo Financiero G&T
Continental se integran a continuacion:

Aillos terminados el
31 de diciembre

2011 2010
Q Q
Productos:
Servicios 121,379 133,780
Imereses 28,692 24,900

Los saldos de operaciones con compafiios del Grupo Financiero G&T Continental

son:
31 de diciembre
2011 2010
Q Q
Activos:
Disponibilidades 153,504 129,052
lnversiones en valores 430,193 430,193

19 Cuentas de Orden y de Registro
La integracion de esta cuenta es la siguiente:

31 de diciembre

2011 2010
Q Q
Moneda nacional:
Admipistracion de valores propios 546,844 346,862
Moneda extranjera;
Administracion de valores - 2,243 802
Administraciones ajenas - 2,243,802
- 1,487.604
546,844 5,034 4606
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Administraciones Ajenas

fin esta cuenta se rvegistra paa efectos de control, si los hay: Documentos y
valores que la institucidon reciba, Cédulas Hipotecarias que la institucion
administre por cuenta de terceros, titulos-valores que la institucion administre
por cuenta de terceros,

20 Administracidn de Riesgos

Ll

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que ¢l deador o emisor de un activo tinauciero propiedad de la
Compafila no cumpla, completamente y a tiempo, con cualguer pago que
debia hacer a la Compaiiia de conformidad con los términos ¥ condiciones
pactados al momento en que la Compaiia adquirid ¢l activo financiero
respeciivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo
establecen limites de concentracidon por deudor, Adicionalmente, el Comité de
Créditos evalda y aprueba previamente cada compromiso que inveluere un
tiesgo de crédito para fa Compafita ¥ monitorea periddicamente la condicion
financiera de los deudores o emisores respectivos.

Riesgo de Mercade

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compafiia se reduzea
por causa de cambios en las wasas de interés, en las tasas de cambico monetario,
en los precios accionarios y otras variables financieras, asi como la reaccion
de tos participantes de los mercados de valores a eventos politicos v
ecandmicos.

Las politicas de administracion de riesgo disponen ef cumplimieito con
limites por instrumento financiero, limites respecto del monto maxime de
pérdida para el cierre de las posiciones y la proteccion del capital por medie de
manejo del riesgo de tasa de interds mediante el Comité de Activos y Pasivos
y mecanismos de proteceion de capital frente al riesgo cambiario.

Riesgo de Liguidez y Financiamiento

Consiste en el riesgo de gue la Compafifa no pueda cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos
aportadas por acreedores o clientes, la reduccion en el valor de las mversiones,
la excesiva concentracidén de pasivos en una fuente en particnlar, el descalee
entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los actives, o el financiamiento
de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo.

Las politicas de administracion de riesgo, establecen up limite de liquidez que
determina la porcién de los activos de la Compafiia que deben mantenerse en
instrumentos de alta liquidez, limites de composicion de financiamiento,
limites de apalancamiento y limites de duracidn.
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Riesgo de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo

Consiste on el riesgo de que los servicios y productos de la Compaiifa se
utilicen para el encubrimiento de activos financieros, de modo que puedan ser
usados sin que se detecte la actividad ilegal que los produce.

En adicion a tener implicaciones sancionatorias o amonestaciones por
incumplimiento de la Ley vigente contra el Lavado de Dinero u Otros Activos
y ta Ley para Prevenir y Reprimir el Financlamiento det Terrorismo, sine que
tambidn arriesga la imagen de la Compatifa.

La Compaiifa minimiza este riesgo, por medio de las funciones que realiza el
Oficial de Cumplimiento, guien verifica la adecuada aplicacion de lag politicas
de “Conozca a su Cliente y Conozea a su Empleado™, las cuales comprenden
el establecimiento de proecedimientos, politicas y controles para la deteccion
de actividades sospechosas o ilicitas, auxilidndose Jde un software adquirido
para dicha actividad.

Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de interés es el rissgo de que el valor de un instrumento {inanciero
pueda fluctuar significativamente como resultado de cambios en las tasas de
interés en el mercado. Para redueir la exposicion al riesgo de tasa de interés,
la Compafiia se asegura que las transacciones de aclivos y pasivos se contraten
bajo condiciones similares ¥ con un margen que provea a la Compafiia un
adecuado retorno. Los detalles veferentes a las tasas de interés aplicables a los
instrumentos firancieros se revelan en sus respectivas notas a los estados
{inancieros.

Riesgo Operacional
Es el riesgo de pérdida directa o indirecta resultante de procesos, personas v
sistemas internos inadecuados o fallidos, o de hechos externos.

Riesgo Regulatorio

Es el riesgo de pérdida que se origina por dejar de cumplir requisitos
regulatorios o legales en la jurisdiccion relevante en que opera la Compafia.
También inchaye cualquier pérdida que pudiera surgir de cambios en reguisitos
regulatorios.

Riesgo de Solvencia

Es el riesgo de pérdida que sc origina de la posibitidad de que la Compaidifu no
tenga suficientes fondos para cumplir con sus obligaciones o de falta
capacidad de la Compaiifa de acceder a mercados de eapital para recaudar los
foudos requeridos.
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s Riesgo pais:
Fs el ricsgo de pérdidas asociadas con el ambicnte ccondmico, social y
politico del pais donde el deudor o contraparte tiene su domicilio y/o sus
operaciones. Incluye los riesgos soberano, politico y de transferencia.

Bases de Presentacion

Las politicas contables que wtiliza la Compafifa difieren principalimente de las

normas internacionales de informacion financiera en la conwabilizacion de lag

sipuientes operaciones:

- Registro y presentacion de ingresos y gastos de ejercicios anteriores
Clasificacion de activos y pasivos en funcion de su vencimiento

- Revelaciones sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros

- Deterioro de activos

- Divulgaciones referentes a instrumentos financieros

- Registros de otras reservas en ¢l patrivionio



