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Actualizacion

Factores Clave de Calificacion

Calificacién Derivada de Soporte: Las calificaciones de Contécnica, S.A. (Contécnica) se basanenla
evaluacion de Fitch Ratings del soporte que recibiria de su compafia hermana, Banco Industrial, S.A
(Industrial), a través de su holding Bicapital Corp. Las calificaciones estan alineadas a las de
Industrial, lo que refleja gque existe una propension fuerte y capacidad de proveerle soporte.

Rol Relevante dentro del Grupo: La evaluacion de Fitch considera de importancia alta el rol de
Contécnica en el modelo de negocio y la estrategia del grupo, siendo los productos y servicios que
ofrece relevantes. La entidad se especializa en la emision y operacion de tarjetas de crédita. Su
franquicia es relevante; a diciembre de 2021, su participacion de mercado era de 29.0%, reflejando
su franquicia fuerte.

Integracion Alta: Con importancia moderada, la agencia considera el nivel de integracion alto de
Contécnica con Industrial, ya que la gestidon de riesgo, administracidn, estrategia, supervisién y
estructura operativa se relacionan directamente con el banco.

Riesgo Reputacional: Fitch considera el riesgo reputacional también con importancia moderada,
que podria enfrentar el grupo ante un incumplimiento de Contécnica, al operar bajo la marca de Bl
Credit, que tiene una identificacion alta con Industrial y el grupo. Ademas, al concentrar sus
operaciones principalmente enclientes guatemaltecos.

Tamafo Relativo: De forma moderada, la agencia considera el tamafio relativo de Contécnica en
relacién a Industrial, al ponderar sus activos 2.1% a diciembre 2021, Por lo tanto, cualguier apoyo
requerido seria manejable enrelacién con la capacidad de Industrial para proveerlo.

Calidad de Cartera Moderada: En 2021, la razén de créditos vencidos mostré una moderada mejora
respecto a 2020, cuando incrementd la mora, dada la expiracidn de las medidas de alivio y el
reconteo de la mora. A diciembre 2021, la razdn de créditos vencidos a préstamos totales era de
3.7% (2020: 4.2%), con una cobertura de reservas de 121%.

Rentabilidad Mejorando: La rentabilidad ha sido buena dado su modelo de negocio, y mostré una
mejora en 2021. La razdn de utilidad antes de impuestos a activos promedio fue de 21.3% (2020:
18.0%), incremento gue provino principalmente de una disminucién en los cargos por provisiones y
que, pudo compensar una reduccién en el margen financiero neto a activos productivos promedio
(2021: 15.1%; 2020: 17.9%).

Capitalizacién Buena, Fondeo Estable: En 2021, el indicador de capital tangible sobre activos
tangibles fue de 28,7% (2018-2020: 26.2%), mientras que el indice de capital regulatorio fue de
17.9% (10% limite regulatorio). El fondeo estd conformado por financiamiento institucional v la
emision de bonos de largo y corto plazo conocidos como pagarés financieros en quetzales.

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacidn
positiva/alza:

Las calificaciones de Contécnica podrian subir por una mejora en la calificacion nacional de
Industrial.

Instituciones Financieras
No Bancarias
Guatemala

Calificaciones

Escala Nacional
Nacional, Largo Plazo AA(gtm)

Nacional, Corto Plazo F1+(gtm)
Perspectivas
Nacional, Largo Plazo Estahle

Metodologias Aplicables
Metodologia de Calificacién de Instituciones
Financieras No Bancarias (Marzo 2022)

Metodologia de Calilicacionesen Escala
Nacional (Diciembre 2020)

Publicaciones Relacionadas

Banco Industrial, SA. (Mayo 2022)

Guatemalan Banks: 2H21 Review arxl updaie
{Qctubre 2021)

Analistas

Amada Rubio

+503 2516 6632
amada.rubio@fitchiatings.com

Adriana Beltrdn
+52 8141617051
adriana.beltran@fitchratings.com
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Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
negativa/baja:

Las calificaciones nacionales de Contécnica podrian bajar ante una disminucién de la calificacidn
nacional de Industrial vy si disminuyera la evaluacién de Fitch sobre la disposicion de Industrial de
proveerle soporte.

Contécnica S.A
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Estado de Resultados
31dic 2021 31 dic 2020 31 dic 2012 31dic 2018
Cierre de Afio Cierre de Afio Cierre de Aio Cierre de Afo Cierre de Ao
USD millones GTQ millones GTQ miliones GTQ millones GTQ millones
Auditado - Sin Auditado - Sin Auditado - Sin Auditado - Sin Auditado - Sin
Salvedades (lf’érrafo Salvedades (l_’érrafo Salvedades (l_’a’rrafo Salvedades ([’érrafo Salvedades (F_’érrafo
de Enfasis) de Enfasis) de Enfasis) de Enfasis) de Enfasis)
Ingresos__ — = — T — I - ST - —
Ingresos porArrendamierTfosbperativosyF_inanci;%; T wwﬁ.;wq S ;W;M - - na - o n_a . n,a._
Netos de Depreciacion _
Ingresos Bmtds |)0rInt_ereses,l\rrendamiento y _ 63 483.8 - 477.4 4559 - B 395.7
Dividendos
“Total de Gastos por Intereses T e e T892 w4 772
Ingreso Neto por Intereses 50 389.7 3882 3645 3185
Total de Ingresos Operativos Distintos de Intereses 71 547.8 . 402.5 o 424.3 - 3900
Eastos - B
Total de Gastos NoFinancieros 37 288.3 255.1 - 272.0 241.6
Utilidad Operativa antesde Provisiones 84 649.2 535.5 516.9 466,9
Ca-r-go_éoﬁ:’rovisiones ) o - 16 - iﬁB.O -166.3“ - "112.0- S ‘51_7_
_C_érEE)—pEF—Pr_ovisionesparaTl'tulos Valoresy Otros T na. _n.a-. T _"“_n.a.__ - - n.a.. o o MrT;_
Préstamos
‘Utilidad Operativa . B o e8 526.2 T 392 C a0 a2
Utilidad antes de Impuestos 74 5743 4026 4573 4078
UtlidadNeta - e a2 8o 309 3489
“Utllidad Integral segtnFitch o 64 T 4962 337.0 3909 3489
Nota:EBITDA e &m0 4964 5526 - 4889
Tipo de Cambio a -  USD1=GTQ7.71926 USD1 - GTQ7.795435 USD1=GTQ7.69884  USD1=GTQZ7

n.a. - No aplica "
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Contécnica
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No Bancarias
Guatemala
Balance General
31dic 2021 31 dic 2020 31 dic 20192 31dic2018
Cierre de Afio Cierre de Afio Cierre de Afio Cierre de Afio Cierre de Afio
USD millones GTQ millones GTQ millones GTQ millenes GTQ millones
Activos S
_Préstamos y Arrendamientos
‘Préstamos Brutos 399 30766 23595 2,287.6 2.018.2
Préstamos Netos a 381 2,939.4 2,203.6 21916 ' 1,930.2
_Aﬁ'gndamientos Operativos, Nelo n.a. n.a, n.a. R n.a. n.a,
Inversién en Financiamiento Direct(;—y Arrendamiento n.a. n.a. n.a. na. n.a.
Capitalizable, Neto
Préstamos y Arrendamientos Brutos 399 3,076.6 2,35%9.5 2,287.6 2,018.2
Reservas para Pérdidas Crediticias para Cuentas por 18 1373 155.9 96.1 88.0
Cobrary Préstamaos
_Présta mos v Arrendamient_t_Js_Netos 381 2,939.4 2,203.6 2,191.6 1,930.2
Otros Activos Productivos 7 509 43.9 o ~4_5_.9__ o 42.7
Total de Activos Productivas 389 3,003.9 ' 2,258.9 2,285.7 2.018.0
Total de Activos 409 3,153.7 2,339.0 2,315.3 2,043.5
Pasivos y Patrimonio - . - o
Deuda y Depoésitos )
Total de Depdsitos de Qientes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Depdsitos r.a. n.a. n.a. n.a. rn.a.
Total de Fondeo de Corto Plazo o n.a. n.a. n.a. na. n.a.
Total de Fondea de LargoPlazo 266 2,056.4 1,582.5 1,624.1 14280
Total de Deuda y Depdsitos " 266 20564 1,582.5 16241 14280
Total de Pasivos que Devengan [htereses - 266 2.056.4 1,582.5 o _1,624.1 1,428.0
Total de Pasivos - 250 22861 17175 17384 15261
Total de Patrimonio 119 917.6 621.5 576.9 517.4
Total de Patrimonio Menos Intereses Minoritarios 119 917.6 621.5 576.9 517.4
Total de Pasivosy Patrimonio a9 3,153.7 2339.0 2,315.3 2,0435
Tipode Cambio  USD1=GTQ7.71926 USD1- GTQ7.795435 USD1.= GTQ7.69884 USD1=GTQ7.7

n.a. = No aplica
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Contécnica

ContécnicaS.A
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Resumen Analitico
31 dic 2021 31 dic 2020 31 dic 2019 31dic 2018

Cierre de Aiio

Cierre de Afo Cierre de Ao Cierre de Afo

Indicadores de Calidad de Activos (%)

Préstamos y Arrendamientos Vencidos/Préstamos y 3.7 4.2 2.7 2.3
Arrendamientos Brutos
Crecimiento de Préstamos y Arrendamientos Brutos 30.4 31 13.4 15.9
(interanual) -
Reservas para Pérdidas Crediticias para Préstamosy 120.9 156.4 156.5 189.3
Arrendamientos Vencidos/Préstamosy Arrendamientos
Vencidos
Indicador de Préstamas Vencidos sobre Capital (3.1) (9.5) (6.4) (8.6)
Castigos Netos/Préstamosy Arrendamientos Brutos 4.7 4.8 4.9 4.9
Promedio
Pérdida o Ganancia por Venta de Residuales de Vehiculos v n.a. n.a. n.a. n.a.
Equipo Valor Depreciado de los Activos Vendidos
Indicadores de Ganancias y Rentabhilidad (%)
Utilidad antes de Impuestos/Activos Promedlo o 21.3 o 18.0 210 217
EBITDA/II\EEE;ETotaIes e g 65?_ ................. oa o i 22
Gastos No Flna nueros/l ngresos Brutos 27.9 29.0 30.9 30.7
Ut|||dad antes de Imnueﬂtos/Patrlmomo Promedlo 76.0 69.5 85.2 847
Ca rgos por Pr CNlbIOflfﬁ;/Utlhdad Opm atlva antes de 19.0 31.1 21.7 19.6
Provisiones ]
Gasto por Depreciacion/Ingreses Totales 0.4 0.5 0.4 0.5
Pérdida o Ganancia por Venta de Residuales de Vehiculos v n.a. n.a. n.a. n.a.
Equlpo/Utlhdad Neta RLportada - - -
Indicadores de Ca pltallzacnon Yy Apalancamlento - N
Deuda Més Deposltos/Pa trimonio Tangible 2.3 2.6 28 2.8
Deuda Mas Depdsitos/EBITDA 3.1 3.2 2.9 2.9
Capital Base segun Fitch/Activos Tangibles TS 261 24.7 25.2
Deuda Mas Fondeo fuera del Balance/Capital Base seglin 2.3 2.6 2.8 28
Fitch o - - B -
Indicadores de Fondeo, quwdez y Cob:
Deuda No Garantizada/Deuda Total 53.9 54.3 449 34.8
‘Deuda No Garantizada/Total de Pasives que Devengan 53.9 543 - 44.9 348
Intereses )
EBITDA/Gasto par Interés 7.2 5.6 6.0 6.3
Deuda de Corto Plazo/Fondeo Total o o T n.a. o . na. n.a. n.a,
Activos sin Gravan;ah/_D-;:uaz;"lqaggréntizadix_ n,a.l I I n.a. n.a. n.a.
Dividendos en Efectivo Pagadosy Declarados/Utilidad Neta 64.5 110.2 84.8 79.6
n.a. - No aplica
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Contécnica -
|l:-]:\.c\ln\arl J[i

(
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por
solicitud del emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcidn se indicard.

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estdn sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones
Por favor, lea estas limitaciones y estipulaciones siguiendo este enlace
https://www.fitchratings.com/understandingereditratings. Ademas, las definiciones de calificacion de Fitch paa
cada escala de calificacion y categorias de calificacién, incluidas las definiciones relacionadas con
incumplimiento, estan disponibles en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificadién. Las
calificaciones pablicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo momento. El codigo de
conducta, las politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la informacién para con sus
afiliadas, cumplimiento, y demas politicas y procedimientos de Fitch estdn también disponibles en la seccionde
Codigo de Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas estan disponibles en
https://wwwi fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro servicio admisible o
complementario alaentidad calificada o aterceros relacionados. Los detalles del{los) serviciols) admisible(s) de
calificacion o del(los) servicio(s) complementario(s) para el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una
compafriia de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o una sucursal de dicha compafiia) se pueden encontrar
en el resumen de la entidad en el sitioweb de Fitch Ratings,

Enla asignacién y el mantenimiento de sus caificaciones, asi cornoen larealizacion de otros informes (incluyendo informad én prospectiva), Fittha
basa en informaciénfactual que redbe de losemisores y sus agentesy de otras fuentes que Fitch considera creibles, Fitchlleva a cabouna investigacin
razonable de la informacion factual sobre |a que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacidn, y obtiene verificacidn razonable de dida
infarmacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada o en una determirecs
jurisdiccidn. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacién por parte de terceros que se obtenga variaa
dependiendo de la naturaleza de laemiidn calificaday el emisor, los requisitos y précticas en lajurisdiccion enque se of rece y coloca la emisién yo
donde el emisor se encuentra, ladisponibilidad y la naturaleza de lainformacidn publica relevante, el acceso arepresentantes dela administraciéndd
emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los inforrmes de auditoria, cartas de procedimients
acordadas, evaluaciones, intormes actuariales, infarmes téenicos, dictanenes legalesy otros informes proporcionados por terc eros, la disponibilida
de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y ua
variedad de olros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni b
verificacion por terceros puede asegurar gue toda la informacion en laque Fiteh se basa en rdacion con una calficacion o uninforme serd exects y
completa, Endltimainstancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a Fitch yal mercab ey
los documentos de oferta vy obros informes, Al emitir sus calificaciones y sus Informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyend ks
auditores independientes cor respecto a los estados financieros y abogados con respectoalos aspecins legalesy fiscaks. Ademds, lascalificaciores y
las proyecciones de informacion financieray de otro tipo son intrinsecamente una viion hacia el futuro eincorporan lashipdtesis y predicdones sebre
acontecimientos futuros gue por su naturaleza no se pueden comprobar como heghos. Como resultado, a pesar de [a comprobacién de los heches
actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afecladas por eventos futuros o condidones gue no se previeron en el momento en qe «
emitio o afirmo una alificacion ouna proyecdién.

La informacion contenida en este informe se proporciona “tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningdn Lipo, y Fitch no represeria o
garantiza gue el informe o cualguiera de sus conlenidos cumplirdn alguno de los requerimientos de un destinatario del informe, Una alificaddn ce
Fitch es una opinién encuantoa 1a alidad creditida de una emisién. Esta opinidn y los informes redizados por Fitchse basanen criterios estableckls
y metodologias que Fitch evaltia y aciualiza en forma continua. Por latanto, las alificadones y los informes son un producto de trabajo colectivo de
Fitch y ningtin individuo, o grupo deindividuos, es Gnicamente respansable por una ailificadén o un informe, La clificadon no incorpora el riesgn de
pérdida debido a los riesgos gque no sean relacionados a riesgo de erédito, a menocs que dichas riesgos sean mencionados espec(ficamente. Fich ro
estd comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todas los informes de Fitch son de autorfa compartida. Los individuos identificadas en un
informe de Fitchestuvieroninvolucradas en, peronoson individualmente responsables por, las apiniones verlidas en él.Los individuos sonnombrads
solo con el propésito de ser contactos. Un informe ¢on una calificacion de Fitch no es un prospecto de emision ni un substituto de la informacin
elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en reladan ¢on la ventade los titulos, Las calificadones pueden @r
modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razon a sola discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversin de
cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mankener cualquier titulo, Las calificadones no hacen ningn
comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de alalquier titulo para un inversor particular, o la natiuralezaimpositiva o
fiscal de los pagos efectuadas en relacion a los titulns. Fitch recibe honararios por parte de los emisores, aseguradores, garantes. otros agentes y
originadores de titulos, por |as calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1.000 a USD750,000 {u otras m onedas aplicableg
por emision, En algunos casos, Fitchcalificara todas o algunasde lasemisiones de un emisor en particular, oemiiones aseguradas o garantizadas por
un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera gue dichos honorarios varien entre USD10,000 y USD 1,500 000 {u otras
monedas aplicables). La asignacién, publicacion o diseminacionde unacalificacionde Fitch no constituye el consentimiento de Fitcha usar su nanbe
corno un experto e conexion con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services
and Markets Act of 2000” de Gran Bretzaia, olas leyesde titulos y valores de cualquier jurisdiccdn en paiticular. Debido a la relativaefidenciade
publicacidn y distribucion electrénica, los informesde Fitch pueden estar disponibles hasta tres diasantes para los suscriptoreselectrénicos que paa
otros suscriptores de imprenta.

o
Filch Ratings, Inc. esta regisirada en la Comisién de Bolsa y Valores de Estados Unidos {eninglés, US. Seaurities and Exchange Com imission) cano un’
Organizacion de Calificacién Estadistica Reconocida aNivel Nacional ['NRSRO” Nationally Recognized Statistical Rating Organization). Aunque cieris
subsidliarias de calificacion creditida dela NRSRO estén enlistadas en el ltem 3 del documento 'Form NRSRO”y, como tales, estdn autorizadas pra
emitir calificaciones creditidas ennombre de laNRSRO (ver hitps:/avwwiitchratings comvsite/regulatory), otrassubsidiarias no estan enlistads en
el documento "Form NRSRO” (las”na NRSRO") v, por tanto, | calificadiones crediticiasemitidas por estas subsidiarias no son emitidas ennomtre de
la NRSRO. Sin embargo, personal de las subsidiarias no NRSRO puede particpar en |a delerminacion de alificadones crediticias emitidas pa, o en
nombre de, la NRSRO.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwsén y Corea del Norte: Fitch Australia Pty LLd tiene una licencia australiana de servicios finanders
{licencia no. 337123)gue le autoriza a proveer calificaciones creditidassolamente a “dientes mayaristas”. Lainformadon de alificaciones creditids
publicada por Fitch no tiene el finde ser utilizada por personas que sean”dientes minoristas” segdnla definicionde la“Corporations Act 2001”.

Derechos de autor © 2022 por Fitch Ratings, Inc. y FitchRatings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004, Tekfona 1-800-

753-4824,(212) 908-0500. Fax: (212)480-4435, Lareproduccion odistribucion totd oparcial esta prohibida, salvo conpermise, Todos los dereds
reservaclos.

Contécnica S.A
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En la ciudad de Guatemala, el uno de junio del dos mil veintidés, Yo el Infrascrito
Notario: DOY FE: que las 8 hojas de papel fotocopia, SON AUTENTICAS por
haber sido reproducidas directamente del ordenador vinculo correspondiente a
CONTECNICA, SOCIEDAD ANONIMA con fecha treinta y uno de mayo del dos

mil veintidés de la padgina web https://www.fitchratings.com/research/es/non-bank-

financial-institutions/contecnica-sa-actualizacion-8 1-05-2022 que reproduce

fielmente: a) Informe De Calificacién; B) Estado De Resultados; C) Balance General;
Y D) Resumen Analitico. En Fe de lo anterior, extiendo, numero, sello y firmo la
presente ACTA DE LEGALIZACION. '
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BANCO DE GUATEMALA
CERTIFICACION
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13,254 SEC:
3950 BOV.

GT28BAGLI01010000000001117985
DOCUMENTO:

TOTAL:

BANCO DE GUATEMALA

CAJERO:
FECHA:
CUENTA:

ING:

DEPOSITO MONETARIO
EXCLUSIVO PARA DEPOSITOS EN CUENTAS DE LA TESORERIA NACIONAL

PARAABONAR A CUENTA No.: AT A 7 A [ =[5 ]

Wy - " P Th A iiLa
Nombre de la cuenta:
Nombre de la persana: . .~ i L
No. de Cédula: N7 i s b oot
Entidad a la que pertenece: WA g g
Direccion particular o entidad: \J:‘U\ ly ‘:_.-“:.7() LA
Teléfono particular: SN Vs (:'.T""‘(DL)\ Teléfono entidad: v U

Periodo a que corresponde el depésito:
MES:

2. \
)Y

Motivo del Deposilo: \ L

i LA
oy \
"" \ l\‘k/\\ /_)Q\‘,-\ & AN i
i I [ .
(= e ""-\V,L}\ | & -\' ¢
Nombre del Enterante:_ 1\ WR A M WA
\
\. \ 1 A
e e i L
\ .\

g\ o - Firma- Enlﬂmntn

MOTA; De ser necasatio debera adjuntarse un listado con el detalle de {w@quas que

olras Instituciones, hasta que se haya fuarn -par lag i

aulorizado por el Banco de Gy y firmado y wladu por el reoepknr!
RIPLICA

U
para eslas of

el deposito. Mo se podra girar contra él valor de los
uciones giradas. Este comprobants serd valido dnicamente si esté dshlr.‘i!mnrrtn mrﬂfluado por el sistema
ador que efectud la operacion

0: Depositante

0205033

No

Doctos | Efectivo

Cheques del Banco de Guatemala |

Cheques de otros Bancos

Giro

Diferencial Cambiario

TOTAL N L

Lo

TOTAL EN LETRAS:
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