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Aldana Gonzalez Gomesr v Asociados, 5.8,

Bares

Confadores Pubdicon v &

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Casa de Bolsa G&T Continental, S.A.:

Hemos auditado los estados financiecos adjuntos de Casa de Bolsa G&T Continental,
S.A. (en adetante ta “Compafin™), los cuales comprenden los balances generales al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 y los estados de resultados. de movimientos del capital
contable y de flujos de efective por los aflos terminados en esas fechas y un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados {inancieros
han sido preparados por la administracion de Ja Compaiifa con base en las disposiciones
de informacién financiera contenidas en la normativa contable cstablecida por la
Superintendencia de Bancos de Guatemala.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiita por los Estados Finasncieros

La administracion de la Compailin es responsable de la preparacion y presentacion
razenable de estos estados financieros de conformidad con la normativa conlable
establecida por la Superintendencia de Bancos de Guatemala y del control interno que
defermine necesario para permitir Ja preparacion de estados financicros que estén libres
de errores significativos va sea por fraude o error.

Responsabilidad de los Auditoves Independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base
en nuesiras andiforias,  Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con normas
wnternacionales de anditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos Sticos
y que planifiqueinos y realicemos la auditoria para obiener una seguridad razonable sobre
st los estados financicros estan libres de erroves significativos.

Una auditoria independiente incluve la ejecucion de procedimientos para obtencr
evidencia de auditoria sobre lag cifrag v revelaciones incluidas en los estados financicros.
Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de errores significativos en los estados financicros, debido ya sea a fraude o
crror, Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, consideramas el control interno velevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados {inancieros por fa entidad,
con ¢l fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
cireunstancias, pera ne con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria independienic también incluye evaluar lo
apropiado de Jas politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones
contables efectuadas por la administracion de la entidad; asi como la presentacion de los
estados financieros en s conjunto.

(Continna)




Casa de Belva G&T Continental, S.4.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido os suficiente y
proporeiona tna basc razonable pura nuesiia opinidn,

Opinicn de los Auditores Independientes

En nuestra opinidn, los estados financictos antes mencionados presentan razonablemente
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Casu de Bolsa G&T
Continental, S.A, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con la
normativa contable establecida por la Superintendencia de Bancos de Guatemala que se
deseribe en las notas 2 ¥ 3 a los estados financieros.

Base de Contabilidad

Sin modificar nuestra opinion, Hamamos la atencidn a las nofas 2 y 3 a los estados
financicros que reswmen la normativa contable establecida por fa Superintendencia de
Bancos de Guatemala. Los estados financieros adjuntos estdn preparados para ayudar a
que Casa de Bolsa G&T Continental, S.A. cumpla con los requisitos de la
Superintendencia de Bancos de Guatemala.  Pn consecuencia estos estados financieros
pueden no ser adecuados para otro fin.

Lidd (‘}'ﬁsé Aldana A.
Colegiado No. CPA - 1379

28 de febrero de 2012



Casee de Bolsa G& T Continenral, 5.A.

Balances Generales
31 de diciembre de 2011 y 2010
(Cifras expresadas en guetzaies)

2011 2010
Q Q

Activeo
Disponibilidades (nota 4) 1,393,230 1,062,162
Inversiones (nota 5) 3,598,606 3,598,606
Cuaentas por cobrar (nota 6) 12,233 30,732
Inversiones pernanentes (nota 7) 31,712 31,712
Cargos diferidos (nota 8) 194508 218,166

5230,289 4,941,378

Pasivo y Capital Contable
Cuentas por pagar (nota 9)
Total del pastvo

Capital contable:

Capital pagado (nota 10) 1,500,000 1,500,000
Utilidades no distribuidas 3,643,934 3,300,866
Total del capital contable 5,143.934 4,800,866

3,230,289 3041378

Cuentas de arden v de registro (nota 19) 6,768,357 607 8,408,182 826

Véanse notas que acompafian a tos estados financieros.



Cuxa de Bolva GET Continental, 5.4,

Lstados de Resultados
Ahios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010
(Cifras expresadas en quetzales)

2011 2610
Q Q
Productos financicros (nota 12): 25639 0 2290103
Productos por servicios (nota 13) 1,938,743 2,036,598
Gastos por Servictos (nota 13): (1,377,056) -
Margen por Servicios 561,687 2,036,598
Otros productos y (gastos) de operacién, neto
(nota 14) 14,550 (37.146)
Margen operacional bruto 832,976 2,228,665
Gastos de admimstracion (nota 15) (458,585) (1,944,097)
Margen operacional neto 374,391 284,568
Productos y gastos de gjercicios anterioves
{nota 16) 12,460 75,951
Cianancia bruta 386,851 360,519
Impuesto sobre la renta (nota 17) (43,783) (106,145
Ganancia neta 343,068 254,374

Véanse hotas gue acompaiian a los estados financieros.



Casa de Bolsa G&T Continental, S.A.

Estados de Movimientos del Capital Contable

Afias terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Cifras expresadas en guetzales)

Capital Contable:
Capital pagado (nota 10):
Saldo al inicio y al linal del afio

Utilidades no distribuidas:
Reserva para eventualidades:
Saldo al inicio y al {inal del ano

Otras reservas:
Saldo al inicio del afio
Traslade de resultado de ejercicios
anterinres
Saldo al final del afio

Reserva legal (nota 11}
Saldo al inicio det afio
Traslado de resultado de ejercicios
anteriores
Saldo al final del ano

Resuliado de gjercicios anteriores:
Saldo al imicio del afio
Utilidad ncta

Menos:
Traslado a la reserva legal
Traslada a otras reservas

Salde al final del aflo
Total utifidades no distribuidas
Total capital contable

2011 2010
Q Q
1500000 1,500,000
310,030 310,030
2.465,279 -
L BALeSS
2,706,934
271,183 141,432
12,719 129,751
283,902 271,183
254,374
343,068

7442

(12,719) (129,751)
(241,655) (2,465,279)
TR (2,595,030

343,068 234374

_ 3643934 3,300,866
5,143 934 4,800,866

Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.



Casa de Bolsa G&T Contineneal, A

Estados de Flujos de Efectivo
Altos terminados el 31 de diciembre de 2011 3 2010
(Cifras expresadas en quetzales)

2011 2019
Q Q

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad neta 33008 254374
Cambios en activos y pasivos:
Flujos de efectivo provistos por reduccion
de activos y aumento de pasivos:

Cuentas por cobrar 18,499 18,400

Cuentus por pagar - 25,002

Cargos diferidos 23.658 -
2,187 43,402

Flujos de efectivo usados en aumento de activos
y reduccion de pasivos:

Cargos diferidos - (10.372)
Cuentas por pagat ) (54.157) -
(54,157 (10,372
Efectivo  neto provisto  por
actividades de operacion 331,068 287404

Flujos de cfectivo por actividades de inversion;
Aumento en inversiones e (E2Y)
Efectivo neto usado en actividades
de inversion

Aumento neto en efectivo I & 068 S 286,579
Efective al inicio del afio 1,062,162 77

Efectivo al final del afio 1,393,230 1.062.162

Transaccidn no Monetaria:

Durante ¢} afio terminado el 31 de diciembre de 2011, los pagarés financieros de
Financiera Guatemalteca, 8.A. se vencieron y fueron renovados por pagarés financieros
ermitidos por Financiera G&T Continental, $.A. bajo las mismas condiciones.

Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.

6



Casu de Bolya G&T Continental, 8.4,

Naotas a los Estados Finauncieros
3! de diciembre de 2011 y 2010

1 Operaciones
Casa de Bolsa G&T Continental, S.A. (la “Compafiia”), fue constituida por
tiempo indefinido bajo lus leyes de la Repuiblica de Guatemala o 9 de abril de
1992.  Sus actividades principales, consisten en la compru-venta de valores
negociables por su cucnta y por cuenta de terceros, a través de la Bolsa de Valores
Nacional, S.A.

La Compaiia tiene sus oficinag centrales ubicadas en la 6*. Avenida 9-08 zona 9,
Plaza Continental. Ciudad de Guatemala. f.a Controladora iltima de la Compaiiia
es Ja entidad Corporacion G&T Continental, S.A. constituida en Ia Republica de
Guatemala.

2 Bases de Preparacion
a Declaracion de Camplimiento
Las politicas contables que la Compadia utiliza para la preparacion y
presentacion de informucién financiera estin de acuerde, en todos sus
aspectos importantes, con la prictica general en la actividad de casas de
bolsa que forman parte de un Grupo Financiero regulado en Guatemala y
con el Mannal de Instrucciones Contables para Entidades Sujetas a la
Vigilancia e Inspeccién de la Superintendencia de Bancos aprobado en la
Resolucidn de Junta Monetaria JM-~150-2006.

El manual tiene como objetivo normar el registro contable de todas las
actividades financieras de los entidades sujetas a la vigilancia e inspeccion
de la Superintendencia de Bancos de Guatemala,

Adicionalmente, estas politicas contables e informes deben regirse por la
Ley de Bancos y Grupos Financieros (nota 18), Ley Monetaria, Ley de
Supervision Financiera, Ley Contra el Lavado de Dinero u Otros Activos,
Ley para Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Terrorismo y otras
leyes aplicables a su actividad, asf como por las disposiciones de Ta Junta
Monetaria y de fa Superintendencia de Bancos de Guatemala.

b Base de Medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico, excepte los titulos — valores para la venta, los cuales son
medidos a su valor razonable.

¢ Moneda de Presentacion
Los estados financicros estan expresados en quetzales (Q), la moneda de
curso legat en Guatewmala. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 los tipos de
cambio de referencia del Banco de Guatemala y del mercado bancario de
divisas estaban alrededor de Q7.8¢ = US31.00 y Q8.01 = US$1.00
respectivamente,

~%



Casu de Bolsa G& T Continentid, 5.A.

Notas a los Estados Financieros

3

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las politicas contables que se detallan a continyacion se aplicaron en {a
preparacion y presentacion de cstos estados financieros. Iistas politicas contables
difieren de las normas internacionales de informacidon  financiera (NHTF)
principalmente en lo que se describe en lanota 21.

4 Instrumentos Financieros
Se conoce como instrwmentos fnancieros a cualquier contrato gue origing
un activo {inanciere en una entidad y a la vez un pasivo finaneiero o
mstrumento patrimonial en ofra entidad.  Los Instrumentos financieros
incluyen, entre otros, disponibilidades, inversiones en valores, cuentas por
cobrar y cuentas por pagar.

i. Inversiones
El portafolio de la Compaitia comprende titulos valores para la venta e
inversiones permanentes:

s Titulos Valores para Ia Venta
El registro contable inicial se efectila al costo de adquisicion, sin
considerar las comisiones y otros cargos similares incurridos en la
compra. Lag compras y ventas sc registran contablemente en la
fecha de la transaccidn.

El valor contable de estas inversiones se actualiza mensuahmnente
con base en su valor de cotizacion en bolsa de valores. Cuando no
exigte valor de cotizacidn en bolsa, este se determina con base en la
normativa relacionada con la valuacion de inversiones en valores.
Cuando se trate de titulos emitidos por el Banco de Guatemala o el
Ministerio de Finanzas Pablicas donde no pueda cstablecerse un
valor de mercade de referencia, la valoracién se hace al costo de
adquisicion,

Las diferencias derivadas de Ja variacion de precios se registran en
el capital contable, Cuando el titulo valor se vende, ia ganancia o
pérdida acumulada en el patrimonio neto se reconoce en el
resultade del afio,

e Inversiones Permanentes
Las inversiones en acciones con la intencién de mamtener su
participacion en el capital de la emisora, sc reconocen utilizando el
wétodo  de  costo,  independientemente  deb  porcentaje  de
participacion que la Compaiifa tiene en estas entidades.



Casa de Bolsa G&T Continental, 5.A.

Notas a los Fstados Financieros

Los ingresos obtenidos de estas inversiones se vegistran solo on la
medida en que se disteibuyen las ganancias acumuladas de la
entidad participada (en la que se manziene la inversion), surgidas
después de la fecha de adquisicién.

Cuentas por Cobrar
Lasg cuentas por cobrar sc registran al costo.

Reconocimiento de Ingresos Financieros y por Servicios

i Ingresos por comisiones y servicios
Las comisiones por negociacién de valores y servicios prestados se
registran como producto cuando se devengan.
Intereses
Log ingresos por intereses por disponibilidades e miversiones se
teconecen cuando se devengan,

-
=

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentan a su valor
equivalente en quetzales utilizando la tasa de cambio que proceda conforme a
las disposiciones de las autoridades monetarias (ver nota 2¢).

Transacciones en Moneda Extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a su equivalente en
quetzales utifizando e} tipo de cambio vigente cuando se realiza la operacion.

El diferencial de cambio, si hubiese alguno, gue resulte entre ¢f momenta en
que se registra la operacién y la fecha de su cancelacién o la fecha del cierre
contable se registra contra los resultados del ejercicio contable.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre fa renta es el impuesto que se espera pagar sobre la ronta
gravable para ¢l afio, utilizando las lasas vigentes a la fecha del balance
general y cualuier otro gjuste sobre el impuesto a pagar con respecto a aflos
anterjores.

Provisienes

Se reconoce una provision en el balance general cuando se tiene una
ubligacién legal o implicita como resultado de acontecimrentos pasados y es
probable que requiera un desembolse eeondraico para cancelar tal obligacion,
La provision realizada sc aproxima a su valor de cancelacion; no obstante,
puede diferir del monto definitivo.



Casa de Bolsa GET Contnenial, S.A.

Notas a los Estados Financieros

b

Nuevas Regulaciones

Reglamento para la Administracién del Riesgo Tecnoldgico

El 17 de agosto de 2011 la Junta Monetaria aprobg la Resolucion IM-102-
2011 sobre el Reglamento para la Administracién del Riesgo Teenoldgico,
cuyo objeto es establecer los lineamientos minimos que los bancos, las
sociedades financieras, las entidades fuera de plaza o entidades off shore y
las empresas especializadas en servicios financicros que forman parte de
un grupo financiero, deberdan cumplir para administrar ¢l riesgo
teenoldgico.  Esta regulacion entrd en vigencia ¢f 1 de septiecmbre de
2011.

Las instituciones deberdn establecer ¢ implementar politicas vy
procedimientos gue les permitan realizar permanentemente una adecuada
administracién del riesgo tecnologico de la institucion, considerando la
naturaleza, complejidad y volumen de sus operaciones.

Dichas politicas v procedimientos deberin comprender, coma miniio, las
metodologias, herramientas o modelos de  medicion  del  riesgo
tecnoldgico.

Las instituciones deberdn presentar g la Superintendencia de Bancos un
plan de implementacion aprobado por el Consejo de Administracion, para
ajustarse a las disposiciones de esta normativa, dentro de los seis (6)
meses siguientes a la fecha en que cobre vigencia esta resolucion (1 de
marzo de 2012).

La gjecucion del plan indicado en ¢l pdrrafo anterfor, no deberd exceder
de veinticuatro (24) meses contados a partir de vencido el plazo para la
entrega de dicho plan (1 de marzo de 2014),

.as instituciones deberan enviar a la Superintendencia de Bancos de
Guatemala ¢} “Manual de Administracion del Riesgo Tecnoldgico™ y el
“Plan de Continuidad de Operaciones de 11", dentro de los cinco (5) dias
siguientes de vencido el plazo para la ejecucion del plan indicado en ¢l
péarrafo anterior,

4 Disponibilidades
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 esta cuenta corresponde a depdsitos
monetarios  constituidos en bancos del pais por 1,393230 v Q1,062,162
respectivametrte.



Casa de Bolsa G&T Coudinentat, 8.4,

Notas a los Estados Financieros

5 Inversiones
La integracion de esta cuenta es la siguiente:

31 de diciembre

2011 2016
Q Q
Moneda nacional:
En titulos valores para la venta:
Financiera G&T Continental, S.A.
Pagaré financiero con interés anual del 7%
y vencimiento el 5 de enero de 2020. 3,498,606 -

Certibonos emitidos por el Goblemo de la
Repablica de Guatemala, con tasa de
interés anual del 10% y vencimiento el
06 de octubre de 2026 (9 de marzo de
2011 para 2010). 100,000 100,600

Financicra Gruatemalteea, S.A.
Pagaré fipanciero con interés anual de 7% y
vencimiento el 12 de septiembre de
2011. - 2,004,187

Pagaré financiero con interés anual del 7%
y vencimiento ¢l 12 de septiembre de

2011. 1,494,419

~3,598.606 3,598,606

El valor estimado de mercado de los titudos valores antes mencionados al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, se asemeja a su costo de adquisicion.

6 Cuentas por Cobrar
La integracion de esta cuenta es la sigiiente:

31 de diciembre

2011 20610
Q Q
Impuesto al valor agregado 12,233 2,732

Compafiias relacionadas ~ corretgje de valores -

2,233




Crsu de Bolsa G&T Continental, 8.A.

Notas a los Estados Financieros
WNotas a los Estados F cieros

7 Inversiones Permanentes
La integracion de esta cuenta es la siguiente:

31 de diciembre
2011 2010
Q Q

Telecomunicaciones de Gualemala, $.A.

184 acciones con valor nominal de Q118

cada una segun certificado No.5411 21,712 21,712
BBolsa de Valores Nacional, S.A.

I accién con valor nomipal de Q10,000

segan titulo No.42

31712 32

Durante fos afios terminados ¢ 31 de diciembre de 2011 v 2010 se recibieron
dividendos por la inversion ¢n acciones de la Bolsa de Valores Nacional, S.A. por
Q14,530 (véasc nota 14).

8 Cargos Diferidos
l.a integracion de esta cuenta es la siguiente:

31 de diciembre

2011 2010
Q Q
Impuesto sobre la renta 143,793 147234
Impuesto de solidaridad 4871 70,932
194,508 218,166

9 Cuentas por Pagar
L.a Integracion de esta cuenta es la siguiente:

3] de diciembre

2011 2010
Q Q
Impuesto sobre la renta por pagar (nota 17) 43,783 106,145
Impuesio al valor agregado 39,473 17,320
Chegues caducados - 8.547
Otros 3099 B 8,500
86.355 140512

10 Capital Pagado
Ll capital awtorizado de la Compafiia es de cinco millones de quetzales,
disiriburdo en 50 mil acciones comunes con valor nominal de Q100 cada una.

Al 31 de dicjembre de 2011 y 2010 se encuentran suscritas y pagadas 135,000
acciones,



Casw de Bolva GO T Continental, S.A,

Notas a los Estados Financieros

11 Reserva Legal

De acuerdo a los articufos 36 y 37 del Codigo de Comercio de Guatemala, toda
sociedad debera separar anualmente como minimo el ciaco por cient (5%) de la
utifidad neta contable de cada cjercicio para formar la reserva legal. Esta no
podra ser distribuida en forma alguna entre los accionisius si no hasta la
liguidacion de la sociedad. Sin embargo, podra capitalizarse cnando exceda del
quince por ciento {15%) del capital pagado al cierre del ¢jercicio inmediato
anterior, sin perjuicio de seguir reservando el cinco por clento (3%%) anual
mencionado anteriormente. La Compafifa contabiliza en el afio corriente e¢f 5% de
la utilidad del afio anterior,

12 Productos Financieros
Los ingresos generados por operaciones financieras se muestran a continuacién:

Anos terminados el
31 de diciembre

2011 2010
Q Q
Intereses
Disponibilidades 6.850 4760
Inversiones 249 889 224 453
256,739 229213

13 Productos y Gastos por Servicios
Los productos y gastos por servicios s¢ muestran a continuacion:

Afios terminados ¢l
31 de diciembre

2011 2010
Q Q
Productos:
Comisiones 1,938,743 2,036,598
Gastos:
Comisiones (@ ~ (1,377,056) e
2,036,598

(a) Durante ¢l aio terminado el 31 de diciembre de 2011 se reclasificaron los
gastos relacionados con corretaje de valores hacia gastos por servicios {(ver
nota 135).



Casa de Bolsa G& T Comtinenral, S.A.

Notas a los Estados Financieros
14 Otros Productos y Gastos de Operacion, neto
Los otros productos y gastos de operacion se muestran a continuacion:

Afos terminados el
31 de diciembre

2011 2010
Q Q
Productos:
Dividendos {nota 7) 14,550 14,550
Gastos:
Variaciones y pérdidas cambiaras en moneda
extranjera _ - (51,696)

14,550 (37,140)

15  Gastos de Administracion
Los gastos de administracidn se muestran a continuacion:
Afios terminados ef
31 de dicienmibre

2011 2010
Q Q

Cuotas asociaciones y suscripciones (a) 234,956 1,739,903
Mensajeria 134,610 118,909
Flonorarios profesionates 51,364 44,695
Impuestos y contribuciones 25,674 10,325
Arrendamientos 2,760 8,550
Otros 9215 21,713

458,585 1,944,097

(a) Durante ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2011 sc reclasificaron los
pastos relacionados con corvetaje de valores hacia gastos por servicios (ver
nota 13).

16 Productos y Gastos de Ejercicios Anteriores, neto
La integracién de los productos y gastos de ejercicios anteriores se muestra a

o

continvacion:
Anios terminados el
31 de diciembre
2011 2010
Q Q
Productos:
Cheques caducados 12,460 113,246
(astos:
Regulatizacion de cuentas por cobrar - (36,084)
Otros - (1,211)
- o (37,295)
12,460 75,951




Cava de Bolsa G&T Continenial, 3.4,

Notas a los Estados Financieros

17

18

{mpuesto sobre la Renta

Las declaraciones juradas del impuesto sobre la renta presentadas por la
Compaiiia por los aflos terminados del 31 de diciembre de 2007 al 2011 estan
pendientes de revision por parte de las autoridades fiscales. Bl derecho del Estado
para efectuar la revision prescribe por el ranscurso de cuatro afiios.

El gasto de impuesto sobre la renta por el ato que termind ¢l 31 de diciembre de
2011 ascendid a Q43,783 (106,145 en 2010) lo que representd una tasa efectiva
del 11.32% (29.44% en 2010).

l.a siguiente integracion muestra la conciliacion entre ¢l gasto de impuesto sobre

la renta aplicable y ¢l que resultarfa de aplicar Jas tasas correspondientes a la
utilidad antes de impuesto:

Afios termimados ¢l
31 de diciembre

201 2010
Q Q

CGranancia bruta 386,851 360,519
Impuesto aplicable 119,924 111,761
Efecto impositivo (31%) de:

Crastos no deducibles 7,959 30,878

Rentas exentas (84.100) (36,494)

Gasto de impuesto sobre La rema 43,783 106,145

Conformacion del Grupo Financiero

El articulo 27 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros Decreto 19-2002
establece la conformacién de Grupo Financiero, el cual deberd organizarse bajo el
control comin de una empresa controladora constituida en  CGuatemala
especificamente para ese propOsito, o de una empresa responsable del grupo
financiero, que serd el banco, cn este dltimo caso conforme la estructura
organizativa autorizada por la Junta Monetaria, previo dictamen de la
Superintendencia de Bancos, de acuerdo con la solicitud fundamentada que para
el efecto se presente,

La Junta Monetaria en sesidn extraordinaria, emitié la Resolueién JM-140-2003
del 6 de noviembre de 2003, autorizd la conformacién del Grupo Finaneiero G&T
Continental con base en la estructura organizativa v las compaiias incluidas en la
solicitud previamente presentada, siendo el Banco G&T Continental, S.A. la
empresa responsable.

El 31 de octubre de 2005 la Superintendencia de Bancos emitio ja Resolucion
No.617-2005 que formalizé la conformacion del Grupo TFinanciero G&T
Continrental,
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L1 28 de noviembre de 2007 la Junta Monetaria emitio la resolucion IM-183-2007
que autorizé la incorporacién al Grupo Financiero G&T Continental a las
compaitias:

e Financicra Guatemalteca, S.A.
o Banex Valores, S.A. y
= Banex International Bank Corp.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2008 GTC Bank Ine, se fusiond
por absorcion con Banex International Bank Corp.

lLas empresas que conforman el Grupo Financiero al 31 de diciembre de 2071 y
2010 son:

e  Banco G&T Continental, §.A, (empresa responsable)
e Financiera G&T Continental, S.A.

e  (G&T Conticredit, S.A.

o Tanetas de Crédito de Guatemala, S.A.

e (lasa de Bolsa G&'T Continental, S.A.

¢ (Contivalores, S.A.

e  Asecsoria en Valores, S.A.

e  GTC Bank Inc.

e Financiera Guatemalteca, S.A. y (a)

e Banex Valores, S.A.

(&) Durante ¢l afio terminado el 31 de diclembre de 2011, Financiera
CGruatemalteca, S.A. Iue absorbida por Financiera G&T Continental, S.A.
La fusion por absorcién se realizd con saldos referidos al 30 de
septiembre de 2011 y fue autorizada por la Junta Monetaria mediante
resolucion IM-47-2011 del 4 de mavo de 2011,

Las fransacciones realizadas con compaiifas del Grupo Finaucicro G&T
Continental s¢ integran a continuacién:

Aiftos terminados el
31 de diciembre

2011 2010
Q Q
Productos:
Servicios 1.938.743 1,777,000
Intereses 251,752 106,847

16
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Los saldos de operaciones con compatifas del Grupo Floaneicro G&T Continental

S0
31 de diciembre
2011 2010
Q Q
Activos:
Dispounibilidades 1,393,230 1,062,162
Inversiones en valores 3,498,606 3,498,606

19 Cuentas de Orden v de Registro
La integracion de esta euenta es el siguiente:

31 de diciembre

2011 2016
Q Q

Moneda nacional:

Administracion de valores 1,834,955,000 2.430,865.,000

Administraciones ajenas 1,838,486,193 2,434,396,230
Meoeneda extranjera:

Administracion de valores 1,547,458.207 1,801,460,798

Administraciones ajenas 1,547,458,207 1,801,460,798

3,094,916,414 3,602,921.596

6,768,357.607  8,468,182,826

s  Administraciones Ajenas
En esta cuenta se registra para efectos de control, si los hay: Documentos y
valores ¢ue la institucion reciba, Cédulas Hipotecariag que la institucion
administre por cuenta de terceros, titulos-valores que Ia nstitucion administre
por cuenta de terceros,

20 Administracion de Riesgos
¢ Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propicdad de la
Compafiia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que
debia hacer a la Compafifa de couformidad con los términes y condiciones
pactados al momento en que la Compania adquirio el activo financiero
respectivo.

Para mitigar ¢l rlesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo
establecen timites de concentracion por deudor. Adicionalmente, ¢l Comité de
Créditos evalia y aprueba previamente cada compromiso que involucre un
riesgo de crédito para la Compahia y monitorea periodicanente la condicion
financiera de los deudores o entisoves respectivos.
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Ricsgo de Mercado

Fs el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compaiifa se reduzea
por causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario,
en los precios accionarios y otras variables financicras, asi como la reaceidn
de los participantes de los mercados de valores a eventos politicos y
econdmicos.

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con
limites por instrumento financiero, limites respecto del monto miaximeo de
pérdida para cl cierre de las posiciones y la proteccidn del capital por medio de
manejo del riesgo de tasa de interés mediante el Comité de Activos y Pasivos
y mecanismos de proteccidn de capital frente al riesgo cambiario.

Riesgo de Liguidez y Financiamiento

Consiste en el resgo de gue la Compaiia no pueda cumplir con todas sus
obligacioues por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos
aportados por acreedores o clientes, la reduccion en el valor de las inversiones,
la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en particular, el descalee
entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o ¢l {inanciamiento
de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo.

Las politicas de administracidn de riesgo, establecen un limite de lquidez que
determina la porcion de los activos de la Compafiia que deben mantenerse en
instrumentos de alta liquidez, limites de composicidon de financiamiento,
limites de apalancamiento y limites de duacion,

Riesgo de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo

Consiste en el riesgo de que los servicios y productos de la Compafifa se
utilicen para el encubrimiento de activos financieros, de modo que puedan ser
usados sin que se detecte la actividad ilegal que los produce.

En adicién a tener implicaciones sancionatorias o amonestaciones por
incumplimiento de la Ley vipente contra el Lavado de Dinero u Otros Activos
y la Ley para Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Terrorismo, sine que
también arriesga la imagen de la Compatiia,

La Compaiiia minimiza este riesgo, por medio de las funciones que realiza el
Oficial de Cumplimiento, guien verifica la adecuada aplicacion de las politicas
de “Conozea a su Cliente y Conozea a su Fipleado™, las cuales comprenden
cl establecimiento de procedimientos, politicas y controles para la deteccion
de actividades sospechosas o ilicitas, auxilidndose de un software adquirido
pary dicha actividad.
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+  Ritsgo de Tasa de Interés

Fl riesgo de interés es el riesgo de que et valor de un instrumento financiero
pueda Auctoar significativamente como resultado de cambios en las tasas de
interés en ¢l mercado. Para reducir la exposicion al riesgo de tasa de interds,
la Compafiia se asegura gue las transacciones de activos y pasivos se contraten
bajo condiciones gimilares y con un margen que provea a la Compailia un
adecuado retorno. Los detalles referentes a las tasas de interés aplicables a los
instrumentos financiercs se revelan en sus respectivas notas a los cstados
financieros.

e Riesgo Operacional
Es el riesgo de pérdida directa o indirccta resultante de procesos, personas y
sistemas internos inadecuados o fallidos, o de hechos extemnos,

* Riesgo Regulatorio
Es el riesgo de pérdida que se origina por dejar de cumplir requisitos
regulatorios o legales en la jurisdiccion relevante en que opera la Compaiifa.
Tambidu incluye cualquier pérdida que pudiera surgir de cambios en requisitos
regulatorios.

¢ Riesgo dc Solvencia
Es el riesgo de pérdida gue se origina de ta posibilidad de que la Compaiifa no
tenga suficientes fondos para cumpliy con sus obligaciones o de falta
capacidad de la Compailia de acceder a mercados de capital para recaudar los
fondos requeridos.

s Riesgo pais:
Iis el riesgo de pérdidas asociadas con el ambiente econdmico, social y
politico del pais donde ¢l deudor o contraparie liene su domicilio y/o sus
operaciones, Incluye los riesgos soberano, politico y de transferencia.

Bases de Presentacion

Las politicas contables gue uliliza la Compaiifa  difieren de las normas
internacionales de informacion financiera en la contabilizacion de las siguientes
operaciones:

- Registro y presentacion de ingresos y gastos de ejercicios anteriores

- Clasificacion de activos y pasivos en funeién de su vencimiento

- Revelaciones sobre ¢l valor razonable de activos y pasivos flrancieros

- Deterioro de activos

- Divulgaciones referentes a instrumentos financieros



