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CONTRATO DE FONDO DE INVERSION
“FONDO DE INVERSION ARX 11"

NOSOTROS: Por una parte , de anos de edad, (estado civil),
(profesion u oficio), (nacionalidad), con domicilioc en ;
actuando en mi calidad de de la entidad mercantil denominada ARX, SOCIEDAD

ANONIMA, de conformidad con e] acta notarial en la que se transcribe mi nombramiento como tal,
autorizada en esta ciudad el __ de __de _ por el Notario __, documento que queddé debidamente
inscrito en el Registro Mercantil General de la Republica al ntmero __ (), folio () del libro
() de Auxiliares de Comercio, con fecha _ de _ de _, y debidamente facultado para la
celebracion del presente contrato. (En el transcurso del presente contrato - también denominada
como “ARX, S.A.” o “el AGENTE”). Y por la otra parte , de afios de edad,

(estado civil), (profesion u oficio), (nacionalidad), con domicilio
en (En caso de ser persona juridica: actuando en mi calidad de de la entidad
mercantil denominada , SOCIEDAD ANONIMA, de conformidad con el acta notarial en
la que se transcribe mi nombramiento como tal autorizada en esta cindad el dia __de  de _, por
el Notario __, documento que quedd debidamente inscrito en el Registro Mercantil General de la
Republica al nimero __ ( ), folio () dellibro () de Auxiliares de Comercio, con fecha L
de _ de ) (En adelante también denominada/o como “la INVERSIONISTA o el
INVERSIONISTA”). Los otorgantes manifestamos: A) Ser de las generales indicadas y
encontramos en el libre ejercicio de nuestros derechos civiles. B) Que las representaciones que
ejercitamos son suficientes de conformidad con la ley para la celebracion de este contrato; y C) Que
por el presente acto celebramos CONTRATO DE FONDO DE INVERSION de conformidad con
lo dispuesto en las siguientes clausulas:

PRIMERA: DENOMINACION DEL FONDO DE INVERSION. El presente Fondo de Inversion
se¢ denominars: FONDO DE INVERSION ARX II, el cual podréd abreviarse en adelante “El
Fondo”.

SEGUNDA: OBJETO. Por ¢l presente contrato de Fondo de Inversién, celebrado de conformidad
y al amparo de lo dispuesto por la Ley del Mercado de Valores v Mercancias, las partes
manifestamos que estamos de acuerdo que ARX, S.A. como Agente de Valores y Administrador de
El Fondo, recibird dinero de el INVERSIONISTA con el objeto de invertirlo por cuenta y riesgo de
este, en ¢l tiempo, forma y modo que se pactan mas adelante, de manera sistematica y profesional,
en acciones inscritas para oferta pablica; y al vencimiento, se obliga condicionalmente a devolver el
capital recibido con sus frutos, cargando una comisién segiin lo establecido en este contrato. Por la
particularidad de los titulos en que invertira el Agente, cuyo valor comercial es esencialmente
variable, la condicién prevista para la devolucién del capital es que el monto de la devolucién
del mismo ser# el que resulte de la liquidacién de los valores en que invertira el Agente. La
misma condicién aplica al caso de los frutos, si es que los hubiere, los cuales no son
garantizados.

TERCERA: DEL AGENTE. ARX, S.A., es una entidad mercantil constituida de conformidad con
las leyes de la Republica de Guatemala, se encuentra inscrita definitivamente en el Registro
Mercantil General de la Republica al nimero setenta y tres mil cuatrocientos veintinueve (73429},
folio ochenta y siete (87), del libro ciento sesenta y siete (167) de Sociedades Mercantiles, actia al

"ESTE CONTRATO INCLUYE ACUERDO DE ARBITRAJE.
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amparo de la Ley del Mercado de Valores y Mercancias y se encuentra inscrita como Agente de
Valores en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias con el cédigo mimero diez millones
trescientos mil dos (010.300.002); tiene su domicilio en la ciudad de Guatemala del departamento de
Guatemala y su sede mercantil en la tercera avenida nimero doce guion treinta y ocho de la zona
diez, Edificio Paseo Plaza Business Center, Oficina trescientos uno.

ARX, S.A. actuara como Agente Administrador del presente fondo con todas las facultades que la
Ley del Mercado de Valores y Mercancias le confiere a los Agentes Administradores de los contratos
de Fondo de Inversion.

Para este efecto el INVERSIONISTA confiere a ARX, S. A. todas aquellas facultades tan amplias
como sean necesarias, que se desprenden de la Ley y del presente contrato, y en lo que a las
acciones emitidas por sociedades mercantiles se refiere, ejercitard por cuenta de los fitulares los
derechos que de las mismas se deriven, conforme a su leal saber y entender, pudiendo ARX, S. A.
concretar definitivamente cualquier negociacion de conformidad con el objeto del fondo de
inversién para invertir el capital que el INVERSIONISTA entregara, sin necesidad de autorizacion
o ratificacion previa. Por lo tanto, sera ARX, S. A. el encargado de cobrar oportunamente ¢l
rendimiento de las acciones o liquidar la inversién y trasladar su resultado al inversionista, segun
corresponda.

CUARTA: DE LA INVERSION. El INVERSIONISTA por el presente acto le entrega a ARX,
S.A. una cierta cantidad de dinero en concepto de inversién inicial de la cual queda constancia en el
recibo de caja numero ; con el encargo de que en su nombre y a través del fondo
constituido por el presente contrato, lo invierta conforme las condiciones y estipulaciones que se
establecen en el presente contrato.

Derivado de la inversién que el INVERSIONISTA hace en el Fondo, el AGENTE entrega a €ste un
Certificado de Participacién en el Fondo que contienc el numero de participaciones de el
INVERSIONISTA en el Fondo, y al vencimiento del plazo de la inversion, el AGENTE liquidara a
el INVERSIONISTA las participaciones que ¢éste tenga en el Fondo.

E! INVERSIONISTA declara que los fondos que conforme a este contrato invierte son de libre
disposicidn, por lo que el riesgo de la presente inversién no lo corre en perjuicio de ningun tercero.

Las inversiones que realice El Fondo son por cuenta y riesgo del INVERSIONISTA.

QUINTA: PROPIEDAD DEL FONDO DE INVERSION. Los INVERSIONISTAS, seran
copropietarios de los valores de El Fondo, en forma proporcional a la cantidad de participaciones que
posean.

SEXTA: CONTABILIZACION DEL FONDO. El dinero recibido por ARX, S.A. y los valores
que ésta adquiera por cuenta de los inversionistas, no se podran mezclar con el patrimonio de ARX,
S.A., la cual solo podra emplear el dinero y los valores ya relacionados, para los fines expresamente
indicados en este contrato. Los fondos o los valores recibidos deberan contabilizarse debidamente
separados de las cuentas propias de ARX, S.A. como Agente Administrador del Fondo.

SEPTIMA: PLAZO. El plazo del presente contrato es de tiempo indefinido; sin embargo, cada
inversion tendra un plazo propio que se establecerd en el Certificado de Participacion.
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OCTAVA: DE LAS CARACTERISTICAS DEL FONDO.

A quién se dirige El Fondo.

Fondo de Inversion ARX II (El Fondo) es un fondo de renta variable disefiado para
inversionistas cualificados, es decir, personas naturales o juridicas que entienden los
riesgos inherentes a este tipo de inversion y no viven del rendimiento que dicho fondo
eventualmente producira. Este tipo de inversionistas por lo consiguiente debera tener un
horizonte de inversién de por lo menos cinco (5) afios.

Descripcién de El Fondo.
Es un fondo de renta variable y su cartera estard constituida en su totalidad por acciones
inscritas para oferta publica en Guatemala.

En virtud que el objetivo del fondo es invertir en acciones de distintas sociedades para el
desarrollo especifico de planes de negocios previamente aprobados por el Agente, las
participaciones y beneficios que pudiera tener el INVERSIONISTA, derivados del
contrato de Fondo de Inversién, no seran distribuidos en forma periédica, serin
reembolsables Unicamente al finalizar el plazo establecido en los Certificados de
Participacién que posea cada INVERSIONISTA dentro de El Fondo; por lo tanto, no se
entregard ningun beneficio a el INVERSIONISTA antes del vencimiento del plazo
referido. Sin embargo, si el agente estimare conveniente a los intereses de los
INVERSIONISTAS podra liquidar anticipadamente sus participaciones.

El Fondo es un contrato de plazo indefinido, sin embargo, el plazo minimo de permanencia
es de cinco (5) afios, no permitiéndose retiros anticipados por parte de los
INVERSIONISTAS, salvo lo estipulado en el parrafo precedente.

Minimos de Inversién.

El monto minimo de inversién inicial es de CINCUENTA MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERCIA (US $ 50,000.00) o su equivalente en Quetzales a la
fecha de la inversion en El Fondo. Sin embargo, excepcionalmente y cuando las
circunstancias lo ameriten el Consejo de Administracién de Arx, Sociedad Andnima podra
acordar un monto minimo de inversion distinto. Después de la inversién inicial, el
INVERSIONISTA podra hacer inversiones subsecuentes en multiplos.de DIEZ MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US.$10,000.00) o su
equivalente en Quetzales a la fecha de la inversién en El Fondo.

Liquidacién de las Participaciones.

La liquidacion de las participaciones se hara efectiva al finalizar el plazo pactado para cada
inversién. Sin embargo, si el AGENTE estimare conveniente a los intereses de los
inversionistas podra liquidar anticipadamente las participaciones.

Riesgos de El Fondo.

Por la particularidad de los titulos en que invertira el Agente (acciones de sociedades), cuyo
valor comercial es esencialmente variable, la condicién prevista para la devolucién del capital
es que el monto de la devolucién del mismo ser4 el que resulte de la liquidacién de los valores
en que invertira el Agente. La misma condicién aplica al caso de los frutos, si es que los
hubiere, los cuales no son garantizados.
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Por la naturaleza de los titulos en que invertira El Fondo (acciones de sociedades), los
rendimientos de éste se encuentran sujetos a sustanciales niveles de riesgo derivados del
tipo de industria y empresas en las cuales se invertird. Derivado de que el fondo sélo
invertira en acciones no existira un porcentaje de diversificacion de la inversion.

El riesgo de industria o sector proviene de la estructura del mismo, la cual depende de la
consolidacién de competidores, concentracion de clientes o proveedores, cambios
legislativos y reglamentarios, suscripciones de tratados de libre comercio y obsolescencia
tecnolégica, entre otros.

El riesgo de empresa es aquel propio de la sociedad y fundamentalmente proviene de la
calidad de administracién de la misma, también esta influido por su estructura financiera y
posicién de mercado. Este riesgo seré minimizado, tanto por la participacion de el
AGENTE en las Juntas Directivas de las empresas en las que invierta, como por la
imposicién de condiciones especificas y calificadas por el AGENTE, a las que se deberan
ajustar las empresas en las que El Fondo invierta.

Beneficios de la Inversién.

El AGENTE, capitalizara empresas mediante inversiones en €l capital de las mismas,
adquiriendo un porcentaje de acciones con pacto de recompra por un periodo no menor de
5 afios, con el objetivo de obtener un rendimiento aproximado para los inversionistas del
12.50% anualizado.

El capital requiere de un plazo para su creacién, El Fondo pretende llenar esa necesidad en
empresas que generalmente no tienen acceso a los mercados de capital publicos.

Politica de Inversiones.

El Fondo invertira inicamente en acciones inscritas para oferta pablica de sociedades
precalificadas por el agente, cuyo plan de negocios necesite de capitalizacion para su
crecimiento.

ARX, S. A. identificard empresas con un record de operacién de varios afios 0 en casos
especiales que califique el Consejo de Administracién de ARX, S. A., aun sin dicho
record; v las califique financiera, administrativa, ética y legalmente, con la finalidad de
determinar su capacidad de llevar acabo un plan de trabajo a largo plazo y preestablecido
que cumpla con el objetivo de rendimiento de El Fondo.

Adicionalmente a la inversién y dependiendo del tipo de industria y empresa se pondrin en
practica condiciones gque aseguren razonablemente que los planes de trabajo podran
gjecutarse.

Participaciones en El Fondo.

Por la inversi6n en el presente Fondo, el INVERSIONISTA tiene un derecho de propiedad
de una parte alicuota de El Fondo representado por un numero de participaciones que el
AGENTE entrega al INVERSIONISTA en el momento de hacer la inversion.

Todas las participaciones tienen el mismo valor y confieren los mismos derechos. El ntmero
de participaciones que tiene cada inversionista depende del monto invertido
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El rendimiento que obtiene el inversionista, es el resultado del incremento en el valor de sus
participaciones y se deriva de los rendimientos netos generados por las inversiones de El
Fondo.

Metodologia de Valoracion de las Participaciones.

El AGENTE har4 una valoracién de la cartera de El Fondo consistente en obtener el valor
en libros de las acciones en que haya invertido. Una vez calculado el valor de la cartera, se
procede a la determinacién del valor de la participacién en El Fondo, al dividir el valor de
la cartera entre el mimero de participaciones propiedad de los inversionistas.

Metodologia de Valoracién de 1a Cartera.

Por la naturaleza de los titulos en que invertira El Fondo las participaciones del mismo se
valoran segun el valor en libros que tengan las acciones propiedad de El Fondo desde la fecha
en que se haya realizado la inversion en cada empresa. Los muiltiplos pactados con cada
empresa en que se realiza la inversidn pretenden que el rendimiento del 12.50% anualizado
pueda ser obtenido al término del plazo, sin que tal circunstancia constituya una garantia de
rendimiento.

Mecanismos de Custodia de Titulos Valores.

ARX, S. A custodiara las acciones que como Administrador de El Fondo fueren emitidas a
su nombre por las entidades en que invierta. Por dicha custodia no realizara ningun cobro y
adoptara el mecanismo de custodia que estime més conveniente para proteger y conservar
dichas acciones.

Informacién a los Inversionistas,
El agente enviard un estado de cuenta mensual al INVERSIONISTA en el que se detalle la
cantidad y especie de los valores que conforman la cartera de El Fondo.

NOVENA: IMPUESTOS. ARX, S.A., en ningtin momento serd responsable, a titulo personal, de
las obligaciones fiscales que correspondan a los inversionistas en El Fondo. Sin perjuicio de lo
anterior, los inversionistas estdn anuentes a que ARX, S.A. deduzca o retenga de El Fondo o de las
rentas que les pertenezcan el 10% en concepto de Impuesto Sobre la Renta de conformidad con lo
dispuesto en el Titulo IV del Decreto 10-2012, o el monto que correspondiere en atencidn a la
calidad del inversionista, y/o cualquier otro impuesto que corresponda de conformidad con la
legislacion aplicable vigente.

Si por cualquier circunstancia, se le cargare, retuviere o cobrare a ARX, S.A., en lo personal,
cualquier suma por concepto de impuestos que le correspondan a El Fondo o a los inversionistas,
estos ltimos se obligan a restituirle a ARX, S.A., dentro del tercer dia de requerirseles el pago, el
importe correspondiente, junto con intereses si fuere el caso.

ARX, S.A. como Agente Administrador, pagar4 por su cuenta, los impuestos que le correspondan de
conformidad con las leyes, por las comisiones que cobre o servicios preste.

DECIMA: PACTOS ACCESORIOS. ARX, S.A. y el INVERSIONISTA convienen en los
siguientes pactos accesorios:
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A) El INVERSIONISTA y el AGENTE acuerdan que la remuneracion que corresponde a éste
ultimo por la ejecucién del presente contrato sera de un diez por ciento (10%) sobre los
rendimientos que corresponderian a el INVERSIONISTA, la cual serd retenida en el
momento de liquidar su participacién; el INVERSIONISTA recibird en este caso el importe
neto. El célculo de esta comisién serd sobre el importe bruto que le corresponderia recibir al
INVERSIONISTA antes de haberse deducido los impuestos correspondientes.

B) El INVERSIONISTA acepta como buenos y exactos los célculos que ARX, 8.A. haga de
Fl Fondo y también como buenas y exactas las cuentas que sobre este negocio le presente.

C) El INVERSIONISTA acepta y reconoce la obligacion de pagar todos aquellos impuestos
que le fueran imputables como INVERSIONISTA de El Fondo.

DECIMA PRIMERA: LIMITE DE RESPONSABILIDADES DEL AGENTE. ARX, S.A. s6lo
respondera de los dafios y perjuicios que sufra El Fondo por su culpa o dolo, o de sus empleados o
funcionarios, pero no por el comportamiento de las inversiones segun el mercado, la insolvencia, el
incumplimiento, la intervencién o quiebra de alguno o algunos de los emisores cuyos valores se
hayan adquirido para El Fondo.

El INVERSIONISTA declara que ha sido advertido por el AGENTE de los riesgos que presenta la
inversion y acepta que a pesar de que el AGENTE invertira el capital, utilizando su experiencia en
la materia, analizando y evaluando prudentemente las ofertas de inversién y segin su leal saber y
entender, no existe garantia alguna de que el AGENTE pueda alcanzar el objetivo buscado,
eximiendo de responsabilidad a el AGENTE si por cualquier causa que no sea culpa de el
AGENTE, ¢l objetivo no es logrado.

El INVERSIONISTA exime al AGENTE de cualquier responsabilidad por dafios y perjuicios de
cualquier naturaleza, si cualquier autoridad de cualquier fuero o condicién decreta u ordena
embargo, secuestro o cualquier otra medida o providencia cautelar o precautoria sobre las acciones
en que el AGENTE invierta y/o administre, siempre y cuando tales actuaciones no sean imputables
a el AGENTE.

DECIMA SEGUNDA: CAUSAS DE TERMINACION DEL FONDO. Son causas de
terminacion del presente contrato las siguientes: A) Imposibilidad de poder seguir realizando el
objeto principal de EI Fondo. B) Resolucién tomada por ARX, S.A. como Agente Administrador del
Fondo comunicada a los inversionistas con treinta dias de anticipacién. C) Las previstas en el
contrato o sus futuras modificaciones; y, D) Cuando la ley o un Tribunal Competente asi lo
determine.

DECIMA_TERCERA: BENEFICIARIOS DEL INVERSIONISTA: En caso de que el
INVERSIONISTA falleciere durante el plazo del presente contrato, serd tomado como
beneficiario del fondo, aquella persona que haya resultado con derecho a ello al finalizar el
proceso sucesorio.

DECIMA CUARTA: TRANSMISION DE PARTICIPACION EN EL FONDO: Para que un
INVERSIONISTA pueda transferir sus derechos y obligaciones derivados del presente contrato,
debera contar con autorizacién por escrito de El Agente, lo cual constard en el certificado de
participacién. En caso sea autorizada la transferencia de conformidad con lo anteriormente
establecido, la persona a favor de quien se haya realizado la transferencia serd considerado como
INVERSIONISTA para todos los efectos del presente contrato, y se entendera que acepta todas y
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cada una de las clausulas contenidas en el presente contrato, para lo cual firma en sefial de
aceptacion en el certificado de participacion.

DECIMA QUINTA: MODIFICACION DEL CONTRATO. ARX, S.A. en su calidad de Agente
Administrador de El Fondo y los inversionistas, de comin acuerdo podran modificar el presente
contrato. Las modificaciones al mismo deberén inscribirse en el Registro de Mercado de Valores y
Mercancias para que las mismas tengan plena validez.

Para los efectos anteriores, el Agente enviara una notificacién a los inversionistas con treinta
dias de anticipacién a la fecha prevista para la entrada en vigencia de las modificaciones.
Después de recibida la notificacién sobre el cambio o modificacién del Contrato de Fondo de

Inversion, los inversionistas que no estén de acuerdo con la misma tendran treinta dias para
manifestar su inconformidad para lo cual deberan dar el aviso oportuno a ARX. S.A. con

constancia _de recepcion. Si transcurren los treinta dias sin que un_ INVERSIONISTA

manifieste su inconformidad, se entenderin aceptadas por €l todas las modificaciones o
ampliaciones del Contrato y quedara por lo tanto vinculado a las mismas.

DECIMA SEXTA: EFECTOS PROCESALES. Las partes expresamente manifiestan que para
efectos de cualquier conflicto derivado del presente contrato aceptan como ley aplicable al mismo la
legislacion de la Republica de Guatemala, y en especial la Ley del Mercado de Valores y
Mercancias.

Todos los conflictos que surjan con ocasién del presente contrato, tanto durante su vigencia, como a
la terminacion del mismo, por cualquier causa, ya sea entre el INVERSIONISTA o sus sucesores, y
el AGENTE o la entidad en la que el Agente invertira, respecto a la interpretacion, alcances y
efectos del presente contrato, serdn sometidos a un arbitraje de equidad en la Ciudad de Guatemala,
con exclusion de cualquier otra via judicial o extrajudicial. Para el nombramiento de los arbitros, las
partes acuerdan que el Tribunal Arbitral estar4 conformado por tres arbitros. Cada parte nominara a
un arbitro y ambos érbitros asi nominados, deberan nominar, de comun acuerdo, a un tercer arbitro
que fungird como Presidente del Tribunal Arbitral. En caso los arbitros nombrados por las partes no
se pusieran de acuerdo en nombrar al tercer arbitro, éste serd nombrado por el Centro de Arbitraje
CENAC, al igual que en caso una de las partes no nombrare a su arbitro en el plazo correspondiente.
Adicionalmente, se acuerda que el arbitraje se regird bajo el procedimiento contenido en el
Reglamento de Arbitraje de la Comisién de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil
Internacional (CNUDMI).

Cualquier comunicacién que las partes deban dirigirse en ocasion de éste contrato y demés
obligaciones convenidas, deberé hacerse a las siguientes direcciones sefialadas por las partes:

* ElIINVERSIONISTA sefiala como lugar para recibir notificaciones la .

" ARX, SOCIEDAD ANONIMA sefiala como lugar para recibir notificaciones la 3
Avenida 12-38 de la Zona 10. Edifico Paseo Plaza Business Center. Oficina 301, Ciudad
de Guatemala,

L.as partes no podran cambiar las direcciones relacionadas para efectos de este contrato, sin previo
aviso por escrito a la otra parte con por lo menos quince dias de anticipacidn, por lo cual las partes
aceptan como validas las notificaciones, avisos, requerimientos o citaciones que se le hagan en las
direcciones sefialadas o en aquellas que sefialen conforme lo pactado en esta clausula.
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DECIMA SEPTIMA: LEY APLICABLE. Este contrato serd gobernado por las leyes de la
Repuiblica de Guatemala, en lo que no este previsto en el mismo.

DECIMA OCTAVA: INTEGRACION, INTERPRETACION, Y EJECUCION DEL
CONTRATO. El presente contrato y sus modificaciones se integrard, interpretara y ejecutara en
todo caso, conforme los principios de la buena fe y la verdad sabida, lo cual prevalecera en cualquier
punto del contrato que sea ambiguo, oscuro o contradictorio.

DECIMA NOVENA: ACEPTACION. Los comparecientes enterados del contenido, validez y
demés efectos legales del presente contrato lo aceptamos, ratificamos y firmamos en dos originales.

EN LA CIUDAD DE EL DE DEL ANO
Firmas:
El AGENTE El (La) INVERSIONISTA

Auténticas:




