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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Citinversiones, S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Citinversiones, S.A. (en adelante la
“Compaiiia”), los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2019 y los
estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y sus notas que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros de Citinversiones, S.A. por el afio terminado el
31 de diciembre de 2019 han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de
conformidad con précticas contables derivadas de la aplicacién de las regulaciones del
Impuesto sobre la Renta contenidas en el Libro [ de la Ley de Actualizacién Tributaria,
Decreto Numero 10-2012 del Congreso de la Repliblica de Guatemala y sus reformas.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades de los Auditores en la Auditoria de los Estados Financieros"
de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Guatemala y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Asuntos de Enfasis

1)  Base de Contabilidad
Hacemos referencia a las notas 2 y 3 a los estados financieros que describen las bases
de contabilizacién utilizadas por la Compaiifa. Los estados financieros adjuntos han
sido preparados utilizando précticas contables derivadas de la aplicacion de las
regulaciones del Impuesto sobre la Renta contenidas en el Libro I de la Ley de
Actualizacion Tributaria, Decreto Niimero 10-2012 del Congreso de la Republica de
Guatemala y sus reformas. Consecuentemente, estos estados financieros pueden no
ser apropiados para otros propésitos. Nuestra opinién no ha sido modificada en
relacion con este asunto.
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2)  Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
Dirigimos la atencién a las notas 1, 8 y 22 a los estados financieros. La Compaiiia
es miembro de un grupo de compaiifas con las que mantiene saldos y transacciones
significativos. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacién con este asunto.

Responsabilidades de la Administracién y de los Responsables del Gobierno de la
Entidad en Relacion con los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros adjuntos de conformidad con practicas contables derivadas de la aplicacion de
las regulaciones del Impuesto sobre la Renta contenidas en el Libro I de la Ley de
Actualizacién Tributaria, Decreto Nimero 10-2012 del Congreso de la Republica de
Guatemala y sus reformas, y del control interno que la administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorrecciéon material, debida
a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si la administracién tiene
intencién de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de esta.

Responsabilidades de los Auditores en la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria detecte siempre una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si.
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman con base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién.

(Contintia)
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El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mds elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erroneas o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la administracion del principio
contable de negocio en marcha, y con base en la evidencia de auditoria obtenida
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiifa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compaiifa deje de ser un negocio en marcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los
hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del
control interno que identifiquemos en el transcurso de nuestra auditoria.

DOCUMENTO EN ARCHIVO ELECTRONICO DEBIDAMENTE
FIRMADO

Guatemala, 23 de abril de 2020



Balance General
31 de diciembre de 2019
(Cifras expresadas en quetzales)

Activos
Activos corrientes:
Efectivo (notas 4 y 8)
Inversiones en operaciones de reporto (notas 5y 8)
Intereses y rendimientos por cobrar (nota 6)
Impuestos por acreditar (nota 7)
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
[nversiones en valores a largo plazo (nota 9)
Inversion en acciones (nota 10)
Total activos no corrientes

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios (notas 8 y 11)
Cuentas por pagar y gastos acumulados (nota 12)
Intereses por pagar (notas 8 y 11)
Impuesto sobre la renta por pagar (nota 21)
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Provision para indemnizaciones laborales (nota 13)
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas (nota 14):
Capital pagado
Reserva legal
Utilidades no distribuidas
Total patrimonio de los accionistas
Compromisos (nota 23)

Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.

Citinversiones, S.A.

17,868,775
731,389,800
418,759
223,277

749,900,611

182,658
350,000

532,658

750,433,269

731,389,800
457,229
270,144
127,702

732,244,875

496,415

496,415

732,741,290

2,650,000
1,542,915
13,499,064

17,691,979

750,433,269




Estado de Resultados

Afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(Cifras expresadas en quetzales)

Ingresos:
Por intereses y rendimientos (nota 15)
Por comisiones (nota 16)
Por dividendos (nota 10)
Total ingresos

Costos y gastos de operacion:
Costos financieros (nota 17)
Gastos de operacion y administracién (nota 18)
Total costos y gastos de operacion
Utilidad en operacion

Pérdida neta por diferencial cambiario (nota 19)
Otros gastos, netos (nota 20)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta (nota 21)
Utilidad neta

Véanse notas que acompaifian a los estados financieros.

Citinversiones, S.A.

Q

8,314,800
1,718,004
36,844
10,069,648

(5.531,698)

(2,077.851)

(7.609.,549)
2.460,099

(45.384)
(326,535)
2,088,180

(993.013)
1,095,167




Estado de Patrimonio de los Accionistas

Afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(Cifras expresadas en quetzales)

Capital pagado (nota 14 i.):
Saldo al inicio y al final del afio

Reserva legal (nota 3g):
Saldo al inicio del afio
Traslado de utilidades no distribuidas
Saldo al final del afio

Utilidades no distribuidas:
Saldo al inicio del afio
Utilidad neta

Menos:
Dividendos decretados (nota 14 ii.)
Traslado a reserva legal

Saldo al final del afio

Total patrimonio de los accionistas

Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.

Citinversiones, S.A.

Q

2,650,000

1.461.918
80,997
1,542,915

27,839,894
1,095,167
28,935,061

(15,355,000)

(80,997)

(15.435,997)
13,499,064
17,691,979




Estado de Flujos de Efectivo

Ario terminado el 31 de diciembre de 2019
(Cifras expresadas en quetzales)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y los flujos netos de
efectivo provistos por actividades de operacion:
Ingresos por intereses y rendimientos
Costos financieros
Gasto de impuesto sobre la renta
Pérdida por saldos de impuestos prescritos
Gasto por provision para indemnizaciones laborales
Ingreso por regularizacion de pasivos
Gasto de prima por inversiones en valores

Cambios en activos y pasivos operativos:

Flujos netos de efectivo provistos por disminucion de activos:
Inversiones en valores
Otras cuentas por cobrar

Flujos netos de efectivo usados en aumento de activos y

disminucion de pasivos:
Cuentas por pagar y gastos acumulados
Impuestos por acreditar

Flujos de efectivo generados por actividades de
operacion
Recibido por intereses y rendimientos
Pago de intereses sobre préstamos bancarios
Pago de impuesto sobre la renta
Flujos netos de efectivo provistos por actividades de
operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Recibido por intereses bancarios
Flujos netos de efectivo provistos por actividades de
inversion

Van

Citinversiones, S.A.

Q

1,095,167

(8,314,800)
5,513,765
993,013
308,868
30,986

(3.822)
1,724

(375.099)

29,165,951
1,698

29,167,649

(137.691)
(13.352)

(151.043)

28,641,507
8,048,141
(5.426,406)
(1,108,879)

30,154,363

77,889

77,889

30,232,252

(Contintia)



Vienen

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Recibido por préstamos bancarios
Amortizacion de préstamos bancarios
Pago de dividendos
Flujos netos de efectivo provistos por actividades
de financiamiento

Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Informacion Complementaria

La integracion del efectivo y equivalentes de efectivo es la siguiente:

Efectivo (notas 4 y 8)
Equivalentes de efectivo (nota 5)

Véanse notas que acompaifian a los estados financieros.

~

30,232,252

8.901,549,830
(8.711,746,530)
(15,355,000)

174,448,300

204,680,552
544,578,023

749,258,575

Q

17,868,775
731.389.800

749,258,575
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Estado de Flujos de Efectivo

Q
Vienen 30,232,252
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Recibido por préstamos bancarios 8,901,549.,830
Amortizacion de préstamos bancarios (8.711,746,530)
Pago de dividendos (15,355.000)
Flujos netos de efectivo provistos por actividades
de financiamiento 174,448,300
Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo 204,680,552
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 544,578,023
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 749,258,575
Informacion Complementaria
La integracion del efectivo y equivalentes de efectivo es la siguiente:
Q
Efectivo (notas 4 y 8) 17.868,775
Equivalentes de efectivo (nota 5) 731,389,800
749,258,575

Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

1 Constitucion y Operaciones
Citinversiones, S.A. (la “Compaiiia”) fue constituida conforme las leyes de la
Republica de Guatemala el | de septiembre de 1997 para operar por tiempo
indefinido. Sus operaciones principales corresponden a la realizacion de
operaciones de agente de valores y de intermediacion en transacciones financieras:
asi como la administracion de su propio portafolio de inversiones.

En el curso ordinario de sus operaciones realiza transacciones significativas con
partes relacionadas.

La controladora altima de la Compaiiia es la entidad Citibank Overseas Investment
Corporation constituida en Estados Unidos de América.

Sus oficinas estan ubicadas en la 3* avenida 13-78 zona 10, Torre Citi, nivel 16,
Ciudad de Guatemala, Reptiblica de Guatemala.

2 Bases de Preparacion
a Base de Contabilidad

Las politicas contables utilizadas para la preparacién y presentacion de
informacion financiera estin de acuerdo con pricticas contables derivadas de
la aplicacion de las regulaciones del Impuesto sobre la Renta contenidas en el
Libro I de la Ley de Actualizacion Tributaria. Decreto Namero 10-2012 del
Congreso de la Republica de Guatemala y sus reformas (en adelante
“las regulaciones del Impuesto sobre la Renta™) y por el Manual de
Instrucciones Contables para Agentes de Bolsa Miembros de Bolsa de Valores
Nacional, S.A.

b Base de Medicion
Los estados financieros adjuntos se prepararon sobre la base de costo
utilizando las politicas contables que se describen en la nota 3.

c Moneda de Presentacion
Los estados financieros estan expresados en quetzales (Q), la moneda de curso
legal en la Republica de Guatemala. Al 31 de diciembre de 2019 los tipos de
cambio de referencia del Banco de Guatemala y del mercado bancario de
divisas estaban alrededor de Q7.70 = US$1.00.

d Estimaciones Contables
La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan a los saldos de activos,
pasivos y resultados. Los saldos finales pueden diferir de estas estimaciones.
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Notas a los Estados Financieros

3

Politicas Contables Significativas
La informacion contenida en los estados financieros adjuntos y sus notas ha sido
preparada y es responsabilidad de la administracion de la Compaiiia.

Un resumen de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los
estados financieros se presenta a continuacion:

a

d

Equivalentes de Efectivo

Se consideran equivalentes de efectivo las inversiones que son facilmente
convertibles a efectivo y que vencen dentro de los tres meses siguientes a la
fecha de los estados financieros.

Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal y no devengan intereses.

Las cuentas por cobrar que se consideran irrecuperables se rebajan del activo
con cargo a los resultados del afio en que se determina esta situacion, de
acuerdo con los procedimientos establecidos en las regulaciones del Impuesto
sobre la Renta.

Inversiones

i. En Valores
Las inversiones en valores se contabilizan y wvalGan al costo de
adquisicion. Las compras, amortizaciones y los vencimientos se registran
contablemente en la fecha de la transaccion.

ii. En Operaciones de Reporto
Las inversiones en valores que se mantengan bajo acuerdo de reventa se
registran al costo de adquisicion.

iii. En Acciones
Las inversiones en acciones se registran al costo, independientemente del
porcentaje de participacion que se tenga en el capital pagado de la entidad
en que se tiene la inversion.

Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal y no devengan intereses.

Provisiones

Se reconoce una provision cuando se tiene una obligacion legal o implicita
como resultado de acontecimientos pasados y es probable que se requiera de
un desembolso econdmico para cancelar tal obligacion. La provision realizada
se aproxima a su valor de cancelacion, no obstante puede diferir del monto
definitivo.
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Notas a los Estados Financieros

3

Politicas Contables Significativas (continuacion)

f

Indemnizaciones Laborales

Conforme a lo establecido en el articulo 82 del Cddigo de Trabajo de la
Republica de Guatemala, los patronos tienen la obligacion de pagar a sus
empleados y trabajadores en caso de despido injustificado, una indemnizacion
equivalente al sueldo de un mes por cada afio trabajado a su servicio, o a sus
beneficiarios en caso de muerte segiin el articulo 85 a) del mismo Cddigo. La
politica de la Compaiiia se apega a lo estipulado por las leyes laborales de
Guatemala.

Se contabiliza una provision con base en los sueldos pagados en el afio para
cubrir el pago de indemnizaciones laborales. El incremento a la provision se
constituye con cargo a los resultados del afio y los pagos de indemnizaciones
se cargan contra la provision registrada para el efecto.

Reserva Legal
De acuerdo con los articulos 36 y 37 del Codigo de Comercio de la Repuablica
de Guatemala, toda sociedad debera separar anualmente como minimo el
cinco por ciento (5%) de la utilidad neta contable de cada ejercicio para formar
la reserva legal.

Esta no podra ser distribuida en forma alguna entre los accionistas sino hasta
la liquidacion de la sociedad. Sin embargo, anualmente podra capitalizarse el
excedente del cinco por ciento (5%) de la misma cuando la reserva legal anual
exceda el quince por ciento (15%) del capital pagado al cierre del ejercicio
inmediato anterior, sin perjuicio de seguir reservando el cinco por ciento (5%)
anual mencionado anteriormente. Se contabiliza en el afio corriente el 5% de
la utilidad neta del afio anterior.

Reconocimiento de Ingresos

i. Comisiones
Las comisiones por operaciones de intermediacion se reconocen en los
resultados del afio bajo el método contable de lo devengado y se registran
de acuerdo con las regulaciones fiscales.

ii. Intereses y Rendimientos
Los ingresos por intereses ganados en inversiones en valores y cuentas
bancarias y los rendimientos ganados en operaciones de reporto se
reconocen en los resultados del afio cuando se devengan.

Cualquier prima o descuento entre el monto inicial de un instrumento y
su monto al vencimiento se amortiza durante el plazo de la inversion y se
registra como costo financiero o ingreso por intereses y rendimientos en
inversiones, segin corresponda.
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Notas a los Estados Financieros

iii. Otros Ingresos
Los otros ingresos se reconocen bajo el método contable de lo devengado
y se registran de acuerdo con las regulaciones fiscales.

iv. Ingresos por Dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen solo en la medida que se recibe
el producto de la distribucion de ganancias acumuladas generadas por las
inversiones en otras entidades, después de la fecha de adquisicion.

i Gastos
Los gastos se contabilizan bajo el método de lo devengado y de conformidad
con los conceptos y valores consignados en los documentos contables de
respaldo.

j Costos Financieros
Los costos financieros comprenden intereses sobre préstamos bancarios,
primas por inversiones en valores y gastos bancarios. Los costos financieros
se reconocen en los resultados del afio por el método contable de lo
devengado.

k Impuesto sobre la Renta
El impuesto sobre la renta es el impuesto que se estima pagar sobre la renta
imponible para el afio, y se determina y registra contablemente utilizando las
tasas impositivas vigentes a la fecha de reporte. Cualquier ajuste sobre el
impuesto a pagar con respecto a afos anteriores se registra con cargo a los
resultados del aflo en que se determina el ajuste.

| Transacciones, Activos y Pasivos en Moneda Extranjera
Las transacciones. activos y pasivos en moneda extranjera se contabilizan a
su equivalente en quetzales utilizando el tipo de cambio vigente cuando se
realiza la transaccion.

El diferencial de cambio que resulta entre la fecha cuando se registra el activo
y/o el pasivo en moneda extranjera y la fecha de su cobro o pago, o la fecha
de cierre se registra contra los resultados del afio.

Los montos netos de diferencial cambiario por remedicion de activos y/o
pasivos que a la fecha de cierre del ejercicio contable ain no hayan sido
cobrados y/o pagados se consideran como un ingreso afecto y/o como gasto
deducible para la determinacion del gasto por impuesto sobre la renta del afio,
seglin corresponda.

4 Efectivo
El saldo de esta cuenta se integra por depositos en cuentas bancarias con la entidad
relacionada Citibank, N.A. Sucursal Guatemala; que incluye saldos en moneda
extranjera por US$321,328 convertidos al tipo de cambio de cierre (véase nota 2c¢).



Notas a los Estados Financieros

o Inversiones en Operaciones de Reporto
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

Operaciones de reporto por US$47,000,000 con
rendimiento anual de 2.90% y garantizada con
Eurobonos emitidos por el Gobierno de la Republica de
Guatemala.

Operaciones de reporto por US$23,000,000 con
rendimiento anual de 2.90% y garantizada con
Certificados Representativos de Bonos del Tesoro de la
Republica de Guatemala.

Operacion de reporto por US$15,000,000 con rendimiento
anual de 3.03% vy garantizada con Certificados
Representativos de Bonos del Tesoro de la Republica de
Guatemala.

Operacion de reporto por US$10,000,000 con rendimiento
anual de 3.05% y garantizada con Certificados
Representativos de Bonos del Tesoro de la Republica de
Guatemala.

Citinversiones, S.A.

361,845,480

177,073,320

115,482,600

76,988,400
731,389,800

Todas las operaciones de reporto vencian en enero de 2020 y se liquidaron a su
vencimiento. Estas inversiones se consideran como equivalentes de efectivo.

6 Intereses y Rendimientos por Cobrar
El resumen de esta cuenta es el siguiente:
Q
Rendimientos por inversiones en operaciones de reporto (nota 8) 415,495
[ntereses por inversiones en valores 3.264
418.759
7 Impuestos por Acreditar
El resumen de esta cuenta es el siguiente:
Q
Impuesto sobre la renta 201,753
Impuesto al valor agregado 18,754
Retenciones de impuesto al valor agregado 2,110
223,277
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8 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los saldos con partes relacionadas se resumen a continuacion:

Activos:
Inversiones en operaciones de reporto (nota 5)
Efectivo
Intereses y rendimientos por cobrar (nota 6)

Pasivos:
Préstamos bancarios (nota 11)
Intereses por pagar (nota 1)

Citinversiones, S.A.

Q

731,389,800
17.868.775
415,495
749,674,070

731,389,800
270,144
731,659,944

Las transacciones con partes relacionadas por el afio terminado el 31 de diciembre

de 2019 se resumen a continuacion:

Ingresos:
Rendimientos en operaciones de reporto (nota 15)
Comisiones (nota 16)
Intereses bancarios (nota 15)

Costos financieros:
Intereses sobre préstamos bancarios (nota 17)
Diferencia de precio en operaciones de reporto (nota 17)

Gastos de operacion y administracion:
Gastos diversos (nota 18)

Otras transacciones:
Dividendos decretados y pagados (nota 14 ii.)

Inversiones en operaciones de reporto
Desinversiones en operaciones de reporto
Préstamos bancarios obtenidos

Amortizacion de préstamos bancarios

Q

7,707,968
1,630,095

77,889
9,415,952

3,513,765
13,069
5.526.,834

4,443

15.355.000
8,637.431,200
8,447.627,900
8,901,549,830
8.711,746,530
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Inversiones en Valores a Largo Plazo
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

Q
Certificado Representativo de Bonos del Tesoro de la
Republica de Guatemala con valor nominal de Q100,000
inter¢s anual de 8.80% y vencimiento en marzo de 2023. 112,658
Certificado Representativo de Bonos del Tesoro de la
Repuiblica de Guatemala con interés anual de 6.63% vy
vencimiento en abril de 2023, 70,000
182,658

[nversiones por Q100,000 estan aportadas en garantia del “Fideicomiso de Garantia
para Operaciones Bursdtiles, Bolsa de Valores Nacional™ (nota 23).

Inversion en Acciones

El saldo de esta cuenta corresponde a una (1) accion de Bolsa de Valores Nacional,
S.A. que le otorga a la Compaiiia el derecho correspondiente al puesto de bolsa para
operar como agente de valores en esta entidad.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 se recibieron Q36,844 de
dividendos por esta inversion.

Préstamos Bancarios

El saldo de esta cuenta corresponde a préstamos obtenidos de Citibank, N.A. Puerto
Rico Branch por US$95.000,000 convertidos al tipo de cambio de cierre (véase nota
2c¢) equivalentes a Q731,389,800 al 31 de diciembre de 2019.

Estos préstamos devengan tasas de interés anual que oscilan entre 1.83% y 1.97% y
tienen garantia fiduciaria de la Compaiiia.

Los vencimientos estdn pactados asi: US$70.000,000 el 3 de enero de 2020,
US$10,000,000 el 10 de enero de 2020 y US$15,000,000 el 21 de enero de 2020.
Los prestamos fueron cancelados al vencimiento; sin embargo, de acuerdo con sus
requerimientos de financiamiento la Compaiiia ha gestionado nuevas transacciones
de préstamo con esta entidad relacionada.

Al 31 de diciembre de 2019 los intereses por pagar por estos préstamos ascienden a
US$35.089 equivalentes a Q270.144.
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Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

Q
Gastos por pagar 404,965
Bonificaciones 26,077
Impuesto al valor agregado 18,467
Retenciones por pagar 5,828
Aguinaldos por pagar 1,892

457.229

Provision para Indemnizaciones Laborales
El movimiento contable de esta cuenta por el afio terminado el 31 de diciembre de
2019 se resume a continuacion:

Q
Saldo al inicio del afio 465.429
Mas provision cargada a los resultados del afio (nota 18) 30,986
Saldo al final del afio 496,415

Patrimonio de los Accionistas

i. Capital Pagado
El capital autorizado asciende a Q32,050,000 distribuido en 320,500 acciones
comunes nominativas con valor nominal de Q100 cada una. El capital suscrito y
pagado asciende a Q2,650,000 distribuido en 26,500 acciones.

ii. Dividendos Decretados
De conformidad con el Acta de Asamblea General Ordinaria de Accionistas
No. 1-2019 del 26 de abril de 2019 se decretaron dividendos por Q15,355.000.

Ingresos por Intereses y Rendimientos
El resumen de esta cuenta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 es el
siguiente:

Q
Rendimientos en operaciones de reporto (nota 8) 7,707,968
[ntereses por inversiones en valores 528,943
Intereses bancarios (nota 8) 77,889
8,314,800
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16 Ingresos por Comisiones
El saldo de esta cuenta corresponde principalmente a las comisiones cobradas por
intermediacion de operaciones financieras negociadas en la Bolsa de Valores
Nacional, S.A. (ver nota 8).

17  Costos Financieros
El resumen de esta cuenta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 es el

siguiente:
Q
[ntereses sobre préstamos bancarios (nota 8) 5,913,765
Diferencia de precio en operaciones de reporto (nota 8) 16,209
Prima por inversiones en valores 1,724
5,531,698

18  Gastos de Operacion y Administracion
El resumen de esta cuenta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 es el
siguiente:

Q

Servicios, comisiones y cuotas de operacion en Bolsa de
Valores Nacional, S.A. 887.425
Multas 386,765
Sueldos 318.842
Honorarios profesionales 178.691
Asistencia técnica 154.644
Bonificaciones 44,704
Cuota patronal 40,397
Indemnizaciones laborales (nota 13) 30,986
Aguinaldos 26,559
Impuestos v contribuciones 4,395
Gastos diversos (nota 8) 4,443
2,077.851

El rubro de gastos diversos incluye gastos por servicios tecnoldgicos,
telecomunicaciones, circuitos de redes, papeleria y utiles, entrenamiento y
capacitacion, entre otros.

17
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Pérdida Neta por Diferencial Cambiario
El resumen de esta cuenta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 es el
siguiente:

Q
Pérdida por variaciones en tipo de cambio (867.,906)
Ganancia por variaciones en tipo de cambio 822,522

(45.384)

Otros Gastos, netos
El resumen de esta cuenta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 es el
siguiente:

Q
Otros gastos:

Pérdida por saldos de impuestos prescritos (308.868)
Otros (21,489)
Total otros gastos (330.357)

Otros ingresos:
Regularizacion de pasivos 3832
Total otros ingresos 3.822
(326,535)

Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones juradas del impuesto sobre la renta presentadas por la Compaiiia
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 al 2019 estan sujetas a revision
por parte de las autoridades fiscales. El derecho del Estado para efectuar la revision
prescribe por el transcurso de cuatro afios contados a partir de la fecha en que se
produjo el vencimiento para el pago de la obligacion.

De conformidad con el Libro I Impuesto sobre la Renta del Decreto Numero
10-2012 del Congreso de la Republica de Guatemala publicado el 5 de marzo de
2012, a partir del | de enero de 2013 se adopto el régimen sobre las utilidades de
actividades lucrativas para la determinacién del impuesto sobre la renta, que
establece un tipo impositivo de 25%. Adicionalmente, las rentas de capital y las
ganancias de capital estan gravadas con un tipo impositivo de 10% y la distribucion
de dividendos, ganancias y utilidades esta gravada con un tipo impositivo de 5%.

El gasto de impuesto sobre la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
asciende a Q889.153. Adicionalmente se registré en los resultados de 2019 un
ajuste por Q103,860 correspondiente a complemento del gasto de impuesto sobre la
renta del afio terminado el 31 de diciembre de 2018: por lo que el gasto total de
impuesto sobre la renta que se presenta en el estado de resultados de 2019 asciende
a 0993.013.
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La integracion de la determinacion de la renta imponible y del gasto de impuesto
sobre la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 se resume a
continuacion:

Q
Renta bruta (total de ingresos) 10,895,992
Menos:
Rentas de capital (7.785.857)
Costos y gastos deducibles (2.554,107)
Dividendos recibidos (36.844)
Rentas no afectas (8,374)
Renta imponible 510,810
Tasa impositiva 25%
Gasto de impuesto sobre la renta aplicable a
actividades lucrativas 127,702
Mas: gasto de impuesto sobre la renta aplicable a rentas de capital 761,451
Gasto de impuesto sobre la renta del periodo 2019 889.153
Mas: complemento de impuesto sobre la renta del afio terminado
el 31 de diciembre de 2018 registrado en 2019 103,860
Gasto de impuesto sobre la renta registrado en los
resultados del afio 993,013
Menos: pagos a cuenta y retenciones (865,311)
Impuesto sobre la renta por pagar 127,702

Debido a que los estados financieros adjuntos se prepararon utilizando practicas
contables derivadas de la aplicacion de las regulaciones del Impuesto sobre la Renta
contenidas en el Libro I de la Ley de Actualizacion Tributaria, Decreto Namero
10-2012 del Congreso de la Republica de Guatemala y sus reformas, varios tipos de
transacciones efectuadas por la Compaiiia podrian ser susceptibles a
interpretaciones diferentes por parte de las autoridades fiscales cuando analicen las
transacciones.

A partir del 1 de enero de 2013 cobrd vigencia la regulacién de Normas Especiales
de Valoracion entre Partes Relacionadas. Esta regulacion estd contenida en el
capitulo VI, libro I, articulos del 54 al 67 de la Ley de Actualizacion Tributaria,
Decreto Numero 10-2012.

El 20 de diciembre de 2013 se publicé el Decreto Numero 19-2013 que reforma la
Ley de Actualizacion Tributaria, estableciendo en el articulo 27 transitorio de este
Decreto que las Normas Especiales de Valoracion entre Partes Relacionadas,
tomarian efecto y aplicacion el | de enero de 2015.

Concentracion de Negocios
Los ingresos se originan principalmente por transacciones con partes relacionadas.

19
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Compromisos

¢  Cumplimiento con las Regulaciones de Bolsa de Valores Nacional, S.A.
La Compaiiia se encuentra inscrita y opera un puesto de la Bolsa de Valores
Nacional. S.A. la cual ha emitido normativas que regulan los puestos de bolsa.

e Actividades Bursatiles
La Compaifiia en su calidad de agente de bolsa mantiene una responsabilidad
solidaria ante terceros por las operaciones financieras que administra por su
cuenta.

* Fideicomiso de Garantia para Operaciones Bursaitiles, Bolsa de Valores
Nacional
La Compaiiia se constituy6 como fideicomitente adherente del “Fideicomiso de
Garantia para Operaciones Bursitiles, Bolsa de Valores Nacional™.

De acuerdo con el contrato de fideicomiso, cada Agente de Bolsa deberd aportar
las sumas en efectivo y/o los valores emitidos por el Estado de Guatemala
(a través del Ministerio de Finanzas Publicas) o por el Banco de Guatemala por
un valor minimo de Q100.000.

Los activos aportados al fideicomiso representan garantias a favor de la Bolsa
de Valores Nacional, S.A. en caso de incumplimiento o de cumplimiento
defectuoso de las obligaciones contractuales que se deriven de las operaciones
bursatiles que la Compaiiia realice.

Como garantia de este contrato de fideicomiso se tiene aportado un Certificado
de Depésito a Plazo emitido por el Banco de Guatemala por Q100,000 (ver
nota 9).

Evento Subsecuente

Efectos de la pandemia mundial de la propagacion del coronavirus o Covid-19
Una nueva cepa de coronavirus (COVID-19) que apareci6 por primera vez en China
fue clasificada como pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud el 11 de
marzo de 2020. afectando a los paises de todo el mundo. Los posibles impactos de
COVID-19 siguen siendo inciertos, incluso, entre otras cosas, en las condiciones
economicas, las empresas y los consumidores. El alcance de estos impactos en la
Compaiiia no estd claro, aunque probablemente afectardn negativamente sus
negocios. resultados de operaciones y condicion financiera.

Este es un evento que no requiere ajuste y no se puede hacer una estimacion del
efecto financiero en el momento en que la situacion sigue siendo una situacion en
rapida evolucion.
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