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Cuscatlán Valores, S.A.

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, 1~situación fina.'lcier~de Cusc~tlánValores, S.A. al 31
de diciembre de 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por los años terminados en esas fechas, de conformidad con las bases de contabilidad que
se describen en la nota 2 a los estados financieros.

Como se detalla en la nota 14 a los estados financieros, la Compañía realiza y mantiene
transacciones importantes con compañías relacionadas.

28 de (ebrero de 2008
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Cuscatlán Valores, S.A.

Estados Estatutarios de Activos, Pasivos y Patrimonio de los
Accionistas
31 de diciembre de 2007 y 2006
(Expresados en quetzales)

Véanse notas que acompañan a los estados financieros estatutarios.
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I .

2007 2006
Q Q

Activo
Activo corriente:

Efectivo (nota 14) 1,303,642 672,003
Cuentas por cobrar (nota 5) 80,054 42,831
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas

(nota 14) 65,324 518,245
Total del activo corriente 1,449,020 1,233,079

Activo no corriente:
Inversiones en valores (nota 4) 100,000 100,000
Otras inversiones (nota 5) 525,000 525,000
Equipo de computación, neto (nota 6) 10,576 19,761

Total del activo no corriente 635,576 644,761
2,084,596 1,877,840

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar a compañías relacionadas
(nota 14) 25,349

Cuentas por pagar y gastos acumulados (nota 7) 97,710 104,802
Impuesto sobre la renta por pagar (nota 10) 34,923 13,108

Total del pasivo corriente 157,982 117,910

Pasivo no corriente:
Provisión para indemnizaciones laborales 159,102 30,983

Total del pasivo no corriente 159,102 30,983
Total del pasivo 317,084 148,893

Patrimonio de los accionistas:

[: Capital pagado (nota 8) 1,000,000 1,000,000
Reserva legal (nota 9) 62,837 60,321
Utilidades no distribuidas 704,675 668,626

Total del patrimonio de los
accionistas 1,767,512 1,728,947

Compromisos (nota 12)
2,084,596 1,877,840



Estados Estatutarios de Ingresos y Gastos
Años terminados el 31 de diciembre de 2007y 2006
(Expresadosen quetzales)

Ingresos:
Servicios prestados (nota 14)
Intereses y rendimientos
Otro ingresos

Total de ingresos

Gastos de operación:
Costos y cuotas - Bolsa de Valores Nacional
Generales y de administración (nota 11)

Total de gastos de operación

Utilidad en operación

Impuesto sobre la renta (nota 10)
Utilidad neta

Cuscatlán Valores, S.A.

Véanse notas que acompañan a los estados financieros estatutarios.

~
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2007 2006
Q Q

1,132,041 851,389
7,794 21,254

146
1,139,835 872,789

278,677 296,835
800,778 512,534

1,079,455 809,369

60,380 63,420

(21,815) (13,108)
38,565 50,312



Cuscatlán Valores, S.A.

Estados Estatutarios de Patrimonio de los Accionistas
Años terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
(Expresados en quetzales)

-
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Total de
Utilidades patrimonio

Capital Reserva no distri- de los
pagado legal buidas accionistas

Q Q Q Q

Saldo al 31 de diciembre
de 2005 1,000,000 57,719 620,916 1,678,635

Utilidad neta año 2006 - - 50,312 50,312

Trasladoa reservalegal - 2,602 (2,602)

Saldo ál 31 de diciembre
de 2006 1,000,000 60,321 668,626 1,728,947

Utilidad neta año 2007 - - 38,565 38,565

Trasladoa reservalegal - 2,516 (2,5162-

Saldo al 31 de diciembre
de 2007 1,000,000 62,837 704,675 1,767,512

Véanse notas que acompañan a los estados financieros estatutarios.



Véanse notas que acompañan a los estados financieros estatutarios.
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Cuscatlán Valores, S.A.

Estados Estatutarios de Flujos de Efectivo
Años terminados el 31 de diciembre de 2007y 2006
(Expresadosen quetzales)

2007 2006
Q Q

Flujos de efectivo de las actividades de operación:
Utilidad neta 38,565 50,312
Ajustes para conciliar la utilidad neta y los flujos

netos de efectivo procedentes de (usados en)
de actividades de operación:
Depreciaciones 9,185 7,114
Provisión para indemnizaciones laborales 40,183 26,622

87,933 84,048

Cambios en activos y pasivos operativos:
Flujos de efectivo provistos por reducción de

activos y aumento de pasivos:
Cuentas por cobrar - 32,117
Cuentaspor cobrara compañíasrelacionadas 452,921
Cuentaspor pagary gastosacumulados - 40,780
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 25,349
Impuesto sobre la renta por pagar 21,815
Indemnizaciones laborales recibidas 121,687

621,772 72,897

Flujos de efectivo usados en aumento de activos y
reducción de pasivos:
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas - (518,245)
Cuentaspor cobrar (37,223)
Cuentaspor pagary gastosacumulados (7,092)
Impuestosobrela rentaporpagar - (9,720)
Indemnizaciones laborales pagadas (33,751) (1,945)

(78,066) (529,910)
Flujos netos de efectivo procedentes

(usados en) de actividades de
operación 631,639 (372,965)

1:
Flujos de efectivo por actividades de inversión:

Adquisición de equipo - (11,256)
Flujosnetosde efectivousadosen

actividadesde inversión - (11,256)

Aumento (disminución) neto en el efectivo 631,639 (384,221)
Efectivo al inicio del año 672,003 1,056,224
Efectivo al final del año 1,303,642 672,003



Cuscatlán Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros Estatutarios
31 de diciembre de 2007 y 2006

1 Operaciones
Cuscatlán Valores, S.A. (la "Compañía") se constituyó bajo las leyes de la
República de Guatemala el 3 de septiembre de 1992por tiempo indefinido.

Su actividad principal consiste en la realización de operaciones de agente de
valores y de intermediación en transacciones financieras.

2 Resumen de Políticas Significativas de Contabilidad
Los estados financieros estatutarios adjuntos se prepararon de conformidad con las
bases de contabilidad que la Compañía utiliza para propósitos del impuesto sobre
la renta en Guatemala. Estas prácticas contables difieren de las normas
internacionales de información financiera (NIIF's) principalmente por lo que se
indica en la nota 17. Debido a que varios tipos de transacciones son susceptibles a

.diversas interpretaciones bajo las leyes y regulaciones del impuesto sobre la renta,
los montos que se declaran en los estados fimm.cierosestatutarios adjuntos pueden
estar sujetos a cambios posteriores, dependiendo de la interpretación final de las
autoridades correspondientes.

Un resumen de las prácticas contables más significativas que se aplicaron
uniformemente en los períodos contables presentados en los estados financieros
estatutarios adjuntos se menciona a continuación:

a Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar se registran al costo.

b Provisión para Cuentas de Dudosa Recuperación
La Compañía registra una provisión para cubrir los saldos por cobrar que
se consideran de dificil recuperación. La provisión se constituye con un
cargo a resultados. Los saldos que se consideran incobrables se cargan a la
provisión, la cual se incrementa durante el año con el valor de los saldos
que se van considerando de dudosa recuperación.

c Reconocimiento de Ingresos
(i) Ingresos por Servicios:

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado estatutario de
ingresos y gastos bajo el método de lo devengado, con base en las
cuotas pactadas por el servicio de agente de valores y la asesoría
prestada en operaciones de intermediación financiera.

(ii) Ingresos por Intereses:
Los ingresos por intereses se reconocen en el estado estatutario de
ingresos y gastos conforme se perciben.
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Cuscatlán Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros Estatutarios

(iii) Ingresos por Dividendos:
El ingreso por dividendos se reconoce en el estado estatutario de
ingresos y gastos conforme se perciben.

d Inversiones en Valores
Las inversiones en valores consisten en instrumentos de deuda que se
registran al costo de adquisición.

e Otras Inversiones
Estas inversiones se componen de una acción y puesto en la Bolsa de
Valores Nacional, S.A. y se registran bajo el método de costo.

r Equipo de Computación
El equipo de computación se registra al costo de adquisición. Las
renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los
desembolsos por reparaciones y mantenimiento se cargan .contra los
resultados a medida que se efectúan.

g Depreciación
El equipo de computación se deprecia por el método de línea recta
utilizando las tasas máximas permitidas por las autoridades fiscales.

h Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados
Las cuentas por pagar y gastos acumulados se registran al costo.

i Provisión para Indemnizaciones Laborales
La Compañía registra una provisión equivalente al 8.33% de los sueldos
pagados en el año para cubrir el pago de indemnizaciones laborales, ya que
de acuerdo con las leyes laborales de Guatemala, los patronos tienen la
obligación de pagar a sus empleados y trabajadores en caso de despido
injustificado, indemnización equivalente al sueldo de un mes por cada año
trabajado a su servicio, o a sus beneficiarios en caso de muerte, conforme
lo establecido por el artículo 85 literal a) del Código de' Trabajo. La
política de la Compañía es pagar indemnización universal en todos los
casos (despido o renuncia).

j Gastos
Los gastos se registran bajo el método de lo devengado, de conformidad
con los conceptos y valores consignados en los documentos fiscales de
respaldo.

k Impuesto sobre la Renta
Es el impuesto que se estima pagar sobre la renta gravable para el año,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de los estados financieros.

8
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Cuscatlán Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros Estatutarios

3 Cuentas por Cobrar
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre
2007 2006

Q Q

Impuesto sobre la renta por cobrar
Impuesto sobre la renta por cobrar -

retenciones
Otras

59,487 41,601

16,557
4,010

80,054
1,230

42,831

4 Inversiones en Valores
. Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 el saldo de esta cuenta corresponde a
inversión en Certibono por valor de Q100,000 que devenga una tasa de interés de
7.7% anual y vence e16 de mayo de 2010.

El título que respalda esta inversión se aportó al Fideicomiso de Garantía para
Operaciones Bursátiles, Bolsa de Valores Nacional, por 10que su negociación se
encuentra restringida (ver nota 12).

5 Otras Inversiones

El saldo de esta cuenta corresponde al valor pagado por una acción y puesto en la
Bolsa de Valores Nacional, S.A. El valor nominal de la acción asciende a
Q10,000.

6 Equipo de Computación
El detallede esta cuentaes el siguiente:

31 de diciembre
2007 2006

Q Q

Costo:
Saldo al inicio del año
Compras
Saldo al final del año

Van

9

27,482 16,226
11,256

27,482 27,482

27,482 27,482



Cuscatlán Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros Estatutarios

31 de diciembre
2007 2006

Q Q

27,482 27,482

7 Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre
2007 2006

Q Q

Prestaciones laborales
Gastos acumulados
Retenciones por pagar
Impuesto al Valor Agregado
Contribuciones laborales

34,694
27,257
13,812
12,486
9,461

97,710

30,221
8,800
1,929

59,214
4,638

104,802

8 Capital Pagado
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía asciende a un millón de
quetzales (Ql,OOO,OOO)dividido y representado por 10,000 acciones comunes con
valornominalde Q100 cadauna.

9 Reserva Legal
De acuerdo con los artículos 36 y 37 del Código de Comercio de Guatemala, las
sociedades constituidas en Guatemala deberán separar anualmente como mínimo
el cinco por ciento (5%) de la utilidad neta contable de cada ejercicio para formar
la reserva legal. Ésta no podrá ser distribuida en forma alguna entre los
accionistas sino hasta la liquidación de la sociedad. Sin embargo, podrá
capitalizarse cuando exceda del quince por ciento (15%) del capital al cierre del
ejercicio inmediato anterior, sin perjuicio de seguir reservando el cinco por ciento
(5%) anual mencionado anteriormente.
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Depreciación acumulada:
Saldo al inicio del año 7,721 607
Gasto de depreciación 9,185 7,114
Saldo al fmal del año 16,906 7,721

Saldos netos:
Al 1 de enero 19,761 15,619
Al 31 de diciembre 10,576 19,761



Cuscatlán Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros Estatutarios

10 Impuesto sobre la Renta
Las declaraciones del impuesto sobre la renta presentadas por la Compañía por los
ejercicios fiscales terminados del 31 de diciembre de 2003 a 2007 están sujetas a
revisión por parte de las autoridades fiscales. El derecho del estado para efectuar
la revisión prescribe por el transcurso de cuatro años.

El gasto total de impuesto sobre la renta durante el período ascendió a Q21,815
(Q13,108 en 2006), 10que representa una tasa efectiva de 36.1% (20.7% en 2006).
La tasa de impuesto aplicable es de 31%.

El gasto de impuesto difiere del que resultaría de aplicar la tasa correspondiente a
la utilidad antes de impuesto según el detalle siguiente:

Años terminados el
31 de diciembre

2007 2006
Q Q

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta aplicable

Efecto impositivo de:
Rentas exentas
Gastos no deducibles

Impuesto sobre la renta gasto

60,380

18,718

63,420

19,660

3,097
21,815

(6,589)
37

13,108

El saldo de impuesto sobre la renta por pagar al 31 de diciembre de 2007 por
Q34,923 corresponde a la acumulación del impuesto sobre la renta determinado
para los períodos terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006. Este saldo se
liquidará con las cuentas por cobrar por impuesto sobre la renta que se presentan
en la nota 3 a los estados financieros.

11 Gastos Generales y de Administración
El detallede esta cuentaes el siguiente:

Años terminados el
31 de diciembre

2007 2006
Q Q

Sueldos
Prestaciones laborales

Van

462,560
188,673
651,233

319,592
121,550
441,142

11
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Cuscatlán Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros Estatutarios

Años terminados el
31 de diciembre

2007 2006
Q Q

Vienen 651,233

66,553
15,021
13,343
9,884
9,185
5,062
5,000
4,498
3,500
2,309

143
15,047

800,778

441,142

21,069
15,000

10,755
7,114
2,182
5,000
3,193
3,000

Bonificaciones
Cuota de la Superintendencia de Bancos
Comisiones por colocaciones
Transportes y viáticos
Depreciaciones
Multas y recargos
Cuotas asociaciones diversas
Honorarios profesionales
Entrenamiento y capacitación
Atención a empleados
Impuestos
Otros

1,300
2,779

512,534

12 Compromisos
Durante el período terminado el 31 de diciembre de 2004, Cuscatlán Valores, S.A.
se constituyó como fideicomitente adherente del "Fideicomiso de Garantía para
Operaciones Bursátiles, Bolsa de Valores Nacional". De acuerdo con el contrato
de fideicomiso, cada Agente de Bolsa deberá aportar las sumas en efectivo y/o los
valores emitidos por el Estado de Guatemala (a través del Ministerio de Finanzas
Públicas) o por el Banco de Guatemala por un valor mínimo de QI00,000.

Los activos aportados al fideicomiso representan garantías a favor de la Bolsa de
Valores Nacional, S.A. en caso de incumplimiento o de cumplimiento defectuoso
de las obligaciones contractuales que se deriven de las operaciones bursátiles que
Cuscatlán Valores, S.A. realice.

13 Conformación del Grupo Financiero
De acuerdo con lo establecido en el artículo No.27 de la Ley de Bancos y Grupos
Financieros Decreto 19-2002; con fecha 31 de julio de 2003, la Junta Monetaria
en sesión extraordinaria emitió la Resolución JM-96-2003 que autoriza la
conformación del Grupo Financiero Cuscatlán Guatemala, con base en la
estructura organizativa solicitada.

Con fecha 9 de febrero de 2005, la Superintendencia de Bancos de Guatemala
emitió la Resolución No. 54-2005 que formaliza plenamente la conformación del
Grupo Financiero Cuscatlán Guatemala.
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Cuscatlán Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros Estatutarios

La Compañía es una de las empresas que conforman el Grupo Financiero
Cuscatlán Guatemala, por lo que desde la formalización de la conformación del
Grupo Financiero, la Compañía ha tenido que cumplir con ciertos requerimientos
establecidos por la Superintendencia de Bancos de Guatemala.

14 Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas
La Compañíamantiene importantestransaccionesy relaciones con compañías
relacionadas,a preciospreviamenteacordados.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los estados financieros incluyen las
transacciones con compañías relacionadas que se detallan a continuación:

31 de diciembre
2007 2006

Q Q

Ingresos por servicios:
Banco Cuscatlán de Guatemala, S.A.
Cuscatlan Bank and Trust Limited
Tarjetas Cuscatlán, S.A.

358,884
349,950
199,005
907,839

395,396

449,326
844,722

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los estados fmancieros presentan los saldos
con compañías relacionadas que se detallan a continuación:

31 de diciembre
2007 2006

Q Q

Activos:
Depósitos en cuentas monetarias - Banco

Cuscatlán de Guatemala, S.A.

Cuentas por cobrar:
Cuscatlan Bank and Trust Limited
Tarjetas Cuscatlán, S.A.
Banco Cuscatlán de Guatemala, S.A.

Pasivos:
Cuentas por pagar:

Cuscatlan Bank and Trust Limited
Banco Cuscatlán de Guatemala, S.A.
Tarjetas Cuscatlán, S.A.

15,360
7,680
2,309

25,349
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Cuscatlán Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros Estatutarios

15 Administración de Riesgos
Los instrumentos financieros son contratos que originan un activo fina.'lciero en
una compañía y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial en otra
compañía. Estos instrumentos exponen a la Compañía a varios tipos de riesgos.
Los principales riesgos se describen a continuación:

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad de la
Compañía no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debía
hacer a la Compañía de conformidad con los términos y condiciones pactados al
momento en que la Compañía adquirió el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las políticas de administración de riesgo
establecen límites por país y límites por deudor. Adicionalmente, el Comité de
Créditos evalúa y aprueba previamente cada compromiso que involucre un riesgo

.de crédito para la Compañía, y monitorea periódicamente la relación de mora
sobre las cuentas por cobrar y la reserva registrada para cubrir el riesgo de cobro
de los deudores o emisores respectivos.

Riesgo de Contraparte
Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidación de transacciones de
compra o venta de títulos-valores u otros instrumentos por parte de otros
participantes de los mercados de valores.

Las políticas de administración de riesgo señalan límites de contraparte, que
determinan el monto máximo de exposición neta a transacciones por liquidar que
la Compañía puede tener con una contraparte.

El Comité de Activos y Pasivos es responsable de identificar a aquellas
contrapartes aceptables,teniendo en cuenta la trayectoria de cada contraparte
respecto del cumplimiento de sus obligaciones, así como de indicaciones sobre su
capacidad y disposición para cumplir a cabalidad en el futuro.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compañía se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio, en los precios
accionarios, y otras variables financieras, así como la reacción de los participantes
de los mercados de valores a eventos políticos y económicos.

Las políticas de administración de riesgo disponen el cumplimiento con límites
por instrumento financiero; límites respecto del monto máximo de pérdida para el
cierre de las posiciones y la protección del capital por medio de manejo del riesgo
de tasa de interés mediante el Comité de Activos y Pasivos y mecanismos de
protección de capital frente al riesgo cambiario.

14

.



Cuscatlán Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros Estatutarios

Riesgo de Liquidez. Financiamiento y Fiuios de Efectivo
Consiste en el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, del deterioro de la calidad de los saldos de
cuentas por cobrar, la reducción en el valor de las inversiones, la excesiva
concentración de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y
pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el financiamiento de activos a largo
plazo con pasivos a corto plazo.

Las políticas de administración de riesgo establecen un límite de liquidez que
determina la porción de los activos de la Compañía que deben mantenerse en
instrumentos de alta liquidez; límites de composición de financiamiento; límites
de apalancamiento; y límites de duración.

Riesgo de Lavado de Activos

Consiste en el riesgo de que los servicios y productos de la Compañía se utilicen
para el encubrimiento de activos financieros, de modo que puedan ser usados sin
que se detecte la actividad ilegal que los produce. Esto no solo puede tener
implicaciones sancionatorios o amonestaciones por incumplimiento de la Ley
vigente contra el Lavado de Dinero u Otros Activos, sino que también arriesga la
imagen de la Compañía.

La Compañía minimiza este riesgo, por medio de las funciones que realiza el
oficial de cumplimiento, quien verifica la adecuada aplicación de las políticas de
"Conozca a su cliente y Conozca a su empleado", las cuales comprenden el
establecimiento de procedimientos, políticas y controles para la detección de
actividades sospechosas o ilícitas, auxiliándose por medio de un software
adquirido para dicha actividad.

16 Unidad Monetaria y Régimen Cambiario
La moneda de curso legal en Guatemala es el Quetzal, identificada con el símbolo
Q en los estados financieros y sus notas.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los tipos de cambio de referencia del Banco de
Guatemala y del mercado bancario de divisas estaban alrededor de Q7.63 =
US$1.00 y Q7.59 = US$1.00, respectivamente.

.r:: 17 Bases de Preparación
Las políticas contables que utiliza la Compañía difieren de las normas
internacionales de información financiera principalmente en la contabilización de
las siguientes transacciones:

· Clasificación y medición de inversiones.

· Clasificación de activos y pasivos en función de su vencimiento.

15
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Cuscatlán Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros Estatutarios

· Contabilización de las reservas para indemnizaciones laborales.

· Revelación sobre el valor razonable de los activos y pasivos financieros.

. Provisión de las cuentas incobrables.

· Reconocimiento de ingresos por intereses y dividendos.

. Deterioro de activos.

. Medición y valuación de instrumentos financieros.

. Divulgaciones referentes a instrumentos financieros.

-
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