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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES 

Dictamen sobre Estados Financieros 

A 10s Accionistas de 
Asesores Burs6tiles de Occidente, S. A. 

Hemos auditado 10s balances generales adjuntos de Asesores Bursatiles de Occidente, 
S. A. al 31 de diciembre de 201 0 y 2009, y 10s correspondientes estados de resultados, 
movimientos dei capital contable y flujos de efectivo por 10s aAos terminados en esas 
fechas, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas 
aclaratorias. 

Responsabilidad de la Administraci6n por 10s Estados Financieros 

La administraci6n de la CompaAia es la responsable de la preparaci6n y presentaci6n 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas contables descritas en 
Nota 3 (a) a 10s estados financieros. Esta responsabilidad incluye: diseiiar, implementar 
y mantener el control interno relevante a la preparacibn y presentacibn razonable de 
10s estados financieros que estbn libres de representaciones err6neas de importancia 
relativa, ya sea debidas a fraude o error, seleccionando y aplicando politicas contables 
apropiadas y haciendo estimaciones contables que Sean razonables a las 
circunstancias. 

Responsabllldad del Audltor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre dichos estados financieros 
basados en nuestra auditoria. Efeduamos nuestra auditorla de acuerdo con las 
Normas lnternacionales de Auditorla emitidas por la Federacidn lnternacional de 
Contadores -IFAC. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos dticos asi 
como que planifiquemos y realicemos la auditorla para obtener seguridad razonable 
sobre si 10s estados financieros esthn libres de representach errbnea de importancia 
relativa. Una auditoria implica desarrollar procedimientos para obtener 
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evidencia de auditoria sobre 10s montos y revelaciones en 10s estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluaci6n 
de 10s riesgos de representacibn err6nea de importancia relativa de 10s estados 
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el 
auditor considera el control interno relevante a la preparaci6n y presentaci6n por la 
entidad de 10s estados financieros para diseAar 10s procedimientos de auditoria que 
sean apropiados en las circunstancias, per0 no con el fin de expresar una opini6n sobre 
la efectividad del control interno de la entidad. Una auditorla tambibn incluye evaluar la 
propiedad de las pollticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones 
contables hechas por la Administraci6n, as1 como evaluar la presentaci6n general de 
10s estados financieros. 

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra opini6n de auditorla. 

Opinion 

En nuestra opini6n, 10s estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situaci6n financiera de 
Asesores Bursstiles de Occidente, S. A. al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y 10s 
resultados de sus operaciones, 10s movimientos del capital contable y sus flujos de 
efectivo por 10s aRos terminados en esa fecha, de conformidad con las politicas y 
prGcticas contables establecidas en el Manual de lnstrucciones Contables para Bancos 
y Sociedades Financieras y otras disposiciones emitidas por la Superintendencia de 
Bancos de Guatemala. 

AREVALO PEREZ, IRALDA Y ASOCIADOS, S. C. 
Firma Miembro de 
PKF INTERNATION& LIMITED 

Lit. Hugo Arloalo P l r n  
Conkdor P6bltco y Anditor 

Cole$rdo Na CPA-5 

Guatemala, C. A. 
15 de febrero de 201 1. 



CORRIENTE: 

BAI ANCES GENERALES 

Al31 de diciembre de 201 0 v 2009 

CORRIENTE: 

Cuerrtas por cobrar - 
Otras cuentas por cobrar (Nata 5) 1,228,579 1,250.533 
Cartea de a S i  -Nets (Noh 6) - 1,165,234 
lnversiones (Nota 7') 1.400,OOO 900.000 
Productos finanderos 

~ o r m ( W 8 )  161.145 22.359 
2,789,724 3,338.1 26 

Total de activo coniente 3,670.967 4,670.343 

Cuentas por pagar - 
Cuentas por pagar (Nota 1 1) 
Prestaciones laborales 

Total de pasivo comente 

INDEMNIZACIONES [Nota 3 (dl] 

Total de pasivo 
INVERSIONES PERMANENTES (W 9) 7,022,500 7,022,500 

INMUEBLES Y EQUIP0 DE 
C~MPUTO - Neto (Nota 10) 

Total de activo Q 16,984,316 Q 18,426,369 

CAPITAL CONTABLE 
Capital suscrito y pagado (Nota 13) 
Rese~a para eventualidades (Nota 14) 
Resenra legal (Nota 15) 
Utilidad neta del at70 

Total de capital mntable 

Total de pasivo y capital contable 

Cuenta de orden y de registro ver Noh 25 

Las notas a 10s estados financieros deben leerse conjuntamente con estos balances generalea. 
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ASESORES BURSATILES DE OCCIDENTE. S. A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 

Por 10s aiios terminados el 31 de diciembre de 2010 v 2009 

201 0 2009 
MARGEN POR INVERSI~N (NOTA 16) 

Productos financieros Q 200,270 Q 609,864 

Gastos financieros 
Margen por inversi6n 

PRODUCTOS Y GASTOS DE OPERACI~N 
Productos por servicios (Nota 17) 4,524,753 1,689,987 

Gastos de operaci6n 

GASTOS DE ADMINISTRACI~N (NOTA 18) (3,896,845) (1,931,817~ 
Utilidad operational neta 731,756 100,047 

Productos y gastos extraordinarios 8,930 - 
Productos y gastos de ejercicios 

anteriores -net0 (Nota 19) 63,487 33,551 
Utilidad antes de lmpuesto Sabre la Renta 804,173 133,598 

MENOS- 
IMPUESTO SOBRE LA RENTA (Nota 20) 

Utilidad neta del afio 

La8 notas a lo8 estados flnancleros deben leerse conjuntamente con estos estados. 



ASESORES BURSATILES DE OCCIDENTE. S. A. 

For 10s aAos terminados el 31 de diciembre de 2010 v 2009 

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO (Nota 13) 
Saldo al inicio y final del aiio . ' .,-,--,-,,,,, Q 5 L 000 ,,,,, L 000 ------. .,-----------L--,-.L~~-~-~. Q 5 000 000 

RESERVA PARA EVENTUALIDADES (Nota 14) 
Saldo al inicio del aiio 8,933,519 8,841,737 
Mas - 

Traslado de la utilidad de afios anteriores 
Saldo al final del aiio 

RESERVA LEGAL (Nota 15) 
Saldo al inicio del at70 
MBs - 

Traslado de la utilidad del aAo anterior 
Saldo al final del aiio 

UTlLlDADES ACUMULADAS - 
Saldo al inicio del aAo 45,160 96,612 
Menos - 

Traslado a la reserva para eventualidades (42,902) (91,782) 
Traslado a la reserva legal (2,258) (4,8301 

Saldo al final del aAo - - -,------------------------. -----------------I-----. 

UTILIDAD NETA DEL A ~ O  - 
Saldo al inicio del afio 
.Mds (menos) - 

Traslado a utilidades acumuladas 
Utilidad neta del aflo 

Saldo ?I final del aflo 
Total del capital contable 

Las notas a 10s eetados flnan~leroe deben leerse oonjuntamente eon estos estadoa. 



ASESORES BURSATILES DE OCCDIENTE. S. A. 

9 
Por 10s aflos terrnlnados el 31 de diciembre de 2010 v 2009 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES 
DE OPERACI~N: 

Utilidad neta del afio Q 575,028 Q 45,160 
Partidas en conciliacibn entre la utilidad neta del 

afio y el efectivo neto aplicado en las actividades 
de operaci6n 

Depreciaciones 
Provisi6n para indemnizaciones 

Cambios netos en actiws y pasiws- 
Disminuci6n de activos y aumento de pasivos- 

Cartera de cr6ditos 
Otras cuentas por cobrar 
Prestaciones laborales 

Aumento de activos y disminucidn de pasivos- 
Pago de indemnizaciones laborales 
Productos finanderos por cobrar 
Cuentas por pagar 
Activos diferidos 

Efectivo net0 obtenido (aplicado) a las actividades de 
operaci6n 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES 
DE INVERSI~N: 

Dlsmlnucidn par inversiones temporales 
Efectivo neto aplicado 

de las actividades de inversidn 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTlVlDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Aumento (dismlnuci6n) en crdditos obtenidos (1,877,397) 1,677,397 
Efectiio neto obtenido (apllcado) de las actlvldades 

de lnversl6n (1,877,397) 1,677,397 

AUMENTO (DISMINUCI~N) NET0 DE EFECTIVO (450,974) 692,512 

DISPONIBILIDADES, al lnlclo del aAo 

DISPONIBILIDADES, al flnal del a60 (Nota 4) 

Las notas a 10s estados flnancleros deben leerse conjuntamente con estos estados. 



NOTAS A LOS ESTADOS FlNANClEROS 

A131 de diciembre de 2010 v 2009 

1. Breve historia de la Com~aiifa 

Asesores Bursatiles de Occidente, S. A. (la "CompaAlan) se constituyd bajo las 
leyes de la Repoblica de Guatemala el 29 de junio de 1989 para operar por tiempo 
indefinido e inicid operaciones el 8 de octubre de 1990. 

La CompaAla forrna parte del Grupo Financier0 de Occidente y sus operaciones 
corresponden a negociaciones de titulos valores suceptibles de oferta poblica, emitidos 
por sociedades privadas, el Estado y sus entidades descentralizadas o autdnomas y las 
actividades contenidas en el artlculo 43 de la ley de Mercado de Valores y Mercanclas, 
y se rige en su orden, por las siguientes leyes guatemaltecas: Ley de Bancos y Grupos 
Financieros y, en lo que fuere aplicable, por la Ley de Organica del Banco de 
Guatemala, la Ley Monetaria, la Ley de Supervisidn Financiera, La Ley Contra el 
Lavado de Dinero u Otros Activos y la Ley para Prevenir y Reprimir el Financiamiento 
del Terrorismo. 

2. Unidad Monetaria 

La Cornpaflia mantiene sus registros contables en quetzales (Q), monetla oficial 
de la Repdblica de Guatemala, la cual al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se cotizaba 
en el mercado bancario con respecto al ddlar de 10s Estados Unidos de America a 
Q 8.01 y Q 8.35 por US$ 1 .OO respectivamente. 

3. Principales ~ollticas contables 

la) Bases de presentacibn 

Las pollticas y prhcticas contables utilizadas por la CompaAla, as! como la 
presentacidn de sus estados financieros estdn de acuerdo con el Manual de 
lnstrucciones Contables para Bancos y Sociedades Financieras y otras 
disposiciones emitidas sujetas a la vigilancia e inspeccidn de la 
Superintendencia de Bancos de Guatemala, entidad,que tiene a su cargo la 
supervisidn del sistema bancario de Guatemala. Dichas instrucciones y 
disposiciones son de observancia obligatoria para todas las entidades financieras 
que operan en el Pals. Sin embargo, bstas contienen ciertas diferencias respecto 
a las' Normas lnternacionales de Informaclbn Flnanciera -NIIF, que el Colegio de 
Contadores Publicos y Auditores de Guatemala, adoptara como 10s Principios de 
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Pals. 

Las pollticas contables que utiliza la Compaflla difieren principalmente de 
las Normas lnternacionales de lnformacidn Financiera (NIIF) en la contabilizacibn 
de las siguientes operaciones: 



- Reconocimientos de ingresos 
- Valuacibn de activos crediticios 
- Registro y presentacidn de inversiones en acciones 
- Registro y presentacidn de costos inlciales de transacciones para creditos 

obtenidos 
- Registro y presentacidn de ingresos y gastos de ejercicios anteriores 
- Valuacidn de bienes realizables 
- Contabilizacidn de cargos diferidos 
- Clasificacidn de activos y pasivos en funcibn de su vencimiento 
- Revelacidn sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros 
- Deterioro de activos 
- Divulgaciones referentes a instrumentos financieros 

/b) lnstrumentos financieros 

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine 
un activo financiero en una entidad y a la vez un pasivo financiero o instrumento 
patrimonial en -otra entidad. Los instrumentos financieros incluyen, entre otros, 
inversiones en valores, la cartera de crbditos, obligaciones financieras, creditos 
obtenidos y cuentas por pagar. 

1. lnversiones 

El portafolio de inversiones comprende tltulos valores para la venta, 
operaciones de reporto e inversiones permanentes. 

Titulos valoms para la venta 

El registro contable inicial se efectlla al costo de adquisicidn, sin las 
comisiones y otros recargos similares incurridos en la compra. Las compras y 
ventas se registran contablemente en la fecha de la transacci6n. 

El valor contable de estas inversiones se actualiza mensualmente con 
base en su valor de cotizacidn en bolsa de valores. Cuando hay valor de 
cotizacidn en bolsa, se deterrnina con base en la normativa contable relacionada 
con la valuaci6n de inversiones en valores, excepto, cuando se trate de tltulos- 
valores emitidos por el Banco de Guatemala o el Ministerio de Finanzas PQblicas; 
donde no puede establecerse un valor de mercado de referencia, la valoracidn se 
hace al costo de adquisici6n. 

Las diferencias resultantes de la actualizacidn de 10s valores antes 
mencionados se contabilizan en el capital contable y se registran en 10s 
resultados del aAo hasta cuando 10s valores se venden y se realice la ganancia o 
perdida. 



Operaciones de reporto 

Son inversiones en valores que la CompaAla mantiene bajo acuerdo de 
reventa y se registran al costo. 

lnversiones pemanentes 

Las inversiones en acciones con la intencidn de mantener su participacibn 
. en el capital de la emisora, se reconocen utilizando el m6todo del costo, 

independientemente del porcentaje de participacibn que la CompaAla tiene en 
estas entidades. 

Los ingresos obtenidos de estas lnverslones se registran sdlo en la 
medida en que se distribuyen las ganancias acumuladas de la entidad 
participada (en la que se mantiene la inversidn), surgidas despu6s de la fecha de 
adquisicidn. 

lc) lnmuebles v eaui~o de c6mouto 

Los inmuebles y equipos de cdmputo se presentan al costo de adquisicidn. 
Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que 10s 
desembolsos por reparaciones y mantenimiento que no alargan la vida Qtil de 10s 
activos se reconocen como gastos en 10s resultados del aAo, a medida que se 
efectQan. 

Los bienes inmuebles y equipo de c6mputo se deprecian por el mbtodo de 
Ilnea recta, utilizando tasas basadas en 10s porcentajes requeridos 
estatutariamente. 

Los porcentajes de depreciacidn utilizados son 10s siguientes: 

Edificios 
Equipo de c6mputo 

Los activos totalmente depreclados se rebajan de las respectivas cuentas 
de cost0 y depreciaci6n acumulada y se controlan en cuentas de orden, 
aslgnandoles para el efecto un valor slmbdlico de Q 1. 

/dl lndemnizaciones 

De conformidad con el C6digo de Trabajo de la RepQblica, la Compafiia 
tiene obligacidn de pagar a 10s err~pleados que despida bajo ciertas 
circunstancias, el valor correspondiente a un mes de sueldo mAs la proporcion de 
aguinaldo y bono catorce por cada aAo de servicios prestados en concept0 de 
indemnizacidn. La polltica de la CompaAla es pagar indemnizacidn de acuerdo a 
lo que establece la ley. Al 31 de dicierr~bre de 2010 y 2009, la Compafiia tenla 



registrada una provisi6n por Q 149,823 y Q 270,117 respectivamente, la cual 
cubre en un 51 % y 100% del pasivo contingente maxim0 por este concepto. 

[e) lnnresos 

Los ingresos obtenidos por intereses sobre bonos emitidos o documentos 
expedidos por el Banco de Guatemala y valores de otros emisores cuyos fondos 
de amortizaci6n controle el Banco de Guatemala se reconocen utilizando la base 
de acumulaci6n o devengo en cuentas de resultados. 

lo Activos v pasivos en moneda extraniera 

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentan al valor 
equivalente en quetzales utilizando la tasa de cambio que proceda conforme a 
las disposiciones de las autoridades monetarias. 

J!J) Transacciones en moneda extraniera 

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a su equivalente 
en quetzales utilizando el tipo de cambio vigente cuando se realiza la operaci6n. 
El diferencial de cambio, si hubiese alguno, que resulte entre el momento en que 
se registra la operaci6n y la fecha de su cancelaci6n o la fecha del cierre 
contable se registra contra 10s resultados del ejercicio contable. 

fi) Provisiones 

Se reconoce una provisidn en el balance general cuando se tiene una 
obligaci6n legal o impllcita como resultado de hechos pasados y es probable que 
requiera un desembolso ecan6mico para cancelar tal obligaci6n. La provisi6n 
realizada se aproxima a su valor de cancelacibn, no obstante puede diferir en el 
monto definitivo. 

li) Administracibn de Riesaos 

Riesgo de chdito 

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad 
de la Compaflla no cumpla, wmpletamente y a tiempo, con cualquier pago que 
debla hacer a la CompaAia de conformidad con 10s terminos y condiciones 
pactadas al momento en que la Compafila adquiri6 el activo financiero 
respective. 

Para mitigar el riesgo de crbdito, las pollticas de administraci6n de riesgo 
establecen Ilmit'es de concentracibn por deudor. Adicionalmente, el Comite de 
Crbditos evallSa y apnreba previamente cada compromiso que involucre un 
riesgo de creditos para la Compafl[a y monitorea peri6dicamente la situacion 
financiera de 10s deudores o emisores respectivos. 



A pesar de que la Cornpanla est6 expuesta a perdidas relacionadas con 
creditos en el caso de la no utilizacibn de instrumentos financieros por la 
contraparte, no se espera que la contraparte incumpla con sus obligaciones 
debido a su calificacibn crediticia. 

Riesgo de mercado 

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compafila se 
reduzca por causa de cambios en las tasas de inter&, en las tasas de cambio 
monetario, en 10s precios accionarios y otras variables financieras, asl como la 
reacci6n de 10s participantes de 10s mercados de valores a eventos politicos y 
econbmicos. Las pollticas de administracidn de riesgo disponen el cumplimiento 
con llmites por instrumento financiero, llmites respecto del monto mdximo de 
perdida para el cierre de las posiciones y la proteccibn del capital por medio de 
manejo del riesgo de la tasa de inter& mediante el Comitk de Adivos y Pasivos 
y mecanismos de proteccidn de capital frente al riesgo cambiario. 

Riesgo de liquidez y financiamiento 

Consiste en el riesgo de que la Compafila no pueda cumplir con todas sus 
obligaciones por causa entre otros de un retiro inesperado de fondos aportados 
por acreedores (lineas de craito), la reduccibn en el valor de las inversiones, la 
excesiva concentracidn de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre 
activos y pasivos, la falta de liquidez de 10s activos, o el financiamiento de adivos 
a largo plazo con pasivos a corto plazo. 

Las pollticas de administracibn de riesgo, establecen un limite de liquidez 
que determina la porcidn de 10s activos de la CompaAla que deben mantenerse 
en instrumentos de alta liquidez, llmites de composicidn de financiamiento, 
llmites de apalancamiento y llmites de duraci6n. 

Riesgo de lavado de activos y finenciamiento del temrismo 

Consiste en el riesgo de que 10s servicios y productos de la Compaiiia se 
utilicen para el encubrimiento de actividades illcitas, de mod0 que puedan ser 
usados sin que se detecte la actividad ilegal que lo produce. Esto no solo puede 
tener implicaciones sancionatorias o amonestaciones por incumplimiento de la 
Ley vigente contra el Lavado de Dinero y Otros Activos y la Ley para Prevenir y 
Reprimir el Financiamiento del Terrorismo, sin0 que tambien arriesga la imagen 
de la Compafila. 

La Compafila minimiza este riesgo, por medio de las funciones que realiza 
el oficial de cumplimiento, quien verifica la adecuada aplicacibn de las politicas 
de "Conozca a su Cliente y Conozca a su Empleado" las cuales comprenden el 
establecimiento de programas, normas y procedimientos desarrollados por la 
propia entidad para la deteccibn y prevenci6n del lavado de dinero y del 



financiamiento del terrorism0 mediante actividades sospechosas o illcitas, 
auxiliAndose de un software adquiridos para dicha actividad. 

Riesgo de tasa de inter& 

El riesgo de tasa de inter& es el riesgo de que el valor de un instrumento 
financier0 pueda fluctuar significativamente como resultado de cambios en las 
tasas de inter& en el mercado. Para reducir la exposicidn al riesgo de tasa de 
interes, la Compaiila se asegura que las transacciones de activos y pasivos se 
contraten bajo condiciones similares y con un margen que provea a la Compafila 
un adecuado retorno. Los detalles referentes a las tasas de inter& aplicables a 
10s instrumentos financieros se revelan en sus respectivas notas a 10s estados 
financieros. 

El detalle de esta cuenta a131 de diciernbre de 2010 y 2009, es el siguiente: 

Moneda nacional - 
Caja 
Bancos del pals &/ 

Moneda extranjera - 
Bancos del pals 

a/ El saldo de esta cuenta se encuentra depositado en el Banco Industrial, S. A. - 
bl El saldo de esta cuenta se encuentra depositado en el Banco Industrial, S. A. y - 

Banrural. 

5. Otras cuentas DOT cobrar 

El detalle de esta cuenta a131 de diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente: 

201 0 2009 
Impuestos, arbitrios y contribuciones Q 1,214,912 Q 1,233,034 
Credit0 fiscal - 3,884 
Antlcipo sobre sueldos 8,667 5,417 
Cuentas por cobrar menores 5,000 8,198 

Q 1,228,579 Q 1,250,533 



6. Cartera de crkditos -Neta 

El detalle de esta cuenta a131 de diciembre 2010 y 2009, es el siguiente: 

Moneda extranjera - 
Fiduciarios 

Menos - 
Estimacibn por valuacibn 

At 31 de diciembre de 2010 este saldo fue pagado por la CompaAla Elkctrica La 
Libertad, S. A. 

7. lnversiones 

Esta cuenta al 31 de diciembre de 2010 y 2009 respectivamente, se integra de la 
manera siguiente: 

201 0 2009 
Moneda nacional- 

En valores de ernpresas 
Privadas Q 1,300,000 Q 800,000 

En valores del estado 100,000 1 00,000 
Q 1,400,000 Q 900,000 

8. Productos financieros   or cobrar 

Al 31 de diciembre 2010 y 2008, se integraba de la siguiente manera: 

2010 2009 
Moneda nacional- 

lnverslones en instituciones 
Financieras Q 120,826 Q 20,860 

lnversiones del gobiemo y 
Entidades oficiales 40,318 1,191 

161,145 -..---.----..-..- - 22,051 
Moneda extranjera - 

lntereses 



9. lnversiones permanentes 

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre 201 0 y 2009, es el siguiente: 

2010 2009 
Moneda nacional- 
Acciones de Tarjetas de Crbdito de 

Occidente, S. A. gl Q 6,997,500 Q 6,997,500 
Bolsa de Valores Nacional 

de Guatemala, S. A. 25,000 25,000 
Q' 7,022,500 Q 7,022,500 -- 

a1 El porcentaje de participacibn correspondiente a la inversibn en acciones de - 
Ta rjetas de Crbdito de Occidente, S. A. es del99.9%. 

10. Inmuebles v eauipo de c6m~uto 

Los saldos de esta cuenta a131 de diciembre 2010 y 2009 son 10s siguientes: 

201 0 2009 
Cost0 
. Edificios Q 9,282,401 Q 9,282,401 

Terrenos 2,081,235 2,081,235 
Equipo de c6mputo y programas - 1 1,400 

1 1,363,636 11,375,036 
Depreciacibn acumulada 

Edificios (5,105,320) (4,641,200) 
Equipo de c6mputo y programas - (1 1,083) 

(5,105,320) (4,652,283) 
Q 6,258,316 Q 6,722,753 



1 1. Cuentas por paqar 

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente: 

201 0 2009 
Moneda nacional- 

lmpuestos Q 182,627 Q 189,748 
Otras cuentas por pagar a/ 196,69 1 219,159 
Retenciones 127,479 11 7,402 
lngresos por aplicar 1 6,764 17,105 
Gastos por pagar 

Moneda extranjera - 
Gastos por pagar 

a1 Este monto corresponde a saldos pendientes de pagar a cuenta habientes de Banco - 
' de Occidente, S. A. 

12. Crbditos obtenidos 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Cornpanla tenla registrado 10s siguientes 
prbstamos: 

En moneda local - 
Prkstamo con Banco Industrial, S. A. 
con garantia fiduciaria, vencimiento 
en mayo de 2010, devengado a una 
tasa de inter& anudl de 8.75%. Q - 
Prbstamo con Financiera de 
Occidente, S. A., con garantla 
fiduciaria, vencimiento en matzo 
2011, devengando una tasa de 
interbs anual del 10%. 

En moneda extranjera - 
Prbstamo con Financiera de 
Occidente, S. A. con garantfa 
fiduciaria, vencimlento en dlclembre 
de 2012, devengando una tasa de 
Inter& anual de 9.38%. Su saldo 
ascendla a US$193,000 



A131 de dicierr~bre de 2010, estos prbstamos ya fueron cancelados. 

13. Capital ~aqado 

El capital autorizado de la Compafiia es de veinte millones de quetzales 
(Q 20,000,000), representado por 200,000 acciones a Q 100 cada una. El capital 
suscrito y pagado a131 de diciembre de 2010 y 2009 es de Q 5,000,000. 

14. Reservas Dara eventualidades 

I. Reserva Dara eventualidades: 
Este saldo se origin6 por decisibn de la Asamblea General de Accionistas 
para cubrir cualquier contingencia legal, se wnsidera temporalmente 
restringido y podrd disponerse de 61 sblo con autorizacibn especlfica de la 
Asamblea. Durante 10s aAos terminados a131 de diciembre de 2010 y 2009 la 
Asamblea General de Accionistas autoriz6 incrementar esta reserva en 
Q 42,902 y 91,782 respectivamente. 

II. Dividendos decretados: 

Durante el aAo terminado el 31 de diciembre de 2009 la Asamblea General de 
Accionistas awrdb no decretar dividendos. 

15. Reserva legal 

De acuerdo 'a 10s articulos 36 y 37 del C6digo de Comercio de Guatemala, toda 
sociedad deberd separar anualmente como mlnimo el cinco por ciento (5%) mlnimo de 
las utilidades neta contable de cada ejercicio para formar la reserva legal. 

esta no podrd ser distribuida en forma alguna entre 10s accionistas si no hasta la 
Ilquldaci6n de la sociedad. Sin embargo, podr6 capitalizarse cuando exceda del quince 
por ciento (15%) del capital pagado al cierre del ejercicio inmediato anterior, sin 
perjuicio de seguir reservando el cinco por ciento (5%) anual mencionado 
anteriormente. La Cornpatila contabillza en el afio corriente el 5% de la utilidad del aAo 
anterior. 

16. Maraen Dor inversib~ 

El detalle de 10s ingresos y gastos por intereses de operaciones financieras 
generadas durante 10s atios terminados el 31 de diclembre de 2010 y 2009 se muestra 
a continuacibn: 



Productos financieros 
lngresos por intereses - 

l nversiones 
Cartera de cr6ditos 
Disponibilidades 

Comisiones - 
Titulos en negociacibn en valores 

Negociacibn de Titulos-Valores - 
Diferencias de precio en 

operaciones de reporto - 
Total ingresos financieros 

Gastos financieros 
Gastos por intereses - 

Crbditos obtenidos Q 95,379 Q . 1 15,898 
Comisiones - 7,000 
Negociacibn de Tltulos-Valores - 1,043 - 
Diferencias de precio en 

operaciones de reporto - - 140,099 
Total gastos financier05 Q 96,422 Q 262,997 

Margen por inversibn Q 103,848 Q 2,001,631 

17. Productos  or servicios 

El detalle de 10s productos por servicios durante 10s anos terrninados el 31 de 
diciembre 2010 y 2009, se detalla asl: 

201 0 2009 
Servicios por custodia de valores g/ Q 4,500,942 Q 1,689,987 
Diferencial cambiario 23,811 - 

Q 4,524,753 Q 1,689,987 

a1 La variaci6n corresponde a servicios por asesorla prestada por la Compaiiia en el - 
aAo 2010 



18. Gastos de administraci6n 

El detalle de 10s gastos de administraci6n durante 10s aAos terminados el 31 de 
diciembre 2010 y 2009, se muestra a continuacibn: 

Servicios prestados a1 
Funcionarios y empleados 
Depreciaciones 
Cuotas de mantenimiento 
Honorarios profesionales 
Impuestos, arbitrios y contribuciones 
Seguros y fianzas 
Mensajeria 
Papelerla, dtiles y suministros 
Cuotas de asociaciones diversas 
Suscripciones 

a/ A131 de dlclembre de 2010, la Compafiia pagb servicios profesionales a Corporacibn - 
de Occidente, S. A. por un monto de Q 2,000,000. 

19. Productos v aastos de eiercicios anteriores, net0 

El detalle de 10s productos y gastos de ejercicios anteriores durante 10s aAos 
terminados el 31 de diciembre 201 0 y 2009, se muestra a continuacibn: 

Productos 
menos - 
Gastos 

20. lm~uesto sobre la renta 

Las dedaraciones juradas del impuesto sobre la renta presentadas por la 
Cornpallla por 10s allos terminados del 31 de diciembre 2006 al 2010 estAn pendientes 
de revisidn por parte de las autoridades fiscales. El derecho del Estado para efectuar la 
revisibn prescribe por el transcurso de cuatro allos. 

El gasto de impuesto sobre la renta por 10s allos que terminados el 31 de 
dicierr~bre de 201 0 y 2009 ascendib a Q 229,145 y Q 88,438 respectivamente, el cual 
se calculb aplicando una tasa del 5% sobre el total ds ingresos y del 10% sobre las 



ganancias de capital, de conformidad con el Decreto No. 18-04 del Congreso de la 
Repiiblica. 

21. Conformacibn del Gru~o Financiero 

El articulo 27 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros Decreto 19-2002 
establece la conformaci6n del Grupo Financiero, el cual se organiza bajo el control 
comdn de una empresa controladora constituida en Guatemala especlficamente para 
ese prop6sit0, o de una empresa responsable del Grupo Financiero, que en este caso 
es la Financiera de Occidente, S. A.. 

El 5 de julio de 2006 la Superintendencia de Bancos fotmaliz6 la resolucibn JM- 
31-2006 de la Junta Monetaria que autoriza la modificaci6n de la confotmaci6n del 
Grupo. Segl5n la resolucidn JM-67-2009 adoptada por .la Junta Monetaria con. fecha 3 
de julio de 2009 se realiz6 la modificaci6n del Grupo quedando actualmente 
conformado de la siguiente forma: 

- Financiera de Occidente, S. A. (empresa responsable) 
- Fianzas de Occidente, S. A. 
- Seguros de Occidente, S. A. 
- Asesores Burshtiles de Occidente, S. A. 
- Ta rjetas de Cr6ditos de Occidente, S. A. 
- Occidente International Corporation -01C 

Las transacciones realizadas con compafllas del Grupo Financiero de Occidente 
durante 10s aflos tetminados el 31 de diciembre 2010 y 2009 son: 

201 0 2009 
Productos - 

l ntereses 

Gastos - 
l ntereses 
Corr~isiones 
Gastos de admlnlstracidn 57,041 63,590 

Q 151,705 Q 301,857 



Los saldos de operaciones con compaflias del Grupo Financiero de Occidente al 
31 de diciembre de 2010 y 2009 son: 

201 0 2009 
Activos - 

lnversiones 
Operaciones de reporto Q - Q 800,000 

lnversiones pennanentes 
Produdos por cobrar - 16,620 
Acciones 6,997,500 6,997,500 

Gastos pagados por anticipado 8,033 6,293 

Pasivos - 
Obligaciones ,financieras 
Obligaciones inmediatas 

22. Com~romisos v Continclencias 

Contingencias 

- Acuerdo de Indemnizacidn Fiscal 

El consejo de Administracidn de la Compania y de las compafilas del 
Grupo Financiero de Occidente, acordaron constituirse como fiador 
solidario y mancomunado de Banco de Occidente, S.A. o su legitimo 
sucesor por el pago del 71.64% de la obligaciones fiscales provenientes 
de ajustes formulados. o confirmados por las autoridades fiscales de la 
Repdblica de Guatemala que eventualmente fueran requeridas, hasta por 
un plazo de cuatro aAos contados a partir del 8 de marzo 2006. Sin 
embargo la obligacidn continuah vigente para todas aquellas 
contingencias actuales, resultantes de auditorlas ya practicadas por el 
ente fiscalizador pendientes de resoluci6n y contingencias potenciales que 
podrlan llegar a resultar de 10s ejercicios contables de 10s periodos 
comprendidos de12001 al2006. El derecho del Estado para efectuar estas 
revisiones prescribe por el transcurso de cuatro aAos. 

- Litlgios en Proceso 

A131 de dlciembre de 2010 el ex banco de Occidente, S. A,, la Compafiia 
tiene en proceso 10s litigios que se mencionan a continuation: 

i. Como resultados de la revisi6n de la declaracidn del impuesto sobre 
la renta e impuesto sobre productos financieros correspondientes al 
perlodo fiscal terminado el 31 de diciembre de1997, se forrnularon 
ajustes por impuestos adicionales por Q 722,152 incluyendo el 



100% de multas. Actualmente se tiene interpuesto un recurso de lo 
contencioso administrativo que al 31 de diciembre de 2009 estaba 
en proceso de resoluci6n. 

ii. Como resultado de la revisibn de las declaraciones de impuesto 
sobre la renta y del rbimen de impuestos sobre productos 
financieros correspondientes a1 ejercicio fiscal terminado el 31 de 
diciembre de 2000 se formularon ajustes que generaron irrrpuestos 
adicionales por Q 5,298,238 incluyendo el 100% de multas. El 28 
de noviembre de 2002 se evacu6 la audiencia e interpuso un 
recurso de lo contencioso administrativo que al 31 de diciembre de 
2009 estaba en espera de la resoluci6n. 

De acuerdo con la opini6n de 10s abogados y asesores fiscales, asi 
como de la administracibn, hay probabilidad de que el resultado de dichos 
litigios sea favorable para la Compaflia. 

23. Posici6n neta en moneda extrarriera 

La posici6n neta en moneda extranjera a1 31 de diciembre de 2010 y 2009 es 
como sigue: 

Activos - 
Disponibilidades 

Cuentas por pagar - 1,521 
Posicibn neta us$ 37,703 US$ 41 7 

24. Cuentas de Orden v de Resiistro 

El detalle de esta cuenta a1 31 de diciembre 201 0 y 2009, es el siguiente: 

Moneda nacional - 
Documentos y valores 

en custodia a Q 155,604,250 Q 173,464,250 
Administracibn de valores 268,397,253 1 15,610,582 
Derechos patrimoniales 

por cobrar 5,000,000 5,000,000 
Activo totalmente depreciados 2,581,132 2,569,732 

Van. .. 431,582,635 296,644,564 



201 0 2009 
Vienen.. . Q 431,582,635 Q 296 644,564 --.-.-------------------- . -  L ----.-..- 

Moneda extranjera: 
Documentos y valores 

en custodia 358,880,307 247,920,291 
Administracibn de valores 341,438,182 22,869,595 

700,318,489 270,789,886 
Q 1 ,I 31,901 ,I 24 Q 567,434,450 

a/ Documentos y valores en custodia - 
En esta cuenta se registran 10s documentos y valores propios o ajenos, en 
custodia. 

bl Administracibn de valores - 
En esta cuenta se registra para efectos de control, documentos y valores que la 
institucibn reciba, Cddulas Hipotecarias que la institucibn administra par cuenta 
de terceros, cartera que la instituci6n administra por cuenta de terceros e 
individualmente el capital en giro de cada uno de 10s fideicomisos en 
administracibn. 


