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Aldona Gonzalez Gomet y Asociados, S.C. 
(:o,~lildork?s POtl!~z)i Y hui:itoro:, 

Inforrnc de los Auditores Inrlcpendicntes 

A los Accionistas de 
Asesoria en Valores, S.A.: 

Hc~nos auditado los estados fi~~ancicros ad.juntos cle Asesoria en Valores, S.4. (en 
adelantc la "Compaiiia"), 10s cuales co~nprendcn 10s balances generales a1 31 de 
diciembrc de 2010 y 7009 y 10s estados de resultados, de mo~rimientos dcl capital 
contable y de tlujos cle efccrivo por 10s afios tcrminados en esas fechas y un resumen de 
las politicas contables signii?cativas y otms notaq explicativas. Los estados financieros 
hao sido preparadns pnr la ndrninistmcibn de Asesoria eo Valores, S.A. con hasp en las 
disl~osiciones de inSonnaci6n iinancicra contenidas en la rlormativa cuntal~le establecida 
por la Superintendencia de Dancos dc Guatemala. 

Hespunsabilirlnrl 11e In Administrncidn de la Cunzpuirin por lo.7 Eslndns Financierus 
La administracihn ctc In C~onipafiia cs responsable por la preparacidn y presentacibn 
razonablc dc estos estados financieros dc confornnidad con la normativa contable 
establecida por la Superiritendencia de Ualicos dc Guatemalii y del control intemo que 
detcnnine necesario para per~aitir la prcparacion de estados financieros quc eslCn lihrcs 
de errores significativos ya sea por fraude o elror. 

Responsabilidad de 10s Auditores Indcpendietites 
Nusstra responsabilidxi es expresar una opinibn sohre estos estadns linancieros con base 
en nuestra auditoria. Efectuan~os 11uestra auditorin dc conformidoc1 con nonnas 
intcmacionales de auditoria. Esas llorinas requicrcn que c~m~plamos con rcquisitos Bticos 
y qlie planific~ue~nos y realicemos la auditoria para obtener una segi~ridatl razonahle sobye 
si 10s estados fil~ancieros estiui Iii~res de representacioncs emineas dc importancia 
rclativa. 

TJna auditorin indapendien~e incluye la cjccucion de procedimientos para obtencr 
evidencia de auditoria sobrc las cifras y revelaciones incluidas ell los estados financieros. 
1.0s proccdin~ientos seleccionados ciependcn de nuestso juicio, incluycndo la izvaluacion 
dr: los riesgos de reprcscntacibn crbnea de importancia rclativa en los estaclos 
tinancieros. dehido ya sea a fraude o error. A1 efectuar csas evalunciones dc riesgos, 
considera~nos el control interno relevante para la preparacion y prcscntacibn razonable de 
10s estildos financieros par la entidad, con el tin de cliscfiar procedi~nie~~tos de a~tditoria 
quc scan aprol~iados en las circunstancins, pcro no con el propbsitn dc expresar una 
upiniSn sohre la cfcctividad del control intemo de la entidad. TJna a~tditoria 
indcpcndiente ta~nhidn incluye evaluru la npropiaclu de ]as pr)liticas co~atables utilizadas y 
la razonabilidad de las estin~aciones contables cf'cctuallas por la administracibn de la 
entidad; nsi co111o In presentaci6n do 10s cstados financieros en conjunto. 



~ 3 i ' ~ f l l . i l l  en Vnkores. S.A. 

Cnnsideran>o\ que la ekidencia dc auditoria qul: hemos obtenido cs sufic~cntc y 
proporclona ilna base rtwonahlc para nuestra opinihn. 

Segi~n se indica cn 1% notas 2 y 3,los estados linancieros aciiuntos han sidn prepamdos de 
acuerdo con 121 nonnativa coniablc cstablecida por la Superitlle~idencia dc Bancos de 
(;uatcmala, la cual cs una base integral de contaI>ilidad distinta a las nonnas 
intcrnacionales de info1maci6n financiers. 

Opirricjn de 10s Aurlilores hzdrpc!rmdien fes 
En llueslra opinihn, 10s csiados financieros antcs nicncionadns prcscntan razonablcmcr~te, 
en todos sus aspcclos in~portal~tes; la situaci6n linaicicra de Asesoria en Valores, S.A. al 
3 1 de diciembre de 2010 )r 2009, el rcsd ido  de sus opcraciones y sus flujos dc efectivo 
por los aiios terminados en esas feehas, de conformiclacl con la 11ol.mativa contable 
establecida For la Superinlendencia de Dancos de G~mtc~nala que se describe en las notas 
1 .. y 3 a los cstadns financieros. 

Base rlc Contnbilidnd 
Sin modificar nllestra opiniirn, Ilamamos la atencion a 1% notas 2 y 3 a 10s cstados 
financieros que rcsumen la ~ior~naiiva contable establecida por la Superintendencia de 
Bancos de Ciuc~teinda. Los estados financieros adjuntos esthn preparaclos para ayudar a 
que Ascsoria en Valores, S.A. cumpla con los requusitos dc la Superintendencia de 
Hancos de Ciua~emda. En c:onsccucncia cstos cstados finalcieros aucdcn no scr 
adecuados pala oho fin. 

o No C'PA 1379 



Aseaorirr en Vrrlnrt?.~~ S.A. 

13alances Generales 
31 de ~/icrernbre tic 2010 I) 2009 
(('ifrus expre~oc / [~  c7n qi~[~fz[r/e.\) 

Activo 
Uisponibilidndcs (nota 2 % )  

In\ ersiotles (nota 5 )  
(:uentas por cobrar (nota 6) 
Invcrsiones permancnlc5 (nota 7) 
Cargos diferidos (nota 8) 

Pasivo y Capital Contable 
Cucntas por pagar jnota 9) 

Total dcl pasivo 

Capital contabla: 
Capital pagado (nota 14) 
Lt~lidadcs no distribuidas (nota 15) 

'Total del capital conbble 

Cucntas dc repistro (docuu~cntos y \,alores en 
custodiaj 

Vkansc notas que acornpatian a 10s astados financicros. 



Ascsorirr en f'(~lr,rc.v, S A .  

Productos finnncirros (nota 10) 33.037 
Prodactos por scrv~cios (110ti1 11) 1 15.000 
Otros producto~ y gastos de operaion 14.550 

>large11 opcrncio~ml bruto 3 62.587 

Cjastos dc admimstracion (nota 12) - - (1 33,963) -- 

M:irgc.~i opcaracional neto 28,621 

Productos y gastos dl: cjercicios i~ateriores, oeto 4,s 10 
Ganancis hruta 33,131 

Impuesto sobre la rents (nota 13 j (1 , l I  I )  
Cianancia ncta 

-.---.r:. . 32,023 

Vdnnse notas qlle acompaiian a 10s cstactos financieros. 



Estados de Movirnientos del Capital Contable 
Aiios terrninadus el 31 tic riiciccmbre de 2NIOy 2009 
(C{fra.s c~x~~re~.utlct.s erz guctzales) 

Capital: 
SaIdo a1 inicio y a1 final dcl aiio 

litilidades no distribuidas: 
Rcscrve legal (nota I 5): 

Snldo al inicio del afio 
Traslado de disponibles 
Silldo a1 inicio y al final del aAo 

Resc~va para remversion Je  util~dndcs: 
Saldo a1 inicio dcl slAo 
f~aslado a la leserva para eventualidadcs 
Saldo a1 lirial del aAo 

Rescrva para eventualidades: 
Saldo al inicio del aiio 
T'~.aslado de ia resewa para rcinversi6n de 

utilidades 
Traslado de disponibles 
Aplicacion del a130 
Saldo a1 final del aflo 

Otras rescrvas: 
Saldo a1 inicio del G o  
Traslado dc disponjbles 
Saldo a1 final dcl afio 

1)isponibles: 
Saldo a1 inicio dcl aAo 
Utilidad nett 

Menos: 
'Praslacto a la rescrva legal 
'I'raslado a otras reservas 
'T'raslado a la ~tserva para eventualidades -.............. -. ,,[1,,,4?6,2 161 

(44 8:220) . (1.447389) 
Saldo a1 final clcl aiio 

Total utilidades no distrihuidas 
Total capid contable 



Asaoricl en I'ulures, S.A. 

Estados cle Flujos de Efeetivo 
,450'3 t i ~ r n ~ ~ z ~ ~ l o ~  e! 31 cle ddrcicmbrc, de 2010 y 3009 
(( ' r f ra~ r x p r ~  ya~%Y el1 quelzult' y 

Fl11.jos de ef'cctivn por actividades de operacicin: 
Utilidad neta 
Cambios en kiclivos y pnsivos: 

Flujos cle efcctivo provistos por red~ieeihn de 
activos y aumcnto de pasivos: 
cuentas por cobrar 

I;lu,jos dr: cfcctiw usados cn aLuncnto dc 
act~vos y reducci6n de pasivos: 
C'ucntas por cobrar 
Cuanlas por pagar 

Bf'ealvo neto provislo por (usado 
en) activ~dades de opcracibn 

Flujos de efectivo por acti~idrtdes de iuvet.si6n: 
Disposieiun de i:lversioncs 

Efectivo neLo provislo por 
actividades de inversihn 

Aunento (disminuci6n) neto en efectivo 
Efectivo a1 inicio dcl aiio 
Efectivo a1 final dcl aiio 

VCansc noras que acompaiian a Ins esiados fimncieros 



Notas a 10s Estados Financieros 
31 dt: d i r l~nrhr~  r l t  20lU 2009 

1 Operacioncs 
Asesoria en VaIol.es, S.A. ('la "Compafiia"). fuz constit~uda por t i e lnp~  indefinido 
bajo \as lcyes de la i<cpi~blica de Guatemala el 4 dc junio dc 1987. Sus 
actividacles principales, consisteri en la comnpra-veuta dc valores nagociahles por 
su cuenta y yor cuenta cle compaiiias relaciolladas, a travts de It1 Bolsa dc Valores 
National, S.A. 

J,a CompaRia ticnc s t ~ s  oficinas celltrales uidcndas en la 61. Avenida 9-08 zona 9. 
Plaza Continental: Ciudad dc Guatornala. 

2 Bases de Preparacihn 
a Dcclaracici~~ de Curnpliniicnto 

1-as politicas co~.ltables que la Coml~afiin utiliza para la prepsraci6n y 
presentacid11 de idor~nacibn financie1.a esttin dde acuerdo, en todos sus 
aspectos in~portantes, con la prhctica general en la actividad dc con~paiiias 
quc fo~mcn  parte de LUI (irupo Financier0 regulado en (iualen~ala y con el 
Manual de Instrucciones (;ontables para Entidades Sujetas a la Vigila~~cia 
e Inspeccinn de la Sul~wintendencia de nancos aprobacto en la Resolucidn 
de Junta Moueltlria JM-150-2006. 

13 rnallual ticlle como ohjetivo nornlar el rcgistro contablc de ttodas las 
actividades financicras de las ent~dadcs sujctas a la vigilanc~a t. inspcccidn 
de la Superintendencia dc nancos dc Ciuatcmda. 

Adicionalmentc, estas politicas contables e infornies debzn regirse par la 
Ley de Bancos y Cirupos Finru~cicros (nota Ib), 1,cy Monetaria, Ley de 
Supcrvisi6n Financicra, Ley Conlra el 1,avado de rjinero u Otros Activos, 
1,cy para Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Terrorisrno y otrm 
leyes aplicablcs a su actividad, asi conlo por Ias disposiciones dc la Junta 
hlonctaria y de la Superintendencia de Unncos J e  C3uatden1nla. 

b Base de Prescntacicin 
Los estados financie~os e s t t ~  eexpresudos en quct7alcs (O), la moncda dc 
curso legal en Guatemala. 111 3 1 de diciclnbrc de 201 0 y 2009 cl tipo de 
canlbio dc rcfcrcncia dcl 13anco de (juritcmala y del nlercado bancario de 
diviyas estaban alrededor de Q8.01 - USSJ.00 y (28.35 = US$1.00 
respectivarnente 

1 Resumen de Politicas Contables Signiiicativas 
Las politici~5 contablcs que se deta1la11 a continudcidn sc xplical~n cn la 
prcpaiaci6n y pxesentacicin de cstos estados financicros. Estas polit~cas conkiblcs 
d~fielcn de las nomas intcrnaciollalcs dc inforinacihn finonclzid (NIIF) 
principaln~entc en lo clue se dcqcribc cn la nota 18. 



Ascrorio pn Vtrlores, S.A. 

Notas a 10s Estados Financieros 

n lllstrl~~ncntos Finanrieros 
Se cclnoce como instrur~~cntos financieros a cualquicr c~ntrato quc origine 
un activo finaricioro en una entidad y a la vez un pasivo finnnciero o 
instrumento patl+imonial en otra entidad. Los inslruinentos financieros 
in~luycii, e11t1.c otras, inversiones cn valorcs, cucntas par cobrm y cueutaq 
pos ptrgar. 

i Inversiones 
El ~~ortafolio de la Uompaiiia con1pre12dc titulos val1,res para la veilta 
e invcrsioncs permancntcs: 

* 'I'itulos Valores para lr Vcnta 
1'1 registro contable inicial se efcctua al costo dc adquisicibn, sin 
conslderar las comisiones y otros cargos sirnilares incurridos en la 
conlpra. 1 . a ~  cornpras y ventas se rcgistran contnhlc~r~enle en la 
fccha de la Lransacc16n 

I?,i valor contable de estas inversioncs sc actualizli n~ensualmentc 
con base en su valor de cotizacicin en bolsti de valoses. Cuendo no 
existe valor dc cotizeci6u en bolsa, este sc dctemlina con base en la 
~lclrmuliva relncionadu con la valuaci6n dc invcrsioncs en valores. 
Cuando se tratc dc titulos cmiiidos por cl 13anc.o clc Ciuatrmala o el 
Ministerio cle Fin~qr/as Pdblicas donde no pueda cstahlecerse un 
valor de mercado de referencia, la valorad6n se hace al costo dc 
nnidqiiisici6n. 

1,ns difcrcncias derivadas de la variacirin de przcios se ragistran en 
el patrimonio neto (capital contable). Cuando cl tituln valor sr: 
vendc, la ganancia o pkrd~da acumulada en cl patsin~onio neto se 
reconoce en el resultado del ario. 

* Inversiones Pern~nnentes 
L,os inversiones en occioncs con la intenci6n de mantcner su 
participacicin en el capital dc la emisoia, se recoitoccii utilizando el 
m6tndo dcl costc), indeppendientelnente clel 11c)rcenVaje de 
pai-ticipaci6n que la Compafiia tiene en rstas entidades. 

1.0s i~~gresos  obteninidos de estas iuversiones se registran s61o en la 
inedida en que se distrib~lyen ]as ganancias acumuladas de la 
entidad participda (en la que se mantiene la invcrsioni, surgicias 
dcspuCs de la fccha de uclquisici6n. 

h Cuentas por col>rrr 
T,as cuentas por cobrar sc rcpistrtu~ al costo. 



Notas a 10s Estadns Financieras 

c Reeonociniicnto de lngresos por Scnicios 
i Ingresos por eomisictnes y sulricios 

1,as comislones por 11egociac1611 de valorcs y 10s servicios prestados 
se registran corno producto cua~~do se devengan 

ii lnleruscs 
Los ingresos por intereses por las invcrsicl~icr: sc rccoliocrli cuando se 
devenga~l. 

d Activos en Moncda Extranjera 
1,os 'xtivos y pasivos en mo~lecla cx(ranjera se presentan a su valor 
cquivaleii~e en quetzales utili~ando la tasa de catnhlo que prclceda 
e~nhri l l t '  a las d i ~ p o s ~ c ~ o n e ~  de las autoridadcs monetarias (now 2b). 

e 'I'ransaccioncs cn Moneda Extra~ljera 
Las transacciones en inoncda extranjera se contabilizan a SLI equivalentc en 
quckalcs utilizando el tipo Je cambio vigentc cuando sc rcaliza la 
operacibn. El diferencial de ciunbio, si hubiesc alguno? que rcsulte entre el 
nlc>mcnto en quc se registra la operacion )I la fecka de su caricclacibn o la 
feella del cierre contable se registra contra los resuliados del ejercicio 
contable. 

f lmpuesto Sobre la Renta 
F,l in~puesio wbre la renla es el impuesto q t~c  sc espcra pagar sobre la rentii 
gravlible para el aiio, utilizanilo las tasas vigentes a la Secha del balance 
general y cualqulcr otro ajuste sobre el iinpuesto A pagar con rcspecto n 
aiios anleriores 

g Nucvas Rcgulacio~~es 
Con fechn 13 de octubrc dc 2010 la Junta Mor~etaria aprob6 la Rcsoluci6n 
JM-108-2010 lieglamento de medidas y requisites nlininlos para la 
reccpci6n de efectivo cn moneda extl.anjera cuyo objao es normar las 
~nedidas y 10s requisifos minilnos clue debcn obscrvar los bancos, 
sociedades financieras, e~ltid~vles fuera de plaza, enlpresas especiali7adas 
cn servicios fi~mncicros que scan parte -Lee grupos financieros y las casas de 
canlbio, para mitigar 10s riesgos relacionados con la reccpci6n de efcc,tivo 
en moneda extranjera. Gsta regulaci611 ent10 en vigencia a pu-tir clel uno 
de cllcro de dos mil once. 

4 1)isponibilidades 
Al 31 de dicieinb~e de 2010 y 2009 cstsl cucrda corrcsponde :I las Luenl:xs dc 
depbs~tos monetarlos const~tuldas cn bancos del pais por Q457,542 y Q?96,1:2 
rcspcctivanlcntc. 



Notas a 10s Estados Financicros 

5 Inversioncs 
A1 31 dt: diciemhre de 201 0 y 2009 las ~nvursi~~nes corrcspondcn a un ccrl~ficado 
rcprcsc~~tativo de Sol~us del Scsoro dc la Republ~ca dc Guatcrnala de C)100,000, 
cvn inter& dcl 10% anual y con vencimienlo el 10 de 1nar.m de 201 1. 

El valor estimado de xllercado de 10s titulos valores uilles meilcionados a1 31 de 
djciexnbre de 2010 y 2009, sz asemeja a su costo dc adquisicibn. 

6 Cucntits por Cobrar 
El delallc dc esta wrnta cs cl sig~uente. 

31 de diciernbre 
2010 2009 

Q Q 
CompaTk~s relacionadas (nota 16) 196,000 
Dcrechos pol szrvicios Bolsa de \jalores 

7 Inversiones Permanentes 
A1 3 1 de diciembre dt: 201 0 y 2009 csta cuenta rcprcsenla cl valor de una acci6n 
corrcspondicnte a la Bolsa de Valores Nucional, S.A. con valor ~iominal de 
Ql0.000. 

Ilurante el aAo tenninado el 31 de dicicmbre de 2010 y 21109 se recihicron 
dividelldos por la invcrsian en i~ccioncs de la Bolsa de Valvres National, S.A. por 
Q13,550 cn anlbos aAos. 

I) Cargos Diferidos 
El detalle de esta cuenta es cl siguiente: 

31 de diciembre 
2010 2009 

Q Q 
Pagos a cuellta de Impuesto sobre la Kentn 1,605 42,148 
l~apuesio Exb:aorilinario y 'lempural de 

Apoyo a 10s Acuzrdos Paz - lETAAP 8,390 
Impucsto dc Solidaridad - IS0 6419 ....... 1,367 

8,024 --- ?. . - 5 1,905 



Notas a los Estados Financieros 

9 Cucntas por Pagar 
1x1 dctalle de csla cncnta e.; el siguiente 

31 de dicicmbre 
2010 2009 

Q Q 
Ttnpllesto sobre la renta pol pngnr (nola 11) 1,111 190,826 
Itnpuesto a1 Valor .igrcgadu - IVX 1.024 21,100 
(isstos por pagar 1.467 2.170 - -- 

3,602 2 14,090 -- 
10 Productos Pinancieros 

El clctalle de esta cuznta es el sigdente: 

ARos terminadus el 
31 de dicic~nhrc 

2010 2009 
Q Q 

[nte~.escs: 
Disponibilidades 
lnvcrsioncs 

11 Yroductos par Servicios 
k'or los aAos terminados el 31 de dicien~brc dc 2010 y 2009 en esta cuenta se 
registraron los servicios de corretaje y r~~anteniinie~~to de puesto en la I3olsa de 
Valores Nacio~lal, S.A. prestados a compaiiias relaciolladas (V6ase nata 16). 

12 Gastos de Ad~ministracibn 
1,os gastos dc administraci6n sc mucstriln a continuaci6n: 



Notas a 10s Estados Finnncieros 

13 Impuesto sabre la Renta 
I,as declaracioncs juradas del impucs?o sobre lo ~.enta presentadas por la 
Co~npafiia por 10s aiios lerruinados dcl 3 1 de cliciernbrc de 2006 a1 201 0 eslim 
pendientes de revisibn por park de las autoridadcs fscales. El dcrecho del Estado 
p x a  cfcctuar la rcvisi6n prescribe por el transcurso Jc  cuatro afios. 

R1 gasto [It. impue5to sohrc la rcnta por el afio qur terrnlnb el 3 1 de diclcmbre de 
20 10 nsccndio a Q 1,111 (Q 190,826 en 2009), lo quc rcprzsentb m a  tasa cfcctiva 
del 3.35%) (19 86% ell 2009). 

El slguicntc dctallc ~nues t~a  la conciliac~in entre cl gasto de llnpuesto sobre la 
rcrita aplicable y el que rcsidtaria de aplicar las tasas correspondicntcs a la utilidad 
mtes dcl iru;?ucsto. 

Afius tcrminados el 
31 de diciembre 

2010 2009 
Q Q 

Oanancia bruta 639,046 33,134 -_ .................... 
Sn~puesto aplicable 10,272 198,104 
f':fecto inlpositi~o de: 

Crastos no deducibles 1,024 310 
Re1.11as exelltas (1 4,752) (7,588) 
Costos y gastos que exceden el 97?4 4,567 - - 

Gasto de impuesto sobre la renta I , I  I I 100,826 
.- 

La ley dcl iinpuesto sobrc la renta establcce que las entidades tlo podrkn deducir 
los costos y gastos del tlfio que exccdnn a1 noventa y siete por cicnto (97?/0) de su 
reota neta. El exccilcntc podrA ser trasladado exclusivclmcnte a1 periotlo fiscal 
siguientc piva efecros de deiiucci6n. 

14 Capital Pagado 
Fl capital autor17ado de la Colnpaiiia cs dc un 1nil16n dc quel~ales, distribuido en 
I0 mil acciones conluncs con valor nommd clc 0100 cada una. 

A1 3 1 dc dicieinhre de 201 0 y 2009 se encuenlran suscritas y pagaclas 50 acciones. 

15 Reservs Legal 
DG acuerilo a 10s tut~culos 36 y 37 del Cdcligo dc Con~crcio dc Guatemala, toda 
socledad dcherfi scpwar anualmente como nlinimo el cmcu por ciento (5%) de la 
utilidad neta contable de cada ejercicio para fonnar la rcsewa legal. c s k ~  no podri 
ser ddistribu~da en roln~a algu~la eutre 10s nccionistas SI no hasta la liquidaci6n de la 
sociedad. Sin en~biwgo, podrfi cnp~talizarse cuando cxccda del quince por cicnto 
(15%) dcl cap~tal pagado a1 cierre del ejcrcicio inmediato anterior, sin pcrjuicic, de 
scguir reservando cl cinco por cier~lo (5%) anual lncncionado ante-riormcntc, La 
C!c>nqxifiia corltabiliza uu el aiio corriente el 5% de lautllictad del aiio antc~io~.  



Asesorin cn V"lore.s, S.A. 

16 Conformaci6n del Grupo Financicro 
1:I '~I?ICUIO 27 dc la r,cy dc Bancor y (irupos Fina~lc~cros Decreto 19-2002 
cstablccc la conforn~acirjn de Cirupo Financiero, el cual clchcrA o~ganilarse bajo el 
cnnt1~)I c0n1Gn dc una ernpresa controladora consliruida en Guatemala 
espccificanlcntc para ese prophsito, o de ulla empesa rer;ponsable tlcl grupo 
financlero, que ser6 el bwco, en cste ultn~io caso confornle a e5truetura 
organimtiva auroliwda por la Junta Monetarla. prcv~o dictamen dl: la 
Super~ntendcncia de Rancos, de acuerdo con la solicitud fundamentalla quc para el 
efccto sc prescn tc. 

[.a Junta Monetiria. en sesion extraordinaria emitio la I<csol.ucirjl~ Jh4-140-2003 
ctel 6 de novielnbre de 2003? autoriz(1 la conLbrmaci6n dcl Grupo I:ina~iciero G&,T 
("ontinental con base cn la estructura orgailnizativa y las con~pafiias incl~~idns en la 
snlicitud previanlente presentada, siendo el Banco (i&r Continental, S.A. la 
ernpresa responsal>le. 

El 31 J e  acti~bre de 2005 In Superintendencia dc Bancos cn1iti6 la Iiesoluc~nn 
No.617-2005 quc hrtnalizii la confom~acibn del Cirupo Pinancicro GCT 
Contincntal. 

El 28 cle noviembrc dc  2007 la Junta Monctaria emit16 la resolud6n JM-183-2007 
que autor i~b la incorporation a1 Grupo Finmcicro (i&T Continental a las 
compaiiias: 

B I.irlat~cicra C r u a l e ~ n a l l c ~  S A. 
e Rru~cx Valorcs, S.A. y 

Bancx lntcrnatio~lal Bank Corp. 

Durante cl Riio lonnrr~ddc) el 31 de diciembrc dc 2008 (XC Bank Inc. se fusio~tci 
por absorc~on con Bane*: 1ntemat1on:il Bank Corp. 

Las elnpresas quc conforman el tirupo Financiero a1 31 dr diciembrc de 2010 ?; 
2009 son: 

Oanco GBT Continental, S.A. (empresn responsable) 
Financier, G&T Contincntal, S..i\, 
GXI' (:'onticrrdit, S.A. 
Tarjetas de Crkdito de Guatemala, S.A. 
Casa cte Dolso G&T Continental, S.A. 
Contivalores, S.4. 
Asesoria cn Valores, S.A. 
cxe u m k  Inc. 
Fina~ciera Guatemaltcca, S.A. y 
Banex Valores, S. A. 



Notas s los Estados Financieros 

1.w transocclones reali~adas con compafiias del (irupo Financicrn GkT' 
Continental son: 

Afios terrninados el 
31 de dicicrn bre 

2010 2009 
Q Q 

I'roductos: 
Servicios 
Intcrcses 

Los salclos dt: opcracioncs con compafiias del Grupo Financiero G&7' C:ontinental 
s011: 

31 de diciembre 
2010 2009 

Q Q 
Act~vos: 

Disponibilidades 
Cucntas por cobrar 

17 Administraci6n de Riesgos 
0 Kicsgo de CI-6dito 

Es cl ricsgo dc que el Jeudor o clnisor dc un activo financicro propledad de la 
Compaiiia no cumpla, complcta~nente y a tienlpo, con cualquiel pago que 
dcbi<~ hacer a la Co~npafiia dc conformidad con 10s tkr~ninos 5 condicloxies 
partados al rnome~lto en cluc la Compniiii~ adquir16 cl activo financicro 
respecti vo 

Pnra rniiigar el riesgo dc crCdito, las politicas dc itdministraci6n de ricsgo 
establecen linlites de concentrwi6n por deudor. Adicionalmente, el ComitC de 
Cllditos evalua y aprueba previamente ctida co~npromiso que involucre un 
riesgo de crCdito para la Co~npniila y monitorea peribdicarnentc la condicicin 
finuciera de 10s deudores o emisores respectivos. 

0 Kiesgo dc Mcrcado 
Es el ricsgo de que el valor dc un activo financiero de la Compaiiia se reduz~i  
por causa de cambios cn las tasas dc inter&, en ]as bsas de can~hio rnonetuio, 
cn los prccios accionarios y otras variables financieras, nsi como la rcacci6n de 
los parlicipantcs dc 10s mercados de valorcs a eventos politicos y econ6n1icos. 



.Ist.yori~~ ett Vnbres, S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

I.as politicas cle administracirin clc riesgo disponen el cu~nl~lin~icnto con 
limites por instrumento financiero, li~nitcs rcspecto del nlonto nlhirno de 
pdrdida para el cierre de las posiciones y la protecci6n del capital por rnedio do 
lnancjo del ricsgo de tasa de interCs medianfe el Comite de Ac,tivos y f'asivos y 
mecanisnios de protccciitn clc capital li.enLe al riesgo caunbiario. 

* Ricsgu de Liquidez y Pinnnciarnicntu 
Consiste cn el riesgo de que la CompaAia no pueda cumplir con todas sus 
obligaciones por causa, entre ot.rost de tin rctiro inesperailo de ibndos 
aportados por acreedores o clientest la rcducci6n en el valor de 'as inversiones, 
la escesive concentracibn dc pasivos en una fuente en particular, el descalce 
enae activos y pasivos, la falta de liquidez de 10s activos.. o el financian~iento 
de activos ii largo plazo con pasivos a corto pliizo. 

I,as politicas de administrilci6n de riesgo, cstablecen url linlite de Liquidez que 
cietcrmina la porcihn de 10s activos de la C:ompafiia que deben rnantenersc en 
inst~umentos de alta liq~~idez, lirnites dc co~nposicihn de financiamiento, 
lirniles de apalancamiento y limites de durt~cibn. 

* Riesgo de 1,avado de Activos y Fiunnci~nliento del Terrurismo 
Consistc on el riesgo de clue 10s servicios y productus dt: la Curnpaiiia se 
utiticen para el encuhrirniento dr activos finiincieros, dt. ri~odo yue puediu~ scr 
usados sin clue se detecte la actividad ilegal que los produce. Estr, no solo 
puede teller ilnplicaciones saucionatorias o a~nonestaciones por 
incumplirnicnto de la Ley vigente contra el Iavado de Dinero u Otros Aclivos 
y la T,cy l~irra J'rcvenir ): Iteprimir cl Financiarnic~lto del l'errorismo, sino que 
tambiCn arriesga la irnagen de la Compafil;~. 

La Colnpafiia minimiza cste riesgo, por ~nedio de las fullciones que realiza el 
Oficial dc Cumplimiznto, quicn vcrifica la udecuda aplicacibn de las politicas 
de "Conozca a su Cliente y Conozca a su Empleado", las cuales comprenden 
el tstablecimiento de procedimientos, politicas y co~ltroles para la deteecibn dc 
actividades sospechosas o ilicitas, auxilicindose de un aoftware adquirido para 
clicha actividnd. 

Hiesgo de 'l'i~sa de Intrrbs 
El riesgo de intelks es cl riesgo de c p e  el valor de un instrumento iinancicro 
pueda fluctum significativarnenie como rcsultado de cambios cn las tasas de 
intcrds en el mcrcado. 

Para reducir la exposicirin a] riesgo de tosa de intcrts, la Cornpafiia se ascgura 
que ]as transacciones de aclivos y pasivos se contratcn bajo condicioncs 
sinlijares y con un margcn que provea a la Compafiia un adecuado retorno. 
Los detalles refercntcs a las tasas de inter& aplicubles a los instrumcntos 
financiems se revelan en sus reqcctivas uotas a 10s estados financicros. 



Asesorin cn Vnlnrc,~, S.A. 

Notas a 10s Estados Financieros 

Ricsgo Operacional 
Es cl riesgo dz pCrdida clirecta o inditecta ~~csullante de procasos, personas y 
aistcnlns intcrnos irladcc~~ados o f~illidos. o de hechos cxrcmos. 

Riesgo Rcgulatorio 
Bs el riesgo de pkrdida que se origina por dejal- de cumplir rcquisitos 
regulatodos o legalcs en la jurisdiction relev,ante en quc opera la C:ompeiiia. 
7Pa~nbien incluye cualquier p6rdida que pudicra surgir de ca~nbios en requisitos 
rcgdarorios. 

e Kiesgo de S;iulrenria 
Es el riesgo de p6rtlida quc sr origiua dc la pnsibilidad de quc la C'ompafiia 110 
rengil suticicntcs fondos para cumplir con sits obl~gaciones o de hlta 
capacidad de la Compaiiia de acceder a ~ne~cados de cdpital pani recaudtlr 10s 
fondos requeridos. 

18 Rases de Presentacibn 
I.as politicas contables que utiliza la Compafiia diiiecen de ias nonnas 
inlernacionales de infornlaci6n financiers cn la contabilizt~cibn dc las siguicntes 
operaciones: 

- Reconociu~iento de ingresos 
- Registro y presentaci6n dc inversio~les en acciones 
- Registro y prcsentaci6n de ingresos y gastos de ejercicios antcriores 
- Clasificaci6n dc activns y pasivos en fitncion de su vencirnienlo 
- Revelacioncs sobre el valor rm.onab1e de edivos y pasivos financicros 

- Deterioro de activos 
- Divulgaciones refercntcs a instrumentos iinallcielas 


