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Aldmnn Gonzdlez Gémaz, y Asociatdos, 8, C. Apartado Postal 1020

Tontadorey Poglicoy y Auciioren Guatemals, Guaremala, T, A

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Asesoria en Valores, 5.A.:

Hemos anditado los estados. financieros adjuntos de Asesotla en Valores, S.A. (en
adelante ]a “Compafiia™), Jos cuales comprenden ¢l balance general al 31 de diciembre de
2008 y los estados de resultados, de movimienios de capital contable y de flujos de
eféctivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas coniables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafifa por los Estados Financieros

La administracién de la Compailia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de conformidad con la normativa contable
establecida por la Superintendencia de Bancos de Guatemala. Esta responsabilidad
incluye: Disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion
y presentacién razonable de los estados financieros; que estos estados financieros estén
libres de representaciones errdneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error;
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que
gean razonables en las circunstanciag,

Responsabilidad de los Avditores Independientes

Muestra responsebilidad es expresar nna opinidn sobre estos estados financieros con base
en nucstra anditoria.  Efectuames nvestra amditotia de conformidad con nommes
internacionsles de auditorfa. Esas normas requieren que cumplamos con requisitas éticos
y que planifiquernos y realicemos Ja auditoria pars obtener una seguridad razonable sobre
¢l log estados financieros estén libres de repressptaciones emrdneas de importancia
relativa,

Una auditoria independiente incluye la ejecucién de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre las cifras y revelaciones incluidas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién
de los riesgos de representacién erronea de importancia relativa en los estados
financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de tiesgos,
consideramos el control interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria independiente tambijén
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables efectuadas por la administracién de la Compaiiia; asi como la
presentacién de los estados financieros en conjunto.
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Asesoria en Valores, S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
proporciona una base razonable para nuestra opinion.

Segiin se indica en las notas 2 y 3, los estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con la normativa contable establecida por la Superintendencia de Bancos de
Guatemala, la cual es una base integral de contabilidad distinta a las normas
internacionales de informacién financiera.

Opinién de los Auditores Independientes
En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Asesoria en Valores, S.A. al
31 de diciembre de 2008, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con la normativa contable establecida por la
Superintendencia de Bancos de Guatemala que se describe en las notas 2 y 3  los estados
financieros.

Lic. F
Colegiado No. CPA — 41
24 de febrero de 2009

KPMG



Balance General
Al 31 de diciembre de 2008
(Expresado en quetzales)

Activo »
Disponibilidades (nota 4)
Inversiones (nota 5)

Cuentas por cobrar (nota 6)
Inversiones permanentes (nota 7)

Pasivo y Capital Contable
Cuentas por pagar (notn 8)
Total del pesivo

Capital contable:
Capital autorizado, suscrito y pagado, 50 acciones
comunes con un valor nominal de G100 cada una
Utilidades no distribuidas
Total del capital contable

Véanse notas que acompaifian a los estados financieros.

Asxesoria en Valores, S.A.

Q

1,416,598
464,204
970,654
126,709

2,978,165

1,386,433
1,386,433

5,000
586,732

291,732
2,978,165




Asesgria en Valores, S.A.

Estado de Resultados
Afto terminado el 31 de diciembre de 2008
(Expresado en quetzales)
Q
Productos financieros 52,705
Productos por servicios (nota 9) 121,000
Otros productos y gastos de operacion 8,635
Margen operacional bruto 182,340
Gastos de administracién (nota 10) (132,730)
Margen operacional neto 49,610
Productos y gastos de ¢jercicios anteriores (20,629)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 28,981
Impuesto sobre la renta (nota 11) (5.515)
Utilidad neta 23,466

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.



Asesoria en Valores, S.A.

Estado de Movimiento del Capital Contable
Afio terminado el 31 de diclembre de 2008
(Expresado en quetzales)

Capital:

Saldo al inicio y al final del afio 5,000
Utilidades no distribuidas:

Reserva legal (nota 12):

Saldo al inicio y al final del afio 95,548

Reserva para reinversion de utilidades:

Saldo al inicio y al final del afio 43,795
Disponibles:

Saldo al inicio del afio 1,423,923

Utilidad neta 23,466

Saldo al final del afio 1,447,389

Total utilidades no distribuidas 1,586,732

Total capital contable 1,591,732

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.



Asesoria en Valores, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Afla terminado el 31 de diciembre de 2008
{Expresado en quetzales)

Q

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad neta 23,466
Cambios en activos y pasivos:
Flujos de efectivo provistos por reduccién de activos y aumento

de pasivos:
Cuentas por cobrar 58,975
Cuentas por pagar 10,938

69,913
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 93,379

Aumento neto en efectivo 93,379
Efectivo al inicio del afio 1,323,219
Efectivo al final del afio 1,416,598

Véanse notas que acompafian a los estados financiercs.



Asesoria en Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2008

1

Operaciones

Asesoria en Valores, S.A. (la “Compafifa™), fue constituida por tiempo indefinido
bajo las leyes de la Repiiblica de Guatemala el 4 de junio de 1987. Su actividad
principal consiste en prestar servicios a compafiias relacionadas.

La Compaiifa tiene sus oficinas centrales ubicadas en la 6°. Avenida 9-08 zona 9,
Plaza Continental, Ciudad de Guatemala.

Basesdel’repanciﬁn

Declaracién de Cumplimiento

Las polfticas contables que a Compafifa wiiliza para la preparscion y
presentacion de informacidn financiera estdn de acnerdo, en todoz sus
aspectos importantes, con Ja prictica general en Ia sactividad bemcaria
regulada en Guatemala y con el Manual de Instrucclomes Contasbles para
Entidades Sujetas a la Vigilancia e Inspeccitn de la Supcrintendentia de
Bancos aptobado en 1a Resolicién de Junta Monetaria JM-150-2006, el
cual es de aplicacién obligaloria a partir del 1 de enero de 2008. Con
anterioridad a esa fecha se aplicé el Manual de Instricciones Contables
parva Bamcos y Sociedades Financleras aprobado en la Resolucién de Junta
Moneteria TM-194-95,

El manual vigente, al igual que el anerior, tiene como objetive nomnar ¢l
registro conteble de todas las actividades financieras de las enmtidades
sujetas a la vigilancia ¢ inspeccion de la Superintendencia de Bagces de
Guatemala. No se ha deterwinado cfecte scumulativo alguno como
resultado del cambio en politicas contables resultante de la splicacién del
manual vigente; sin embargo, de haber alguno, se estima que el efecto
acumulative ne serls significativo con relaciém a los estados financieros
tornados en su conjunta. Debido a este carbio de manual contable, las
ciftas del 2008 po se presentan comparativas con tag del 2007,

Adicionalmente, estas politicas contables ¢ informes deben regirse por la
Ley de Bancos y Grupos Financieros (nota 13), Ley Monetaria, Ley de
Supervision Financiera, Ley Contra e] Lavado de Dinero u Otros Activos,
Ley para Prevenir y Reprimir ¢l Financiamiento del Terrorismo y otras
leyes aplicables a su actividad, asi como por las disposiciones de la Junta
Monetaria y de la Superintendencia de Bancos de Guatemala,

b Moneda de Presentacitn

Los estados financieros estdn expresados en quetzales, la moneda de curso
legal en la Repiiblica de Guatemala. Al 31 de diciembre de 2008 el tipo de
cambjo de referencia del Banco de Guatemala y del mercado bancario de
divisas estaban alrededor de Q7.78 =US1.00.



Asesoria en Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros

3

Resumen de Politicas Significativas de Contabilidad

Las politicas contables que se detallan a continuacién se aplicaron en la
preparacién y presentacién de estos estados financieros. Estas politicas contables
difieren de las normas internacionales de informacién financiera (NIIF)
principalmente en 16 que se describe en la nota 15.

La siguiente es una descripcion de las politicas mas significativas:

Inversiones
El portafolio de la Compafiia comprende titulos valores para la venta e
inversiones permanentes:

Titulos Valores para la Veata

El registro contable inicial se efectia al costo de adquisicion, sin
considerar las comisiones y otros cargos similares incurridos en la
compra. Las compras y ventas se registran contablemente en la fecha
de la transaceién.

El valor cantable de estas inversiones se actualiza mensualmenme con
base en su valor de colizacién en bolsa de valores. Cuando no existe
valor de cotizacién en bolsa, esle se determina con base en la
normativa relacionada con la valuacién de inversiones en valores.
Cuando se trate de titulos emitidos por el Banco de Guatemnale o el
Ministerio de Finenzes Pablicas donde no pueda establecerse un valor
de mercade de referepcin, la valorecién se hace al costo de
adquisicién.

Las diferencias derivadas de la variaeidn de precios se registran cn el
patrimonio neto (capital contable). Cusmdo el titulo valor se vende, la
ganancia o pérdida acumuladz en el pairimonio neto s¢ reconoce en e
resultado dg] afio,

Reconocimiento de Ingresos por Servicios

X

Ingresos por comisiones y servicios
Las comisiones por negociacién de valores y los servicios prestados
se registran como producto cuando se devengan.

ii  Intereses
Los ingresos por intereses por las inversiones se reconocen cuando se
devengan,

Activos en Moneda Extranjera

Los activos en moneda extranjera, se presentan 2 su valor equivalente en
quetzales utilizando la tasa de cambio que estaba vigente al finel del afio
El diferencial de cambio, si existicra alguno, que resulia entre el momento
€1 que se registra la operacidn y 1a fecha de su cancelacién o Ja fecha del
cierre contable se regisira en los resuliados del ejercicio (véase nota 2b).



Asesoria en Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros

d Transacciones en Moneda Extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a su equivalente en
quetzales utilizando la tasa de cambio vigente en el momento en que se

realiza la operacién.
Disponibilidades
El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:
Q
Moneda nacional:
Bancos del pais 696,247
Moneda extranjera:
Bancos del exterior 720,351
1,416,598
Inversiones
El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2008 cs el siguiente:
Q

Moneda nacional:
Certificado representativo de Bonos del Tesoro de la

Repiiblica de Guatemala, con interés del 10%

anual y con vencimiento el 10 de marzo de 2011, 100,000
Pagarés emitidos por Administradora de Terrenos vy

Construcciones, S.A. con interés del 1% anual y

con vencimiento el 1 de enero de 2009, renovable

anualmente, 364.204

——————
464204

El valor estimado de mercado de los titulos valores antes mencionados al 31 de
diciembre de 2008, se asemeja a su costo de adquisicién.

Cuentas por Cobrar
El detalle de esia cuenta af 31 de diciembre de 2008 e el signiente:
Q
Compatfifas relacionsdas 879,671
Pagos a cuenta de Impucsto sobre a Renta 31,844
Impuesto &l Valor Agregado 24,884
Impuesto Extraordinario y Temporal dc Apoyo a los
Acuerdos Paz — IETAAP 24,255
Crras 10,000
970,654



Asesoria en Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros
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Inversiones Permanentes
El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Valor
% de nominal por  Costo de la
partiei- No. accion inversion
pacibn acciones Q Q
Acciones:
Engage, S.A. 50% 2,500 1 2,500
Bolsa de Valores Nacional,
S.A. - 10,000 10,000
Toc, S.A. - 1,250 90 114,209
126,709
Cuentas por Pagar
El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:
Q
Ingresos por aplicar 685,210
Compafias relacionadas 633,898
Gastos por pagar 61,810
Impuesto sobre la renta por pagar (nota 11) 5,515
1,386,433

Productos por Servicios

En esta cuenta se registraron los servicios prestados por compaiiias relacionadas
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2008 (Véase nota 13).

Gastos de Adminlstracién

El detalle de esta cuenta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2008, es el
siguiente:

Q
Cuotas y suscripciones 120,731
Honorarios profesionales 8,005
Gastos varios 3,994

132,730

Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compaiiia por los ejercicios
contables terminados del 31 de diciembre de 2004 a 2008 est4n sujetas a revisién
por parte de las autoridades fiscales. El derecho del Estado para efectuar la
revision prescribe por el transcurso de cuatro afios.

El gasto de impuesto sobre la renta por el afio que terminé el 31 de diciembre de
2008 ascendié a Q5,515, lo que represent6 una tasa efectiva del 19%
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A continuacion se muestra una conciliacion entre el impuesto sobre la renta
aplicable al 31 de diciembre de 2008 y el que corresponderia a la utilidad antes de)
impuesto sobre la renta:

Q
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 28,981
Impuesto sobre la renta aplicable 8,984
Efecto impositivo de:
Gastos no deducibles 6,395
Rentas exentas (9,864)
Gasto de impuesto sobre la renta 5,515
Reserva Lepal

De acuerdo con los articulos No. 36 y 37 del Cédigo de Comercio de Guatemala,
toda yociedad deberd separar annatmente ] cinco por ciento (5%) de las utilidedes
petas de cada ejercicio pama formar la reserva Jegal. Esia no podra ser distribuida
en forma alguna entre los accionistas; sino hasta la liquidacién de la socledad. Sin
embargo, podrd capitalizarse cuando exceda del quince por ciento (15%) del
capital pagedo al cierre del ejercicio inmedisto anterior, sin perjuicio de seguir
reservando el cinco por ciento (5%) anual mencionado apteriormente.

Conformacién del Grupo Financiero

El articulo 27 de la Ley de Bancos y Grupos Finencieros Decrsio 19-2002
esisblece la conformacién de Grupo Financieto, el cual deberd organizirse bajo el
control comir d¢ una empresa controladora constitiida en Cuatemala
especificamente para cse propdsito, o de unn empresa responsable del grupo
financiero, que scrd i banco, cn ests idltimo case conforme la estructura
organizativa autorizada por la Junta Monctariz, previo dictamen de Ia
Superintendencia de Bancos, de acuerdo con la solicitud fundamentada que para el
efecto se presenite.

La Junta Monetaria, en sesion extraordinaria emitié la Resolucion JM-140-2003
del 6 de noviembre de 2003, autorizé la conformacion del Grupo Financiero G&T
Continental con base en la estructura organizativa y las compafifas incluidas en la
solicitud previamente presentada, siendo el Banco G&T Continental, S.A. la
empresa responsable.

El 31 de octubre de 2005 la Superintendencia de Bancos emitié la Resolucién
No.617-2005 que formalizdé la conformacién del Grupo Financiero G&T
Continental.

Las empresas que conforman el Grupo Financiero al 31 de diciembre de 2008 son:

Banco G&T Continental, S.A. {empresa responsable)
Financiera G&T Continental, 5.A.

G&T Conticredil, S.A.

Tarjetas de Crédito de Guatemala, S_A.

Casa ds Bolsa G&T Continental, S.A.

® o B & &
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+ Contivalores, S.A.
s Asesoria en Valores, S.A,
« OTC Book Inec.

El 28 de noviembre de 2007 la Junte Monetaria emitis la resolucién JM-183-2007
queau_t;:;izﬂhinwxpomciénalepoFimmimG&TConﬁnmmlnlu
compafias:

s Financiera Guatematteca, S.A.
» Banex Valores, SA. ¥y
+ Banex Internations]| Bank Corp

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2008 GTC Bank se fusioné por
absorcion con Banex International Bank Corp.

Las transacciones realizadas con compafiias del Grupo Financiero G&T
Continental durante ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2008 son:

Q
Productos:
Servicios 112,000
Intereses 38,381
150,381

Los saldos de operacioncs con compafiias del Grupo Financiero G&T Continental
al 31 de diciembre de 2008 son:

Q
Activos:
Disponibilidades 1,416,598
Cuentas por cobrar 879,671

Administraciéon de Riesgos

+ Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad de la
Compafifa no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier page que
debia hacer a la Compafiia de conformidad con los términos y condiciones
pactados al momento en que la Compafifa adquirié el activo financiero
respectivo.

Para mitiger €] desge de crédito, las polfticas de administracién de riesgo
establecen |imites de comcentracion por deudor. Adicionalmente, el Comité de
Criditos evelta v aprucha previements ceda compromiso que involucre un
rieago de crédito para la Compaliia y monitorea periédicaments la condicién
financiera dc los dendores o emisores respectivos.

12



Asesoria en Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Riesgo de Contraparte

Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacién de
transacciones de compra o venta de tftulos valores u otros instrumentos por
parte de otros participantes de los mercados de valores.

Las politicas de administracién de riesgo sefidian limites de contraparte, que
determinen, en cada momemto, el momo miximo de exposicién neta a
tremsgcciones por liquidar que 12 Compefifa puede tener oon una contraparte.

El Comité de Activos y Pasivos es responsable de identificar a aquellas
contrapartes aceptables, teniendo en cuenta la trayectoria de cada contraparte
respecto del cumplimiento de sus obligaciones, asi como de indicadores sobre

su capacidad y disposicitn para cumplir a cabalidad en el funuro.

Riesgo de Mereado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compafiia se reduzca
por causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetadio,
en los precios accionarios ¥ otras varigbles finencieras, asi como in reaccién de
los participanies de los mercados de valores a eventos politicos y econdmicos.
Les politicas de administrecién de riesge disponen el cumplimiento con
limites por instrumiento finameiero, limites respecto del monto méximo de
pérdida para €] cierre de las posiciones y 1a proteccién del capital por medio de
manejo del Hesgo de tasa de interés mediante ol Comité de Activos y Pasivos y
mecanismos de proteccién de capital frente al riesgo cambiario.

Riesgo de Liquidez y Financiamiento

Consiste en e) fiesgo do que ]a Compafifz no pueda cumplit con todes sus
obligaciones pot causa, ecatre otros, de wn retiro incsperade de fondos
aportados por acreedores o clienfes; la reduccion en el velor de las inversiones,
Ia excesiva concentrecién de pasivos en una fuente ¢n particular, el descaloe
entre sctivos y pasivos, la fhite de ligmidez de los activos, o el financiamiento
de activos 2 largo plazo con pasives a corio plazo.

Las politicas de administracin de riesgo, establecen un limite de lquidez que
determina la porcién de Jos activos de la Compafila que deben manteoerse en
instrumentos de alta liquidez, limites de composicién de financiamiento,
lMmites de apalancamiento ¥ limites de duracién,

Ricsgo de Lavado de Actives ¥ Financiamiento del Terrorismo
Consiste en ol riesgo de que los serviclos ¥ productos de la Compaiifa se
utilicens para ¢l encubrimiento de activos finmncieros, de modo que puedan ser
usadnssmquesedeteclelancmdadilegalquelospmducc. Esto no solo
puede temer implicaciones sanciopatorins © amonestaciones por
incumplimiento de la Ley vigente contra ¢l Lavado de Dinero u Otros Activos
¥ la Ley para Prevenir y Reprimir ¢l Financiamiento del Terrorismo, sino que
también arriesgn [ imagen de ta Compafija.
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La Compafifa minimiza este riesgo, por medio de las funciones que realiza el
Oficial de Cumplimiento, quien verifica la adecuada aplicacion de las politicas
de “Conozca a su Cliente ¥y Conozca a su Empleado”, las cuales comprenden
¢l establecimiento de procedimientos, politicas y controles para la deteccion de
actividades sospechosas o ilicitas, auxilidndose de un software adquirido para
dicha actividad.

Riesgo de Tass de Interds

El riesgo de interés s el rissgo de que 1 valor de un instumento financiero
pueda fluctuar significativaments como resultado de cambios en las tasas de
interés en &l mercado,

Para reducir la exposicion al riesgo de tasa de interés, la Compafiia se asegura
que las transacciones de activos y pasivos se coutraten bajo condiciones
similares y con un margen que provea a la Compafiia un adecuado retorno.
Los detalles referentes a las tasas de interés aplicables a los instrumentos
financieros se revelan en sus respectivas notas a los estados financieros.

Bases de Presentacién

Lag poMticas comtables que wiiliza [z Compafifa difieren do las pormas
internacionales de informacién financiera en la contabilizacién de las siguiemes
operaciones:

Recopocimiento de ingresos.

Rectificacién de ingresos y pastos de ejervicios anteriores,
Comparabilided de cifyas,

Clasificacion de activos y pasivos en fimcién de su vencinento.
Revelaciones sabre el valor razonable de activos y pesivos financiczos.
Determipacion del deterioro de los activos y su comabilizacién



