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Informe de 10s Auditores Independientes 

A 10s Accionistas de 
Asesores Bursstiles de Occidente, SA.: 
Hemos auditado 10s estados financieros adjuntos de Asesores Bwsitiles de Occidenta, 
S.A. (en adelante la "Compaaia"), 10s cuales cornprenden el balance general a1 31 de 
diciembre de 2008 y 10s estados de resultados, de movimientos de capital contable y de 
flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha y un resumen de las polfticas 
contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administrucidn de la Compa flia por los fifados Financieros 
La administraci6n de la Compaflia es mponsable por la preparacibn y p~sentacih 
razonable de estos estados financieros de conformidad con la normativa wntabIa 
establecida por la Superintendencia de Bmcos de GuatemaIa. Esta xesponsabilidad 
incluye : Disefiar, implementas y rnantener el control interno relevante para la preparaci6n 
y presentation razonable de 10s estados finmcieros; que estos estados financieros esth 
libres de representaciones err6neas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error; 
selsccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimacioms contables que 
sean mnables en las circunstancias. 

Responsabilidad de 20s Auditores Independientes 
N u e m  responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros con base 
en nuestra auditoria. Efeclmmos nuestra auditoria de coofoxmidad con nomas 
internaciondes de auditoria Esas nomas requieren que cumplamos w n  quisitos kticos 
y que ph.nifiqusrnos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad m n a b l e  sobre 
si 10s estados financieros e s t h  Iibres de representaciones errheas de importancia 
relativa. 

Una auditoria independiente incluye la ejecucibn de pmdimientos para obtener 
evidencia de auditoh acema de las c i h  y revelaciones incluidas ea lw estados 
bnancieros. h s  procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, bcluyendo la 
waluaciirn de 10s riesgos de representacibn arr6nea de importancia relativa en 10s esbdos 
financieros, debido ya sea a fiaude o emr, AI efectuar esas evaluaciones de riesgos, 
consideramos el control interno relevante para la preparacidn y presentacidn mnable  de 
10s estados financieros con el fin & disefIar procedimientos de auditoria que Sean 
apmpiados en Ias circunstancias, pro  no con el propbsito de expresar una opid6n sobre 
Ia efectividad de del control interno de la Corn- Urn auditorfa independiexlte 
tambih incluye evaluar lo apropiado de las politicas wntables utilizadets y la 
razonabilidad de las esthaciones contables hechas por la dministraci6n de la Compafffa, 
asi como eva1.w la presentacidn de 10s estados finmcieros en su wnjunto. 



Balance General 
31 de diciern bre de 2008 
(Expresado en quetzales) 

Activo 
Disponibilidades (nota 4) 
Invwsiones, neto (nota 5)  
Productos fmancims por cobrar (nota 6) 
Cuentas por cobrar, neto (nota 7) 
hversiones permanen- (nota 8) 
Inmuebles y muebles, neto (nota 9) 
Cargos diferidos, neto 

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas 
Crbditos obtenidos (nota 10) 
Cuentas por pagar (nota 1 1) 
Provisiones (nota 12) 

Total pasivo 

Capital contable (notas 13,14 y 15) 
Compromises y contingencias (nota 22) 

Totd pasivo y capital contable 

Cuentas de orden y de registro (nota 20) 

V h s e  notas que acornpfbn a 10s e-s fbncieros. 



As~sores Burs&3fes de Occidefite, S.A. 

Estado de Resultados 
Aiio terminado el 31 de diciembre de 2008 
W r e s n d o  en quehu~es) 

Productos financias (nota 16) 
Gastos fmancieros (now 16) 

Margen por inversi6n 
Productos y gastos por sefvicios 
Otros productos y gastos de operacibn, neto : 

Gastos de operaci6n 
Margm operacional brut0 

Gastos de admjnistracidn (nota 17) 
Mugen operacional neto 

Productos y g-s de ejercicios anteriores (nota 1 8) 
G m c i a  bruta 

hpuesto sobre la renta (not8 1 9) 
Ganmcia neta 

' ~&se  notas que acompafian a 10s estados h c i e m s .  



Estado de Movimientos de Capital Contable 
Aiio terminado el 31 de diciembre de 2008 
(Expresado en quetzales) 

Capital contable: 
Capital p& (nota 13): 

Saldo a1 inicio y d h a l  del afio 

Resewas para eventual idades (nota 1 4): 
Saldo d inicio del aflo 
Traslado de resultado de ejercicios antmiores 
Saldo a1 f d  del afl.0 

Reserva legal (nota 1 5): 
Saldo a1 iaiclo del aiio 
Traslado de resultado de ejercicios anteriores 
Saldo d final del aflo 

Resultado de ejercicios mterioes: 
Saldo a1 inicio del afh 
Utilidad XI& 

Menos : 
Traslado w la reserva legal 
Traslado a resewas pam eventualidadas 
Dividendos decretados (nota 13) 

Saldo a1 fmd del afio 
Total capital contable 

V W  notas que acornpailan a 10s estados financieros. 



Estado de Flujos de Efectivo 
Afio termimdo a131 de diciembre de 2008 
(Expressado en que~ales) 

Flujo de efectivo de las actividades de operacibn: 
Cobm por intmses 
Cobm por comisiones 
Cobro por servicios 
Pago por intereses 
Pago por comisiones 
Pago por gastos de admixl id6n  
hversiones en vdores: 

Ingreso por desinversidn 
Egreso por inversidn 

Cdditos obtenidos: 
hpso por d t o s  
Esfeso por a m o ~ i d n  de cdditos 

Irnpuesto sobre la renta pagado 
Otros ingresos y egresos (neb): 

Otros inpsos de operaci6n 
Otros egresos de operaci6n 

Flujos netos de efectivo utiliizados en las actividades 
de operaci6n 

Disminucibn neta en disponibilidades 
DisponibiIidades d ixlicio del afio 
Disponibilidades d final del aiio 

Vtmse notas que acompaiian a 10s estados financieros. 



Notas a Ios Estados Financieros 
31 de diciembrs de 2008 

Asesores Budtiles de Occidente, S.A. (la "Com@h") fue constituida bajo las 
leyes de la Reptiblica de Guatemala el 29 de junio de 1989 para operar por tiempo 
indefmido e inici6 sus operaciones el 8 de &bre de 1990. La Compafiia fbmm 
parte del Grupo Financiero de Occidente, sus operaciones son las que 
corresponden a la negociacibn de titulos vdores susceptibles de oferta pfiblica, 
emitidos par ssociedades privadas, el Estado y rms entidades desmtralkdas o 
autbnomas y las actividades contenidas en el articulo 43 de la ]Ley de M d o  de 
Valores y Memimias, y se rige en su orden, por las siguientes Ieyes 
guatemalte.cas: Ley de Bmcos y Grupos Financieros y, en lo que fuere aplicable, 
por la Ley Orgbica del Bmco de Guatemala, la Ley MoneEwria, la Iq de 
Supervisibn Financiers, la Ley Contra el Lavado de DineK, u Otros Activos y la 
Ley para Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Tenr,risrno, 

La CompaiIia tiene sus oficinas centrales ubicadas en 'la ?; averrida 7-33, zona 9 
ciudad de Guatemala, 

Bases de Preparacibn 
DeclaracIdn de Cumplimiento 
Las politicas contables que la C o m m a  utiliza para la prepmi6n y 
presentacibn de infomaci6n financier& estiin de acuerds en todos sus 
aspectos impor&ntes, con la grhctica generd en la actividad baucaria 
regulada en Guatemala y con el Manual de Instrucciones Contables para 
Entidades Sujetas a la Vigilancia e Inqxci6n de la Superintendencia de 
Bancos aprobado en la Resolucidn de Junta Monetaria JM-150-2006, el 
cual es de aplicacidn obligatoria a partir del 1 de enero de 2008. Con 
anterioridad a esa fecha se aplic6 el Manual de htrucciones Contables 
para Bancos y Financieras apmbado en la Resolucibn de Junta Monetaria 
JM-19495. 

El manual vigente, a1 iguaI que el anterior, tiene como objetivo nomar el 
regism contable cte todas Ias actividades h c i e r a s  de 1as enti- 
sujetas a la vigilancia e hspeccibn de la Superintendencia de Bancos de 
Guatemala. No se ha determinado efecto mumulativo alguno como 
resultado del cmbio en polfticas contables muitante de la aplicacidn del 
manual vigente; sin embargo, de haber dguno, se estima que el efecto 
acurnulativo no seria significative con relacibn a 10s estados finmcieros 
tornados en su conjunto. Debido a este carnbio de manual contable, las 
c i h s  de12008 no se presentan comparativas con las del.2007. 



Notas a 10s Estados Financieros 

AdicionaImente, estas politicas contabIes e infomes deben regirse por la 
Ley de Bancos y Grupos Financieros (nota 21), Ley M o n d a ,  Ley & 
Supervisibn Financiers, Ley Contra e1 Lavado de Dinero u Otros Activos, 
Ley para Prevenir y Reprhir el F~c iamiento  del Terrorism0 y otras 
leyes aplicabfes a su actividad, asf como por las disposiciones de la Junta 
Monetaria y de la Superintendencia de Bancos de GuakmAa 

b Moneda de Presentaci4n 
Los estados financieros estan expresados en quetzales, h m e  dc curso 
legal en Guatemala. A1 31 de diciembre de 2008 el tip de cambio de 
refwencia del Banca de Guatemala y del mercado bancario de divisas 
estabm akdedor de 47-78 = US 1 -00, 

e Uso de Estimaciones 
En la prepamci6n de N o s  financieros la admhistracih de la Corn- 
ha efectudo un nJmm de estimaciones y supuestos relaciomdos d 
informe de activos, pasivos, d t a d o s  y la melacibn de pasivos 
contingentes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 

Resumen de Politicas Con tables Significativas 
Las politicas contables que se detallan a continwibn se aplicaron en h 
prepamcibn y presentacidn de estos estados financiems. Estas politicas contables 
difieren de las normas internacionales de infomaci611 flnanciera 0 
principalmente en lo que se describe en la nota 26. 

Instrumentos Enancieros 
Se conoce como instrumentos financieros a cudquier contrato que origime 
un activo hanciero en ma entidad y a la vez un p i v o  financier0 o 
instrumento patrimonial en otra entidad. Los btmmentos financim 
inchyen, entre oms, inversiones en vdores, cuentas por wbrar, crates 
obtenidos y cuentas por pagar. 

i Inverdones 
El portafolio de inmiones comprende titulos valores para la venta, 
operaciones de reporto e inversiones permmaas. 

Tittllos Valores para la Ventn 
El re* contable inicial se efectSla a1 costo de adquisicibn, sin 
las wmisiones y otros cargos similares incurridos en la compra. 
Las compras y ventas se registran contablemente en la fecha & 
la transaccibn. 



Notas a 10s Estadon Financieros 

El valor contable de estas iaversiones se actuaIiza mensualmmte 
con base en su valor de coEizacin en boIsa de valores. Cuando 
hay valor de cotizaci6n en bolsa, se &termha con base en la 
normativa contable relacionada con la valuaci6n de inversiones 
en valores, excepto, cuando se tmte de tltulos-vdores emitidos 
por el Banco de Guatemala o el Ministerio de F h m m  P6b1icas. 
Don& no puede establecerse un valor de mercado de referencia, 
la valoracibn se hace al costo de adquisicibn. 

Las diferencias d t a n t e s  de la actuaIizaci6n de 10s valores 
antes mencionados se contolbilizan en el capitd contable y se 
registran en los resultados del a00 hasta cuando 10s valores se 
venden y se realice la ganancia o Wdih 

Operaclones de Reporto 
Las inversiones en valores que la CompajSa mantenga bajo 
acuerdo de rev- se registran al costo. 

Invemione Permanentes 
Las inversion= en acciones con la intencih de mantener su 
participacidn en el capital de la emisom, se reconocen u t i l h d o  
el mdtodo del costo, independimkmente del porcentaje de 
participacidn que la CompstSIia tiene en estas entidades. 

Los ingresos obtenidos de estas invexsiones se regis&an sdlo en 
la medida en que se distribuyen Ias ganancias acumuladas de la 
entidad participada (en la que se mantiene la hversidn), surgidas 
despues de Ia fecha de adquisici6n. 

Inmuebles y Mueblw 
i Activos Adquiridos 

Xlos inmuebles y muebles se presentan a1 costo de adquisicibn. 

Desembolsos Posteriores a la Adquinicidn 
Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que 
10s desembolsos por reparaciones y mantahiento que no alargan h 
vida &il de 10s d v o s  se reconocen como gastos en 10s resultados 
del d o ,  cumdo se ef&. 

iii. Depreciaciba 
Los bienes inmuebles y muebles (excepto terrenos) se deprecian por 
el metodo de linea recta, utilizando tasas basadas en 10s porcentajes 
requeridos estatutariamente. 



Notas a 10s Estados Financieros 

Los porcentajas de depreciacih utilidos son 10s siguimtes 

Edificios 
Sisternas h f o d c o s  

b s  activos totalmente depreciados se rebajan de las respectivas 
cuentas de costo y depreciacibn acumulada y se conlrolan en cuentas 
de orden, asignhdoles para d efecto un valor shMlico de Q 1. 

c Indemnizaciones Laborales 
De a d o  con las Ley= de Guatemala 10s patmnos tienen la obligacibn 
de pagar a sus empleados y trabajadores en caw de despido injustificado, 
indemnjzaci6n quivalente a1 sueldo de un mes por cada a£io trabajado a su 
servicio o a ms beneficiaries en caso de mu-, wnfome lo establecido 
por el articulo 85 inciso a) del W g o  de Trabajo. La politica dc la 
Cornpailfa se apega a lo dispuesto en el C6digo de Tmbajo. 

d Reconocimien tos de Inrnos 
Los ingresos obtenidos por intereses sobre bonos d t i d o s  o documenfos 
expedidos por el Banco de Guatemala y vdores de oms emisores cups 
fondos de amortizacibn controle el Banco de Guatemala se reconown 
utibmdo la base de acumdacihn o devengo en cuentas de d t a d o s .  

A m o s  y Pasivos en Moneda Extranjera 
Los actives y pasivos en mon& extranjera se presentan a su valor 
equivdente en qudzales u t i l b d o  la tasa de carnbio que p d a  
confbrme a las disposiciones de las autoridades monetarias (nota 2b). 

f Tmnsacciones en Moaeda Extrarnjera 
La transacciormes en moneda extsanjexa se contabilizan a su squivalente en 
quetzales utilizando el tipo de m b i o  vigente cuando se rediza h 
opexaci6n. El dif-cid de cambio, si hubiese alguno, que resulte entre el 
momento en que se registra la operacidn y k f& de su cancelacibn o la 
fecha del cierre contable se registra contra 10s resdtados del ejemicio 
contable. 

Impnesto Sobre la Renta 
El impuesto sobre la renta es el impuesto que se espera pagar sobre la renta 
gravable para e1 d o ,  utilimdo las tasas vigentes a la fecha &l balance 
general y cualquier otro ajuste sobre eI impuesto a pagar con respecto a 
d o s  anteriores. 



haores Bursdtih de Omi&nfe, SA. 

Notas a 10s Estados Financieros 

h bvisiones 
Se reconoce m a  provisibn en el balance general cuando se time una 
obligstcibn legal o impffcita como resultado de mntecimi.entos pasados y 
es probable que requiera un desembalso econbmico para cancefar tal 
obligacibn. La provisidn redizada se qmldma a su vdor de cancelacibn, 
no obstante puede diferir del monto definitive. 

Disponibilidadea 
El detdle de esta cuenta aI 3 1 de diciembre de 2008 es el siguiente: 

En rnoneda naciond: 
Caja 
Bancos del pais 

En moneda extranjera: 
h c o s  del pais 
Bancos del exterior 

Inversionesr, neto 
El detaIle de esta cuenta aI 3 1 de diciembre de 2008 es el siguiente: 

Moneda mional: 
En tihhos valores para su vencimiento: 

Certificados repwentrttivos de Bonos del Tesoro 
emitidos por el Gobierno de la RepQbliw de 
Guatemala, con interds mud del 15.9% y 
vencimiento en mano de 2009. 

Certificados representatives de Bonos del Tesoro 
emitidos por el Gobierno de la Rephblica de 
Guatemah, con inter63 mual del 7.76% y 
vencimiento en rnayo de 2012. 

Contratos de reporto que devengan rendimientos 
sobre 10s montos negocidos de 7.35% de inteds 
mual con vencimiento el 5 de enero de 2009, estas 
obligaciones se encuentm garantizadas con 
inversiones temporales. En Ias fechas de 
vencimiento correspondientes, e m  reportos 
heron renovados y la nueva fecha de vencimiento 
corresponde a! 23 de f e b m  de 2009. 



Notas a 10s Estados Finsncieros 

6 Productos Financieros Por Cobrar 
El detalle de esta cuenta a1 3 t de diciembre de 2008 es e1 siguiente: 

Moneda nacional: 
Inversiones del gobierno y entidades oficiales 
Inversiones en indtuciones financieras 

En esta cuenta se contabilizar! 10s intereses penclientes de cobro sobre invmiones 
de la Cornpailia que al 31 de d i c i d r e  de 2008 garanthn obligaciones por 
operaciones de reporto que en el balance general se presentan netas de las 
invmiones. 

Cuentas por Cobrar 
El deMe de esta cuenta d 31 de diciembre de 2008 es d siguiente: 

M o d  nacionaI: 
Impuestos arbitrios y contribuciona 
Anticipo sobre sueldos 
W A  por cobrar 

8 Inversiones Permanentes 
El detalle de esta cuenta d 3 31 de diciembre de 2008 es el siguiente: 

Acciones: 
En moneda nacional: 

Tarjetas de CAi to  de Occidente, S.A, 
Bolsa de Vdores Nacional de Guatemala, S.A. 
Participacibn en Fideicomiso de midente, S. A, 

Ef porcentaje de participacibn cumspondiente a la inversibn en acciones de 
Tajetas de Cddito de Occidente, $,A. es del99.9%. 




















