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q5,na 
Aldana Gonzalez Gamez y Asociados, S.C. 

l uf'orme de 10s Auditares lt~dellet~dientes 

A los Accionistas de 
Danex \falores, S.A.: 

Iiemos :iuditado los cstatlos fin:cllcicros ildjunro~ dc Ua11ex Valorcs, S.A. (en adelante la 
"C:ompaiiia"), 10s cualcs conlprendcn 10s balances yenerales a1 31 de diciemhre de 2010 y 
2009 y 10s estados dc lesultndos, dc movimicntos dcl capital contable y ~ l c  fl~!jos cie 
efcctivo por Ins rtfios terrriinados en esas fcchas y un rcsumcn de Las pitli1ii.a~ contables 
sjgnificalivas y otras nol-as cxplicdvas. I,os estados fiuanoieros han sido prcpar:idos por 
1;1 adtninistiacihn de f3anex Vlorcs,  S.A. con basc en Ins disposiciones de infbnuaci01~ 
iin:ulciem coritcnidtls en la nonnativa contahlc cstablccida por la. Superintendencia de 
Banct!s dc Gualcmala. 

Res~~onsirbiiifkrl dc- /a Admhi.vtmcidn dc la Cornpa Ria por los Eslntios Financkros 
La adn~inistraciiin de la C:ornpafiia e:, responsablc por 121 prepewcibn y presentacicin 
razonahlc de estos estados finru~cicros de conlbrnlidad cc~n la nonnativa cor~table 
cstaiblccida por la Supcrinterlriencia de Baucos d r  Guate~nala y del coatrc>l inlerrlo ql:e 
detcnl~ine necesnrio IJM-~~ pennilir !a prepziracicin de estados 1inancielr)s que csttn libres 
de crrorcs signilicativos ya sea por f r ~ u d c  o error. 

Resporrsubilidnd dr los Auditores Irtdepcndientes 
Nucstra rcspons~hilidad es cxprcsar una opinion sobrc cstos estxlos f i l l anc i~ r~s   on base 
cn nuestra auditoria. 1:kciuarnos nuestra aiiditosia dc cnrlfol.u~id;.c~i con normas 
inter~~acionales de auditoria, Esas nor~nas rcquiern~ clue c~anplamos con requisites tticos 
y clnc pli~nifiqt~emos y real.icen~os la auditoria para obtener una scpuridad t~i~011ilhlt: sobre 
si 10s eslatios linancieros estin librcs de reprcscn~acioncs err611eas dc i~npo~laocia 
rclativa. 

Lrna auditolia indcpcndientc inclltye In qjectrcibn de prrtcedimicntos para ohtencr 
evidencin de auditoria sobre las ciftas y revefaciones incluides CIY. 10s rskdos fi!lancieros. 
I .ns procettimientos seleccionados dcpa~den de nuestro juicio, inciinpendo la cvaluacion 
de 10s ricsgos dc rcpresentacibn errbnca de .i~nportancia relativs en los cstados 
financieros, debido ya sea a Iiaudc o error, A1 rfcctuar csas evaluaciones cic ricsgc~s, 
considerasnos el control i111crno ~.elevan(e para la prepaacii311 y presenhcidn rr~onable de 
los estedos ha11cicros por la entidad, con el fin de diseiiar proccdirnirntos de auditoda 
quc seal1 nprilpiailit!: at) 121s circiulstancinn, pcrcl no cc>n zl propbsito de cxpscsm ulla 
opini6n silbsi: Is efcctividad dcl cnnlri?l it~tcrno de la entidad. (!ni~ ~llditoria 
inclcpendicntc ta~nbidn incluye cvttluar lo iipr~piado de 1a.q pnliticits conlahles utilizndas p 
la lazonsbilidad dc las estilnacioj~es contrrbles efeclu:rdas pnr la administraciL'11 dc la 
entidact; asi como la prescntacitin de 10s estadas ful:~ncieros en conjunto. 



Balte-r Vnkores. S.A. 

C:onsidcramor; que la evidencia di: auditnria que hemos oblenido as suficiente y 
proporritrna unn b:tsc: r.azonable para r ~ ~ ~ e s t r s  opinii,~~. 

Segun sc indica cn las notas 2 y 3,Ios cstados fin~mcieros ad.iwtos han sido prep:uaJos rlz 
acuetdo con la normativa contahlc cstablecida por la Supcrintendcnciit dc Halicos de 
Cirritlcrnilla, la cual cs ulte basc integral de contahiliclad distir~ta a Las rtorynas 
internacionalcs dc informaciijn financiera. 

Opittidn dc ios /lurIi~orc.s Indepcndientcs 
En nuestta opinih!~, los estados fina~cieros anlcs mc~~cionados presentall raxonahlcn~cntc, 
ell todos sus aspectos imp~r~.t~intes, la sihtaci6n financiera de Banex Valorcs. S.A. al 31 ~ t e  
clicicntbrc J e  2010 y 2009, cl resultado de sus opclaciontbs y sus Eiujos cfe cli.ctivo por los 
aRos terminadus cn csas i'cchas, dc cnnfonnidad co~ t  la nilrl~lativa eo1~ t8b l~  establccida 
por la Supcrii,~endcncia tie Hruictls dz <iua~ernala clue se describe en ]as notas 2. y 3 a 10s 
cs tdos  1iilartcicro:;. 

Rose rlr C'o~tiubiliilnd 
Sin ~nodificar rluestra opini611, Ilan~iunos la atencibn a las nolas 2 y 3 a los cstados 
fina~lcieros clue I-esumen la rlonnativa contablc eslablccida pol la Superintendcncia de 
Rancns de Ciimtcmala. Tnls cstados linuncieros adiuntos e s t h  preparados para ayudar a 
clue Banex Valr>rcs, S.A. cumpla con 10s rcquisitos dc la Superintendencia de 13ancc.l~ J e  
Guatemala. En u)nsccucncia estos estados financieros plledcn no scr adecuados para otm 



Hala nces Generales 
31 ilc clicic:m6t-a tic 2 0 : O ~  200'4 

(C.'jfrc~~s exprc?sadi~s en q~dclrnlc.~) 

Activo 
Dispo~;ihiliclfitles (nrrta d i )  

Invcrsionrs irlolil 5) 
Cuemas pos cobrar (rlotct 6) 
Invcrsioiles pern1;inenles (nola 7 j  
Cargos direridas (nota 8) 

Pasivo y Capital Clontahle 
C'uenlas par pagar (nola 9) 

'I'otal clcl pasi i o 

('itp~ tal ~ ( ~ ~ t t d h l c .  
C'tlpllal papado (rnota 15) 
Illilidadcs 110 dis t r ibuih (nota 16) 

'Iota1 cicl cajxtnl contable 

C'uentas dc osclcn y clc regjstro (nota 18) 

Veur~sc notas clue aco~npafian a los estitdos Knarxcie~.os 



Prod~lc~ot, fiuanctci rgs (notii 1 U) 
I'roductc~s pol srrtc~cic>s (nots 1 1) 
Otro\ j~roductos gastus dc operaclon, ncto 

Marycn operilcional br uto 

f'roducios y (gastos) extraordi~lnrios, t~clo 
I1roductos y (gastosj de ejercicios airteriores, ncto 

(nola 13) 
(ianancia bruta 

Itnpuesto sobre la rcnta (nola 13) 
Ganancia ncta 

Vlaase notas que acompa6i~11 a 10s cuados iinancicros. 



Esiados dc Movimientos del Capital Corrtable 
/liio\j /erinitz;ido~ cl 3i lie dirltn~bre ile 3O/Oy LO09 
/( ' I / )  ccr \ e ~ p 1  L'S atff1.5 en q~rtz1 I /L/S)  

Capi tai : 
Saldo al inicio !; nl finill Jrl afio . . . . . . . . . . . .  500,000 

I.!tilidaclcs no di:;tl.ibuidas: 
Reserva legal (nota 16): 

Saldo d inicin dcl a170 3,494 
'Tr;i~laiIo de disponibles .- 5,326 
Saldo a1 inicin y at filial del afio --- 8,820 ..... 

I2cserva para fnturos d i v i d e n d ~ ~ :  
Sddo a1 inicio y a1 f i n d  dcl afio 21,659 ..... 

Otra.; r?sa IW. 

Saldo al inlcio del afio 
Traslado dc tliq)or~iblc~ 101.195 
Saldo al irucio y al find del alio 101,195 

l>t sponrhlcs: 
Snldo al iilxcin del iiBo 106,52 1 
Iltilidarl n e b  45,279 

15 1,800 
Meno<: 

I'raslado a la resel \a  Icgal (5,321) 
Ttaslado a otrds raser:rv;~s I l 0 l , t c ~ 5 )  -- 

(106.521) 
Saldo al fi11al del aRo 45.279 . . . . . . . . .  106,511 

'L'otal uli.tidadcs no dislribuidru: 176,953 ................... - .. . . . . . .  131,674 ....... 
. . ---- 
I otal capital contable 676.953 -. .......... 63 1,674 

VCanse ilolas clue itcornpafial~ a lo!; csr:tdos finaocicros. 



Estsdos dc Flujos dc Efectivo 
A l j c ) ~  r~'r1nin~~do.s el 31 tic* diclictic!~nhre Jc 201 ii y 3009 
(C:~~J?LI.S i<);17re.s~d~:,s en qztelztric3.s) 

Fli~.jos de cfectivcr por actividadcs de opc'ri1ci611: 
I!tilidad ncta .......... 45:279 .. 
I:ambios cn aarivos y pasivos: 

I.l~!jos de efcctivo provistos pol reduccici~i de 
activos auniellto dc pasi\,os: 
C'ucnltrs pol cobrar L1,lOO 
( argos dlfcr~cios 

9,400 - 

FLi!jos dc cfecti vo i~sados en a u ~ n c ~ ~ t o  dc 
activos y reduction de pasivos: 
Cuentas por cobrar 
Clarpos diferidos (5,528) 
Cuent;~~ por pagar ( 1  6.502). 

(22,031)) . 
Rfectivo neto prcii~istn [>or ac~ividadcs 

de operxibn ......................... 32,649 ....... 

Flrtios de cfec.tivo llor actividades dc invcrsi6n: 
Aumcnto tie inversiones .. 

Efcitivcr ncto usado en activitlades tic 
inversiir11 .... 

Asmcntv ncto cn dl-ctivo 
kfc,ctivo a1 rniiio dzl ado 
I<fectivo a1 final del afio 

Vdansc notas cluz itcr~rnpafian a los es~ados linnnciclo~ 



1 Opersciancs 
t3ancx Valorcs, S.A. Yla I:ompafiia*'), file constituida pur tiempo indefinido bajo 
las leyrs de la Rcpi~hlica de Guatcmi~la el 2 de junio de 1093. Sus actividades 
principalcs, consistun cn la compra-venta de valorcs negociables par SLI cuenta y 
For c.ucrltu de tclcevos. a travCs cie In TJolsn cle Valorzs Kacional, S.A. 

1.a Conlpaiiia ticne sus oficinas i:erltralcs ubicadus en la 6". Averlida 9-08 zonii 9, 
Plaza C:ontincnLal, Ciudai! clr Guatemala. 

Hases de Yreparacibn 
:a I)eclnracibn cie C'omplimiento 

1,as politicas sontables que la C:c~mpailis u~iliza para la prep:iraci6n y 
prcsen:acibn de infol.t11aci6n fintmcicra cs t j l~  de acuerdo, cn todos sus 
aspcc~os importantes, con la pdctica general en fa actividnd dc canlpafiias 
que fi1:rncn j ~ r t e  de un Grupo f:inanc.iero regulitdo en Guatemala y con el 
hlanual dc Instruccioncs Contablcs para Entittiides Sujetas a la Vigilancia 
e Inspccci611 de la Superintendcnci:1 de Sancc~s nprohado en la Itesolucion 
de Junta Monetaria JM-150-2006. 

L1 manual ticnc conxu obielivo nonnar c1 repistro ccmlablc dc todaq Ins 
activictades lin;ulcier:~~ dc Ins cntldatlc> sujctc~s a la \~igilal~cid c inspc~cii)n 
cie la bupcr~ntendcnc~n de Uanccrs de (iuatcrnala. 

Adicionalmentc, cstas politicas cclntablcs c inlbrrnes cieben regirse pol la 
L,cy de Banccjs y Cjl-upos Financierus (nota 17): I,ey %fsnctaria. I,cy de 
S~~pervisioll Financiers, Ley Contra el 1,avado dz F)i~lero u (:)tros rlctivos, 
Ley para Plcvenir 11 licprinlir el Financiamiento del Terrorisn~o y otras 
lepcs aplicablcs a su aciividad. asi como por las disl1osicionus de la Junta 
Monetaria y clc. la Superir~lnldencia de Rancos d c  Ciuaternala. 

h Haae de Prescntaci6n 
Lus rstados financieros eslriu cxpresados en qi~etzaies (Q), In mollcda de 
curso legal en Ciuutemala. Al 31 J e  ciicien~hrc de 2010 y 3009 el tipo de 
canlbio de referencia del Banco cic (iuatemala p dcl n~eruado bancario de 
divisas estabai~ alrededor de Q8.111 = L'S%1.00 y 08.35 = US%l.OO 
respectlvatl?ente. 

3 Kest~men de Politicas Contables Slgnificl~tivar 
1,us politicdb ccrutablcs quc sc detallan n cotltin~tac~Sn se i;pllcart~n a1 la 
preparacii~n y picscntn;ihn cie cstos estados firlancicros 1:sk~s politica5 cuntdbles 
difieren de las nornlas interi~ciot~ales d r  infnrnlacii~i tinnnc~cra (NIlt') 
~incipdlmente en lo que se dcqcribt. e11 La nota 20. 



a lnst1-ume11tc1s Financicros 
Se conocc corno instrwnentos finiincieros a cualquicr co~itlato clue origine 
ilii  actiuo tina~~ciera en una enlid:ld y a la vez un pasivo iinancic1.n o 
instrumento patrimonial en otra entidad, 1,os instrulnelltos financieros 
incluycn, enr1.e otrirs. in\,ersiones en valores. cucntas por co!?rar y crlcntas 
por pagar. 

i L~~vers iot~es  
fill portok)lio de la C:nmpafIin coniprende titulai \doles parit la vcnra 
s inversinnes pcsmancntcs: 

0 'Titolos Valores para la Venta 
El registro contablc inicial sc efcctita at costo cle adquisicii~n. sin 
considerar lias cotnisinnes y otros cargos siniilarcs incurricios en 
la compra. lias cunipras y vcntas se registran contal?!erncnte en 
la fccha de la trailsaccirin. 

!::I valor conkble dc csias inversiones se acl~lalizri mensual~nentc 
con hase co su valor de cotizacicin en holsa dc valores. Cunndo 
no existe vnlor de coti7aci611 en bolsa. este se deternl~tla con base 
en la norni:diva relacionada con tit valuaci6n de inversioncs en 
I~EIJO~L'S,  Cuando se (rate de titulos emitidac pcrr el Hsnco de 
Guatcinalt~ o el Ministerio clc I'inanzas Pi~blicas dotlde no pueda 
eslitblcccrse un valor de mercado de ~.eferencia, la valoracidn s r  
hace al costo dc n~lquisici6n. 

ILas clifcrcncias dcrivadas dc la variacibn de precios se rcgistra~r 
en cl pdrimonio ncto (capital co~itable). Cuando el titulo valor 
st: ve~~t lc ,  la ginancia o pirdide acu~nulacla en el p:itrirnonio neto 
se reconocc a1 el xsultado dcl aiio. 

Invcrsiones Perlnnacntes 
1,as inver\iones en accioncs con la intcncion dc ~nat~tcncr su 
pa-&iclpaci6n cn el capital de la c ~ u l s o l . ~  se reconocan :bilizando 
el mdtodo del costo, ~ndependicntemcntc del porccnkje cle 
p d ~  ~lc1r~lc16n que la Cornpi~Aia ticne en estas cl~ridncles 

I,os ingresos obtenidos de estas invcrsio~les se registran 5610 en la 
metlida. en que sc distrihu1:en las ganancii~s acumulitcfrts de la 
entidad panicipda (en la que se mmiic11e la iiiversi8n), surgidas 
despues de la Sccha de adcluisicihn. 

b C'tlentas pa r  c l ~ b r a r  
I,a?r C I I U I ~ ~ ~ S  POI. cohrnr se registran a1 costo 



Notas a los Estados Financieros 

c Keconocirnicnrc~ de lngrcsos por Sen~icios 
i lngrcvos por romiciones y scrvicios 

1,as comisiones ])or negociacibn dc valores ) 10% scrvicios preslados 
sc rzgistran conio producto cuanclo se clcvangan 

ii Intereses 
[.us inycstss pc:x intcrescs por la.; invcrsio~ies sc recoooccn cuanrio se 
Jcvengan. 

d Activos en Moneih Ertrsnjera 
J,os activos y pasivos en nioncda extranjeix se prcsentan il su valor 
eclui~alet~tc en quctzalcs utiliaanck) la tma dc cnrnbio clue procecla 
conYcrnte ti las disposiciones de !as a~itoriclades rnonetarias (nota 21%). 

e l'ransrcciones en Moncda Entranjcrst 
La:: transaccioncs en moneda exkanjcra se contabilizan a su cquivalenic en 
quctmlcs utikiztlndo el tipo dc cambia vigcnte cunndo se realizii la 
opo~.iicic"n. El ~iiterencial dc canlbio, si hubiesc alguno, que rcsultc entre el 
~nornento cri clue se ~rgistra la operacibn y la fcci~a ~1e su cancelacion o la 
feeha del cie~re contz~I>le se registla contra 10s resultdos clel ejercicio 
conti~hlc. 

f lnxpucsto S r ~ l ~ r e  la ltenta 
El inrpuestv sohrt: la renta es cl impuesio que se cspera pagxr sohrc la renta 
ywval>lc para el 50, utilizaarlo las tasas vigcntes a la ikcha 3el balancc 
gene~.al y c~~alquicr otln qiuste sobre el irtlpuesto a pagar con respccto a 
afios anleriorcs. 

g Nueviis Reguhcioncs 
Con feeha 13 dc oct~1bl.e de 2010 la lunta 3,fonctaria aprob6 la Kcsoluci6n 
.1M-108-2010 Kcglan~ento de medidas y requisites ininilnos para la 
mcepcibn clc erective en n~oiieda cxtranjcra cuyo oljeto es nornlar las 
mncdidas y 10s I-eyuisitos minimcts que dcben ohsrrval. los banclcos, 
socieiiades financi~ras~ enticiades fi~era tic. plaza, enkpresas especializaclas 
en servicios firlancicros que sean parte tic gmpns financieros y ias casas dc 
cambio, para mitigar 10s riesgos ~~lucionados con la recepcihu dc. efectivo 
en mancde extran,jera. Esva rugulaciirn eulr0 en vigcnci~~ a parlir dcl uno 
de etiero de dos mil once, 

4 1)isponibilidadts 
A1 31 dc diciemhrc de 20t0 ) 2009 csta cucnta co~~e.rpollde a Ins cuentas tlc 
dcposllos n~unctarios constit~i~das en btlncn.i dcl pais por Q129,051- y Q96.303 
respectivamenle. 



Notas a los Estaciios Financieros 

5 Inversiones 
I;] ctttalle dc estd cucnta cs el siguicntc: 

h4ot1cda t~acior~al. 
1:lnanciern (3uatemdlleca, 3.A 

PagarC tinnncicro. con 111tcst.s anurtl dcl 
6% pala itnlhos aiios ) cull \t.nc;mlcnto 
el 12 de scpticinbrc de 201 1 (q J e  
5cpt:cmt.r~ Jc 201 0 en 2009). 

Cctiibonos cmttidos por el Goblcnxo dc la 
Rzpilblica de <iuatelnala, con ttra de 
tnteres anual dcl 9 5% para m ~ b o s  aios y 
.icl?ci~nientn el 11 de jlinio dc1 201 9, 

\:I valor rs~imado dr tnc~cado dc 10s titulos valores iultcs ~nenciot~ados a1 31 dr: 
dicicnihrc de 201 0 y 1009. sr: asemrja a su costil de adquisici6u. 

6 Cuenlas por Cobrar 
It1 dctalle clc esta cuertta cs el siguiente: 

31 de dirielnhre 
2010 2009 

Q V 
1')erechos por servicios 13olsa dc Valores 

Naciclnrtl, S.A. l 0,000 
I.teuilor~.s varios ....... 1 +050 450 

1.00 10.450 ... .............................. *<,- ---"--,~.- 

7 Inversiones Permanentes 
A1 31 dr: drcicnlhrc J c  2010 y 2009, csta cuenla currcspondc a la inbcrsi6n en el 
ptlesio dc Holsa, scgiui titulo No.37 por Q16.000. 

Diuantr. e l  ailo tcrtninado el 31 tie diclembre de 2010 y 2009 qe recth~cron 
dl~ldcndos por la m\er~iirn en acclones de la Bolsa da Volores Nuclond. S A, por 
(1 14,<50 y C)37,950 ~r.spcc.tivarnente 



Notas a 10s Estados Finaneieros 

31 dc dicicntbrc 
2010 2000 

Q Q 
lrnp~~esto dc Solrd;lr~dacI - IS0 I 2 O R 0  4,157 
I'agos a cucatn cie Irnpuesto sohrc la Kel~la b,25 1 3.916 
hnpl~esto ~,htrttordiun~.io I cmporal de ~2poj'o 

9 Cucntss por I'agar 
El detdllc dc csta nlenra cs cl s~guientc: 

31 de diciembre 
2010 2809 

Q (2 

Impueslo sobre la rcnta por pagar (ncrta 14) 10,653 
I'ro\8eedoras 7,000 34,150 
Ii~~pucsia ;tl vttlor agrcgado -- IVA ......... I $n?% 1,025 ... 

18,673 35,175 .......... ........ -- 

10 Productos Financieros 
El detallc dc csta cuenta cs c1 s~guicnte: 

1 1 Prod 11cl:os por Senticios 
Por lrrs aiios l e rn~in i~d~~s  el 31 de dicicmbrc clc 2010 y 2009 wi eata cueilia se 
registraron It3s sc~.vicios de corrctqe y nlwlenimic~lto dc puesto en la Uolsn ilc 
Valorcs R~~cionill, S..4. prestados a eompaiiias rc.l;.lcionudiw (;VGasc notst 1 7). 



13 Productos y Gastos de Ejercicios Anteriores, seto 
E! detalle dc los productos y gastoy de ejercicios ar~teriores por 21 '60 terminadu cl 
3 i dc dicie~nbre de 20 i0  se mueslra a cantinuacitin: 

f'roductns: 
IZeg~ila~itac~cin de provisioncs 

Ciitstos. 
19crcchos pot rcs\,icios Sol\u de Valorc\ Nacinilal ( 1  0,000) 

14 Impucsto sohrc la lirnta 
1,as dzcla~ac~ot~cs  ju!adas dcl impuesto sobre la rcuta prcsc~itadas por la 
Con~pafiia lsur Los aftos tcn:linados del 31 dc dictembre de 7,006 ol 2010 csthn 
pcildientes dc rcvrslon por pitr~t. de las wlorldadcs flscales. 1-1 delecho del Estado 
]>r\ra cfectuar la rcvis~on prescribe 1x71 cl t i a n < ~ u r ~ o  de c~ratlo nibs. 

F1 gusto tie 111Ipuesto aobrc la rcnta par cl aRo q t~c  tcnnln6 el 31 dc dic~e~nbre  dc 
201 ds~e11~il6 a (21 0,653, lo que represento ulla tasa erecliv3 Jcl 19 05?0 f'or el 
a h  Lzrn~inrrdo a1 3 1 cir diclen~hrc dc 3009 110 sc. genet0 gtaslo de Itnpue.;t<, sobre la 
rellla por quc se d t ~ e r n ~ ~ n r i  p6rdida libcal. 



A continuacibn sc ~tn~cst tx  la unnciliaci61l entre el gusto dc ilnpi~esra sohre la rcnta 
aplicable y cl que rcsultaria dc apliciir las tasas ci~nespoailienies a ia utiiid~iti antes 
del i~npucsto pot el ~ f i o  1.crminado el 3 1 de dicienlhre de 201 0: 

I5  Capital Pagado 
El capitct) autorizado. suscrito y pagado de la Cornpsiiia es de quinientns n111 
quctmles, li~stribuid;. c i ~  5 1n11 rtcciotlcs comimcs con valor nonlinal clr QI 00 ~ a J a  
tlila 

16 Kescwa I,egnl 
Dc acuerdo :I los at?~culos 36 y 37 del C6d1go dl: Comercio de Gudc~nala,  toda 
xrc~eclad dchcrii scparm ruiualmcntc colno ~ n i n ~ n i o  el cinco por cicnto 1~5%) de la 
ubltdati n?ta co~ltable ~ l c  cada e.jercicio para ~ o ~ ~ l l a r  la rcservn lrg.11 

Esta no podri scr dihtrihilidit m 037na algilrla cntrc los accionistns si no hasta la 
liquiclnci6n d r  la sociediici. Sin c~ubargo, podrtt capitaliziusi? cutmcio zxceda del 
quince pur cicnto (15%) del capital payetto ul ciclre dcl sjercicio inmediato 
ar~terior, sin pcrjuicio Je seguir resenando el cincc~ pot- ciento (5%) ZIIILI:+~ 

mencionado antcrinnneutc. [.:a Colnpairia co~~tnbilizti elk el afio u?rrientc el 5'!4 dc 
la utiiidatl tlel aiio anterior. 

17 C'onfol*macion del Gi-upa 1"inancicro 
Ei artict~lo 2? dc la Ley de Hancos y Cirupos Flnancieros I>ecreto 19-2002 
cstablecc la conformnci6n dt. (irupo Eina~~ciero, el cual debcri orgimiarx  bajo el 
control corr~un de una cmpresa controladora co~istitii~da cn (luatcmalu 
cspccificarnente para esc prc~pQsito. o dc unn cmpresa rcsponsable del grupc) 
finrtnc~cto, que serii el hnnco, cn estt' ultlmo caso cunfbrnic In c5tructura 
organtmtnn i~utor~zadii por la Junta h.loncttjl-ia, previo rf~ctarne~l de la 
Supe~intenciencia de I3ancos, de acuerdo COII la solicitud S~tndamcntada que para el 
cfccto se preszlitc. 

{.,a Junta h4onetaria en sesihn extraordinaria ernitio la KesoluciO~~ Sh.1-140-2003 
clcl ti tie aovirarbre ilc 2003, xutorizb la cunfbmacibn del Cirupo Fli~ancicro (i&r 
Continental cim hi~se en la cstructura oganizativa y las con~pafiias illcluidas en lo 
solicit~td previarnente presentada, siendo el Rnnco G&'Y <:ontincntal, S.A. ta 
ariIpresa rcsponsablc. 



Notas a 10s Estadcrs Financieros 

1'1 31 cle uctub~e cic 2005 la Supcnnlendencia dc I3ancos en11ti6 la I<esuluc16n 
No.617-2005 que fi)~.mali~ci la confonnaci6n dcl Qrupo 1.manciurrr G&T 
Contint'nhl 

Irl 28 de ~loviembre dc 2.007 la Junta l\,loncta~.ia e1ni~i6 la resolucihn .lM-183-1007 
que nutorizb la incorpo~ncibri 81 (irupo Fir~ancielv CiEI" C:orrtinenlal a 12s 
conipai'ias: 

a Financiera Cii~~tcn~alteca. S..Z. 
r Bancx Valurcs, S A. y 
s Uancx lntcr~iatiot~al Bank Corp 

Durtntc cl ~u?o tcrniinado el 3 1 de diciembrc dc 2008 Ci 1.C Dank IIIC se lilsion6 
par. absorciotl con Banex lntcnlational Hank C:orp. 

Las clnprcsas que conhrnlnn el Grupo Einanclero al 31 clc diciembre dc Z O l O  y 
2009 sori: 

Hailia <?&'I" Ctlntii~e~ltal. S.,4. (enil>resa tesponsabli) 

Fin:incicra CiXs'I' Continental, S.A. 

Ci"kT' Conticredit. S.A. 
7'aqjeZas de C:rBdito de Guatemala, S.A.  

Casa d r  Bolsa CicYcr Cor~tinental, S.A. 

Conti\falores! S.A. 

e Ascsoria en Valores, S.A. 

8 C;l% Bank ltlc. 

Finnnciera i~iuatctnaltcci~, S.A. y 

r I3a1lcx Valnres. S.A. 

I , ~ s  ~I:*TI\~~U:IOIICS rerl[i~i~das con c~tnlpaii~as dcl Ci~~rpo Financiero lihl 
Continental son 

Aiios termi~iudus el 
31 de diciembre 

2010 2009 
Q '2 



I\iotas a los Estados Firiancicrus 

S,os s;.~ltl~s de E I ~ ) c ~ - ~ ~ I C ~ E I I ~ ~ ' S  con con~~tafiias del Cirupo Fi~~nlciero (i&T C~o~~tincnti~I 
son: 

31 de rlicie~nbre 
2010 2009 

Q Q 

I8 Cuentas tle Ordcn J de Registro 
F21 tlctallr cle csta cuentn es el biguientc: 

~\cIr~linisti~acio~~es j?jen;a 
Eli csta cienta se rcgistra para i.fi.ctos de control, si los hay: Documcntos y 
~alores  que la InstituciOn rcciba, Ckdulas I-Iipolcoarias clue fa instiiuci6ii 
administre por cucntii rle tcrccros; tilulos-valorcs que la institucii~r~ adcnir~istre 
por c1ren1.a de terceros, cartcra que la instituciOx~ administre pur cucnta de 
tcrceros e intlividualrncn~e el capit~il en giro dc eada uno de 10s fid8coniisos 
cil aci1nirlist1.uci611. 

19 Adrninistraciin lie Kicsgos 
* Riesgo de C'~*bdito 

Fs el riiesgo dc quc cl tleador a cn~isor de un dciiko fic~ariccero propiedad de la 
Coinpafiia no cumplq completsmcntc y a tiornpo, con cunlquicr lrago quc 
ciebia [lacel a la Cornpailia dc confor~~~iriad con 10s ttnninns 5 candiciones 
p;~ctttdos ill momento cn quc la Compafiin adqultib (.I a~tevo f i t~a l~~i r ro  
rcspecliuo 

i'ii1.u mitigar d riesgo dc credito, los polit~cas dc arlminislr:~ciuel de ricsgo 
eslableccn l i ~ ~ ~ i t e s  de coilcentlxcicin por deudar. Adicionalmel~te, el Conlit6 de 
C:rcdifos evalt:la y apruebs yrevismente cada comprocnisu que i ~ ~ ~ c ~ l u c r e  un 
riusgo dc cl.dditi~ para la Cornpa&in y rnonitorea peri6dicanlente la condici611 
financiers de 10s detidores o emisores respectivos. 
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L Ricsgo (le ?tler~ado 
Es el riesgu de clue el valor Jc un activo iinitnciero dc l a  Compaiiia se retluzca 
por causa dc cambios en hts tasas dc intc.1.6~~ en 18s iasas tie carnt~io rr~onetario, 
cn 10s precios acciontuios y otras; variables financieras; asi con10 la rcaccihtl de 
los par~icipantes de los mercados dc valorrs a uvcntos pliiicos y econ6micos. 
1,ns politicas de adn~ini~tsadon de ricsgo dis~olrcn el cumplirnictito con 
limites por iristruiuetlto financiero, limites respecto tlc.1 mollto mhxirno de 
pirdida parti cl cier1.c dc las posiciones y la proteccibn del capital por lnedio de 
man+ del ricsgci ctr tiisit de intcr6s rllediante cI Comiti. dc :I\ctivos y Pasivos y 
~necanismos de prc1tcc,cihn Jc capital frcntc a1 riesgo camhiarin. 

Itiesgo tlc Liquirlet. ?; Vinanciamiento 
Chnsistc en el ricsgu de que la Cornpafiia 110 purda cutnpli~ con todas sus 
obligaciones por causa, entre otsos, Je un retiro inespcrado dc fi~ndos 
apor~ados por acrmdores o clientcs, la rcduccihn en el valor de Ins inversioncs, 
la excesiva concentraciciil cle pasivos en una fucnte en particular, cl descalce 
etitre. activos y pasivos, la falta de liquidcz dc los actit;osl (2 el financi;tinienLo 
dc oclivos n largo plazo con patsivos a cnrto plazo. 

I s s  politicas clc rldininistraci611 dc rlcsgo, estahleecn un lim~tit de l ~ q i ~ i d c ~  quc 
dezcrnlllln la porcibn Ilc. Inc activos dr la C:o~npsAi~ que deben alantaicne en 
instruincntns dc: alta Iiclu~dez, lin~ttcs de composition de J i~~~mc~a~nicntn.  
lini~tes dc apnlanca~mcnto ! llnlrtes de dumci6n. 

D Riesjiu d e  Lavudu de Activos y Financiamiento del 'l'errorismu 
I'unsiste en el ricsgo de que 10s servicins y produclos dc la Cumpafiia sc 
uri1ici.n para el encubri~llicnto cle activos financieros. de modo qile pucdau ser 
usados sin clue se dctec,te In actividad ilcgal que 10s produc.e. Fsto nil soln 
putdc tcncr implicaciones s,mcioi~atorias o anronestaciones pcrr 
in.cumplimirnto de la Ley vigerite contla el Lavado de Dinero LI Otros Aclivos 
y la I.,cy pruti Prevcnis y Repri~nir el Finz~ciamiento ilel l'errorisn~o, sino que 
tarnbien arriesga la imagen de la Compefiia. 

1.3 Compal'lia iniuitniza esre ricsgo. por ~ncdio de las li~iicioncs que realiza cl 
Olicial de C'urnpli~nicltto, quie~i vcrificn la adecui~da aplicacitin sle ]as politicas 
dc "Ctinozca a su C'liente y l'onozea a su Enlplendo", las cua\cs co~~lprenden 
el cstableciii~ie.nto dc procedimiemos, polilictls y conlrolcs para la deteccibn de 
actividadcs sospechcrsas o ilicitas, ausilitiidosc de UII  sofiware adquirido para 
dicha i~ctividad. 

* Riesgo de Tarin de IntcrBs 
It1 riesgo dc intcrds es el ricsgu de quc el valor de un irlstrulr~eiito linancicro 
pueda fluctuar ~ignifi~ativa~ncntc como resultado de ca~nbios en las tasns de 
inter& c i ~  cl rnercado. 
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Para reducir la oxposici6n a1 ricsgo de tasa dc intel+s, la Compuiiia se asepura 
quc 13s 11.a1isacciories dc activos y pusivos sc contraten haj?in corldicioncs 
sirnilares y con un nlargen que pi-oveir il la (,'c~rnpaTiia ;III adecuado retorno, 
1,os detallcs rcf'crcnles a las tasas dr interCa rtplicables a los instrunientos 
iiniincierc~s se re\&~n en sus respectivas noias a lor: estados 17nniicii.ro';. 

Riesgo C)periciortal 
Es el riesyo de Ixirdida dirccta o indirscta resulta~itc dc proccsos, personas y 
sisternas ii~tcst~c~s inadecuarios o kllidos, o di: hechos extcrnos. 

K i c s ~ u  Regulatorio 
Es el riesgo de pkrclida q~ic se origina por ricjar de ecumpiir requisites 
regulatorios o legales en ia jurisdicci6n relc\;antr en que opera la Conipafiia. 
'l'an~bitn incluye cui11qu.ier pcrdida quc pudicra surgir de canlbios en rcquisitos 
regulatorios. 

Wiesgo dc Solvcr~cia 
13s cl riesgo dc perdida que se origina Je  la posihilidad dc qrie la Cuinpaiiia no 
tengs sufidentes fondos para cumplir con sus obligaciones o dc fhlta 
capacidat1 de la Cumpailia de acceder a r~icrcados de capital para rccaudar 10s 
fondos rcclucridos, 

20 Rases de Presentacicin 
Las politicas contablcs quc rtfiliza la Colopafiia diiieren pi'incipslfmente de ];is 
nonnas ir~rc~.~laciorlalas ~ l i '  il?!ormacibn firianciera en ta coiitahili~aci6n de las 

- Kcconocimnic~ito de ingl.esos 
- Registso y presentation de inversiones en accio~ics 
- Rcyistro y presenti1ci6n dc ir~grcsos y gastos dc cjercicio!: antoriores 
- Cfilsilicacibn de activos 5; pasivos en funci6n dc su vencimiento 
- Kevelaciones sohre el valor nlzonahle de activos y llasivos iinal.rc.ieros 

- Ileterioro de activos 
- U)ivulgacic:~~.tcs td'crctltes a instrumrnlos fi~~ancicrci 


