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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Banex Valores, S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Banex Valores, S.A. (en adelante fa
“Compafifa”), los cuales comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2010y
2009 v los estados de resultados, de movimientos del capital contable y de fluyjos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros han sido preparados por
Ia administracién de Banex Valores, 8.A. con base en las disposiciones de informacion
financiera contenidas en la normativa contable establecida por la Superintendencia de
Bancos de Guaternala.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafida por los Estades Financieros

La administraciéon de la Compafifa es responsable por la preparacidon y presentacion
razonahle de estos estados financicros de conformidad con la normativa contable
establecida por la Superintendencia de Bancos de Guatemala y del control interno que
determine necesario para permitir la preparacidon de estados financieros que estén libres
de errores significativos ya sea por fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores Independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria.  Eféctuamos nuestra auditorfa de confonmidad con normas
internacionales de auditoria. Esas normas requieren que cuniplamos con requisitos éticos
y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre
si los estados financieros estdn libres de represcntaciones errdneas de importancia
relativa,

Una auditoria independiente incluye la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de anditorfa sobre las cifras v revelaciones incluidas en los estados financieros.
l.og procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de representacion erronca de importancia relativa en los estados
financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos,
consideramos el control inferno relevante para la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieres por la entidad, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsite de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad.  Una auditoria
independiente también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la administracion de la
entidad; asi como Ja presentacidn de los estados {inancieros en conjunto.

(Conminda)
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
proporciona una base razonable para nuestra opinidn,

Segln se indica en las notas 2 y 3, los estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerde con la normativa contable establecida por la Superintendencia de Bancos de
Guatemala, la cual es una base integral de contabilidad distilta a las normas
internacionales de informacion financiera.

QOpinion de los Auditores Independientes

En nuestra opinidn, los estados financieros anles mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Banex Valores, S.A. al 31 de
diciernbre de 2010 y 2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los
aftos terminadog en esas fechas, de conformidad con la normativa contable establecida
por la Superintendencia de Bancos de Guatemals que se describe en las notas 2 y 3 a los
cstados financicros,

Base de Comtabilidad

Sin modificar nuestra opinion, Hamamos la atencion a las notas 2 y 3 a los cstados
financieros que resumen la normativa contable establecida por la Superintendencia de
Bancos de Guatemala. Los estados financicros adjuntos estdn preparados para ayudar a
que Banex Valores, S.A. cumpla con los requisitos de la Superintendencia de Bancos de
Guatemala. En consecuencia estos estados financieros pueden no ser adecuados para oiro
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Banex Valores, S.A.

Balances Generales
31 de diciembre de 2010y 2009
(Cifras expresadas en quetzales)

2010 2009
Q Q
Activo
Disponibilidades (nota 4) 129,052 96,403
Inversiones (nota 3} 530,193 530,193
Cuentas por cobrar (nota ) 1,050 10,450
Inversiones permanentes (nota 7) 16,000 16,000
Cargos diferidos (nota 8) 19.331 13,803
695,626 666,849
Pasive y Capital Contable
Cuentas por pagar {nota 9) . 18,673 35,175
Total del pasivo 18,673 35175
Capital contable:
Capital pagado (nota 15) 500,000 500.000
Utilidades no distribuidas (nota 16) 176,953 131,674
Total del capital contable 676,953 631,674
695,626 666,849
Cuentas de orden v de registro (nota 18) 5,034,466 4,789,139

Véanse notas que acompafian a fos estados financieros.
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Estados de Resultados
Aiios termincacdos el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Cifras expresadas en quetzales)

Producios financieres (nota 10):

Productos por servicios (nota 11)

Otros productos y gastos de operacion, neto
Margen operacional bruto

Gastos de adminisiracion {nota 12)
Margen operacional neto

Productos v (gastos) extraordinarios, neto
Productos y (gastos) de ejercicios anteriores, neto
(nota 13)
(apancia bruta
Impuesto sobre la renta {(nota 14)
Ganancia neta

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

Banex Valores, 8.A.

2010 2009
G Q
34,374 26,376
133,780 102,855
14,254 44,072
182,408 173,303
(147,095) (119,506)
35313 53.797
- ]
20,619 -
55,032 53,798
(10,6353) -
15,379 53708




Banex Valores, S.A.

Estados de Movimientos del Capital Contable
Afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Cifras expresadas en quetzales)

2010 2009
Q Q
Capital :
Salda al inicio y al final del afio 500,000 500,000
Utilidades no distribuidas:
Reserva legal (nota 16):
Saldo al inicio del afio 3,494 719
Traslado de disponibles 5,326 2,775
Saldo al inicio y al final del afio 8,820 3,494
Reserva para futuros dividendos:
Saldo al inicio y al final del afio 21,659 21,659
Otras reservas:
Saldo al inicio del afio - -
Traslado de disponibles 101,195 -
Saldo al inicio y al final del afio 101,195 -
Disponibles:
Saldo al inicio del afio 106,521 55,498
Utilidad neta 45,279 53,758
151,800 109,296
Menos:
Traslado a la reserva legal (5,326) (2,775)
Traslado a otras rescrvas (101,195) -
{106.521) (2,775)
Saldo al {inal del afio 45279 106,521
Total utilidades no distribuidas 176,953 131,674
Total capital contable 676,953 631,674

Véanse nolas que acompafian a los estados financieros.



Bunex Valores, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Aftos terminadas el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Cifras expresadas en quetzales)

2010 2009
Q Q

Flujos de efectivo por actividades de eperacién:
Utilidad neta 45,279 53,798
Cambios en activos y pasivos:
Flujos de efectivo provistos por reduccidn de
activos y aumento de pasivos:
Cuentas por cobrar 9,400 -
Carpos diferidos - 18,837
9,400 18,837

Flujos de efectivo usados en aumento de
activos y reduccion de pasivos:
(342)

Cuentas por cobrar -
Cargos diferidos (5,528) (L.77%)
Cuentas por papar (16,502} -
(22,030) (2,121)
Efectiva neto provisto por actividades
de operacion 12,649 70,514
Flujos de efectivo por actividades de inversién:
Aumento de inversiones - o 193)
Efective neto usado en actividades de
inversién - (193)
Aumento neto en clectivo 32,649 70,321
Efectivo al inicio del afio 96,403 26,082
LEfeetivo al final del afio 129,052 96,403

Véanse notas que acornpafian a los estados financieros.



Banex Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014 y 2009

Operaciones

Banex Valores, 8.A. (“la Compatfiia™), fue constituida por tiempo indefinido bajo
las leyes de fa Republica de Guaternala el 2 de junio de 1993, Sus actividades
principales, consisten en la compra-venta de valores negociables por su cuenta y
por cuenta de terceros, a través de la Bolsa de Valores Nacional, S A,

La Compafiia ticne sus oficinas centrales ubicadus en la 6*. Avenida 9-08 zona 9,
Plaza Continental, Ciudad de Guatemala.

Bases de Preparacién

a Declaracion de Cymplimiento
Las politicas contables que la Compafia uliliza para la preparacion y
presemacidn de informacidn financiera estdn de acuerdo, en todos sus
aspectos importantes, con la prictica general en la actividad de compailias
que formen parte de un Grupo Financiero regulado en Guatemala y con ¢l
Manual de Instrucciones Contables para Entidades Sujetas a la Vigilancia
¢ Inspeccion de la Superintendencia de Bancos aprobado en la Resolucion
de Junta Monetaria JM-150-2006.

El manual tiene como objelive normar el registro contable de todas las
actividades financieras de las entidades sujetas a la vigitancia e inspeccién
de la Superintendencia de Bancos de Guatemala,

Adicionalmente, estas polfticas contables e informes deben regirse por la
Ley de Bancos y Grupos Financicros (nota 17), Ley Monetaria, Ley de
Supervision Financiera, Ley Contra el Lavado de Dinero u Otros Activos,
Ley para Prevenir v Reprimir el Financiamiento del Terrorismo y otras
leyes aplicables a su actividad, asi comio por Jas disposiciones de la Junta
Monetaria y de la Superiniendencia de Bancos de Guatemala.

b Base de Presentacion
Los estados financicros esian expresados en quetzales (Q), la moneds de
curso legal en Guatemala, Al 31 de diciembre de 2010 v 2009 el tipo de
cambio de referencia del Banco de Guatemala y det mercado bancario de
divisas estaban alrededor de Q8.01 = US$1.00 vy Q8.35 = USS$1.00
respectivamente,

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las politicas contables que se detallan a continuacién se aplicaron cn la
preparacion y presentacion de estos estados financieros, Eslas politicas contables
difieren de las normas internacionsles de informacién financiera (NIIF)
principalmente en lo que se describe en la nota 20.



Banex Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros

b

Instrumentos Financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine
un activo financiere en una entidad y a la vez un pasivo financiero o
instrumento patrimonial en otra entidad. Los instrumentos financieros
Inchuyen, enire otras, inversiones en valores, cuentas por cobrar y cuentas
por pagar.

i Inversiones

Ll portafolio de la Compatfifa comprende titulos valoves para la venta
¢ inversiones permanentes:

Titulos Valores para la Venta

El registro contable inicial se efectia al costo de adquisicidn, sin
considerar las comisiones y otros cargos similares incurridos en
la compra. las compras y ventas se registran contablemente en
ia fecha de la transaccion.

E| valor contable de estas inversiones se actualiza mensualmente
con base en su valor de cotizacion en bolsa de valores. Cuando
no existe valor de cotizacion en bolsa, este se determina con base
en la normativa relacionada con la valuacion de inversiones en
valores, Cuando se frate. de titulos emitidos por el Banco de
Guatemala o ¢l Ministerio de Finanzas Pablicas donde no pueda
establecerse un valor de mercado de referencia, la valoracién se
hace al costo de adquisicion,

Las diferencias derivadas de la variacién de precios se registran
en el patrimonio neto (capital contable). Cuando el titulo valor
se vende, la ganancia o pérdida acumulada en ¢l patrimonio neto
se reconoce en el resultado del afio.

Inversiones Permanentes

las inversiones en acciones con la intencién de mantener su
participacién en el capifal de la emisora, se reconocen wtilizando
el métado del costo, independientemente del porcentaje de
participacion que la Compailia fiene en estas entidades.

Los ingresos obtentdos de estas inversioues se registran sélo en la
medida en que se distribuyen las panancias acumuladas de la
entidad participada (en la que se mantiene la inversion), surgidas
después de la fecha de adquisicion.

Cnentas por cobrar
Las cuentas por cobrar se registran al costo.



Banex Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Reconocimiento de Ingresos por Servicios

i Ingresos por comisiones y servicios
Las comisiones por negociacion de valores v los servieios prestados
se registran como producto cuando se devengan.

i Intereses
Los ingresos por infereses por las inversiones se reconocen cuando se
devengan.

Activos en Mouneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentan a su valor
equivalente en quetzales utilizando la tasa de cambio que proceda
conforme a lus disposiciones de las autoridades monetarias (nota 2b).

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda exiranjera se contabilizan a su equivalente en
quetzales utilizando el tipo dc cambio vigente cuando se realiza la
operacion. El diferencial de cambio, si hubiese alguno, que resulte enfre el
momento en que se registra la operacion y la fecha de su cancelacion o la
fecha del cierre contable se registra contra los resultados del ejercicio
contable.

Impuesto Sobre la Renta

El impuesto sobre la renta es el impuesto que se espera pagar sobre la renla
gravable para ¢l afo, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance
general v cualquicr ofro gjuste sobre ¢l impuesto a pagar con respecto a
afios anteriores,

Nuevas Regulaciones

Con fecha 13 de octubre de 2010 1a Junta Monetaria aprobé la Resolucion
IM-108-2010 Reglamento de medidas y requigitos minimos para la
recepeion de efectivo en moneda extranjera cuyo objeto es normar las
medidas y los requisitos minimos que deben observar los bancos,
sociedades financieras, entidades fuera de plaza, empresas especializadas
en servicios financieros que sean parte de grupos financieros y las casas de
cambio, para mitigar los riesgos relacionados con la recepcidn de efectivo
en moneda extranjera. Esta regulacidén entr0 en vigencia a partir del uno
de enero de dos mil once.

4 Disponibilidades
Al 31 de diciembre de 2010 ¥ 2009 esta cuenta corresponde a las cuentas de
depositos monetarios constituidas en bancos del pais por Q129,052 y Q96,403
respectivamente.

9



Banex Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros

6

Inversiones
L] detalle de esta cuenta es el siguicnte:

31 de diciembre
2010 2009
Q Q

Moneda nacional:
Financiera Guatemalieca, S.A.

Pagaré financicro, con interés anual det

6% para ambos aflos y con vencimiento

el 12 de septiembre de 201t (9 de
septicmbre de 2010 ¢n 2009). 430,193 430,193

Certibonos emitidos por el Gobierno de la

Republica de Guatemala, con tasa de

interds anual del 9.5% pata ambos aftos y
vencimiento el 11 de junio del 2019, 100,000 100,000
530,193 530,193

El valor estimado de mercado de los titulos valores antes mencionados al 31 de
diciembue de 2010 y 2009, s¢ asemeja a su costo de adquisicion.

Cuentas por Cobrar
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

201¢ 2009
Q Q
Derechos por servicios Bolsa de Valores
Nagcional, S.A. - 10,000
Deudores varios 1,650 450
1,050 10,450

Inversiones Permanentes
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, esta cuenta corresponde a la inversion en el
puesto de Bolsa, segin titulo No.37 por Q16,000.

Duranfe el aflo terminado el 31 de diciembre de 2010 y 2009 se recibicron
dividendos por la inversién en acciones de la Bolsa de Valores Nacional, S.A. por
14550y Q43,950 respeetivamente,



Notas a Jos Estados Financieros

8 Cargos Diferidos
Fl detalle de esta cuemta es el siguiente:

Impuesto de Solidaridad - 18O

Pagos a cuenta de Impuesto sobre 1a Rema

Impuesto Extraordinario Temporal de Apoyo
4 los Acuardos Paz — [ETAAP

9 Cuentas por Pagar
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Impuesto sobre la renta por pagar (nota 14)
Proveedores
Impuesto al valor agregado ~ IVA

10 Productos Financieros
Eldetalle de esta cuenta es ¢l siguiente:

Dntereses:
Inversiones
Disponibilidades

11 Productos por Servicios

Bunex Valores, S.A.

31 de diciembre

2010 2009
Q Q

13,080 4,457

6,251 3,916

- 5,430

19,331 13.803

31 de diciembre

2016 2009
Q )
10,653 -
7,000 34,150
1,020 1,025
18,673 15,175

Aiigs terminados el
31 de diciembre

2016 2009
Q Q
33,780 25,767
594 609
34,374 26,376

Por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2010 y 2009 en esta cuenta se
registraron los servicios de corretaje y mantenimiento de puesto en la Bolsa de
Valores Nacional, $.A. prestados a compaiifas relacionadas (Véase nota 17).



Banex Valores, §.A.

Notas a los Estados Financieros
12 Gastos de Administracion
Los gastos de administracidn se muestran a continuacion:

Afos terminados el
31 de diciembre

2016 2009
Q Q
Cuolas asociaciongs y suscripeiones 128,290 103,053
Honorarios profesionales 14,377 -
Impuestos y contribuciones 2.063
Otros 2,365
147,095

13 Productos y Gastos de Ejercicios Anteriores, neto
El detalle de los productos y gastos de ejercicios anteriores por el afio terminado el
31 de diciembre de 2010 se muesira a continuacion:

Q
Productos:
Regularizacidn de provisiones 31,878
Gastos:
Dercchos por servicios Bolsa de Valores Nacional (10,000)
Otros

14 Impuesto sobre Ia Renta
Las declaraciones juradas del impuesto sobre la renta presemtadas por la
Compaiiia por los affos terminados del 31 de diciembre de 2006 al 2010 cstan
pendientes de revision por parte de las autoridades fiscales. 13 derecho del Estado
para efectuar la revision prescribe por el transcurso de cuatro afios.

El gasto de impuesto sobre la renta por el afio que termind el 31 de diciembre de
2010 ascendié a 10,653, 1o que representd una tasa efectiva del 19.05%. Por el
afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2009 1o se generd pasto de impuesto sobre la
renta por que se determind pérdida {iscal.



Banex Valores, S.A.

Notas a los Estados Financieros

16

17

A continuacion se muestra la congiliacion entre el gasto de impuesto sobre Ja renta
aplicable y el que resultarfa de aplicar las tasas correspondientes a la utilidad antes
del impuesto por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010:

Gananeia bruta
Impueslo aplicable
ifecto impositivo de:

Gastos no deducibles 4,222
Rentas exentas {10,908)
Gasto de impuesto sobre la renta 10,653

Capital Pagado

El capital autorizado, suscrito v pagado de la Compadia es de quinientos mil
quetzales, distribuido en 5 mil acciones comunes con valor nominal de Q100 cada
una.

Reserva Legal

De acuerdo a los articulos 36 y 37 del Codigo de Comercio de Guatemala, toda
sociedad deberd separar apualmente como minimo el cinco por ciento {5%) de la
utilidad neta contable de cada ejercicio para formar la reserva legal,

Fsta no podra ser distribuida en forma alguna entre los accionistas si no hasta la
liquidacidn de fa sociedad. Sin embargoe, podrd capitalizarse cuando exceda del
quinee por ciento (153%) del capital pagado al cierre del ¢jercicio immediata
anterior, sin perjuicio de seguir reservando el cinco por ciento (5%) anual
mencionado anteriormente. La Compafifa contabiliza en el afio corriente ¢f 5% de
ta utilidad del afie anterior.

Conformacion del Grupo Financiero

El articulo 27 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros Decreto 19-2002
establece la conformacién de Grupo Financiero, el eual deberd organizarse bajo el
contro] comun de una empresa controladora constituida en  Guatemala
especificamente para ese propdsito, o de una empresa responsable del grupo
financicro, que serda el banco, en este Gltimo caso conforme la estructura
organizativa autorizada por la Junta Monetaria, previo dictamen de la
Superintendencia de Bancos, de acuerdo eon la solicitud fundamentada que para el
efeclo se presente.

La Junta Monetaria en sesioén extraordinaria emitié la Resolucion IM-140-2003
del 6 de noviembre de 2003, autorizd la conformacién del Grupo Financiero G&T
Continental con base en la estructura organizativa y las compafifas incluidas en la
solicitud previamente presentada, siendo el Banco G&T Continental, S.A. la
smipresa responsable,
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Notas a los Estados Financieros

Bl 31 de octubre ‘de 2005 la Superintendencia de Bancos emitio la Reselucion
No.617-2005 que formalizd la conformacidon del Grupo Financiero G&T
Confinental.

£ 28 de noviembre de 2007 la Junta Monetaria emitid la resolucion JM-183-2007
gue autorizd la incorporacién al Grupo Financiero G&T Continental a las
compaiiias:

» Financiera Guatemalteca, 8.A.

e DBanex Valores, S.A.y

e Banex International Bank Corp.

Durante el afio terminade el 31 de diciembre de 2008 GTC Bank Inc. se fusiond
por absorcion con Banex lnternational Bank Corp.

Las cmpresas que conforman ¢l Grupe Financiero al 31 de diciembre de 2010 y
2009 son:

o Banco G&T Continental. S.A. (empresa responsable)
o Financiera G&T Centinental, 8.A.

o  G&T Conticredit, §.A.

e Tarjetas de Crédito de Guatemala, S.A.

o (asa de Bolsa G&T Continental, S.A.

o Contivalores, S.A.

¢ Asesoria en Valores, S.A.

e GTC Bank Inc.

s Financiera Guatemalteca, S.A. y

e Banex Valores, S.A.
Las transacciones realizadas con compadias del Grupo Financiero G&T
Continental son:

Aiios terminados el
31 de diciembre

2010 2009
Q Q
Productos:
Servicios 133,780 94,645
Intereses 24 900 21,029
158,680 115,674
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Los saldos de operaciones con compafiias del Grupo Financiero G&T Continental
SO
31 de diciembre

2010 2009
Q Q
Activos:
Disponibilidades 129,052 94,392
Inversiones en valores 430,193 430,193

Cuentas de Orden y de Registro
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2010 2009
Q Q
Moneda nactonal;
Administraciones ajenas 546,862 110,681
Moneda extranjera:
Administracién de valores 2,243,802 2,339,229
Administraciones ajenas 2,243,802 2,339,229
4,487,604 4,678,458
5,034,466 4,789,139

« Administraciones Ajenas
En esta cuenta se registra para efectes de control, si los hay: Documentos y
valores que la institucion reciba, Cédulas Hipotecarias que la instiiucion
administre por cuenta de terceros, titulos-valores que 1a institucion administre
por cuenia de terceros, cartera que la institucion administre por cuenta de
tereeros e individualmente el capital en giro de cada uno de los fideicomisos
en administracion.

Administracién de Riesgos

o Riesgo de Crédito
Es el riesgo de gque el deudor o emisor de un activo financiero propiedad de Ja
Compaiiia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquicr pago que
debia hacer a 1a Compafila de conformidad con los términos y condiciones
pactados al momento en que la Compaiiia adqunid el activo financiero
respectivo.
Pura mitigar el tiesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo
establecen limites de concentracion por deudor. Adicionalmente, el Comité de
Créditos evaliia y aprucba previamente cada compromiso que involucre un
riesgo de crédito para la Compaitia y monitorea periddicamente [a condicion
financiera de los deudores o emisores respectivos.
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Notas a los Estados Financieros

»

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo fnanciero de la Compafiia se reduzea
por causa de cambios en lus tasas de interds, en las tasas de cambio monetario,
en los precios accionarios y otras variables financieras, asi como la reaccidn de
los participantes de los mercados de valores a eventos politicos y econdmicos.
las politicas de administracién de riesgo disponen el cumplimiento con
limites por instrumento financiero, limites respecto del monto maximo de
pérdida para el cierre de las posiciones y la proteceion del capital por medio de
manejo del riesgo de tasa de interés mediante el Comité de Activos y Pasivos y
mecanismos de proteccion de capital frente al riesgo cambiario.

Riesgo de Liquidez v Financiamiento

Consiste en el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperade de fondos
aportados por acreedores o clientes, la reduccion en el valor de las inversiones,
la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en particular, el descalce
entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o ¢l financiamiento
de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo.

Las politicas de adiministracidn de riesgo, establecen un limite de liquidez que
determina la porcidn de los activos de la Compaiifa-que deben mantenerse en
instrumentos de alia liquidez, lmites de composicion de financiamiento,
Iimites de apalancamiento y limites de duracién.

Riesgo de Lavado de Activos y Financinmiento del Terrorismo

Consiste en el riesgo de que los servicios y productos de la Compatfiia se
utilicen para el encubrimiento de activos financieros, de modo que puedan ser
usados sin que se detecte Ia actividad ilegal que los produce. Fsto no solo
puede tencr  implicaciones  sancionatorias 0 amonestaciones  por
incumplimiento de la Ley vigente contra el Lavado de Dinero u Quos Activos
y la Ley para Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Terrorismo, sino que
tambi€n arriesga la imagen de fa Compaiiia,

La Compania minimiza este riesgo, por medio de las funciones que realiza el
Oheial de Cumplimiento, quien verifica la adecuada aplicacion de Jas politicas
de “Conozea a su Cliente y Conozea a su Fmpleado™, las cuales comprenden
el establecimiento de procedimientos, politicas y controles para la deteccidn de
actividades sospechosas o ilicitas, auxiliandose de un software adquirido para
dicha actividad.

Riesgo de Tasa de Interdés

Ll triesgo de interés es el riesgo de que ¢l valor de un instrumento financicro
pueda fluctuar significativamente como resultado de cambios en las tasas de
interés en ¢l mercado.
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Para reducir la exposicion al riesgo de tasa de interés, la Compaiiia se asegura
que las wansacciones de activos v pasives se contraten bajo condiciones
similares v con un margen gue provea a la Compafifa un adecuado retorno.
Los detalles referentes a las tasas de interés aplicables a los instrumentos
financieras se revelan en sus respectivas notas a los estados financieros,

Riesgo Operacional
Es el riesgo de pérdida directa o indirecta resultante de procesos, personas y
sistemas internos inadecuados o fallidos, o de hechos externos.

Ricsgo Regulatorio

Es el riesgo de pérdida que se origina por dejar de cumplir requisitos
regulatorios o legales en la jurisdiceidn relevante en que opera la Compafiia,
También incluye cualquier pérdida que pudiera surgir de cambios en requisitos
regulatorios.

Riesgo de Solvencia

Es el riesgo de pérdida que se origina de la posibilidad de que la Compafifa no
tenga suficientes fondos para cumplir con sus obligaciones o de falta
capacidad de la Compaiiia de acceder a mercados de capital para recaudar los
fondos requeridos,

Bases de Presentacion

Las politicas contables gue wtiliza la Compafiia difieren principaimente de las
normas internacionales de informacién financiera en la contabilizacion de las
siguienies operaciones:

Reconocimiento de ingresos

Registro y presentacion de inversiones en acciones

Registro y presentacion de ingresos y gastos de ejercicios anieriores
Clasificacién de activos y pasivos en funcion de su vencimiento
Revelaciones sobre el valor razonable de activos y pasivos financicros
Deteriore de activos

Divulgacioncs referentes a instrumentos financiero



