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Aldana Gonzblez G6mez y Asociados, S. C. Apartado Postal 1020 
Contadores P6blicos y Auditores Guatemala, Guatemala, C. A. 

Informe de 10s Auditores Independientes 

A 10s Accionistas de 
Banex Valores, S.A.: 

Hernos auditado 10s estados financieros adjuntos de Banex Valores, S.A. (en adelante la 
"Compaiiia"), 10s cuales comprenden 10s balances generales a1 31 de diciembre de 2009 y 
2008 y 10s estados de resultados, de movimientos del capital contable y de flujos de 
efectivo por 10s aiios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables 
significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Adminisiracid n de la Compaiiia por 10s Es fados Financieros 
La administracibn de la Cornpailia es responsable por la preparacibn y presentacion 
razonable de estos estados financieros de conformidad con la normativa contable 
establecida por la Superintendencia de Bancos de Guatemala. Esta responsabilidad 
incluye: Diseiiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacibn 
y presentacihn razonable de 10s estados financieros; que estos estados financieros esten 
Iibres de representaciones m6neas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error; 
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que 
Sean razonables en las circunstancias. 

Responsabilidad de 10s Auditores Independientes 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base 
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con normas 
internacionales de auditoria. Esas normas requieren que curnpIamos con requisitos Cticos 
y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre 
si 10s estados financieros e s t b  libres de representaciones errheas de importancia 
relativa. 

- 

Una auditoria independiente incluye la ejecucibn de procedimientos para obtener 
evidencia de auditorfa sobre las cifras y revelaciones incluidas en 10s estados financieros. 
Los procechientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evduaci6n 
de 10s riesgos de representaci6n etT6nea de importancia relativa en 10s estados 
financieros, debido ya sea a fraude o error. A1 efectuar esas evaluaciones de riesgos, 
consideramos el control interno relevante para la preparaci6n y presentacion razonable de 
10s estados financieros, con el fin de diseiiar procedimientos de auditoria que Sean 
ayroyiados ta las circuista.ncias, peru no con el propbsito de expresar una opini6n sobre 
la efectividad del control interno de la CornpaiXa. Una auditoria independiente tarnhibn 
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables efectuadas por la administraci6n de la Cornpailia; asi como la 
presentacibn de 10s estados financieros en conjunto. 

(Continda) 
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y 
proporciona una base razonable para nuestra opinibn. 

Seglin se indica en las notas 2 y 3,los estados financieros adjuntos han sido preparados de 
acuerdo con la normativa contable establecida por la Superintendencia de Bancos de 
Guatemala, la cual es ma base integral de contabilidad distinta a las normas 
internacionales de informacibn financiers. 

Opini6n de 10s Auditores Independientes 
En nuestra opinibn, 10s estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, 
en todos sus aspectos importantes, la situacibn Ananciera de Banex Valores, S.A. a1 3 1 de 
diciernbre de 2009 y 2008, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por 10s 
aEIos teminados en esas fechas, de conformidad con la nonnativa contable establecida 
por la Superintendencia de Bancos de Guatemala que se describe en las notas 2 y 3 a 10s 
estados financieros. 

23 de febrem de 20 1 0 



Banex. Valores, SA.  

Balances Generales 
31 de diciembre de 2009 y 2008 
(Cifras expresadas en quetzales) 

Ac tivo 
Disponibilidades (nota 4) 
Inversiones (nota 5) 
Cuentas por cobrar (nota 6) 
Inversiones permanentes (nota 7) 
Cargos diferidos (nota 8) 

Pasivo y Capital Conta ble 
Cuentas por pagar (nota 9) 

Total del pasivo 

Capital contable: 
Capital autorizado suscrito y pagado, 5,000 acciones 

comunes con un valor nominal de Ql 00 cada 
una 500,000 500,000 

Utilidades no distribuidas 13 1,674 77,876 
Total del capital contable 63 1,674 577,876 

666,849 594,214 

Cuentas de orden y de registro (nota 16) 2,449,9 10 3,456,781 

VCanse notas que acompaiian a 10s estados financieros. 



Ban= Valores, S.A. 

Estados de Resultados 
Aiios terminados el 31 de diciernbre de 2009 y 2008 
(Cifas expresadas en quetzales) 

Productos financieros (nota 10): 26,376 19,937 
Productos por servicios (nota 1 1) 102,855 199,834 
Otros productos y gastos de operaci6n 44,072 2 1 

Margen operational bruto 173,303 21 9,792 

Gastos de administracion (nota 12) 
Margen operacional neto 

Productos (gastos) extraordinarios, net0 
Ganancia bnrta 

Impuesto sobre la renta (nota 13) 
Ganancia neta 

Vtanse notas que acornpailan a 10s estados financieros. 



Banex Valores, S.A. 

Estados de Movimientos del Capital Contable 
A fins [erminndo,~ el 3 1 lie dkismhrt? dt! 2009 y 2008 
(Cifros expresndas en quetzales) 

Capital : 
Saldo a1 inicio y a1 find del aiio 

Utilidades no distribuidas: 
Reserva legal (nota 14) 

Saldo a1 inicio del afio 
Traslado de disponibles 
Saldo a1 inicio y al frnal del afio 

Reserva para fi1t~uy)s dividendos 
Saldo a1 inicio y a) final del afio 

Disponibles: 
Saldo a1 -inicio del aiio 
Utilidad neta 

Menos: 
Traslado a la reserva legal 
Traslado a la reserva para futuros 

dividendos 

Sddo al find del aAo 
Total utilidades no distribuidas 
Total capital contable 

Vdanse notas que acornpaiian a 10s estados financieros. 



Bnnex Valores, S.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 
Afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 
(Cifias expresadas en quetzales) 

Flujos de efectivo por actividades de operaci6n: 
Utilidad neb 53,798 
Cambios en activos y pasivos: 

Flujos de efectivo provistos por reducci6n de 
activos y aumento de pasivos: 
Cuentas por cobrar - 
Cargos diferidos 18,837 

18,837 

Flujos de efectivo usados en awnellto de 
activos y reduccibn de pasivos: 
Cuentas por cobrar 
Cargos diferidos 
Cuentas por pagar 

Efectivo neto provisto por actividades 
de operaci6n 70,5 14 

FIujos de efectivo por actividades de inversidn: 
~ u m e n t o  de inversiones (1 93) 

Efectivo net0 usado en actividades de 
inversibn (1 93) 

Aumento (disminucibn) net0 en efectivo 
Efectivo a1 inicio del aiio 
Efectivo a) final del afio 

Vkanse notas que acompaiian a 10s estados financieros. 



Banex- Valores, S.A. 

Notas a 10s Estados Financieros 
3 I de diciembre de 2009 y 2008 

1 Operaciones 
Banex Valores, S.A. ("la Compaiiia"), fue constituida par tiempo indefinido bajo 
las leyes de la Repbblica de Guatemala el 2 de junio de 1993. Sus actividades 
principales, consisten en la compra-venta de valores negociables por su cuenta y 
par cuenta de terceros, a travCs de la Bolsa de Valores National, S.A. 

La Compafifa tiene sus oficinas centrales ubicadas en la 6". Avenida 9-08 zona 9, 
Plaza Continental, Ciudad de Guatemala. 

2 Bases de Preparacibn 
a Declaraci6n de Cumplimiento 

Las politicas contables que la Cornpailfa utiliza para la preparacidn y 
presentacibn de informacibn financiera e s t h  de acuerdo, en todos sus 
aspectos importantes, con la prgctica general en la actividad de wmpaiiias 
que formen parte de un Grupo Financier0 regulado en Guatemala y con el 
Manual de Instrucciones Contables para Entidades Sujetas a la Vigilancia 
e Inspeccibn de la Superintendencia de Bancos aprobado en la Resolucibn 
de Junta Monetaria JM-150-2006. 

El manual tiene como objetivo normar el registro contable de todas las 
actividades financieras de las entidades sujetas a la vigilancia e inspecci6n 
de la Superintendencia de Bancos de Guatemala. 

Adicionalmente, estas politicas contables e infomes deben regirse por la 
Ley de Bancos y Grupos Financieros (nota IS), Ley Monetaria, Ley de 
Supervisibn Financiera, Ley Contra el Lavado de Dinero u Otros Activos, 
Ley para Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Terrorismo y otras 
leyes aplicables a su actividad, asi como por las disposiciones de la Junta 
Monetaria y de la Superintendencia de Bancos de Guatemala. 

b Base de Presentacihn 
Los estados financieros esttin expresados en quetzales (Q), la moneda de 
curso legal en Guatemala. A1 3 1 de diciembre de 2009 y 2008 el tipo de 
cambio de referencia del Banco de Guatemala y del mercado ,bancario de 
divisas estaban alredador de 48-35 = US$1.00 y 47.78 = US$1.00 
respectivamente. 

3 Resumen de Politicas Contables Significativas 
Las politicas contables que se detallan a continuation se aplicaron en la 
preparacibn y presentacibn de estos estados financieros. Estas politicas contables 
difieien dc las norrnas internacionales de informaciGn financiera (NIIF) 
principalmente en lo que se describe en la nota 18. 



Banex Valores, S.A. 

Notas a 10s Estados Financieros 

a Instrumentos Financieros 
Se conoce como instrurnentos financieros a cualquier contrato que origine 
un activo financiero en una entidad y a la vez un pasivo financiero o 
instnunento patrimonial en otra entidad. Los instrumentos financieros 
incluyen, entre otros, inversiones en valores, cuentas por cobrar y cuentas 
por pagar. 

i Inversiones 
El portafolio de la Compaflia comprende titulos valores para la venta 
e inversiones pemanentes: 

Titulos Valores para la Venta 
El registro contable inicial se efechla a1 costo de adquisicibn, sin 
considerar las comisiones y otros cargos sirnilares incurridos en 
la compra. Las compras y ventas se registran contablernente en 
la fecha de la transaccibn. 

El valor contable de estas inversiones se actualiza mensualmente 
con base en su valor de cotizacibn en bolsa de valores. Cuando 
no existe valor de cotizaci6n en bolsa, este se determina con base 
en la normativa relacionada con la valuaci6n de inversiones en 
valores. Cuando se trate de titulos emitidos por el Banco de 
Guatemala o el Ministerio de Finanzas Phblicas donde no pueda 
establecerse un valor de mercado de referencia, la valoracibn se 
hace a1 costo de adquisicibn. 

Las diferencias derivadas de la variation de precios se registran 
en el patrimonio net0 (capital contable). Cuando el titulo valor 
se vende, la ganancia o pkrdida acumulada en el patrimonio net0 
se reconoce en el resultado del aiio. 

Inversiones Permanentes 
Las inversiones en acciones con la intenci6n de mantener su 
participacibn en el capital de la ernisora, se reconocen utilizando 
el mCtodo del costo, independientemente del porcentaje de 
participaci6n que la Cornpailia tiene en estas entidades. 

- 
Los ingresos obtenidos de estas inversiones se registran sbo en la 
medida en que se distibuyen las ganancias acumuladas de la 
entidad participada (en la que se mantiene la inversibn), surgidas 
despuQ de la fecha de adquisicibn. 

b Cucntas por cobrar 
Las cuentas por cobrar se registran a] costo. 



Eanex Valores, S.A. 

Notas a 10s Estados Financieros 

c Reconocirniento de Ingresos por Sewicios 
i Ingresos por comisiones y servicios 

Las comisiones por negociacibn de valores y 10s servicios prestados 
se registran como product0 cua~do se devengan. 

ii Intereses 
Los ingresos por intereses por las inversiones se reconocen cuando se 
devengan. 

d Activos en Moneda Extranjera 
Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentan a su valor 
equivalente en quetzales utilizando la tasa de cambio que proceda 
conforme a las disposiciones de las autoridades monetarias (nota 2b). 

e Transacciones en Moneda Extranjera 
Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a su equivalente en 
quetzales utilizando el tipo de cambio vigente cuando se realiza la 
operacibn. El diferencia1 de carnbio, si hubiese alguno, que resulte entre el 
momento en que se registra la operacibn y la fecha de su cancelaci6n o la 
fecha del cierre contable se registra contra 10s resultados del ejercicio 
contable. 

f Impuesto Sobre la Renta 
El impuesto sobre la renta es el impuesto que se espera pagar sobre la renta 
gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance 
general y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a 
aiios anteriores. 

4 Disponibilidades 
El detalle de esta c u e d  es el siguiente: 

31 de diciembre 
2009 2008 

Q Q 
Moneda national: 

Bancos del pais 

Moneda extranjera: 
Bancos del pais 



Banex Valores, S.A. 

Notas a 10s Estados Financieros 

5 Inversiones 
El detalle de esta cuenta es el siguiente: 

31 de diciernbre 
2009 2008 

Q Q 
Moneda national: 

Financiera Guatemalteca, S.A. 
Pagark financiero, con inter& anual del 

6% con vencimiento el 9 de septiembre 
de 2009. 430,193 

Certibonos emitidos por el Gobierno de la 
Rephblica de Guatemala, con tasa de 
inter& anual del 9.5% para ambos a5os y 
vencimiento el 1 1 de junio del20 1 9. 100,000 100,000 

Financiera G$T Continental, S.A. 
P a g d  financiero, con inter& anual del 

6% w n  vencimiento el 11 de abril del 430,000 

6 Cuentas por Cobrar 
El detalle de esta cuenta es el siguiente: 

31 de diciembre 
2009 2008 

Q Q 
Derechos por servicios Bolsa de Valores 

National, S.A. 10,000 10,000 
Deudores varios 450 108 

10,450 10,108 

7 Inversiou es Permanentes 
A1 3 1 de diciernbre de 2009 y 2008, esta cuenta corresponde a la inversi6n en el 
puesto de Bolsa, segh  titulo No.37 par Q 16,000. 

Durante el G o  terminado el 31 de diciembre de 2009 se recibieron dividendos por 
la inversion en acciones de la Bolsa de Valores Nacional, S.A. por 443,950. 



Banex Valores, S.A. 

Notas a 10s Estados Financieros 

8 Cargos Diferidos 
El detalle de esta cuenta es el siguiente: 

31 de diciembre 
2009 2008 

Q Q 
Impuesto Extraordinario Temporal de Apoyo 

a 10s Acuerdos Paz - IETAAP 
Pagos a cuenta de Impuesto sobre la Renta 
lmpuesto de Solidaridad - IS0 
Gastos anticipados 

Cuentas por Pagar 
El detalle de esta cuenta es el siguiente: 

Proveedores 
Impuesto sobre la renta por pagar (nota 1 3) 
Irnpuesto a1 valor agregado - IVA 

10 Productos Financieros 
El detalle de esta cuenta es el siguiente: 

Intereses: 
Inversiones 
Disponibilidades 

31 de diciernbre 
2009. 2008 

Q Q 
34,150 1 1,097 
- 4,174 

Aiios terminados el 
31 de diciernbre 

2009 2008 
Q Q 

11 Productos por Servicios 
Por 10s aiios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 en esta cuenta se 
registraron las comisiones cobradas por concepto de negociacibn de valores 
(Vtase nota 15). 



Banex Valores, S.A. 

Notas a 10s Estados Financieros 

12 Gastos de Administracidn 
Los gastos de administracibn se muestran a continuaci6n: 

Afios terminados el 
31 de diciembre 

2009 2008 
Q Q 

Cuotas asociaciones y suscripciones 103,055 105,567 
Honorarios profesionales - 77,746 
Impuestos y contribuciones 15,000 15,749 
Otros 1,45 1 - 

1 19,506 199,062 

13 Impuesto sobre la Renta 
Las declaraciones juradas del impuesto sobre la renta presentadas por la 
Clornpaiiia por 10s aflos terminados del 31 de diciembre de 2005 a1 2009 esthn 
pendientes de revisi6n por parte de las autoridades fiscales. El derecho del Estado 

. para efectuar la revisibn prescribe por el transcurso de cuatro Mas. 

For el afio terminado el 3 1 de diciembre de 2009 no se generb gasto de impuesto 
sobre la renta por que se detenninb pbrdida fiscal. El gasto de impuesto sobre la 
renta por el aiio que termini, el 3 1 de diciernbre de 2008 ascendi6 a 44,174 lo que 
represent6 una tasa efectiva del21.5%. 

El siguiente detalle muestra la conciliaci6n entre el gasto de impuesto sobre la 
renta apIicable y el que resultaria de aplicar las tasas correspondientes a la utilidad 
antes del impuesto por el aiio terminado el 3 1 de diciembre de 2008: 

Ganancia bruta 
Impuesto aplicable 
Efecto impositivo de: 

Rentas exentas 
Gasto de impuesto sobre la renta 

14 Reserva Legal 
De acuerdo a 10s articulos 36 y 37 del C6digo de Comercio de Guatemala, toda 
sociedad debex5 separar anualmente como minimo el cinco pot ciento (5%) de la 
utilidad neta contable de cada ejercicio para formar la reserva legal. ~ s t a  no pod16 
ser distribuida en forma alguna entre 10s accionistas si no hasta Ia liquidacibn de la 
sociedad. 

Sin embargo, podrh capitalizarse cuando exceda del quince por ciento (15%) del 
capital pagado al cierre del ejercicio inmediato anterior, sin perjuicio de seguir 
reservando el cinco por ciento (5%) mual mencionado anteriormente. La 
Compaiiia contabiliza en el ail0 corriente el 5% de la utilidad del aiio anterior. 



Banex Viores, S.A. 

Notas a 10s Estados Financieros 

15 Conformacibn del Grupo Financiero 
El articulo 27 de l a  Ley de Bancos y Grupos Financieros Decreto 19-2002 
establece la conformaci6n de Grupo Financiero, el cual deberh organizarse bajo el 
control comtn de m a  empresa contmladora constiluicla en Guatemala 
especificamente para ese prop6sit0, o de una empresa responsable del grupo 
financiero, que serd el banco, en este hltirno caso conforme la estructura 
organizativa autorizada por la Junta Monetaria, previo dictamen de la 
Superintendencia de Bancos, de acuerdo con la solicitud fundamentada que para el 
efecto se presente. 

La Junta Monetaria en sesi6n extraordinaria emitid la Resolucion JM-140-2003 
del6 de noviembre de 2003, autorizo la conformation del Grupo Financiero G&T 
Continental con base en la estructura organizativa y las compafiias incluidas en la 
solicitud previamente presentada, siendo el Banco G&T Continental, S.A. la 
empresa responsable. 

El 31 de octubre de 2005 la Superintendencia de Bancos emiti6 la Resolucion 
No.617-2005 que fomaliz6 la confomaci6n del Grupo Financiero G&T 
Continental. 

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2008 GTC Bank se fusion6 por 
absorci6n con Bmex International Bank Corp. 

Las empresas que confoman el Grupo Financiero al 31 de diciembre de 2009 y 
2008 son: 

Banco G&T Continental, S.A. (empresa responsable) 
Financiera G&T Continental, S.A. 
G&T Conticredit, S.A. 
TarJ'etas de Credito de Guatemala, S.A. 
Casa de Bolsa G&T Continental, S.A. 
Contivalores, S .A. 
Asesoria en Valores, S.A. 
GTC Bank Inc. 
Financiera Guatemalteca, S .A. y 
Banex Valores, S.A. 



Banex Valores, S.A. 

Notas a 10s Estados Financieros 

Las transacciones realizadas con compafiias del Grupo Financiero G&T 
Continental son: 

Afios terminados el 
31 de diciembre 

2009 2008 
Q Q 

Productos: 
Comisiones 
Intereses 

Los saldos de operaciones con compaAias del Grupo Financiero G&T Continental 
son: 

31 de diciembre 
2009 , 2008 

Q Q 
Activos: 

Disponibilidades 
Inversiones en valores 

16 Cuentas de Orden y de Registro 
El detalle de esta cuenta es el siguiente: 

31 de diciembre 
2009 2008 

Q Q 
Moneda nacional: 

Administraciones aj enas 

Moneda extranjera: 
Adrninistraciones ajenas 2,339,229 3,346,084 

2,449,9 10 

Administraciones Ajenas 
En esta cuenta se registra para efectos de control, si 10s hay: Documentos y 
vdores que la instituci6n reciba, CCdulas Hipotecarias que la institucibn 
administre por cuenta de terceros, titulos-vafores que la institucihn 
administre por cuenta de terceros, cartera que la instituci6n administre por 
cuenta de terceros e individualmente el capital en giro de cada uno de 10s 
fideicornisos en administracih. 



Banex Vnlores, S.A. 

Notas a 10s Estados Financieros 

17 Administracibn de Riesgos 
Riesgo de CrCdito 
Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad de la 
Compaiiia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que 
debia hacer a la Compafiia de conformidad con 10s tkrminos y condiciones 
pactados a1 momento en que la Cornpailia adquirib el activo financiero 
respectivo. 

Para mitigar el riesgo de crCdito, las politicas de administraci6n de riesgo 
establecen limites de concentraci6n por deudor. Adicionalmente, el Cornit4 de 
Crbditos evallia y aprueba previarnente cada cornpromiso que involucre un 
riesgo de crbdito para la Compafiia y monitorea periddicamente la condicibn 
financiers de 10s deudores o emisores respectivos. 

Riesgo de Contrapsrte 
Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacibn de 
transscciones de compra o venta de titulos valores u otros instrurnentos por 
parte de otros participantes de 10s mercados de valores. 

Las politicas de adrninistracibn de riesgo seiialan limites de contraparte, que 
determinan, en cada momento, el monto m h o  de exposici6n neta a 
transacciones por liquidar que la Cornpailia puede tener con una contraparte. 

El ComitC de Activos y Pasivos es responsable de identificar a aquelias 
contrapartes aceptables, teniendo en cuenta la trayectoria de cada contraparte 
respecto del cumplimiento de sus obligaciones, asi como de indicadores sobre 
su capacidad y disposicilrn para cumplir a cabalidad en el hturo. 

Riesgo de Mercado 
Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compaia se reduzca 
por causa de cambios en las tasas de inter&, en las tasas de cambio monetario, 
en 10s precios accionarios y otras variables financieras, asi como la reacci6n de 
10s participantes de 10s mercados de valores a eventos politicos y econ6micos. 
Las politicas de adrninistraci6n de riesgo disponen el cumplimiento con 
limites por instnunento financiero, lirnites respecto del monto mkirno de 
perdida para el cierre de las posiciones y la proteccibn del capital por rnedio de 
manejo del riesgo de tasa de inter& mediante el Cornitd de Activos y Pasivos y 
mecanismos de proteccibn de capital frente a1 riesgo carnbiario. 

Riesgo de Liquidez y Financiamiento 
Consiste en el riesgo de que la Compaiifa no pueda cumplir con todas sus 
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos 
aportados por acreedores o clientes (obligaciones financieras, lineas de crMito, 
o etc.), la reduccidn en el valor de las inversiones, la excesiva concentracibn 
de pasivos en ma fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la 
falta de liquidez de 10s activos, o el financiamiento de activos a largo plazo 
con pasivos a corto plazo. 



Banex Valores, S.A. 

Notas a 10s Estados Financieros 

Las politicas de administraci6n de riesgo, establecen un limite de liquidez que 
determina la porci6n de 10s activos de la Compafiia que deben rnantenerse en 
instrumentos de alta liquidez, limites de cornposici6n de financiamiento, 
limites de apalancamiento y limites de duracibn. 

Riesgo de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo 
Consiste en el riesgo de que 10s servicios y productos de la Cornpailia se 
utilicen para el encubrirniento de activos financieros, de mod0 que puedan ser 
usados sin que se detecte la actividad ilegal que 10s produce. Esto no solo 
puede tener implicaciones sancionatorias o arnonestaciones por 
incurnplimiento de la Ley vigente contra el Lavado de Dinero u Otros Activos 
y la Ley para Prevenir y Reprimir el Financiamiento deJ Terrorismo, sino que 
tambihn arriesga la imagen de la Compaflia. 

La CompaHia minimiza este riesgo, por medio de las funciones que realiza el 
Oficial de Cumplimiento, quien verifica la adecuada aplicacion de las politicas 
de "Conozca a su Cliente y Conozca a su Empleado", las cuales comprenden 
el establecirniento de procedimientos, politicas y controles para la detecci6n de 
actividades sospechosas o ilicitas, akiliiindose de un software adquirido para 
dicha actividad. 

Riesgo de Tasa de Interks 
El riesgo de inteds es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero 
pueda fluctuar significativamente como resultado de cambios en las tasas de 
inter& en el mercado. 

Para reducir la exposicibn a1 riesgo de tasa de inter&, la Compafiia se asegura 
que las transacciones de activos y pasivos se contraten bajo condiciones 
sirnilares y con un margen que provea a la Compaiiia un adecuado retorno. 
Los detalles referentes a fas tasas de i n t d s  aplicables a 10s instrumentos 
financieros se revelan en sus respectivas notas a 10s estados financieros. 

18 . Bases de Presentacihn 
Las politicas contables que utiliza la CompaAia difieren principalmente de las 
normas internacionales de information financiers en la contabilizacibn de las 
siguientes operaciones: 

- Reconocimiento de ingresos 
- Registro y presentacihn de inversiones en acciones 
- Registro y presentacibn de ingresos y gatos de ejercicios antcriorcs 
- Contabilizacibn de cargos diferidos 
- Clasificaci6n de activos y pasivos en funcibn de su vencimiento 
- Revelaciones sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros 
- Deterioro de activos 
- Divulgaciones referentes a instrumentos financiero 


