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Informe de 10s Auditores Independientes 

A 10s Accionistas de 
Citinvemiones, &A,: 

Hemos audifado 10s estados financieros adjuntos de Citinversiones, S.A. (en adelante la 
"CompaHla"), 10s cuales comprenden el balance general a1 31 de diciembre dt  2009 y 
2008 y 10s estados de resultados, de movimientos de capital contable y de flujos de 
efectivo por 10s aiJos terrninados en esas feehas y un mumen de las politicas contables 
significativas y otras notas explicativas, 

Responsabilidad de la Atdnainis~acidn de la Compahia por los Estaos Financieros 
La adrninistracibn de la Compaiiia es responsable por Ia preparacibn y presentacibn 
mzonable de estos estados hancieros de conformidad con la normativa wntable 
establecida por la Superinladencia de Bancos de G u a t d a .  Esta responsabilidad 
incluye: Diseilar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacibn 
y presentacib~ ramnable de 10s estados financieros; que estos estados financieros esttn 
libres de representaciones errbneas de importancia relativa, debido ya sea a fiaude o error; 
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estirnaciones contables gue 
Sean mnables en las circunstancias. 

Responsa b ilidud de 10s Auditores Independient es 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinibn so bre es tos estados fkmciems con base 
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con normas 
internionales de auditoria. Esas nonnas requiem que cumplamos con requisites kicos 
y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre 
si 10s estados financieros e s t h  libres de representaciones errbneas de importancia 
relativa 

Una auditoh independiente inchye la ejecuci6n de procedimientos p m  obtener 
widencia de auditoria sobre las cifms y revelaciones incluidas en 10s estados fhancieros. 
Los procedimientos seleccionados dependen de nuestco juicio, incluyendo la evaluacibn 
de 10s riesgos de representacibn errbnea de importancia relativa en 10s estados 
financieros, debido ya sea a fraude o error. A1 efectuar esas evaluaciones de riesgos, 
consideramos el wntrol interno relevante para la preparacibn y presentacibn razonable de 
10s estados financims, con el fin de diseiiar procedimientos de auditoria que scan 
apropiados en las circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinibn sobre 
la efectividad deI control interno de la Compaiiia. Una auditorla independiente tambikn 
incluye waluar lo apmpiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las 
estirnaciones contables efectuadas por la administracibn de la Compaiiia; asi como la 
presentacibn de 10s estados kancieros en conjunto, 



Citinv ersiones, S. A. 

Consideramos que Ia evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y 
proporciona una base razonable para nuestra opinibn. 

Segh se indica en las notas 2 y 3,los estados financieros adjuntos han sido preparados de 
acuerdo con la normativa contable establecida por la Superintendencia de Bancos de 
Guatemala, la cual es una base integral de contabilidad distinta a las normas 
internaciondes de information financiera. 

Opinidn de 20s Auditores Independientes 
En nuestra opini6n, 10s estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, 
en todos sus aspectos importantes, la situaci6n financiera de Citinversiones, S.A. a1 31 de 
diciembre de 2009 y 2008, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por 10s 
afios terminados en esas fechas, de conformidad con la normativa contable establecida 
por la Superintendencia de Bancos de Guatemala que se describe en 1% notas 2 y 3 a 10s 
estados financieros. 

Parrafo de e'nfusis 
Sin calificar nuestra opinibn, dirigirnos la atenci6n a la nota 1 a 10s estados financieros. 
El 8 de abril de 2008 la Asarnblea General Extraordinaria y Totalitaria de Accionistas 
autoriz6 la fusi6n poi- absorcibn de Cuscatlh Valores, S.A., Unibolsa, S.A. y MV, S.A., 
adquiriendo Citinversiones, S.A. todos 10s bienes, derechos y obligaciones de dichas 
entidades, quedando b t a  como Ia entidad prevaleciente de dicha fusion. El resultado neto 
obtenido por Cuscatlhn Valore y MV, S.A. por el period0 
comprendido de 1 de enero a1 008, se presenta en la cuenta 
"Ganancias y Perdidas por Fusi e de la Compafiia, de acuerdo con 
la normativa contable establecida por la Superintendencia de Bancos de Guatemala. 

/ Lic. Geraldq Gonzalez ~atleab 



Balances Generales 
A1 31 de diciembre de 2009 y 2008 
(Cifias expresadas en quetzales) 

Activo 
Disponibilidades (nota 4) 
Inversiones (mta 5 )  
Productos financieros por cobrar 
Cuentas por cobrar (nota 6) 
Cargos diferidos (nota 7) 
Inversiones pemanentes, net0 (nota 8) 

Pasivo y Capital Contable 
Cuentas por pagar y gastos acumuIados (nota 9) 74,748 158,027 
Provisiones (nota 10) 338,894 395,540 

Total pasivo 41 3,642 553,567 

Capital contable (notas I. I. y 12) 

V h e  notas que acompafian a 10s estados financieros. 
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Estados de Resultados 
Ajos terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 
(Cifras expresadus en quetzales) 

Productas financieros: 
Intereses 

Margen por inversion 

Productos por servicios (nota 13): 
Comisiones por servicios 

Margen por servicios 

Otros productos y gastos de operacidn neto: 
Ganancias carnbiarias en rnoneda extranjera 
Cuentas y valores incobrables (nota 8) 

Margen operacional bruto 

Gastos de administration (nota 14) (2,411,378) (1,585,070) 
Margen operational neto 375,367 45,940 

Productos (gastos) de ej ercicios anteriores (42,816) 171 
Ganancia antes del impuesto sobre la 

renta 332,551 46,111 
Impuesto sobre la renta (nota 15) (54,556) (1 1,648) 

Ganmcia neta 277,995 34,463 

Vkanse notas que acompaiian a 10s estados fmmcieros. 



Citinverslones, S.A. 

Estados de Movimientos de Capital Contable 
Aiios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 
(CijFm apresadas en querzales) 

Capital pagado (now 11): 
Saldo a1 inicio del d o  
Aportes de capital por fusibn (nota 1) 
Saldo a1 final del d o  

Ganatlcias p r  fusibn (nota 1): 
Saldo al inicio del afio 
Traslado a utilidades disponibles 
Saldo a1 final dei d o  

Utilidades no distribuidas: 
Reserva legal (nota 12) 

Sddo a1 inicio del die 
Traslado de las utilidades disponibles 
Saldo a1 final del aAo 

Disponibles: 
Saldo a1 inicio del aft0 
Traslado por fusi6n (nota I )  
Traslado de ganancias por fusi6n 
Gmmcia neta del aAo 

Menos: 
Traslado a la reserva legal 
Saldo a1 final del afio 

Total utilidades no distribuidas 
TotaI capital contable 

V h s e  notas que acompabn a 10s estados financieros. 



Estados de FIujos de Efectivo 
Aiios terminadas el 31 de diciembre de 2009 y 2008 
(Czfins expresadas en quefiales) 

FIujos de efectivo por actividades de operaci6n: 
Cobro por intereses 17,553 8,522 
Cobro por sewicios 2,425,54 2 1,611,902 
Pago por gastos de administraci6n (2,182,885) (1,591,524) 
Otros ingresos y egresos (neto) (3 96,649) - 

Flujos netos de efectivo (usados en) 

Flujos de efectivo por actividades de inversibn: 
Ingresos por colocacibn 
Otros ingresos y egresos de inversibn por 

fusidn (neto) - 1,882,972 
Fluj os de efectivo netos provenientes 

de las actividades de inversi6n 264,000 1,882,972 

Increment0 neto de efectivo 
Efectivo a1 itlicio del affo 
Efectivo a1 final del aflo 

VCme notas que acompafian a 10s estados fmancieros, 



Notas a 10s Estsrdos Financieros 
31 diciembre de 2009 y 2008 

1 Opraciones 
Citinversiones, S.A. (la "Compafila"), fue constituida bajo las leyes de la 
Repcblica de Guatemala el 1 de septiembre de 1997 por tiempo indefhdo. Su 
actividad principal consiste en la realizacibn de operaciones de agente de valom y 
de intermediaci6n en transacciones financieras. 

La Cornpailia esta doxniciliada en Guatemala y lleva sus registros contables en 
quetzales. Los prapietarios de la Cornpailia, son las entidades Administradora de 
Vdores de Guatemala, S.A. y Banco Citibank de Guatemala, S.A. 

La C o r n p a  tiene ubicadas sus oficinas en la 3". Avenida 13-78, Zom 10, Tom 
Citigroup, Guatemala, C.A. 

Mediate la escitura publica No. 81 "Fusibn por absorcion de Sociedades 
Mercantiles y Ampliaci6n de Capital de la Entidad Absorbente", se autorizb la 
fusi6n por absorcidn de Cuscatlh Valores, S.A., Unibolsa, S.A. y MV, S.A. por 
Citinversiones, S.A. El proceso de fusibn concluyd el 30 de diciembre de 2008, 
incorporando a Citinversiones, S.A. activos por Q 1 3,48 8,805, pasivos p r  
4295,744 y capital contable por Q13,187,019. 

2 Bases de Preparaci6n 
a Declaracihn de Cnmplimiento 

Las politicas contables que la Cornpailia utiliza para la preparacibn y 
presentacibn de informacibn financiers estan de acuerdo, en todos sus 
aspectos importantes, con la Wctica general en la actividad bancaria 
regulada en Gua?ernala y con el Manual de Instrucciones Contables para 
Entidades Sujetas a Ia Vigilancia e Inspeccibn de la Superintendencia de 
Bancos aprobado en la Resolucibn de Junta Monetaria JM-150-2006, el 
cual es de aplicacibn obligatoria a partir del 1 de enero de 2008. 

El manual tiene como objetivo nomar el registro contable de todas Jas 
actividades financieras de las entidades sujetas a la vigilancia e inspeccidn 
de la Superintendencia de Bancos de Guatemala. 

Adicionalmente, estas polfticas contables e informes deben regirse por la 
Ley de Banws y Grupos Financieros (nota 16), Ley Monetaria, Ley de 
Supervisibn Financiers, Ley Contra el Lavado de Dinero u Oms Activos, 
Ley para Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Temrismo y otras 
leyes aplicables a su actividad, asi como por las disposiciones de la Junta 
Monetaria y de la Superintendencia de Bancos de Guatemala. 



Notas a 10s Estados Financieros 

Maneda de Preeentacihn 
Las estados financieros esth  expresados en quetzales, la moneda de cursa 
legal en Guatemala. A1 31 de diciembre de 2009 y 2008 el tipo de cambio 
de referencia del Banco de Guatemala y del mercado bancario de divisas 
estaban W e d o r  de 48-35 = US$1.00 y 47.78 = US$1.00, 
respectivamente. 

Uso de estimaciones 
La preparacibn de 10s estados financieros de acuerdo con la nomtiva 
contable establecida por la Superintendencia de Bancos de Guatemala 
requiere que la administracibn de la Compaiiia efecae estimaciones y 
supuestos relacionados para infomar sobre 10s activos, pasivos, resultados 
y la revelation de pasivos contingentes. Los resultados reales pueden 
diferir de estas estimaciones y supuestos. Si en el future estas estimaciones 
y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la administracibn a la 
fecha de 10s estados financieros se modificaran con respect0 a las actuales 
circunstomcias, las estimaciones y supuestos originales s e h  
adecuadamente modificados en el afio que se produzcan 10s cambios. 

El ambiente econbmico actual ha incrementado el, grado de incedidumbre 
inherente a dichas estimaciones y supuestos, 

3 Resumen de Politicas Significativas de Contabilidad 
Las politicas contables que se detallm a continuacibn se aplicaron en la 
preparation y presentacibn de estos estados fhcieros .  Estas politicas contables 
difieren de Ias normas intemacionales de infonnacidn fmciera (NIIF) 
principalmente en lo que se describe en la nota 20. 

La siguiente es una descripcidn de las politicas m4s significativas: 

a Instrumentos Financieros 
Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine 
un activo financier0 en una entidad y a la vez un pasivo financier0 o 
instrumento patrimonial en otra entidad. Los instrumentos financieros 
incluyen, entre otms, las inversiones en vdores, cuentas por cobrar y 
cuentas por pagar. 

Jnversiones 
El portafolio de Ia Cornpailia comprende titulos valores para su vencimiento 
e inversiones permanentes: 

Titulos Valor- para su Vencimiento 
El registro contable inicial se efectha a1 costo de adquisicibn, sin 
considerar las comisiones y otros cargos sirnilares incurridos en la 
compra. El valor contable de estas inversiones se deteminara por el 
mktodo del costo amortizado. Las compras se registran contablemente 
en la fecha de la transaccibn. 
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Inversiones Permanent- 
Las inversiones en acciones con la intencibn de mantener su 
participacihn en el capital de la misora, se reconocen utilizando el 
mdtodo del costo, independientemente del porcentaje de participaci6n 
que la C o m m a  tiene en estas entidades. Los ingresos obtenidos de 
estas inversiones se registran sblo en la medida en que se distribuyen 
las ganancias acumuladas de la entidad participada (en la que se 
mantiene la inversibn), surgidas despuds de la fecha de adquisicibn. 

Provisiones 
Se reconoce una provisi6n en el balance general cuando se tiene una 
obligacibn legal o implicita como resultado de acontecimientos pasados y 
es probable que requiem un desembolso econbmico para cancelar tal 
obligacibn, La provisidn realizada se aproxima a su valor de cancelacibn, 
no obstante puede diferir del monta definitive. 

Recoaocimiento de Ingresos 
i Comisiones 

Las wmisiones devengadas en operacianes de intermediaci6n se 
reconocen en los resuItados del d o  de acuerdo con la vigencia de 
cada negaciacibn. Las ingresas por comisiones se registran en 
proporcibn a1 tiempo transcurrido entre la fecha en que se d i z b  la 
opemi6n y la fecha de su liquidacibn. 

Intereses 
t o s  ingresos por intereses se reconocen en el estado de multados 
cuando se devengm. 

iii Servicios 
Las hgwsos por servicios se reconocea en el estado de resultados 
bajo d mdtodo de lo devmgado, con base en cuotas fijas mensuales 
pactadas por el servicio de agente de valores y la asesoria prestada en 
operaciones financicieras, 

Impuesto sobre la renta 
El impuesto sobre la renta es el impuesto que se espera pagar sobre la renta 
gravable para el silo, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance 
general. Cualquier otra ajuste sobre el impuesto a pagm con respecto a 
dios anteiores se registra en la cuenta de gastos de ejercicios anteriores. 

Activos en Moneda Extranjem 
Los activos en moneda extranjera, se presentan a su valor equivalente en 
quetzales utilizando la tasa de cambio que estaba vigente a1 final del aAo 
El diferencial de cambio, si existiera algurro, que resulta entre el momento 
en que se regism la operacidn y la fecha de su cancdacibn o la fecha de1 
cierre contable se registra en 10s resuitados del ejercicio (v6ase nota 2b). 
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Transacciones en Moneda Extranjem 
Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a su equivalente en 
quetzales utilizando la tasa de cambio vigente en el momento en que se 
real iza la operacih. 

Nuwas Regulrmciones 
RegImrmento para la Administracihn del Riesgo Cambiario Crediticio 
El 16 dc diciernbre de 2009, Ia Junta Monetaria emitib la resolucibn JM- 
134-2009, la cud tiene como objeto regular 10s aspectos que, como 
minimo, deben observar 10s bmcos, sociedades financieras, entidades 
fuera de plaza y las empresas del grupo financiero, que otorguen 
financiamiento, para la administracibn del riesgo cambiaxio crediticio. A1 
respecto, estas instituciones deb& incorporar a1 Manual de crbdito, Ias 
polfticas, procedirnientos y sistemas para administracibn del riesgo 
cambiario crediticio. 

Adicionalmente, 10s activos crediticios en moneda extranjera otorgados a 
deudores no generadores de divisas estarhn sujetos a requerimiento de 
capital adicional d de 10s deudores generadores de divisas. EI plazo para 
presentrtcibn de Ias modidificaciones a1 Manual de Cr6dito es el 31 de marzo 
de 2010. 

4 Disponibilidades 
El detalle de esta cuenta es el siguiente: 

31 de diciembre 
2009 2008 

Q Q 

En rnoneda national: 
Banws deI pds 

En moneda extranjera: 
Banws del pais 

A1 31 de diciembre de 2009 el saldo de depbsitos m o n d o s  en moneda 
extranjera corresponde a US$257,598 (US$62,387 en 2008) convertidos a la tasa 
bancaria de cierre j v h  nota 2b). 
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Inversiones 
El detalle de esta cuenta es el siguiente: 

Titulos valores emitidos por el Banco de 
Guatemala, con tasa de interes anual de 
7.85%, con vencirniento el 30 de mayo 
de 2009. /a/ 

Certificado de bonas del tesoro emitido 
por el Banco de Guatemala con tasa de 
interes anual de 7.70%, con vencimiento 
el 6 de mayo de 20 10. /bl 

Certificado de depbsito a plazo emitido 
por el Banco de Guatemala, con tasa de 
interes anual de 7.10%, con vencimiento 
el 10 de rnarzo de 2009. 
Certificado de dep6sito a plazo emitido 
por eI Banco de Guatemala con tasa de 
inter& anual de 7.14%, con vencimiento 
el 8 de junio de 2009. Id 

Pagaris Financieros emitidos por 
Cititarjetas de  Guatemala, Limitada con 
tasa de inter& mud de 6.75%, con 
vencirniento el 2 de junio de 201 0. 

31 de diciernbre 
2009 2008 

Q Q 

/a/ Traslado por fusion con la casa de bolsa Unibolsa, S.A. (ver nota I j. 
/b/ Traslado por fusi6n con la casa de bolsa CuscatlAn Valores, S.A. (ver nota 1). 
Icl Traslado por fusion con la casa de bolsa MV, S.A. (ver nota 1). 

Cuentas por Cobrar 
El detalle de esta cuenta es el siguiente: 

Cuentas por cobrar compaiiias del 
Grupo Finstnciero International 
Citigroup 

Ohas cuentas por cobrar 

31 de diciembre 
2009 2008 

Q Q 
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7 Cargos Diferidos 
El detalle de esta cuenta es el siguiente : 

31 de diciembre 
2009 2008 

Q Q 
hpuesto Extraordhrio y Temporal de 

Apoyo a 10s Acuerdos Paz - IETAAP 51,612 73,640 
lmpuesto sobre la mta - ISR 22,187 89,404 

73,799 163,044 

8 Inversiones Permanerites 
El detalle de esta cuenta es el siguiente: 

31 de diciembre 
2009 2008 

Q Q 
Acciones: 
En moneda nacioml: 

Una (1) accibn correspondiante a1 
puesto de bolsa en la BoIsa Naciond 
de Valores, S.A. 

Una (1) accibn correspondiente al 
puesto de bolsa en la Bolsa Nacional 
de Valores, S,A, /a/ 

Una (1) acci6n correspondiente a1 
puesto de bolsa en Ia Bolsa Nacional 
de Valores, S.A. /Id 

Veintiseis (26) acciones en la entidad 
Bolsa de Valores Global, S. A, Id 

Menos: EstimaciCln por valuacibn 

Traslado por fusi6n con casa de balsa Cuscatlh Valores, S.A. (ver nota 1). 

Traslado por fusi6n wn casa de boha MV, S.A. (ver nota 1 ). 

Traslado pot fusidn con casa de bolsa Unibolsa, S.A. (ver nota 1). 
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Cuentas por Polgar y Gastos Acumulados 
El detdle de esta cuenta es el siguiente: 

Moneda norcioml: 
Impuesto sobre la renta pox pagar 
Gastos por pagar 
Retenciones - ISR y cuotas IGSS 
Impuesto a1 valor agregado - N A  

Moneda extranjera: 
mas 

10 Provisiones 
El detalle de esta cuenta es el siguiente: 

31 de diciembre 
2009 2008 

Q Q 

31 de diciembre 
2009 2008 

Q Q 

11 CapitalPagado 
El capital autorimdo de la Compafiia es de Q32,050,000 (Q26,050,000 
corresponden a capitd autorizado por fusi6n a partir del 30 de diciembre de 
2008). A1 31 de diciembre de 2009 y 2008 el capital suscrito y pagado es de 
Q2,650,000 divididos y representados en 26,500 acciones comunes con un valor 
nominal de Q Z 00 cada una. 

Resewa Legal 
De acuerdo con 10s d c u b s  No. 36 y 37 del Cbdigo de Comercio de Guatemala, 
toda sociedad deben5 separar anualmente el cinw por cienta (5%) de las utilidades 
netas de cada ejercicio para formar la reserva legal. Esta no pad& ser distri buida 
en foma alguna entre 10s accionistas, sino hasta la liquidacibn de la sociedad. Sin 
embargo, p o w  capitdizarse cuando exceda del quince par ciento (15%) del 
capital pagado al cierre del ejercicio inmediato anterior, sin perjuicio de seguir 
reservando el cinco por ciento (5%) mual mencionado anteriormente. 
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13 Productos por Servicios 
Los productos pol: servicios corresponden a las comisiones cobradas a Citibank, 
N.A. SucursaI Guatemala y empresas del Grupo Financier0 Citibank de 
Guatemala, por intermediacibn de operaciones fmancieras negociadas en Ia Bolsa 
de Valores Nacional. 

Gastos de Administraci6n 
El detollle de esta cuenta es el siguiente: 

Sueldos ordinaries 
Aguinsldos 
Bonificaciones 
Indemnizaciones oficiales 
Cuota patronal 
Vacaciones 
Impuestos y contribuciones 
Auditorla externa 
Asistencia tkcnica 
Arrendamientos 
Servicios y comisiones pagadas BoIsa 

de Vdores Nacional, S.A. 
Gastos diversos 

Impuesto sobre la Renia 

ABos terminados el 
31 de diciembre 

2009 2008 
Q Q 

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la CompafIia por 10s ejercicios 
contables terminados del 31 de diciembre de 2005 a 2009 e s t h  sujetas a revisibn 
por parte de las autaridades fiscstles. EI derecho del Estado para efectuar la 
revisih prescribe por el tcanscurso de cuatro aflos. 

El gasto de impuesto sobre la renta pox el d o  que termin6 el 3 1 de diciembre de 
2009 ascend% a 454,556 (Q 1 1,648 en 20081, lo que represent6 una tasa efectiva 
del 1 6% y 25 -3% respectivamente. 
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A continuacibn se muestra una conciliaci6n entre el impuesto sobre la renta 
aplicable y el que correspond& a la utilidad antes del impuesto sobre la re&: 

M o s  terminados el 
31 de diciembre 

2009 2008 
Q Q 

Utilidad antes del impuesto sobre la 
renta 

hnpuesto aplicable 3 1 % 
Efecto impositivo de: 

Gastos no deducibles 
Ingresos exentos 

Gasto de irnpuesto sobre la 
rents 

Menos: Pagos a cuenta ISR 
Total impuesto a pagar 

16 Conformaci6n del Grupo Financiero 
El mtfculo 27 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros Decreto 19-2002 
establece la conformaci6n de Grupo Financiero, el cud deb& organizarse bajo el 
control comb de una empresa controladora constituida en Guatemala 
especificamente para ese pmpdsito, o de una empresa responsable del gmpa 
financiero, que serh un banco, en este 6ltimo caso conforme la estructura 
orgmizativa autorizada por la Junta Monetaria, previo dictamen de la 
Superintendencia de Bancos de Guatemala, de acuerdo con la solicitud 
fuxldamentada que para el, efecto se pxesente. 

El I7 de marzo de 2008, la Junta Monetaria mediante Resolucibn JM-34-2008 
autorizb la conformacibn del Grupo Financiero Citibank de Guatemala, w n  base 
en la estructruol organizativa y lm compaAias incluidas en la solicitud previamente 
presentada, siendo el Banco Citi bank de Guatemala, S.A., la entidad respoasable, 

El 6 de julio de 2009, la Junta Monetaria mediante Resolucihn JM-65-2009 
autorizi, la incorporaci6n de Cititarjetas de Guatemala, Limitada y resolvib 
modificar la resoluci6n JM-34-2008 del 17 de marzo de 2008, en cuanto a las 
compaGas y Ia estmchua organizativa que conformarin el Grupo Financiero 
Citibank de Guatemala. 



Notas a 10s Estados Financieros 

El 16 de diciembre de 2009, la Junta Monetaria mediante Resolucibn JM-133- 
2009 autorizb la incorporacidn de Citibank Central America (Nassau) Limited, a1 
Grupo Financier0 Citibank de Guatemala y resohib modificar la resolucibn 
JM-65-2009, en cmto a lers compdas y la estructurol organizativa que 
conforman el Gnrpo Financiero Citibank de Guatemala, quedando integrado de la 
siguiente foma: 

Banco Citibank de Guatemala, S .A. (empresa responsable) 
Cititarjetas de Guatemala, Lirnitada, 

a Leasing Cuscatlhn de Guatemala, S.A. 
Citivalores, S.A. 
Citinversianes, S.A. 
Cuscatlh Bank and Tmt Limited 
Citibank Central America (Nassau) Limited 

h s  saldos y las transacciones realizadas con com@as del Grupo Financiero 
local son: 

Activos: 
Disponi bilidades 
lnversiones 
Cuentas por cob= 

Resul tados: 
lngresos 
Gastos 

31 de diciembre 
2009 2008 

Q Q 

Mas terminordoe el 
31 de diciembre 

2009 2008 
Q Q 

Los estados financieros presentan 10s siguientes saldos y transacciones con otras 
partes reIacionadas: 

31 de diciembre 
2009 2008 

Q Q 
Activos: 

Disponibilidades 



Resultados : 
Ingresos 

Cuenhs de Orden y de Registro 
El detalle de esta cuenta es el siguiente: 

Moneda national: 
Documentos y valores en custodia 
Captaciones por operaciones de 

reportos 
Administraci6n de valores 

Moneda extranj era: 
Documentos y valores en custodia 
Administracibn de valores 

M o s  terminados el 
31 de diciembre 

2009 2008 
Q Q 

31 de diciembre 
2009 2008 

Q Q 

Administraciones Ajenas 
En esta cuenta se registra para efectos de control, si Ios hay: Documentos y 
valores que la institucidn reciba, Cbdulrts Hipotwarias que la instituci6n 
administre por cuenta de terceros, titulos-valores que la institucibn 
administre por cuenta de terceros, cartera que la institucibn administre por 
cuenta de terceros e individualmente el capital en giro de cada uno de 10s 
fideicomisos en administracibn. 

Documentos y Valores Propios Emitidos 
En esta cuenta se registra para efectos de control, si 10s hay: Documentos y 
vaIores que la institucibn entregue o traslade a su d e m e n t 0  juridic0 o a 
terceros y 10s docurnentos y valores que la institucih entregue en 
consigmcibn. 
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18 Posicicin neta en Moneda Extranjera 
La posicidn neta en moneda extranjera es como sigue: 

31 de diciembre 
2009 2008 
US% US$ 

Activos 
Disponibilidades 

Pasivos 
Cuentas por pagar 

Posicibn neta 

19 Administracibn de Riesgos 
En el curso normal de fils operaciones la Cornpailia estfi expuesta a varios tipos de 
riesgos. EI Consejo de Administracibn de la Cornpailia aprob6 una politica de 
administracibn de riesgos que identifica cada uno de 10s principales riesgos a 10s 
cuales esti expuesta la Cornpailfa; se crearon 10s Comit6s de Activos y Pasivos y 
de CrCditos; confomados par ejecutivos clave, que se encargan de monitorear, 
comlar y adrninistrar prudentemente 10s riesgos; asi como de establecer limites 
para cada uno de dichos riesgos. 

Adicionalmente, la CompafIia esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia 
de Bancos de Guatemala, con respecto a concentraciones de riesgos, Iiquidez y 
capitaIizaci611, entre otros. 

Los principales riesgos se describen a continuacibn: 

Riago de Contraparte 
Es el riesgo que una contraparte incumpIa en la liquidacibn de transacciones de 
compra o venta de tftulos-valores u oms instnunentos por parte de otros 
participates de 10s mercados de valores. Las politicas de administraci6n de 
riesgo sefialan limites de contraparte, que determinan, en cada momento, el monto 
maxim0 de exposicibn neta a transacciones por liquidar que la compaiiia puede 
tener con ma contraparte. 



Ciiinversiones, S.A. 
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El Cornit6 de Crdditos es responsable de identificar a aquellas contrapartes 
aceptables, teniendo en cuenta la trayectoria de cada contraparte respecto del 
cumplimiento de sus obligaciones, asi como de indicaciones sobre su capacidad y 
disposicih para cumplir a cabdidad en el future. 

Riesgo de Mercado 
Es el riesgo que el valor de un activo financiero de la Cornpailia se reduzca por 
causa de cambios en las tasas de interts, en las tams de cambio monetario, en 10s 
precios acciomrios, y otras variables financieras, asi como la reaccibn de 10s 
participmtes de 10s rnercstdos de vctlores a ev-s politicos y econdmicos. Las 
politicas de administracibn de riesgo disponen el curnplimiento con limites por 
instnunento financiero; limites respecto del monto mhximo de W i d a  para el 
cierre de las posiciones y la proteccibn deI capital por medio de manejo del riesgo 
de tasa de inter& mediante el Cornit6 de Crdditos y mec&smos de proteccibn de 
capital frente al riesgo cambiario. 

Riesgo de Liquidez y Financiamiento: 
Consiste en el riesgo de la Compaiiia no pueda cumplir con todas sus obligaciones 
por causa, entre oms, del deterioro de la calidad de la cartera de p r h o s ,  la 
reduccibn en el valor de las inversiones, la excesiva concentmci6n de pasivos en 
una fuente en particular, el descdce enle activos y pasivos, la Mta de Iiquidez de 
10s activos, o el financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. 

Las politicas de dministracibn de riesgo establecen un limite de liquidez que 
determina la porcibn de 10s activos de la C o m m a  que deben mantenme en 
instrumentos da alta liquidez; lWes  de composici6n de fmciamiento; limites 
de apdancamiento; y lirnites de duracibn. 

Riesgo de Lavado de Activos: 
Consiste en el riesgo que 10s servicios y productos de la CompaAia se utilicen para 
el encubrimiento de activos financieros, de mod0 que puedan ser usados sin que 
se detecte la actividad ilegal que 10s produce. Esto no s61o puede tener 
implicaciones sancionatorias o amonestacianes por incumplimiento de la Ley 
vigente contra el Lavado de Dinem u Otros Activos, sin0 que tambih arriesga la 
imagen de la CompdGa. 

h CompaPlfa minixniza este riesgo, por medio de las funciones que realiza el 
oficial de cumplimiento, quien verifica la adecustda aplicacibn de las politicas de 
"Conozca a su cliente y Conozca a su empleado", Ias cuales wmprenden el 
establecirniento de procedimientos, politicas y controles para la detecci6n de 
actividades sospechosas o ilicitas, auxilihndose por medio de un software 
adquirido para dicha actividad. 
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20 Bases de Presentacibn 
Las pollticas contables que utiliza la CompaAfa difieren de las normas 
internacionales de informacidn financiers en la contabilizacidn dt las siguientes 
operaciones: 

Reconocimiento de ingresos. 

Rectificacidn de ingresos y gastos de ejercicios anteriores. 

Contabilizaci6n de cargos diferidos. 

Clasificacibn de activos y pasivos en funcibn de su vencimiento . 
Revelaciones sobre el valor razonable de activas y pasivos financieros. 

Determinacidn del deterion, Be 10s activos y su contabilizaci6n. 


