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Informe de 10s Auditores Independientes 

A 10s Accionistas de 
Casa de Bolsa G&T Continental, S.A.: 

Hemos auditado 10s estndos financieros adjuntos de Casa de Bolsa G&T Continental, 
S.A. (en adelante la "CompaRia"), 10s cunles comprenden 10s balances generales al 31 de 
diciembre de 2009 y 2008 y 10s estados de resultados, de rnovimientos del capital 
contable y de flujos de efectivo por 10s afios terminados en esas fechas y un resumen de 
las polfticas contables significativas y otras noias explicativas. 

Responsabilidud de la Administracidn de la Compa fi fa poi- los Estados Financieros 
La administracidn de la CornpaAia es responsable por la preparacibn y presentacibn 
razonable de estos estados financieros de conformidad con la nonnativa contable 
establecida por la Superintendencia de Bancos de Guatemala. Esta responsabilidad 
incluye: Disefiar, implementar y mantener el control intemo relevante para la prepracihn 
y presentacihn razonable de 10s estados financieros; que estos estados financieros estdn 
libres de representaciones errbneas de importancia rclativa, debido ya sea a fraude o 
error; seleccionat y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estirnaciones 
contables que Sean razonables en las circunstancias. 

ResponsabiIidud de 10s Auditores Independientes 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base 
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestras auditorlas de conformidad con normas 
internacionales de auditoria. Esas norrnas requieren que cumplamos con requisitos kticos 
y que planifiquemos y redicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre 
si 10s estados financieros e s t h  Iibres de representaciones err6neos dc importancia 
relativa. 

Una auditorla independiente incluye la ejecucion de procedimientos para obtener 
evidencia de auditoria sobre las cifras y revelaciones incluidas en 10s estados financieros. 
Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluaci6n 
de 10s riesgos de representacibn err6nea de importancia relativa en 10s estados 
financieros, debido ya sea a fraude o error. A1 efectuar esas evaluaciones de riesgos, 
consideramos el control interno relevante para la preparaci6n y presentacibn razonable de 
10s estados financieros, con el fin de disefiar procedirnientos de auditoria que sean 
apropiados en las circunstancias, pero no wn el prop6sito de expresar una opinibn sobre 
la efectividad del control interno de la Cornpailia. Una auditoria independiente tambien 
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las 
estimacione's contables efectuadas por la administraci6n de la Compaiiia; asi como la 
presentacibn de 10s estados financieros en conjunto. 

(Continda) 

Aldana G ~ Q & Q  G d m a  y A6DdBdn~. S. C. 
M a  SocledadClvll GuMemslleca y fiima mlernbro 
t!+ In rr*I d- fmmn.t m i r m  ilidakxdk~lb. de KPMG 
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Caso de Bolsa G&T Continental, SA, 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hernos obtenido es suficiente y 
proporciona una base razonable para nuestra opini6n. 

S e g h  se indica en las notas 2 y 3, 10s estados financieros adjuntos ban sido preparados 
de acuerdo con la normativa contable establecida por la Superintendencia de Bancos de 
Guatemala, la cud es una base integral de contabilidad distinta a las normas 
internacionales de infomaci6n financiera. 

Opinidn de 10s Auditores Ilndependienies 
En nuestra opinion, 10s estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, 
en todos sus aspectos importantes, la situacibn financiera de Casa de Bolsa G&T 
Continental, S.A. a1 31 de diciembre de 2009 y 2008, el resultado de sus operaciones y 
sus flujos de efectivo por 10s aiios terminados en esas fechas, de conformidad con la 
normativa contable establecida por la Superintendencia de Bancos de Guatemala que se 
describe en las notas 2 y 3 a 10s estados financieros. 

24 de febrero de 2010 



Casa de Bolsa G&T Continental, S A ,  

Balances Generales 
31 de diciembre de 2009y 2008 
(C@ias expresatlas en quetzales) 

Activo 
Disponibilidades (nota 4) 
Inversiones (nota 5) 
Cuentas por cobrar (nota 6) 
Inversiones pennanentes (nota 7) 
Cargos diferidos (nota 8) 

Pasivo y Capital Contable 
Cuentas por pagar (nota 9) 

Total del pasivo 

Capital contable: 
Capital autorizado suscrito y pagado 50,000 

acciones comunes con un valor nominal de 
Q 100 cada una, suscrito y pagado 15,000 
acciones 1,500,000 1,500,000 

Utilidades no distribuidas 3,046,492 2,615,321 
Total del capital contable 4,546,492 4,115,321 

4,662,002, 4,348,598 

Cuentas de orden y de registro (nota 17) 3,541,820,708 883,558,000 

V h s e  notas que acornpaiian a 10s estados financieros. 



Casa de Bolsa G&T Conlinenlal, #A. 

Estados de Resultados 
Aiios terminadus el 3 I de diciembre de 2009 y 2008 
(Cijras expresadas en quetzales) 

Productos financieros (nota 10): 194,588 147,043 
Productos por servicios (nota 11): 1,665,296 1,155,493 
Otros productos y gastos de operaci6n (nota 12) 123,830 25,718 

Margen operacional bruto 1,983,714 1,328,254 

Gastos de administraci6n (nota 13) 
Margen operacional net0 

Productos (gastos) extraordinarios, net0 15,917 (38,324) 
Ganancia bruta 431,171 436,026 

Irnpuesto sobre la renta (nota 14) 
Ganancia neta 

VCanse notas que acompaiian a 10s estados hancieros. 



Casa de Bolsa GdiT Continental, #.A. 

Estados de Movimientos del Capital Con table 
Afios terrninados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 
(Cifras expresadas en quetzales) 

Capital : 
Saldo a1 inicio y at final del afio 1,500,000 1,500,000 

Utilidades no distribuidas: 
Resewa legal (n0ta 15) 

Saldo a1 inicio del afio 125,115 125,I 15 
Traslado de disponibles 16,317 
Saldo a1 final del fio 141,432 125,115 

Reserva para eventualidades 
Sddo a1 inicio del d o  
Traslado dc disponiblcs 

- Saldo a1 final del afio 

Disponibles: 
Saldo a1 inicio del afio 
Utilidad neta 

Menos: 
Traslado a reserva legal 
Traslada a reserva para eventualidades 

Saldo a1 final del afio 
Total utilidades no distribuidas 
Total capital contable 

Vtanse notas que acompaf3an a 10s estados financieros. 



Casa de BoZsa G& T Confinentaf, SJ.  

Estados de Flujos de Efectivo 
Afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 
(Cifiras expresadas en quetzales) 

Flujos de efectivo por actividades de operacibn: 
Utilidad neta 
Cambios en activos y pasivos: 

Flujos de efectivo provistos por reducci6n de 
activos y aurnento de pasivos: 
Cuentas por cobrar 
Cargos diferidos 

FIujos de efectivo usados en aumento de activos 
y reducci6n de pasivos: 
Cuentas por cobrar 
Cargos diferidos 
~uentas por pagar (l' 17,767) 

, , 
Efectivo net0 provisto por actividades 

Fluios de efectivo por actividades de inversibn: 
-~umento de iniersiones (271,530) 

Efectivo neto usado en actividades de 

Awnento net0 en efectivo 
Efectivo a1 inicio del afIo 
Efectivo aI final del afio 

VCanse notas que acompaiian a 10s estados financieros. 



Casa de Bolsa G& T Continental, SA.  

Notas a 10s Estados Financieros 
31 de diciembre de 2009 y 2008 

1 Operaciones 
Casa de Bolsa G&T Continental, S.A. (la "Compaiiia"), fue constituida por 
tiempo indefinido bajo las leyes de la Rephblica de Guatemala el 9 de abril de 
1992. Sus actividades principales, consisten en la compra-venta de valores 
negociables pot su cuenta y por cuenta de terceros, a travts de la Bolsa de Valores 
Nacional, S.A. y arrendamiento de bienes muebles. 

La Compaiiia tiene sus oficinas centrales ubicadas en la 6'. Avenida 9-08 zona 9, 
Plaza Continental, Ciudad de Guatemala. 

2 Bases de Preparaci6n 
a Declaracibn de Cumplimiento 

Las politicas contables que la CornpaPiia utiliza para la preparacibn y 
presentacibn de informacibn financiera e d n  de acuerdo, en todos sus 
aspectos importantes, con la prhctica general en la actividad de compaiiias 
que formen parte de un Grupo Financier0 regulado en Guatemala y con el 
Manual de Instrucqiones Contables para Entidades Sujetas a la Vigilancia 
e Inspeccidn de la Superintendencia de Bancos aprobado en la Resoluci6n 
de Junta Monetaria JM-15 0-2006. 

El manual tiene como objetivo normar el registro contable de todas las 
actividades financieras de las entidades sujetas a la vigilancia e inspeccibn 
de la Superintendencia de Bancos de Guatemala. 

Adicionalmente, estas politicas contables e informes deben regirse por la 
Ley de Bancos y Grupos Financieros (nota 3 3 ,  Ley Monetaria, Ley de 
Supervisi6n Financiera, Ley Contra el Lavado de Dinero u Otros Activos, 
Ley para Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Terrorism0 y otras 
leyes aplicables a su actividad, asi como por las disposiciones de la Junta 
Monetaria y de la Superintendencia de Bancos de Guatemala. 

b Base de Presentaci6n 
Los estados financieros esthn expresados en quetzales (Q), la moneda de 
curso legal en Guatemala. AI 31 de diciembre de 2009 y 2008 el tipo de 
carnbio de referencia del Banco de Guatemala y del mercado bancario de 
divisas estaban alrededor de 48.35 = US$1.00 y Q7.78 = US$1.00 
respectivamente. 

3 Resumen de Puliticas Contables Significativas 
Las politicas contables que se detallan a continuaci6n se aplicaron en la 
preparaci6n y presentacibn de estos estados financieros. Estas politicas contables 
difieren de las nonnas internacionales de infomaci6n financiera (NIIF) 
principalmente en lo que se describe en la nota 19. 



Casa de Bolsa G&T Continental, S.A. 

Notas a 10s Estados Financieros 

a Instrurnentos Financieros 
Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine 
un activo financiero en ma entidad y a la vez un pasivo financiero o 
instrumento patrimonial en otra entidad. Los instrumentos financieros 
incluyen, entre otros, , inversiones en valores, cuentas por cobrar y cuentas 
por pagar. 

i. Inversiones 
El portafolio de la Cornpailia comprende titdos valores para la venta e 
inversiones permanentes: 

Titulos VaIores para la Venta 
El registro contable inicial se efect6a a1 costo de adquisicibn, sin 
considerar las comisiones y otros cargos sirnilares incurridos en la 
compra. Las compras y ventas se registran contablemente en la 
fecha de la transaccibn. 

El valor contable de estas inversiones se actualiza mensualmente 
con base en su valor de cotizacibn en bolsa de valores. Cuando no 
existe valor de cotizacibn en bolsa, este se determina con base en la 
normativa relacionada con la valuacibn de inversiones en valores. 
Cuando se trate de titulos emitidos por el Banco de Guatemala o el 
Ministerio de Finanzas Phblicas donde no pueda establecerse un 
valor de rnercado de referencia, Ia valoracion se hace a1 costo de 
adquisicibn. 

Las diferencias derivadas de la variacibn de precios se registran en 
el patrimonio net0 (capital contable). Cuando el titulo valor se 
vende, la ganancia o pkrdida acumulada en el patrimonio neto se 
reconoce en el resultado del silo. 

Inversiones Permanentes 
Las inversiones en acciones con la intencibn de mantener su 
participacibn en el capital de la emisora, se reconocen utilizando el 
mdtodo de costo, independientemente del porcentaj e de 
participaci6n que la Cornpailia tiene en estas entidades. 

Los ingresos obtenidos de estas inversiones se registran s61o en la 
rnedida en que se distribuyen las ganancias acumuladas de la 
entidad participada (en la que se mantiene la inversibn), surgidas 
desputs de la fecha de adquisicibn. 



Notas a 10s Estados Financieros 

b Cuentas por Cobrar 
Las cuentas por cobrar se registran al costo. 

c Reconocirniento de Ingresos Financieros y por Servicios 
i Ingresos por comisiones y servicios 

Las comisiones por negociacibn de valores y 10s servicios prestados 
se registran como product0 cuando se devengan. 

ii Intereses 
Los ingresos por intereses por las inversiones se reconocen cuando 
se devengan. 

d Activos y Pasivos en Moneda Extranjera 
Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentan a su valor 
equivalente en quetzales utilizando la tasa de carnbio que proceda conforme a 
las disposiciones de las autoridades monetarias (ver nota 2b). 

e. Transaccioners en Moneda Extranjera 
Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a su equivalente en 
quetzales utilizando la tasa de carnbio vigente en el momento en que se 
realiza la operacibn. El diferencial de cambio, si existiera alguno, que resulta 
entre el momento en que se registra la operacibn y la fecha de su cancelacibn 
o la fecha del cierre contable se registra en 10s resultados del ejercicio (vkase 
nota 2b). 

f. Impuesto sobre la Renta 
El irnpuesto sobre la renta es el impuesto que se estima pagar sobre la renta 
gravable para el ailo, utilizando las tasas vigentes a la fecha de 10s estados 
financieros estatutarios. Cualquier ajuste sobre el impuesto a pagar con 
respecto a aAos anteriores se registra con cargo a 10s resultados del aAo en 
que se confirme este ajuste. 

4 Disponibilidades 
A1 31 de diciembre de 2009 y 2008 esta cuenta corresponde a las cuentas de 
dep6sitos monetarios p r  4775,583 y 4666,058 respectivamente. 



Casa de Bolsa G& T Continental, S.R 

Notas a 10s Estados Financieros 

5 Inversiones 
El detalle de esta cuenta es el siguiente: 

31 de diciembre 
2009 2008 

Q Q 

Moneda national: 
Financiera Guatemalteca, $.A. 

Pagard financiero, con inter& anual de 
7.5% con vencimiento el 6 de mayo 
de 2010 2,OO 1,036 

Financiera G&T Continental, S.A.: 
Pagar6 financiero, con inter& anual de 

7.5% para ambos aflos y con 
vencimiento el 7 de abril de 2010 (7 
de abril de 2009 en 2008) 

Pagar6 financiero con inter& anual del 
7.5% para ambos aiios y con 
vencimiento el 7 de octubre de 2010 
(7 de octubre del2009 en 2008) - 

Certibonos emitidos por el Gobierno- de 
la Repliblica de Guatemala, con tasa 
de interts a n d  del 10% con 
vencimiento el 9 de marzo de 201 1 100,000 100,000 

2,101,036 2,100,000 

Moneda extranjera: 
Pagan$ emitido por Financiera G&T 

Continental. S.A.. con inter& anual de 
4% vencimknto dl 7 de abril de 2009 1,496,745 1,326,25 1 

3,597,781 

6 Cuentas por Cobrar 
A1 3 1 de diciembre de 2009 y 2008 el saldo de esta cuenta corresponde a cuentas 
por liquidar relacionadas con 10s servicios de corretaje de vdores por 449,132 y 
432,191 respectivamente. 



Casa de Bolsa G& T Continental, SA,  

Notas a 10s Estados Financieros 

7 Inversiones Permanentes 
El detalle de esta cuenta es el siguiente: 

31 de diciembre 
2009 2008 

Q Q 

Telecomunicaciones de Guatemala, S.A. 
1 84 acciones con valor nominal de Q 1 18 
cada una 21,712 21,712 

Bolsa de Valores Nacional 
1 acci6n con valor nominal de Q10,000, 
segun titulo No.42 10,000 10,000 

31,712 

Durante el aiio terminado el 3 1 de diciembre de 2009 se recibieron dividendos por 
la inversibn en acciones de la Bolsa de Valores Nacional por 424,550 (nota 12). 

8 Cargos Diferidos 
El detalle de esta cuenta es el siguiente: 

31 de diciembre 
2009 2008 

Q Q 

Impuesto sobre la Renta - ISR 164,967 152,476 
Impuesto de Solidaridad 32,614 - 
Impuesto Extraordinario Temporal de 

Apoyo a 10s Acuerdos Paz - IETAAP 10,213 39,910 
207,794 192,386 

9 Cuentas por Pagar 
El PP. . . 

31 de diciembre 
2009 2008 

Q Q 
Impuesto sobre la renta par pagar (nota 1 4) - 109,678 
Cheques caducados 94,377 105,885 
Impueslo al valor agregado - IVA 18,133 17,714 
Otros 3,000 . 

115,510 233,277 



Casa de Bolsa G& T Continental, S.A. 

Notas a Ios Estados Financieros 

10 Productos Financieros 
El detalle de esta cuenta es el siguiente: 

Aiios terminados 
31 de diciembre 

2009 2008 
Q Q 

Intereses 
Disponibilidades 
Inversiones 

11 Productos por Servicios 
Por el d o  terminado el 31 de diciembre de 2009 y 2008 en esta cuenta se 
registraron las comisiones cobradas por concept0 de negociaciirn de valores por 
cuenta de terceros (Vtase nota 16). 

12 Otros Productos y Gastos de Operacibn 
El detalle de esta cuenta es el siguiente: 

Aiios terminados 
31 de diciembre 

2009 2008 
Q Q 

Variaciones carnbiarias 
Dividendos (nota 7) 

13 Gastos de Administraci6n 
El detalle de esta cuenta es el siguiente: 

Aiios terrninados 
31 de diciembre 

2009 2008 
Q Q 

Cuotas asociaciones y suscripciones 
Mensaj erh 
Arrendamientos 
Hoilorarios pro fesioiules 
Iillyucstos y contribucioncs 
Otros 



Casa de Bolsa G& T Continental, S.A. 

Notas a 10s Estados Financieros 

14 Impuesto sobre la Ren ta 
Las declaraciones juradas del impuesto sobre la renta presentadas por la 
Compaiiia por 10s aiios terminados del 31 de diciembre de 2005 a1 2009 e s th  
pendientes de revisibn por parte de las autoridades fiscales. El derecho del Estado 
para efectuar la revision prescribe por el transcurso de cuatro aiios. 

Por el ail0 terminado el 3 1 de diciembre de 2009, no se generb gasto de impuesto . 

sobre la renta porque se deteminb ptrdida fiscal. El gasto de impuesto sobre la 
renta por el ail0 que terminb el 3 1 de diciembre de 2008 ascendid a 4109,678, lo 
que represent6 una tasa efectiva del25%. 

El siguiente detalle rnuestra una conciIiaci6n entre el impuesto sobre Ia renta 
aplicable y el que resultaria de aplicar las tasas correspondientes a la utilidad antes 
de impuesto por el aiio terminado el 3 1 de diciembre de 2008: - 

Ganancia bruta 
Impuesto sobre la renta aplicable 
Efecto irnpositivo de: 

Ingresos no afectos 
Gasto de impuesto sobre la renta 

15 Resewa Legal 
De acuerdo con 10s articulos No. 36 y 37 del C6digo de Comercio de Guatemala, 
toda sociedad deberti separar anualmente el cinco por ciento (5%) de las utilidades 
netas de cada ejercicio para formar la reserva legal. Esta no podra ser distribuida 
en forma alguna entre 10s accionistas, sin0 hasta la liquidacibn de la sociedad. Sin 
embargo, podra capitalizarse cuando exceda del quince por ciento (15%) ddel 
capital pagado a1 cierre del ejercicio inmediato anterior, sin perjuicio de seguir 
reservando el cinco por ciento (5%) anual mencionado anteriormente. 

16 Conformacibn del Grupo Financiero 
El articulo 27 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros Decreto 19-2002 
establece la conformaci6n de Grupo Financiero, el cual debera organizarse bajo el 
control c o m b  de una empresa controladora constituida en Guatemala 
especificamente para ese prop6sit0, o de una empresa responsable del gmpo 
financiero, que sera el banco, en este liltimo caso conforme la estructura 
organizativa autorizada por la Junta Monetaria, previo dictamen de la 
Superintendencia de Bancos, de acuerdo con la solicitud fundamentada que para 
el efecto se presente. 



Casa de Boka G& T Continental, S.A. 

Notas a 10s Estados Financieros 

La Junta Monetaria en sesidn extraordinaria, emiti6 la Resoluci6n JM-140-2003 
del 6 de noviembre de 2003, autoriz6 la conformaci6n del Grupo Financiero G&T 
Continental con base en la estructura organizativa y las compax'lias incluidas en la 
solicitud previamente presentada, siendo el Banco G&T Continental, S.A. la 
empresa responsable. 

El 31 de octubre de 2005 la Superintendencia de Bancos emitio la Resolucibn 
No.617-2005 que formaliz6 la conformacibn del Grupo Financiero G&T 
Continental. 

Durante el aiio terminado el 31 de diciembre de 2008 GTC Bank se fusion6 por 
absorcibn con Banex International Bank Corp. 

Las empresas que conforman el Grupo Financiero a1 32 de diciembre de 2009 y 
2008 son: 

Banco G&T Continental, S.A. (empresa responsable) 
Financiera G&T Continental, S.A. 
G&T Conticredit, S.A. 

Tarjetas de Credito de Guatemala, S.A. 
Casa de Bolsa G&T Continental, S.A. 
Contivalores, S.A. 
Asesorfa en Vdores, S.A. 
GTC Bank Inc. 
Financiera Guatemalteca, S.A. y 

Banex Valores, S.A. 

Las transacciones rdizadas con cornpafiia~' del Gmpo Financiero G&T 
Continental son: 

Afios terminados el 
31 de diciembre 

2009 . 2008 
Q Q 

Productos: 
Comisiones 
lntereses 



Casa de Bolsa G&T Continental, S.A. 

Notas a 10s Estados Financieros 

Los saldos de operaciones con compafiias del Grupo Financier0 G&T Continental 
son: 

31 de diciembre 
2009 2008 

Q Q 
Activos : 

Disponibilidades 
Inversiones en valores 

17 Cuentas de Orden y de Registro 
El detalle de esta cuenta es el siguiente: 

31 de diciembre 
2009 2008 

Q Q 
Moneda nacional: 

Administraciones ajenas 

Moneda extranjera: 
Administraciones ajenas 

Administraciones Ajenas 
En esta cuenta se registra para efectos de control, si 10s hay: Documentos y 
valores que la institucibn reciba, Cgdulas Hipotecarias que la instituci6n 
administre por cuenta de terceros, titulos-valores que la institution administre por 
cuenta de terceros. 

18 Administraci6n de Riesgos 
Riesgo de Crhdito 
Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad de la 
Compaiiia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que 
debia hacer a la CompaTIia de conformidad con 10s tkrminos y condiciones 
pactados a1 momento en que la CompafIia adquiri6 el activo financiero 
respectivo. 

Pm rnitigm el riesgo de credito, Ins politicas de administraci6n de riesgo 
establecen 1 im ites de cnncentraci6n por deudor. Adicionalmente, el Cornit6 dc 
Crkditos evalha y aprueba previamente cada cornpromiso que involucre un 
riesgo de ckdito para la Compaiiia y monitorea peri6dicanlente la condici6n 
financiera de 10s deudores o emisores respectivos. 



Casa de Bolsa G& T Continental, S.A, 

Notas a 10s Estados Financieros 

Riesgo de Contraparte 
Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacidn de 
transacciones de compra o venta de titulos vaIores u otros instrumentos por 
parte de otros participantes de 10s mercados de valores. 

Las polfticas de administracibn de riesgo sefialan limites de contraparte, que 
deteiil~iaau, en cada momedo, el moato lalaxitucj dt: exposicibn neta a 
transacciones por liquidar que la Compaiiia puede tener con una contraparte. 

El Cornit6 de Activos y Pasivos es responsable de identificar a aquellas 
contrapartes aceptables, teniendo en cuenta la trayectoria de cada contraparte 
respecto del cumplimiento de sus obligaciones, asi como de indicadores sobre 
su capacidad y disposicihn para cumplir a cabalidad en el fi~turo. 

Riesgo de Mercado 
Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compaiiia se reduzca 
por uusu clc cumbios en lutj trwns de intcrbs, cn Ins tasas dc cambio monetario, 
en 10s precios accionarios y otras variables financieras, asi como la reaccibn 
de 10s participm~tes de 10s mel-cados de valores a eventos politicos y 
econ6micas. 

Las politicas de administracidn de riesgo disponen el cumplimiento con 
limites por instrumento financiero, limites respecto del monto miiximo de 
pCrdida para el cierre de las posiciones y la protecci6n del capital por medio de 
manejo del riesgo de tasa de inter& mediante el Comitd de Activos y Pasivos 
y rnecanismos de proteccibn de capital frente a1 riesgo cambiario. 

Riesgo de Liquidez y Financiamiento 
Consiste en el riesgo de que la Cornpafiia no pueda cumplir con todas sus 
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos 
aportados por acreedores o clientes (obligaciones financieras, lineas de 
crkdito, o etc.), la reduccicin en el valor de las inversiones, la excesiva 
concentracibn de pasivos en una fbente en particular, el descalce entre activos 
y pasivos, la falta de liquidez de 10s activos, o el financiamiento de activos a 
largo plazo con pasivos a corto plazo. 

Las politicas de administraci6n de riesgo, establecen un limite de liquidez que 
deterrnina la porci6n de 10s activos de la Compaiiia que deben mantenerse en 
instrumentos de alta liquidez, limites de composici6n de financiamiento, 
limites de apalancamiento y limites de duracibn. 
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Riesgo de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo 
Consiste en el riesgo de que 10s servicios y productos de la Compafifa se 
utilicen para el encubrimiento de activas financieros, de modo que puedan ser 

. usados sin que se detecte la actividad ilegal que 10s produce. Esto no so10 
puede tener implicaciones sancionatorias o amonestaciones por 
incumplimiento de la Ley vigente contra el Lavado de Dinero u Otros Activos 
y la Ley para Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Terrorismo, sino que 
tambidn arriesga la imagen de la Compafiia. 

La Compaiiia minirniza este riesgo, por medio de las fhnciones que realiza el 
Oficial de Cumplimiento, quien verifica la adecuada aplicaci6n de las politicas 
de "Canozca a su Cliente y Conozca a su Empleado", las cuales comprenden 
el establecimiento de procedimientos, politicas y controles para la deteccibn 
de actividades sospechosas o ilicitas, auxilihdose de un software adquirido 
para dicha actividad. 

* Riesgo de Tasa de Interts 
El' riesgo de inter& es el riesgo de que el valor de un instrumento financier0 
pueda fluctuar significativarnente como resultado de cambios en las tasas de 
inter& en el mercado. 

Para reducir Ia exposicibn a1 riesgo de tasa de inter&, la Compaflla se asegura 
que las transacciones de activos y pasivos se contraten bajo - condiciones 
sirnilares y con un margen que provea a la Cornpaiiia un adecuado retorno. 
Los detalles referentes a las tasas de inter& aplicables a 10s instrumentos 
financieros se revelan en sus respectivas notas a 10s estados financieros. 

19 Bases de Presen taci6n 
Las poIiticas contables que utiliza la Compaiiia difieren de las normas 
internacionales de informacidn financiers en la contabilizacibn de las siguientes 
operaciones : 

- Reconocimiento de ingresos 
- . Registro y presentacibn de inversiones en acciones 

- Registso y presentacibn de ingresos y gastos de ejercicios anteriores 

- Contabilizacibn de cargos diferidos 
- Clasificacibn de activos y pasivos en fincibn de su vencimiento 
- Revelaciones sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros 

- Deterioro de activos 
- Divulgaciones referentes a instrumentos financieros 


