
VISA 

INVBRSIONES Y SERVICIOS COMEUCIALES, S.A. 
Estado de Resultados a1 31 de Diciernbre de 2008 

Ingrwrm: 
'Ih $eta dc Cridito Ranrural 
'I'arjela de crklito Visa ~ n i c a  
Recupwa~kin Tarjcta de W i ! o  Credomatic 
In~~~ohiliaria 
'I'olul de in- 

Gmstos directas de operatiin 
Tar@ dc cr6dita 
Cssa de bolsa 
lnrnobiliariu 
'I'otal dc gash 

Gastos i~lditcclos de operacihn 
C?as(os linunciesos 
Ganancia en opemian 

Inlcreses por extruconsurnm T.C. 
Dividendos 
Oms 

Cjananacia antes de impucsto 
Impueslo Sobrc la Keiib 
Ganancia acumulada 

Q 64645,75 1.35 
Q 193,201 -05 

Ill in frascrito IJcrito Conladore registrado en la $y~ in$mdmci& de Admini$raci811 Tribuwrr 
SA'I'. con cl nSmcm 61 97 1, CERTIFICA: habergpwatlo las c w  de multados de la empma 
lnvcrsiones y %wic/os Comercialeg S.A., at 33 DDjbiembredc~L rcflcin una muncia  acurnulirda 
dc Cualroclsntos VeintimhoMil Cllntracicntos C m t a  y Un Q Jfzdts c a n  981100. IQ.428.44 1 .'I81 

4a. Colle 7-53 Zona 9 Edlllclo Torre Arul, Prlmer Nfvel Dflclna 103. P&?fj~2)  23&,-Y&~3+aw (502) 2361 -1459 w.lnsercoso.com 
- -  - - - -- - - 



VISA 
TNVERSlONES Y SERVICIOS COMEHCIALES, S.A. 

BALANCE GENERAL 
A L  3 1 DE DKII EM BRE DE 2008 

ACTIVO 
Efectivo y tquFvalenics de efectiva (Noh I )  
Cuentas por cobrar. mots 2) 
Inventarias, (Nota 3) 

'Ibtal del activo circulante 

Inversiones, (Nota 4) 
Propiedad, mobi liaria y equip, neto, (Nota 5 )  
Otros xtivos. [Noh 6) 

Total del activo 

PASIYO 
Cuentas por pagar y -0s acumuladm, mots 7) 

Total del pasivo circulante 

Prhtamos con IPM, (Nota 8)  
Total del pasivo 

Capital autorimdo 
(-1 Capital no pagado 

Gananch antes de impuesto 
Impuesto sobre la Renta 
Gwnanria del perlodo 

Suma igual al Activo 

El in fmcrito Perito Contador, registmdo en la Superintendencixde Administracihn Tributaria SAT 
con el  n9mero 6 1 971, CERTIFICA: haber operado las cuentas de la empresa lnversiones y Servicios 

Comerciales. Sociedad Anonima, al 31 de Diciembre de 2008, y que el presente balance muestra IR 
situacibn financiers de la elnpresa, a la fecha indicada. 
Guatemala, 20 de enem del 2009 
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Dictamen de 10s Auditores hdependientes 

A 10s Accionistas de 
Inversiones y S e ~ c i o s  Comerciales, S.A. 

Hernos efechtado las auditoriezs de 10s balances de situacibn adjuntos de Inversiones y 
Servicios Comerciales, S.A. al 3 1 de diciembre de 2008 y 2007 y de 10s estados conexos 
de resultados, patrimonio de 10s accionistas y de flujos de efectivo por 10s wiios 
terminados en esas fechas. Estos estados ftnancieros son responsabilidad de Ia 
administracidn de la wmpafiia, Nuestra responsabiiidad es expresar una opini6n sobre 
dichos estados financieros con base en nuestras auditorias. 

Excepto por 10s asuntos indicados en 10s phmfos tercero, cuarto y quinto siguientes, 
efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas intemciomIes de auditoria. Esas 
nomas requiem qua planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que 
podamos obtener una seguridad razonable de que 10s estados financieros esth libres de 
m r e s  imprtantes. La auditoria incluye, el exmen con base an pmebas selectivas de la 
evidencia que soporta tas cifms y revelaciones en 10s estados financieros; la evaluaci6n 
de 10s principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas e f d a s  
por la gerencia, Incluye adembs, la evaIuaci6n de la presentacibn de 10s estados 
financieros en general. Considernos que nuestras auditorias proporcionan una base 
razonable para nuestra opinidn . 
Como se menciona en la noh 4 a 10s estados financiaros, a1 3 1 de diciembre de 2008 y 
2007, la Compaflia tenia registrada una provisi6n para cuentas de dudosa recuperacibn 
equivalente a1 3% sobre 10s sddos por cobrar a tasjetahabientes; sin embargo, a h  no ha 
adoptado una metodologia apropiada para la revisibn de Ia suficiencia de dicha provisi6n 
y, oonsecuentemente, no ha efectuado una provisibn adecuada. Las normas 
intemacionales de infomaci6n fimciem rquieren que se e f e c ~ e  una provisi6n 
apropiada para las cuentas dudosas por cobrar. Los efectos de esta desviacibn de las 
normas internacionales de informacibn financiera sobre la situaci6n financiera de la 
Compafiia y 10s ~ u l t a d o s  de sus opedaciones no se han determinado. 



A 10s Aceiomistsrs de 
Inversiones y ServCcios Comerchles, S.A. 
2 

Como se menciona en la nota 6 a 10s d o s  fimciems, aI 31 de diciembre de 2008 y 
2007, hversiones y Servicios Comerciales, S, A, (INSERCOSA) posee inversiones en 
acciones en la empresa denominada Operaciones Varias, S. A. (OPEVASA - Compaflia 
relacionada), por un monto de Q.285,000 equivalente al 97% de participaci6n en el 
capital pagado de dicha compafiia. Sin embargo, d 3 1 de diciembre de 2008 y 2007, no 
se consolidan 10s estados fmcieros da dicha compaflia, cuya participaci6n sobrepasa eI 
50%. Las Norrnas lnternacionales de Tnfomaci6n Financiers (NIIF), requiem la 
consolidacibn de estados h c i e r o s  cumdo la empresa controladom posee, d b  o 
indirectamente, m b  de la mitad de 10s derechos mionarios de otra compafiia. 

Con fecha 10 de mama de 2008, el lnstituto de Previsibn MiIitar (IPM), confirm6 que en 
sus registros figura una deuda a su favor de aflos anteriores, a cargo de Inversiones y 
Servicios Comerciales, S. A,, por valor de Q. 1,814,58421, sedn certificacidn No, Fmm- 
002-2008 de faha 10 de marzo de 2008 del Departamento Financiero de dicha entidad. 
El balance de situacidn adjunto de Inversiones y Servicios Comerciales, S.A. a1 31 de 
diciemtrre de 2007, no m u m  dicha obIigaci6n. Sin embargo, la Gerencia General de 
Inversiones y Servicios Comerciales, S, A., expone en la nota 9, una explicacibn a1 
respecto. A1 31 de diciembre de 2008, el Institute de Previsidn Militar (IPM), no 
confirm6 el saldo de la obligacibn a su favor. 

Sornos de la opinibn que, excepto por 10s efectos de tales ajustes, si existen, que se hayan 
deterrninado qua fueran necesarios, derivados de 10s asuntos que se discuten en 10s 
W f o s  tercera, cuarto y quinto anteriores, 10s estados financieros a que hacemos 
refhncia en el primer phafr, de este inforrne presentan razonablemente, en todos sus 
qectos importmtes, la situaci6n financiers de Inversiones y Servicios Comercial~, S. 
A. a1 3 1 de diciembre de 2008 y 2007, 10s resultadm de sus opemiones y sus flujos de 
efectivo por 10s aflos que tenninaron en e m  k h a s ,  de conformidad wn normas 
internacionales de infonnacibn fimciera, 

lnversiones y Srvicios ComerciaIes, S. A. paga mensualmente una ci fra determinada por 
wncepto de amndamiento por las oficim que ocupa, a una empresa afln o relacionada, 
propiemria del bien. EI monto de dicho gasto por arrendamiento pudiera ser diferente si 
se hubiese contmtado con e r n  parks totalmente independientes, 



Balances de Situaci6n 
A1 31 & dicienobre de 2008y 2007 
(Cifim expresudm en quetzales) 

Activo 

Activo corriente: 
Efectivo (nots 3) 
Cuentas por cobm, neto (nota 4) 
Inventarios (nota 5) 

Total del activo corriente 
Inversionss (nota 6) 
Mobiliario y equipo, net0 (nota 7) 
Otros activos 

Pasivo y Patrimonio de 10s Acciolxistas 

Pasivo corriente: 
Pdshnos IPM a wrto plazo @agar&) 
Cuentas por pagar y gastos acumulados (nota 8) 

Total del pasivo corriente 

Wstarnos IPM (nota 9) 
Total del pasivo 

Patrimonio de l ~ s  accionistas : 
Capital autorizado y pagado de 732,062 y 
73 1,662 acciones comunes wn un valor 
nominal de Q 5.00 cada una 

Reserva legal 
Reserva para eventualidades 
Utilidades no distribuidas 

Total patrimonio de 10s 
accionistas 



Estados de Resultados 
Por 20s afks temirmhs el 31 de diciernbre de 2008 y 2007 
(Cr@-as expeesadas en quetzales) 

Ingresos (nota 10) 

Costo y Gastos de operacibn (nota 1 1) 
Utilidad en ventas 

Productos y Gastos Financieros 

Utilidad antes del impuesto sob= la renta 

Impuesto sobm la Enta (nota 12) 

Utilidad neta 



Estados de Patrimonio de 10s Accionistas 
Por 20s aiios teminados el 3 1 de diciembre ak 2008 y 200 7 
(C~par expresadus en quetzales) 

Diciem bre de 2007 
Suscripcibn de 
acciones 
Registro de deuda por 

para eventudidades 
Traslado de utilidades 
acumuladas 
Utilidad del period0 
Pago de dividendos 
Saldos d 31 de 
Diciembre de 2008 

Saldos a1 31 de 
Diciembre de 2006 
Suscripci6n de 
acciones 
Ajuste a ejercicios 
anteriores 
Traslado a Resewa 
para eventualidades 
Traslado de utilidades 
acumuiadas 
Utilidad del periodo 
P a ~ o  de dividendos 
Saldost a1 31 de 
Diciem bre de 2007 

CAPITAL RESERV RlWtRVA 
PAGAD0 ALEGAL EVETUAW- 

DADES 

UMLIDADESNO TOTAL 
DJSIWBUDAS 

UlYUDADESNO TOTAL 
DISTRlBUlDAS 

V h s e  notas que acornpafian a 10s estados financieros. 



Notas a 10s Estsdos Finsncieros 
31 de diciernbre de 2008 y 2007 

Constituci6n y Opemciones 
Inversiones y Servicios Comerciales, S. A. (la "CompaAia") fue constituida bajo 
las leyes de Ia Repfiblica de Guatemala el 7 de rnaru, de 1991 por tiempo 
indefmido, La Compafiia se encuentm domiciliada en Guatemala. 

La actividad principal de Ia Compafila es promover, desarmllar, explotar en todas 
sus forrnas valores mobiliarios a inmobiliarios, participar como socio accionista 
en cualquier clase de sociedades mercantiles. 

INSERCOSA no tiene emple-ados. El servicio de personal lo provee OPEVASA 
(Cornpailia relacionada), quien absorbe 10s costos relacionados por este concepto. 

Resumem de Politicas Significativas de Contabilidad 

Adopcibn de Ism Normas InternacianaIw de Informacidn Finauciera 
Los estados financieros han sido preparados de wuerdo con !as Normas 
hternacionales de Informacibn Financiers (NIIF), emitidas por el Cornit6 
de Normas lnternacionales de Contabilidad, (IASC, por sus siglas en 
inglds]. 

Las principles politicas contables adoptadas por la CompaHia en la 
contabiIizaci6n de sus operaciones y en la prqamidn de sus estados 
haacieros se resumen a wntinuaci6n: 

Uso de Esbacionat 
La administrrtcih de la ComKaflia ha efectuado un nfimero de 
esthciones y supuestos relacionados a1 in forme de a ivos ,  pasivos y las 
revelraciones de activos y pasivos contingentes a Ia fecha de 10s estados 
financieros y 10s montos reporcados de ingresos y gastos durante el aflo. 

Algunas estimaciones se basan en el mejor entendimiento de la 
administmci6n de 10s eventos corrientes y acciones futuras de la 
CompaRia. Los resultados reales pueden diferir de esas estimciones. 



Inwrswnes y Semk20s ComwUs,  SA. 

Notas a 10s Estados Financieros 

c Deterioro de Ac&m 
El vaIor en libros de 10s activos de la Compafifa, se revisa en cada fecha de 
balance a efecto de detenninar si existe al@n indicio de deterioro. Si 
existiera algh indicio de deterioro, se &ma el monto recuperable del 
activo. Una pdrdida por deterioro se reconoce siempre que el valor en 
libros de un activo o la unidad generadom de efectivo exceden su valor 
recuperable. 

Las perdidas por deterioro se mnocen  en el estado de resuleados a menos 
que exista un supedvit por rsevalmcibn previarnente registdo, en ese 
caso el deterioro se registra contra ese supenhit hasta que se agote. 

d h t r u  men tos Financieros 
Valor Rslzona ble 
Debido a Ia naturdeza de corto p l m  de ciertos instrumentos financieros, 
la administracih de 1a cornpailk es de la opini6n que el valor en libros es 
comparable a1 valor razonable estimado, Estos instrumentos financims 
incluyen efectivo, cuentas por cobrar, y cuentas por pagar, 

-ti611 de Riesgas 
Los principal= riesgos a que esta expuesta la Comgaflia se ddescriben a 
continuacidn: 

Resgo Crediticio 
El riesgo crediticio repmmta la p6rdida contable que podria registram. a 
la faha de cierre si alguna de 1s contraparks fhlla completamente en 
curnplir con 1s obligaciones patadas. Pam reducir Ia exposici6n a1 
riesgo crediticio, 1a Cornpailia mliza una evaluacibn sobre Ias 
condiciones fmancieras de sus clientes, antes de realizar una tramaccibn a1 
crBdito y rnantiene contact0 y supervisibn constante con sus clientes 
d m t e  la vigencia de 1s facturas pendientes de cobro. La Compaflfa no 
ha adoptado una metodologfa apropiada para la revisi6n de la suficiencia 
de la provisibn para cuentas dudosas por cobrar y, consecuentemente, no 
ha efectuado una provisidn, adecuada. 

IRe Liquidez y Financiamiento 
Consiste en el riesgo de que la CompaAia no pueda cumplir con todas sus 
obligaciones por causa, en@ otros, del deterioro de la calidad de la cartem 
de clientes, la excesiva mconcentraci&n de pasivos en una fuente en 
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falter de liquidez de 10s 
wtivos, o el financiamiento de activos a largo plazo, con pasivos a corto 
p l m .  



Inwatones y ServIc&~ CumemiWs, SA, 

Para mitigar el riesgo de liquidez y Financiamiento, la Compafiia rnantiene 
un control sobre el flujo de fondos, en el momento en que 10s mismos 
inpsan, via el sistema, el cual es rnonitoreado directamente por la 
administracibn finmciera de la CompafIia, quien evalh la suficiencia de 
10s mismos, previo a reaIizar cualquier desembolso. 

f Remnocimiento de Ingmoer y Gastos 
Los ingresos y gastos son reconocidos sobre la base de lo devengado. 

g Inventarios 
Las inventarios de locales y oficinas para la venta, se v a l h  a1 costo de 
oonstruccibn, que es m b  bajo que su valor n e b  realizable. 

h Inversion= 
Las inversiones se registran aI costo. No obstmte que la Cornpafib posee 
el 97% del total del capitol1 pagado de OPEVASA (Cornpailla 
relacion&), no se consoIidan 10s estados hancieros siguiendo las 
normas internacionales de informaci6n financiers. La inversidn en 
acciones de OPEVASA se registra bajo el mktodo de participacibn, 

i Mobiliario y Equipo 

Activospropios 
Los activos se v a l h  a1 costo de adquisicihn. 
Los desembolsos por reparaciones y mantenimiento que no extiendan 
la vida htil de los activos, se cargan contra refllltados a medida que se 
e f d a n .  

Depreciacibn 
La Cornpailia deprecia el rnobiliario y equip, por el m h d o  de linea 
recta tomando como base la vida htil estimada del bien, El detalb es 
el siguiente: 

Vida ~ t i l  

Equipo 
Mobiliario 



Notas s 10s Estados Financieros 

j Tmnsacciones en Moneda Extranjerlt 
Las tmmsacciones en moneda extrovljera se cuntabilizan a su equivalente 
en quetzales utilizando la tasa de cambio vigente en el momento en que se 
mliza la operacibn. El diferencial de cambio, si existiera aIguno, que 
resultam entre la fscha de la operacibn y la fecha de cancelaci6n o la fecha 
de cierre contable si no ha sido pagada, se registra afectando 10s resuitados 
del ejercicio. 

k Adivos y Pasivos en Moneda Extranjera 
Los activos y pasivos en moneda extmjera, se pmentan a su valor 
equivdente en quetzales utilizando la tasa de cambio en vigor en el 
marcado de divisas d final del period0 (ver nota 16). 

Corrien te : 
El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto esperado a pagar sobre 
la renta gmvable para el afio utilimdo las t ~ r s a s  vigentes a la fecha &I 
balance de situacidn y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con 
respecto a aAos anteriores. 

Difericla 
El impuesto sobre la renta diferido r e p m t a  el monto de impuestos por 
pagar y/o por cobras en &os futums que resultan de dikrencias 
temporales gravables y deducibles y m t r e s  de M i d a s .  Las diferencias 
tempodes son diferencias entre 10s montos de un activo o pasivo se@n el 
balance de situwci6n y su base fiscal. Estas diferencias temporales se 
espem que sean reversadas en fechas firtums. 

3 Caja y Bancos 
El detalle de esta cuenta a1 3 1 de diciembre de 2008 y 2007 es e1 siguiente: 



Cuentaa por Cobmr 
El detalle de esta cuenta a1 3 1 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente: 

Tarjethbientes Insercosa Banrum1 
Tarjeta de crddito visa Qnica 
Multicredit 
Cuentas en c o b  judicial 
IVA cr4dito fiscslZ 
ISR a cuenta 
IETAAP 
OPEVASA - Compafiia relacionada 
Arrendamiento de ofrcinas 
Otros 

Total 
(-) R m  para cuentas incobrables 

Cuentas por Cobm, Neto 

La recuperacidn del impuesta sobre la mta trimestml y el IETAAP, depended de 
10s acreditamientos que se e f e e n  contra el impuesto sobre la renta anual, de 
conformidad con lo que establece la Ley del Impuesto Sobre la Renta (ISR) y la 
Ley del Impuesto Extraodhrio y Tempom1 de Apoyo a 10s Acuerdo de Paz 
(IETAAP). 

A1 31 de dicimbre de 2008 y 2007, la Compaflk tenia registrada una resewa 
para cuentas de dudosa recuperacidn equivdente al 3% sobre 10s saldos por 
cobrar a tatjetahabientes. 

5. Inventarfos 
A1 31 de diciembre de 2008 y 2007 10s inventarios de la compafiia se integraban 
por lodes  y oficinas 1as cuales a la fecha no hm sido vendidas, cuyo saldo 
ascendfa a 1,755,481 en mhos &a. Sin embargo, han sido dados en 
arrendarniento a terceras personas. 

h s  locales n6meros 1 12 y 202 propiedad de XNSERCOSA se encuentm 
hipotecados a favor del lnstituto de Previsibn Militar (IPM), por un prdstamo 
wncedido. 



Notmrs a 10s Estordos Financieros 

Inversiones 
El detalle de esta cuenta a1 3 1de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente: 

Bolsa & Valores Nncional, S.A. - BVN- 
1 accibn edmh con valor nominal de Q. 10,000 
rnh una prima de Q. 125,000. Adicionorlmente 
inchye Q. 447,000 por derecho a negociar en la 
Bolsa. 

Ooemciones Varias. S.A. 4PEVASA- 
5,700 acciones comunes con varor nominal de Q. 
50.00 cada una, las c d e s  equivden al 97.24% de 
participi6n de capital p a d o  de dicha 
compaflia 
Adiciondmente cuenta con participaci6n 
acumulada en patrimonio OPEVASA. 

~ f i d o r a  Solidaria S,A. - AFISSA- 
150 wcciones comunes con valor nominal de 
Q.1,000 cada unrl, hs c d e s  equivalen a un 5% 
de participacibn en el capid pagado de la 
Afi-ora. 1 50,000 1 50,000 

@emradora Guakmdtw. S. A. -AGSA- 
16 acciones corn= con vdor nomind de 
Q.1,000 d a  una, Ias cuales equivalen a un 
0.0% de participacibn en el capital pagado de la 
Asegudom. 

Menos: Estimacibn por valuaci6n d 

1,280 1,280 
CERTZ80NOS 
hvetsi6n a travds de la B o b  de Valores 
National, S.A., w n  vencimiento el 3 de mayo de 
2009, el cual devenga una tasa de in- del 9% 



Notas a 10s Estados Financieros 

a/ A1 31 de diciambre de 2008 y 2007, la compaflia tiene registrade una - 
estimacidn por valuacidn de inversion= que corresponde a la reducci6n de valor 
nominal por acci6n a Q. 80, de acuerdo a la notificaci6n recibida por Aseguradora 
Guatemalteca, S.A., con fecha 1 de diciembe de 2003, 

Mobiliario y Equipo, Neto 
El movimiento de esta cuenta a1 31 de diciembre de 2008 y 2007 es eI siguiente: 

Saldo Saldo 
31-12-2007 Adidones was Trasladm 31-12-2003 

Cuentas por Pagar y Gastos AcumuIados 
El detdle de esta cuenta aI 3 1 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente: 

Impuestos por pagar 
Procesamiento de tarjetas de crddito 
Comisibnes cobm por cuenta aj ena 
van 



Notas a 10s Estados Finolncieros 

Vienen 
Deuda Multicredit por oonsumos tarjetahabientes 
Dividendos por pagar 
Prdstamo Cristina, S.A. 
Pdstamo Inverma, S. A (pagads) 
Coronel Ronald Sandoval C a m h  
Manuel Humberto Hernhdez Valemela 

(demanda laboral) 
Transtel, S. A. 
Provisi6n pago de JETAAP 
inpsos por aplicar 
Oms cuentols por pagar 

9 Pdtamon IPM 
El detalle de esta cuenta a13 1 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente: 

Pagads a favor del IPM, a largo 
P~=Q 
Pdstarno hipotecmio a favor de ZPM 2,500,000 1,500,000 

4,999,034 3,800,000 

Todos 10s pagads d n  a favor del IPM, cuyos vencimientos van desde el 6 de 
marzo de 20 1 1 hasta el 30 de abril de 20 12, cuyas tasas de inter& oscilm entre el 
9% y 1 2% anual. Estos pagads esthn garantidos con la totalidad de 10s activos 
de INSERCOSA. 



Notas a 10s Estados Financieros 

Con fscha 10 de matzo da 2008, el lnstituto de Previsidn Militar (IPM), confmn6 
que en sus registros figura m a  deuda a su favor de afim anteriores, a cargo de 
Tnversiones y Sewicios Comerciales, S. A., por valor de Q.1,814,584.21, st& 
certificacidn No. Fmm-002-2008 de fecha 10 de marm de 2008 del Departamento 
Financiero de dicha entidad. El balance de situaci6n adjunto de Inversiones y 
Servicios Comerciales, S.A. a1 31 de diciembre de 2007, no muestra d i h  
obligacibn, pues 1a perdida por reduccibn del capital de IPM con INSERCOSA, 
he cubierta por medio de bienes que se le tmladmn segh Escrim No. 142 de 
fecha 7 de junio deI 2000, traslada de pagart 545 de PROMONTESA p r  
Q.5,000,000,00, cheque No, 616 por Q.1,000,000.00. De asa manera, en 
ZNSERCOSA la pbrdida qued& cubierh, pero no se escritur6 por la cantidad que 
comspondia, quedando en la contabi lidad de IPM ese &do pendiente. 

Al 31 de diciembre de 2008, el Institurn de Previsi6n Militm (IPM), no confirmd 
el saldo de la obl ip i6n  a su favor. 

10 Itlgresss 
El &talk de esta cuenta d 3 1 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente: 

Tarja de craito B d .  
Recuperacibn tarjeta de &to 
Tarjeta de cdclito visa hica 
Inmobiliaria 

11 Gastos .de Operacihn 
El detalle de esta cuenta a1 3 1 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente: 



Notas a 10s Estados Finsncieros 

12 hpuesto sobre Ia Renta 
El impuesto dekrminado y a pagar currespondiente a1 afIo 2008 y 2007 es como 
sigue: 

2008 2007 
Q Q 

Utilidad antes del impuesto sobre Ia renta 

Impuesto s o h  la renter aplicable (3 1 %) 
Efscto impositivo de ingresos que ya pagaron el 
irnpuesto que les corwponde y gastos no 
deducibles 
Impu- sobre la renta del periodo, sujeto a 
deducciones por dditos fiscaIts por cobrar 

Las declaraciones de impuesto so bre la renta presentadas por la Comgaiiia por 10s 
ejercicios tminados del 3 1 de diciembre de 2006 aI 2008 estb pendientes de 
revisibn por parte de las autoridades fiscales, El derecho de1 Estado para efectum 
la revisidn prescribe por el transcurso de cuatro afios. 

13 Lmpuesto de Apoyo de 10s Acuerdos de Paz 
Con fecha 29 de junio de 2004, h e  pubIido el Decreto nllrmero 19-04 del 
Con- de la RepQblica, Ley del Impuesto E-rdinario y Temporal de Apoyo 
a 10s Acuerdos de Paz (IETAAP). El pdodo de imposicibn de este impuesto es 
trimestral y se computa por trimastres calendarios, 
La base irnponible de este impuesto la constituye la que sea mayor entre la c u m  
park del monto del active neto, o la cuarta parte de 10s ingresos brutos. En el 
caso de 10s contribuyentes cuyo activo sea rnh de mtro veces sus in-s 
brutos, aplicarhn la base imponible cunsistente en la cuarta pme de 10s ingresos 
bnrtos. El tipo impositivo ss el siguiente: 

a) Durante 10s periodos impositivos que correspondan del 1 de julio a1 31 de 
diciernbre de 2004, el tipo impositivo ser4 del2.5%, 

b) Durante 10s peh'odos impositivos que correspondan del 1 de enero de 2005 
a1 30 de junio de 2006, el t i p  impositivo sera del 1.25%; y 

C) Dmnte 10s pedodos impositivos que correspondan del 1 de julio de 2006 
a13 1 de diciembre de 2007, el tipo irnpositivo ser4 del 1 %, 

Este impuesto (lETAAP) y el Impuesto sobre la Renta, pod* rtcreditarse entre sf, 
de conformidad con to establecido an el dscreto referida. 



Notas a 10s Estados Financieros 

14 Resewn Legal 
De acuerdo a 10s articuIos Nos. 36 y 37 del C6digo de Comemio de Guatemala, 
to& sociedad deb& s e w  anualmente el oinco por ciento (5%) de las utilidades 
netas de cada ejercicio para formar la reserva legal. l%ta no podrh sar distribuida 
en forma alguna entre 10s awionistas sino hasta la liquidacibn da la sociedad. Sin 
embargo, pod& capitalizarsa cuando exceda del quince por ciento (15%) del . 

capital pagado ai cierre del ejercicio inmediato anterior, sin parjuicio de seguir 
reservando e1 cinco por ciento (5%) arlual rnencionado anteriormente. 

A partir &I 1 de enero dei d o  2009, entr6 en vigencia el Decreto NCmero 73- 
2008 del Conpeso de la Repfiblica, "Ley del Impuesto de Solidaridad". 

El period0 de imposicibn de este irnpuesto es trimestral. y st computa por 
trimestres calendarios. 

La base imponible de este impuesto la wnstituye la que sea mayor en& la ouarta 
parte del advo neto, o la cuarta park de 10s ingresos brutos. En el caso de 10s 
contribuyentes cuyo activo neto sea mhs de cuatro veces sus ingresos brutos, 
aplicarh la base imponible consistente en Ia c u m  parrte de 10s ingresos brutos. 
El tipo impositivo de este impuesto es de1 1%. 

El Jmpuasto de Solidaridad (ISO) y el lmpuesto Sobre la Renta (ISR) podrh 
W i t a m  ente sf, de conformidad con 10 establecido en el decreto referido. 

16 Unidad MonetarPw 
La moneda de curso legal en Guatemala es el Quetd, identi ficada con el simbo1o 
Q en 10s estados financiems y sus notas. 

A1 3 1 de diciambre de 2008 y 2007 10s tipos de cambio de referencia del Banco de 
Guatemala y de1 mercado bancario de divisas estaban alrededor de 47.78 y 47-63 
= USD 1 -00, mspectivamente. 


