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Informe de 10s Auditores Independientes 

A 10s Accionistas de 
Mercado de Transncciones, S.A.: 

Hcmos auditado 10s estados financieros adjuntos de Mercado de Tmnsacciones, S.A. (en 
adelante la "Compafiia"), 10s cuales comprcndcn el balance general a1 3 1 de diciembre: de 
2008 y Jos estados de resultados, de movimientos de capital contable y de flujos de 
cfectivo por eI afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables 
significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de Za A Admi~listrucidn de la Compa fiia por 20s Estados Financieros 
La administracibn dt la CompaAia es respansable por la preparacibn y presentacihn 
razonable de estos estados financieros de conformidad con la normativa contable 
establecida por la Superintendencia de Bancos de Guatemala. Esta responsabilidad 
incluye: Diseiiar, impIementar y mantener el control interno relevante para la preparacidn 
y preseritacibn razonable de 10s estados finmcieros; que estos estados financieros estdn 
libres de representaciones erdneas de importancia relativa, debido ya sea a fiaude o m r ;  
seleccionar y aplicar po1fticas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que 
Sean razonables en las circunstancias. 

Respomabilidnd de 20s Auditores Independientes 
Nuestra responsabi lidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base 
en nuestra auditoria, Efectuamos nuestra auditoh de conformidad con normas 

- internacionales de auditorfa, Esas normas requierm que cumplrtmos con requisites Gticos 
y que planifiquernos y realicemos la auditoria para o btener una seguridad razonable s o h  
si 10s estados financieros estkt libres de representaciones err6neas de importancia 
re1 ativa. 

Una audi toria independiente incl uye la ej ecuci 6n de procedimientos para obtener 
evidencia de auditorfa sobre las cifras y revelaciones incluidas en 10s estados financieros. 
Los procedimientos seleccionados dependen de nuestra juicio, incluyendo la evaluacidn 
de 10s riesgos de representacihn err6nea de importancia relativa en 10s estados 
financieros, debido ya sea a fraude o error. A1 efectuar esas evaluaciones de riesgos, 
considerrnos el control intemo relevante para la preparacibn y presentacidn razonable de 
10s estados financiems con eI fin de diseiiar procedirnientos d e  auditoria que sean 
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar ma opinihn sobre 
la efectividad del control interno de la CompnAia. Una auditoria independiente tambikn 
incluye evaluar lo apropiado de las poIiticas contables utilizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables efectuadas por Ia administraci6n de la Compaiiia; asi como la 
presentacidn de 10s estados financieros en su conjunto. 



Considerl~lnos que la cvidcncia de auditoria que J~crnos obtcnido cs suiiciente y 
prrjporciona urla base rtlzo~~ilbIe para nucstra opinirin. 

Scg6n se indica cn Ias notas 2 y 3,los cstados financieros adjuntos ban sjdo preparados de 
acuerdo con la normativa contabIe ustablecida por In Superintcndencia de Bancos de 
Guatemala, la cual es ulla base intcgral de contabilidad distinta a las normas 
intemacionales de infarmaci6n financiera. 

Opinidn de 20s A zrdirores Jndependie~zfes 
En nuestra opinihn, 10s estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, 
en todos sus aspectos irnportantes, la situacidn financiera de Mercado de Transacciones, 
S.A. aI 3 1 de dicicmbre de 2008, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo 
por el * o  terminado cn esa fecha, de conformidad con la normativa contable establecida 
por la Superintendencia de Bancos de Guatemala que se d 
estados finacieros adjuntos. 



~lf~~rc'rtrko ik Trrrrr.srrccion~*~;s, S.A. 

BsJance General 
31 tle tlici~*trthre (kc 2008 
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Activo 
Disponibilidades (nota 4) 
Inversiones (nota 5)  
Productos financieros por cobrar 
Cuentas por cobrar (nota 6) 
Inversiones permanentes (nota 7) 
Muebles, neto (nota 8) 
Cargos diferidos 

Total activo 

Yasivo y Patsimonio de 10s Accionistas 
Cuenlas por pagar (noia 9) 
Pxovisiones 

Total pasivo 

Capital contable (nota 10) 

Comprorni,sos (nota 1 8) 

Total pasivo y capital 

Cuentas de orden y de registro (nota 1 5 )  

Veanst notas que acornpafian a 10s estados financieros. 



Estado de Resl~ltados 
J j i t 7  I L ' I ' I T I ~ J ~ C I L ~ O  LII  31 L!G rlicie~uhre r k  22008 
(C$-as cxyr~'srrrJas en y lie tzoks) 

Productos y gastos por scrvicios, neto (nota I 1) 
Productos finmcieros, ncto (nota 12) 

Margen operacional bruto 
Gastos de administraci6n (nota 1 3) 

Margen operacional neto 
Productos por dividendus (nota 7) 
Gastos extraardinarios 
Productos y gastos de ejercicios anteriores 

Ganancia bruta 
Impuesto sobre la xenta (nota 14) 

Ganaflcia neta 

Veanse notas que acornpaflan a 10s estados financieros. 



Capital cautable: 
Capital pagado: 

Saido a1 inicio y a1 final del afio 

Rescva Iegd (nota 10): 
Saldo a1 inicio del d o  
TrasIado de resultado de ejercicios anteriores 
Saldo a1 final del aAo 

Resultado de ejercicios mteriores: 
Saldo al inicio deI afio 

+ Ganancia neta 

Menos: 
Traslado a la reserva legal 

Saldo al find del aiio 
Total capital contable 

Vtanse notas que awmpaPIan a 10s estados fmcieros. 



Estndo tie Fl~ljos de Efectivo 
,41170 fcrttii~r~rc/o crl 31 rle tJici~'l~thre ~ l e  2008 
('C'@LIS cs~~rc.v~uitrs en y rreiz~tlcs) 

Flujo de cfectivo de las actividades dc opcraci6n: 
Cobro p r  scrvicios 
Cobro por intereses 
Pago por intereses 
Pago por servicios 
Pago por gastos de administracibn 
Inversiones en valores: 

Ingreso por desinversibn 
Egrcso por inversidn 

Flujos netos de efectivo procedentes de las 
act ivi dades de operacibn 

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn: 
Zngreso por venta de inmuebles y muebles 
Otros ingresas y egresos de inversibn 

Flujos netos de efectivo procedentes de las 
actividades de inversibn 

Aurnento neto de disponibilidades 
Disponibilidades a1 inicio del afio 
Disponibilidades al final del aiio 

VCanse notas que acompafian a 10s estados financieros. 



Notas a 10s Estados Financieros 
31 ~k tJicicnthre ~ f e  2008 

Opcraciones 
Mcrcado de Transacciones, S .A. (la "Comptliiia") fue const i tuida bajo Ins lcyes de 
lo Repriblica de Guatemala el 27 de noviornbre de 1986 para operar por tjempo 
indefinido. Sus operaciones consisten en la realizacibn de operacianes de agcnte 
de valores, calocacion de titulos de ckdito objeto de oferta p6blica o negociaci6n 
privada. 

Sus oficinas centrales cstiin ubicadas en la 7a avunida 5-10 zona 4, Cantro 
Financiero Tone I, 7'' Nivel, ciudad de Guatemala. 

Bases de Prepsracibn 
a Declaracibn de Cumpliniiento 

Las politicas contables que la Cornpailia utiliza para la preparacihn y 
presentaci6n de infomaci6n financiexa esth de acuerdo, en todos sus 
aspectos importantes, con la pdctica general en la actividad de casas de 
bolsa regulada en Guatemala y con el Mmud de Instrucciones Contables 
para Entidades Sujetas a la Vigilancia e Jnspeccibn de la Superintendencia 
de Bancos aprobado en Ia ResoIucibn de Junta Monetaria JM- 15012006 el 
cud es de aplicacidn obligatoria a partir del 1 de enero de 2008, Con 
antedoridad a esa fecha se aplk6 el Manual de Instrucciones Contables 
para Bancos aprobado en la Resoluci6n de Junta Monetaria JM-194-95. 

El manual vigeate, d igud que el anterior, t iae  como objetivo normar el 
registro contable de todas las actividades financieras de 1as entidades 
sujetas a la vigilancia e inspeccidn de la Superintendencia de Bancos de 
Guatemala No se ha deteminado efecto acumulativo alguno como 
resultado deI cambio en politicas contables resultanto de la aplicacidn del 
manual vigente; sin embargo, de haber alguno, se estirna que el: efecto 
acurnulativo no seria significative con relaci6n a 10s estados financieros 
tornados en su conjunto. Debido a este cambio de manual contable, ias 
cifras del aiio 2008 no se presentan comparativas con el 2007. 

Adicionalmente, estas politicas contables e informes deben regirse por la 
Ley de Bancos y h p o s  Financieros (nota 17), Ley Monetaria, Ley de 
Supervisibn Financiers, Ley Contra el Lavado de Dinero u Otros Activos, 
Ley para Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Terrorism0 y otras 
leyes aplicables a su actividad, asf como por las disposiciones de la Junh 
Monetaria y de fa Superintendencia de Bancos de GuatemaIa. 

Monede de Presentad611 
Los estados financieros e s t h  expresados en quetzales, la moneda de curso 
legal en Guatemala. A1 31 de diciembre de 2008 el tipo de cambio de 
referencia del Banco de GuatemaIa y del mercado bmcmio de divisas 
estaba alrededor de 47-78 = US 1.00. 



Notas a 10s Estados Financieros 

IJso dc Estimaciones 
La zldministrnci6n de la Compafiia ha cfcctundo un p5mcro de 
cstj~naciones y sup~~cstos relacia~~ados nl inforn~e de activos, y asivos, 
rcsultados y la revclacirjn de pasivos contingentes; nI prepnrar cstos 
cstados financicros. Los rcsultados reaIes pueden diferir de estas 
cstirnaciones. 

Resu men de Politicas Con ta bles Significativas 
Las politicas contables que se detallan a' continuacih se aplicaron en Ia 
prcparacibn y presentacibn de estos estados financieros, Estas politicas contabbles 
difiertn de las normas intmacionales de infomaci6n financiers (NIIF) 
principalmente en lo que se describe en la nota 20. 

Instrumen tos Financieros 
Se conoce como instnunentos financieros a cualquier contrato que origine 
un activo financier0 en una entidad y a la vez un pasivo financier0 o 
instrumento patrimonial en otra entidad. Los instrumentos financieros 
induyen, entre otros, inversiones en valores, cuentas por cobrar y cuentas 
por pagar. 

1. Estimacidn por Valuncidn de Cuentas por Cobrrmr 
Dc acuerdo con el Reglamento para la Administraci6n del Riesgo de 
CrCdito, Resolucidn JM-93-2005 de123 de mayo de 2005, se registra 
contra 10s resultados del aKo una reserva conform la valuacibn dc su 
cartera de activos crediticios. En caso 6sta exceda del mAximo legal 
permitido camo gasto deducible para fines dde la deteminacibn del 
gasto de impuesta sobre la renta, podrh registrarse directamente 
contra cuentas de capital contable. 

ii, Xnversiones 
El portafolia de inversiones comprende titulos valores para su 
vencimiento e inversiones permanentes. 

Titulos Valores para su Vencimiento 
El registro contable inicial se e f e c t b  a1 costo de adquisicibn, sin 
considmar las comisiones y otros cargos simiIares incurridos en 
la compra. El valor contable de estas inversiones se determina 
por el mCtodo del costo arnortizado. Las compras y 10s 
vencimientas se registran contablemente en la fecha de la 
transaccibn, 
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Noras a 10s Estados Financieros 
Inversiancs Ptrmancn tes 
Las invcrsioncs en ncciones con la iiltencibn de r~lnntener su 
participation cn el capital de la emisora se reconocen utilizando 
cl mktodo d d  costo, independicntcmente dd porccntaje de 
participaci6n que la Cornp~iiia tiene en el capital pagado de cstas 
entidades. Los ingrcsos obtenidos de estas invcrsiones se 
registran s61o en la mcdida en que se distribuyen las ganancias 
acumuladas de la cntidad participada (en la que se rnantiene la 
inversibn), surgidas dcspub de la fecha de adquisicibn. 

Conforme a Ias disposiciones de la Junta Monetaria, en aquellos 
casos en 10s que Ios Bancos e Instituciones Financieras tengan el 
50% o mlts del capital accionario en entidades regdadas deben 
presentarse, de confonnidad con el Acuerdo No. 06-2008 del 
Superintendente de Bancus, estados Fnancieros consolidados 
por separado, 

Muebles 
i. Activos Adquiridas 

Los muebles se presentan a1 costo de adquisicibn. 

ii. I)esembolsos Post eriores a la Adquisicidn 
Las renovacianes y mejoras importantes se capitalimn, rnientras que 
10s desembolsos por reparaciones y mantenhiento que no alargan la 
vida irtil de 10s activos se reconocen coma gastos en 10s remltados 
del aiIo, a medida que se efectban. 

iii. Degrecjnci6n 
Los bienes muebles se deprecian por el mdtodo de linea recta, 
utilizando las tasas del 20% para mobiliario y equipo y 33.33% para 
sistemas informhticos basada en el porcentaje requerido 
es tatutariamente. 

Los activas totalrnente depreciados se rebajan de las resgectivas 
cuentas de costo y depreciacibn acumulada y se control an en cuentas 
de oxden, asignhdoles para el efecto un valor simb6lico de Q1. 

c Indemnizacione. Laborale 
De acuerdo con las Leyes de Guatemda 10s patronas tienen la obligacibn 
de pagar a sus empleados y trabajadores en caso de despido injustificado, 
iodemnizacibn equivalente a1 sueldo de un mes por cada ail0 trabajado a su 
servicio o a sus beneficiaries en caso de muerte, conforme lo establecido 
por eI dculo 85 inciso a) del C6digo de Trabajo. La politica contable de 
la Compafiia se apega a lo dispuesto por el Cbdigo de Trabajo. No se ha 
creado provisibn para estos casos y cuando &os se presentan, 10s pagos se 
reconocen como gasto en 10s resultados d d  aAo. 



Notas a los Estados Financieros 

d Recunocimicntos de Ingresos 
Los ingresos se rcgistraa en cuentas de resultados cuando son devcngados. 

Se suspcnde el rcgj stro contable de ingresos (intercscs, comisiones, y ~tros 
cargos que apliquen en sus operaciones y servicios) ctlando se da un atraso 
de 90 dias calendario conttidos a partir del dia siguiente de la fccha en que 
debieron recibirse Jos pagos pactados o convenidos. 

Cuando ocurre la suspensibn mencionada anteriormente, 10s ingresos 
registrndos en cuentas de xesultados que no hayan sido efwtivamente 
pcrcibidos, se reconocen como gastos contra la cuenta de productos por 
cobxar en la que hayan sido registrados inidalmente. 

Los ingresos que Sean suspendidos, asi como 10s que Sean devengados a 
partir dr: la iecha de suspensibn, se registran en cumtas de orden. 

e Activos y Pasivoa en Moneda Extrolnjera 
Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentan a su valor 
equivalente en quetzales utilizando la ma de cambio que proceda 
conforme a las disposiciones de las autoridades monetarias (nota 2b). 

El diferencial de cambio, si hubiese alguno, que resulte entre el mornento 
en que se registra la operacihn y la fecha de su cancelacidn o la fecha del 
cierre contable se registra contra 10s resultados deI ejercicio cantable. 

f Transacciones en Moneda Extranjera 
Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a su equivdente en 
quetzales utilizando el tipo de cambio vigente en el momento en que se 
rediza la operacibn. 

g Impuesto Sobre la Renta 
El impuesto sobre la renta es el impuesto que se espera pagar sobre la renta 
gravable para el Mo,  utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance 
general y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a 
aAos anteriores. 

Providones 
5e  reconoce una provisi6n en el balance general cuando se time una 
obligacibn legal o implicita como resultado de acontecimientos pasados y 
es probable que requiem un desemboIso econ6mico para cancelar tal 
obligacibn. La provisibn realimda se aproxima a su valor de cancelaci6n, 
no obstante puede diferir d d  monto definitive. 



Notas I? 10s Estados Financieros 

I Nuevi~s Rcgulscioncs 
El 30 de diciembre de 2008 la Junta Monetaria crniti6 la Rusolucibn JM- 
1 67-2008 ~nodificnndo algunos nrticulos del Rcy Iamento para la 
Administmci6n deJ Ricsgo de Credit0 emitido en Rcsolucibn JM-93-2005. 
Estas lnodi ficaciones introduccn la constitucibn y mantenirniento de 
rcscrvas o provisiones genericas que sumadas a las rcservas o provisiones 
cspccificas totaiicen eI equivalente a1 cjcn por ciento de la cartera vencida, 
en un periado que abarca de marzo de 2009 a junio de 201 1. La sumatoria 
de las reservas o provisiones especificas y de las gendricas en ningfin caso 
pod& sse menor a1 1.25% del total de los activos crcdiiicios brutos. Estas 
nlodificaciones entran cn vigencia a partir dcl5 de cnero de 2009. 

Disponibilidades 
Las disponibilidades se encuentran depositadas en una cuenta de dep6si tos 
monetarios (nota 17). 

Inversiones 
El deta1le de esta cuenta a1 3 1 de diciembre de 2008 es e1 siguiente; 

En titulos valores para su vencimiento: 
Certibonos, con tasas de interis anual que oscilan 

entre 8.25% y 9% 
De instituciones financieras: 

P a g d  Mercado de Valores, S.A. libre de 
protesto con plazo de 365 dias y con tasa de 
inter& anud del9% 

Pagar6 Inversiones de Futuros, S.A, libre de 
protesto con plam de 365 dfas y con bsa da 
inter& anual del 9% 

Intereses pagados en compra de valores que se 
presentan como activo 

tm titulo quo respalda una inversidn en valores por Q100,OOO se encuentra 
depositado como garantia en el Fideicomiso de Gamtia de Operaciones 
Bursatiles de Bolsa de Valores Naciod, S.A. a requerimiento de esta entidad. 

Cuentas por Cobrar 
El detalle de esta cuenta al31 de diciembre de 2008 es el siguiente: 

Q 
Tmpuesto Extraord inario y Temporal para Apoyo 

a 10s Acuerdos de Paz 
mos 



Notas a los Estados Financieros 

Invcrsiones Pcrmslnentcs 
El dctalle dc csta cuenta a1 3 1 de dicien~bre dc 2008 es cl siguicnte: 

Inversiones en ncciones de: 
Puesto en Ia Bolsa de Valores Nacional, S.A. (a) 
Financiera IndustriaI, S.A. (b) 
Inversiones Los Robles, S.A. 
Club Social y Dcportivo Hircules 

(a) Corresponde a una acci6n con valor nominal de Q10,OOU. Dicha acciSn 
pemite a la Compafiia realizar operaciones burshtiles a travCs de la Bolsa de 
Valores Nacional, S.A. 

(b) Corresponde a 1 2,500 acciones con valor nominal de 410 cada accibn, lo que 
represents un porcentaje de participacibn en el capital d e  Financiera 
Industrial, S.A. del 2.5%. Durante el aiio teminado el 3 1 de diciembre de 
2008, la Compaiila recibi6 dividendos por estas acciones de Q525,OOO. 

Muebles, neto 
El movimiento de e t a  cuenta al y por el d o  teminado el 31 de diciembre de 
2008 es el siguiente: 

SaIdo Saldo 
inicial Bajas final 

Q Q Q 
Mobiliario y equipo 
Sistemas informhtiws 

Cuentas por Pagar 
EI detalle de esta cuenta a1 3 1 de diciembre de 2008 es el siguiente: 

Q 
Impuesto sobre la renta por-pagar 
Gastos por pagar 
Impussto d valor agregado 



Notas a 10s Estadcis Financieros 

Ticserva Legal . 
Dc acucrdo a 10s nrticulos 36 y 37 del Cbdigo de Carncrcio de Guatomnla, toda 
socicdad deberi separar anunlmcnte como rnlnimo eI cinco por cicnto (5%) de la 
utilidad ncta contnble de cada ejcrcicio para formar la rescrva legal. gsta no podrh 
ser distribuida en forma alguna cntre 10s accionistas si no hasta la liqujdacidn de 
la socicdad. Sin embargo, podrh capitalizarse cuando cxceda dcl quince por 
ciento (15%) del capital pagado al cierre del ejcrcicio inmediato anterior, sin 
perjuicio de scguir resewando el cinco por ciento (5%) anual mencionado 
anteriomente. La Compaiiia contabiliza en eI aiio corriente d 5% de la utiIidad 
del afio anterior. 

11 Productos y Gastos por Sewicios, net0 
El detdle de Ios productos y gastos por servicios de sus operaciones durante el affo 
terminado el 3 1 de diciembre de 2008 se muestra a continuacibn: 

Productos por servicios: 
Comisiones pox servicios 
m o s  

Gastos por servicios: 
Comisiones por servicios 

Margen por servicios 

Prod uctos Financieros, neto 
El detaIle de 10s productos y gastos financieros durante el afio terminado el 31 de 
diciembre de 2008 se muestra a continuacibn: 

Q 
Productos financieros: 

Disponibilidades 
Negociacibn de titulos valores 

Gastos financieros: 
Negociacibn de titdos valores 
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Notas a los Estados Financieros 

Cuota de rnantcnimiento en Bolsa de Valoms National, S.A. 
Servicios contables 

a Honorarios profesionales 
Funcianarios y empIeados 
Mensajeria 
Energia elkctrica 
Impuestos, zubi trios y contxibuciones 
Papeleria, stiles y suministros 
Cuotas asociaciones diversas 
Depreciaciofies 
Reparaciones y mantenimiento 
Arrendamientos 
Gastos varios 

13 Gusfos de Administraci6n 
El dctnlle de 10s gastos de ndministracibn durante d alfo tcrminado cl 3 1 de 
diciembre de 2008 sc muestra a continuacidn: 

Q 
894,3 15 
204,000 

80,090 
52,778 
50,523' 
44,266 
33,171 
28,227 
15,370 
3,642 
3,571 
3,490 

14 Irnpuesto sobre la Renta 
Las declaraciones juradas del impuesto sobre la renta de la Compaiiia, par 10s 
ejercicios fiscales terminados del 31 de diciembre de 2004 al 2008, esth 
pendientes de revisibn por park de las autoridades f~caies. Ei derecho del Estado 
para efectuar la revisibn prescribe por el transcurso de cuatro &os. 

El gasto de impuesto sobre la renta por el d o  que termin6 el 31 de diciembre de 
2008 ascendid a Q 1 8 1,545, lo que represent6 ma tasa efectiva del 16.3%. 

Estas cifras difieren de las que resultarhn de apIicar Ias tasas correspondientes a la 
utilidad antes del impuesto sobre la renta, como se describe a continuaclbn: 

Ganancia bruta 
Impuesto aplicable 

Efecto impositivo de: 
Gastos no deducibles 
Rentas exentas 
Gmancias de capital 

Gasto de impuesto sobre la renta 
Impuesto sobre ganmcias de capital 

Total gasto de irnpuesto sobre Ia renta 
Menos pagos a cuenta 

Impuesto sobre la renta por pagar 
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Notas $1 10s Estados Financieros 

15 Cuuntns de Orden y de Registro 
El dctallc de. csta cuenta a1 3 I de diciembre dc 2008 es c1 siguicnte: 

Cucntas dc orden: 
Administ raciones ajenas cn moneda nacional 
Administraciones ajenas en moneda cxtranjcra 

Cuentas dc registro: 
Documentos y valores en custodia 
Otros 

Administraciones Ajeaas 
~n esta cuenta se registra para controlar: titulos-valores que la institucibn 
administre por cuenta de texceros, documentos y vdores que la casa de bolsa 
reciba y cddulas hipotecarias que la institucibp administre por cuenta de 
terceros. 

Documentos y Valores en Custodia 
En esta cuenta se registran 10s documentos y valores propios y ajenos en 
custodia. 

16 Concentraci6n de Inversiones y Contingencias 
El 1 de junio de 2002 entr6 en vigencia la Ley de Bancos y Grupos Financieros, 
Decreto 19-2002. De acuerdo con esta regulacidn, 10s bancos y sociedades 
financieras no podrh efectuar operaciones de financiamiento directo o indirect0 
ni aceptar garantias o avales que en conjunto excedan 10s porcentajes incluidos a 
cantinuaci6n: 
- 15% del patrimonio computable para operaciones de financiamiento con 

personas individuales o juridicas de carhcter privado o a ma sola empresa o . 
entidad deI estado o autbnoma. 

- 30% del patrimonio computable para operaciones de financiamiento a dos o 
rn8s personas relacionadas entre si o vinculadas que formen parte de una 
unidad de riesgo. 

Conformaci6n del Grupo Financiero 
EI articulo 27 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros Decreto 19-2002 
estsrblece la conforrnacibn de G r u p  Financiero, el cuaI se organiza bajo el controI 
cornfin de una empresa controladora constituida en Guatemala especificamente 
para ese pmp6sit0, o de una empresa responsable del Grupo Financiero, que en 
este caso es el Banco Industrial, S.A. 



El 27 de septicmbre de 2004 la Supurintondencia de Uat~cos dc Guatcmsla cn1iti6 
la Rcsolucibn No, 81 8-2004 que formaliza plcnamcnte Ia conformaci6n dcl Grupo 
Fillancicro Corporaci611 I31. 

Las cmprcsas que conforman el Grupo Financicro Corpomci6n BI son: 

Banco Industrial, S.A. (empresa rcsponsabIe) 

Financiers Industrial, S.A. 
Contkcnica, S.A. 

Servicios M6ltiples de Inversidn, S ,A. 

w Mercado de Transacciones, S.A. 

Almacenadora Integmda, S.A. 

Almacenes Generales, S.A. ' 

Seguros El Roble, S.A. 

Fianzas El Roble, S.A. 

Westrust Bank (International) Limited 

Las transacciones realizadas con compaflfas del Gmpo Financiero Corporaci6n BI 
durante el aiio terminado el 31 de diciembre de 2008 son: 

Productos: 
Comisiones 
Intereses 
Divi dendos 

Gastos: 
Oms 

Los saldos de operaciones con compaEiias del Grupo Finmciero Corporacibn BI a1 
31 de diciembre de 2008 son: 

Q 
Activos: 

Disponibil idades 
Inversiones 



Notas s 10s Estados Finanoicras 

~\dicionalrncnte hay otros saldos y transaccioncs con otras partus rclacionndas 
(cntidndcs, funcio~~i~rios y umpleados) 10s cunlcs sc dctallan a continunci6n: 

Productos: 
Interests 
Servidos 

Gastos: 
Servicios 

Los saldos a13 1 de diciembre de 3.008 son 10s siguientes: 

Activos: 
Inversiones 
Inversiones permanates 

18 Comprornisos 
CumpHmiento con las ReguFaciones de Bolsa de Va Jores Nacional, S.A. 
La CompafIia se encuentra inscrita y opera un puesto de la Bolsa de Valores 
Nacional, S.A. Ia cual ha emitido normativag que regulan 10s puestos de bola. 

Acthidlades Burshtiles 
La Compaflia en su calidad de agente de bolsa mantiene una responsabilidad 
solidaria ante terceros por las operaciones financieras que administra por su 
cuenta. 

19 Administracihn de Riesgos 
Riesgo de Cridito 
Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financier0 propiedad de la 
Cornpafiia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que 
debla hacer la Compaflia de conformidad con 10s tdrminos y condiciones 
pactados a1 momento en que la Comp&'a adquiri6 el activo financier0 
respectivo. 

Para mitigar el riesgo de crGdito, las politicas de administracibn de riesgo 
establecen lfmi tes de concentracibn por deudox, Adicionalmente, el Comi tk de 
Cr6ditos evalGa y aprueba previamente cada cornpromiso que involucre un 
tiesgo de credit0 para Ia CompaAia y monitorea peribdjcamente la condicibn 
financiers de Ios deudores o emisores respectivos. 



Notas a 10s Estsdos Financiel*os 

Ricsgo de Contrapilrtc - 

Es el riesgo dc que una cont~pnr te  inctirnpla cn Ia liquidacibn de 
tmnsaccioncs de compra o vcnta dc titulos ~alorcs u olros instrumcntos por 
park de otros participantcs de los mercados de valorcs, Las politicos dc 
administraci6n dc riesgo sciialan Iimites de contraparte, que deterninon, cn 
cada rnoincnio, cl Inonto 1118ximo de expasicibn neia a trstnsacciones pnr 
liquidar que la Campofiia puede tener con una contraparte. El ComitPl de 
Activos y Pasivos es xusponsable de idcntificar a aquellas contrapartes 
aceptabies, teniendo en cuenta la trayectoria de +a contraparte rcspecto del 
cumplimiento de sus obligaciones, asi como de indicadores sobre su capacidad 
y disposicidn para cumplir a cabalidad en el fituro. 

Riesgo de Mercado 
Es d riesgo de que eI valor de un activo financier0 de fa C o m m a  se rcduzca 
por causa de cambjos en las lasas de inter&, en Ias tasas de carnbio monetario. 
en 10s precios accioharios y otras variables financieras, asi como la reaccibn de 
10s participantes de 1 os mercadas de valores a aventos politicos y econ6micos. 

Las polfticas de administracibn de riesgo disponen e1 curnplirniento con 
limites por instrumento financiero, limites respecto del monto mhximo de 
pbdida para el cierre de las posiciotles y Ia proteccidn del capital por medio de 
manejo del riesgo de tasa de inteds mediante el Cornit6 de Activos y Pasivos y 
mecanisrnos de protecci6n de capital frente al riesgo cambiario. 

Riesgo de Lavado de Activos y Financismiento deI Terrorismo 
Consiste en el riesgo de que 10s servicios y productos de la Cornpailia se 
utilicen para el encubrimiento de activos financjeros, de mod0 que puedan ser 
usados sin que se detecte la actividad ilegal que 10s produce. Esto no solo 
pucde tener implimciones sancionatorias o amonestaciones por 
incumplimiento de la Ley vigente contra e1 Lavado de Dinero u Otros Activos 
y la Ley para Prevenir y Reprirnir el Financiamiento del Terrorismo, sin0 qua 
tambi6n arriesga la imagen de la Compru'iia 

La Compaiiia minirniza este riesgo, por medio de Ias funciones que realin el 
Oficial de Cumplimienfo, quien verifica la adecuada aplicacibn de las politicas 
de "Conozca a su Cljente y Canozca a su Empleado", Ias cudes comprenden 
el establecimiento de procedimientos, politicas y controles para la deteccibn de 
actividades sospechosas o ilfcjtas, auxili findose de un software adquirido para 
dicha actividad. 



Nofas a 10s Estados Financieros 

Ricsga de Tasn de  Intcrb  
El ricsgo de inter& cs el ricsgo de que el valor de un instrumento finoncicro 
puuda fI uctunr significativnmcnte como rcsultado de curl~bios cn las Insas de 
iiltcr& un el mcrcado. Para rrcducir In csposicidn a1 riesgo dc tasa de inturds, la 
Compafiia se ascgura que las transacciones de activos y pasivos se contraten 
bajo condiciones sirnilares y con un margen que provea a la CornpaHla un 
adecundo retorno. Los detallcs referentes a la9 tasas de inteds aplicabIes a 10s 
instrumentos financieros se revclan en sus rcspectivas notas a 10s estados 
financieros. 

20 Bases de Presenfacibn 
Las politicas contables que utiliza la Comp&'a difieren principalmente de las 
narmas internacionales de informaci6n financiers en la contabilizacidn de las 
siguientes opmciones: 

Valuaci6n de activos crediticios 
Registro y presentacibn de inversiones en acciones 
Registro y presentaci6n de ingresos y gslstos de ejercicios anteriores 
Contabilizacihn de cargos diferidos 
Clasificaci6n de activos y pasivos en h c i b n  de su vencimiento 
Revelaciones sabre a1 valor razonable de activos y pasivos financieros 
Deterioro de activos 
Divulgaciones referentes a inslumeatos financieros 


