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Informe de 10s Auditores Independientes 

A 10s Accionistas de 
Mercado de Valores, S.A.: 

Hemos auditado 10s estados financieros estatutarios adjuntos de Mercado de Valores, 
S.A. (en adelante la "Compaiiia") 10s cuales comprenden el estado estatutario de activos, 
pasivos y patrimonio de 10s accionistas a1 31 de diciembre de 2009 y 10s estados 
estatutarios de ingresos y gastos, de utilidades no distribuidas y de flujos de efectivo por 
el aiio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y 
otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administracibn de la Compaiiia por 10s Estados Financieros 
Estatutar ios 
La administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion 
razonable de estos estados financieros estatutarios de conformidad con la base integral de 
contabilidad que la Compaiiia utiliza para propositos de la ley de impuesto sobre la renta. 
Esta responsabilidad incluye: Diseiiar, implementar y mantener el control interno 
relevante para la preparaci6n y presentacion razonable de estados financieros; que estos 
estados financieros estCn libres de representaciones err6neas de importancia relativa, 
debido ya sea a fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, y 
efectuar estimaciones contables que Sean razonables en las circunstancjas. 

Responsabilidad de 10s Auditores Independientes 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base 
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas 
internacionales de auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos tticos 
y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre 
si 10s estados financieros estdn libres de representaciones err6neas de importancia 
relativa. 

Una auditoria independiente incluye la ejecucion de procedimientos para obtener 
evidencia de auditoria sobre las cifras y revelaciones incluidas en 10s estados financieros. 
Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluaci6n 
de 10s riesgos de representation err6nea de importancia relativa en 10s estados 
financieros, debido ya sea a fraude o error. A1 efectuar esas evaluaciones de riesgos, 
consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de 
10s estados financieros con el fin de diseiiar procedimientos de auditoria que Sean 
apropiados en las circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opini6n sobre 
la efectividad del control intemo de la Compaiiia. Una auditoria independiente tambien 
incluye t.\paluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las 
cstimaciones contables efectuadas por la administracion de la Compaiiia; asi como la 
presentacion de 10s estados financieros en su conjunto. 



Consideramos que la evidcncia de auditoria quc hemos obtenido es suficicnte y apropiada 
para ofrecer una base para nuestra opinion de auditoria. 

Segun se indica en la nota 3, 10s estados financieros estatutarios adjuntos se prepararon de 
conformidad con la base integral de contabilidad que la Compafiia utiliza para prop6sitos 
de la ley del impucsto sobre la renta, la cual constituyen una base integral de contabilidad 
generaln~ente aceptada y distinta de las normas internacionales de informaci6n financiera. 
Debido a que varios tipos de transacciones son susceptibles a diversas interpretaciones 
bajo la ley y regulaciones del impuesto sobre la renta, 10s montos que se declaran en 10s 
estados financieros estatutarios adjuntos podrian estar sujetos a carnbios posteriores, 
dependiendo del criterio que apliquen las autoridades fiscales cuando analicen las 
transacciones. 

Opinidn de 10s Auditores Independientes 
En nuestra opinion, 10s estados financieros estatutarios antes mencionados presentan 
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situation financiera de Mercado de 
Valores, S.A. a1 3 1 de diciembre de 2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos de 
efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de conformidad con la base integral de 
contabilidad que la Compaiiia utiliza para propdsitos de la ley del impuesto sobre la renta 
y que se describe en la nota 3 a 10s estados financieros estatutarios adjuntos. 

Parrafo de ~ n f a s i s  
Sin modificar nuestra opinion, a la nota 11 a 10s estados 
financieros estatutaric,~ adjunto ro de un grupo de compaiiias 
con las que mantiene saldos y tra 

Rodriguez A. 



iMer~(l(f0 F'c~fores, S.A. 

Estado Estatutario de Activos, Pasivos y Patrimonio de 10s 
Accionistas 
A1 31 de diciembre de 2009 
(Cfras expresadas en quetzales) 

Activo 
Activo corriente: 

Efectivo 
Cuentas por cobrar, (nota 4) 
Inversiones (nota 5) 

Total activo 

Pasivo y Patrimonio de 10s Accionistas 
Pasivo corriente: 

Documentos por pagar (nota 6) 
Cuentas por pagar y gastos acumulados (nota 7 ) 
Impuesto sobre la renta (nota 9) 

Total pasivo 

Patrimonio de 10s accionistas: 
Capital pagado (nota 8) 
Utilidades no distribuidas (nota 8) 

Total patrimonio de 10s accionistas 

VCanse notas que acompaiian a 10s estados financieros estatutarios. 



Estado Estatutario de lngresos y Gastos 
AAo terminado el 31 de dicictnbre de ,7009 
(Cfras expresadas en quetzales) 

Ingresos: 
Servicios (nota 11) 
Intereses (nota 11) 

Gastos de operacion: 
Administracibn (nota 10) 
Financieros 

Total gastos de operacion 
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 

Impuesto sobre la renta (nota 9) 
Utilidad neta 

VCanse notas que acompaiian a 10s estados financieros estatutarios. 



Mercrrrlo dr Vrrlorrs, S.A. 

Estado Estatutario de Utilidades no Distribuidas 
AAo terminado el 31 de diciembre de 2009 
(Cifras expresadas en quetzales) 

Reserva 
legal Disponibles Total 

Q Q Q 

Saldo a1 3 1 de diciembre de 2008 201,012 2,209,892 2,4 10,904 

Utilidad neta - 5,926,3 89 5,926,389 

Traslado a la reserva legal 296,3 19 (296,3 19) - 

Dividend~s decretados (nota 8) - (2,115,129) (2,115,129) 

Saldo a1 3 1 de diciembre de 2009 497,33 1 5,724,833 6,222,164 

Veanse notas que acompafian a 10s estados financieros estatutarios. 



Mcrcado de C'nlores, S.A. 

Estado Estatutario de Flujos de Efectivo 
Ailo terminado el 31 de diciembre de 2009 
(Cg'?as expresadas en quetzales) 

Flujos de efectivo por actividades de operacion: 
Utilidad neta 
Cambios en activos y pasivos operativos: 
Flujos de efectivo provistos por reduction de activos 

y aumento de pasivos: 
Cuentas por pagar y gastos acumulados 
Impuesto sobre la renta 

Flujos de efectivo usados en aumento de activos y 
reduccion de pasivos: 
Cuentas por cobrar 

Flujos netos de efectivo provistos por 
actividades de operaci6n 

Flujos de efectivo por actividades de inversi6n: 
Adquisici6n de inversiones 
Producto de la venta de inversiones 
Procedente del pago por vencimiento de inversiones 

Flujos netos de efectivo provistos por 
actividades de inversibn 

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento: 
Pago de dividendos 

Flujos netos de efectivo usados en 
actividades de financiamiento 

Aumento net0 en el efectivo 
Efectivo a1 inicio del aiio 
Efectivo a1 final del aiio 

VCanse notas que acompafian a 10s estados financieros estatutarios. 



Mrrcrido de Vulores, S.A. 

Notas a 10s Estados Financieros Estatutarios 
A1 31 de diciembre de 2009 

1 Operaciones 
Mercado de Valores, S.A. (la "Compaiiia") fue constituida bajo las leyes de la 
Republica de Guatemala el 7 de diciembre de 1995 para operar por tiempo 
indefinido. Su actividad principal consiste en la negociacion por cuenta propia o 
ajena de toda clase de inversiones, incluyendo la compraventa, negociacion y 
liquidacion de titulos valores y acciones y administracion de toda clase de 
empresas y actividades comerciales. La Compaiiia tiene sus oficinas centrales 
ubicadas en la 7" avenida 5-10 zona 4, Centro Financier0 Torre I, nivel 9, ciudad 
de Guatemala. 

2 Bases de Preparacibn 
a Base de Preparaci6n 

Los estados financieros estatutarios adjuntos se prepararon sobre la base 
del costo historico. 

b Moneda de Presentaci6n 
Los estados financieros estin expresados en quetzales (Q), la moneda de 
curso legal en Guatemala. Al 31 de diciembre de 2009 10s tipos de carnbio 
de referencia del Banco de Guatemala y del mercado bancario de divisas 
estaban alrededor de 48.35 = US$1. 

c Estimaciones Contables 
La preparacion de 10s estados financieros requiere que la administracibn de 
la CompaiSia realice estimaciones y supuestos que afecten a 10s saldos de 
activos y pasivos; estas estimaciones e s t h  dentro de 10s rangos permitidos 
por la ley del impuesto sobre la renta. Los resultados reales pueden diferir 
de estas estimaciones. Si en el fbturo estas estimaciones y supuestos, que 
se basan en el mejor criterio de la administracibn a la fecha de 10s estados 
financieros se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, las 
estimaciones y supuestos originales seriin adecuadamente modificados en 
el aiio que se produzcan 10s cambios. 

El ambiente econ6mico actual ha incrementado el grado de incertidumbre 
inherente a dichos estimados y supuestos. 

3 Resumen de Politicas Significativas de Contabilidad 
Los estados financieros estatutarios adjuntos se prepararon de conformidad con la 
base integral de contabilidad que la Compaiiia utiliza para propositos de la ley del 
impuesto sobre la renta, la cual constituye una base integral de contabilidad 
generalmente aceptada y distinta de las normas internacionales de informacion 
financiera (NIIF), principalmente en lo que se describe en la nota 13. 



Mercado de Vakores, S. A. 

Notas a 10s Estados Financieros Estatutarios 

Debido a que varios tipos de transacciones son susceptibles a diversas 
interpretaciones bajo la ley y regulaciones del impuesto sobre la renta, 10s montos 
que se declaran en 10s estados financieros estatutarios adjuntos podrian estar 
sujetos a cambios posteriores, dependiendo del criterio que apliquen las 
autoridades fiscales cuando analicen las transacciones 

Un resumen de las principales politicas contables utilizadas en la preparacibn y 
presentacion de sus estados financieros estatutarios se presenta a continuacion: 

a Cuentas por Cobrar 
Las cuentas por cobrar se registran a1 costo. Las cuentas por cobrar que se 
consideran irrecuperables se rebajan del activo con cargo a 10s resultados 
del ejercicio en que se determina esta situacibn, de acuerdo con 10s 
procedimientos establecidos en la ley del impuesto sobre la renta. 

b Inversiones 
i. En acciones: 

Las inversiones en acciones se contabilizan y val6an a1 costo, 
independientemente del porcentaje de participation que se tenga con 
el capital pagado de la compafiia donde se tiene la inversion. 

. . 
11. En valores: 

Las inversiones se contabilizan y v a l 6 ~  a1 costo de adquisicion. 

c Reconocimiento de Ingresos 
La Compaiiia reconoce sus ingresos cuando se completa la transaccibn que 
origina el ingreso y el cliente obtiene la propiedad y asume 10s riesgos; 
cuando el cobro de la cuenta por cobrar es probable y cuando hay 
evidencia persuasiva de un arreglo y el precio de venta es fijo o 
determinable, como se explica a continuacibn: 

i. Servicios 
Se reconocen bajo el metodo de lo devengado, considerando el 
servicio prestado. 

. . 
11. Intereses 

Los intereses generados se reconocen conforme a1 metodo de lo 
devengado. 

d Provisiones 
Se reconoce una provisibn en el estado estatutario de activos, pasivos y 
patrimonio de 10s accionistas cuando se tiene una obligacion legal o 
implicita como rcsultado de acontecimientos pasados y es probable que 
requiera un desembolso economico para cancelar tal obligacion. La 
provision realizada se aproxima a su valor de cancelacibn, no obstante 
puede diferir del monto definitivo. 



Notas a 10s Estados Financieros Estatutarios 

e Gastos 
Los gastos se contabilizan bajo el mktodo de lo devengado y de 
conformidad con 10s conceptos y valores consignados en 10s documentos 
fiscales de respaldo. 

f Impuesto Sobre la Renta 
El impuesto sobre la renta es el impuesto que se estima pagar sobre la 
renta gravable para el aAo, utilizando las tasas vigentes a la fecha de 10s 
estados financieros. Cualquier ajuste sobre el impuesto a pagar con 
respecto a aAos anteriores se registra con cargo a 10s resultados del aiio en 
que se confirme este ajuste. 

g Activos y Pasivos en Moneda Extranjera 
Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentan a su valor 
equivalente en quetzales utilizando la tasa de cambio de cierre a1 final del 
ail0 (vdase nota 2b). El diferencial de cambio que resulta entre el 
momento en que se registra el activo ylo el pasivo en moneda extranjera y 
la fecha de su cancelacibn se registra en 10s resultados del period0 
contable en el que se haga efectivo el cobro ylo el pago de este saldo. 

h Transacciones en Moneda Extranjera 
Las transacciones en moneda extranjei~ se contabilizan a su equivalente en 
quetzales utilizando la tasa de cambio vigente cuando se realiza la 
transaccibn. 

4 Cuentas por Cobrar 
A1 3 1 de diciembre de 2009 el detalle de esta cuenta es el siguiente: 

Anticipos a accionistas 5,616,523 
Intereses 1,497 

5,618,020 



Mercadu de V(~lores, S.A. 

Notas a 10s Estados Financieros Estatutarios 

5 Inversiones 
A1 3 1 de diciembre de 2009 el detalle de esta cuenta es el siguiente: 

Q 
Inversiones en valores: 

Certibonos de la Republica de Guatemala, con tasa de 
interes anual de 8.55% y con vencimiento el 19 de abril 
de 2012. 100,000 

Negocios Gestal S.A.: 
PagarC financier0 con tasa de inter& anual de 2.5% y 

vencimiento el 30 de noviembre de 20 10. 540,004 
640,004 

Inversiones en acciones: 
Bolsa de Valores Nacional, 1 acci6n com6n con valor 

nominal de 10,000 y 2% de participation. 10,000 
650,004 

6 Documentos por Pagar 
El saldo de esta cuenta estd representado por el pagarC con Mercado de 
Transacciones, S.A., con tasa de inter& anual del 9% y con vencimiento el 13 de 
abril de 20 10. 

7 Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados 
Al 3 1 de diciembre de 2009 el detalle de esta es el siguiente: 

Q 
Impuestos y contribuciones 
Honorarios profesionales 
Retenciones 

8 Patrimonio de 10s Accionistas 
i. Capital Panado 

El capital pagado esth compuesto por 1,000 acciones comunes con valor 
nominal de Q 100 cada una. 

ii. Reserva Legal 
De acuerdo con 10s articulos Nos. 36 y 37 del C6digo de Comercio de 
Guatemala, toda sociedad debera separar anualmente el cinco por ciento 
(5%) como minimo de las utilidades netas de cada ejercicio para formar la 
reserva legal. ~ s t a  no podrd ser distribuida en forma alguna entre 10s 
accionistas sin0 hasta la liq~idacion de la sociedad. Sin embargo, podra 
capitalizarse cuando exceda del quince por ciento (15%) del capital pagado 
a1 cierre del ejercicio inmediato anterior, sin perjuicio de seguir reservando 
el cinco por ciento (5%) anual n~encionado anteriormente. 



Mrrcudo de Vt~lores, S.A. 

Notas a 10s Estados Financieros Estatutarios 

iii. Decreto de Dividendos 
De conformidad con lo acordado en 10s Consejos de Administracion segun 
10s numeros de actas que se describen abajo, dirante el d o  terminado el 3 1 
de diciembre de 2009, se acordo decretar y pagar dividendos de la siguiente 
forma: 

Monto por Nhmero 
acci6n d e Total 

No. de Acta Fecha Q acciones Q 
1-2009 1 9-03 -2009 1,950.15 1,000 1,950,150 
2-2009 25-06-2009 164.98 1,000 164,979 

2,115,129 

9 Impuesto sobre la Renta 
Las declaraciones juradas del impuesto sobre la renta por 10s ejercicios contables 
terminados del 3 1 de diciembre 2005 a1 2009 estan sujetas a revision por parte de 
las autoridades fiscales. El derecho del Estado para efectuar la revision prescribe 
por el transcurso de cuatro aiios. 

El Decreto No. 18-04 del Congreso de la Republics del 21 de junio de 2004, con 
vigencia a partir del 1 de julio de 2004 establecio como Regimen General para la 
determinacion del impuesto sobre la renta una tasa del 5% sobre 'os ingresos 
brutos. La Compaiiia adopt6 este regimen para la determinacion del impuesto 
sobre la renta. 

El gasto del impuesto sobre la renta por el aiio terminado el 3 1 de diciembre de 
2009 ascendio a 4330,327 que corresponde a1 5% sobre 10s ingresos afectos del 
period0 que ascendieron a Q 6,606,545. 

A1 31 de diciembre de 2009 el impuesto sobre la renta por pagar corresponde a1 
5% de impuesto sobre 10s ingresos afectos de diciembre de 2009. 

10 Gastos de Administracibn 
Los gastos de administracion efectuados durante el aAo terminado el 3 1 de 
diciembre de 2009 se detallan a continuacibn: 

Q 

Servicios de personal 
Cuotas y suscripciones 
Honorarios profesionales 
Impuestos y contribuciones 
Otros 



Mercudo de C'lrlores, S.A. 

Notas a 10s Estados Financieros Estatutarios 

11 Transacciones con Compaiiias Relacionadas 
La Compailia forma parte de un gmpo de compaiiias relacionadas con las que 
mantiene saldos y transacciones significativos. 

Las transacciones con compaiiias relacionadas durante el afio terminado el 31 de 
diciembre de 2009 se detallan a continuaci6n: 

Q 

Ingresos: 
Servicios 
Intereses 

Gastos: 
Servicios de personal 
Honorarios profesionales 
Intereses 

Los saldos con estas compaiiias relacionadas a1 31 de diciembre de 2009 se 
detallan a continuacion: 

Activos: 
Disponi bilidades 
Inversiones en valores 

Pasivos: 
Documentos por pagar 

12 Concentraci6n de Negocios 
Los ingresos de la Compaflia corresponden principalmente a transacciones con 
compaiiias relacionadas. 

13 Bases de Presentacibn 
Las politicas contables que utiliza la Compailia difieren de las normas 
internacionales de informacion financiera principalmente en la contabilizacion de 
las siguientes transacciones: 

Registro de inversiones en acciones. 
a Valuation de instrumentos financieros. 
a Clasificacion de activos y pasivos en funcion de su vencimiento. 

Divulgaciones sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros. 
Registro y contabilizacion de inlpuesto sobre la renta diferido. 

a Divulgaciones referentes a instrumentos financieros. 


