Lol | 39

DE HOJAS

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Estados Financieros

31 de diciembre de 2019
(Con cifras correspondientes para 2018)

(Con el Informe de los Auditores Independientes)

I\fiarlény ohana‘c\:{lan o Lopez
Abjgada y\WNotgria -




Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

indice del Contenido

Informe de los Auditores Independientes

Estados dé Situacién Financiera
Estados de Resultados

Estados de Cambiosen el Patrimonio
Estados de Flujos.de Efectivo

Notas a los Estados Financieros




Klynveld Peat Marwick Goerdeler, S.A.
Contadores Publicos y Auditores

Apartado Postal 1020

Guatemala, C.A.

(oS

DE

HéJAS

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.
(en adelante la “Compafiia”), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2019, y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio que termind en esa fecha, y sus notas que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales la situacion financiera de Transporte de Energia Eléctrica
del Norte, S.A. al 31 de diciembre de 2019, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades de los Auditores en la Auditoria de los Estados Financieros”
de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Guatemala y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Asuntos de Enfasis

1.  Dirigimos la atencién a las notas 20, 21 y 22 a los estados financieros. La Compaiiia
es miembro de un grupo de compaiiias con las que mantiene saldos y transacciones
significativos. Nuestra opinidén no ha sido modificada en relacién con este asunto.

2. Dirigimos la atencion a la nota 25 a los estados financieros en la que se indica que la
informacién financiera comparativa al y por el afio que terminé el 31 de diciembre
de 2018 ha sido reestructurada. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion
con este asunto.

Otro Asunto Relacionado con Informacion Comparativa

Los estados financieros de Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. al y por el afio
que terminé el 31 de diciembre de 2018, antes de los ajustes de reestructuracion que se
describen en la nota 25, fueron auditados por otro auditor quien expresé una opinién no
modificada sobre esos estados financieros el 1 de febrero de 2019.

Kiynveld Pear Marwick Goerdeler, S A, es una socieced andmima guatemaltecs y firma membre oe la
red de firmas membro ndependientes ce KPMG afiladas 3 KPMG Internatonal Cooperative (“KPMG
Internatienal "], una entidad suiza




Transporte de Energia Eléctrica del Norie, S.A.

Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros de la Compaiiia al y por el afio
que terminé el 31 de diciembre de 2019, también auditamos los ajustes de reestructuracion
‘de los estados financieros al 31 dé diciembre de 2018 ¥ del estado de situacién financiera
al 1 de enero de 2018 descritos en la nota 25, que fueron aplicados para reestructurar la
informacion financiera comparativa. No fitimos contratados para auditar, revisar o-aplicar
procedimientos de auditorfa sobre las cifras correspondientes a los estados financieros al
31 de diciembre de 2018 o al estado dé situacion financiera al 1 de enero de 2018 en.adicién
a los ajustes antes mencionados. En consecuencia, no expresamos. opinién ni ningfm otro
tipo de aseguramiento sobre dichos estados financieros. Sin embargo, en nuestra opinidr,
los ajustes descritos en la nota 25 son apropiados y han sido adecuadamente. aplicados.

Responsabilidades de la Administracién y de los Responsables del Gobierno de la
Entidad en Relacion con los Estados Financieros

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos. de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y del control interno ¢ue la administracién considere necesario para permitir la
prcparac_ién_-'de estados financieros libres de incorreccidén material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién. es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compafia para continyar como negocio en marcha,
revelando segin corresponda, las; cuestlon s-relacionadas con negocio en marcha y
utilizando el principio contable de ; ji ;excepto si la administracion tiene
intencién de liquidat la- Compafi 'peracmnes o bien no tenga otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Entidad son responsables de la supefvision del proceso
de informacién financiera de esta.

Responsabilidades. de los Aaditores en la Auditorfa de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjurito estan libres.de incotreccidn material, debida a fraude o efror, y emitir un informe
de auditoria que contenga ruestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria detecte siempre una incorreccidn material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o.de forma agregada, pueden preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas qué los tsuaries toman ¢on base en los estados finarcieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Interriacionales de Auditorfa,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenernos una actitud de escepticismo profesional
durante la auditoria. También:

o  Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimiéntos de
auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente 'y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.

(Continda)
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El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar  colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia.

o Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
administracion.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la administracion del principio
contable de negocio en marcha, y con base en la evidencia de auditoria obtenida
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser un
negocio en marcha.

2 Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de manera que logren la presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los
hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del
control interno que identifiquemos en el transcurso de nuestra auditoria.

Guatemala, 3 de junio de 2020




Transporte de Energia Eléctrica dél Norte, S.A.

Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre.de 2019 (Con cifras correspondientes para 2018)

(Expresados en US délares)

Activos
Corrientes: _
Efectivo (nota 8)
Documentos por cobrata
partes relacionadas
(nota 22)
Otras cuentas por cobrar
(nota 9) _
Impuesto al wvalor agregado,
corto plazo (nota 10)
Total activos.corrientes

No corrientes:
Anticipos pata compras
(nota 11)
Propiedad, planta y equipo,
neto (rota 12)

Otros activos a largo plazo-
Impuesto al valor agregado,
largo plazo (nota 10)
Total activos no

corrientes
Total activo

Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar

Cuentas ‘por pagar a partes

relacionadas
Documentos por pagar a partes
relacionadas (nota 22)

Porcidn corriente de préstamo.

bancario (nota 13)
Total pasive corriente

Van

2018 2017
o (Reestructurado, (R_eestr_ucturado,_.
2019 nota 25) nota 25)
US$ US$ US$
6,142 251,368 306,551

- 570,000 570,000

275,052 307,013 320,770

21,643 65,346 111,250

302,837 1,193,727 1,308,571

194,545 197,785 197,785
6,779,687 6,961,203 7,321,513

23079 = =
29,223 - 53,946
7,005,534 7,158,988 7.573.244
7,308,371 8,352,715 8,881,815
218,182 120,307 12'0_,_3_07
200 99 16,021

- - 5,347
5,516,887 - -

- 400,000 400,000
5,735,269 520,406 541,675
5,735,269 520,406 541,675

(Continia)
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Estados de Situacion Financiera

Pasivos no corrientes:

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Préstamo bancario largo plazo,
neto de porcion corriente

(nota 13)
Total pasivo

Patrimonio:

Capital pagado (nota 14)
(Déficit acumulado) utilidades

acumuladas
Reserva de conversion (nota 31)

Total patrimonio
Compromisos (nota 21)

2018 2017
(Reestructurado, (Reestructurado,
2019 nota 25) nota 25)
USS USS USS
5,735,269 520,406 541,675
- 6,133,233 6,533,233
5,735,269 6,653,639 7,074,908
1,827,007 1,827,007 1,827,007
(222,789) (96,815) 11,016
(31,116) (31,116) (31,116)
1,573,102 1,699,076 1,806,907
7.308,371 8,352,715 8,881,815

Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.




Tr&nspor;e de Energla Elécirica del Norte; S.A.

Estados de Resultados

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 (Con-.ci_ﬁ'as-cOrre-spondientes.pam 2018)

(Expresados en:US dolares)

Ingresos actividades ordinarias (nota 15)

Gastos de operacion:
De administracidn (nota 16)
De proyecto (nota 16) _
(Pérdida) utilidad eri operacién

Costos financieros, neto (nota 17)
Efecto por remedicion de moneda

Pérdida antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta (nota 19)
Pérdida rieta del afio
Ganancias ajustadas antes de intereses, impuestos,
depreciacion y amortizacién (EBITDA
ajustado) (nota 18}

‘Véanse notas que acompafian a los estados {inancieros.

2018
{Reestructurado,
2019 nota 25).
Uss Uss
444,937 827,744
(101,868) (4,204)
{404,905) (398,565)
(61.836) 424,975
(32,909) (450,852).
(5351) (24,961).
(95,296) (50,838)
(30.678) (56,993)
(125,974) (107,831)
340,663 823,540
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Estados de Cambios en el Patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 (Con cifras correspondientes para 2018)
(Expresados en US dolares)

Capital Utilidades
suscrito y acumuladas Reserva de

pagado (Déficit conversion Total
(nota 14) acumulado) (nota 3i) patrimonio
USS USS USS USS
Saldos al 31 de diciembre
de 2018 previamente
reportados 1,827,007 168,296 31,116) 1,964,187
Ajuste de reestructuracion
(nota 25) - (265.111) - (265,111)
Saldos reestructurados al
1 de enero de 2019 1,827,007 (96,815) (31,116) 1,699,076
Resultado del aiio:
Pérdida neta del afio - (125,974) - (125,974)
Total resultado del aiio: - (125,974) - (125,974)
Saldo al 31 de diciembre
de 2019 1,827,007 (222,789) (31,116) 1,573.102




Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Capital
suscrito y- Reserva de
pagado Utilidades  conversién Total
(nota 14) acumuladas (nota 3i). patrimonio
US$ USS - US$ USS

Saldo al 31-de diciembre.

de 2017 préviamente

reportados 1,827,007 155,174 (31,116) 1,951,065
Ajuste de feestructuracion

(nota 25) - (144,158) - (144,158)
‘Saldos reestructurados al _ _ _

1.:de enero de 2018 1,827,007 11,016 (31,116) 1,806,907
Total transacciones

con los propietarios

de la Compaiiia:
Resultado del aiio:
Pérdida neta.del afio - (107,831) - (107,831)
‘Total resultado del afio: - (107,83) . - (107,831).
Saldo al 31 de diciembre-

'de 2018 1,827,007 (96,815) (31,116} 1,699,076

Véanse notas que-acompafian a los estados financieros.
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Estados de Flujos de Efectivo

! Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 (Con cifras correspondientes para 2018)

(Expresados en US dolares)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Pérdida neta del afio

Partidas de conciliacién entre la pérdida neta del
afio y el efectivo neto provisto por actividades de
operacion:
Depreciaciones
Ingreso por pasivos financieros medidos a valor
razonable
Gasto de impuesto de la renta
Costos financieros, neto
Baja de activos fijos

Cambios netos en activos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar
Impuesto al valor agregado
Anticipos para compras
Otros activos a largo plazo
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar

Pago de impuesto sobre la renta
Comisiones bancarias
Efectivo neto provisto por actividades
de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Intereses recibidos
Adquisicion de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto provisto por (usado en)
actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Amortizacion de préstamo bancario
Intereses pagados

Van

2018
(Reestructurad
2019 0, nota 25)
USS USS
(125,974) (107,831)
402,499 398,565
(195,929) -
30,678 56,993
228,838 450,852
- 1,825
340,112 800,404
31,961 578,557
14,480 99,850
3,240 5,200
(2.079) -
97,875 (5.347)
101 (15.922)
145,578 662,338
(30,678) (56,993)
(6,149) (7,795)
448.863 1,397,954
570,000 (570,000)
489 2,552
(220,983) (40,080)
349,506 (607,528)
(6,533,233) (400,000)
(223,178) (445,609)
(845,609)
(Continta)




Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Vienen:

Préstames recibidos por la linea de financiamiento

con partesrelacionadas.
Pagos & linea de financiamiento con paites
relacionadas '
Efectivo neto usado en actividades de
financiamiento

Disminucién neta de efectivo en.el afio
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Véansé notas que acompafian a los estados financieros.

2019 2018
US$ USs
(6,756,411) (845,609)
11,875,632 -
(6,162,816) -
(1,043,595) (845,609)
(245,226) (55,183)
251,368 306,551
6,142 251,368

10



23

“HOJAS
H OJ-——-—J Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 (Con cifras correspondientes para 2018)

1

Entidad que Reporta

Transporte de Energia Eléctrica del Norte S.A. (la “Compaiiia™) es una sociedad
constituida bajo las leyes de la Repiblica de Guatemala, segin escritura pablica
namero 77 del 22 de noviembre de 2013 para operar por tiempo indefinido. Su
domicilio estd ubicado en Avenida Reforma 9-55 zona 10, Edificio Reforma 10, 7°
nivel, Oficina 705, ciudad de Guatemala, Centroamérica. Su propésito es el
desarrollo de obras de electrificacion, transporte y distribucion de fluido eléctrico.

La aprobacion para iniciar operaciones se recibié por medio de la resolucién 384-
2015 de fecha 18 de diciembre de 2015 emitida por el Ministerio de Energia y
Minas del Estado de Guatemala

La linea de transmision cuenta con una longitud de 17.7 Km y sirve para la
evacuacion de la energia eléctrica generada por la central Hidroeléctrica Oxec que
cuenta con generadores de 13.15Mw en 13.8Kw con transformacion a 69Kv.
Adicionalmente evacua la energia eléctrica generada por central Oxec II que esta
conecta al Sistema Nacional Interconectado (SNI).

Base de Preparacion

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y fueron
aprobados por la Junta Directiva el 25 de marzo de 2020.

El detalle de las politicas contables se incluye en la Nota 5.

a  Bases de Contabilizacion de Negocio en Marcha
Los estados financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en
marcha, la que supone que la Compafiia podrd cumplir con los plazos de pago
obligatorios de las obligaciones bancarias segtin se revela en la nota 13.

La Compaiiia ha reconocido pérdida neta de US$125,974 por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2019 y a esa fecha, los pasivos corrientes sobrepasan los
activos corrientes en US$5,432,432.

La Compaiiia como parte de las operaciones de transporte de energia eléctrica
mantiene dos contratos de transporte garantizando la generacién de ingresos
hasta el afio 2020 y se ha recibido confirmacién por parte del Administrador
del Mercado Mayorista (AMM) sobre la participacion de la Compafiia como
Agente Transportista.

11
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Transporte de Energla Eléctrica del Norte, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Conversmn de Moneda Extranjera

it

‘Moneda funcional y de presentacion

Los elementos incluidos en. los estados financieros se miden utilizando la
moneda del entorno econémico primario en la que opera la Compafia (la
moneda funcional). Los estados financieros son presentados en Délares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda funcional y de presentacién de
la Compaiifa.

Hasta el 31 de diciembre 2016 la moneda funcional de la Compafiia era el
quetzal (moreda de curso legal en Guatemala); en el 2017 se produjo un
cambio a Délares de los Estados Unidos de América.

El efecto por conversion de estados financieros acumulado hasta el 31 de
diciembre de 2016 asciende US$31,1186, ¢l cual estd contabilizado en la cuenta
“reserva de conversién” como un componente separado dentro del patrimonio
de los accionistas. A partit del 1 de enero de 2017 la Compafifa efectaa una
remedicién de moneda para presentar los estados financieros en su moneda
funcional y el efecto de esa remedicion se reconoce en resultados.

Transacciones y saldos
Para cumplimiento con las leyes mercantiles y fiscales de Guatemala, la.
Compafiia mantiene sus registros y:libros contables en quetzales, por lo que-

para preparar sus estados financieros.en la moneda funcional (US$), utiliza las

bases de conversién que se describen en la nota 5a ii.

Los siguientes tipos de cambio fueron utilizados durante el afio:

Promedio Cierre-
2019 2018 2019 2018
Quetzales por US$1.00 7.70 7.52 7.70 7.74

Uso de Estimaciones y Juicios
La preparacion de los estados financieros de conformidad con Normias:
Internacionales de Informacién Financiera requiere que la Administracién realice

estimaciones, supuestos o juicios que aféctan la aplicacién de las politicas y los

valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los saldos finales

‘pueden diferir de esas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos que las respalidan son revisados. periédicamente.
Las niodificaciones de las estimacionés se reconocen prospectivamente.

12
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Notas a los Estados Financieros

a

Juicios

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables
que tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados
financieros se describe en la pagina siguiente:

e Nota5(b) e Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion
e Nota5(c) e Propiedad, planta y equipo: vidas ttiles estimadas
e Nota 5(g) e Reconocimiento de ingresos.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre los supuestos y las incertidumbres en los estimados que
tienen un riesgo significativo de que requieran un ajuste material a los estados
financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 se incluye
en la nota siguiente:

Nota 5 (d) -Deterioro del valor de los activos: supuestos claves para
determinar el importe recuperable

Medicion de los Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables requieren la medicion de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no
financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia utiliza
datos de mercado observables siempre que sea posible. Los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en los datos usados en las técnicas de valoracion, como
se indica a continuacion:

e Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1,
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es
decir por precios) o indirectamente (es decir por derivados de los
precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (variables no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o
pasivo puede clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor
razonable, entonces la mediciéon del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable de la variable

I3

de nivel mas bajo que sea significativa para la m al.




Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S:A.

Notas a los Estados Financieros

En la nota 5b “Instrumentos financieros” se incluye informacién adicional
sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables.

En la nota 23 se incluye informacién adicional sobte los supuestos hechos al
medir los valores razonables y un resumen los-activos y pasivos financieros
medidos a valor razonable, ya sea para efectos de registro o de revelacién

{inicamente; asi como su-clasificacion dentro de los niveles de valoracidn.

5 Politicas Significativas de Contabilidad
Las politicas contables para la preparacién de estados financieros que se describen
en ésta nota han sido aplicadas consisteritemente durante los periodos contables
reportados en los estados financieros adjuntos, excepto por las. politicas .Gue se

describen en la literal “I” que han sido aplicadas por primera vez a partir del 1 de
enero de 2019:

a Moneda Extranjera

i.

e
1L

Transacciones en moneda extranjera
Las transacciones en monedas distintas a la moneda funcional se

.conviertén a la moneda funcional (US$) utilizando el tipo de .cambio

vigente a la fecha de la transaccion,

Bases de conversién

Los estados financieros de la Compaiifa fueron convertidos de quetzales a
délares de los Estados Unidos de América, utilizando las bases que se
describen a continuacion: los activos 'y pasivos monetarios denominados.
en délares de los Estados Unidos de América se mantienen a sus montos
nominaleés en délares de los Estados Unidos de América; los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas distintas a la moneda
funcional fueron-convertidos a. délares de los Estados Unidos de América
a los tipos de cambio vigentes al cierre- del aflo (véase nota 3).

Los activos no monetarios y las cuentas.de patrimonio-de los accionistas
fueron remedidos a tipos de cambio histéricos. Los. ingresos y gastos
realizados en monedas distintas a la moneda funcional fueron convertidos
a la moneda funcional utilizando tipos de cambio promedio.del afio.

El efecto cambiario acumulado derivado del proceso de conversion de
estados financieros se reconoci6 en los resultados del periodo.

b Imstrumentos Financieros

i.

Reconocimiento y medicién inicial
Los saldos de deudores comerciales se reconocen cuando estos se originan.
Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen

inicialmente cuando. la Compaiiia se hace parte de las disposiciones

contractuales del instrumento.
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Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un
componente de financiacién significativo) o pasivo financiero se mide
inicialmente al valor razonable mas, en el caso de una partida no medida
al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion
directamente atribuibles a su adquisicién o emisién. Un deudor comercial
sin un componente de financiacion significativo se mide inicialmente al
precio de la transaccion.

ii. Clasificacion y medicion posterior

Un activo financiero se mide al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes y no estd medido a valor razonable con cambios en
resultados:

¢ elactivo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para obtener flujos de
efectivo contractuales; y

e las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Ginicamente pagos
del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral
como se describe anteriormente, son medidos al valor razonable con
cambios en resultados. En el reconocimiento inicial, la Compafiia puede
designar irrevocablemente un activo financiero que de alguna otra manera
cumple con el requerimiento de estar medido al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral como al valor razonable
con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento que
surgiria en otro caso.

Activos financieros - Evaluacion del modelo de negocio:

La Compaifiia realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio
en el que se mantiene un activo financiero a nivel de cartera ya que este es
el que mejor refleja la manera en que se gestiona el negocio y en que se
entrega la informacion a la gerencia.

La informacion considerada incluye:

e las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de
esas politicas en la préctica. Estas incluyen si la estrategia de la
gerencia se enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la
duracion de los activos financieros con la de los pasivos que dichos
activos estan financiando;

15
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» cémo se evalia el rendimiento de la cartera y cémo-este se informa al
personal clave de la gerencia de la Compafiia.

Las transferencias de activos financigros a terceros.en transacciones que
no califican para la baja en cuentas no sé consideran ventas para este
propésito, de’ acuerdo con el reconocimiento continuo de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociacion o son
gestionados y cuyo refdimiento es. evaluado sobre una base de valor
razonable son medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros - Evaluacion de si los flujos de efective contractuales
son solo pagos del principal y los intereses:

Para propésitos de esta evaluacion, el “principal” se define como el valor
razonable del activo financiero en el momento del reconocimiento inicial,
El “interés™ se define como la contraprestacién por el valor temporal del
dinero por elriesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente
durante un periodo dé tiempo concreto y por otros riesgos y costos de
préstamo bésices (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos
‘administrativos), asi como también un margen de utilidad.

Al evaluar si los ﬂujos de efectivo contractuales son solo pagos ‘del
principal y los intereses, la Compaiiia considera los términos contractuales
.del instrumento, Esto incluyé evaluar si un activo financiero contiene una
condicién contractual que pudiera cambiar el calendario o importe de los
flujos de efectivo contractuales de manera que no cumplitia esta. condicién.

Activos financieros - Medicion posterior y ganancias y pérdidas:
Activos -financieros al valor razonable con cambio$ en resultados
VRCR.

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y
pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por inteteses o dividendos, se-
reconocen en resultados.

Activos financieros-al costo amortizado

Estos activos se miden. posteriormente al costo -amortizado usando el
método del interés efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas
por deterioro. E! ingreso por intereses, las ganancias y pérdidas por
conversion de motieda extranjera y el deterioro se recoriocen en resultados.
Cualquier ganancia. o pérdida en.la baja en cuentas se reconoce .en
resultados.
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Pasivos financieros - Clasificacién, medicién posterior y ganancias y
pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o
al valor razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se
clasifica al valor razonable con cambios en resultados si estd clasificado
como mantenido para negociacion, es un derivado o es designado como tal
en el reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo las
generadas por conversion de moneda y el costo por intereses, se reconocen
en resultados. Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado usando el método del interés efectivo.

Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también se reconoce en
resultados.

Baja en cuentas

Activos financieros

La Compafiia da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero. o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales en una transaccion en que la se transfieren sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan
expirado. La Compaiiia también da de baja en cuentas un pasivo financiero
cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo
modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un
nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor
razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia
entre el importe en libros del pasivo financiero extinto y la
contraprestacion pagada (incluidos los activos que no son en efectivo
transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.
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iv, Compensacuin

Un activo y un pasivo financiero son objeto de coimpensacion, de manera
que se presenta en el estado de situacion financiera su impaorte neto, cuando
y solo cuando la Compafifa tiehe, en el momento actual, el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconomdos y tiene la
intencidn de liquidar por el importe neto, o derealizar el activo y liquidar
el pasivo simultaneamente.

¢ Propledad Planta y Equipo

l.

=x
1.

i,

Reconocimiento y medicién
La propiedad, planta y ‘equipo se registran al costo, menos la depreciacion
acumulada y las pérdidas por detetioro. acumuladas.

El costo incluye aquellos deésembolsos. atribuibles directamente a la
adquisicidn del activo. El costo de activos construidos incluye.el costo de
materiales y' mano de obra; asi como cualquier otro costo. directamente
atribuible para colocar el activo en condiciones de- uso; intereses por
préstamos que son ditectamente atribuibles a Ia adquisicién, construccion
o produccion de un activo y los costos de desmantelar y remover activos y
acondicionar el sitio. en el cual el activo serd ubicado. ‘Si partes

"Slgmﬂcatwas de un elemento de propledad_es, planta y equipo tienen una

vida til distinta, se contabilizan como eleémientos separados (componentes

significativos) de propiedad, planta y equipo.

Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicidn de un elemerito
de propiedades, plantay equipo se reconoce en resultados.

Costos posteriores’

Los desenibolsos posteriores se capitalizan sélo si es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos futuros asociados con los’
costos.

Depreciacion

La depreciacién se calcula para castigar el costo de los elementos de
propiedad, planta y equipo menos sus valores residuales estimados usando:
¢l método lineal durante las vidas ttiles estimadas, y se reconoce en
resultados. El terreno no se deprecia.

La vida Gtil estimada de los activos se detalla a continuacion:
Vida 1itil
Instalaciones 20 afios
Los métodos de depreciacién, las vidas titiles ¥ los valores residuales se

revisan-a cada fecha de reporte y se ajustan si es necesario.
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d Deterioro del Valor de los Activos

1

Activos financieros no derivados

Instrumentos financieros

La Compafiia reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias
esperadas por:

e |os activos financieros medidos al costo amortizado

La Compaiiia mide las correcciones de valor por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto
los saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir, el riesgo de
que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento
financiero) no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial y que se mide al importe de las pérdidas crediticias esperadas de
doce meses.

Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales siempre se
miden por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante
el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, la Compaiiia considera la informacion razonable y
sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos
indebidos. Esta incluye informacién y anélisis cuantitativos y cualitativos,
basada en la experiencia histérica de la Compafiia y una evaluacion
crediticia informada incluida aquella referida al futuro.

La Compaifiia asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha
aumentado significativamente si tiene una mora de mas de 30 dias.

La Compaiiia considera que un activo financiero esta en incumplimiento
cuando:

e no es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias
por completo a la Compaiiia, sin recurso por parte de la Compaiiia a
acciones como la ejecucion de la garantia (si existe alguna); o

e el activo financiero tiene una mora de 60 dias o mas.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las

pérdidas crediticias que resultan de todos los posibles sucesos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.
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Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las
proceden de sucesos.de incumplimiento sobr_e un mstrumento financiero:
que estdn posiblemente déntro de los 12 meses después de la fecha de
presentacién (o un periodo infefior-si el instrumento tiene una vida -de-
menos de doce meses).

El periodo méximo considerado al estimar las pérdidas crediticias
esperadas es el perfodo contractual méximo durante el que la Compafiia
estd expuesta al riesgo de crédito.

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas _
‘Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por
probabilidad de las pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden
como el valor presente de las insuficiencias de eéféctivo. (es decir, la.
diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con.
el coritrato y los flujos-de efectivo que la Compafifa espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descomtadas usando la tasa de
interés efectiva del activo financiero.

Activos fi [financieros con deterioro crediticio.

En cada fecha de presentacion, la. Compaiiia evaliia si los activos
financieros. reglstrados al costo amortizado tienen deterioro crediticio. Un
activo financiero tieile “deterioro crediticio” cuando han ocutrido uno o
mds sucesos que tienen yn impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los-
siguientes datos observables:

dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
una infraccién del contrato, tal como. un incumplimiento o un suceso
de mora de mds de 90 dias;

e la reestructuracion de un saldo. por cobrar o adelanto por parte de la
Compafiia en términos que este no.consideraria.de otra manera;,

s se estd convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en
otra forma de reorganizacién financiera; o

» la desaparicion de un mercado activo. para el activo financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras.
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Presentacion de la correccion de valor para pérdidas crediticias
esperadas en el estado de situacion financiera.

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del importe en libros bruto de los activos.

Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la
Compaiiia no tiene expectativas razonables de recuperar un activo
financiero en su totalidad o una porcién de este. En el caso de los clientes
individuales, la politica de la Compaiiia es castigar el importe en libros
bruto cuando el activo financiero tiene una mora de 120 dias con base en
la experiencia historica de recuperaciones de activos similares.

En el caso de los clientes corporativos, la Compafiia hace una evaluacion
individual de la oportunidad y el alcance del castigo con base en si existe
0 no una expectativa razonable de recuperacion. La Compaiiia no espera
que exista una recuperacion significativa del importe castigado. No
obstante, los activos financieros que son castigados podrian estar sujetos a
actividades a fin de cumplir con los procedimientos de la Compaiiia para
la recuperacion de los importes adeudados.

Activos no financieros
En cada fecha de reporte, la Compaiiia revisa los importes en libros de sus
activos no financieros para determinar si existe algin indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del
activo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en
el grupo de activos mas pequefio que genera entradas de efectivo a partir
de su uso continuo que son, en buena medida, independientes de las
entradas de efectivo derivados de otros activos o unidades generadoras de
efectivo (UGE’s).

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
mayor valor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos
estimados de venta. El valor en uso se basa en los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor
temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo
o la unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo
o UGE excede su importe recuperable.
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Las pérdidas por deterioro se reconocen-en resultados y se distribuyen para.
reduicit el importe ‘en libros de los activos de la unidad sobre una base de
prorrateo..

Para los otros activos, una pérdida por deterioro.se revierte solo mientras
el importe en libros del activo noexceda al importe en libros que podria
haberse obtenido, neto de amortizacion o depreciacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho activo.

e Medicién del Valor Razonable
El “va_lor razonable” es el precio. que serfa recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una tranisaccién ordenada entre participantes
del mercado en la fecha de la medicién en el metcado principal o, en su
ausencia, en mercado més ventdjoso al que la Compafiia tiene acceso a-esa
fecha. El valor razonable de un pasivo refleja su riesgo de incumplimiento.

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafifa requiéren la
medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros
comio de los no financieros (ver nota 4(b)).

Cuapdo existe uno disponible, la Compafifa mide el valor razonable de un
instrumento - usando el precio -cotizado en un mercado. activo para ese.
instrumento. Un mercado.'se considera “activo” si las transacciones de 10s.
activos o pasives tienen lugar con frecuencia y volumen. suficiente para
‘proporcionar informacion de precios sobre una base continua.

Sirio existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compaiifa usa técnicas
de valoracidn que maximizan el uso de datos de entrada observables rélevantes
y minimizan ¢l uso de datos de entradano observables.

La técnica de valoracién escogida incorpora todos los. factores que los
participantes del mercado considerarfan al fijar el precio de una transaccion.

Si un activo o un pasivo medido a valor razonable tienen un preclo comprador

-y un precio vendedor, la Compafiia mide los activos y las posiciones de largo
plazo a un precio' comprador y los pasivos 'y posiciones cortas a un precio
vendedor,

Normalmente. Ia mejor évidencia del valor razonable dé¢ un instrumento

financiero en ¢l reconocimiento inicial es el precio de transaccion, es. decir, el
valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida.
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Si la Compaiiia determina que el valor razonable en el reconocimiento inicial
difiere del precio de transaccion y el valor razonable no tiene un precio cotizado
en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico ni se basa en una técnica
de valoracion para la que se considera que los datos de entrada no observables
son insignificantes en relacion con la medicion, el instrumento financiero se
mide inicialmente al valor razonable, ajustado para diferir la diferencia entre el
valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de la transaccion.

Posteriormente, esa diferencia se reconoce en resultados usando una base
adecuada durante la vida del instrumento, pero nunca después del momento en
que la valoracion esté totalmente respaldada por datos de mercado observables
o la transaccion ha concluido.

f Provisiones
Se reconoce una provision en el estado de situacién financiera si como
resultado de eventos pasados la Compaiiia tiene una obligacion presente legal
o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que se requiera
la salida de beneficios econémicos para cancelar la obligacién. La provisién
realizada se aproxima a su valor de cancelacion, no obstante, puede diferir del
monto definitivo.

g Ingresos de Actividades Ordinarias
Los ingresos se miden con base en la contraprestacion especificada en un
contrato con un cliente.

El modelo de reconocimiento de ingresos aplicado a los contratos con los
clientes considera el siguiente analisis de transaccion basado en cinco pasos
para determinar cuanto y cuando se reconocen los ingresos:

Identificar el contrato con un cliente.

Identificar las obligaciones de desempeno en el contrato.

Determinar el precio de transaccion.

Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio en
el contrato.

5. Reconocer los ingresos cuando (o como) la entidad satisfaga una
obligacion de desempefio.

B N

Identificar el contrato con un cliente y obligaciones de desempeiio en el
contrato:

Los ingresos por transporte de energia y potencia se reconocen en el estado
del resultado del periodo por el método contable de lo devengado cuando el
cliente obtiene el control del servicio prometido en el contrato.
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Determinar el precio de transaccién y la. asignacién a las obligaciones de
desempeiio: _

Se fijan y @signan de acuérdo con lo establecido en los contratos con los
clientes, los cuales contienen precios fijos én cada periodo, segin el
compromiso adquiride que surge de la suscripcién del contrato-con el cliente.

Reconocimiento de ingresos:.

La Compaiiia considera que la obligacion de desempefio del transporte de
energia eléctrica se satisface durante el pIazo del contrato. La obligacién se
satisface cuando ¢} cliente obtiene el servicio lo qué ‘ocurre cuando la energfa
eléctrica es transportada.a través de sus instalaciones para el efecto. Los
ingresos por peaje de energia se facturan de forma mensual conforme a los
precios-establecidos en los contratos.

Para la prestacién de servigios, de acuerdo con los términos del contrato, las
facturas se generan'y los ingresos se reconocen de forma mensual. Las facturas
se suelen cobrar en un plazo de 30 dias.

h  Reconocimiento de Costos y Gastos
Los costos y gastos se reconocen en el estado de resultados, en-el momento en
quie se incurren, o sea. por el método.contable de lo devengado

i Productos Financieros _
Los productos financieros incluyen intéreses sobre el efectivo depositado en
cuentas bancarias y otros, los cuales se reconocen en el estado de resultados
por el método contable de lo devengado.

j Costes Financieros
Los costos fihancieros incluyeri los gastos' por intereses sobre préstamos y
comisiones bancarias, 1os que se reconocen en-el estado de resultados por el
método contable de lo devengado, usando el método del interés efectivo.

k Impuesto a las Ganancias
El impuesto sobre la renta gasto incluye el impuesto sobre la renta corriente Y
diferido, el que se registra en el Estado de Resultados.

i, Corriente
El impuesto sobre la renta corriente es-el impuesto que se paga en forma

mensual sobre los ingresos brutos gravables y se determina utilizando las
tasas impositivas vigentes durante el afio (véase nota: 19).
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Diferido

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 la
Compaiiia no generé impuesto sobre la renta diferido debido a que tributa
sobre la base de sus ingresos brutos (véase nota 19).

Cambios en Politicas Contables Significativas

A partir del 1 de enero de 2019 la Compaiiia adopté por primera vez la NIIF 16
“Arrendamientos” (ver i. a continuacion) y la CINIIF “23 Incertidumbre sobre
los tratamientos del impuesto sobre la renta” (ver ii. a continuacién). Otras
normas nuevas entraron en vigencia a partir del 1 de enero de 2019, pero estas
no tuvieron un efecto material en los estados financieros.

i.

NIIF 16 Arrendamientos

a. Definicion de un contrato de arrendamiento
La Compaiiia evalta si un contrato es o contiene un arrendamiento
basado en la nueva definicion de arrendamiento en virtud de la NIIF
16 cuando un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato
transmite un derecho a controlar el uso de un activo identificado por
un periodo de tiempo a cambio de contraprestacion.

b. Como arrendatario
Al 31 de diciembre de 2019 la Compaiiia no tiene suscritos contratos
de arrendamiento que de conformidad con la NIIF 16
“Arrendamientos” requieran el reconocimiento de un activo por
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento.

En la transicion a la NIIF 16, la Compafiia eligio adoptar la
conveniente practica de no aplicar los requisitos de la NIIF 16 a los
arrendamientos para los cuales el plazo de arrendamiento termina
dentro de los 12 meses de la fecha de solicitud inicial

CINIIF 23

La CINIIF 23 aclara como se aplican los requisitos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 “Impuestos a las ganancias” cuando existe
incertidumbre sobre los impuestos a las ganancias. Seg(in la CINIIF 23,
los pasivos o activos por impuestos inciertos se reconocen aplicando la
definicién de pasivos o activos por impuestos corrientes o diferidos de
acuerdo con la NIC 12. Por lo tanto, esos saldos fiscales se presentan como
activos o pasivos por impuestos corrientes o diferidos. Dichos saldos no se
presentan como provisiones ni en otras lineas como otras cuentas por
cobrar u otras cuentas por pagar.
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Si hay incertidumbre sobre un tratamiento del impuesto sobre la renta,
entonces la Compaiifa considera si es probable que una autoridad fiscal
acepte el tratamiento fiscal de la Compafifa incluido o planeado para ser.
incluido en su declaracién de impuestos, El supuesto subyacente en la
évaluacién es que una autoridad tributaria examinatd todes los montos
reportados y tendra pleno conocimiento de toda la informacién pertinente.

La contabilizacién de intereses y multas ho sé especifica en la NIC 1201a
CINIIF 23 y no es una €lecci6n de politica si se contabilizan los intereses
y muiltas en virtud de [a NIC 12 o la CINIIF 23. La Compaiiia determina
si los intereses o una mulia cumplen con la deéfinicion de impuesto sobre
1a renta para aplicar 1a NIC 12, si no. se contabiliza segin NIC 37.

La adopcién de CINIIF 23 no generd un impacto significativo en los
estados financieros al y por el afio que terming el 31 de diciembre de 2019.

6 Administracion de Rlesgos Financieros
La Cormipaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

~— Riesgo de crédito
— Riesgo.de liquidez
— Riesgo de mercado (de tipo de cambio y de tasa de interés)

ii.

Marco de gestion de riesgos’

La Junta Directiva es responsable de establecer y supervisar la estructura de
gestién de riesgos de la Compafia, quien a través del Comité Ejecutivo

'1mplementa planes dé accién para el desarrollo y el monitoreo de la gestion de

riesgos. Este comité informa regularmente a la Junta Directiva acerca de sus
actividades.

Rlesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo al que esta expuesta:la. Compama siun deudor
o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente por las cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la méxima exposicitn.
al riesgo de crédito..

‘Cuentas por cobrar

La exposicion al riesgo de crédito de las cueritas por cobrat comerciales es bajo,
debido a que en caso de-incumplimiento de pago por parte del agente deudor,

tanto en el mercado d¢ oportunidad como a término, la Compafifa podra.
ejecutar las garantlas de pago respectivas y aplicar los cargos por intereses que

correspondan, asi como los costos adicionales. relac10nados con la garantia de

.pago.
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iv.

Para mitigar el riesgo de crédito del resto de cuentas por cobrar, la
administracion evalta y aprueba previamente cada compromiso que involucre
un riesgo de crédito para la Compaiifa y monitorea periédicamente la condicion
financiera de los deudores o emisores respectivos.

Efectivo

El efectivo se mantiene con bancos e instituciones financieras que estin
calificadas en el rango AA para las cuentas de largo plazo en moneda nacional
y extranjera, segiin la agencia calificadora Fitch Ratings.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia enfrente dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compaiiia.

El riesgo de liquidez se administra centralmente por el Comité Ejecutivo y por
la Gerencia Financiera de la Compaiiia, quienes monitorean semanalmente los
flujos de efectivo, estableciendo las fechas y flujos necesarios para cumplir con
las obligaciones. El indice de liquidez de la Compaiifa (definido como: total
de efectivo y cuentas por cobrar a corto plazo, dividido dentro del total de
pasivo corriente) al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es de 0.05 y 2.67,
respectivamente. La Compaiiia estd realizando las gestiones correspondientes
para habilitar comercialmente la subestaciéon para operar en el Mercado
Mayorista con lo cual se espera mejores resultados de los indices financieros,
incluyendo el indice de liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que cambios en los precios del mercado (tipos
de cambio de moneda extranjera, tasas de interés y precios de instrumentos de
patrimonio), puedan afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de sus
instrumentos financieros. El objetivo de la gestion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones de la Compaiiia ese riesgo, dentro de
parametros aceptables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de tipo de cambio
La administracion considera que no hay una exposicion importante al riesgo de
tipo de cambio debido a que la mayor parte de activos y pasivos financieros
estan denominados en ddlares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional de la Compaiiia. i
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Riesgo de tasa de interés

La Compafila mantiene pasivos financieros importantes representados
principalmente por documentos por préstamos bancarios, sujetos a variaciones
en las tasas de interés (véase notas 13 y 23).

La Compafiia. no tiene como préctica -adquirir instrumentos’ financieros
derivados para protegerse de las pérdidas por fluctuaciones en las tasas de
interés debido a que estas:se han mantenido éstables o han tendido a la baja

v. Administracion del capital
La politica de la Compafifa es mantener una estructura solida de capital para
mantenet la confianza de los inversionistas, de los acreedores y del metcado; y
para sostener el desarrollo de futuros negocios.

La Compaififa monitorea el capital usando un indice de deuda neta ajustada a
patiimonio. Para este propésiio la deuda neta ajustada se define como los
pasivos totales, que incluyen los: préstamos que. devengan interés, menos el
efectivo. El patrlmomo incluye todos los componentes del patrimenio..

La razén de deuda neta a patrimonio de la Compafiia al 31 de diciembre 2019
y 2018-¢s como se detalla.a continuacién:

31 de diciembre

2019 2018

US$ US$
Total-de pasivos 5,735,269 6,653,639
Menos: efectivo (6,142) (251,368)
Total deuda neta 5,729,127 6,402,271
Total del patrimonio de los accionistas 1,573,102 1,699,076
Razdn de deuda neta a patrimonio 3.64 3.77

7 Nueyvas Normas ¢ Interpretaciones Contables
Una serie de normas contables nuevas son aplicables a.los periodos anuales que
comienzan después-del.1 de enero de 2019y su aplicacion anticipada estd permitida;
sin embargo, las siguientes normas nuevas o sus modificaciones no han sido
aplicadas anticipadamente por la Compafiia en la preparacion de estos: estados.
financieros.
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No se espera que las siguientes normas contables e interpretaciones modificadas
tengan un impacto significativo sobre los estados financieros de la Compaiiia.

— Definicion de Material (Modificaciones a la NIC 1y NIC 8).
- Definicion de un Negocio (Modlificaciones a la NIIF 3).
— Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

- Norma NIIF 17 Contratos de Seguros.

8 Efectivo
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2019 2018
USS USS
Efectivo en bancos:
En ddlares 5.196 245,531
En quetzales 946 4,082
Caja chica quetzales - 1,755
6,142 251,368
9 Otras Cuentas por Cobrar
El resumen de esta cuenta se muestra a continuacion:
31 de diciembre
2019 2018
USS USS$
Cuentas por liquidar 271,505 293,465
Retenciones impuesto al valor agregado - 12,336
Otras 3,547 1.212
275,052 307,013

10  Impuesto al Valor Agregado
El saldo de esta cuenta corresponde a impuesto al valor agregado acumulado; el
saldo a largo plazo se determindé sobre la base del estimado de ventas
comprometidas con contratos de transporte de energia y potencia, y se espera
recuperar en un periodo no mayor a dos (2) afios.

£
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Anticipos para Compras

Transporte de E nerg':'&_ Eléctrica del Norte, S. 4.

Al 31 de diciembre de 2019 los anticipos para compras. ascienden a. US$194,545
(US$197,785 en 2018} que corresponden a anticipos de fondos para la construccion
dé la linea de transmision en la Subestacién Panzos, los cuales se encuentran

pendientes de la cuiminacidn.

Propiedad, Planta y Equipo, neto

El resumen y movimiento de esta cuenta al y por el afio terminado el 31 de

diciembre 2019 es ¢l siguiente:

Saldos al 31 de diciembre de- 2018

previamente reportados
.Ajust_e_s:.de reestructuracion

Saldos reestructurados-al 1 de enero

de 2019
Adiciones
Traslados
Saldo al 31 de diciembre de 2019

‘Menos depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembré de 2018
previamente reportados
Ajustes de reestructuracion
Saldos reestructurados al I de enero
de 2019
Depreciacion del afio
Saldo al' 31 de diciembre de 2019

Saldo neto al 31 de diciembre de
2018, reestructurado

Saldo neto al 31 de diciembre de.
2019

Instalaciones Otros Total
USS USS US$
5,583,640 2,400 5,586,040

2,419,064 - 2,419,064
8,002,704 2400 8,005,104
220,983 - 220,983
2,400 (2,400) -
8,226,087 - 8:226,087
720,807 - 720,807
323,094 - 323,094
1,043,901 - 1,043,901
402,499 - 402,499
1,446,400 - 1,446,400
6,958,803 . 2400 _ 6,961,203
6,779,687 - 6,779,687

El resumen’ y movimiento de esta cuenta al y por el afio terminado el 31 de
diciembre 2018 se resume en la siguiente pagina:
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Construccio-
nes en
Instalaciones  proceso Otros Total
USS USS US$ USS

Saldos al 31 de

diciembre de 2017 7,962,624 1,825 2,400 7,966,849

Adiciones 40,080 - - 40,080

Bajas - (1,825) - (1.825)
Saldo al 31 de

diciembre de 2018 8,002,704 - 2.400 8.005,104
Menos depreciacién

acumulada:
Saldo al 31 de

diciembre de 2017 645,336 - - 645,336

Depreciacién del

afio 398,565 - - 398,565

Saldo al 31 de

diciembre de 2018 1,043,901 - - 1,043,901
Saldo neto al 31 de

diciembre de 2017 7.317,288 1,825 2,400 7.321.513
Saldo neto al 31 de

diciembre de 2018 6,958,803 - 2,400 6,961,203

Préstamo Bancario, Largo Plazo
El resumen del préstamo bancario al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

US$
Banco Promerica. S.A.
Crédito con garantia fiduciaria por US$7,200,000 con tasa de
interés variable de 6.50% pagaderos de forma mensual y con
vencimiento en 2030. 6.533,233
Porcion corriente de préstamo a largo plazo (400.000)
Total porcion no corriente 6,133,233

(a) El 12 de julio de 2019 se cancel6 el crédito en su totalidad, mediante un pago
por cuenta ajena de ERC Capital Corp. Posteriormente en el mes de diciembre,
se canceld la linea de crédito.
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Concilisicién entre cambios en los pasivos y flujos de efective surgidos de
actividades de financiacién: '

Documentos
por pagara.
~ partes Préstamo -
relacionadas  bancario Déficit
(nota 22) (nota 13) acumulado  Total
US$ US$ Uss USs.

‘Saldoal 31 de dicierbre

2018 - 6,533,233 (96,815) 6,436,418
‘Cambios por flujos de

efectivo de financiacioén

Uso linea de crédito 11,875,632 - - 11,875,632
Pago linea de crédito  (6,162,816) - - (6,162,816)
Amortizacién de _ N )
préstamos - (6,533,233) - (6;533.,233_)
Intereses pagados - (223,178) - (223,178)
Total cambios por flujos
de efectivo de actividades
de financiacién 5712816 (6,756,411) - (1,043,595)
Cambios en valor
razonable (195,929) - - 195,929
Relacionados con pasivos:
‘Gasto por intereses - 223,178 . - - 223,178
Total cambios
relacionados con pasivos - 223,178 - 223,178
‘Cambios relacionados con
patrimonio. _
Pérdida neta del afio - - (125,974) _ (125.974)
“Total otros cambios | |
relacionados con
‘patrimonio - - (125,974) _ (125,974)
Saldo.al 31 de diciembre '
2019 5,712,816 - (222,789) 5,204,098
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Conciliacién entre cambios en los pasivos y flujos de efectivo surgidos de

actividades de financiacion:

Utilidades
Préstamo acumuladas
bancario (déficit
(nota 13) acumulado) Total
USS USS US$S
Saldo al 31 de diciembre 2017 6,933,233 11,016 6,944,249
Cambios por flujos de
efectivo de financiacion
Amortizacion de
préstamos (400,000) - (400,000)
Intereses pagados (445,609) - (445,609)
Total cambios por flujos de
efectivo de actividades de
financiacion (845,609) - (845,609)
Relacionados con pasivos
Gasto por intereses 445,609 - 445,609
Total cambios relacionados con
pasivos 445,609 - 445,609
Cambios relacionados con
patrimonio
Pérdida neta del afio
Ajuste a periodos
anteriores (nota 25) - (107,831) (107,831)
Total otros cambios
relacionados con patrimonio - (107.,831) (107,831)
Saldo al 31 de diciembre 2018 6,533,233 (96,815) 6,436,418
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Capital Pagado

El capital suscrito y pagado de la Conipaiifa es de US$1,827,007 en ambos afios,

equivaicnte_:- a Q13,967,172, compuesto por 13,967,172 acciones con un valor.
nominal d¢ Q1 cada una.

Ingresos de Actividades Ordinarias

Las ventas de energia de la Compaiiia se clasifican de la siguiente manera:

a. Flujos de ingresos
Li Compaiiia genera ingresos principalmente por servicios de transporte de
energia eléctrica.

31 de diciembre

2019 2018
US$ US$
Tngresos de actividades ordinarias
procedentes de-contratos de clientes 444,937 827,744

b. Desglose de ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes
Lineas de Servicios y Oportunidad de Reconocimiento
El total de los ingresos por servicios de transporte de energia eléctrica durante .
los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron a clientes
‘guatemaltecos.

Los ingresos sé presentan netos de impuestos al valor agregado; rebajas. y
descuentos. Los ingresos ‘por ventas s¢ reconocen siempre que ¢l monto.
relevanté se pueda estimar de manera confiable y es probable que los beneficios
econdémicos. futuros fluyan a la Compafifa. El monto de los ingresos no se
considera medido de manera confiable hasta que se hayan resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta, si las hubiera.

¢ Obligaciones de desempeiio y politicas de reconocimiento de ingresos
Los ingresos se midén con base en la contraprestacién espécificada en un
contrato con un cliente. La Compafiia reconoce los ingresos cuando transfiere
el control sobre el servicio a un cliente. '
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16  Gastos de Administraciéon y de Proyecto
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

Afios terminados el
31 de diciembre

2019 2018
USS USS
Gastos de administracion:
Honorarios profesionales 53,421 3,765
Energia eléctrica 33,068 -
Impuestos y contribuciones 10,686 80
Gastos varios 4,693 24
Seguros - 335
101,868 4,204
Gastos de proyecto:
Depreciaciones 402,499 398,565
Fianzas 2.406 -
404,905 398,565

17  Costos Financieros, neto
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

Afios terminados el
31 de diciembre

2019 2018
USS US$S
Productos financieros:
Intereses bancarios 489 2,552
Ganancia por pasivos financieros medidos a
valor razonable 195,929 -
196,418 2552
Costos financieros:
Intereses bancarios (223,178) (445,609)
Comisiones bancarias (6,149) (7,795)
(229,327) (453,404)

Costos financieros, neto (32,909) (450,852)
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Ganancias Ajustadas antes de Intereses, Impuestos, Depreciaciones
y Amortizacién (EBITDA Ajustado)

La gerencia ha presentado la medicién de rendimiento EBITDA ajustado ya que
moritorea esta medicion de rendimiento y considera que es pertinente para lograr
un entendimiento del rendimiento financiero de la Compafiia. El EBITDA ajustado
se calcula ajustando las. utilidades de las operaciones continuas-con el propdsito de
excluir el efecto de los impuestos (si existieran), los costos financieros netos, la
depreciacion, la amortizacion (en caso de existir).

El EBITDA ajustado no es una medicién de desempefio definida en las Normas
NIIF. Es posible que la definicién del EBITDA ajustado por patte de la Compafiia
no sea comparable con mediciones de rendimiento con titulos similares y
revelaciones realizadas por otras entidades.

Aftos terminados el

31 de diciembre
2019 2018
USS USS
Pérdida neta procedente de actividades
continuas. (125,974) (107,831)
Ajuste por: _
Depreciaciones 402,499 398,565
Costos financieros, neto 32,909 450,852
Impuesto sobtre la Renta 30,678 56,993
Efecto por remedicién-de-moneda 551 24.961
EBITDA Ajustado 340,663 823,540

Impuesto sobre la Renta

Las declaractones juradas del Impuesto sobre la Renta presentadas por la Compafiia
del 2016°al 2019, estén. sujetas a revisién por parte de las autoridades fiscales. El
derecho del Estado para efectuar esta revision prescribe en ¢l transciirso de cuatro
afios; contados a partir de la fecha en que se produjo el vencimiento para el pago de
Ia obligacion.

Régimen opcional simplificado sobre ingresos de actividades lucrativas

De conformidad con €l Decreto Numero 10-12 del Congreso de la Repiblica de
fecha 5 de marzo de 2012, Libro I Impuesto sobre la renta, con vigencia a partir del
1 de enerode 2013, la Compaiiia adopté el Régimen Opcional Simplificado sobre
ingresos de actividades lucrativas para la determinacién del impuesto sobre la renta,
que consiste en tributar un 5% sobre 108 i ingresos mensuales brutos de Q30,000 y
para los.ingresos que excedan ese thonto ¢l 7% para ambos afios, la liguidacidn de
este impuesto es mensual.
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Adicionalmente, las rentas de capital y las ganancias de capital estdn gravadas con
un tipo impositivo del 10% y la recepcion de dividendos, ganancias y utilidades
estd gravada con un tipo impositivo del 5%.

El gasto de impuesto sobre la renta por el afio que termind el 31 de diciembre de
2019 ascendié a US$30,678 (US$ 56,993 para 2018), A continuacion se muestra la
forma en que se determing el gasto de impuesto sobre la renta del afio:

Aiios terminados el
31 de diciembre

2019 2018
USS USS$
Total de ingresos brutos 646,355 830,296
Ganancia por pasivos financieros medidos al
valor razonable (nota 17) (195.,929) -
450,426 830,296
Menos:
Ingresos por rentas de capital (489) (2,552)
Ingresos por actividades lucrativas con
importe fijo del 5% (27,278) (47.878)
Base Imponible 422,659 779,866
Tasa aplicable 7% 7%
Impuesto aplicable sobre las actividades
lucrativas: 29.586 54,591
Impuesto sobre las actividades lucrativas con
importe fijo 1,364 2,394
Impuesto sobre rentas de capital 49 255
Efecto por diferencial cambiario (321) (247)
Gasto de impuesto sobre la renta 30,678 56,993
Menos:

Pagos a cuenta de impuesto sobre la renta (30,678) (56,993)
Impuesto sobre la renta por pagar - =

Impuesto sobre la renta diferido

La Compaiiia no genera impuesto sobre la renta diferido debido a que ésta tributa
bajo una base bruta (ingresos gravables brutos del mes) tal como lo define la
Legislacion Fiscal guatemalteca, en lugar de tributar sobre la utilidad antes de
impuestos del afio. De conformidad con la NIC 12 “Impuesto a las Utilidades " las
compaiiias que pagan impuestos sobre bases brutas no estan obligadas a registrar
impuesto sobre la renta activo o pasivo.

Concentraciéon de Negocios

Los ingresos de la Compaiiia se originan principalmente por transacciones con
compaiiias relacionadas.
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Compromisos
Contratos
* El 18 de Noviembre de 2019 la. Compaiiia celebrd un conirato con la entidad
Fersa, Sociedad Andnima para la construccion, opéracion y mantenimiento:de
la subestacidn eléctrica Panz6s, Coatepeque IT por un monto de US$ 5 00,000..

Finanhciariento

» Se tiene disponible una linea de crédito reciproca con Energy Resources
Capital Corp. (entidad relacionada) por US$10,000, 000 sin tasa de interés y
con fecha original de vencimiento el 30 de abril de 2020 prorrogada-al 30 de
junio de 2020, capital pagadero al vencimiento.

* Setiene disponible una linea de crédito reciproca con ERC Capital Corp.
(entidad relacionada) por US$10,000,000 sin tasa de interés y con fecha
original de vencimiento el 30 de abril de 2020 prorrogado al 30 de junio de
2020, capital pagadero al vencimiento.

o Setiene disponible una linea de crédito reciproca con Oxec, Sociedad Anénima
por US$10,000,000 sin tasa de interds y con fecha original de vencimiento el
30 de abril de 2020 prorrogado al 30 de junio de 2020, capital pagadero al
“vencimiento.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

A partir del 1 de enero de 2013 cobrd vigencia-la regulacion-de Normas Espec1ales
de Valoracién entre’ Partes Relacionadas. Esta regulacién estd contenida en el
capitulo VI, libro 1, articulos del 54 al 67 de la Ley de Actualizaci6n Tributaria,
Decreto Nu_mero 10-2012.

El 20 de diciembre de 2013 se publicé el Decreto Nmero 19-2013 que reformé la
Ley de Actualizacion Tributaria. El articulo 27 transitorio de este Decreto establece
1a suspensién de la aphcacmn y vigencia de las Normas Especiales de Valoracion
entre Partes Relacionadas- ¢ indica que las mismas toman efecto y aplicacién de
nuevo a partir del 1 de enero de2015.

A continuacion se présenta el resumen de los saldos al 31 de diciembre con partes
relacionadas:

31 de diciembre
2019 2018
Uss USS
Activos
Documentos por cobrar -. 570,000
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31 de diciembre

2019 2018
USS USS
Pasivos
Documentos por pagar (a) (b) 5,516,887 -

a) Se suscribio contrato de linea de crédito con ERC Capital Corp. (entidad
relacionada) con un limite maximo de US$10,000,000, sin tasa de interés y con
fecha original de vencimiento el 30 de abril de 2020, prorrogado al 30 de junio
de 2020. Durante 2019 se utilizaron y pagaron US$6,162,816, esta linea de
crédito se utilizo para cancelar el crédito bancario con Banco Promerica el 12
de julio de 2019.

b) Se suscribi6 contrato de linea de crédito con Oxec, Sociedad Anénima (entidad
relacionada) con un limite maximo de US$10,000,000, sin tasa de interés y con
fecha original de vencimiento el 30 de abril de 2020, prorrogado al 30 de junio
de 2020. Esta linea de crédito se utilizé para cancelar el crédito bancario con
Banco Promerica el 12 de julio de 2019

Las transacciones con partes relacionadas se resumen a continuacion:

Aiios terminados el
31 de diciembre

2019 2018
USS USS
Ingresos
Servicios de peaje 444,937 827,744
Financiamiento
Préstamos recibidos por linea de
financiamiento 11,875,632 -
Pagos a linea de financiamiento (6,162,816) -

Instrumentos Financieros

Riesgo de Crédito

Exposicién al Riesgo de Crédito

El valor registrado de los activos financieros representa la exposicion maxima al
riesgo de crédito. La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte
se detalla en la pagina siguiente:

—

len ohma olapco /Ix'fpez
Abpgada y|N }iﬁ
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31 de diciembre

_ 2019 2018
Nota US$ US$
Documentos por cobrar a:partes
relacionadas. 22 - 570,000
- 570,000

Riesgo de Liquidez _ _
El siguiente es el vencimiento contractual de los pasivos financieros que devengan

tasa variable de interés:

31 de diciembre de 2019:

Total 1-12 meses 2-3 afios + de 3 aiios
USS USS USss US$
Cuentas por pagara
relacionadas . 5,516,887 5,516,887 - -
5,516,887 5,516,887 - -
31 de diciembre de 2018:
Total 1-12 meses 2-3 afios + de.3 afios
US$ USS US§ USS$
Préstamo bancario . 6,533,233 400,000 800,000 5,333,233
6,533,233 400,000 800,000 5,333,233
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Flujos de Efectivo Contractuales
A continuacion, se muestran los vencimientos contractuales restantes al final del periodo de reporte de los pasivos

financieros, incluyendo los pagos de interés estimados y excluyendo el impacto de acuerdos de compensacion al 31 de
diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2019:

Flujos de efectivo contractuales

Valor en 1-12
Pasivos financieros no libros Total meses 2-3 afios Mas de 3 aifios
derivados USs US$ US$ USS USS

Cuentas por pagar a partes
relacionadas 5,516.887 (5.516.887) (5.516,887) - -
5,516,887 (5.516.887) (5.516.887) - -

Al 31 de diciembre de 2018:

Flujos de efectivo contractuales

Valor en 1-12
Pasivos financieros no libros Total meses 2-3 afios Mas de 3 afios
derivados US$ USS USS USs USS
Préstamo bancario 6,533.233 (6,756,502) (568.115) (1.136.230) (5,052,157)
6,533,233 (6,756.502) (568,115) (1.136.230) (5,052,157)
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La exposicion de la Compaiifa al riesgo de moneda se presentaa continuacion:

31 de diciembre de 2019
‘Activos financieros:
Efectivo

Otras Cuentas-por Cobrar
Anticipo sobre compras

.....

Cuentas. por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Otras Cuentas por Pagar
Exposicién de la Compafiia, neta

Saldos en
Saldos en quetzales;
USS ‘dolarizados
5,196 946
61,528 213,524
- 194,545
206,117 (12,065)
(5,516,887) -
- (200}
(5,656,280). 396,750

La exposicién de la Compafifa-al riesgo de moneda sg presenta-a-continuacion:

31 de diciembre de 2018
Activos financieros:
Efectivo

Cuentas por cobrar a relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Anticipo sobre compras

Pasivos financieros:

Préstamo bancario

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar
Exposicién:de la Compaiiia, neta

Riesgo de Tasa de Interés

Saldos en
Saldos en quetzales,
US$ dolarizados
245,531 5,837
570,000 -
1,200 305,813
3,240 194,545
(6,533;233) -
(1209307) -
- (99
(5,833,569 506,096

A la fecha de reporte la compafiia no tiene instrumentos financieros que generen

tasa de interds.
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Andlisis de sensibilidad en tipos de cambio

El fortalecimiento o debilitamiento del quetzal con respecto al dolar de los Estados
Unidos de América al 31 de diciembre de 2019 y 2018 habria aumentado
(disminuido) el patrimonio y los resultados en los montos que se muestran a

continuacion:
31 de diciembre 2019 31 de diciembre 2018
Debilitami- Fortaleci- Debilitami- Fortaleci-
ento miento ento miento
Q Q Q Q
Efecto en US$
en la utilidad
neta del afio (18.893) 20,882 (24,100) 26,637
(18,893) 20,882 (24,100) 26,637

Variaciéon de una unidad de las diferentes monedas extranjeras distintas al US
Doélar.

Andlisis de sensibilidad de flujo de efectivo para instrumentos de tasa variable
Una variacion de 100 puntos de base en los tipos de intereses a la fecha de reporte
habria aumentado (disminuido) el resultado en los montos mostrados en la tabla
mds abajo. Este andlisis asume que todas las otras variables, en particular el tipo de
cambio se mantienen constantes. El analisis es realizado con la misma base para

2019y 2018:
31 de diciembre 2019 31 de diciembre 2018
Instrumentos de Aumento Disminucion Aumento Disminucion
tasa variable 100 pb 100 pb 100 pb 100 pb
Sensibilidad del
flujo de efectivo
en resultados - - (65.332) 65,332

Tasas de interés utilizadas en la determinacion del valor razonable

Las tasas de interés utilizadas para descontar los flujos de efectivo estimados,
cuando aplique, son basadas en la curva de rendimientos del pais a la fecha del
periodo del informe mas la distribucion de los créditos correspondientes segin se
indica a continuacion:

31 de diciembre

2019 2018
% %
Préstamo bancario 6.50
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El valor razonable de un instrumento financiero representa la cantidad por la cual
puede ser negociado en una transaccidn actual sin presion entre partes interesadas:

‘Efectivo: ei_ valor razonable es igial a-su valor en libros debido-a su inmediata
exigibilidad.

Cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas: el valor-en libros se
aproxima a su valor razonable debido al ¢orto plazo para su recuperacion.
Préstamo bancario: el valor razonable se aproximia-al valor en libros debido a que
han sido contratados a tasas variables de interés del mercado.

Cuentas por pagar: €l valor én libros se aproxima a su valor razonable debido a su
corto veéncimiento de pago.

Documentos por pagar a partes relacionadas: al 31 de diciembre de 2019 el valor

razonable de las documentos por pagar a partes relacionadas-se calculé mediante el
descuento de flujos de efectivo proyectados.
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Clasificaciones contables v valores razonables
La tabla a continuacién muestra los importes en libros y los valores razonables de los activos financieros y pasivos

financieros. incluyendo sus niveles en la jerarquia del valor razonable. La tabla no incluye informacién para los activos
financieros y pasivos financieros no medidos al valor razonable si el importe en libros es una aproximacion razonable del

valor razonable.

Al 31 de diciembre de
2019

Activos financieros no
medidos al valor
razonable
Efectivo

Pasivos financieros no
medidos al valor
razonable
Documentos por

pagar a partes
relacionadas
Cuentas por pagar

Importe en libros

X+ | 3
DE HOJAS

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Valor razonable

Total Total
Otros activos y activos y
Partidas pasivos pasivos pasivos
por cobrar  financieros  financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 financieros
Uss USS US$ US$ USsS USS US$
6.142 - 6,142 - - - -
6.142 - 6,142 - - - -
- (5,516,887)  (5.516,887) - (5,516,887) - (3.516,887)
- (218.182) (218.,182) B - & =
- (5.735.069) _ (5.735.069) - (5.516.887) - (5.516.887)
6.142 (5,735.069) _ (5,728.927) - (5.516.887) - (5.516,887)
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Clasificaciones contables v valores razonables

La tabla-a continuacién muesira. los impories-en- libros y 1ds valores razonables de los actives financieros. y pasivos
financieros, mcluycndo sus niveles-en la jerarquid del valor razonable. La tabla no incluye informacion para los-activos
financieros y pasivos financieros no medidos al valor razonable si el importe en libros es una aproximacion- razonable.del
valor razonable;

Importe en libros: Valor razonable
Taotal Toial
Otros activosy activas y
_ Partidas pasivos pasivos pasivos
Al 31 dediciembre de por cobrar  financieros  financieros  Nivell Nivel 2 Nivel3  financieros.
2018 ~_Uss _ Uss US$- . Uss Uss USs$ Uss
Activos financieros ne
medidos al-valor
‘razonable _ . .
‘Efectivo 251,368 - 251,368 - - - -
Cuentas por cobrat a o o y o
‘parte relacionada 570,000 - 570,000 = 550,451 - 550,451
821,368 - $21,368 - _ 350451 - 550,451
Pasivos financieres no.
medidos al valor
razonable:
Préstamo- bancario con _ _
garantia - (6,533,233)  (6,533,233) - (6,533,233) - (6;533,233)
Cuentas pot. pagar . - {120,367 (120.307) - T - E . _
- (6,653,540) _ (6.653,540) = (6,533,.23%) - (6,533,233)
821368  (6,653,540) . (5,832,172) - ~_ (5,982,782) - . {5,982,782)
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Eventos Subsecuentes

En diciembre de 2019 se report6 la aparicion de una nueva cepa de coronavirus
denominada Covid-19, la cual se ha extendido como pandemia entre la poblacion
mundial durante el primer trimestre de 2020. Ya se han reportado casos de esa
pandemia en Guatemala y en marzo de 2020 se ha ordenado el cierre de la mayoria
de las actividades econdmicas a nivel nacional. Esta situacion ocasionard una
disminucién importante de la actividad econémica y podria afectar negativamente
la situacion financiera, el desempeiio financiero y los flujos de efectivo en el futuro
de la Compafiia. En la actualidad, no es posible determinar ni cuantificar el efecto
que tal evento subsecuente puede producir en la Compaiiia, ya que dependera de
desarrollos futuros a nivel nacional e internacional, los cuales son inciertos y no se
pueden predecir; sin embargo, la administracion considera que el impacto de este
evento no serd de tal magnitud para la Compaifiia como para generar dudas sobre la
habilidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha.

Ajustes de Periodos Anteriores

Durante el afio que termind el 31 de diciembre de 2019 la Compaiiia identificd
ajustes de periodos anteriores relacionados con elementos de propiedad, planta y
equipo que al 1 de enero de 2018 ya estaban en uso y que a esa fecha permanecian
registrados en el rubro de anticipo para compras. Para corregir las cifras
previamente reportadas en el estado de situacion financiera al 1 de enero de 2018 y
en los estados financieros al y por el afio que termino el 31 de diciembre de 2018 la
Compaiiia contabilizé una serie de ajustes cuyo efecto se resume a continuacion:

Estado de Situacién Financiera:

Saldos
previamente Saldos
reportados Ajustes reestructurados
US$S US$ USS
Al 1 de enero de 2018
Activo no corriente:
Costo de propiedad, planta y
equipo 5,547,785 2,419,064 7,966,849
Depreciacion acumulada de
propiedad, planta y
equipo (443,195) (202,141) (645,336)
Anticipo para compras 2,461,486 (2,263,701) 197,785
Otras cuentas por cobrar 988,150 (667,380) 320,770
Documentos por cobrar
relacionadas - 570,000 570,000
Patrimonio de los
accionistas
Utilidades acumuladas (155,174) 144,158 (11,016)
8,399,052 = N 8,399,052
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Estado de Situacién Financiera:

- Saldos
previamente Saldos.
reportados. Ajustes reestructurados
USS USS USS
Al 31 de diciembre de 2018
Activo no corriente:
Costo de propiedad, planta y _ o _
equipo 5,586,040 2,419,064 3,005,104
Depreciacién acumulada de ' '
propiedad, plantay
equipo ' (720,807) {323,094) (1,043,901)
Anticipo para compras 2,461,486  (2,263,701) 197,785
‘Otras cuentas por cobrar 974,393 (667,380) 307,013
Documentos por cobrar
relacionadas - 570,000 570,000
Patrimonio de los
accionistas _
(Utilidades acumuladas)
déficit- acumulado (168,296) 265,111 96,815
8,132,816 - 8,132,816
Estado de Resultados:
Saldos
previamente ‘Saldos.
reportados Ajuste reestructurados
USS US$ US$
Aiio terminado- el 31 de
diciembre de 2018
Gastos de proyecto (277,612) {120,953) (398,565)
Utilidad (pérdida) neta del
afio ' 13,122 (120,953) (107,831)
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.
(en adelante la “Compaiiia™), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2020, y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio que termind en esa fecha, y sus notas que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacidn explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales la situacion financiera de Transporte de Energia Eléctrica
del Norte, S.A. al 31 de diciembre de 2020, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades de los Auditores en la Auditoria de los Estados Financieros”
de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Guatemala y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Asunto de Enfasis

Dirigimos la atencién a la nota 27 a los estados financieros. La Compaiiia es miembro de
un grupo de compaiiias con las que mantiene saldos y transacciones significativos. Nuestra
opinion no ha sido modificada en relacidon con este asunto.

Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables del Gobierno de la
Entidad en Relacion con los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno que la administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

(Contintia)

Klynveid Peat Marwick Goerceler, S A una sececad andnma gustemaiteca y firma miembre de la
organizacion mundal de KPMG de firmas miembro independentes alhadas a KPMG International
Limited, una comparis prvada inglesa 'mtada por garantia

ey Johdna Polagco Lopez
Akogada y Nofatja”
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En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de la
evaluacién de la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
‘revelando seglin corresponda, las cuestiones relacionadas. con negocio en marcha y
utilizando el principio contable de negocio én marcha, excepto si la adiministracién tiene
intencién de liquidar la Compafifa o de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra
alternativa realista. '

Los responsables del gobierno de la Entidad son responsables de la supervision del procéso
de informacion financiera de esta.

Responsabilidades de los Auditores en la A uditoria de los Estados Financieros
Nuestros objetivos son obtener s‘e"g‘u'r’i'dad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres-de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contenga nuestra opiniéh. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que. uha auditoria realizada de-conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorfa detécte siempre una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o efror y s¢ consideran materiales si,
individualmente o.de forma agregada pueden preverserazonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas qué 10§ usuarios toman con base'en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de confornidad eoh 143 Normas. Internacionales de Auditoria,

aplicainos nuestro juicio profesional y; feremo una_ actitud de esceptlclsmo profesional
durante la auditoria. También:

»  Identificamos y evaluamos los riesgos .de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o errfor, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de -auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debida a fraude es mds elevado que en ¢l caso
de‘una incorreccién material debida a error, ya que.el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o la
elnsion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del coritrol interno relevante para la auditorfa con‘el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias 'y no ¢on la finalidad de expresar.una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia. ' '

¢  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables’ y la correspondiente informacion. revelada por la

administracion.

(Contintia)
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. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por la administracion del principio
contable de negocio en marcha, y con base en la evidencia de auditoria obtenida
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de manera que logren la presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los
hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del
control interno que identifiquemos en el transcurso de nuestra auditoria.

Lic. ftafioffofilla Caldersn
Colegiado No. CPA - 9768

Guatemala. 15 de junio de 2021

~
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Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2020 y.2019
(Cifras expresadas en US délares)

Activos
Corrientes:
Efectivo (nota 8) _
Cuentas por cobrar comerciales (nota 9)
Otras cuentas por cobrar (nota 10).
Impuesto al valor agregado (nota 11)
~ Total activos corrientes

No corrientes:

Impuesto al valor agregado (nota 11)
Anticipos para compras (nota 12) _
Propiedades; planta y equipo, neto (niota 13)
Activos intangibles, neto (nota 14) '
Otros activos' _

Total activos no corrientes .

Total activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (riota 15)
Otras cuentas por pagara corto plazo (nota 16) _
Docuinéntos por pagar a partes rélacionadas (nota 27)
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrietites:
Otras cuentas por pagar a largo plazo (nota 16)
Préstamos bancarios, largo plazo (nota 17)
Pasivo por impuesto diferido (nota 24)
Total pasivos no cotrientes
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas
Capital pagado (nota 18)
Aportes para fituras capitalizaciones (nota 19).
Utilidades acumuladas
Reserva de conversién (nota 31)
‘Total del patrimonio
Compromisos y contingencias (nota 26)
Total pasivos'y patrimonio

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

2020 2019
US$ USS
285,625 6,142
171,078 -

16,814 275,052
317,565 21,643
791,082 302,837
939,055 29,223

6,541,261 194,545

20,101,674 6,779,687

7,151,356 -

9,368 2,079

34,742,714 7,005,534

35,533,796 7,308,371
270,541 218,182
386,550 200

5,572.896 5,516,887
6,229,987 5,735,269
4,001,070 -
7,698,407 -

37,242 -

11,736,719 -

17.966,706. 5,735,269

1,827,654 1,827,007
12,037,028 -
1,954,852 (222,789)
1,747,556 (31,116)
17,567,090 1,573,102
35,533,796 7,308,371
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Estados de Resultados Integrales
Afios terminados el 31 de diciembre de 2020y 2019
(Expresados en US dolares)

2020 2019
USS US$
Ingresos de actividades ordinarias (nota 20) 247,849 444,937
Costo de ventas 2 =
(Pérdida) Utilidad bruta 247,849 444,937
Gastos de administracion (nota 21) (45,085) (101,868)
Gastos de proyecto (nota 21) (630,743) (404,905)
(Pérdida) en operacion (427,979) (61,836)
Ingresos financieros 2,981,416 196,418
Costos financieros (127) (229,327)
Efecto por diferencial cambiario (47,936) (551)
Ingreso (costo) financiero, neto (nota 22) 2,933,353 (33,460)
Utilidad (pérdida) antes del impuesto
sobre la renta 2,505,374 (95,296)
Impuesto sobre la renta (nota 23)
Corriente - (30,678)
Diferido, gasto (37,242) -

Total impuesto sobre la renta (37.242) (30,678)
Utilidad (pérdida) neta del afio 2,468,132 (125,974)
Ganancias ajustadas antes de intereses,

impuestos, depreciaciones y
amortizacion (EBITDA  ajustado)
(nota 24) 58,102 340,663

Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.




Estados de Cambios en el Patrimonio
Abios terminados el 31 de diciembre de 2020y 2019
(Expresados en US dolares)

Saldo at 31 de diciernbre. de 2019

Transacciones con los propietarios de la Compaiiia:
Ajuste por absorcién (nota 28)

Total fransacciones con los propietarios de la Compafiiar

Resultade del:aiio:

Utilidad neta:del afio

‘Total resultade del afio:
Saldo-al 31-de diciembre de 2020

“Véanse notag que-scompafian a los:estados financieros.

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, §.A.

_ Aportes
Capital  para fuiuras
suscrito capitali- Utilidades Reservade -

y pagado ‘zaciones ~  no <conversién Total
{nota 18) {nota19) distribuidas (nota3i) patrimoenio
Uss Uss USS US$ - Uss
1,827,007 - {222,789 (31L,116) 1,573,102

647 12,037,028  (290.491) 1,778,672 13,525.856

647 12,037,028 (290:495) 1,778,672 13,525,856

- - 2,468,132 - 2,468,132

- _ - 2,468,132 - 2,468,132
1,827,654 12,037,028 1,954,852 1,747.556. 17,567,090




Estados de Cambios en el Patrimonio
A#ios terminados el 31 de diciembre de 2020y 2019
(Expresados en US délares)
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Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Aportes

Capital para futuras

suscrito capitali- Reserva de

y pagado zaciones Utilidades no  conversién Total

(nota 18) (nota 19) distribuidas (nota 3i) patrimonio

USs$ USS USS US$ USS

Saldo al 1 de enero de 2019 1.827.007 - (96.815) (31.116) 1.699.076
Resultado del aiio:
Pérdida neta del ano - - (125.974) - (125.974)
Total resultado del aiio: - - (125.974) - (125.974)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1.827.007 - (222,789) (31.116) 1.573.102

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.




Transporte de Energin Eléctrica del Norte, S.A.

Estados de. FlllJOS de Efectivo
AFios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresados en US délares)

Flujos de efectivo-por actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) neta del afio
Partidas de conciliacion entre la pérdida neta del
afio y el efectivo neto provisto por actividades de
operacion:
Deprecmcmnes y amortizaciones,
Ajuste de pasivos financieros medidos a valor
razonable
Ajuste de pasivos financieros medidos a costo
amortizado
Gasto de impuesto de la renta
(Ingreso) costo por intereses, neto

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Qtras. cuentas por cobrar
Impuesto al valor agregado
Aniticipos para compras
Otros:activos a largo plazo
Cuentas por pagar
Otras ¢uentds por pagar

Pago de impugsto sobre la rénta
Flujos de efectivo neto. provisto por
actividades de operacién.

‘Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Anticipo para compra de propiedad, planta y
‘equipo '
Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Capitalizaci6n de intereses.
Efectivo recibido de partes relacionadas
Tiitereses recibidos
Flujos de efectivo neto (usado en)
provisto por actividades de
inversidn
Van

2020 2019
US$ USS
2,468,132 (125,974)
486,081 402,499
(2,822,407 -
(158,991) (195.929)

37,242 30,678
(18) 222,689
10,039 3'33_,963.
(171,078) -
258,238 31,961
(40,576). 14,480
; 3,240
(7,289) (2,079)
51,798 97,875
29,635 101,
120,728 145,578
- (30.678)
130,767 448,863

(6,346,716) -

(1,322,160) (220,983)
(95,833) -

- 570,000
i8 489
(7,764,691) 349,506
(7,633.924) 798,369
(Continiia)



DE | HOJAS

Estados de Flujos de Efectivo

Vienen

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Adquisicion de préstamo bancario
Amortizacion de préstamo bancario
Intereses pagados
Préstamos recibidos por la linea de financiamiento
con partes relacionadas
Pagos a linea de financiamiento con partes
relacionadas
Flujos de efectivo neto provisto por
(usado en) actividades de
financiamiento

Aumento (disminucién) neta de efectivo en el afio
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Transacciones no Monetarias:

lo
ﬁ_"]’mnsporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

2020 2019
USS US$
(7,633,924) 798.369
7,698,407 -
: (6,533,233)
. (223,178)
215,000 11,875,632
. (6,162.816)
7,913,407 (1,043,595)
279,483 (245,226)
6,142 251,368
285,625 6,142

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2020 se realizaron las siguientes

transacciones no monetarias:

® Aumentaron activos intangibles con aumento otras cuentas por pagar por

US$7,180,192.

e Derivado a la fusién por absorcion con TEG, S.A. disminuyeron las utilidades
acumuladas por US$290,491; con aumento en el Impuesto al valor agregado por
US$1,165,178; propiedades, planta y equipo por US$12,530,132; depreciacion
acumulada por US$168.893; reserva de conversion por US$1,778,672; aportes a
futuras capitalizaciones por US$12,037,028; capital suscrito y pagado por US$647 y

cuentas por pagar por US$561 (véase nota 27).

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.




Tra_r_r'sporte de Ef;érg?fa Eléctrica del Norte, S.A.

Notas a los Estados Financieros |
Afios terminados el 31 de diciembre de 2020y 2019

1

Entidad que Reporta
Transporte de Energia Eléctrica del Norte S.A. (la: “Coxnpania”) es una sociedad

constituida bajo las leyes de la Repliblica de Guatemala, segin escritura piblica

ntimero 77 del 22 de noviembre de 2013 para operar por tiempo indefinido. Su
domicilio estd ubicado en Avenida Reforma 9-55 zona 10, Edificio Reforma 10, 7°

nivel, Oficina- 705, ciudad de Guatemala, Centroamérica. Su propédsito es el
-desarrollo de obras_de electrificacidn, transporte y distribucién de-fluido eléctrico.

La aprobacién para. iniciar operaciones se recibié por medio de la resolucion

384-2015 de fecha 18 de diciembre de 2015 emitida por el Ministerio de Energia y

Minas dél Estado de Guatemala.

La linea -de: transmisién cuentz con una longitud de 17.7 Km y sirve para la
evacuacion de la energfa eléctrica generada por la central Hidroeléctrica Oxec que
cuenta con gerieradores de 13.15Mw en 13.8Kw con transformacion a 69Kv.
Adicionalmente €vacia la energia ¢léctrica generada por central Oxec Il que esta
conecta al Sistema Nacional Interconectado (SNI).

Mediante la resolucion (MEM-RESOL-189-2020) se autorizo el inicio de ejecucion
de las obras de transmisi6n del lote B, transferida por parte de la entidad FERSA,
S:A. a la Compaiiia, la cual incluye la nueva subestacién Coatepeque I 69/13.8kV,
10714 MVA y Linea. de Transmisién Coatepeque — Coatepeque I1.69 Kv.

Base de Preparacion

Los estados finanicieros: adjuritos fueton preparados de conformidad con las Normas
Intérnacionales de Informacién Financiera. (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB-por sus siglas en inglés) y fueron
aprobados pot la Junta Diréctiva el 24 de mayo de 2021.

El detalle de las politicas contables se: incluye en la Nota 5.

a  Bases de Contabilizacion de Negocio en Marcha
Los estados financieros han sido preparados sobre la base de negocio en
marcha, la que supone que la Compafifa tiene la- habilidad de continuar
operando como minimo por un periodo.no menora un afio y podra cumplir con.
¢l pago de sus ebligaciones financieras a su vencimiento.

La Compafiia ha reconocido utilidad neta de US$2.468.132 por ¢l afio

terminade el 31 de diciembre de 2020 y a esa fecha, los pasivos: corrierites.
sobrepasan los activos corrientes en US$5,438,905.

10
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Como parte de las operaciones de comercializacion de peaje, se cuenta con
contratos de ventas por servicio de peaje principal que es el pago que se
devenga por permitir el uso de las instalaciones de transmisiéon para la
transportacion de potencia y energia por parte de terceros; garantizando la
generacion de ingresos hasta el afio 2035.

3 Conversion de Moneda Extranjera

ii.

Moneda funcional y de presentacion

Los elementos incluidos en los estados financieros se miden utilizando la
moneda del entorno econdémico primario en la que opera la Compaiiia (la
moneda funcional). Los estados financieros son presentados en Délares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda funcional y de presentacion de
la Compaiiia.

Hasta el 31 de diciembre 2016 la moneda funcional de la Compaiiia era el
quetzal (moneda de curso legal en Guatemala); en el 2017 se produjo un
cambio a Délares de los Estados Unidos de América.

El efecto por conversion de estados financieros acumulado hasta el 31 de
diciembre de 2016 asciende US$31,116, el cual esta contabilizado en la cuenta
“reserva de conversion” como un componente separado dentro del patrimonio
de los accionistas. A partir del 1 de enero de 2017 la Compaiiia efectiia una
remedicién de moneda para presentar los estados financieros en su moneda
funcional y el efecto de esa remedicion se reconoce en resultados.

Transacciones y saldos

Para cumplimiento con las leyes mercantiles y fiscales de Guatemala, la
Compafiia mantiene sus registros y libros contables en quetzales, por lo que
para preparar sus estados financieros en la moneda funcional (US$), utiliza las
bases de conversion que se describen en la nota 5a ii.

Los siguientes tipos de cambio fueron utilizados durante el afio:

Promedio Cierre
2020 2019 2020 2019
Quetzales por US$1.00 7.72 7.70 7.79 770

4 Uso de Estimaciones y Juicios
La preparacion de los estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera requiere que la Administracion realice
estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los

valores de los activos, pasivos, ingresos y
pueden diferir de esas estimaciones.

gastos reportados. Los saldos finales

Mas
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Notas a los Estados Financieros

Las estimaciones y los supuestos que las réspaldan son revisados periédicamente.
Las modificaciones de las-estimaciones se reconocen prospectivamente.

a

Juicios

La iriformaeidén sobre _]ulclos criticos en la aphcacwn de politicas contables
que tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados
financieros se describe a continuacion:

o Nota5(b) e Instrumentos firiancieros: reconocimiento y medicion
e Nota5(c) e Propiedad, plantay equipo; vidas utiles estimadas

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones
La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un
riesgo significativo de que requieran un ajuste material a los estados

financieros al y por el afio terniinado el 31 de diciembre de 2020 se incluyen

en la nota siguiente:

Nota 5 (e) -Deterioro del valor de los activos: supuestos claves para
determinar el importe recuperable.

Medicion de los Valores Razonables:

Algunas de las politicas y revelaciones. contables requieren Ia medicién de los
valores razonables tanto de 105 activos y pasivos financietos como de los-no
financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia utiliza
datos de mercado observables siempre que sea posible. Los valores
‘razonables se clasifican en niveles distintos dentro. de una: jerarquia de valor
razonable ‘que se basa en las variables usadas en'las técnicas de valoracion,

como se indica-a-continuacion:

e Nivel 1: precios’ cotizados (no-ajustados) en mercados  activos para
activos o pasivos idénticos.

» Nivel 2; datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1,
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea dlrecta
(es decir por precios) o indirectamente (es decir por derivados de
los precios).

e Nivel 3; datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (variables no observables).

12
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Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un acfivo 0
pasivo puede clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor
razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable de la variable
de nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

En la nota 5b “Instrumentos financieros” se incluye informacion adicional
sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables.

En la nota 29 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables y un resumen los activos y pasivos financieros
medidos a valor razonable, ya sea para efectos de registro o de revelacion
Unicamente; asi como su clasificacion dentro de los niveles de valoracion.

icas Significativas de Contabilidad

Las politicas contables para la preparacion de estados financieros que se describen
en esta nota han sido aplicadas consistentemente durante los periodos contables
reportados en los estados financieros adjuntos.

a Moneda Extranjera

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas distintas a la moneda funcional se
convierten a la moneda funcional (US$) utilizando el tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion.

Bases de conversion

Los estados financieros de la Compaiiia fueron convertidos de quetzales a
dolares de los Estados Unidos de América, utilizando las bases que se
describen a continuacion: los activos y pasivos monetarios denominados
en dblares de los Estados Unidos de América se mantienen a sus montos
nominales en ddlares de los Estados Unidos de América; los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas distintas a la moneda
funcional fueron convertidos a dolares de los Estados Unidos de América
a los tipos de cambio vigentes al cierre del afio (véase nota 3).

Las cuentas no monetarias y las cuentas de patrimonio de los accionistas
fueron remedidos a tipos de cambio historicos. Los ingresos y gastos
realizados en monedas distintas a la moneda funcional fueron convertidos
a la moneda funcional utilizando tipos de cambio promedio del afio.

El efecto cambiario acumulado derivado del proceso de conversion de

estados financieros se reconocid en el estado de resultados integrales del
periodo.

13
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b Instrumentos Financieros
i. Reconocimiento y medicién inmicial
Los saldes de deudores comerciales'se reconocen cuando estos se originan.
Todos. los otros activos financieros y pasivos financieros s¢ reconocen
inicialmente cuando la Compafifa se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. '

Un activo finianciero (a menos que sea un deudor comercial sin un
componente de financiacidn significativo) o pasivo financiero se mide
inicialmente al valor razonable més, en el caso de una partida no medida
al. valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccidn
directamente atribuibles a su adquisicién o emisién. Un deudor comercial
sin un componente de financiacién sighificativo se mide inicialmente al
precio de la transaccion.

ii. ‘Clasificaciény -m_ediéié_n-:pos_te_rior

Un activo financiero sé¢ mide al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones.siguientes y no estd medido a valortazonable con cambios en
resultados:

» elactivo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo
-objetivo es mantener los activos financieros para obtener flujos de
.efectivo contractuales; y _

» las condiciones contractuales del activo financiero ‘dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos
del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente:

Todos los activos financieros. no clasificados como medidos al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral
como se describe anteriormente, se miden al valor razonable con cambios
en resultados. En el reconocimiento inicial, la. Compafifa puede designar
irrevocablemente un activo financiero que de algiha otra manera ¢umple
con el requerimiento de estar medido al costo ‘amortizado o al valor
razonable ¢on cambios en otro resultado integral como al valor razonable
con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento. que
surgiria en otro.caso.

Activos financieros - Evaluacion.del modelo de negocio:

La Compafifa realiza una evaluacién del objetivo del modelo de negocioc
en el que se mantiene un activo financiero a nivel de cartera ya que este es
el que mejor refleja la manera en que se gestiona el negocio y en queé se
entrega la informacion a la gerencia. '

14




Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

33e

Notas a los Estados Financieros G
DE

HOJAS

La informacion considerada incluye:

e las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de
esas politicas en la prictica. Estas incluyen si la estrategia de la
gerencia se enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la
duracion de los activos financieros con la de los pasivos que dichos
activos estan financiando;

e como se evalta el rendimiento de la cartera y como este se informa al
personal clave de la gerencia de la Compaiiia.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que
no califican para la baja en cuentas no se consideran ventas para este
proposito, de acuerdo con el reconocimiento continuo de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociacién o son
gestionados y cuyo rendimiento es evaluado sobre una base de valor
razonable son medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros - Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales
son solo pagos del principal y los intereses:

Para propdsitos de esta evaluacidn, el “principal” se define como el valor
razonable del activo financiero en el momento del reconocimiento inicial.
El “interés™ se define como la contraprestacion por el valor temporal del
dinero por el riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente
durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos de
préstamo basicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos
administrativos), asi como un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del
principal y los intereses, la Compaiiia considera los términos contractuales
del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene una
condicién contractual que pudiera cambiar el calendario o importe de los
flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta condicion.

Activos financieros - Medicion posterior y ganancias y pérdidas:
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
VRCR

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y
pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se
reconocen en resultados.
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Activos financieros al costo amortizado

Estos activos se miden ‘posteriormente al costo amortizado usando el
método del interés efectivo; El costo amortizado se teduce por las pérdidas
por deterioro. El ingreso por intereses, las ganancias y pérdidas por
conversién de moneda extranjera v el deterioro se réconocen en resultados.
Cualquier -ganancia o pérdida en la baja en cuentas se reconoce en
resultados. '

Pasivos financieros - Clasificacidn, medicion posterior y ganancias y
pérdzdas

Los pasivos financieros sc clasifican como medidos al costo amortizado o
al valor razonable con cambios en -resultados. Un pasivo financiero se
clasifica al valor.razonable con cambios en resultados:si estd. clasificado.
como mantenido para negociacién, es un derivado o es designado como tal
en el reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
miden al valor razonable ¥ las ganancias y pérdidas netas, in’cluy'endo las
generadas por conversion de moneda y el costo por intereses, s¢ reconocen
en resultados. Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al
costo-amottizado usanido el método.del intérés efectivo.

Cualquier ganancia o pérdida én la baja en cuentas:también se reconoce en
resultados.

- Baja en cuentas

Activos financieros

La Compaiiia da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran
los derechos cortractuales sobre los -flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere fos derechos a recibir los flujos de efective
contractuales en una transaccion en que la se transfieren sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero o la
Cormpafiia no transfiere ni retiene de forma sustancial todos los riesgos y
beneficios de 1a propiedad y noretiene el control del activo financiero.

Pasivos financieros

La Compafiia da de baja en. cuentas un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales. son - pagadas -0 canceladas, o bien hayan
expirado. La Compafifa también da de baja en cuentas un pasivo financiero
cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo
modificado. son sustaricialmente distintos. En :este caso, s¢ reconoce un
nuevo pasivo financiero con base en las condiciones ‘nuevas al valor
razonable.
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En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia
entre el importe en libros del pasivo financiero extinto y la
contraprestacion pagada (incluidos los activos que no son en efectivo
transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

Compensacion

Un activo y un pasivo financiero son objeto de compensacion, de manera
que se presenta en el estado de situacion financiera su importe neto, cuando
y solo cuando, la Compaiiia tiene en el momento actual, el derecho,
exigible legalmente de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencidn de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar
el pasivo simultaneamente.

¢ Propiedades, Planta y Equipo

L.

ii.

Reconocimiento y medicion
Las propiedades, planta y equipo se registran al costo, menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas.

El costo incluye aquellos desembolsos atribuibles directamente a la
adquisicion del activo. El costo de activos construidos incluye el costo de
materiales y mano de obra; asi como cualquier otro costo directamente
atribuible para colocar el activo en condiciones de uso; intereses y
comisiones por préstamos que son directamente atribuibles a la
adquisicion y construccion de un activo y los costos de desmantelar y
remover activos y acondicionar el sitio en el cual el activo sera ubicado.

Si partes significativas de un elemento de propiedades, planta y equipo
tienen una vida util distinta, se contabilizan como elementos separados
(componentes significativos) de propiedades, planta y equipo.

Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicion de un elemento
de propiedades, planta y equipo se reconoce en resultados.

Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos futuros asociados con los
costos.

Depreciacion

La depreciacion se calcula para castigar el costo de los elementos de
propiedades, planta y equipo menos sus valores residuales estimados
usando el método lineal durante las vidas utiles estimadas, y se reconoce
en resultados. El terreno y construcciones en proceso no se deprecian.

La vida util estimada de los activos se detgha en la siguiente pagina:
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Vida atil
Instdlaciones 20 afios
Mobiliario y equipo 5 afios:
Equipo de computacion '3 afios

Los métodos de depreciacion, las vidas utiles y los valores residuales se
revisan a cada fecha de reporte y se ajustan si es nécesario.

d Activos Intangibles

a.

Reconocimiento y medicién

Otros activos intangibles que son adquiridos por 1a Compaiiia 'y que tienen
una vida util finita, se miden al costo, menos la.amortizacién y las pérdidas
acumuladas por deterioro de valor. ' '

Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan sélo cuando estos generan un
‘incremento de los beneficios econdmicos futuros a51gnados al activo
especifico al que se refieren, Cualquler otro desembolso se'reconoce en los
resultados del periodo cuando se ificurren.

Amortizacion
La amortizacidn se calcula para afectar el costo de.los-activos intangibles
menos sus valores residuales estimados usando el método lineal durante
sus-vidas tiles estimadas, y se reconoce en resultados.
La vida ttil estimada es la siguiente:.
Vida itil
Contrato de Canon 15 afios

e Deterloro del Valor de los Activos.

Activos financieros no derivados
Instrinmentos financieros

TLa Compaiifa reconoce correcciones de valor para pérdidas - crediticias

esperadas por:
e los activos financieros medidos al costo amortizado.

L.a Compaifiia mide las: correcciones de valor por un importe igual a las

pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto

los saldos bancarios para los que €l riesgo crediticio (es decir, el riesgo de
que ocuirta incumplimiento durante la vida esperada del instrumento
financiero) no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial y que se:mide al importe de las pérdidas crediticias esperadas de

‘doce meses.
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Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales siempre se
miden por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante
el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, la Compaiiia considera la informacién razonable y
sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos
indebidos. Esta incluye informacion y analisis cuantitativos y cualitativos,
basada en la experiencia histérica de la Compaiiia y una evaluacion
crediticia informada incluida aquella referida al futuro.

La Compariia asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha
aumentado significativamente si tiene una mora de mas de 30 dias.

La Compaiiia considera que un activo financiero estd en incumplimiento
cuando:

e no es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias
por completo a la Compaiiia, sin recurso por parte de la Compaiiia a
acciones como la ejecucion de la garantia (si existe alguna); o

e ¢] activo financiero tiene una mora de 60 dias o mas.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las
pérdidas crediticias que resultan de todos los posibles sucesos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias
esperadas es el periodo contractual maximo durante el que la Compafiia
esta expuesta al riesgo de crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por
probabilidad de las pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden
como el valor presente de las insuficiencias de efectivo. (es decir, la
diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con
el contrato y los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de
interés efectiva del activo financiero.
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Activos financieros.con deterioro crediticio. _

En cada fecha de presentacidn, la Compafiia evalia si los activos
financieros registrados al costo amortizado tienen deterioro crediticio. Un.
activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando han ocurrido uno o
més sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo.
futuros estimados del activo financiero.

Evidencia de que un activo financiere tiene deterioro crediticio incluye los
siguientes datds observables:

o dificultades financieras significativas del deudor;

» una infraccion del contrato,-tal como un incumplimiento o un suceso
de.mora de més de 90 dias; '

o la reestructuracién de un préstamo o adelanto por parte de la
Compafifa en términos que este no consideraria de otra manera;

#  se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra-o en
.otra forma de reorganizacion financiera; o

¢ la desaparicién de un mercado active para ¢l active financiero en

- cuestion, debido a dificultades financieras.

Presentacion de la correccion de valor para pérdidas crediticias
esperadas en el estado de situacion financiera.

Las correcciones de ‘valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado -se deducen del importe en libros bruto de los activos.

Castigo _

El importe en libros bruto de un activo financiero. se castiga cuando la
Compafifa no tiene expectativas razonables. de recuperar un activo
'ﬁnanc_i‘e_rq‘_ en su totalidad o una porcion de este. En ¢l caso de los clientes
individuales, la politica de la Compafifa-es castigar el importe en libros
bruto cuando el activo. financiero tiene una mora dé 120 dias con base en
la expenenma histérica de recuperaciones de activos similares.

En ¢l caso de los clientes corporativos, la Compafiia hace una evaluacion
individual de la oportunidad y el alcance del castigo con base en si existe
o no una éxpectativa razonable de récuperacion. La Compatiia no espera
que exista una recuperacién significativa del importe castlgado No
obstante, los activos financieros:que son castigados podifan estar sujetos a
actividades a fin de cumplir con los procedimientos de la Compafifa para
la recuperacion de los importes adeudados.

Histéricamente la Compafiia no ha experimentado pérdidas por deterioro

de su cartera de clientes por lo que a.las fechas de reporte no ‘considerd
necesario el registro de una estimacién para pérdidas crediticias esperadas.
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Activos no financieros
En cada fecha de reporte, la Compaiiia revisa los importes en libros de sus
activos no financieros para determinar si existe algun indicio de deterioro.
Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del
activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en
el grupo de activos mas pequefio que genera entradas de efectivo a partir
de su uso continuo que son, en buena medida, independientes de las
entradas de efectivo derivados de otros activos o unidades generadoras de
efectivo (UGE’s).

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
mayor valor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos
de venta. El valor en uso se basa en los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que
refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo o la unidad
generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo
0 UGE excede su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados y se distribuyen para
reducir el importe en libros de los activos de la unidad sobre una base de
prorrateo.

Para los otros activos, una pérdida por deterioro se revierte solo mientras
el importe en libros del activo no exceda al importe en libros que podria
haberse obtenido. neto de amortizacién o depreciacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho activo.

f Medicion del Valor Razonable
El “valor razonable™ es el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
del mercado en la fecha de la medicion en el mercado principal o, en su
ausencia, en mercado mas ventajoso al que la Compaiiia tiene acceso a esa
fecha. El valor razonable de un pasivo refleja su riesgo de incumplimiento.

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren la
medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros (ver nota 4(b)).
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Cuaiido existe uno disponible, la Compafifd niide el valor razonable de un
instrumento usando el precio cotizade en un mercado .activo para ese
instrumento. Un mercado se considera “activo” si las transacciones de los
activos 0 pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para
proporcionar informaci6n de precios sobre una base continua.

Si no existe un precio cotizado-en un mercadoactivo, Ia Compafiia usa técnicas
de valoracion que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes
¥ minimizan el uso de datos de entrada no observables:

La técnica de valoracién e's'cogida incorpora todos los factores que los
participantes del mercado considerarian-al fijar el precio de una transaccidn.

Si un activo o un pasivo medido a valor razonable tiefien un precio comprador
y un precio vendedor, la Compafifa mide los activos y las posiciones de largo
pldzo a un precio comprador y los pasivos y posiciones cortas a un precio
vendedor. '

Normalmente la mejor evidencia del valor razonable de un instrumeénio
financiero en el reconocimiento inicial es el precio de transaccion, es decir, el
valor razonable dé la contraprestacion entregada o recibida.

Si la.Compafifa determiina que €l valor razonable en el reconocimiento. inicial
difiere del precio de transaccidn y el valor razonable no tiene un precio cotizado
en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico ni s¢ basa en una técnica
de valoracién para la que se considera que [os datos de-entrada no obsefvables
son insignificantes en relacién con la medicidn, el instrumento financiero-se
‘mide inicialmente al valor razonable; ajustado para diferir la diferencia entre el
valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de la transaccidn.

Posteriormente,; esa diferencia se reconoce en resultados usando una base
adecuada.durante la vida del instrumento, pere nunca del momento en que la
valoracidn estd totalmente respaldada por datos de mercado-observables o la
tranisaccién ha concluido.

g Provisiones
Se reconoce una provisién en el estado de situacién financiera si como
resultado de eventos pasados la Compaiiia tiene una obligacién presente. legal
o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que se requiera
la salida de beneficios.econdmicos para cancelar la obligacién.

La provision realizada se aproxima a su valer de cancelacion, no obstante,
puede diferir del monto definitivo.
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Indemnizaciones Laborales HOJAS
La Compaiiia tiene la obligacién de pagar a sus empleados y trabajadores en
caso de despido injustificado, una indemnizacion equivalente al sueldo de un
mes por cada afio trabajado a su servicio, o a sus beneficiarios en caso de
muerte segun el articulo 85 a) del Codigo de Trabajo.

La politica de la Compaiiia es pagar este beneficio de conformidad con la ley
y de registrar los pagos contra los resultados del periodo en que se efectian.

Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos se miden con base en la contraprestacién especificada en un
contrato con un cliente. La Compatfiia reconoce los ingresos cuando transfieren
el control del servicio a un cliente.

El modelo de reconocimiento de ingresos aplicado a los contratos con los
clientes considera el siguiente analisis de transaccién basado en cinco pasos
para determinar cuanto y cudndo se reconocen los ingresos:

Identificar el contrato con un cliente.

Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Determinar el precio de transaccién.

Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio en el
contrato.

5. Reconocer los ingresos cuando (o cOmo) la entidad satisfaga una obligacién
de desempefio.

_.n.wm.—-

Identificar el contrato con un cliente y obligaciones de desempeiio en el
contrato:

Los ingresos por transporte de energia y potencia se reconocen en el estado de
resultado integral del periodo por el método contable de lo devengado cuando
el cliente obtiene el control del servicio prometido en el contrato.

Determinar el precio de transaccion y la asignacion a las obligaciones de
desempeiio:

Se fijan y asignan de acuerdo con lo establecido en los contratos con los
clientes, los cuales contienen precios fijos en cada periodo, segiin el
compromiso adquirido que surge de la suscripcién del contrato con el cliente.

Reconocimiento de ingresos:

La Compafiia considera que la obligacién de desempeiio del transporte de
energia eléctrica se satisface durante el plazo del contrato. La obligacion se
satisface cuando el cliente obtiene el servicio lo que ocurre cuando la energia
eléctrica es transportada a través de sus instalaciones para el efecto.

23




Transporte de E nerg:"a_EIéctr_it:a del Norte, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Los‘ingresos por peaje de energia se facturan de formia mensual conforme a los
precios establecidos-en los contratos.

Para la prestacién de servicios, de acuerdo con los tériminos del contrato, las
facturas se generan y 10s ingresos se reconocen de forma mensual. Las facturas
se suelen cobrar en un plazo de 30 dias.

Los ingresos por servicio de transporte de energia se reconocen basados en la
energia transportada de acuerdo con . informacion- proporcionada: por- €l
Administrador del Mercado Mayorista — AMM.

j  Reconocimiento de Costos'y (astos _ _ _
Los costos vy gastos se reconocen en el estado de resultados integrales, en el
momento en que se incurren, o sea-por el método contable de lo.devengado.

k Productos Financieros
Los productos financieros incluyen intereses sobre el efectivo depositado en
cuentas bancarias y ajustes al valor razonable de instrumentos financieros, los
cuales se reconocer en el estado de resultados integrales por el método contable
de 1o devengado, usando el métado del interés efectivo.

1 Costos Financieros
Los costos financieros incluyen los gastos por intereses.sobre préstamos y
¢omisiones bancarias, los que se reconocen en-el estado ‘de resultados por el
‘método contable de lo devengado, usando el método del interés efectivo.

m Impuesto a las Gananeias. _
El impuesto sobre la renta gasto incluye el impuesto sobre la renta corriente y
diferido, el que se registra en el Estado de'Resultados.

i, Corriente
El impuesto sobre la rerita corriente es el impuesto que se paga en forma
trimestral que corresponde al impuesto que se estima pagar sobre la renta
impotible del afio, ambos se determinan utilizando las tasas impositivas
vigentes durante el afio. (véase nota 23).

ii. Diferido |
Se reconoce un impuesto sobre la renta diferido sobre las diferencias
temporales entre el valor en.libros de activos y pasivos para efectos.de
reporte financiero y los valores utilizados para propésitos fiscales.

El impuesto sobre la renta diferido-se mide utilizando las tasas de impuesto.
que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando estas sean
revers_adas,_ cin base en'la legislacion vigente. o sustancialmente vigente a
1a fecha de teporte. '
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Administracion de Riesgos Financieros

HOJAS

La Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

— Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado (de tipo de cambio y de tasa de interés)

ii.

ii.

Marco de gestion de riesgos

La Junta Directiva es responsable de establecer y supervisar la estructura de
gestion de riesgos de la Compafiia, quien a través del Comité Ejecutivo
implementa planes de accion para el desarrollo y el monitoreo de la gestion de
riesgos. Este comité informa regularmente a la Junta Directiva acerca de sus
actividades.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo al que esta expuesta la Compaiiia si un deudor
o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente por las cuentas por cobrar. El
importe en libros de los activos financieros representa la méxima exposicion al
riesgo de crédito.

Cuentas por cobrar

La exposicion al riesgo de crédito de las cuentas por cobrar comerciales es bajo,
debido a que en caso de incumplimiento de pago por parte del agente deudor,
tanto en el mercado de oportunidad como a término, la Compaiiia podra
ejecutar las garantias de pago respectivas y aplicar los cargos por intereses que
correspondan, asi como los costos adicionales relacionados con la garantia de

pago.

Para mitigar el riesgo de crédito del resto de cuentas por cobrar, la
administracion evalla y aprueba previamente cada compromiso que involucre
un riesgo de crédito para la Compafiia y monitorea periédicamente la condicién
financiera de los deudores o emisores respectivos.

Efectivo

El efectivo se mantiene con bancos e instituciones financieras que estan
calificadas en el rango AA para las cuentas de largo plazo en moneda nacional
y extranjera, seglin la agencia calificadora Fitch Ratings.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia enfrente dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros.
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‘El enfoque de 1a Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en lamayor

medida, posible, que siempre contard. con la liquidez suficiente para cumplir

con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la

Compafiia.

El riesgo de liguidez se administra centraimente por el Comité Ejecutivoy por
la Gerencia Financiera de la Compafiia, quienes monitorean semanalmente-10s
flujos de efectivo, estableciendo las fechas y flujos necesarios para cumplir con
las obligaciones. El indice de liquidez de la Compafifa. (definido comio: total
de efectivo y cuentas por cobrar a coito plazo, dividido- dentro del total de
pasivo corriente) al 31 de diciembre. de 2020 'y 2019 es de 0.08 'y 0.05,
respectivamente. La Compafiia esta realizando las gestiones correspondientes
para. habilitar comercialmente la subestacion para operar en el Mercado
Mayorista con lo cual se espera mejores resultados de los indices financieros,
incluyendo &l indice de liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado esel riesgo que cambios en los precios del mercado (tipos
de cambio de moneda extranjera, tasas.de interés y precios de instrumentos de
patrimonio), puedan afectar los ingresos. de la Compafiia o el valor de sus
instrumentos financieros. El objetivo de la gestién del riesgo dé mercado es
administrar y controlar las ex’p’oSiciones' de la Compatiia ese riesgo, dentro de
parametros aceptables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de tipo de cambio

La administracidn considera que no hay"una-.exposi’cién importante al riesgo de
tipo de cambio debido a que’'la mayor parte de-activos y pasivos financieros
estén deriominados en ddlares de los Estados Unidos de América, que es la
morieda funcional de la Compaiia.

Riesgo de tasa de interés

La Compafila mantiene. pasivos financieros: importantes representados
principalmente por docurnentos por préstamos bancarios, sujetos a variaciones
en las tasas d¢ interés (véase notas 17y 29).

La Compafifa no tiene como: practica adquirir instrumentos ﬁn_anc’ier'os
derivados para protegerse de las pérdidas por fluctuaciones en las tasas de
interés debido a que estas se han mantenido estables: o han tendido-a la baja.

Administracion del capital

La politica de la Compafifa es mantener una estructura s6lida de capital para
méntener la confianza de los-inversionistas, de los acreedores y del mercado; y
para sostener el desarrollo-de futuros negocies. o
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La Compafiia monitorea el capital usando un indice de deuda neta ajustada a
patrimonio. Para este propésito la deuda neta ajustada se define como los
pasivos totales, que incluyen los préstamos que devengan interés, menos el
efectivo. El patrimonio incluye todos los componentes del patrimonio.

La razén de deuda neta a patrimonio de la Compaiiia al 31 de diciembre 2020
y 2019 es como se detalla a continuacion:

31 de diciembre

2020 2019

US$S USS
Total de pasivos 17,966,706 5,735,269
Menos: efectivo (285,625) (6,142)
Total deuda neta 17,681,081 5,729,127
Total del patrimonio de los accionistas 17.567,090 1,573,102
Razon de deuda neta a patrimonio 1.01 3.64

7 Nuevas Normas e Interpretaciones Contables

Una serie de normas contables nuevas son aplicables a los periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2020 y su aplicacién anticipada est4 permitida;
sin embargo, las siguientes normas nuevas o sus modificaciones no han sido
aplicadas anticipadamente por la Compaiiia en la preparacién de estos estados
financieros.

No se espera que las siguientes interpretaciones modificadas tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros de la Compaiiia.

.
1.

Contratos onerosos costo de cumplir un contrato (Modificaciones a la
NIC 37)

Las modificaciones especifican los costos que la Compafifa incluye al
determinar el costo de cumplimiento de un contrato con el fin de evaluar si el
contrato es oneroso. Las modificaciones se aplicaran a partir del 1 de enero de
2022 a los contratos existentes en la fecha en que se apliquen por primera vez
las modificaciones.

A la fecha de la aplicacion inicial, el efecto acumulado de dichas aplicaciones

se reconocera como un ajuste del saldo inicial a las utilidades no distribuidas u
otros componentes del patrimonio.
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Reforma. a la tasa de interés de referencia — Fase 2 (Modificaciones a Ia
NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NOF 4y NIIF:16)

Las modificaciones incluyen asuntos que podrian afectar la informacion
financiera ¢omo resultado de la reforma de una tasa de interés de referencia,
incluidos los efectos de los-cambios en los flujos de efectivo contractuales.

Las modificaciones proveen un método préctico para ciertos requerimientos de.
IFRS 9, TAS. 39, IFRS 7, IFRS 4y NIIF 16 relacionadas con cambios en las
bases para determinar los flujos de efectivo contractuales de activos finaricieros,

pasivos financieros y pasivos por arrendamiento.

Cambio en.1a.base para dgterm_in_ar flujos:de efectivo
Las modificaciones requerirdn que la Compafiia contabilice un cambio en la

base para determinar los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero

o pasivo financiero que es requerido por la reforma de la tasa de interés de
referencia mediante la actualizacién de la tasa de interés efectiva del activo
financiero ‘o pasivo financiero.

Las modificaciones requerirdn que la Compaiifa revele informacion adicional
sobre la.exposicién a los riesgos que surgen de la reforma de la tasa de-interés
de reéferencia y el riesgo relacionado.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafifa tiene préstamos: bancarios que no:
¢stén garantizados a LIBOR en quetzales por US$7,698,407 (equivalente 2
Q60,000,000) que estarén sujetos a la reforma IBOR. La Compatiia espera que
1a tasa de interés de referencia para estos préstamos se.cambie a SONIA-en 2021
y que no surja ninguna garancia o pérdida . significativa’ como resultado de
aplicar las modificaciones.

Otras_normas _
No se espera que las siguientes nuevas normas contables y modificaciones
tengan un impacto significativo en los estados financieros;

— Concesiones de arrendamiento velacionadas con COVID-19
(Modificacion a la NIIF 16),

—  Propiedades, planta y equipo: Productos obtenidos antes del uso previsto
(Modificacién a la NIC 16).

—  Referencia al marco conceptual (Modificacion a la NIIF' 3).

— Clasificacion de  pasivos como corrientes 0 1o corrientes
(Modificacién a la NIC 1).
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8 Efectivo OJAS

El resumen de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2020 2019
US$ USS
Efectivo en bancos:
En ddlares 174,971 5.196
En quetzales 110,654 946
285,625 6,142

9 Cuentas por Cobrar Comerciales
Las cuentas por cobrar corresponden a ventas por servicio de peaje principal que es
el pago que se devenga por permitir el uso de las instalaciones de transmisién para
la transportacion de potencia y energia por parte de terceros. Al 31 de diciembre de
2020 el total de la cartera de clientes est4 vigente.

10  Otras Cuentas por Cobrar
El resumen de esta cuenta se muestra a continuacién:

31 de diciembre

2020 2019
USS USS
Cuentas por liquidar 11,773 271,505
Retenciones impuesto al valor agregado 3,300 -
Otras 1,741 3,547
16,814 275,052

11 Impuesto al Valor Agregado
El saldo de esta cuenta corresponde a impuesto al valor agregado acumulado; el
saldo a largo plazo se determiné sobre la base del estimado de ventas
comprometidas con contratos de transporte de energia y potencia, y se espera
recuperar en un periodo no mayor a dos (3) afios.

12 Anticipos para Compras
Al 31 de diciembre 2020 los anticipos para compras ascienden a US$6,541,261
(US$194.,545 en el 2019) de los cuales US$6.429,330 corresponden a anticipos
realizados a una parte relacionada para la linea de transmisién (véase nota 26) en la
Subestacion Coatepeque y US$194,545 anticipos de fondos para la construccion de
la linea de transmisién en la Subestacién Panzés, los cuales se encuentran
pendientes de culminacion. \
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13  Propiedad, Planta’y Equipo, nieto _ _ - _
El resumen y movimiento de esta cuenta al y-por el afia terrhinado ¢1:31 de diciembre 2020 e5 ¢l siguiente:

_ Maobiliarie  Eguipe  ‘Otros Construcciones
Terrenos Instalaciones yequipe decomputo activos  en proceso Total
USS US$ USs Uss. LECHS Uss$ Uss
{a)

Saldos al 31 de diciembire de:2019 - 8,226,087 - - - - 8,226,087
Adiciones 249,833 422:240 467 1863 - 743,585 1,417,993
Adiciones por fusién 1,793,613 _ 10,735,567 9352 - - - 12,530,132

-Salide al 31 de diciémbre de 2020 2,043.451 19,383,894 1419 1.863 - 743,585 22174212

Menos depreciacién acumulada;

Saldo al 31 de diciembre de 2019 - 1,446,400 - - . - 1,446,400
Dépreciacién del afio - 456,636 160 448 - - 457245
Adiciones por fusién - 168.616 277 - - 168:893

Saldo al 31-de-dicicmbre de 2020 - 2,071,652 437 49 - - 2,072,538

Saldo neto-al 31 de diciemibre de 2019, - 6,779:687 - ) - - - 6,779,687

Saldo-neto al 31 de diciembre de2020__2,043,451 _ 17,312.242 982 1414 - 743385 20,101.674

(a). Durante- el 2020 se <capitalizaron US$95,833 correspondientes a ‘costos por préstamos diréctaménte atrfbuibles a la
" construcciée de 1a subestacion Panzds.
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El resumen y movimiento de esta cuenta al y por el afio terminado el 31 de diciembre 2019 es el siguiente:

Mobiliario Equipo Otros  Construcciones
Terrenos Instalaciones yequipo decomputo  activos €n proceso Total
USs USS USs US$ USs US$ USs
Saldos al 31 de diciembre de 2019 - 8,002,704 - - 2,400 - 8,005,104
Adiciones - 220,983 - - - - 220,983
Traslados - 2.400 - - (2.400) - -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 - 8.226,087 - - - - 8.226,087
Menos depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2019 - 1.043,901 - - - - 1,043,901
Depreciacion del afio - 402.499 - - - - 402,499
Saldo al 31 de diciembre de 2020 - 1.446.400 - - - - 1.446.400
Saldo neto al 31 de diciembre de 2019 - 6.958.803 - - 2,400 - 6.961.203
Saldo neto al 31 de diciembre de 2020 - 6.779.687 - - - - 6.779.687
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14  Activos Intangibles
El 10.de diciembre de. 2020 segiin resolucién (MEM-RESL-188-2020) se autorizo.
la transferencia de Fersa, S.A. a la Compafia los derechos de derechos de
transmision de Canon (peaje) de la subestacion Panzés por un periodo de 15 afios.
que inici6 el 10 de diciembre de 2020,

El desglose del costo, amortizacién acumulada y el valor en libros es como sigue:

2020

USS
Costo-al inicio del periodo -
Aumentos del afio 7,180,192
Costo 2l final del pericdo 7,180,192
Amottizacion acumulada al inicio -
Gasto del afio (28,836)
Amortizacién al final (28,836)

Saldo neto 7,151,356

15  Cuentas por Pagar
El resumen de esta cuenta es ¢l siguiente:

31 de diciembre

2020 2019
USS$ USS.
Cuentas por pagar a corto plazo:
Cuentas por pagar contratistas (a) 232,307 120,307
Cuentas por pagar equipos de construccion 21,077 22,510
Proveedores de servicios 17,157 75,365
270,541 218,182

(a) El saldo corresponde principalmente a cuenta por pagar a Actividades de
Servicios e Instalaciones Cobra, S.A. por la ejecucion de -actividades
relacionadas con 1a construccidn de la subestacion Panzds.

e 3%



Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Notas a los Estados Financieros

16  Otras Cuentas por Pagar
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

Otras cuentas por pagar a corto plazo:
Porcion corriente de obligaciones por
adquisicion de activo intangible (nota 14) (a)
Impuestos y contribuciones por pagar

Otras cuentas por pagar a largo plazo:
Obligaciones por adquisicion de activo
intangible a largo plazo (nota 14) (a)

‘ég’; HOJAS

31 de diciembre

2020
US$

384,106
2,444

2019
USS

200

386,550

4,001,070

200

4,387,620

200

(a) El saldo de esta cuenta corresponde a la obligacién del grupo por la compra
de derecho de canon (peaje) por un periodo de 15 afios por US$7,180,192. Al
31 de diciembre de 2020 el monto de esta obligacién a su valor razonable
ascendié a US$4,385,176 (US$384,106 a corto plazo y US$4,001,070

a largo plazo).

La tabla de amortizacién de las obligaciones por adquisicion de activos intangibles

a largo plazo se muestra a continuacion:

USS
2021 397,927
2022 385,667
2023 495,220
2024 y mas 5,901,378
7,180,192

17  Préstamo Bancario, Largo Plazo

El resumen del préstamo bancario al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Banco de Desarrollo Rural. S.A.

Crédito con garantia fiduciaria y de fideicomiso por un monto de
Q130,900,000 con vencimiento en el 2038 con una tasa anual
del 7% pagaderos mensualmente. Los pagos a capital iniciaran
en diciembre del 2023. Al 31 de diciembre de 2020 se tiene un
monto utilizado de Q60,000,000 equivalente a US$7,698.407.

Total préstamos bancarios, largo-p

2020
USS

7,698,407
7,698,407
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La tabla de arortizacién de los préstamos bancarios a largo plazo se muestra a

continuacion:

2021
2022
2023

2024 y més

31 de. diciembre

2020
Us$

48,531
7,649,876

7,698,407,

Conciliacién entre cambios en los pasivos-y flujos de -efectivo surgidos: de

actividades de financiacion:

Saldo al 31 de diciembre 2019
Cambios por flujos de efectivo
de financiacién
‘Uso linea de crédito
Adquisicion de préstamo
Total cambios por flujos de
efectivo de actividades de
financiacion

Cambios en valor razonable

Total cambios relacionados con
pasivos

Saldo-al 31 de diciembre 2020

Documeiitos
por pagar
a partes Préstamo
relacionadas ‘bancario
{nota 26) (nota-17) Total
USS US$ USS
5,516,887 5,294,298
215,000 - 215,000
- 7,698,407 7,698,407
215,000 7,698,407 7.913,407
(158,991) - (158,991)
(158,991) - (158,991)
5,572,896 _ 7,698,407 13,049,014
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19

20

Conciliacion entre cambios en los pasivos y flujos de efectivo surgidos de

actividades de financiacion:

Saldo al 31 de diciembre 2018
Cambios por flujos de efectivo
de financiacion
Uso linea de crédito
Pago linea de crédito
Amortizacién de préstamos
Intereses pagados
Total cambios por flujos de
efectivo de actividades de
financiacion

Cambios en valor razonable

Relacionados con pasivos
Gasto por intereses
Total cambios relacionados con
pasivos
Saldo al 31 de diciembre 2019

Documentos
por pagar
a partes Préstamo
relacionadas bancario
(nota 26) (nota 17) Total
USS USS USS
- 6,533,233 6,533,233
11,875,632 - 11,875,632
(6,162,816) - (6,162,816)
- (6,533,233)  (6.533,233)
- (223,178) (223,178)
5,712,816 (6,756,411) (1,043,595)
(195,929) - (195,929)
- 223,178 223,178
- 223,178 223,178
5,516,887 - 5,516,887

Capital Pagado

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia es de US$1,827,654 (US$1,827,007
en 2019) equivalente a Q13,972,172 compuesto por 13,972,172 acciones con un

valor nominal de Q1 cada una.

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Al 31 de diciembre 2020 los aportes a futuras capitalizaciones ascienden a

US§12,037,028.

Ingresos de Actividades Ordinarias
Las ventas de energia de la Compaiiia se clasifican de la siguiente manera:

a. Flujos de ingresos

La Compaiiia genera ingresos principalmente por servicios de transporte de

energia eléctrica.
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31 de diciembre
2020 2019
USS USS$
Ingresos. de actividades ordinarias
procedentes de contratos de clientes 247,849 -444 937

b. Desglose de ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos,

con clientes

Lineas de servicios y- oportumdad de reconocimiento

El total de los ingresos por servicios de transporte de energia eléctrica durante
los afios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019 fueron a clientes
guate_ma_ltccos

Los ingresos se presentan netos de impuestos al valor agregado, rebajas y
descuenitos. Los ingresos por ventas se reconocen siempre que el monto
relevante se pueda estimar de manera confiable 'y es. probable que los beneficios
econémicos futuros fluyan a la Compafifa. El monto-de los ingresos no se
‘considera tedido de manera confiable hasta que se hayan resuelto todas las
contingencias relacioniadas ¢on la venta, si las hubiera.

Obhgaclones de desempefio y politicas de reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden con base en la contraprestacion especificada en un
contrato. con un cliente. La Compafiia reconoce. los ingresos cuando transfiere’
el control sobre el servicio a uncliente.

‘Gastos de Administraciéon
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

Afios terminados el

31 de diciembre
2020 2019
US$ USS
Gastos de administracién:
Impuestos y contribuciones 14,271 10,686
“Teléfono. & internet 12,825 4,693
‘Energia eléctrica 9.920 33,068
Honorarios profesionales 4,035 53,421
Gastos varios 4,025 -
45.085 101,868
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Gastos de proyectos:
Depreciaciones y amortizaciones
Inversion social
Seguros
Sueldos y prestaciones
Gastos varios

22 Ingresos (Costos) Financieros, neto
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

Productos financieros:
Ganancia por pasivos financieros medidos a
valor razonable
Ganancia por pasivos financieros medidos a
costo amortizado
Intereses bancarios

Costos financieros:
Comisiones bancarias
Intereses bancarios

Efecto por remedicion de moneda
Ingresos (costos) financieros, neto

23  Impuesto sobre la Renta

DH

jof
DE

HOJAS

Aiios terminados el
31 de diciembre

2020 2019
USS$ USS
486,081 402,499
93,231 -
34,034 B
14,934 -
2,457 2,406
630,743 404,905

Aiios terminados el
31 de diciembre

2020 2019
USS US$
2,822,407 -

158,991 195,929
18 489
2,981,416 196,418
(127 (6,149)
« (223.178)
(127) (229,327)
(47.936) (551)
2,933,353 (33.460)

Las declaraciones juradas del Impuesto sobre la Renta presentadas por la Compafiia
del 2017 al 2020, estén sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales. El
derecho del Estado para efectuar esta revisién prescribe en el transcurso de cuatro
afios, contados a partir de la fecha en que se produjo el vencimiento para el pago de

la obligacion.
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Régimen sobre las Utilidades de Actividades 'Lucrat_ivas-

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. a pattir del mes de enero 2020 se
trasladé -al Régimen sobre las Utilidades de Act_ividades Lucrativas para la.
determinacién del impueste sobre la renta, que establece un tipo-impositivo para.
2020 del 25%: ' ‘

Las rentas y ganancias de capital de la-Compaiifa estdn gravadas con un tipo
impositivo. del 10% y la distribucion de dividendos, ganaricias y utilidades estd
gravada con un tipo impositivo del 5%.

Los célculos: del impuesto sobre la renta se prepararon en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con lo dispuesto en el Libro I de la Ley de
Actualizacion Tributaria, Decreto Niimero 10-2012 del Congreso. de Ia Republica
de Guatemala, que contiene la regulacion aplicable al Impuesto sobre la Renta.

Impuesto sobre la Renta Diferido Gasto, neto

El impuesto sobre la reiita diferido ¢s el resultado de las_dife'rencias_ temporales
imponibles y deducibles generadas por el reconocimiento diferencia en vidas utiles
de los activos intangibles, y cuentas por pagar. El resumen se indica.a continuacion:

31 de diciembre.

2020 2019
USS US$
El impuesto diferido activo se integra asi:
Activos intangibles 7,276 -
Cuentas por pagar 811 -
8,087 -
31 de diciembre
2020 2019
USS US$
El impuesto diferido pasivo se integra asi:
Cuentas por cobrar comerciales (43,166) -
Propiedad, planta y equipo- (2,163) -
(45,329) -
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La conciliacion del impuesto sobre la renta diferido es la siguiente:

31 de diciembre

2020 2019
USS USS$
Impuesto diferido activo:
Saldo al final del afio 8,087 -
Menos saldo al inicio del afio - -
Variacion neta 8,087 -
Impuesto diferido pasivo:
Saldo al final del afio 45,329 -
Menos saldo al inicio del afio - -
Variacion neta 45,329 -
Impuesto sobre la renta diferido gasto 37,242 -

El detalle de las diferencias temporarias deducibles e imponibles se muestra a
continuacion:

31 de diciembre

2020 2019
USS USS
Activo por impuesto diferido
Diferencias temporarias deducibles:
Activos intangibles 29,103 -
Cuentas por pagar 3,244 -
32,347 -
Efecto fiscal del afio 25% 8,087 -

31 de diciembre

2020 2019
US$ USS
Pasivo por impuesto diferido
Diferencias temporarias deducibles:

Cuentas por cobrar comerciales 172,664 -
Propiedades, planta y equipo, neto 8.650 -
181,314 -
Efecto fiscal del afio 25% 45,329 -
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Régime_n opcional simplificado sobre ingresos de. actividades. lucrativas
(hasta 2019) _

De conformidad con el Decreto Namero 10-12 del Congreso de la Reptiblica de
feécha 5 demarzo de 2012, Libro I I-r_npue_sto sobre la renta, con vigencia-a partir del
1 de enero de 2013, la Compattia adoptaba el Régimen Opcional Simplificado sobre
ingresos de actividades lucrativas para 1a determinacién del impuesto sobie la renta,
que consiste en tributar un 5% sobre los ingresos mensuales brutos de- Q30,000 y
para los ingresos que excedan ese monto el 7% para ambos afios, la liquidacién-de
este impuesto es mensual.

Adicionalmente, las rentas de capital y las ganancias .de:capital estan gravadas-con
un tipo impositivo de! 10% y la recepcion de dividendos, ‘ganancias -y utilidades
estd gravada con un tipo-impositivo del 5%.

El gasto de impuesto- sobre la renta por-el afio que termind ¢l 31 de diciembre de
2019 ascendié a US$30,678.

A continuacion, s¢ muestra la forma en que se determiné el gasto de impuésto sobre
la renta del afio:

2019
USS
Total de ingresos brutos 646,355
Ganancia por pasivos financieros medidos al valor razonable
(nota 22) (195,929)
450,426
Menos:
Ingresos por rentas de capital (489)
Ingresos por actividades lucrativas con importe fijo del 5% _ (27,278)
Base Imponible 422,659
Tasa aplicable 7%
Impuesto aplicable sobre las actividades lucrativas: 29,586
TImpuesto sobre las actividades lucrativas con importe fijo 1,364
Impuesto sobre rentas de capital 49
Efecto por diferencial cambiario. (321}
Gasto de iriipuesto sobre la renta 30,678
Menos;

Pagosa cuenta de impuesto sobre 1a renta (30,678)
Impuesto sobre la renta por pagar -
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HO,
Impuesto sobre la renta diferido JAS

31 de diciembre

2020 2019
USS USS
El impuesto diferido activo se integra asi:
Activos intangibles 7,276 -
Cuentas por pagar 811 -
8,087 -
31 de diciembre
2020 2019
USS USS$
El impuesto diferido pasivo se integra asi:
Cuentas por cobrar comerciales (43,166) -
Propiedad, planta y equipo (2,163) -
(45,329) g

La conciliacion del impuesto sobre la renta diferido es la siguiente:

31 de diciembre
2020 2019
USS$ USS
Impuesto diferido activo:
Saldo al final del afio 8,087 -
Menos saldo al inicio del afio - -
Variacién neta 8,087 -
Impuesto diferido pasivo:
Saldo al final del afio 45,329 -
Menos saldo al inicio del afio - -
Variacion neta 45,329 -
Impuesto sobre la renta diferido gasto 37,242 -

El detalle de las diferencias temporarias deducibles e imponibles se muestran en la
péagina siguiente:
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31 de diciembre.
2020 2019
| USs$ US$
Activo por impuesto diferido
Diferencias temporatias deducibles:
Activos intangibles 29,103 -
Cuernitas por pagar 3,244 -
| | 32,347 i
Efecto fiscal del afio 25% 8,087 -
Pasivo por impuesto diferido
Diferencias temporarias deducibles:
Cuentas porcobrar comerciales 172,664 -
Propicdades, planta y-equipo, heto 8,650 -
| T 181314 :
Efecto fiscal del afio 25% 45,329 -

24  Ganancias Ajustadas antes de Intereses, Impuestos, Depreciaciones
y Amortizacién (EBITDA Ajustado)
La gerencia ha presentado la medicién de rendimiento EBITDA ajustado ya que
monitorea esta medicion de rendimiento y considera que es pertinente para lograr
un entendimiento de! rendimiento financiero de la Compafifa. El EBITDA ajustado
se calcula ajustando las utilidades de las operaciones continuas con el propdsito de
excluir el efecte de los impuestos (si existieran), los costos financieros netos, la
depreciacién, la amortizacién (en caso de existir).

El EBITDA ajustado no es una medicién de desempefio definida en las Normas
NIIF: Es posible que la definicion del EBITDA ajustado por parte de la Compaiiia
no sea comparable con mediciones de rendimiento con titulos similares y
revelaciones realizadas.por otras entidades. '

Aifios terminados el
31 de diciembre

2020 2019
USS USS
Utilidad (pérdida) neta -procedente de _ B
actividades continuas 2,468,132 ( _12'-'5_,9741
Ajuste por: _
Depreciaciones y amortizaciones 486,081 402,499
TIngresos (costos) financieros, neto (2,933,353) 33,460
TImpuesto sobre la renta 37242 30,678
EBITDA .Ajustado. _ 58,102 _ 340,663
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Compromisos
Comercializacidon

El 18 de noviembre de 2019 FERSA, S.A. cede los derechos y obligaciones a
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. de los siguientes lotes:

Lote E:

* Subestacion eléctrica en Panzés, Alta Verapaz, con un voltaje de
transformacion de 69/230 kV.

¢ Subestacion eléctrica en Los Amates, con voltaje de transformacién de
69/13.8 kV.

e Trabajos de adecuacion de la linea de transmisidn existentes entre La
Ruidosa y Mayuelas, de 69 kV.

* Trabajos de adecuacion de la linea de transmisién existente entre Telemén
y el Estor de 69 kV.

e Nueva subestacion eléctrica Santo Tomés de Castilla, [zabal con voltaje de
69/13.8 kV.

* Ampliacién en 69 kV de la subestacién eléctrica Puerto Barrios, Izabal,
linea de transmision entre Puerto Barrios y Santo Tomas de Castilla de 69
kV.

® Trabajos de adecuacién de la linea de transmision en proceso de
construccioén entre Tactic e Izabal de 230 kV y conexién a la nueva
subestacion de Panzo6s de 230/69 kV.

Lote B:

* Subestacion eléctrica en Coatepeque II, con voltaje de transformacion de
69/13.8 kV.

e Linea de transmision de 69 kV de la subestacién Coatepeque a la
subestacion Coatepeque II.

Ingenieria y Suministro

El 1 de octubre de 2020 se suscribi6 un contrato de suministro de equipo para
el Disefio, construccion y puesta de subestacion Panzés 230/69 por un monto
de US$6,118,571 por un plazo de 24 meses.

El 21 de diciembre de 2016 la Compaiiia celebré el acuerdo contractual
“Contrato para la prestacion de servicios de disefio e Ingenieria Civil, eléctrica,
electromecanico y estudios eléctricos™ con Proyectos y Servicios Eléctricos
Integrados, S.A. (el “Contratista™), quien debe de disefiar, suministrar,
construir y realizar la prueba de las obras de la subestacién Coatepeque II
69/13.8kV, Subestacion Los Amates 69/34.5kV y Subestacion Santo Tomas de
Castilla 69/13.8kV. La responsabilidad del Contratista es realizar todas las
obras relacionadas con el proyecto, realizar pruebas para verificar su buen
funcionamiento y entregar la obra lista para empezar a operar.
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e E120 de febrero.de 2020 la Cormpafifa celebro el acuerdo contractual “Contrato
de Ingenierfa, Suministro y Ejecucion (por sus siglas en inglés EPC)” por
US$8,901,234 con Actividades de Servicios e Instalaciones Cobra, S.A. {el
“Contratista™), quien debe de disefiar, suministrar, construiry realizar la prueba
de las obras dé la subestacién Panzés 230/69. La responsabilidad del
Contratista es realizar todas las obras relacionadas con €l pr'o_yeoto, realizar
pruebas para verificar su buen funcionamiento y entregar la obra lista para
empezar a operar. '

Financiamiento:

e Se tiene disponible una linea de crédito reciproca con ERC Capital Corp.
(entidad relacionada) por US$10,000,000 sin tasa de interés y con fecha
original de vencimiento el 30 de abril de 2021 protrogada al 31 de mayo de
2021, capital pagadero al vencimiento.

e Se fiene disponible una linea de crédito reciproca con Energy Resources
Capital Corp. (entidad relacionada) por US$10,000,000 sin tasa de interés'y
con fecha original de vencimiento-el 30 de. abril-de 2021 prorrogado al 31 de
‘mayo de 2021, capital pagadero al vencimiento.

« Setiene disponible una linea de-créditoreciproca con Oxec, Sociedad Andnima.
por US$10,000,000 sin tasa de interés y con fecha original de vencimiento el
30 de abril de 2021 prorrogado al 31 de mayo de 2021, capital pagadero al
vencimiento. '

Servicios Profesionales _

s Contrato de prestacion de servicios profesionales (Asesoria) en Derecho
energético y administrativo de forma penal que iricluye.asesorfa logal ante los
entes reguladores de:la Compaiifa con Amil¢ar Vinicio Brabatti Mejia a razon
de US$2,500 iés. ¢l Impuesto al Valor Agregado de manera mensual.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

A partir del 1 de enero de- 2013 cobrd vigencia la regulacién de Normas Especiales

de Valoracion entre Partes Relacionadas.

Esta regulacion estd contenida en el eapitulo VI, libro 1, articulos del 54-al 67 de la
Ley de Actualizacién Tributaria, Decreto Nomero 10-2012.

E120 de diciembre de 2013 se publicé el Decreto Niimero 19-2013 que reformé la
Ley dé Actualizacién Tributaria. El articulo 27 transitorio de este Decreto establece
la suspensidn de la aplicacién y vigencia de las Normas Especiales de Valoracion
entre Partes Relacionadas e indica que las mismas toman efecto y aplicacién de
nuevo a partir del 1 de enero de 2015.
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A continuacién se presenta el resumen de los saldos al 31 de diciembre con partes
relacionadas:
31 de diciembre
2020 2019
USS USS
Activos
Anticipo para compras 6,429,330 -
Pasivos
Documentos por pagar (a) 5,575,284 5,516,887

(a) Se suscribié contrato de linea de crédito con Oxec, Sociedad Anénima
(entidad relacionada) con un limite maximo de US$10,000,000, sin tasa de
interés y con fecha original de vencimiento el 30 de abril de 2021, prorrogado
al 31 de mayo de 2021.

Las transacciones con partes relacionadas se resumen a continuacion:

Aifios terminados el
31 de diciembre

2020 2019
USS USS
Ingresos
Servicios de peaje 93,684 444,937
Gastos:
Compra de energia (1,165) -
Financiamiento
Préstamos recibidos por linea de
financiamiento 215,000 11,875,632
Pagos a linea de financiamiento - (6,162.,816)
Inversion
Efectivo recibido de partes relacionadas - 570,000
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Fusion por Absorecion

De conformidad con la escritura piiblica Nmere 1 del 29 de enero de 2020 se
celébré contrato de fusién por absorcién mediante el cual la Compafifa se.
comprometié. a absorber a TEG, S.A. subsidiaria de Oxec II, S.A. (parte

relacionada) asumiendo sus bienes, derechos.y obligaciones. La fusidn fue inscrita

el 5 de marzo de 2020 ante el Registro Mercantil y tuvo efecto a partir del 31 de

julio de 2020, fecha en que los activos y pasivos de esta entidad dejaron de formar

parte Oxec 11 y fueron absorbidos por la Compafia.

El resumen de las ciftas incorporadas a los estados financieros de la Compatiia. en
la fecha de la fusion se detalla a contihuacidn:

31 de diciembre

2020
US$
Activos:
Impuesto por cobrar 1,165,178
Terrenos 1,793,613
Propiedades, planta y equipo, neto 10,567,626
Total activos 13,526,417
Pasivos:
Cuentas por pagar 561
Total pasivos 561
Patrimonio de los-aceionistas:
Capital pagado 647
Aportes para futuras capitalizaciones (a) 12,037,028
Pérdidas acumuladas (290,491)
Reserva por conversion 1,778,672
Total patrimonio 13,525,836
Total pasivo y patrimonio 13,526,417

(a) El saldode esta cuenta corresponde a aportes a futuras capitalizaciones delos

" anteriores accionistas de TEG, S.A.; ERC Capital Corp y Oxec 11 por

US$3,784,000 y US$8,253,028, respectivamente. Estos aportes a partir de la
fecha de fusion se presentan en los estados financieros de-la Compaiiia.
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Eventos Subsecuentes
La administracién de la Compafiia no tiene conocimiento de ninglin evento
posterior, ocurrido entre la fecha de los estados financieros y la fecha de su emisién,

que requiri6 la modificacion de las cifras registradas en los estados financieros o de
revelacion en notas a los mismos.

Instrumentos Financieros

Riesgo de crédito

Exposicion al riesgo de crédito

El valor registrado de los activos financieros representa la exposicién maxima al

riesgo de crédito. La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte
se detalla a continuacion:

31 de diciembre

2020 2019

Nota USS USS
Cuentas por cobrar comerciales 9 171,078 -
171,078 -

Riesgo de moneda

La exposicion de la Compaiifa al riesgo de moneda se presenta a continuacion:

Saldos en
Saldos en quetzales,
USS dolarizados
Al 31 de diciembre 2020
Activos financieros:
Efectivo 174,971 110,654
Cuentas por cobrar comerciales 171,078 -
Pasivos financieros:
Préstamos bancarios y obligaciones - (7,698,407)
Cuentas por pagar (253,685) (16,855)
Documentos por pagar a partes relacionadas (5,575.,284) -
Otras cuentas por pagar (4,385,176) (2,444)
(9,868.096) (7,607,052)
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-Saldos en
Saldos en quetzales,
USS dolarizados
Al 31 de diciembre 2019
Activos financieros:.
Efectivo 35,196 946
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar (206,117) (12,065)
Otras cuentas por pagar - ' (200)
Documentos pot'pagar a partes relacionadas _(5,516,887). -
(5,717,808) (11,319)

Anilisis de sensibilidad en tipos de cambio

El fortalecimiento o debilitamiento del quetzal con respecto al dlar de los Estados
Unidos de América al 31 de diciembre de 2020 y 2019 habria- aumentado
(disminuido) el patriimonio y los resultados en los montos que: se muestran a

continuacion:
31 de diciembre 2020 _ 31 de diciembre 2019
Debilita- Fortaleci- Debilita- Fortaleci-
miento miento miento- miento
Q Q Q Q
Efecto en
ddlares en la
ufilidad neta
-del afio _ 46,820 (51,748) 70 (77)
46,820 (51,748) 70 (77)

Riesgo de liquidez
En la phgina siguiente se presenta el vencimiento contractual de los pasivos
financieros que devengan tasa variable de interés:
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31 de diciembre de 2020:
1-12
Total meses 2-3 afios  + de 3 aiios
USS USS USS USS
Préstamos bancarios 7.898.,407 - 48,531 7,649,876
Cuentas por pagar a relacionadas 5,575,284 5,575,284 - -
Otras cuentas por pagar 4,387,620 7,180,192 397,927 880,887
17,661,311 20,453,883 5,973,211 880,887
31 de diciembre de 2019:
1-12
Total meses 2-3 aiios + de 3 aiios
US$ USS USS USS
Cuentas por pagar a relacionadas 5,516,887 5,516,887 - -
5,516,887 5,516,887 - -
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A continuaci6n, se mugstran los v_qncimientos gontractuales. restantes al final de] periode de reporte de los pasivos:
financieros, incluyendo los pagos de intérés estimados y excluyendo el impacto de acuerdos de compensacidn al 31 de-

diciembre de2020.

Al 31 de diciembre de 2020:

Pasivos financieros no derivados

Préstamos bancarios

Cuentas por -pagar a parles.

relacionadas
Otras cuentas por pagar

Al 31 de-diciembre de 2019:

Pasivos financieros no derivados

Cuentas pof pagar -a parics
relacioniadas

Flujés de efectivo contractuales:

Yalor en _ 1-12
libros Total meses. 2-3 afios Mis de 3.afies.
USs$ Uss USss Uss. Uss
7,698,407 ( 13,_,99'3 6200 (540,630) (1,125,237) (12,327.75 3)
5,575,284 (5,575.284)  (5,575,284) - R
4,387,620 {7,180.192) {397,927} (880,887) &) 2901.378)
17,661311.  (26,749.096) (6,513.841) (2,006,124) (18,229,131}
Flujos de efectivo contractuales
Valor en 1-12
libros Total meses 2-3 aiios: Mis de 3 afios
US$ US$ USs USS USH
5516887  (5.516;887) _ (5.516,887) - -
3,516,887 (5;516,'881)_ {5,516,887) - -
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Riesgo de tasa de interés

A la fecha de reporte el perfil de los instrumentos financieros que generan intereses
es el siguiente:

31 de diciembre

2020 2019
USS$ USS
Instrumentos financieros
Activos financieros 285,625 6,142
Pasivos financieros (7,698.407) -
(7,412,782) 6,142

Analisis de sensibilidad de flujo de efectivo para instrumentos de tasa variable
Una variacion de 100 puntos de base en los tipos de intereses a la fecha de reporte
habria aumentado (disminuido) el resultado en los montos mostrados en la tabla
mads abajo. Este analisis asume que todas las otras variables, en particular el tipo de
cambio se mantienen constantes. El analisis es realizado con la misma base para

2020 y 2019:
31 de diciembre 2020 31 de diciembre 2019
Instrumentos de Aumento Disminucion Aumento Disminucion
tasa variable 100 pb 100 pb 100 pb 100 pb
Sensibilidad del
flujo de efectivo
en resultados (76,984) 76,984 - -

Tasas de interés utilizadas en la determinacion del valor razonable

[Las tasas de interés utilizadas para descontar los flujos de efectivo estimados.
cuando aplique, son basadas en la curva de rendimientos del pais a la fecha del
periodo del informe mas la distribucion de los créditos correspondientes segiin se
indica a continuacién:

31 de diciembre

2020 2019
% %
Préstamo bancario 7 -
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Bl valor razonable:de un instrumento financiero representa la cantidad por la cual
puede ser negociado en una transaccion actual sin presion entre partes interesadas.

Efectivo: el valor razonable es igual a su valor en libros debido a su inmediata
exigibilidad.
‘Cuentas por cobrar y cuentas por cobrar-a paries. relacionadas: el valor en libr_os se

-aproxima a su valor razonablé debido al corto plazo pari.su.recuperacion.

Préstamo bancario: el valor razonable se aproxima al valor-en libros debido a que
han sido contratados a tasas variables de interés del mercado.

Cuentas por pagar: el valor en libros se aproxima a su valor razonable debido a su
coito vencimiento-de pago..

Documentos por pagar a partes -relacionadas: estos activos son reconocidos:
inicialmente al valor razonable y posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Préstamos bancarios: Para los préstamos contratades con tasa variablé de interés el

valor razonable se aproxima al valor en libros debido a que -estos han sido
negociados 2 tasas de interés de meércado.
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Clasificaciones contables y valores razonables

La tabla a continuacién muestra los importes en libros y los valores razonables de los activos financieros y pasivos
financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquia del valor razonable. La tabla no incluye informacién para los activos
financieros y pasivos financieros no medidos al valor razonable si el importe en libros es una aproximacion razonable del

valor razonable.

Importe en libros Valor razonable
Total Total
Partidas Otros activos activos
por pasivos ¥y pasivos ¥ pasivos
cobrar financieros financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3  financieros
Al 31 de diciembre de 2020 USS US$ USS USS USS$ USS USS
Activos financieros no medidos
al valor razonable
Efectivo 285,625 - 285,625 - - - -
Cuentas por cobrar comerciales 171.078 - 171,078 - - - -
456,703 - 456,703 - - - -
Pasivos financieros no medidos
al valor razonable
Préstamos bancarios - (7,698,407) (7,698.407) - - - -
Cuentas por pagar - (270,541) (270,541) - - - -
Otras cuentas por pagar - (4,.387.620) (4.387.620) - - - -
- (12.356.568) (12,356.568) - - - -
Van 456,703 (12.356,568) (11,899.865) - - - -

Abokada y Notati
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TImporte en librqs

Transporte de Energla Elécirica del Norte, S.A.

Valor razonable

Total Total
] ‘Otros. activos y activos y
Partidas pasivos, _ pasivas pasivos.
_ por cobrar  finapcieros  financieros  Nivel 1 Nivel 2: Nivel3  Mnancicros
Al 31 de diciembre de 2020 Uss _uss . LIk Uss Uss US$ USs$
Activos financieros : '
medidos al valor
razonable
Vienen 456,703 (12,356,568)  {11,899,865) - - - -
Docnfmentos por pagar & _ _ _
- partes relacionadas - (5,734:275) {5,734.275) - (5,572,896} - {5,572,890)
- (17,931,852)  (17.931.832) - {5,572,896) - (3.572,896)
436,703 (17,931,852) _ (17.475,149) - (5,572.894) - (5,572.896)
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Clasificaciones contables y valores razonables

Al 31 de diciembre de 2019

Activos financieros no
medidos al valor
razonable
Efectivo

Pasivos financieros no
medidos al valor
razonable
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar

Pasivos financieros
medidos al valor
razonable

Documentos por pagar a
partes relacionadas

Importe en libros

I[7 | 33
DE
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Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Valor razonable

Total Total
Otros activos y activos y
Partidas pasivos pasivos pasivos
por cobrar  financieros financieros  Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 financieros
USS USS USS Uss USs USS USs
6,142 - 6,142 - - - -
6.142 - 6.142 - - - -
- (218.182) (218.,182) - - - -
- (200) (200) - - - -
- (218.382) (218.,382) - - - -
- (5.516,887) (5.516,887) - (5.516.887) - (5,516,887)
- (5.735.269) (5,735.269) - (5.516.887) - (5.516,887)
6,142 (3.735.269) (5.729.127) - _(5,516,887) - (5.516.887)

un
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(Con el Informe de los Auditores Independientes)
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Klynveld Peat Marwick Goerdeler, S.A.
Contadores Publicos v Auditores

Apartado Postal 1020

Guatemala, C.A.

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A:

Hemos auditado los estados financieros de Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.
(en adelante la “Compaiiia™), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2021, y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, y sus notas que incluyen un resumen de

las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales la situacion financiera de Transporte de Energia Eléctrica
del Norte, S.A. al 31 de diciembre de 2021, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio que termin6 en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades de los Auditores en la Auditoria de los Estados Financieros”
de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Guatemala y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Asunto de Enfasis

Dirigimos la atencion a la nota 26 a los estados financieros. La Compaiiia es miembro de
un grupo de compaiiias con las que mantiene saldos y transacciones significativos. Nuestra
opinién no ha sido modificada en relacién con este asunto.

Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables del Gobierno de la
Entidad en Relacidn con los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno que la administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Klynvele Peat Marwaick Goerdeler, 8.4, una sociedad andrima guaternaltaca y firma miembra de la L\-’La[
arganizacion mundal oe KPMG de firmas miembro independientes afiladas a KPMG International
Limited, una comparia privada inglesa limitada por garantia.

ohana Pplanco [Lépez —
Ab\ygada y Notaria| /~
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En ‘la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de la
evaluacién de la capacidad de la Compafiia para continuar come negocio en marcha,
revelando segin corresporida, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y
utilizando el principio contable: de negocio en marcha, excepto si la administracion tiene.
intencién ‘de liguidar la- Compatifa o de cesar sus opetaciones, 0 bien no tenga ofra
alternativa realista. Los responsables del gobierno de la Entidad son responsables de la
supervisién del proceso de informacién financiera de esta.

Responsabilidades de los Auditores en la Auditoria de los Estados Financieros
Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunito estan libres de incorreccién matetial, debidaa fraude o etror, y emitir un informe
de auditoria que contenga nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de-seguridad, peto no garantiza que una, auditoria
realizada de conformidad con las Normas Interriacionales de Auditorfa detecte siempre una
incotréccién material cuando-existe. Las incotrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puederl preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usiiarios toman con base
‘en los:estados financieros:

dad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesiona nt actitud de escepticismo profesional

durante la auditoria. También:

* Identificathos v evaluamos los riesgos. de incorreccién material en los estados

financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de

‘auditoria para responder a dichos tiesgos y obtenemos evidencia de auditoria

suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de

no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso

de una incotreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erroneas o la
elusién.del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la-auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos. de auditorfa que sean adecuados en funcién de las
circunstaticias y no con la firialidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia.

«  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas; la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la

administracion.

(Contindia)
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o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la administracién del primcipio
contable de negocio en marcha, y con base en la evidencia de auditoria obtenida
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiifa deje de ser un
negocio en marcha.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de manera que logren la presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planeados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, incluyendo cualquier deficiencia significativa del
control interno que identifiquemos en el transcurso de nuestra auditoria.

e
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ic. y{;%ﬁfg!}/dalderén
Colegiadd No. CPA - 9768

Guatemala, 13 de junio de 2022
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Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

'ESta-_d_os de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2021 y 2020
(Cifras expresadas en US délares)

Activos
Corrientes:
Efectivo (nota 8)
Cuentas por cobrar-comerciales (nota 9)
Otras cuentas por cobrar (_nota 10)
Impuesto al valor agregado (nota 11)
Total activos corrientes

No corrientes: _
Impuesto al valor-agregado (neta 11)
Anticipos para compras (nota 12)
Propiedades, planta y equipo, neto (nota 13)
Activos intangibles, neto (nota 14)

Otros activos '
Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
_Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (nota 15)
Otras cuentas por pagat a corto plazo (riota 16)
Cuentas por pagar a partes relacionadas.
Documentos por pagar a partes. relacionadas.
{nota 26)
Total pasivos corrientes

Pasivos ho cotrientes:
Otras cuentas por pagar a largo plazo {nota 16)
Préstamos bancarios, largo plazo (nota 17
Pasivo-por impuesto diferido
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital pagado (nota 18)
Aportes para futuras capitalizaciones (nota 19)
Ganancias acumitladas
Reserva de conversion (nota 3i)
_ ‘Total del patrimonio
Compromisos {(nota 25)
Total pasivos y patriimonio

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

2021 2020
USS USS
726,701 285,625
627 171,078
18,732 16,814
357,362 317,565
1,103,422 791,082
052,429 939,055
12,206,681 6,541,261
22,795,487 20,101,674
6,672,939 7,151,356
9,368 9,368
42,636,904 34,742,714
43,740,326 35,533,796
329,871 270,541
373,294 386,550
16,469 -
5,057,165 5,572,896
5,776,799 6,229,987
3,654,960 4,001,070
16,957,892 7,698,407
- 37,242
20,612,852 11,736,719
26,389,651 17,966,706
3,012,321 1,827,654
10,852,361 12,037,028
1,738,437 1,954,852
1,747,556 1,747,556
17,350,675 17,567,090
43,740326 35,533,796




Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Estados de Resultados Integrales
Afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en US dolares)

Ingresos de actividades ordinarias (nota 20)
Costo de transporte y distribucion (nota 21)
Ganancia (pérdida) bruta

Otros gastos, neto
Gastos de administracion (nota 21)
Ganancias (pérdida) en operacion

Ingresos financieros
Costos financieros
(Costos) ingresos financieros, netos (nota 22)
(Pérdida) ganancia antes del impuesto
sobre la renta

Impuesto sobre la renta (nota 23)
Corriente
Diferido, beneficio (gasto)
Total impuesto sobre la renta
(Pérdida) ganancia neta del afio

(Pérdida) ganancia ajustada antes de
intereses, impuestos, depreciaciones
y amortizacion (EBITDA ajustado)
(nota 24)

Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.

DE
2021 2020
USS USS
2,605,542 247,849
(1,431,033) (630,743)
1,174,509 (382,894)
(1,499) .
(558,815) (45,085)
614,195 (427,979)
1,037 2,981,416
(789,122) (48,063)
(788,085) 2,933,353
(173,890) 2,505,374
(79,767) .
37,242 (37.242)
(42,525) (37,242)
(216.415) 2,468,132
1,749,738 58.102




Transparte.de Energla Eléctrica del Norte, S.A,

Estados de Cambios en el Patrimonio
Afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados én US délares) '

.Aportes para
Capital futuras
suscrito y capitali- Reserva de
pagado Zaciones Pérdidas conversidn Total
{nota 18} (motal%)  .acumuladas.  (nota3i) patrimonio.
Uss US$ Uss Uss "US$
Saldo-al 31 de diciembre de 2020 1,827,654 12,037,028 1,954,852 1,747,556 17,567,090
Transac¢iones con los propietarios de la
Compafia:
Contribucionies y distribuciones
Capitalizacion de aportes L184,667 (1,184,667 = - -
Total transacciones con los propietarios-de:
la Compafiia:. 1,184,667 (1,184,667) - - -
Resultado del aiio:
Pérdida netd del‘afie - - {216415) - (216,415)
Resultado infegral total del ado - ' - ' (216415 - (216,415)
Salde al 31 de.diciembre de 2021 3,012,321  10,852361 1,738,437 1,747,556 17,350,675




Estados de Cambios en el Patrimonio
Anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en US délares)

Aportes para

DE

HOJAS

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, 5.A.

Capital futuras
suscrito y capitali- Reserva de
pagado zaciones Pérdidas conversion Total
(nota 18) (nota 19) acumuladas (nota 3i) patrimonio
US$ US$ USs$ US$ USs
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1.827.,007 - (222,789) (31.116) 1.573.102
Transacciones con los propietarios de la
Compaiiia:
Efecto de fusion por absorcion (nota 27) 647 12.037.028 (290.491) 1.778.672 13.525.856
Total transacciones con los propietarios de
la Compaiiia: 647 12,037.028 (290,491) 1.778.672 13.525.856
Resultado del aiio:
Ganancia neta del afio - - 2.468.132 - 2.468.132
Resultado integral total del afio - - 2,468,132 - 2,468,132
Saldo al 31 de diciembre de 2020 1.827.654 12,037,028 1,954,852 1.747.556 17.567.090

Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.




Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en US dolares)

2021 2020
US$ USS
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
(Pérdida) ganancia neta del afio. _ (216,415) 2,468,132
Partidas de conciliacion entre lapérdida neta del afio
y el efectivo neto provisto por actividades de
operacion: _ _
Depreciacionesy amortizaciones 1,098,301 486,081
Ajuste de pasivos financieros: medidos a valor
razonable _ - (2,822,407)
Ajuste de pasivos financieros medidos a costo. _
‘amortizado 355,177 (158,991)
Diferencial cambiario por reexpresion de cuentas _
en moneda extranjera. {3,708) (19,152)
Gasto de impuesto sobre la renta corriente 79,767 -
Beneficio (gasto) por impuesto de la renta diferido (37,242) 37,242
Costo (ingreso) por intereses, neto 356,956 (18)
1,632,836 (9,113)
Cambios netos en activos y pasivos:.
Cuentas por cobrar comerciales 170,451 (171,078)
Otras cuentas porcobrar (1,918) 258,238
Impuesto al valor agregado (146,712) (40,576)
Otros.activos.a largo plazo - (7,289)
‘Cuentas por pagar. (66,644) 51,798
Cuentas por pagar & pattes relacionadas- 16,469 -
Otras cuentas por pagar (359,366) 29,635
(387.720) 120,728
Pago de impuesto sobre la renta (73,955) -
Flujos de efectivo netos -provistos por
actividades de operacion 1,171,161 111,615
Flujos de efectivo por actividades de-inversion:
.Anticipo para compra de propiedades, planta y
equipo _ (5,665,420) (6,346,716)
Adquisicién de propiedades, planta y equipo (4,000,662) (1,417,993)
Efectivo recibido de partesrelacionadas por uso de _
linea de crédito 3,000,000 -
Préstamos otorgados a partes relacionadas por uso _
de linea de crédito (3,000,000) -
Van (9,666,082) (7,764,709)
{Continiia)



Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

HOJAS

DE
2021 2020
USS USS$
Vienen (9,666,082) (7.764,709)
Intereses recibidos 1,037 18
Flujos de efectivo netos usados en
actividades de inversion (9,665,045) (7,764,691)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Obtencion de préstamo bancario 9,259,485 7,698.407
Intereses pagados (328,233) -
Préstamos recibidos por la linea de financiamiento
con partes relacionadas 1,475,000 215,000
Pagos a linea de financiamiento con partes
relacionadas (1,475,000) -
Flujos de efectivo netos provistos por
actividades de financiamiento 8,931,252 7.913,407
Aumento neto en el efectivo en el afio 437,368 260,331
Diferencial cambiario por reexpresion de
cuentas en moneda extranjera 3,708 19,152
Efectivo al inicio del afio 285,625 6,142
Efectivo al final del afio 726,701 285,625

Transacciones no Monetarias:

Véanse notas que acompaifian a los estados financieros.

Durante el afio terminado el 2021 se compensaron saldos de documentos por cobrar
y documentos por pagar con partes relacionadas por US$870,651.

Durante el afio terminado el 2021 se cargaron construcciones en proceso con abono
a cuentas por pagar por concepto de intereses bancarios por US$90,402.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre 2020 se aumentaron activos intangibles
con aumento en otras cuentas por pagar por US$7,180,192.

Derivado de la fusion por absorcion con TEG, S.A. (entidad que operaba bajo control
comin hasta antes de la fusién) se gener6 el siguiente efecto en los estados
financieros del 2020: (1) disminucién de las ganancias acumuladas por US$290,491;
y (2) aumento en el impuesto al valor agregado por US$1,165,178; propiedades,
planta y equipo por US$12,530,132; depreciacién acumulada por US$168,893;
reserva de conversion por US$1,778.672; aportes a futuras capitalizaciones por
US$12,037,028; capital suscrito y pagado por US$647 y cuentas por pagar por
US$561 (véase nota 27).




Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

1

Entidad que Reporta.
Transporte de Energia Eléctrica del Norte S.A. (la “Compafifa”) es una sociedad

constituida bajo 1as leyes de la Repiiblica de Guatemala, segin escritura piiblica

nimero 77 del 22 de noviembre de _2_0-13 ‘para operar por tiempo indefinido. Su
domicilio estd ubicado en Avenida Reforma 9-55 zona 10, Edificio Reforma 10, 7°
nivel, Oficina 705, ciudad de Guatemala, Centroamérica. Su propdsito es el

desarrollo de obras de electrificacion, transporte y distribucion de fluido eléctrico.

La aprobacién para iniciar operaciones se recibié por medio de la resolucidn

384-2015 de fecha 18 de diciembre de 2015 emitida por el Ministerio de Energia y
Minas del Estado de Guatemala

La linea de transmisién. cuenta con una longitud de 17.7 Km v sitve para la
évacuacién de la energia éléctrica generada por centrales Hidroeléctricas que esta

conectas al Sistema Nacional Interconectado (SNI).

Mediante la resolucién (MEM-RESOL-189-2020) se autorizé el inicio de ejecucion

de las obras. de transmisidn del lote B, transferida por parte de la entidad

FERSA, S.A. a la Comnpafifa, la cual incluye la aueva subestacion Coatepeque 11

69/13.8 kV, 10/14 MVA y Linea de Transmisién Coatepeque — Coatepeque IT 69

Kv las cuales; la administracion se prevé iniciar la construccién en julio y octubre

de 2021 respectivamente para el inicio de operaciones en el mes de mayo 2022.

Base de Preparacién

Los estados financieros adjuntos fueron preparados:de-conformidad con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera: (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas ‘en inglés) ¥ fueron
aprobados por la Junta Directiva ¢l 16 de mayo de 2022.

El detalle de las politicas contables se incluye en la Nota 5.

a  Bases de Contabilizacién de Negocio en Marcha
Los estados financieros han sido preparados sobre la base de negocio en
marcha, la que supone que la Compafiia tiene la habilidad de continuar
operando como minimo por un periodo no menor a un afio y podid cumplir con
el pago de sus obligaciones financieras a su vencimiento.

La Compaflia ha reconocido pérdida neta de US$(216 415) por el afio

terminado el 31 de diciembre de 2021 y a esa fecha, los pasivos corrientes
.sobrepasan los activos corrtentes en (JS$4,673,377.-

10



Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Notas a los Estados Financieros [ Y

HOJAS

Como parte de las operaciones de peaje, se cuenta con contratos de ventas por
servicio de peaje principal que es el cobro que se devenga por permitir el uso
de las instalaciones de transmision para la transportacion de potencia y energia
por parte de terceros; garantizando la generacion de ingresos hasta el afio 2035.

3 Conversion de Moneda Extranjera

i

Moneda funcional y de presentacién

Los elementos incluidos en los estados financieros se miden utilizando la
moneda del entorno econémico primario en la que opera la Compaiiia (la
moneda funcional). Los estados financieros son presentados en Délares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda funcional y de presentacion de
la Compaiiia.

Hasta el 31 de diciembre 2016 la moneda funcional de la Compaiiia era el
quetzal (moneda de curso legal en Guatemala); en el 2017 se produjo un
cambio a Délares de los Estados Unidos de América.

El efecto por conversion de estados financieros acumulado hasta el 31 de
diciembre de 2016 por US$31,116, se mantiene en la cuenta “reserva de
conversion” como un componente separado dentro del patrimonio de los
accionistas. A partir del 1 de enero de 2017 la Compafiia efectia una
remedicion de moneda para presentar los estados financieros en su moneda
funcional y el efecto de esa remedicion se reconoce en resultados.

Transacciones y saldos

Para cumplimiento con las leyes mercantiles y fiscales de Guatemala, la
Compaiiia mantiene sus registros y libros contables en quetzales, por lo que
para preparar sus estados financieros en la moneda funcional (US$), utiliza las
bases de conversion que se describen en la nota 5a ii.

Los siguientes tipos de cambio fueron utilizados durante el afio:

Promedio Cierre
2021 2020 2021 2020
Quetzales por US$1.00 7.74 7.72 7.72 7.79

4 Uso de Estimaciones y Juicios
La preparacion de los estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera requiere que la Administracion realice
estimaciones, supuestos 0 juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los
valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los saldos finales

pueden diferir de esas estimaciones.

Dl




Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.:A.

Notas a los Estados Financieros

Las estimaciones y los supuestos subyacentes son revisados periédicamente. Las
modificaciones de las estimaciones se reconocen prospectivamente.

a

Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables.
que tienen un efecto significativo en los moritos reconocidos en los estados
financieros se describe en las. siguientes notas:

e Nota 5.(b) » Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion
» Nota5(c) = Propiedades, planta y equipo: vidas {tiles estimadas

Supuestos e Incertidum bres en las Estimacione__s-
La informacidn sobre supuestos e incettidumbres de estimacion que tienen un

riesgd significativo de que requieran un ajuste material a los estados

financieros-al y por €l afio terminado el 31 de diciembre de 2021 s¢ incluyen
en la nota sigiiente:

Nota 5 (g) -Deterioro del valor de los activos: supucstos. claves para
determinar el importe recuperable

Medicion de los Valores Razonables: _
Algunias dé las politiess y revelaciones contables fequiéren la medicién de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no
financieros.

Cuando se niide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia utiliza
datos de' mercado observables siempre que sea posible. Los valores.
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de ufia jerarquia de valor
razonable que sé basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién,
como se indica a continuacion:

¢ Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos-idénticos.

'» Nivel2: datos diferentes de-los precios cotizados incluidos en el nivel 1,
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es
decir'por precios) o indirectamente (€s decir por derivados-de los
precios).

'» Nivel 3: dafos para el activo ¢ pasivo qué nio se basan en ddtos de mercado
observables (variables no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razohable de un activo o
pasivo puede clasificarse ‘en niveles distintos de la jerarquia del valor
razonable, entonces la medicion. del valor razonable se -clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable de la variable
de nivel més bajo que sea significativa para la medicion total.

12
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En la nota 5b “Instrumentos financieros” se incluye informacién adicional
sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables.

En la nota 29 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables y un resumen los activos y pasivos financieros
medidos a valor razonable, ya sea para efectos de registro o de revelacion
Gnicamente; asi como su clasificacion dentro de los niveles de valoracion.

5 Politicas Significativas de Contabilidad
Las politicas contables para la preparacion de estados financieros que se describen
en esta nota han sido aplicadas consistentemente durante los periodos contables
reportados en los estados financieros adjuntos.

a Moneda Extranjera

ii.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas distintas a la moneda funcional se
convierten a la moneda funcional (US$) utilizando el tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion.

Bases de conversion

Los estados financieros de la Compaiiia fueron convertidos de quetzales a
délares de los Estados Unidos de América, utilizando las bases que se
describen a continuacién: los activos y pasivos monetarios denominados
en ddlares de los Estados Unidos de América se mantienen a sus montos
nominales en dolares de los Estados Unidos de América; los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas distintas a la moneda
funcional fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América
a los tipos de cambio vigentes al cierre del afio (véase nota 3).

Las cuentas no monetarias y las cuentas de patrimonio de los accionistas
fueron remedidos a tipos de cambio histéricos. Los ingresos y gastos
realizados en monedas distintas a la moneda funcional fueron convertidos
a la moneda funcional utilizando tipos de cambio promedio del afio.

El efecto cambiario acumulado derivado del proceso de conversion de
estados financieros se reconocio en el estado de resultados integrales del
periodo.

b Imstrumentos Financieros

Reconocimiento inicial

Los saldos de deudores comerciales se reconocen cuando estos se originan.
Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen
inicialmente cuando la Compaifiia se hace parte~e las disposiciones

contractuales del instrumento.
ny Johgna P¢lanco kopez 13
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No tas a los Estados Finanecieros

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un
componente de financiacién significativo) o pasivo-financiero se reéconoce
inicialmente al valor razonable m4s, en el caso de una partida no medida
al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion
directamente atribuibles a'su adquisicién o emision. Un deudor comercial

‘sin un componente de financiacién significativo se reconoce inicialmente

al precio de la transaccion.

Clasificacién y medicion inicial
Activos financieros
Un activo financiero se mide inicialinente al costo amortizado st se

_cumplen las dos condiciones siguientes y no esta medido a valor razonable
-con cambios ‘en resultados:

e el activo financiero se conserva dentro de-un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para ‘obtener flujos de
efectivo coritractuales; y-

¢ las condiciones contractuales del ‘activo. financiero dan- lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente pagos
del principal ¢ intereses sobre €l importe del principal pendiente.

Todos los ‘activos financieros no. clasificados como medidos al costo
amortizado como se describieron anteriormente o al valor razonable coni-
cambios ‘en otro resultado integral, se miden al valor razonable con
cambios en resultados. En el reconocimiento inicial, la Compaiifa puede
designar irrevocablemente un activo financiero que-de alguna otra manera
cumple con el requerlmlento de-estar medido al costo.amortizado:o al valor
razonablé con cambios.en otro resultado integral como al valor razonable
con. cambios en resultados si  haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento que-
surgiria en'otro caso. '

Activos financieros - Evaluacion del modelo de negocio:
La Compaiiia realiza una evaluacion del objetivo del-modelo de negocio
en el que se mantiene un activo financiero a nivel de cartera ya que este es-
el que mejor refleja la manera.en que se gestiona el negocio 'y en que se
entrega la informacidn a la gerencia. '

La informacion considerada incluye:

» las politicas ¥ los objetivos sefialados para la cartera y la. operacmn de.
€sas. polltlcas en la prictica. Estas incluyen si la estrategia de la
gerencia se enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de rendimiento de interés-concreto o coordinar la
duracién de los activos financieros con la de los. pasivos que dichos
activos estan financiando;
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e como se evalia el rendimiento de la cartera y como este se informa al
personal clave de la gerencia de la Compafiia.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que
no califican para la baja en cuentas no se consideran ventas para este
proposito, de acuerdo con el reconocimiento continuo de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociacion o son
gestionados y cuyo rendimiento es evaluado sobre una base de valor
razonable son medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros - Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales
son solo pagos del principal y los intereses:

Para propdsitos de esta evaluacion, el “principal” se define como el valor
razonable del activo financiero en el momento del reconocimiento inicial.
El “interés” se define como la contraprestacion por el valor temporal del
dinero por el riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente
durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos de
préstamo basicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos
administrativos), asi como un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del
principal y los intereses, la Compaiiia considera los términos contractuales
del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene una
condicion contractual que pudiera cambiar el calendario o importe de los
flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta condicion.

Activos financieros - Medicion posterior y ganancias y pérdidas:
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
VRCR

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y
pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se
reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método del interés efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas
por deterioro. El ingreso por intereses, las ganancias y pérdidas por
conversion de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas se reconoce en
resultados.
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Pasivos financieros - Clasificacién, medicion posterior y ganancias y

pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizadoe o
al valor razonable con cambios en resuliados. Un pasivo financiero se
clasifica al valor razonable con cambios en resultados si estd clasificado
como mantenido para negociacién, es un derivado o es designado como tal
en-el reconocimiento inicial.

Los pasivos finiancieros al valor razonable con cambios en resultados se
miden posteriormente al valor razonable y las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo las generadas por conveisién de moneda y el costo por
intereses, ‘se reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se
miden posteriormenté al costo amortizado usando el métode: dél interés
efectivo.

Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también se réconoce en
resultados.

Baja en cuentas

Activos financieros.

La Compaiifa da de baja en cuentas un activo financiero cuando. expiran
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere los deréchos a recibir los flujos de efectivo
contractuales en. una transaccién en la que se transfieren sustancialmente
todos los riesgos vy beneficios de la propiedad del activo financieto o la
Compafifa no transfiere ni retiene de forma sustancial todos los riesgos y
beneficios de la propiedad y no retiene el control del activo financiero.

Pasivos financieros

La Compafifa da de baja ¢n cuentas un ‘pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractualés son pagadas 0 canceladas; o bien hayan
expirado, La Compaﬁla también da de baja en cuentasun.pasivo financiero
cuando se modifican sus condiciones y los. flujos de efectivo del pasivo
modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se recornioce un
nuevo pasivo: financiero con base en las condiciones nuevas al valor
razonable.

En el momento dé la-baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia
entte el importe en libros del pasive financiero extinto y la.
contraprestacién pagada (incluidos los activos que no. son en efectivo
transferidos o los pasivos asumidos) sé reconoce en resultados.
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Compensacion
Un activo y un pasivo financiero son objeto de compensacion, de manera
que se presenta en el estado de situacion financiera su importe neto, cuando
y solo cuando, la Compaiiia tiene en el momento actual el derecho exigible
legalmente de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de
liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

¢ Propiedades, Planta y Equipo

ii.

Reconocimiento y medicion
Las propiedades, planta y equipo se registran al costo, menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas.

El costo incluye aquellos desembolsos atribuibles directamente a la
adquisicion del activo. El costo de activos construidos incluye el costo de
materiales y mano de obra; asi como cualquier otro costo directamente
atribuible para colocar el activo en condiciones de uso; intereses y
comisiones por préstamos que son directamente atribuibles a la
adquisicion y construccion de un activo y los costos de desmantelar y
remover activos y acondicionar el sitio en el cual el activo serd ubicado.

Si partes significativas de un elemento de propiedades, planta y equipo
tienen una vida util distinta, se contabilizan como elementos separados
(componentes significativos) de propiedades, planta y equipo.

Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicion de un elemento
de propiedades, planta y equipo se reconoce en resultados.

Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan sélo si es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos futuros asociados con los
costos.

Depreciacion

La depreciacion se calcula para castigar el costo de los elementos de
propiedades. planta y equipo menos sus valores residuales estimados
usando el método lineal durante las vidas utiles estimadas, y se reconoce
en resultados. El terreno y construcciones en proceso no se deprecian.

La vida util estimada de los activos se detalla en la siguiente pagina:
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Vida ntil Vida ttil

2021 2020
Instalaciones 30-afios 20 a 100 afios
Mobiliario y equipo y otros activos 5 aflos 5 afios
Equipo de computacin 3-aflos 3 afios

Los métodos dé depreciacion, las vidas ttiles y los valores residuales se
revisan a cada fecha de reporte y se ajustan si es necesario,

d Activos Intangibles

A

Reconocimiento y medicién _

Otros activos intangibles que son adquiridos por la Compafiia y que tienen
una vida Gtil finita, se miden al costo, menos la amortizacion y las pérdidas
acumuladas por deterioro de valor.

Costos posteriores

Los desembolsos posteriores. se capltahzan solo cuando estos-generan un
incremento de los beneficios ecohdmicos futuros asignados al activo
especifico al que se refiéren. Cualquier otro desembolso se reconoce en los

rresultados del periodo cuando se incurren.

Amortizacién

La amortizacion se calcula para afectar €l costo de los activos intangibles
menos sus valores residuales estimados usando el método lincal durante
sus.vidas Titiles-estimadas; y se reconoce en resultados.
La vida util estimada es la siguiente:
Vida itil
Contrato de Canon 15 afios

e Deterioro del Valor de los Activos

i

Activos financiéros no derivados

Instrumenfos financieros

La Compafiia reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias
esperadas pot:

s los activos financieros medidos al costo amortizado

La Compaiifa mide las correcciones de valor por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante ¢l tiempo de vida del activo, excepto
los: saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir; ¢l riesgo de-
que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrimerito
financiero) no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento

inicial v que se mide al importe de las pérdidas crediticias esperadas de
doce meses.
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Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales siempre se
miden por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante
el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, la Compaiiia considera la informacion razonable y
sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos
indebidos. Esta incluye informacion y analisis cuantitativos y cualitativos,
basada en la experiencia historica de la Compaiiia y una evaluacion
crediticia informada incluida aquella referida al futuro.

La Compaifiia asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha
aumentado significativamente si tiene una mora de mas de 30 dias.

La Compaiiia considera que un activo financiero esta en incumplimiento
cuando:

e no es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias
por completo a la Compaiiia, sin recurso por parte de la Compaiiia a
acciones como la ejecucion de la garantia (si existe alguna); o

e ¢l activo financiero tiene una mora de 60 dias o mas.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las
pérdidas crediticias que resultan de todos los posibles sucesos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias
esperadas es el periodo contractual maximo durante el que la Compaiiia
esta expuesta al riesgo de crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por
probabilidad de las pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden
como el valor presente de las insuficiencias de efectivo, es decir, la
diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con
el contrato y los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir.

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de
interés efectiva del activo financiero.
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Activos financieros con deterioro. crediticio.

En cada fecha de presentacién, la Compafifa evalta si los activos
finanicieros registrados al costo amortizado tienen deterioro crediticio. Un
active financiero tiene “deterioro crediticio” cuando han ocurrido uno o
mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los.
siguientes datos observables:

o dificultades financieras significativas del deudor;

¢ una infraccién del contrato, tal como un incuniplimiento o un suceso-
de mora de mas de 90 dias;

e la reestructuracién de un préstamo o adelanto por parte de la
Compaiiia en términos:que este no. consideraria de otra manera;

¢ se estd convirtiendo en probable que-el deudor entre en quiebra o-en
otra forma de. reorganizacién financiera; o

» la desaparicion de un mercado activo: para el activo financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras.

Presentacién de la correccién de valor para pérdidas crediticias
esperadas en el estado de situacion financiera.

Las correcciones de valor para los activos financieros. medidos al costo.
amortizado se deducen del importe en libros bruto de los activos.

Castigo

El importe en libros bruto. de un activo ﬁnancnero se castiga cuando la
Compafila no tiene expectativas ‘razonables de recuperar un. activo
financiero en su totalidad o una porcién de este. En el-caso de los clientes.
individuales, la politica de la Compaifiia es castigar ¢l importe-en libros
bruto cuando el activo financiero tiene una mora de 120 dias con base en
la experiencia histdrica de recuperaciones de-activos similares.

Encel caso de los clientes corporativos, la Compafiia hace una evaluacion.
individual de la oportunidad y €l alcance del castigo con base en si existe
o no una_expectat'iva_ razonable de recuperacién. La Compaiifa no espera
que exista una recuperacion significativa del importe. castigado. No
obstante, los activos financieros que son castigados podnan estar sujetos-a
actividades a-fin de cumplir ¢on los procedimientos de la Compafiia para.
la recuperacion de los importes-adendados.

Historicamente la Compafiia no ha experimentado pérdidas por deterioro
de su cartera de clientes por lo que a las fechas de reporte no considerd
necesario el registro de una estimacion para pérdidas crediticias esperadas..
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Activos no financieros

En cada fecha de reporte, la Compaiiia revisa los importes en libros de sus
activos no financieros para determinar si existe algin indicio de deterioro.
Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del
activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en
el grupo de activos mas pequefio que genera entradas de efectivo a partir
de su uso continuo que son, en buena medida, independientes de las
entradas de efectivo derivados de otros activos o unidades generadoras de
efectivo (UGE’s).

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
mayor valor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos
estimados de venta. El valor en uso se basa en los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor
temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo
o la unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo
o UGE excede su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados y se distribuyen para
reducir el importe en libros de los activos de la unidad sobre una base de
prorrateo.

Para los otros activos, una pérdida por deterioro se revierte solo mientras
el importe en libros del activo no exceda al importe en libros que podria
haberse obtenido, neto de amortizacién o depreciacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho activo.

f Medicion del Valor Razonable
El “valor razonable” es el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
del mercado en la fecha de la medicion en el mercado principal o, en su
ausencia, en mercado mas ventajoso al que la Compaiiia tiene acceso a esa
fecha. El valor razonable de un pasivo refleja su riesgo de incumplimiento.

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren la
medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros

como de los no financieros (ver nota 4(c)).
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Cuando existe uno 'disponible la Compafifa mide el valor tazonable de un
instrumento ysando el precio cotizado en un. mercado activo para ese
insttumento. Un' mercado se considera “activo” si-las fransacciories de los
activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para
proporcionar informacién de precios sobre una base-continua.

Si nio existe un precio cotizade-en un mercado activo, la Compama usa téchicas
de valoracmn que maximizan el uso-de datos de entrada observables relevantes
v minimizan el uso de datos de enttada no observables.

La técnica de valoracion escogida incorpora todos los factores que los
participantes del mercado conisiderarian al fijar el precio de una transaccion.

Si un.activo o un pasivo medido a valor razonable tienen un precio: comprador
y un precio vendedor, la Compafiia mide los activos y las posiciones de largo
'plazo a un precio-comprador y los pasivos 'y posicionies cortas a un precio.
vendedor. '

Normalimente la mejor evidencia del valor razonable de un instrumento
financiero en el reconocimiento inicial es el precio de transaccion, es decir; el
‘valor razonable de la contraprestacitn ertfegada o recibida.

Si la Compaiiia determina que el valor razonable en el reconocimiento inicial
difiere del precio de transaccion y el valor razonable no tiene un precio cotizado
enun mercado activo para un activo o pasivo idéntico ni se basa en unatécnica
de valoracién para la que se considera que los datos de entrada no obsetvables-
son insignificantes. en relacién con la medicion, el instrumento financiero se
‘mide inicialmerite al valor razonable, ajustado para diferir la diferenciaentre el
valot razonable en el reconocimiento inicial y el precio de Ia transaccion. .

Posteriormente, esa diférencia-se reconoce: en resultados usando una base
adecuada durante la vida del instrumento, pero nunca del momento-en que la
valoracion esta totalmente respaldada por datos de mercado observables o la
transaccidn ha concluido.

g Provisiones.
Se reconoce una provisién en el estado de situacion financiera si como
resultado de eventos pasados la Compaiiia tiene una obligacion presente legal
0 1mplic1ta que puede ser estimada de forma fiable y es probable que se requiera
la salida de beneficios econdmices para cancelar la obligacién.

La provision realizada se aproxima. a su valor de cancelacion, no obstante,
puede diferir del monto definitivo.
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Indemnizaciones Laborales
La Compaiiia tiene la obligacion de pagar a sus empleados y trabajadores en
caso de despido injustificado, una indemnizacion equivalente al sueldo de un
mes por cada afio trabajado a su servicio, o a sus beneficiarios en caso de
muerte segun el articulo 85 a) del Cédigo de Trabajo.

La politica de la Compaiiia es pagar este beneficio de conformidad con la ley
y de registrar los pagos contra los resultados del periodo en que se efectian.

Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos se miden con base en la contraprestacion especificada en un
contrato con un cliente. La Compaifiia reconoce los ingresos cuando transfieren
el control del servicio a un cliente.

El modelo de reconocimiento de ingresos aplicado a los contratos con los
clientes considera el siguiente analisis de transaccion basado en cinco pasos
para determinar cudnto y cudndo se reconocen los ingresos:

Identificar el contrato con un cliente.

Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Determinar el precio de transaccion.

Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio en el
contrato.

5. Reconocer los ingresos cuando (o como) la entidad satisfaga una
obligacion de desemperio.

T R S

Identificar el contrato con un cliente y obligaciones de desempeiio en el
contrato:

Los ingresos por transporte de energia y potencia se reconocen en el estado de
resultado integral del periodo por el método contable de lo devengado cuando
el cliente obtiene el control del servicio prometido en el contrato.

Determinar el precio de transaccion y la asignacion a las obligaciones de
desempeiio:
Se fijan y asignan de acuerdo con lo establecido en los contratos con los

clientes, los cuales contienen precios fijos en cada periodo, segin el
compromiso adquirido que surge de la suscripcion del contrato con el cliente.

Reconocimiento de ingresos:

La Compaiiia considera que la obligacion de desempefio del transporte de
energia eléctrica se satisface durante el plazo del contrato. La obligacion se
satisface cuando el cliente obtiene el servicio lo que ocurre cuando la energia

eléctrica es transportada a través de sus instalaciones “l yclhe
o
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Los ingresos por peaje de energia se facturan de forma mensual conforme 4
los precios establecidos en los contratos.

Para la prestacion dé servicios, de-acuerdo con los términos del contrato, las
facturas se generan y los ingresos se reconocen de forma mensual. Las facturas
se suelen cobrar en un plazo de 30 dias.

Losi ingresos por servicio de transporte de energia se reconocen basados en la
energia transportada de acuerdo con informacidén proporcionada por el
Administrador del Mercado Ma_yon sta — AMM.

i Reconocimiento de Costos y Gastos
Los costos 'y gastos se reconocen en el estado-de resultados integrales, en el
momento en que s¢ incurren, o-sea por el método contable de'lo devengado.

k Productos Financieros
Los productos financieros incluyen intereses sobre-el efectivo depositado en
‘cuentas.bancarias y ajustes al valor razonable de irsttumentes financieros, los
cuales se recoriocen en el estado de fesultados integrales por el método contable
de lo devengado, usando el método del interés efectivo.

1 Costos Financieros
Los costos financieros ‘inclayen los gastos. por. intereses sobte préstamos. 'y
comisiones bancarias, los qué se reconocen én el estado de resultados por el
método-contable de lo devengado, usando ¢l método del interds-efectivo.

m Impuesto a las Ganancias
El impuesto sobre la renta gasto incluye el impuesto sobre la renta corriente y
diferido; el que se registra en el Estado de Resultados.

i. Corriente

A partir dél T de enero 2020 al 31 de-diciembre 2021 el impuesto corriente.
se determina sobre la renta. imponible. del afio utilizando las tasas
impositivas vigentés. La renta imponible: se- determina sumando a las
ganancias antes de impuestos los gastos no deducibles y restando lo
ingresos no afectos (véase nota 23). Los pagos a.cuenta efectuados durante
el afio 0 en afios anteriores s¢ pueden acreditar al impuesto definitivo que
se determine al cierre de cada afio.

A paitir del 1 de enero 2022 la Comipafiia tributa sobre el total de sus:
ingresos (véase nota 28).
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A partir del 1 de enero de 2020 se reconoce un impuesto sobre la renta
diferido sobre las diferencias temporales entre el valor en libros de activos
y pasivos para efectos de reporte financiero y los valores utilizados para
propdsitos fiscales. El impuesto sobre la renta diferido se mide utilizando
las tasas de impuesto que se espera aplicar a las diferencias temporales
cuando estas sean reversadas, con base en la legislacion vigente o
sustancialmente vigente a la fecha de reporte.

Al 31 de diciembre de 2021 no se reconocié impuesto sobre la renta
diferido debido a que la Compafiia a partir del 1 de enero 2022 tributa
sobre el total de sus ingresos brutos gravables y las diferencias entre la
base fiscal y las cifrar reportados de conformidad con NIIF no inciden en
la determinacion del impuesto sobre la renta del afio o de afios posteriores.

6 Administracion de Riesgos Financieros
La Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado (de tipo de cambio y de tasa de interés)

Marco de gestion de riesgos

La Junta Directiva es responsable de establecer y supervisar la estructura de
gestion de riesgos de la Compaiiia, quien a través del Comité Ejecutivo
implementa planes de accidon para el desarrollo y el monitoreo de la gestion de
riesgos. Este comité informa regularmente a la Junta Directiva acerca de sus
actividades.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo al que esta expuesta la Compaiiia si un deudor
o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente por las cuentas por cobrar. El
importe en libros de los activos financieros representa la méxima exposicion al
riesgo de crédito.

Cuentas por cobrar

La exposicion al riesgo de crédito de las cuentas por cobrar comerciales es baja,
debido a que en caso de incumplimiento de pago por parte del agente deudor,
tanto en el mercado de oportunidad como a término, la Compaiiia podra
ejecutar las garantias de pago respectivas y aplicar los cargos por intereses que
correspondan, asi como los costos adicionales relacionados con la garantia de

pago.
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Para mitigar el riesgo de crédito del resto de cuentas por cobrar, la
administracién evaldia y aprueba previamente cada compromiso que involucre
un riesgo de crédito para la Compaifiia y monitorea periédicamente Ia condicién
financiera de los deudores o .emisores respectivos.

Efectivo

El efectivo se mantiene con bancos ¢ instituciones financieras que estdn
calificadas en el rango AA para las cuéntas de largo plazo en'moneda nacional
v extranjera, seglin 1a agencia calificadora Fitch Ratings.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el tiesgo dé que la Compafiia enfrente dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros.

El enfoque de la Compafiia para administrar 1a liquidez es asegurar, en lamayor
medida posible, que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir

.con sus obligaciones ¢uando vencen, tanto en condiciones normales como de

tensién, sin incurtir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
‘Compafiia.

El riesgo de liquidez se administra centralmente por-¢l Comité Ejecutivo y por
la Gerencia Financiera de la Compafiia, quienes monitorean semanalmente los
flujos de efectivo, €stableciendo las fechas y flujos necesarios para cumplit con
las obligaciones. El indice de liquidez de la Compafiia (definido como: total
de efectivo v cuentds por cobrar a corto plazo, dividide déntro del total de
pasivo corriente) al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es de 0.13 y 0.08,
respectivamente. La Compafiia realizé las gestiones correspondientes para

‘habilitar comercialmente la subestacién para opérar en el Mercado Mayorista

como peaje principal de lacual se obtuvo la autorizacion el 10 de diciembre de
2020.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que cambios en los precios del mercado (tipos.
de.cambio de moneda extranjera, tasas.de interés y precios de instrumentos-de-
patrimonio), puedan afectar los inigresos de Ia Compama o el valor de sus
instrumentos financieros. El objetivo de la gestion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones de la Compafifa esé riesgo, dentro de
pardmetros aceptables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de iipo.de cambio _
La administracion considera que no hay una exposicion importante al riesgo de
tipo de cambio debido a que 1a mayor parte de activos'y pasivos financieros-

estdn denominados en délares de los Estados Unidos de América, que s la
moneda funcional de la Compaiifa.
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Riesgo de tasa de interés

La Compafiia mantiene pasivos financieros importantes representados
principalmente por documentos por préstamos bancarios, sujetos a variaciones
en las tasas de interés (véase notas 17 y 29).

La Compania no tiene como practica adquirir instrumentos financieros
derivados para protegerse de las pérdidas por fluctuaciones en las tasas de
interés debido a que estas se han mantenido estables o han tendido a la baja.

Administracion del capital

La politica de la Compaiiia es mantener una estructura sélida de capital para
mantener la confianza de los inversionistas, de los acreedores y del mercado; y
para sostener el desarrollo de futuros negocios.

La Compaiiia monitorea el capital usando un indice de deuda neta ajustada a
patrimonio. Para este proposito la deuda neta ajustada se define como los
pasivos totales, que incluyen los préstamos que devengan interés, menos el
efectivo. El patrimonio incluye todos los componentes del patrimonio.

La razoén de deuda neta a patrimonio de la Compaiiia al 31 de diciembre 2021
y 2020 es como se detalla a continuacion:

31 de diciembre

2021 2020

USS$ USS
Total de pasivos 26,389,651 17,966,706
Menos: efectivo (726,701) (285,625)
Total deuda neta 25,662,950 17,681,081
Total del patrimonio de los accionistas 17.350.675 17.567.090
Razon de deuda neta a patrimonio 1.48 1.01

Nuevas Normas e Interpretaciones Contables
a. Pronunciamientos Contables Vigentes

El siguiente pronunciamiento contable modificado es de aplicacion obligatoria
a partir de los periodos iniciados el 1 de enero de 2021:

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia Fase 2 (Modificaciones a las
NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16)

En agosto de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
emitié modificaciones que complementan las emitidas en 2019 (Reforma de la
Tasa de Interés de Referencia — Fase 1) y se enfocan en los efectos gue pueden

referencial por otra.
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Las modificaciones de esta Fase 2, abordan los aspectos quée puedan afectar la
informacién financiera durante la reforma‘de una tasa dé¢ interés referencial,
incluidos los:efectos en los cambios contractuales en los flujos de cdja o en las-
relaciones de cobertura, que puedan existir al reemplazar la tasa de interés
referencial por una equivalente. Como parte de las principalés modificaciones;
‘el Consejo considers las siguientes todificaciones en la NIIF 9 Inistrumentos
Financieros, NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion,
NIIF 7 Instrumentos. Financietos: Revelaciones, NIIF 4 Contratos de Seguros.
vy NIIF 16-Arreridamientos: '

s cainbios én la base para determinat flujos de caja contractuales
relacionades con activos financieros, pasivos financieros y pasivos por
-arrendamientos;

e contabilidad de coberturas; y-
‘s revelaciones

Lia. Administracién ha determinado que esta normia no tieng impacto sobre los
estados financieros.

b. Pronunciamientos Contables Emitidos aiin No Vigentes
Los siguientes prohunciamientos contables emitidos son aplicables a los
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero-de 2021, y no-han sido
aplicados ‘en la preparacién de estos estados financieros. La.Compaififa tiene.
previsto adoptar los pronunciamiientos contables que les correspondan en sus
respectivas fechas de aplicacién y no.anticipadamente:

i. Contratos Onerosos — Costos de camplimiento en un contrato
(Modificacién a la NIC 37)
Con el objetivo- de-aclarar los tipos de costos que uina compaiifa incluye
como costos de cumplimiento de un contrato al momento de evaluar si un
contrato es oneroso, el Consejo-de Normas Internacionales de Contabilidad
(el Consejo) emitié en mayo de 2020 14 modificacién a la NIC 37
Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes. Como
consecuencia de'ests modi'ﬁcac'i'én,. las entidades que actualmente aplican el
enfoque de “costos. incrementales”, se veran.en la necesidad de reconocer
‘provisiones mas grandes y una mayor cantidad de¢ coritratos onerosos.
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La modificacion aclara que los costos de cumplimiento de un contrato
comprenden:

@ los costos incrementales, por ejemplo: mano de obra directa y
materiales; y

. una asignacion de otros costos directos, por ejemplo: la asignacion de
un gasto de depreciacion de un item de Propiedades, Planta y Equipos
usado para el cumplimiento de un contrato.

A la fecha de aplicacion inicial, el efecto acumulado de la aplicacion de esta
modificacién a la Norma es reconocido en los saldos iniciales como un
ajuste a las ganancias retenidas o cualquier otra partida en el patrimonio,
segun corresponda.

La Administracién ha determinado que esta norma no tiene impacto sobre
los estados financieros.

Otras normas
No se espera que las siguientes normas nuevas y modificaciones tengan
impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

—  Definicion de estimacion contable (Modificaciones a la NIC 8).

—  Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes
(Modificaciones a la NIC 1).

—  Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 3).
—  Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020.

—  Propiedades, Planta y Equipos — Ingresos antes del uso previsto
(Modificaciones a la NIC 16).

—  NIIF 17 Contratos de Seguro.

—  Revelaciones de politicas contables (Modificaciones a la NIC 1 y
Declaracion de Prdctica 2 Elaboracion de Juicios Relacionados con la
Materialidad).

—  Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una
uinica transaccion (Modificaciones a la NIC 12).

—  Resolucion de alquiler relacionadas con el Covid-19 (Mogdificaciones
ala NIIF 16).
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Efectivo _
El resumen dée esta cuenta.es ¢l siguiente:

31 de diciembre

2021 2020
Uss USS$
Efectivo en bancos:
En délares. 597,579 174,971
En quetzales 129,122 110,654
' 726,701 285,625

Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar corresponden a ventas por servicio de peaje secundario que.
es el pago que se devenga por permitir el uso de las instalaciones de transmisién.
para la transportacién de potencia y energia por parte de-terceros. Al 31 de

diciembre de 2021 €l total de la’ cartera de clientes-estd vigente

Otras Cuentas por Cobrar |
El resumen de esta cuenta. se muestra a continuacidn:

31 de diciembre
2021 2020
USS USS
Retenciones impuesto al valor agregado. 6,393 3,300
Cuentas por liquidar 5,424 11,773
Impuestos de solidaridad 2,318 -
Otras 4,597 1,741
18,732 16,814

Impuesto al Valor Agregado

El saldo de esta cuenta corresponde a impuesto al valor agregado acumulado; el
saldo a largo plazo se determiné sobre la base del estimado de ventas
comprometidas con contratos de transporte de energfa y potencia, y se espera
recuperar en un periodo no. mayor a tres (3) afios.

Anticipos para Compras

Al 31 de diciembre 2021 los anticipos. para compras ascienden a US$12,206,681
(US$6,541,261 en el 2020) de los cuales US$11,659,360 (US$6,429,330 para el
2020) corresponden a anticipos realizados a una parte relacionada pata 14 linea de
transmiision (véase nota 26) en la Subestacion Coatepeque, los Amates, Izabal,

Santo Toméis de Castilla, Izabal y en la ‘Subestacion Panzds, los cuales se
encuentran pendientes de culminacion.
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13  Propiedades, Planta y Equipo, neto
El resumen y movimiento de esta cuenta al y por el afio terminado el 31 de diciembre 2021 es el siguiente:

Construc-
Mobiliarioy  Equipo de Otros ciones en
Terrenos  Instalaciones equipo computo activos proceso Total
USS USS USS US$ US$ USS USs
(c) (@)

Saldos al 31 de

diciembre de 2020 2.043.451 19,383,894 1.419 1.863 - 743,585 22,174,212

Adiciones - 117,148 3.966 11,185 5.626 3.953.139 4,091,064

Bajas - (1.036.490) - - - - ~(1,036.490)
Saldo al 31 de

diciembre de 2021 2.043.451 18.464.552 5.385 13,048 5.626 4,696,724 25,228,786
Menos depreciacion

acumulada:
Saldo al 31 de

diciembre de 2020 - 2,071,652 437 449 - - 2,072,538

Depreciacion del afio - 616.131 681 2,688 384 - 619,884

Bajas - (259.123) - - - - (259.123)
Saldo al 31 de

diciembre de 2021 - 2.428.660 1,118 3.137 384 - 2.433.299
Saldo neto al 31 de

diciembre de 2020 2,043.451 17,312,242 982 1.414 - 743,585 20,101,674
Saldo neto al 31 de

diciembre de 2021 2,043.451 16,035,892 4.267 9911 5,242 4,696,724 22,795,487

a) Durante el 2021 se capitalizaron US$822,857 correspondientes a costos por préstamos directamente atribuibles a las
construcciones de las subestaciones en los Amates, [zabal (US$279,771). Santo Tomés de Castilla, [zabal
(US$271,543) y Coatepeque (US$271,543).
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El resumen y movimiento de esta cuenta al'y por el afio termitiado el 3T de-diciembre 2020 es'el siguiente:

Construc-
_ _ Mobiliarioy  Equipo de Otros cionesen
Terrenos.  Instalaciones equipo computo activos proceso Total
USS USE Uss Uss USS. USS. USS
. (b)

Saldos.al 31 de _
diciembre de 2019 - 8,226,087 - - - - 8,226,087
Adiciones 249,833 422,240 467 1,863 - 743,585 1,417.993
Adiciones por fusién __1.793.613 10,735,567 . 952 - _ - - 12:530,132

Saldoal3tde L L . . . .
diciembre de 2020 2,043451 19,383,894 1,419 1,863 - 743,585 22174212

Menos depreciacién
acumulada:

Saldo al 31 de: )
diciembre de.2019 - 1,446,400 - - - - 1.446;400
Depreciacida del afio - 456,636 160 449 - - 437,245
Adiciones por fusion - 168,616 277 - - - 168.893

Salde al 31 de:

‘diciembre de-2020° - 2,071,652 437 449 - - 2,072.538

Saldo neto-al 31 de ' _ ' '
diciembre de 2019 - 6,779,687 - - - _ - 6.779.687

Saldo neto al 31 de _ o _ _ _
diciembre de 2620. 2,043,431 _ 17,312,242 0532 1,414 - 743585 20,101,674

b} Durante el.2020 se capitalizaron 18$95,833 carrespondientes a costos por préstamos directamente atribuibles a la
¢onstruccion de i subestacion panzds.
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¢) Cambio en estimacion

Durante el 2021 la Compaiiia llevé a cabo la revision de las vidas utiles de las
instalaciones, lo que resultd en cambios, los efectos se muestran a continuacion:

Aiios
2021 2022 2023 2024  posteriores
USS USS USS US$S USS

Gasto de depreciacion

vida 0til anterior ~ (484,912) (484,912) (484,912) (484,912) (15,372,594)
Gasto de depreciacion

cambio en vida atil 617,195 617,195 617,195 617,195 14,843,462

Aumento neto de
gasto por
depreciacion 132,283 132,283 132,283 132,283 (529,132)

Activos Intangibles, neto

El 10 de diciembre de 2020 segtin resolucion (MEM-RESL-188-2020) se autorizd
la transferencia de Fersa, S.A. a la Compaiiia los derechos de derechos de
transmision de Canon (peaje) de la subestacion Panzos por un periodo de 15 afios
que inicid el 10 de diciembre de 2020.

El desglose del costo, amortizacion acumulada y el valor en libros es como sigue:

2021 2020
USS US$
Costo al inicio y al final del afio 7,180,192 7,180,192
Amortizacion acumulada al inicio (28,836) -
Gasto del afio (478.417) (28.836)
Amortizacion al final (507,253) (28.836)
Saldo neto al final 6,672,939 7,151,356

Cuentas por Pagar
El resumen de esta cuenta se muestra en la pagina siguiente:




Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S:A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembie

2021 2020

USS US$
Cuentas por pagar equipos de construccion 192,777 21,077
Intereses por pagar 120,162 -
Inipuesto sobre larenta por pagar 5,812 -
‘Proveedores de servicios 5.553 17,157
Cuentds por pagar contratistas (&), - 232,307
Otras ' 5,567 -

329,871 270,541

a) El saldo corresponde principalmente a cuenta per pagar a Actividades de
Servicios e Instalaciones Cobra, S.A. por la ejecucion de -actividades
relacionadas con la construccion de la subestacién Panzos,

16 Otras Cuentas por Pagar
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre.

2021 2020
USs USS
Otras cuentas por pagar a corto. plazo:
Porcién corriente de obligaciones por
adquisicién de activo intangible (nota 14) (a) 346,110 384,106
Impuestos y contribuciones por pagar ” 27,184 2,444
373,294 386,550
Otras cuentas por pagar a largo. plazo:
Obligaciones por adquisicién de. -active
intangible a largo plazo (nota 14) (a) 3,654,960 4,001,070.
4,028,254 4,387,620

a) Elsaldo de esta cuenta corresporide a la obligacién de la Compafifa por la
compra de derecho de canon {(peaje) por un periodo de 15 afios por
US$4,001,070 para €1 2021 (US$346,110.a corto plazo y US$3,654,960 a largo
plazo) y US$4,385,176 para el 2020 (384,106 & corto plazo y US$4,001,070 a
largo plazo).

La tabla de amortizacion de las obligaciones por adquisicion de activos
intanigibles a largo plazo se:muestraa en la pagina siguiente:’
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USS$
2022 346,110
2023 414,803
2024 386,839
2025 y mas 2,853,318
4,001,070
17  Préstamo Bancario, Largo Plazo

El saldo de esta cuenta corresponde a crédito con garantia fiduciaria y de
fideicomiso por US$7,698,407 con vencimiento en el 2038 con una tasa de interés
anual de 6.5% variable, pagaderos mensualmente. Los pagos a capital iniciaran en
noviembre del 2023. El saldo utilizado de este crédito al 31 de diciembre de 2021
es de US$16,957.892 (US$7.698.407 en 2020).

La tabla de amortizacion de los préstamos bancarios a largo plazo se muestra a
continuacion:

31 de diciembre

2020

USS
2022 -
2023 159,149
2024 669,020
2025 y mas 16,129,723

16,957,892
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Conciliacién entre cambios en los pasivos y flujos de efectivo surgidos de actividades de financiacién:

Saldo al 31 de diciemnbre 2020

Cambios por flujos de €fectivo de financiacitén
Uso tHnea de.crédito
Amoitizacion-de linea de crédito
Adguisicidn de préstamg.
Intereses pagados

Total cambios por-flujos.de efective de-actividades.de-

firianciacion
Relacionados con pasivos:

Gasto por interés

Intereses por pagar

Cambios envalor razonable

Compensacidn de saldos con paites relacionadas’
“Total cambios relacionados con pasivos
Saldoal 31 de diciembre 2021

Documentos por.

‘pagar a partes _
relacionadas Préstamo
{nota 26) bancarie Total
Uss Uss LIRS
5,572,8%6 7.698.407 13,271,303
1,475,000 - 1,475,000
(1,475,000) _ {1,475,000)
- 9,259,485 19,259,485
(328,233) - (328,233)
(328.233) 9.239.485 8.931,252
357.99% - 357,993
(29,760) - (29,760)
355,177 - 355,177
{870,908) - (870.908)
(187,498 - (187,498)
5,057,165 16,957,892 22,015,057
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Conciliacién entre cambios en los pasivos y flujos de efectivo surgidos de actividades de financiacion:

Saldo al 31 de diciembre 2019

Cambios por flujos de efectivo de financiacion
Uso linea de crédito
Adquisicion de préstamo

Total cambios por flujos de efectivo de actividades de
financiacion

Cambios en valor razonable
Total cambios relacionados con pasivos
Saldo al 31 de diciembre 2020

DE
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Transporte de Energla Eléctrica del Norte, S.A.

Documentos por
pagar a partes

relacionadas Préstamo
(nota 26) bancario Total
US$ US$ US$
5,516,887 - 5.516.887
215,000 - 215,000
- 7.698.407 7,698,407
215.000 7.698.407 7.913,407
(158.991) - (158,991)
(158.991) - (158,991)
5,572,896 7.698.407 13,271,303
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Capital Pagado

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia para el afio 2021 es US$3;012,321
equivalente -a ‘Q13,972, 172 compuesto por 13,972,172 acciones con un valor
nominal de Q1 cada-una y US$1,184,667 compuesto por 1,184,667 acciones serie
A con un valor nominal de US$1 cada una-y US$1,827,654 para el afio 2020
equ_lvalent_e a Q13,967,172 compuesto por 13,967,172 acciones con un valor
nomiinal de Q1 cada una.

Aportes para Futuras Capitalizaciones

Al 31 de diciembre 2021 los aportes a futuras capitaliZaciones ascienden -a
US$10 852,361 (12,037,028 para-el 2020), los cuales no devengan tasa de interés y
no estan sujetos a_devolucmn a los accionistas, Duranteel afio 2021 se capitalizaron -
(8,945,202 equivalente a US$1,184,667 correspondiente a 1,184,667 acciones

serie A con un valor nominal de §1 cada una lo quefue aprobado mediante acta

notatial con fecha 21 de diciembre de 2021, las acciones fueron emitidas el 18 de
marzo2022.

Ingresos de Actividades Ordinarias
Las ventas de energia de la Compafiia se clasifican de la siguiente manera:
a. Flu jos de ingresos
T.a Compaiiia genera ingresos principalmente por servicios de transporte de

energia eléctrica,

31 de diciembre

2021 2020
US$ USS
Ingresos de-actividades ordinarias
procedentes de contratos de clientes 2,605,542 247,849

b. Desglose de ingresos de actividades ordinarias procedéntes de contratos
con clienfes.
Lineas de Servicios y Oportunidad de Reconocimiento
El total de los ingresos por servicios de transporte de energia eléctrica durante
los. afios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 fueron a clientes
guatemaltecos.

Los ingresos se presentan netos de impuestos al valor agregado tebajas y
descuentos. Los ingresos por ventas se reconocen siempre. que el monto,
relevante se pueda estimar de manera confiable y es probable que los beneficios
econdmicos futuros fluyan a la Compaiifa. El monto de los ingrésos no. se
considera medido de manera confiable hasta que se hayan resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta, si las hubiera.
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c. Obligaciones de desempeiio y politicas de reconocimiento de ingresos
Los ingresos se miden con base en la contraprestacion especificada en un
contrato con un cliente. La Compaiiia reconoce los ingresos cuando transfiere
el control sobre el servicio a un cliente.

21  Costos y Gastos

El resumen de esta cuenta es el siguiente:

Depreciaciones y amortizaciones
Honorarios profesionales
Servicio de personal (nota 26)
[nversidn social

Sueldos y prestaciones
Trabajo a destajo

Cuotas y suscripciones
Teléfono e internet
Reparacion y mantenimiento
Impuestos y contribuciones
Energia eléctrica

Seguros

Otros

Total costos y gastos de administracion

22  (Costos) Ingresos Financieros,

Aifios terminados el
31 de diciembre

2021 2020
USS USS
1,098,301 486,081
355,891 4,035
251,737 -
93,074 93,237
48,100 14,934
32,331 -
31,623 -
19,375 12,825
15,907 -
7,395 14,271
6,746 9,929
2,351 34,034
26,817 6,482
1,989,848 675,828

neto

El resumen de esta cuenta es el siguiente:

Productos financieros:

Afios terminados el
31 de diciembre

Ganancia por pasivos financieros medidos a

valor razonable

Ganancia por pasivos financieros medidos a

costo amortizado
Intereses bancarios
Van

2021 2020
USS USS
- 2,822,407
- 158,991
1,037 18
1,037 2,981,416
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Adiios terminados el
31 de diciembre

2021 2020
US$ USS$
Vienen 1,037 2,981,416
Costos financieros: _
Efecto por remedicién de moneda (75,548) (47,936)
Comisiones banearias (404) 127)
Intereses gasto (357,993) -
Pérdida financiera por cambio en valor
razonable (355,177 -
' (789,122) (48-,063)'.
(Costos) ingresos financieros, neto (788,085) 2,933,353

Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones juradas del Impuesto sobre la Renta presentadas por la Compaiiia
del 2018 al 2021, estdn sujetas a revision por' parte de las autoridades fiscales. El
derecho del Estado para efectuar esta revision prescribe en-el transcurso de cuatro
afios, contados a partit de la fecha en que se produjo el vencimiento para el pagode
la obhoaclo__n

Régimen sobre las Utilidades de Actividades Lucrativas

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S:A. a partir del mes de enero 2020 se
trasladé al Régimen sobre las Utilidades de Actividades Lucrativas para la-
determinacion del impuesto sobre la renta, que establece un tipo impositivo para

2020 del 25%. Las rentas y ganancias de capital de la Compaiifa estin gravadas.con

un tipo impositivo del 10% y la distribucién de dividendos, ganancias y utilidades
estd gravada con un tipo impositivo del 5%. Los calculos del impuesto sobre la
rerita se prepararon ‘en todos sus aspectos significativos, de conformidad con lo
dispuesto en €l Libro I de la Ley de Actualizacion Tributaria, Decreto Numeto 10-

2012 del Congreso de la Repiiblica de Guatemala, que contiene la regulacién

aplicable al impuesto sobre la renta.
El gasto de impuesto sobre la renta por el afio que terminé el 31 de diciembre 2021

ascendié aUS$79,767 lo que representd una tasa efectiva del 24.92%. Por el afio
terminado el 31 de diciembre 2020 la Compafiia presentd pérdida fiscal.
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La integracion de la determinacién de la renta imponible y del gasto de impuesto
sobre la renta se resume a continuacion:

Aifios terminado el
31 de diciembre

2021
Q
Renta bruta (total de ingresos) 2,771,763
Menos costos y gastos (2,458,694)
Renta imponible 319,069
Tasa impositiva 25%
Gasto de impuesto sobre la renta 79,767
Menos pagos a cuenta y acreditamientos (73,955)
Impuesto sobre la renta por pagar
(nota 15) 5,812

Impuesto sobre la Renta Diferido Gasto, neto

El impuesto sobre la renta diferido es el resultado de las diferencias temporales
imponibles y deducibles generadas por el reconocimiento diferencia en vidas Utiles
de los activos intangibles, de propiedades, planta y equipo, cuentas por pagar y
cuentas por cobrar comerciales.

El resumen se indica a continuacion:

31 de diciembre

2020
US$S
El impuesto diferido activo se integra asi:
Activos intangibles 7,276
Cuentas por pagar 811
8,087
El impuesto diferido pasivo se integra asi:
Cuentas por cobrar comerciales (43,166)
Propiedades, planta y equipo (2,163)

(45,329)
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La conciliacion del impuesto sobte la renta-diferido se presenta a cotitinuacion:

31 de diciembre

2020
USS
Impuesto diferido activo:
Saldo. al final del afio 8,087
Menos saldo al inicio del aiio -
Variacion neta 8,087
Impuesto diferido. pasivo:
Saldo al final del afio 45,329
Menos saldo al inicio.del afio -
Variacién neta. 45,329
Impuesto sobre la renta diferido gasto 37,242

El detalle dé las diferencias temporarias deducibles é. imponibles se muestra a
continuacion:

31 de diciembre
2020
_ USs
Activo por impuesto diferido
Diferencias te_mp01_'ari_as deducibles:
Activos intangibles 29,103
Cuentas por pagar . 3,244
32,347
Efecto fiscal del afio 25% 8,087
31 de diciembre
2020
USS.
Pasivo por impuesto diferido
Diferencias temporarias impenibles:
Cuentas por cobrar. comerciales 172,664
Propiedades, planta y-equipo 8,650
_ 181,314
Efecto fiscal del-afio 25% 45,329

Al 31 de diciembre 2021 no-se ha reconocido un. impuesto sobre la renta diferido
debido a que la Compadiia a partir de- eneto 2022 adopto el Régimen Opcional
Simplificado sobre Ingresos de Actividades Lucrativas, por lo que no corresponde
determinar un impuesto sobre la renta diferido activo o pasivo, dado que no se:
esperan recuperar o pagar en el futuro (védse nota 28).-
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(Pérdida) Ganancia Ajustadas antes de Intereses, Impuestos,
Depreciaciones y Amortizacion (EBITDA A justado)

La gerencia ha presentado la medicion de rendimiento EBITDA ajustado ya que
monitorea esta medicién de rendimiento y considera que es pertinente para lograr
un entendimiento del rendimiento financiero de la Compaiiia. EIl EBITDA ajustado
se calcula ajustando las utilidades de las operaciones continuas con el propédsito de
excluir el efecto de los impuestos (si existieran), los costos financieros netos, la
depreciacion, la amortizacion (en caso de existir).

El EBITDA ajustado no es una medicion de desempeifio definida en las Normas
NIIF. Es posible que la definicion del EBITDA ajustado por parte de la Compaiiia
no sea comparable con mediciones de rendimiento con titulos similares y
revelaciones realizadas por otras entidades.

Afios terminados el
31 de diciembre

2021 2020
USS USS
(Pérdida) ganancia neta del afio (216,415) 2,468,132
Ajuste por:
Depreciaciones y amortizaciones 1,098,301 486,081
Costos (ingresos) financieros, netos 788,085 (2,933,353)
Impuesto sobre la renta 79,767 37,242
EBITDA Ajustado 1,749,738 58,102
Compromisos
Comercializacion

e El 18 de noviembre de 2019 FERSA, S.A. cede los derechos y obligaciones a
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. de los siguientes lotes:

Lote E:
e Subestacion eléctrica en Panzoés, Alta Verapaz. con un voltaje de
transformacién de 69/230 kV.

e Subestacion eléctrica en Los Amates, con voltaje de transformacion de
69/13.8 kV.

e Trabajos de adecuacion de la linea de transmision existentes entre La
Ruidosa y Mayuelas, de 69 kV.

o Trabajos de adecuacion de la linea de transmision existente entre
Teleman y el Estor de 69 kV.

e Nueva subestacion eléctrica Santo Tomas de Castil
de 69/13.8 kV. ’
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e Amipliacién én 69 kV de la subestacién eléctrica Puerto Barrios, [zabal,
linéa de transmision entre Puerto Barrios ¥ Santo Tomds de Castilla de
69.kV.

» Trabajos de adecuacién de la linea de transmisiéii en proceso. de
construccion entre Tactic ¢ Izabal de 230 kV y conexidn a la nuéva
subestacion de Panzos de 230/69 kV.

Lote B:

¢ Subestacién eléctrica en Coatepeque II, con voltaje de transformacion
de 69/13.8 kV.

o Linea de transmisién de 69 kV de la subestacion Coatepeque a la
'subestacidn Coatepeque II.

Ingenierfa v Sumiinistro

El 1 de octubre de 2020 s¢ suscribié un contrato.de suministro de equipo para
el Disefio, construccion y puesta de subestacion Panzds 230/69 por un monto
de1JS$6,118,571 por un plazo de 24 meses.

El 21 de diciembre de 2016 1la Compaififa celebrd el acuerdo: contractual
“Contrato paia la prestacion de servicios de disefio e Ingenieria Civil, eléctrica,
electromecdnico y estudios eléctricos” con Proyectos y Servicios Eléctricos
Integrados, S.A. (el “Contratista”), quien debe de disefiar, suministrar,
construir y realizar la prueba de las obras de la subestacién Coatepeque 11
69/13.8kV, Subestacion Los Amates 69/34.5kV y Subestacion Santo Tomés de
Castilla 69/13.8kV, La tesponsabilidad del Contratista es realizar todas las
obras relacionadas con el proyecto, realizar pruebas para verificar su buen
funcionamiento y entregar la obra lista para empezar a operar.

Financiamienio

Se tiene disponible una linea:de crédito reclprooa con ERC Capital Corp.
(entidad relacionada) por US$10,000,000 sin tasa de interds y con fecha
original de vencimiento el 31 de mayo de 2021 prorrogada al 31 de mayo.de:
2022, capital pagadero al vericimiento. Al 31 de diciembre de 2021 nose utilizé:
-esta lmea de crédito disponible.

Se tiene disponible una linea de crédito reciproca con Energy Resources:
Capxtal Corp. (entidad relacionada) por US$10,000,000 sin tasa de interés y
con fecha original de vencimiento €l 31 de mayo.de 202] prorrogado al 31 de-
mayo de 2022, capital pagadero al vencimiento. Al 31 de diciembre de.2021
no'sé utilizo esta linea de crédito disponible.

Se tiene- disponible una linea de crédito reciproca con Osxec, S.A. por
1US$10,000,000 con una tasa del 6.5% pagaderos de forma. mensual con fecha
original de vencimiento el 31 de mayo de 2021 prorrogado al 31 de mayo de
2022, capital pagadero al vencimiento. Al 31 de diciembre de 2021 se tiene
utilizado US$5,057,163 e intereses reconocidos por US$344,142.
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Servicios Profesionales

e Contrato de prestacion de servicios profesionales (Asesoria) en Derecho
energético y administrativo de forma penal que incluye asesoria legal ante los
entes reguladores de la Compaiia con Amilcar Vinicio Brabatti Mejia a razén
de US$2,500 mas el Impuesto al Valor Agregado de manera mensual.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

A partir del 1 de enero de 2013 cobrd vigencia la regulacion de Normas Especiales
de Valoracion entre Partes Relacionadas. Esta regulacion estd contenida en el
capitulo VI, libro I, articulos del 54 al 67 de la Ley de Actualizacién Tributaria,
Decreto Namero 10-2012.

El 20 de diciembre de 2013 se public6 el Decreto Numero 19-2013 que reformé la
Ley de Actualizacion Tributaria. El articulo 27 transitorio de este Decreto establece
la suspension de la aplicacion y vigencia de las Normas Especiales de Valoracion
entre Partes Relacionadas e indica que las mismas toman efecto y aplicacién de
nuevo a partir del 1 de enero de 2015.

a. Transacciones con personal clave de la gerencia

Compensacién recibida por el personal clave de la gerencia

La compensacion recibida por el personal clave de la gerencia corresponde a
los pagos hechos por la Compaiiia a la entidad relacionada Multiservicios de
Energia Renovables, S.A. por concepto de servicios administrativos
(outsourcing), durante el 2021 el total de pagos ascendié a US$58,833 el cual
incluye sueldos y prestaciones laborales, no existen beneficios distintos al
efectivo.

b. Otras transacciones y saldos con partes relacionadas

31 de diciembre

2021 2020
USS USS
Activos
Anticipo para compras 11,659,360 6.429.,330
Pasivos
Documentos por pagar (i) 5,057,165 5,572,896

i. Se suscribié contrato de linea de crédito con Oxec, S.A. (entidad
relacionada) con un limite maximo de US$10,000,000, con una tasa de
interés del 6.5% pagaderos de forma mensual, con fecha original de
vencimiento el 31 de mayo de 2021, prorrogado al 31 de mayo de 2022. El
gasto por interés reconocido por la Compafiia asci
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Las transacciones con partes relacionadas se résuriten a continuacion:

Afios terminados el
31 de diciembre

2021 2020
US$ US$
Ingresos
Servicios de pea_je 24,906 93,684
Costos 'y gastos:
Servieios de personal (nota 21} 251,737 -
Compra de energia. ' - _ ' (1,165)
251,737 (1,165)

Afios termiiiados el
31 de diciembre

2021 2020
US$ US$
Finahciamiento
Préstamos recibidos-por linea de o
financiamiento 1,475,000 215,000
Pagos a linea de financiamiento (1,475,000) -
Inversion | _
Efectivo recibido de partes relacionadas 3,000,000 -
Pagos efectuados. (3,000,000) -

Fusidn por Absorcioén

De. conformidad-con la escritura piblica Ndmero 1 del 29 de enero de 2020 se.
celebrd contrato de fusidon por absorcidon mediante el -cual la Compafiia se
comprometié a absorber a TEG, S.A. subsidiaria de Oxec 1, S.A. (parte relacionada:
y ambas operando bajo control comtin antes de la fusién) asumiendo sus bienes,
derechos v obligaciones.

La fusion fue inscrita el 5-de marzo de 2020 ante el Registro Mercantil y tuvo efecto
a partir del 31 de julio de.2020, fecha en que-los activos y pasivos de esta entidad
dejaron de formar parte Oxec 11y fueron absorbidos por la Compaiifa.

El resumen de las cifras incorporadas a los estados financieros de la Compatifa en
la fecha de la fusidn se-detalla a en la pigina siguiente:
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31 de diciembre
2020
US$
Activos:
Impuesto por cobrar 1,165,178
Terrenos 1,793,613
Propiedades, planta y equipo, neto 10,567,626
Total activos 13,526,417
Pasivos:
Cuentas por pagar 561
Total pasivos 561
Patrimonio de los accionistas:
Capital pagado 647
Aportes para futuras capitalizaciones (a) 12,037,028
Pérdidas acumuladas (290.491)
Reserva por conversion 1,778,672
Total patrimonio 13,525,856
Total pasivo y patrimonio 13,526,417

28

(a) El saldo de esta cuenta corresponde a aportes a futuras capitalizaciones de los
anteriores accionistas de TEG, S.A.; ERC Capital Corp y Oxec II por
US$3,784,000 y US$8,253,028, respectivamente. Estos aportes a partir de la
fecha de fusion se presentan en los estados financieros de la Compaiiia.

Eventos Subsecuentes

A partir del periodo fiscal que inicia en enero 2022 la Compaiiia adopté el Régimen
Opcional Simplificado sobre Ingresos de Actividades Lucrativas para la
determinacion del impuesto sobre la renta, que consiste en tributar un 5% sobre los
ingresos mensuales brutos de Q30,000 y para los ingresos que excedan ese monto
el 7%, la liquidacion de este impuesto es mensual. Las rentas del capital y ganancias
de capital estan gravadas con un tipo impositivo del 10% y la distribucién de
dividendos, ganancias y utilidades esta gravada con un tipo impositivo del 5%.
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Instrumentos Financieros

Riesgo de Crédito _

Exposicion-al Riesgo de Crédito

El valor regisirado de los actives financieros: representa la exposicion maxima al
riesgo de crédito. La exposicién maxima al riesgo’ de crédito a la fecha de reporte
se detalla a continuacion:

31 de diciembre

2021 2020

Nota USS TSS.
‘Cuentas por cobrar comerciales 9 627 171,078
627 171,078

‘Riesgo de Moneda
La exposicién de la Compafiia al riesgo de imoneda se presenta.a continuacion:

Saldos en Saldos en

US$ Q
Al'31 de diciembre 2021
Activos financieros:
Efectivo ' 597,579 996,708
Cuentas-por cobrar.comerciales 627 -
Otras cuentas por cobrar 6,393 95246
Pasivos financieros:
Préstamos bancarios y obligaciones. (136,900,003)

Cuentas por pagar _ _ (227,345) (787,551)
Cuentas por pagar a partes relacionadas - (127,126)
Documentos por pagar a partes relacionadas - (39,036,863)
Otras cuentas por pagar (4,001,070) (209.837)

o (3.624.316)  (169,969,426)

Saldos en Saldos e
USS Q
Al 31 de diciembre 2020
Activos financieros:
Efectivo | 174,971 862,417
Cuentas por cobrar comerciales 171,078 -
Van 346,049 362,417
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Saldos en Saldos en
US$ Q
Vienen 346,049 862,417
Otras cuentas por cobrar 644 126,026

Pasivos financieros:

Préstamos bancarios y obligaciones = (59,999,998)
Cuentas por pagar (253,685) (131,373)
Documentos por pagar a partes relacionadas (5,572,896) -

Otras cuentas por pagar (4,385,176) (19,048)

(9.865,064) (59,161,976)

Analisis de sensibilidad en tipos de cambio

El fortalecimiento o debilitamiento del quetzal con respecto al dolar de los Estados
Unidos de América al 31 de diciembre de 2021 y 2020 habria aumentado
(disminuido) el patrimonio y los resultados en los montos que se muestran en la
pagina siguiente:

31 de diciembre 2021 31 de diciembre 2020
Debilita- Fortaleci- Debilita- Fortaleci-
miento miento miento miento
Q Q Q Q
Efecto en

doélares en la

ganancia neta

del afio (1,158,909) 1,048,537 (399,520) 361,471

(1,158,909) 1,048,537 (399,520) 361471

Riesgo de Liquidez
En la siguiente pagina se muestra el vencimiento contractual de los pasivos
financieros que devengan tasa variable de interés:
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31 de diciembre de 2021:

Transporte de Energla Eléctrica del Novte, $.A.

Total 1-12 meses  2-3 aiios + de 3 afios
US$ USS USS USS
Préstarnos
‘bancarios 16,957,892 - 159,145 16,798,743
Cuentas por pagar 329,871 329,871 - -
Cuentas por pagar a
relacionadas 16,469 16,469 - -
Documentos por
pagar 4 pattes
relacionadas 5,057,165 5,057,165. - s
Otras cuentas por
pagar 4,028,254 373,294 801,642 2,853,318
26,389,651 5,776,799 960,791 19,652,061
31 de diciembre de 2020;
Total 1-12 meses 2-3 afios + de3 afios
US$ USS Us$ USS
Préstamos
bancarios 7,698,407 - 48,531 7,649,876
Documentos por
pagat-a
‘relacionadas 5,575,284 5,575,284 - -
Otras cuentas por
pagar 4,385,176 384,106 760,913 3,240,157
17,658,867 5,959,390 809,444 10,890,033
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Flujos de Efectivo Contractuales

A continuacion, se muestran los vencimientos contractuales restantes al final del periodo de reporte de los pasivos
financieros, incluyendo los pagos de interés estimados y excluyendo el impacto de acuerdos de compensacion al 31 de
diciembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2021:

Flujos de efectivo contractuales

Valor en 1-12
Pasivos financieros no libros Total meses 2-3 aiios Mas de 3 aiios
derivados US$ US$ US$ US$ US$S
Préstamos bancarios 16,957,892  (22,244,752) (1,102,263) (2.598.612) (18,543.877)
Documentos por pagar a partes
relacionadas 5.057.165 (5.194,130) (5,194,130) - -
Otras cuentas por pagar 4.001.070 (6,782,264) (385,667) (990.441) (5.406,156)

26,016,127  (34.221.146) (6.682.060) (3.589.053) (23.950.033)

Al 31 de diciembre de 2020:

Flujos de efectivo contractuales

Valor en 1-12
Pasivos financieros no libros Total meses 2-3 aiios Mas de 3 aiios
derivados US$ US$ USS US$ US$
Préstamos bancarios 7.698.407 (13.993.620) (540.630) (1.125.237) (12.327.753)
Documentos por pagar a partes
relacionadas 4,387,621 (4,.387.621) (4.387.621) - -
Otras cuentas por pagar 5.575.284 (7.180,192) (397,927) (880.888) (5.901.377)

17.661,312  (25,561,433) (5,326,178) (2.006,125) (18.229,130)
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Riesgo de Tasa de Interés _ _
A la fecha de reporte el perfil de los instrumentos financieros que generan intereses
es el siguiente:

31 de diciembre

2021 2020
US$ US$
Instrumentos financieros
 Activos financieros 726,701 285,625
Pasivos fiancieros (16,957,892) (7,698:407)
(16,231,191) (7,412,782)

Analisis de sensibilidad de flujo de efectivo para instrumentos de tasa variable
Una variacion de 100 puntos de base en los tipos de intereses a la fecha dé reporte
habria aumentado (disminuido) el resultado en los montos mostrados en la tabla
mas abajo. Este andlisis asume qué todas las otras variables; en particular el tipo de
cambio se maritienen constantes. El anélisis es realizado con la misma base para

2021'y.2020:
31 de diciembre 2021 31 de diciembre 2020
Instrumentos de  Aumento Disminucién  Aumento  Disminucién
tasa variable 100 pb 100 pb 100 pb 100 pb
Sensibilidad del
flujo de efectivo
enresuliados  __ (169,579) 169,579 (76,984) 76,984

Tasas de interés utilizadas en la determinacién del valor razonable

Las tasas de interés utilizadas: para descontar los flujos de eféctivo. estimados,
cuando aplique, son basadas en la curva de rendimientos del pais a la fecha del
_periodo del informe. més la distribucién de los créditos corfespondientes segin se
indica a continuacion:

31 de diciembre.

2021 2020
%, %
Préstamo bancario 6.5% 7
Linea de crédito. 6.5% -
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El valor razonable de un instrumento financiero representa la cantidad por la cual
puede ser negociado en una transaccion actual sin presion entre partes interesadas.

Efectivo: el valor razonable es igual a su valor en libros debido a su inmediata
exigibilidad.

Cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas: el valor en libros se
aproxima a su valor razonable debido al corto plazo para su recuperacion.

Cuentas por pagar: el valor en libros se aproxima a su valor razonable debido a su
corto vencimiento de pago.

Otras cuentas por pagar: estos pasivos son reconocidos inicialmente al valor
razonable y posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo.

Documentos por pagar a partes relacionadas: estos pasivos son reconocidos
inicialmente al valor razonable y posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Préstamo bancario: el valor razonable se aproxima al valor en libros debido a que
han sido contratados a tasas variables de interés del mercado.
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Clasificaciones contables y vilores yazonables _ o _
La tabla a ¢ontinuacién muestra los importes en libros ¥ los valores razonablés de- los-activos finaticieros y pasivas
financieros, incluvendo sus niveles en la jerarquia del valor razonable. La tabla no.incluye informacion para los activos
financieros y pasivos financieros no medidos al valor razonablé si el importe en libros es una aproximacidn razonable del

valor razonable.

‘Al 31 de diciembre de
2021
Activos financieros no
medidos al valor
‘razonable
Efectivo
Cuentas por cobrar
comerciales.
Otras.cuentas por
cobrar

‘Pasivos financieros no

‘medidos al valor
razonible

Préstamos bancarios
Cuentas por pagar
Decumentos poi

pagar a partes

re¢lacionadas

Van

Importe en libros

Transparte de Eneigla Eléctiica del Norte, A,

Valor razenable

Total Total
Otros activos y activos'y
Partidas pasivos ‘pagivos _ pasivas
por cobrar  financieros  financieros  Nivell ~ Nivel2 Nivet 3 financieroes’
__Uss USS USsS USs Uss Uss USs
726,701 - 726,71 - - - -
627 - 627 - - - -
18,732 - 18,732 - - - -
746,060 = 746,060 - - - -
- (16,957,892)  (16,957,892) - - - -
- (329.871)  (329:871) - - - -
- __{5.057,163) _ (5,057,165 - (5.056,195) - (5.056,195)
- (22,344,928) (22,344,928) - (5,056,195} - {5,036,193)
746,060 (22,344,928) (22,344,928} - (3,056,195) - (5,056,193)
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Al 31 de diciembre de
2021

Vienen

Otras cuentas por
pagar

Pasivos financieros
medidos al valor
razonable
Otras cuentas por

pagar

Importe en libros
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Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Valor razonable

Total Total
Otros activos y activos y
Partidas pasivos pasivos pasivos
por cobrar  financieros  financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 financieros
USS USS USS US$ US$ USS$ USS
746,060 (22,344,928) (22.344.928) - (5.056.195) - (5.056.195)
- (27.184) (27,184) - - - -
. (4.001.070)  (4.001,070) . (4,001.070) . (4.001.070)
- (26,373.182) (26.373.182) - (9.057.265) - (9.057.265)
746.060 (26,373.182) (25.627.122) - (9.057.263) - (9.057.265)
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Clasificaciones contables v valores razonables

Al 31 de diciembre de
2020 _
Activos finaneiéros no
medidos al valor
razanable
Efectivo
‘Cuentas por cobrar
comerciales
Otras cuentas por
cobrar

Pasivos financieros no
medidos al valor
razonable
Préstamos bancarids.
Cuentas por pagas
Documentos por

pagar-a partes.
relacionadds

Van

Tinporte en libros:

Transporte de Energla Eldctrica-del Norte, S.A.

Valor razonable

‘Total Total
_ Otros activos y activosy
Partidas Pasivos pasivos _ _ pasivos
por cobrar  financieros  findncieres  Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3. financieros
Uss Uss. USss USS Uss. Us$ USS$
285,625 - 285,625 - - - -
171,078 - 171,078 - - - .
16,814 - 16,314 - - - -
473,517 - 473,517 - - - :
- (7,698,407)  {7,698,407) - - - -
- @054 @70y - - - -
- (5,734,275) _ (5,734,275) - (3,572,896) - (35,372,896)
- (13,703:223) {13.703,223) - " (5,572.896) - {3:572.8%6)
473,517 (13,703,223) (13,703,223) -  (5.572.896) - (5.572,896)
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Notas a los Estados Financieros

Importe en libros

Valor razonable

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Total Total
Otros activos y activos y
Partidas pasivos pasivos pasivos
Al 31 de diciembre de por cobrar  financieros  financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 financieros
2020 US$S US$ USS USS USS USS§ US$
Vienen 473.517 (13.703.223) (13,703.223) - (5.572.896) - (3.572.896)
Otras cuentas por
pagar - (2.444) (2.444) - - - -
Pasivos financieros
medidos al valor
razonable
Otras cuentas por
pagar - (4,385,176)  (4.385.176) - (4,385,176) - (4,385,176)
- (18,090.843) (18.090.843) - (9.958.072) - (9.958.072)
473,517 (18,090.843) (17.617.326) - (9.958.072) - (9.958.072)
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