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~ ~ r n m p l t ~ ~ u ~ p  
18 Calk "Ag 10-83 zona 13, Colonia Aurora II 

Tel: 5001-1002 Fax: 2261-4080, Guatemala, Centroamirlca 

DICTAMEN DE LOS AUDrrORES INDEPENDIENTES 

S e h  Acdonistas 
Util Valor, S.A. 
Guatemala. 

Hemos examinado los balances generales de hi1 Valor, S.A. a1 31 de Diciembre de 2010 y 2009 y los 
estados de resultados, patrimonio de los accionistas y fl j o s  de efectivo que le son relatives, por los a k s  
terminados en esas fechas. Did'los estados financiers son rwponsabilidad de la Administraci6n de la 
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opini6n sobre los mismos con base en nuestra 
auditon'a. 

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las norrnas de auditon'a generalmente aceptadas, las 
cuales requieren que la auditorfa sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una 
seguridad razonable de que Ios estados financieros no contienen errores importantes y de que &n 
preparados de acuerdo con normas intemauonales de amtabilidad aceptadas en Guatemala. La auditma 
consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evldenda que soporta las cifras y reveladones 
de los estados financieros; asimismo, induye la evaluaci6n de normas intemacionales de cmtabilidad 
utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracih y de la presentadn de los 
estados financiers tornados en su conjunto. Consideramos que nuestros ex6menes proporcionan una base 
razonable para suskntar nuestra opinih. 

En nuestra opini6n, 10s estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la sitwcidn finanuera de lhl Valor, SA. a1 31 de diciembre de 2010 y 2009, los 
resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por 10s aiios terminados en esas fechas, de conformidad 
con normas intemacionales de contabilidad aceptadas en Guatemala. 

R.ab li Jcsh 
Centador B blico &#or 

~uatemala, 22 de mano del2011 -Go@ ak *$ 404828.9 NO. ra1. 



~ I L  VALOR, S.A. 
BALANCE GENERAL 

31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 

A m 0  2010 2Pg9 
Conlente 

Efectivo (Nota 4) Q 185,882 Q 225,637 
Cuentas por cabrar (Nota 5) 2,481,510 2,443,735 

Total Activo conlenta 2,667,392 2,669,372 

No conlente 
Inversiones (Nota 6) (Nota 1, a) 10,493,043 8,789,459 
Propiedad, planta y equipo, net0 (Nota 7) (Nota 1, b y c) 2,648,136 2,652,854 

Total Activo no corriente 13,141,179 11,442,313 

Total Activo 

Corriente 
Cuentas por pagar (Nota 8) 

Total Pasivo cortiente 

No corriente 
Provisidn para indemnizaciones (Nota 1, d) 
Deuda a largo plazo (Nota 10) 
Total Pasivo no corriente 

Total Pashro 
Patrimonio de ios accionistas 
Capital pagado (Nota 11) 
Utilidades no distribuldas 

Total Patrimonio de 10s accionistas 

Totai Pa& y Capital 

Ver notas a 10s estados financieras. 



Productos 
Intereses 
Comisiones 
Otros 

Utilidad bruta 

Ganancia en operaci6n 

ljn~ VALOR, S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS POR EL A0 TERMINADO EL 

31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 

(-) Impuesto sobre la renta (Nota 9) 

Utilidad neta del ejercicio contable 

Ver notas a los estados financieros. 



~ I L  VALOR, S.A. 
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS POR EL ANO TERMINADO EL 

31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 

Capital autorizado, suscrito y pagado be4P 2lE l  

450,000 acclones comunes autorizadas con valor nominal 
de Q.10 cada una (Noh 11) Q 4 Q - 4,5001000_ 

Resenfa legal (Nota 12) 

Reserva para eventualidades 

Resuttados acumulados 
Utilidad al principio del afio 
Mas: Ajustes a ejercicios anteriores 
Menos: Traslado a Reserva legal 
Menos: Impuesto sobre la renh 
Mas: Ganancia del ejercicio 
Utilidad acumulada al final del aiio 

Total patrimonio de 10s accionistas 

Ver notas a los estados financieros. 



~ I L  VALOR, S.A. 
ESTADO DE FLU30 DE EFECTNO POR EL ANO TERMINADO EL 

31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 

Flujo de efectivo por actividades de operaci6n: au! x?@ 
Utilidad neta del ejercicio contable Q 378,500 Q 289,666 

provisto por (usado en) actividades de operaci6n: 
Provisi6n para indemnizacions 

Cambia en activa, disminucion (aumento): 
Cuentas y productos por cobrar 
Comisiones e intereses por cobrar 
Cattera de cr&itos 

Cambia en pasivas, aumento (disminuci6n): 
Cuentas y gastos por pagar 

Total ajustes 

Efectivo neto provlsto por (usado en) actividades de operaci6n 771,149 (1,302,965) 

Flujo de efectivo por actividades de inversihn, 
disminuci6n (aumento): 

Propiedad, planta y equipo 4,717 272,756 
Inversiones (1,629,684) 1,865,654 
Inversions a largo plazo (73,900) (94,100~ 

Efectivo net0 provisto por (usado en) actividades de Inversi6n (1,698,867) 2,044,310 

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento, 
aumento (disminuci6n): 

P r h m o s  bancarios (112,037) (756,920) 

Disminuci6n en utilidades de ejercicia anteriores - 2,861 
Operauones de bolsa 

finanaamiento 

Aumento (disminuchjn) neto en e W ~ v o  
Efectivo, saldo al principio del a h  
Efectivo, saldo al final del afio 



~ I L  VALOR, S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 

tos estados finaxkos de la Cornpafib que se adjuntan, han skjo preparados en todos sus 
aspedm importanks de conformidad m n o m  Internadonales de contabilidad aoeptadas en 
Guatemala. Un resumen de las prindpales politicas contables adoptadas por la Compaiiia, se 
-tan a continwdh: 

a) Inversiones 
Las lnversiones se regSKtran al axto de adquislcih y los dividencbs son registrados 
cuando son redbidos. 

b) m?opiedadt plants Y equip 
La propiedad, pbnta y equip se registra al asto de adquWn. las rq~radones y 
el mantenimienb normal que no mejoran el aaivo ni dargan la vida litil restante, se 
cargan a bs resultados del periodo en que se incurren. 

C) Depreda&n 
La propiedad, planta y equipo se deprecia por el m6todo de linea recta bandose 
en tasas de acuerdo con 10s porcentajes mihirnos legales, que se asemejan a la 
vida ail estimada de los adivos. No se asigna valor residual alguno a los adjvos fijos 
depreaados en su totalidad, el ~I&O y la depmiadn acumulada permanen en 
las r e s m s  wen&, hasta la disposich de estos actiwff por venta o rebiro. 

d) Indernniwciones 
De aarerdo con bs leyes laborales de Guatemala, b Compafiia esti obligada al pago 
de un rnes de sueklo por cada a h  ttabajxb a empleados y babajadores al servido 
de la Compaiih, deqxdi i  bajo ciertas circunstandas o en caso de muerte a sus 
famillares dlrectos. La p o l k a  de la Compaiiia es regOSMrar una provisi&~ equlvalente 
al8.33% de bs sueldos pagados en el aiio. 

e) Ley de B o n ' i n  Anwl para Trabajadom del Sector Privado y P&ko 
De acuerdo a n  el Decrebo No. 42-92 "Ley de Bonificackk Anwl para Trabafadores 
del Sector Prhrado y PirMioo", b Compaiiik est6 o M i  al pago de una bonificdn 
anwl a empleados y trabajadores al servkio de la Compaiiia y que deb& ser 
pagada antes del 15 de Julio de &a a k .  La politics de la Compaiiik es b de 
provisioMr el 8.33% sobre el total de sueldos pagados durante el aib, para cubrlr 
esta obligaci6n. 



~ I L  VALOR, S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 

9 La compaiib opera sus regkbxs contam en quetzales (Q), moneda OW de b Repirbliw de Guatemab. 

g) Las transadones en moneda exbanjera se regktran a su equhralente en quetzales a la tasa de cambio 
aproxlmada a la vigente a la fecha de la operacldn. Cualquier Merencia resultante entre la tasa ubillzada a la 
fecha de la operaci6n, la fecha de su cancelackjn o la fecha de 10s estados flnancieros, se m n o c e  en 10s 
resultados del ejenicso. 

g) Activos y pasivos en moneda Mdonal (ver Nota 3). 

UTIL VALOR, S.A. fue constitulda bajo bs leyes de La Repdblka de Guatemab, el 12 de abril de 1989. 

La actividad principal de b empresa, es realizar opeFaciones burs6biles y cokacih de Mores en la Boka de Vakres Nacbnal, S.A. 
Opera en 7a. Av. 5-10, zona 4 Cenm Financiero tMTe I1 nlvd 12. 

Los 6rganos que OmMuyen b sociedad son Asamblea General de Accbntstas, El Administrador hico o el Consejo de 
Admlnistmcih y b -a. Estos @nos seg6n b escrltura teamcen corn mbdma avbwidad b kmblea General famada por 
h Acchistas legalmente amvocador 

Los registms contables de b CompaRia d n  expresados en quetzales (Q), moneda oficial de b Reptiblka de Guatemala, cuyas 
tasas de cambb son m slguen: 

La tasa de m M o  promedb del mercado bancarb es de Q. 8.01358 y Q. 8.35439 por USS.1.00 a131 de O l c i b r e  del2010 y 2009 
respectivamente. 

Todw hs tranacciones en moneda extranjeta se contabilkan a su equivalente en quetzales utlliido b tasa de cambio vigente en 
el momenbo en que realm b opem%n. 



J'Jota 4 - f3ectivo 
Fondo caja chica 

U ~ L  VALOR, SaAa 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 

Moneda nacional 
Banco de Desarrollo Rural, S.A. Cta. 303312411-5 
Banco de 10s Trabajadores, S.A. 
Banco de Desarrollo Rural, S.A. Cta. 303368970-4 63,738 

Q , 3 8 8 2  Q 225,638 - 
La empresa cuenta con un Mrgen por girar en el Banco de Desarrollo Rural, S.A. por un monto de 
Q.580,669.00 

Hota 5 - mr cobrar 
Vigentes al dia 
Renta fija 
Producbs financieros por cobrar 
Pagos a cuenta de ISR 
Cuota anual de sociedades mercantiles 
Anticipo para gastos 
Comisiones por cobrar por intermediacidn bursatil 
Otras 

Resenra para cuentas morosas 

Plots 6 - Inversiowa 
Gobiemo y entidades oficiales 
paga= 
Renta fija 
Renta variable 
Aaiones 
Otras 



Inmuebles 
Mobiliario y equip 
Equip 
Pmgrarnas 
Vehiculos 
Otros activos fijos 

VALOR, S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 

N J ! i s m L R m &  
Retenci6n cuota laboral IGSS 
Irnpuesb sobre la renta ernpleados 
Cuota Patronal IGSS 
Irnpuesto sobre la renta (honorarios y servicios) 
Imp- sobre la renta anual 
Retenciones Iff 
Dividendos por pagar 
IVA d e b i  fiscal 
Bono 14 
Gastos financieros por pagar 
Was 

9 - sob- renm 
Productos 
(-) Gastos de operaci6n 

(+) Cost05 y gastos de rentas exentas 
(+) Gastos no deducibles 
(-) Rentas Exentas 
(Wrdida fiscal) Renta imponible 

Impuesto sobre la renta (31%) 



~ T L  VALOR, S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 

9 - ~mpuesto so-tinuaci6a 
De conformidad con el m i g o  Tributario, Decreto No. 6-91, reformado por el Decreto 59-96, ambos 
del Congreso de la Repdblica, el derecho de la Administracibn Tributaria para hacer verificaciones, 
ajustes, rectificaciones o determinaciones de Iw obligaciones tributarias, liquidar intereses y multas y 
exigir su cumplimiento y pago a 10s contribuyentes o responsables vence en el plazo de cuatro aiios, 
contados a partir de la fecha en que se produjo el vencimiento de la obligaci6n para pagar el tributo. 

Banco de 10s Trabajadores (prktamo hipotecario) 

Banco de los Trabajadores (pktamo cta. corriente) 867,556 892,004 

Banrural, prestamo en cuenta d e n t e  3033689704 19,331 0 

La empresa cuenta con un Prktamo revohrente p e n d i m  de utilizar en el Banco de Desarrdlo Rural, S.A. por 
un monto de Q.580,669.00 

Nota 11 - Valor en 1ibros mr acci6n 
Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, el valor en l i b m  por accibn asciende a 4.23.06 y 4.22.22 
respectivamente. 

ptota 12 * ReseLva leqga 
De acuerdo con Ios Arb'wlos 36 y 37 del W i g 0  de Comercio de Guatemala, la Compaii'i deber5 separar 
anualmente el 5% de las utilidades netas de cada ejercicio para formar la reserva legal. Esta no pod15 
distribuirse en forma alguna entre los accionistas sin0 hasta la liquidaabn de la saciedad. Sin embargo, pod14 
capitalizarse cuando exceda el 15% del capital al cierre del ejercicio inmediato anterior, sin pe juicio de seguir 
resetvando el 5% anual. 

N o t a n  1 whi- . . 
Hemos identificado dentro de la informaci6n financiera presentada para su andlisis que existen ddi tos 
fiscales, por un monto de Q.316,644 que ya se encuentran prescritos. Pagos a Cuenta de ISR Q.178,826 - 
Cuota Anual de Socisdades Mercantiles Q.137,818. 


