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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Guatemala 21 de enero del 2013.
A los Accionistas y al
Consejo de Administracién

INVERSIONES CUNEQ, SOCIEDAD ANONIMA

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de INVERSIONES CUNEOQ,
SOCIEDAD ANONIMA. (La Compaiifa), que comprenden el balance generale al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, los estados de resuitados, estados de cambios en el patrimonio
y estados de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas de contabilidad mas significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las bases contables descritas en la
Nota 2. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para {a preparacién y presentacién razonabie de estados financieros que estén
libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, asi como seleccionar y
aplicar politicas de contabilidad apropiadas, y hacer estimaciones contables que sean
razonables en [as circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable que los estados financieros estan libres de errores significativos.
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Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
errores significativos en fos estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar
estas evaluaciones de riesgo el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacién razonable por parte de la entidad de los estados financieros,
con el objeto de diseiiar los procedimientos de auditoria que son apropiados de acuerdo a
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la entidad.

Una auditoria incluye también, evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones importantes efectuadas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidon, los estados financieros que se acompafian, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes la situacidon financiera de
INVERSIONES CUNEO, SOCIEDAD ANONIMA al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

Lic. Julio Cesar Ponce Conchas
Contador Publico y Auditor
Feg. CPA-2661
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INVERSIONES CUNEO SOCIEDAD ANONIMA
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011
CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

ACTIVO
Activo Crculante
{aja y Bancos
Total Acthvo Circulante
Activo Exigible
Clientes
Financiacidn de cuentas por Cobrar
Crédito Fiscal
Retencionas def ISR
Total Activp Exiglble
Activo Diferido
Gastos de Estructuracion
{-} Amortizacion Gastos de Estructuracion

Total Activo Diferido

TOTAL DE ACTIVD

PASIVO

Corto Plazo
Retenciones Legales
Debito Fiscal IVA
Otras Cuentas por Pagar
Total Pasivo Corto Plazo
Pasivo a Largo Plazo

Total Pasivo
Patrimonio de los accionistas
Capital autorizado
Acciones por Suscribir
Capital Suserito y Pagado
Reserva Legal
Reserva para Eventualidades
LHilidad del Ejercicio
Total Cuentas de CapHai
TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL

2042 2011
427,0458.75 392,673.60
427,049.75 392,673.60

1,123,134.45 319,595.23
41,678,394.83  32,795,599.36

20,042.44 8,035.38
177,025.10 50,759.68

42,998,596.82 33,173,989.7%
296,250.00 296,250.00
118,500.00 59,250.00
177,750.00 237,000.00
43,603,396.57 33,803,663.35
0.00 2241533

95,650.99 53,797.22

57,788.64 0.00
153,479.63 76,212.55

0.00 0.00
153,479.63 76,212.55
40,000,000.00  40,000,000.00
7,122,000.00

40,000,000.00  32,87R,000.00

38,934.56 0.00

4,830.86
3,405,151.52 84%,450.80
43,449,916.94  33,727,450.80
43,603,396.57 33,803,662.35
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INVERSIONES CUNEO SOCIEDAD ANGNIMA

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

Servicios Prestados

Servicios
Total Servicios
Gastos

Gastos de Administracion
Gastos de Amortizacion
Papelerfa y Articulos de Oficina
Otros Gastos

Comisiones

Total Gastos

Utilidad en Operacién

Gastos e Ingresos Financieros
Gastos Financieros

Gastos

Comisiones Bancarias

Perdida por Tipo de Cambio Realizado

Total de Gastos Financieros
Perdida o (Ganancia) Financiera

Utilidad Antes de Impuesto Sobre [a Renta

2012 2011
3,540,501.98 1,015,193.45
3,540,501.98 1,015,193.45

59,250.00 59,250.00

245.54 937.49
75,854.92 11,381.73
21,050.89

135,350.46 92,620.11
3,405,151.52 922,573.34
100.00

73,022.54

0.00 73,122.54

0.00 73,122.54
3,405,151.52 849,450.80
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INVERSIONES CUNEO SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO PATRIMONIAL DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

Capital Suscrito y Pagado
Saldo al inicio y final del afio

Reserva Legal
Saldo al inicio y final del afio

Reserva Para Eventualidades

Utilidades (perdidas} Acumuladas
Saldo al inicio del afio

Mas {menos)

Traslado de utilidad {pérdida) del afio
Saldo al final del afio

Utilidad Neta del Afio

Saldo al inicio del afio

Mds (menos)

Trastado a utilidades acumuladas
Utilidad neta del afio

Saldo al final del afio

Total del patrimonio de los accionistas

2012 2011
40,000,000.00 32,878,000.00
39,934.56 -
4,830.86 -
3,405,151.52 849,450.80
3,405,151.52 849,450.80
43,445,916.94 33,727,450.80
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INVERSIONES CUNEO SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011
CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

UTILIDAD {PERDIDA) DEL EJERCICIO
PARTIDAS QUE NO REQUIRIERON EFECTIVO
Depreciaciones Activo Fijo

Amortizaciones (+)
Reserva para Eventualidades {+)
Reserva Legal (+)

Provisiones Laborales
TOTAL DE PARTIDAS QUE NO REQUIRIERON EFECTIVO

EFECTIVO GENERADQ POR ACTIVIDADES DE QPERACION
Pago de Dividendos {-
(Aumentc) de Cuentas por Cobrar {
{Aumento) Disminucién Inventarios

{Aumento) de Pagos Anticipados (-}
Aumento (Disminucidn) impuestos por Pagar (+)
{Disminucidn) de Retenciones Legales (+)
Aumento(Disminucion} Cuentas por Pagar {+)
Aumento {Disminucion) Proveedores {+)

EFECTIVO NETO {USADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUIO DE EFECTIVO NETO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
(Aumento) en Propiedad Planta y Equipo {-)
{Aumento) en Inversiones {-}
{Aumento) en Bancos (
EFECTIVO NETO {USADO EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO NETO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento de Prestamos (+)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

FLUJO DE EFECTIVO NETO POR ACTIVIDADES DE CAPITALIZACION
Aumento de Capital {+)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE CAPMTALIZACION

Aumento neto de efectivo
Efectivo, Saldo Principal del afio
Efectivo, Saldo al final de! afio

2012 2011
3,405,151.52 849,450.80
0.00 0.00
59,250.00 59,250.00
4,830.86 0.00

35,934.56
0.00
3,509,166.94 908,700.80
-849,450.80 0.00
-803,539.12 -319,595.33
0.00 0.00
-138,272.48 -355,045.06
41,893.77 53,797.22
-22,415.33 22,415.33
57,788.64 0.00
0.00 0.00
-1,713,985.32 -598,427.84
0.00 0.00
-8,882,795.47 -32,785,599.36
0.00 -6,000.00
-8,882,795.47 -32,801,599.36
0.00 0.00
0.00 0.00
7,122,000.00 32,878,000.00
7,122, ,6/8,

34,376.15 386,673.60
392,673.60 6,000.00
427,049.75 392,673.60
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INVERSIONES CUNEO, SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

Nota l Historia y operaciones

INVERSIONES CUNEG, SOCIEDAD ANONIMA, fue constituida bajo las leyes de la Republica
de Guatemala, el 02 de diciembre de 2010. Su actividad principal es promover,
desarrollar y explotar en todas sus formas las inversiones en valores mobiliarios e
inmobiliarios; todo tipo de negociacidn y de titularizacién de cuentas por cobrar de
sociedades mercantiles, incluyendo facturas cambiarias

Nota 2 Politicas contables

Los estados financieros han sido preparados en todos sus aspectos importantes de
acuerdo con las bases contables que la Compaiiia utiliza para propésitos de presentacion
de la declaracion jurada del Impuesto sobre la Renta de la Replublica de Guatemala, ias
cuales son bases amplias de contabilidad, distintas a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIfF). Las principales diferencias entre estas bases de
contabilidad de estados financieros y las NiF se presentan en la nota 3.

Las principales politicas contables adoptadas por fa Compafiia en [a contabilizacién de sus
operaciones en la preparacién de su informacién financiera, se resumen a continuacion:

Reconocimiento de Ingresos

La compaiiia reconoce sus ingresos de acuerdo al método de lo devengado, de la forma
siguiente:

Ingresos servicios prestados: son reconocidos cuando el servicios ha sido prestado al
cliente, el cliente ha aceptado el servicio y la recuperacién de la cuentas por cobrar
relacionadas esta razonablemente asegurada.

Otros ingresos diferentes a los relacionados con la prestacidn de servicios se reconocen
cuando efectivamente se han devengado.
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Cuentas por cobrar:

Las cuentas por cobrar son registradas inicialmente a su valor real de acuerdo con el
servicios efectuado.

Inversiones:

INVERSIONES CUNEO, SOCIEDAD ANONIMA, registra las inversiones en acciones al costo
histérico, y no se presentan estados consolidados con aquellas empresas en las que
poseen inversiones, independientes del porcentaje de participacion en las mismas.

Provisién para cuentas incobrables:

La compafiia provisiona anuaimente un porcentaje de sus saildos deudores a manera de
reserva para cuentas de dudosa recuperacién amparado en el articulo 38 de la ley del
Impuesto Scbre |a Renta.

Propiedad, Planta y Equipo

Estos activos se registran al costo de adquisicion y se deprecian por el método de linea

recta a 1as tasas fijadas de acuerdo con las disposiciones de la Ley del impuesto sobre la
Renta.

Los desembolsos incurridos en las reparaciones y mejoras de activos que contribuyen a
incrementar su vida Util y a generar rentas se capitalizan. Los gastos normales de
mantenimiento y reparaciones que no incrementan la vida util de los activos se cargan a
los resultados de operacién en el periodo en que se incurren.

Provisidn para indemnizaciones:

De acuerdo con las disposiciones del Cddige de Trabajo de Guatemala, las
compensaciones que van acumuldndose a favor de los empleados pueden Hegar a serles
pagadas en caso de despido injustificado o de muerte, a razon de un mes de sueldo por
cada afio ininterrumpido de servicio.

Avenida Reforma 7-62, rona 9, Edificios Aristos Reforma Oficina 613, Guatemata

Telefono {502} 2360-5019 y (502) 5401-5667



JULIO CESAR PONCE CONCHAS
CONTADOR PUBLICO Y AUDITOR

Capital Social

Las acciones ordinarias se incluyen como parte de la inversién de los accionistas.
Adicionalmente, se suman ¢ se restan los resuitados operativos para constituir el capital
social de la Compaiiia.

Impuesto sobre la Renta:

La compafiia adopté el régimen general de pago de impuesto sobre la renta de la tasa
impositiva del 5% sobre su renta imponible, de acuerdo con Articulo 44 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, Decreto 26-92 del Congreso de Republica. En este régimen el
impuesto se calcula ef 5% sobre la renta imponible y se paga directamente en las cajas
fiscales.

Registro de Transacciones en Moneda

Las transacciones que se realicen en moneda extranjera son registradas al tipo de cambic
vigente a la fecha de ia transaccién, y posteriormente se regularizan los valores al tipo de
cambio del cierre del periodo utilizando para tal efecto las cuentas contables destinadas
para las variaciones de tipo de cambio.

Nota 3 Diferencias entre las Bases Contables Utilizadas por la Compafiia y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Como se menciona en la Nota 2, los estados financieros de la Compafiia, fueron
preparados de conformidad con las bases contables que la Compafifa utiliza para
propositos de presentacion de la declaracion jurada del Impuesto Sobre la Renta de fa
Republica de Guatemala, estas bases son diferentes en algunos aspectos a las Normas
internacionales de Informacion Financiera {NIIF). Las principales diferencias ente estas dos
bases de contabilizacion de estados financieros, son las siguientes:

Registro de Depreciaciones

La ley del Impuesto Sobre {a Renta fija tasas maximas para el registro del gasto por
depreciacion de los activos. Las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
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requieren que las propiedades, planta y eguipo se deprecien tomando en cuenta a vida
util estimada de los activos.

Deterioro del Valor de los Activos

Lla Ley de Impuestos Sobre la Renta requiere unicamente registrar la depreciacion
correspondiente al uso y deterioro de los activos fijos. Las Normas internacionales de
Informacién Financiera requieren que a la fecha del balance general se revise el valor de
los activos con el proposito de determinar si ha habido una pérdida de valor en los
mismos. De haber tal indicacion, se debe estimar el monto recuperable de este activo y si
el mismo es menor que el valor en libros, la diferencia corresponde a la perdida por
deterioro [a cual debe ser registrada en el resuitado def afio.

Inversiones

La ley del Impuesto Sobre la Renta no requiere ia presentaciéon de estados financieros
consolidados. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera, requieren fa
presentacion de Estados Financieros consolidados cuando se tiene el control de la
compaiiia en que se posee acciones con derecho a voto.

Provisidn para indemnizaciones

La Ley del Impuesto Sobre la Renta acepta como deducible en concepto de
indemnizaciones la creacién de una provision de hasta un 8.33 % del total de sueldos y
salarios pagados o {a cantidad efectivamente pagada por dicho concepto. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren que se registre como pasivo el monto
de las indemnizaciones por las que se tenga seguridad que serdn canceladas, durante e}
afio siguiente de operaciones.
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Nota 4 Unidad Monetaria y Tipos de Cambio

Los estados financieros se expresan en Quetzales, moneda de curso legal de Guatemala
que se representa por el simbolo “Q” en los estados financieros. El Banco de Guatemala,
entidad autorizada por la junta Monetaria para ejecutar sus politicas monetarias, publica
diariamente el tipo de cambio promedio para ser usado como referencia por el sistema

No hay restricciones cambiarias en Guatemala para la repatriacién de capitales, pago de
deudas o cualquier otro fin, la divisa puede comprarse en cualquier monto, en bancos del
sistema o en las casas de cambio autorizadas.
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