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DICTAMEN DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y
al Consejo de Administracion de
ALMACENES Y SILOS, S A

Hemos examinado el Balance General de Almacenes v Silos S.A., al 31 de diciembre de 2006 y los
correspondientes estados de Resultados, de Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por
el afio terminado al 31 de diciembre de 2006.  La responsabilidad de los estados financieros
corresponde a la administracion de la Almacenadora.  Nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Hemos efectuado nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria generalinente aceptadas.
Estas normas requieren que ¢l trabajo sea planificado y realizado para obtener una seguridad
razonable de gue los estados financieros no contienen errores importantes. Un trabajo de esta
naturaleza incluye la revision, sobre una base selectiva, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye tamnbién la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la admimstracion,
asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Constderamos que
nuestra auditoria provee una base razonable para emitir nuestra opinion.

De acuerdo con requisitos establecidos por la Ley y por disposiciones de la Superintendencia de
Bancos, entidad que fiscaliza los Almacenes Generales de Depdsito que operan en Guatemala, los
productos son registrados de acuerdo al método de lo percibido y no con base en lo devengado como
Jo requieren los principios de contabilidad generaliente aceptados. Asimismo, fueron verificadas
las mercaderias depositadas en sus bodegas, observando en ellas adecuados procedimientos y
politicas de inspeccidn, conservacion y custodia.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en tados
los aspectos importantes, la sitwacion financiera de Almacenes y Silos S.A., al 31 de diciembre de
2006, los resultados de sus operaciones y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las pricticas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos.

Guatemala, 30 de enero de 2007

LIMA CRUZ Y ASOCIADOS
Contadores Pablicos y Anditores

Lic. Alfoyso M. Lima Cruz
Colegiado CPA 078

N S RRHPEERE S

13 Calle “E* 30-26 Zona 7 = Ciudad de Plata Il = Telefax: 2473-8851 + Guatemala, C.A.
‘ limaasoc@@hotmail.com
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ALMACENES Y BILOS, SA

f' 3 Estado de Ganancias v Pérdidas Condensado Tomparatvo
» Por jos ARos 200672005
3 |Cifras Expresadas en Qustrales)
g 2008
o ) CUENTAS SARCIAL L TOTAL FARCIAL
= iProductos de Operacidn 13 428.260,78
% Productos por Servicios 1340017928 z
1o Froductos Financieros 21.690,84 ;
—~3 M. E. Ctros Productos Financlercs £.350 10 !
— R
" Gastos de Operacién 11,054 563 66! 17 032558 07
: ; Gastos de Administracidn y Servicios 10,781,477, 31 Loer
iy Gastos Financigros 1222217, 44
@ Otros Gastos de Operacion 263558
o w.E.. Gastos de Adminisiracion y de Servicioy 518,02
- i E. Otros Gastos de Operacion 771531
? UTTLIDAD (PERDIDAY EN OPERACION 1 433,687 148 514 36
' ﬁ Productos Extraordinarios 32328 65
S Recuperaciones 0,00 !
e Venta de Activos Extracrdinarios 0.06 %
Otros Productos Dxiraordinarios 20,017 45 r 32,508 69)
: §
@ i !
fj' Gastos Extraordinarios 4302xi o8 208 05|
= Peérdida en Activos Extraordinarios 0,00 | 000 i
Ctros Gastos Extraordinarios 430332 24 | W F08 05 :
1 UTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACION 1.410.6581 ‘24( 284,945, 00
@, i
Rectificacion a Resultados de Ejercicios Anteriores -204.20% 301 £3 48929
) Productos de Ejercicios Anteriores 0,00/ BEZ T
: Gastos de Elercicios Anteriorgsi-) -224,209.80 SIARER
% i _ I
UTILIDADIPERDIDA) B OPERACION 1166471 44 J 201 445 T
E : !
g impuesto sobre ia Renta 0,00 0,Go
3 Impuesto sobre la Renta .00
Ganancia del Ejercicio {Nota 13}

Las‘{mtas‘ sios Fstades Financiercs, forman pare de sste estado
-

' oQic. @l)fanso (m oeima C

CONTADOR PUBLICO Y AUDITC
Colentado CPA-7T”

Aimacanas ¥ Silos, 8. A,
suditonia de Estades Financieras at 31 DC 2008 -Dictamean- 3 de 1
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ALMACENES ¥ SILOS, 5.A.
Estado de Fiujos de Efectivo
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 20068/2005
{Cifras expresadas en Quatzales;

Total Flujo de Efectivo per Actividades de Operacion 1.278.525 88

FLUJO'DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -+ -

2006 2005
_ DESCRIPCION PARCIAL TOTAL PARCIAL TOTAL

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 7
Ganancia {-Pérdida) def Ejercicio 1.186.471,44 201.445 714
CONGILISCION ENTRE LA GANANCL (ARERDIDA) DEL BIERICIO CONEL
EFECTIVO: GENERADG PORIAS ACTIVIIADES OE OPERAC!DN e
Depreciaciones 673.370,53 857 967,05
{Aumento)Disminucitn de Negocios por Cuenta Ajenta D,00 129.578,68
{AumentojDisminucion en Cuentas por Liguidar -557.718 914 1.186.227 10
{Aumento)Disminucion en Gastos Anticipados -216.245 35 -285.081,96
{Aumenta)Disminucion Gastos por Amortizar 26.851.34 -43 518,00
{Aumento}Dismingcién en Cobros por Cuenta Aiena 5.281,56 0,60
Aumento{Disminucian} en Cuentes por Pagar 217733 223,35
Aumento(Disminucion) en Ingresos por Aplicar -5.800.60 2.1806,00
Aumento{Disminucion] en Gastos por Pagar 164.138,84 -552.904 84

92.054 44 1.084.571,38

Disminucion{Aumento} en Prestamos a Clientes 232.500,00 -472.5G0,00
Disminucion{Aumento} en Pagos por Cuentz Ajena 0,00 6.860,22
Disminucion{Aumento} en Daudores Varios -14.5286,34 31,710,814
Disminucion{Aumento) en Activos Diversos 922.894,48 -245 448 25
Disminucion{Aumento) en Depdsitos Especiales .00 -255.077 95
Instalaciones -308.212,37 G,00
Consisruccionas en Procesos -33.719,80 52576017
Mabitiario y Equipo -184.379,59 -163.569,88
Vehiouos 0,00 -278.373,72
Total Flujo de Efectivo por Actividades de Inversion 614.5586,28

FLUJO.DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO.

Acreedores Varios -1.363.830,28 1.655. 312 95

Total Flujo de Efectivo por Actividades de Financiamiento -1.363.830,28

Disminucion en ef Efsctive ylo Equivalentes de Efectivo 529.251,88

Saldo de Efectivo ylo Equivalentes de Efectivo al Inicio 2.165.925 98

Saldo de Efectivo ylo Equivalentes de Efectivo al Final 2.685.177,86

1.286.117,09

-1.900.158,94

1.655.312,95

1.041.271,10

1.124 654,88

2.165.925,98

o

Las notas a tos Estados anaﬂ{:seros son parte de este Estado

o@tc .Gzzl)[anso tma Cru

CONTADOR PUBL!CO Y AUDITO
Coleaiado CPA-TR
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Almacenes y Siios, S.A

Auditorta de Estados Financieros al 31 DC 2006  -Dictamen-
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ALMACENES Y SILOS, SB.A

Estado de Participacion de los Accionistas
Al 31 de diciembre de tos afios 2006/2005

{Cifras expresadas en Quetrales)

DESCRIPCION
"ESTADO DE GANANCIAS NO DISTRIBUIDAS o 2006 2005
Saido imcuai -1.036.081 105 -1.165.006 35
{+) Resultado del Ejercicio 1.186.471 44 201 445 71
Saldo al 31 de diciembre 150,390 34 -9B32.560,64
COAPITAL EN ACG?GNES_
ST AUTGR!ZAQO;'SUSCR?TO Y-PAGADO S

2000 Accnones Serie "A" vator nominal de Q.1,000,00 cada una 2.000.000,00] 2.000.000,00
1000 Acciones Serie "B" valor nominal de Q.1,000,00 cada una 1.000.000,001 1.000.000,00
2242 Acciones Serie "C" valor nominal de .1,000 00 cada una 2.242.000,00] 2.242.000,00
5242000001 5242 000,00

APORTACIONES PARA FUTURAS AMPLIACIONES DE CAPITAL © 0 0]
Aportes para Acciones 0,00 0,00
0,00 0,00
Reserva l.egai 106.513,46 96.441,17
108.513,46 96 441,17

k7},/1_&15 notas a los Estados Financieros, forman parte de este Estado

; // ogic. @Iﬁmso (m aEima @m

s CONTADOR PUBLICQ Y AUDITO!
Colegiade GPA.TH

Almacenes y Silos, 5. A.
Auditoria de Estados Financieros al 31 DC 2006  -Dictamen-
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Toleaiado CPA.TR

ALMACENES Y SILOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

NOTA 1 BREVE RESENA HISTORICA

Almacenes y Silos, 8. A, es una entidad organizada al amparo de la Ley de Atmacenes
Generales de Deposito, constituida como Sociedad Andnima v con el cardcter de
institucion auxiliar de crédito.  Fue autorizada mediante resolucion de la Honorable
Junta Monetaria JM-480-94, del 2 de noviembre de 1994 y conforme resolucion 45-97,
del 21 de enero de 1997, la Superintendencia de Bancos autorizd el inicio de sus
operaciones.  Asimismo, en acuerdo Ministerial 6-97, del 28 de enero de 1997, emitido
por conducto del Ministerio de Finanzas Piblicas fue autorizada para funcionar como
Almacén Fiscal.

El objeto principal es el deposito, conservacion y custodia de mercaderias u otros
productos, de origen nacional o extranjero, en fase de transformacion, beneficio o de
produccion, que se encuentren en sus bodegas o en transito comprobado hacia éstas, ya
estén ndividualmente especificadas o designadas en forma genérica, siempre que sean
de calidad y tipo homogéneos, aceptados y usados en el comercio y estén adecuadamente
depositados.  Sobre dichas mercaderias y productos podra efectuar, por cuenta ajena,
operaciones de manejo, distribucion, compra y venta. lgualmente podra emitir los titulos
valor o titulos de crédito contemplados en Ia ley, especialmente Certificados de Deposito
y Bonos de Prenda.

NOTA 2 POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros que se acompafian han sido preparados en todos sus aspectos
importantes de acuerdo con practicas contables aceptadas para propositos de cumplir con
la Ley de Almacenes Generales de Deposito y disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Guatemala. Las principales politicas contables
adoptadas por la empresa se resumen a continuacion:

Propiedad, Planta y Equipo

Los activos fijos estan valuados al costo. Los gastos de mantenimiento y reparacion son
cargados a los resultados de operaciones cuando se¢ incwrren.  Las mejoras v
renovaciones importantes que extienden la vida atil de los activos se capitalizan y los que
estén completamente depreciados son trasladados, para su control, a cuentas de orden.

Depreciacion

Almaccnc& v SUOS, S A S é dt;ijli o
Auditoria de Estados Financieros al 31 DC 06 Dictamen



Las propiedades y equipo, se deprecian por el método de linea recta v sobre la vida aul
estimada de los activos.  Se aplican los porcentajes de depreciacion contemplados en la
Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Ingresos
De acuerdo con disposiciones emitidas por la Superintendencia de Bancos, los
Almacenes Generates de Depdsito que operan en el pais, deben registrar sus ingresos,

cuando se perciban.

NOTA 3 UNIDAD MONETARIA DE REGISTRO

La moneda oficial de la Republica de Guatemala es ¢l Quetzal, identificado con el
simbolo “Q”, la cual fluctiia respecto del Délar Norteamericano y otras divisas, de
acuerdo a la oferta y la demanda. Al 31 de diciembre de 2005, ¢! tipo de cambio era de
Q.7.58724 por 1 USS.; en tanto que al 31 de diciembre de 2006, el tipo de cambio era de
0Q.7.59615 por 1.USS.

NOTA 4 DISPONIBILIDADES

El saldo corresponde al fotal de disponibilidades al 31 de diciembre de los afios
2006/2005, conformadas por existencias en Caja y depositos en Bancos.  Su integracion es la

vieaiado CPA-TR

oeic. b n)(unso Q% oeima @ruz

CONTADOR PUBLICO Y AUDITOF

siguiente:
Nombre de la Saldo al Saldo al
Cuenta Parciales 31 DC 2006 Parciales 31 DC 2005
Caja 891,748.38 648,891.67
Bancos M.N. 1.365,709.46 730,213.47
Del Cafe 0.00 50,376.54
De Comercio 0.00 326,314.20
Industrial b,722.27 954.69
Cuscatlan 1,429.58 5,782.11
Agromercantil 602,110.98 351,785.93
Uno 3,533.78 0.00
Reformador 752912840 | 0.00
Bancos M.E. 437,720.02 786,820.84
SCI 143,944 61 414 52719
Cuscatlan 293,775.41 372,293.65
TOTAL 2.695,177.86 2.165,925.98

Sobre el saldo de disponibilidades no existe restriccion alguna, Los saldos en bancos,
constituidos en moneda extranjera, fueron reexpresados a moneda nacional, utilizando el

lea{:cnes v Sifog, S AL 7 de 11
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tipo de cambio comprador, vigente al 31 de diciembre de 2006 y 2005, publicados por ¢l
Banco de Guatemala, mencionado en la nota 3.

NOTA 5 PRESTAMOS Y ANTICIPOS A CLIENTES

El saldo de la cuenta es a cargo de PLUSCAFE, S. A_, v deriva del otorgamiento de
préstamos concedidos a tenor de lo establecido en la Ley de Almacenes Generales de
Deposito. Esta garantizado con café depositado en bodegas propias de ALMASILOS

NOTA_6 CUENTAS POR COBRAR

Representan deudas que se tienen a favor de la Almacenadora.  La integracién cs la

Las Cuentas por Liquidar corresponden a Anticipos de Gastos ocasionados por las
operaciones ordinarias de la Almacenadora, pendiente de documentar para su registro
definitivo como gasto o activo fijo. El renglén de Activos Diversos en un alto
/i porcentaje esta representado por el saldo de los convenios de pago suscritqs por
| { ALMASILOS con el sefior Miguel Castro v con Fuente Tormella. S. A.. los cuales fueron
Lf rebajados en el afio 2006, conforme los términos de los referidos convenios.

siguiente:
Saldo al Saldo al
Cuenta 31DCOo6 31DC05
Productos por Cobrar 86.656.97 241,512 .46
Deudores Varios 164,779 37 150,253.03
Total 251,436.34 391,765.49
NOTA 7 OTROS ACTIVOS
g e Su integracion es la siguiente:
SE ., Saldo al Saldo al
:=v Cuenta 31DC06 31DC05
> Depésitos Especiales 394,917.95 394.917.95
=3 © Cuentas por Liguidar 798,348.94 240,630.03
s 37T Activos Diversos 1.394 500.00 2.317,394 48
é% 'g Total 2.587,766.89 2.952,942.46
Eeasg
- e
g 8

NOTA 8 PROPIEDAD, PEANTA Y EQUIPO

Un resumen de las propiedades y equipo al 31 de diciembre de los afios 2005 y 2004 se
presenta a continuacion:

‘Almacenes ¥ Silos, 8. AL 8§ ge 11
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ACTIVOS 31 de Diciembre de 2006 31 de Digiembre da 2005
DEPRECIACION [ VALOREN DEPRECIACION VALOR EN
CO3T0 ACUMULADA LIBROS COSTC ACUMULADA LIBROS
Terrenos 697,852 .80 087,852.80 897 852 80 987,852.80
instalaniones 6.175,988.09; 1.560,489.13) 4.615498.96/ 5867,775.72] 1.261,567.32]  4.605,808.40
Censtrucciones en Proceso 816,298.86 816,298.86 782,579.06 782,579.068
Mobiiario y Equipo 2.436,368.01) 1.950,208.33)  486,159.68|  2.251,988.32] 1.630,634.37 621,353.95
Vehiculos 278,373.72 98,591.19]  177,782.53 276,373.72 4331643 233,057.28
Total 10.702,881.48] 3.609,288.65] 7.093,592.83| 10.176,569.62] 2.935918.12]  7.240,651.50

NOTA 9 CARGOS DIFERIDOS

ET saldo de este grupo de cuentas estd constituido en un 90.0% por pago de Impuestos
cuya recuperacion es posible de generarse pago de ISR, Ademas se incluye la cuenta
de Gastos por Amortizar, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2006 corresponde a los gastos
incurridos por la Almacenadora en su periodo de organizacion, el cual se encuentra
totalmente amortizado.

NOTA 10 EXIGIBILIDADES A CORTO PLAZO

lLa

Representa las obligaciones de la Almacenadora a ser atendidas en el corto plazo,
integracion del saldo es la siguiente:

Saldo al Saldo al

Cuenta 31DC06 31DCOs
Cobros por Cuenta Ajena 5,281.56 0.00
Cuentas por Pagar 19428115 192,103.82
(astos por Pagar 418,522.43 191,935 42
Acreedores Varios 8.490 248 68 9 854 078.96
Ingresos por Aplicar 1,070.00 6,870.90
Total 9.109,403.82| 10.244,989.10

Coleaiado CPA-78

In el afio 2000 ALMASILOS inicié una Oferta Publica de Valores, denominados
“PAGARES ALMASILOS”, la cual fue debidamente inscrita en el Registro del Mercado
de Valores, el 14 de noviembre de 2000, El saldo de Acreedores Varios corresponde al
monto de los titulos colocados. No obstante que los titulos son emitidos a plazos
cortos, los inversionistas han observado constancia en su operatoria con la
Almacenadora;  sin embargo, a partir del afio 2006, se principié el proceso de
amortizacion de la obligacion.

wAlmaccncs \ Silos, 5. A, 9 de ﬁ

Audstoria de Estados Financiesos al 31 DC 06 Digtamen
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NOTA 11 CAPITAL SOCIAL

Saldo al Saldo al

Cuenta 31DCO6 31DCO5
Capital Autorizado 15.000,000 15.000,000
Capital no Pagado {-) 9.758,060{ (-) 9.758,000
Aportes para Acciones e T ==
Total 5.242.000 5.242.000

F1 capital estd dividido y representado en 15,000 acciones comunes y nominativas, de un
valor nominal de Q.1,000.00 cada una.  Siendo su integracion la sigutente

de la seric A" 2000, (2.2.000,000.00
de la serie “B” 1000, *1.000,000.00
de la sene “C” 3000;y “ 3.000,000.00
de la serie “I” 9000, * §.000,000.00

NOTA 12 CUENTAS DE ORDEN

Las cuentas de orden se integran de la forma siguiente:

Saldo al Saldo al

Cuenta I1DCoH6 3I1DCOS
Mercaderias en Bodegas Propias 894502043 17.017,779.10
Mercaderias en Bodegas Habilitadas 75.297,579.09) 6994973458
Mercaderias en Bodegas Fiscales 18.237,330.56| 2436833862
M.E. Mercaderias en Bodegas Propias 8440373 .61 0.00
M.E. Mercaderas en Bodegas Habilitadas 195368 331 .47 0.00
Titulos en Circulacién 336.964,230.05] 132.063.011.93
Sequros sobre mercaderias 458.907.779.34] 108.685,133.80
Otras Cuentas de Orden 4,534 362 87 0.00
QOtras 5,000.00 5,000.00
Total 1,106.700,007.42] 352.088,998.03

El rubro de mercaderias en bodegas propias revela un descenso al 31 de diciembre de
2006, cuya razon fundamental es lo tardio del micio de la Zafra. Las mercaderias
depositadas, tanto en bodegas propias, como en las habilitadas y fiscales, fueron objeto de
verificacion selectiva, observando que los procedimientos v politicas con las que cuenta
ALMASILOS, para la inspeccion, conservacion y custodia de las mercaderias recibidas
en depdsito, son apropiados.

NOTA 13 EVENTOS SUBSECUENTES

La ganancia del ¢jercicio 2006, una vez deducida la provision para la Reserva Legal y
para el pago del Impuesto sobre la Renta, por dicision de la Gerencia General fue
aplicada, al igual que en el ejercicio 2005, a rebajar tas Pérdidas de Ejercictos Anteriores,
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aplicacion que s¢ espera sca ratificada por la Asamblea Ordinaria de Accionistas de
ALMASILOS.

14 CONTINGENCIAS

Las operaciones del ejercicio 2005 y 2006 estan pendientes de revision de parte de la
Superintendencia de Administracion Tributaria y debido a los diferentes criterios que
sustentan estas oficinas, no es posible predecir con razonable certeza el importe de los
reparos o ajustes que podrian derivarse de esas revisiones.  La gerencia estima que de
producirse, estos no sertan importantes.
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