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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas 
Alimcntos, S. A. 

I le~nos auditado los cstados financicros atfjunlos dc Alimcntos, S .  A. (Subsidiaria propicdad niayoritaria 
de Corporation Castillo I lerinanos, S. A,) (la "Compaliia"), los cualcs comprenden los ustados dc 
posicicin financicra al 3 1 dc dicicmbre dc 20 10 y 2009 y los corrcspondicntcs estados dc rcsultado 
integral, de ca~nbios en cl patri~nonio y de Ili!jos de efcclivo por los aiios que ter~ninaron cn csas fcclias y 
1111 rcsumcn de las politicas contablcs i~npoi-tantcs y otras notas csplicativas. 

Re.s/)ons~hilidud de lu Adinini.strucicii~ por los IGtu~Jos 1~'inunciero.s 

1,a Administracicin cs rcsponsablc de la prcparacion y prcscntacion razonablc de cstos cstados 
financicros, de acucrdo con Normas Internacionales de Inrormacicin I'inanciera, y dcl control interno 
nccesario para pcr~nitir la prcparacicin dc cstados tinancicros quc cstcn librcs dc errorcs matcriales, ya 
sea a causa de fraude o crror. 

Nuestra responsabilidad es expresar Llna opinion sobre estos estados financieros con base cn nuestras 
auditorias. Realizamos riucstras auditorias dc acucrdo con Nomas Intcrnacionalcs de Auditoria. Dichas 
normas requieren qile cuinplamos con los requerimientos eticos y que planifiq~~emos y realicemos las 
auditorias para obtener scguridad razonable dc quc los cstados financicros no contienen crrores 
importantes. 

Una auditoria involucra realizar procedimientos para obtener cvidencia de auditoria sobre los montos y 
I-evclaciones en los estados financicros. I,os proccdimicntos sclcccionados dcpenden dcl criterio del 
auditor, incluyendo la evaluacion de riesgos de errores importantes en los estados financieros, ya sea 
dcbido a fraudc o crror. AI liacer csta evaluacion dc riesgos. cl auditor considera los controlcs internos 
relevantes de la Entidad en la preparation y presentacion razonable de los estados financicros. para 
diseliar procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de 
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Entidad. Una auditoria incluye 
ta~nbien evaluar lo apropiado dc las politicas contablcs utilizadas y la razonabilidad de las cstimaciones 
contables hechas por la Administracion. asi como la evaluacicin de la presentacion general de los estados 
financieros. 

Consideramos q i ~ e  la evidcncia dc auditoria quc Iicmos obtcnido cs suticicnte y apropiada para 
proporcionar ilna base para nuestra opinion. 

Rolando Lara Taufic Aranky Luis Ramos Carlos Chivich6n 

Carlos Asturias Celso Coyoy Byron Martinez Walter Martinez 

A member firm of 

Deloitte Touche Tohmatsu 



Base para Opinion Caltficada 

Al 3 1 de diciembre de 201 0 la CompaAia ha registrado en sus estados financieros una provision por 
obligaciones laborales de Q.10,834,236, monto que representa el pasivo laboral acumulado a esa misina 
fecha. Ademas, algunos cambios en esta estimacion la Compafiia 10s carga o abona a las utilidades 
retenidas. Las Normas lnternacionales de Information Financiera establecen que se debe utilizar el 
metodo de la unidad de credit0 proyectada para determinar el valor presente de las obligaciones por 
beneficios definidos y que 10s cambios en estimaciones se registren en 10s resultados de operacion del 
aiio. 

Opinion Calificada 

En nuestra opinion, except0 por 10s efectos del asunto descrito en el parrafo de Base para Opinion 
Calificada, 10s estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos 10s aspectos 
importantes, la posicion financiers de Alimentos, S. A. a1 3 1 de diciembre de 2010 y 2009, su desempefio 
financier0 y sus flujos de efectivo por 10s aAos que terminaron en esas fechas, de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Inforinaci6n Financiera. 

Lara, Aranky, Ramos 
& Asociados, S. C. 
Miembro de: 
Deloitte 

/ 

6. Luis Ramos Alavedra 
Colegiado CPA-1303 

20 de junio de 201 1 
Guatemala, C. A. 



ALIMENTOS, S. A. 

ESTADOS DE POSICION FlNANClERA 
AL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

ACTIVO Notas 201 0 2009 

ACTIVO CORRIENTE: 
Efectivo 4 Q. 8,302,157 Q. 13,132.69 1 
Cuentas por cobrar comcrciales - Neto 5 19,956,339 18,528,537 
Cuentas por cobrar a pal-tes relacionadas I I 6,906,850 23,497,443 
Otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Gastos pagados por anticipado 

Total activo corriente 

ACTIVO NO CORRIEWTE: 
I nversiones 
Propiedad, planta y equipo - Neto 
lmpuesto sobre la renta diferido 

'Total activo no corriente 

],as notas ad-juntas son parte de 10s estados financicros. (Continua) 



ALIMENTOS, S. A. 

ESTADOS DE POSICION FlNANClERA 
AL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

I'ASIVO CORRIENTE: 
Arrendamiento financier0 
lmpucsto sobre la renta por pagar 
Cuentas pol- pagar a partes relacionadas 
Cuentas por pagar proveedores 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 

Notas 201 0 

Total pasivo corriente 

I'ASIVO NO COI1RIENTE: 
Arrendamiento financicro 
Prestamos bancarios 
Provision para indemnizaciones 
Documentos por pagar 
Impuesto sobre la renta difcrido 

Total pasivo no corriente 

I'ATRIMONIO: 
Capital pagado 
Reservas de capital 
Utilidades retenidas 

Total patrimonio 

TOTAL 

[,as notas adjuntas son park dc los cstados financicros. 

Q. 23 1,387,594 

(Concl uyc) 



ALIMENTOS, S. A. 

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

Notas 201 0 

INGRESOS DE OPERACION 
Ventas netas 
Costo de ventas 

Utilidad bruta 7 1.175.577 

GASTOS DE OI~ERACION 
Gastos de venta 
Gastos de adrninistracion 

Total gastos de operacion 

Utilidad en operacion 

OTROS INGRESOS (GASTOS) 
Otros ingresos 
Otros gastos 

I'otal otros gastos - Neto 

UTlLlDAD ANTES DE IMI'UESTO 
SOBRE LA RENTA 

IMPUESTO SOBRE LA RENTA: 
Corriente 
Diferido 

Total imp~~esto sobre la renta 

UTILIDAD INTEGRAL NETA 

U'TILIDAD I'OR ACCION 24 

Las notas adjuntas son pal-te de 10s estados financieros. 



ALIMENTOS, S. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRlMONlO 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en  Quetzales) 

Capital Capital Resewas de capital Total 
social social Reinversion de Plan de Utilidades patrimonio 

Notas autorizado pagado Legal utilidades reforestacion Total acumuladas neto 

SALDOS AL 2 1  DE DICIEMBRE DE 2008 Q 50.198,400 Q 50,198,400 Q 7,215,039 Q 2,987.615 Q 820,297 Q 11.022.95 1 Q 12,772,071 Q 73,993,422 

Ulilidad ~nteyral neta 13,564,104 13.564.104 

Traslndo a la reserva legal 17 661,138 661.138 (661,138) 

SALDOS AL 31 DE DlClEMBRE DE 2009 50.19 8.400 50.198.400 7.876.177 1.987.61 5 820.297 1 1.684.089 14,7 16.06 1 76,598,550 

Utilidad Integral neta 15.511,189 15.511.189 

Traslado a la reserva legal 17 815.871 815.871 1815,871) 

SALDOS AL 3 I I>E I>ICIEMBRE DE 2010 Q 50.198.400 Q 50,198,400 Q. 8.692.048 Q. 2.987.615 Q 820.297 Q 12.499.960 Q. 20.797.979 . 83.496.339 

Las notas ad.jutiras son purte de los estados tinancieros 



ALIMENTOS, S. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

201 0 
I:LUJOS DE EFECTIVO IIE 1,AS ACTIVIDA[IES DE 
OPERACION: 

LJtilidad integral neta Q. 15,511,189 

Ajustes por: 

Depreciaciones 
ISR diferido del periodo 
Estimation cuentas incobrables 
Provision para indemnizaciones 

Movilnientos en el capital de tl-abajo: 
Cuentas por cobrar conierciales 
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 
Otras cuentas por cobrar 
lnventarios 
Gastos anticipado 
Crdditos diferidos 
Inip~~csto sobre la renta por pagar 
llnpuestos por pagar 
Cuentas por pagar proveedorcs 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 
Cuentas por pagar 
Inden~nizaciones pagadas 

Efectivo net0 obtenido en actividades 
de operacion 23,383,877 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDAIIES DE 
INVERSION: 

Inversion en acciones - Neto 490,000 
Inversion en activos fijos - Ncto (4.149,30 1 ) 

Efectivo lieto ~ ~ s a d o  en actividadcs de inversion (3,659,301) 



ALIMENTOS, S. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

201 0 
I:I,IJJOS DE EFECTIVO IIE LAS ACTIVIDADI<S Dl; 

FINANCIAMIENTO: 
Documentos por pagar 
Arrendamienlo linanciero 
I'rCslamos bancarios 
I'ago dc dividendos 

Efectivo neto usado en actividadcs 
de financiamiento 

I'FECTIVO A[, INICIO DEL A ~ O  

I'FECTIVO AL FINAI, DEL A ~ O  

I N  FORM ACION FINANCIERA COM P1,EMEN'rARIA 
Pagos elcctuados durantc el aiio por: 

lmpi~esto sobre la renta 

lmpuesto de sol idaridad 

Intereses pagados 

lngresos obtenidos durante el aiio pol-: 
lntereses cobrados 

I,as notas adjuntas son parte dc 10s eslados financieros. (Concluye) 



ALIMENTOS, S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FlNANClEROS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Exmesadas  en Quetzales) 

1. I N F O ~ < M A C I ~ N  GENERAL 

Alimentos, S. A. (la co~npaiiia) es ilna sociedad an6nima que file constiti~ida el I de octubre de 
1965, de acuerdo con las lcyes mercantiles de la Repi~blica de Guatemala y por un plazo de 
duracion indetinido. Su actividad principal es la fabrication y produccion de atoles, avcnas, 
ccreales, snacks salados, liarinas y sC~nolas de maiz entre otros. 

Ida Compaiiia es una subsidiaria propiedad mayoritaria de Corporation Castillo tiermanos. S.A. y 
asimismo se encuentra inscrita en la Bolsa de Valores National, S.A., de Guatemala, como e~nisor 
de t'agares Financicros. El monto de la emision es revolvente. L,os pagarcs se emitcn nominatives 
y sc transmiten mediante endoso e inscription en el rcgistro respective de la emisora. 

Idas olicinas centrales y planta de produccion de la Co~npallia se localizan cn el Km. 15 Carretera a 
El Salvador, de la Ciudad dc Guatemala. 

2. ADOPCION DE NORMAS INTEIWACIONALES DE I N F O R M A C I ~ N  FINANCIERA 
(NIIF) NUEVAS Y REVISAIIAS 

Normas c Intcrprctaciones quc Afcctan 10s Montos Reportados Durante el I'criodo 
Actual y/o I'eriodos Anteriorcs - A continuacion se presentan las normas e interpretaciones 
que han sido adoptadas en el period0 acti~al y que tienen un efecto sobre 10s montos 
rcportados en 10s estados financieros: 

Norma o lnterpretacion Efecto 
4 

NIC 1 (Revision 2007) Introduce cambios en la terminologia (incluyendo 
Presentacicin de Estudos 10s nombres de 10s estados financieros) y cambios en 
Financierus cl formato y contcnido de 10s estados financieros. 

Normas e Interprctacioncs Adoptadas sin Efccto cn los Estados Financicros - A 
continuacion se presentan las normas e interpretaciones que han sido adoptadas en estos 
estados financieros y que no han tenido impact0 significative en los montos informados, per0 
que podrian tener etecto sobre fiituras transacciones o acuerdos: 

Norma o lnterpretacion Efecto 

NIC 1 (Revision 2009) Las enmiendas a la NIC 1 aclaran que la 
l+esentacicjn de ~~~~d~~ l;inuncieros liquidation potencial de u n  pasivo mediante la 

emision de acciones no es relevante para su parte de las Mqoras a Ias NflF clasificaci6n coma corriente 0 no-corriente. 
cinitidas en 2009) 



Norma o lnterpretacion Efecto 

Esta enmienda no ha tenido ningi~n cfecto sobre 
10s montos reportados porque la Compahia no ha 
emitido instrumentos de esta naturaleza. 

NlC 7 (Revision 2009) Las enmiendas a la NIC 7 especifican qile 
Estados de Flujo de Efectivo (como parte solamente 10s desembolsos que resulten en 
de las Mejoras a las NIIF emitidas en activos reconocidos en el estado dc posicion 
2009) financiera se pueden clasificar como actividades 

de inversion en el estado de flujos de efectivo. 
I,a aplicacicin de las enmiendas a la NIC 7 no 
tuvo efecto alguno para la Compahia. 

Cambios a la NIIF 2 Idas enmiendas aclaran el alcance de la NIlF 2, asi 
Pagos basados en ucciones- como la contabilidad de las transacciones de pago 
Transacciones de Pugo Basado-en basado-en-acciones liquidado-en-efectivo de la 
Acciones Liquidado-en-Efectivo del Grtrpo Compaiiia, en 10s estados financieros individuales 

de la entidad qile recibe 10s bienes o servicios 
cuando otra entidad u accionista tiene la 
obligation de liquidar la adjudication. La 
aplicacion de estas enmiendas no tuvo efecto 
algi~no para la Cornpailia puesto que no efecti~a 
este tipo de pagos. 

Cambios a la NI IF 7 
Irulrumentos Financieros. 
Revelaciones 

Revelaciones adicionales respecto a las 
~nediciones de valor razonable y riesgo de liquidez. 

Mejoras en las NIIF emitidas en el 2009 Excepto por las enmiendas a la NIC 1 .  la 
aplicacion de Mejoras en lus NIIFcmitida cn 2009 
no ha tenido ningun efecto material sobre los 
lnontos reportados en 10s estados financieros dc la 
Com pat7 ia. 

Cambios a la NIC 38 
Activos Intangibles 

Cambios a la NIC 39 
Instrun~entos Financieros 
y la N IIF 7 Instrtrtnentos 
Financieros: Reveluciones 

Cambios a la NlC 32 
Instrunzentos Financieros: 
Presentacidn y a la NIC I 

Permite reconocer 10s gastos promocionales o de 
publicidad corno un activo prepagado solo hasta el 
pilnto en el que la entidad tiene el derecho a 
acceder 10s bienes comprados o hasta el momento 
de recibir 10s servicios. 

Pcrmite la ~~eclasificacion de activos financieros no 
derivados, en muy limitadas circunstancias, fuera 
dc las catcgorias de "Activos valuados al valor 
razonable con efecto en resultados" y dc 
"Ilisponi bles para la venta". 

Cambia 10s criterios de clasificacion cntre pasivo y 
patrimonio para cicrtos instrumentos financicros. 



Norma o lnterpretacion Efecto 

Calnbios a la NIC 39 
In.slrunienlos Financieros: 
Reconocirniento y 
Medicion y a la ClNllF 9 

Aclara dos aspectos de la contabilizacion de 
coberturas: identificacion de la inilaci6n colno Lln 

ricsgo que pucde ser cubiel-to total o parciallnente y 
cobert~lras con opciones. Ademis, aclara la 
contabilizacion de dcrivados implicitos cuando se 
presenta una reclasificacion de activos financieros 
fucra de la categoria de "Valuados al valor 
razonable con efecto en resultados". 

Normas e Interpretaciones Emitidas pero no Adoptadas Aun - A contin~~acion se indican 
las norlnas e intcrpretaciones quc ya lian sido emitidas, pcro quc ail11 no lian sido adoptadas 
en virtud de SLI fecha de vigencia: 

Norma o lnterpretacion 

NllF 7 (Revision 20 10) 
Enmiendas a la NllF 7 Instruwlentos Financieros: Revelaciones 
(como parte de las Mejoras a las NIIF emitidas en 20 10) 

Enmiendas a la NllF 7 
Revelaciones - Transferencias de Aclivos Financieros 

N IIF 9 (tal como fue enmendado en el 201 0) 
Instrunlentos Financieros 

NIC 1 (Revisi6n 2010) 
Presentacion de Estados Financieros (como pal-te de las 
Mejoras a las NIIF emitidas en 201 0) 

NIC 24 (revisado en el 2009) 
Revelaciones sobre Partes Re1acionada.s 

Enmiendas a la NIC 32 
Clas~jicaciBn de Derechos de En~isicin 

NllF 9 Instruw?ento.s Financieros 

Ca~nbios a la NIC 3 1 Revelacicin de Partes 
Relacionadas 

Cambios a la ClNIlF 14 Prepagos a un 
Requerirniento de h n d e o  Miniwlo 

N IC 3 2 Instrz~nzentos Financieros: I'resentacion - 
Clasljicacion de los Derechos lie Emisicin 

Fecha de Vigencia para 
Periodos que lnician el 

1 de enero de 20 1 1 

I de julio del 201 1 

1 enero del 20 13 

1 de enero de 20 1 1 

I cnero del20 I 1  

1 febrero dcl 20 I0 

1 de encro de 20 13 

1 de enero de 20 1 1 

1 de enero de 201 1 

1 dc encro de 201 1 

1 dc fcbrero de 20 10 



3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las politicas contables principales utilizadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados 
financieros se mencionan a continuacion: 

a. Al)robrrcicin rle los Est~rdos Finnncieros - Los estados financieros fileron aprobados por la 
Adrninistracion el 3 1 de enero de 201 1.  

b. Brrses rle Preparacicin - Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo 
historico. 

c. Monerln Funcionrrl- Los estados financieros estan expresados en Quetzales (0.) que es la 
riioneda funcional de la Compaiiia. El Quetzal es la unidad monetaria de Guatemala. 

d. Uso rle Estimrrrlos - Las NllF requieren que la administracion efectue ciertas estimaciones y 
i~tilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algi~nas de las partidas incluidas en 
10s estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los 
mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final. la Adrninistracion considera 
que las esti~naciones y supuestos utilizados para el deterioro de las cuentas por cobrar, 
provision para obsolescencia de inventarios e indemnizaciones, fueron 10s adecuados en las 
circunstancias. 

e. Efectivo y li:quivnlentes de Efectivo - Consisten principalmente en 10s saldos en caja y 
bancos, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo con vencimiento de tres meses 
o menos y sujetos a riesgos poco significativos de cambios en valor. Sobre 10s mismos no 
existe ninguna restriction que limite su uso. 

f. Cuentrrs por Cohrcrr - Las cuentas por cobrar comerciales y otras se presentan al valor 
nominal menos estimacion para deterioro de estas cuentas por cobrar. Esta estimacion to~na 
en consideraci6n el importe recuperable de las cuentas por cobrar y otros factores de riesgo 
de recuperacion determinados por la Adrninistracion, tales como: antigiiedad y el 
comportamiento historico de !as cuentas por cobrar, flujos de efectivo futuros esperados, 
entre otros. 

g. Inventrrrios - Los inventarios de productos en proceso y terminados se vali~an al costo real 
de produccion. Las existencias de materias primas y otros ~nateriales se registran al costo 
promedio. El costo de adquisicion comprende el precio de compra, 10s aranceles de 
importation y otros impuestos (que no Sean recuperables postcriormente de las autoridades 
fiscales), 10s transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la 
adquisicion de 10s inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas 
similares son deducidas para determinar el costo de adquisicion. El valor net0 realizable, es 
el precio de ventas menos costos esti~nados de venta. 

h. Progrcrmns Informn'ticos - Los costos de adquisicion de software que for~nan parte 
integrante del equipo de cornputo se registran como activo fijo y se deprecian bajo el 
metodo de l inea recta. 



i. Propieclad, Plarzta y Equipo - Los activos fijos son medidos al costo de adquisicion o 
construccion, lncnos depreciacion acu~nulada y perdida por deterioro cuando esta ultima 
corresponda. 

El costo inicial de 10s activos fijos comprende su precio de compra, incluyendo el impuesto 
de aduana e impuestos dc colnpra no-reembolsables y cualquier costo directamente atribuible 
para ubicar y dejar al activo en condiciones de traba-jo y LISO. 

Los gastos incurridos despues de que 10s activos fijos han sido puestos en operacion, tales 
como reparaciones y costos dcl mantenimicnto y de ~*cacondicionamiento. sc cargan 
normalmente a los res~~ltados del aiio en que se incurren. En el caso que se demuestre 
claramente que tales gastos resultaran en bcneficios futuros por el uso de propicdad, planta y 
equipo, mas allh de su esthndar de funcionamiento original, 10s gastos son capitalizados 
corno un costo adicional a 10s activos fijos. 

Cuando se vendcn o se rctiran 10s activos se eli~nina su costo y depreciacion corrcspondiente. 
Cualquier ganancia o perdida que resulte de su disposicion se registra contra 10s resultados 
del aiio. 

La depreciacion sc calcula utilizando el 111ctodo de linea rccta con base en la vida util 
estimada de 10s activos, aplicando 10s siguientes porcenta-jes an~~ales:  

Edificios e instalacioncs 5% 
Mobiliario, equip0 de oticina y almacen 20% 
Hcrra~n icntas 25% 
Libros de consulta y otros activos fijos 1 0% 
Equipo dc computation 3 0% 

En el caso de la maquinaria, la niisma sc dcprccia de conformidad con la vida util  cstimada 
con base en valuation tecnica realizada. 

La vida util y el ~netodo de depreciacion se revisan periodicamente para ascglirar que el 
rnetodo y el periodo de la dcprcciacion scan consistentcs con el patron previsto dc bcneficios 
economicos de las partidas de propiedad, planta y equipo. 

j. Deterioro del Valor de Activos - Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la 
Compaiiia evali~a 10s importes en libros de sus activos tangibles e intangibles a f in de 
determinar si existe u n  indicativo de que estos activos han sufrido alguna pcrdida por 
deterioro. En tal caso, se calcula el monto recuperable del activo a fin de determinar el 
alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible cstimar el Inonto 
recuperable de un  activo individual, la Compaiiia calcula el monto recuperable de la unidad 
generadora de efectivo a la que pcrtenece dicho activo. 

Los activos intangibles con una vida i~til indet'inida o todavia no disponibles para su LISO 

deben scr sometidos a una comprobacicin de deterioro anualmente, o con mayor frecucncia si 
existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor. 



El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de vcntas y cl valor 
cn uso. Al cstimar cl valor cn use. los flu-jos dc cfcctivo futuros esti~nados son dcscontados 
del valor actual i~tilizando una tasa de descuento antes de impuesto qi~c rctlc-ja las 
valoracioncs actualcs dcl mcrcado rcspccto al valor tcmporal dcl dincro y los ricsgos 
especificos para el activo para los cuales no se han ajilstados 10s estimados dc flujo dc 
cfcctivo futuros. 

k. III versiones en Accione.~ y Plrnes rie R<fc)restncirin- Estas i nvers i ones se rcg istran a su 
costo. Son activos tinancicros no dcrivados cuyos cobros son dc cuantia Ii-ja o dctcrminablc 
y cuyos vencimientos son ti.jos, y ademas la adrninistracion de la Compaiiia tienen tanto la 
intencicin cfcctiva, colno la capacidad dc conservarlos hasta su vencimiento. 1.0s cobros de 
dividendos se registran como product0 en el aiio en qile se reciben. 

I. Inlpuesto Sobre Irr Rerztc~ - El gasto por impucsto sobre la rcnta, rcpresenta la suma dcl 
i~npi~esto corriente por pagar y dcl impuesto diferido. El impi~esto sobre la renta corrientc 
por pagar sc dctcrmina sobrc la utilidad fiscal obtcnida en cl periodo. El impucsto sobrc la 
renta diferido se reconoce a partir de las diferencias entre 10s importes en libros de 10s 
activos y pasivos en 10s estados financicros y sus bases fiscales corrcspondientes. L,os 
pasivos por impi~estos diferidos se reconocen para las diferencias temporarias significativas 
que se espera incrcmcntcn la ganancia fiscal cn cl futuro. Los activos por impuesto sobre la 
rcnta diferido, se reconocen para las diferencias temporarias significativas qile se espera 
reduzcan la ganancia fiscal en cl futuro, y cualquier pcrdida o ganancia de capital no 
iltilizadas. Los activos por i~npi~esto sobre la renta diferido se miden al importe maximo que, 
sobre la base de la ganancia fiscal actual o cstimada futura, es probable quc sc rccupcren. 

El i~nporte net0 en libros de 10s activos por impuesto sobre la renta diferido se revisa al 
cierre de cada periodo y se ajusta para retle-jar la evaluation actual de las ganancias fiscales 
ruturas. 

El impuesto sobre la renta diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera 
aplicar a 10s resultados fiscales de 10s periodos en 10s qile se espera realizar cl activo por 
impuesto sobre la renta diferido o eancelar el pasivo por impuesto sobre la renta diferido, 
sobre la base de las tasas impositivas vigentes o qiie SLI proceso de aprobacion cste 
practicamente terminado al final del aiio. 

m. Provisio'rz pnrn Obligrrciones Lrrborules - De acuel-do con leyes laborales dcl pais las 
indemnizaciones por tie~npo de trabajo deben pagarse en caso de despido in.justificado o 
muerte del empleado. La Compaiiia tiene la politica de pagar indemnizacion a todos sus 
e~npleados c~~ando se retiran, incluyendo aquellos que se retiran voluntariamente y registra 
una provision en el pasivo con base a cstos calculos (no actuariales). 

n. Gasto pnr Intereses - El gasto por intereses se incluye en 10s resultados del pcriodo como 
gastos financieros. 

A. Provisinnes - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene ilna obligation 
presente (ya sea legal o implicita) colno resultado de iln suceso pasado, es probable qile la 
Compafiia tenga que desprcndersc de recursos que comporten beneficios economicos, para 
cancelar la obligacihn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacicin. 



El importe rcconocido como provision dcbc scr la mejor cstimacion del dcsc~nbolso 
necesario para cancelar la obligacion presente. al final del periodo sobrc el que se informa. 
teniendo en cuenta 10s ricsgos y las ince~tidumbres correspondientcs. Cuando sc rnide una 
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente. su 
iinporte en libros rcprcscnta cl valor actual dc diclio flujo dc efcctivo. 

o. Trrrnsnccinnes en Monerin E-rirtrnjera - Las Lransacciones en moneda extran.jera se registran 
al tipo de cambio vigente a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos monetarios en 
moneda extranjera se valuan en moncda nacional al tipo de ca~nbio vigente a la fecha de 10s 
estados financieros. 1,as fluctuaciories ca~nbiarias se registran en los resultados. 

p. Reconocimienio fie Ingresos - 1'0s ingresos se reconocen en el periodo cn el que se 
transfieren 10s riesgos y beneficios de 10s bienes a 10s clientes, lo cual generalmente ocurre a 
su entrega. 

El ingreso de 10s dividendos por inversion cs reconocido ilna vcz qile se han establecido 10s 
derechos de 10s accionistas para recibir este pago. 

Los ingresos por intereses son rcconocidos cuando es probable que la Compafiia reciba 10s 
beneficios economicos asociados con la transaccion y el importe de 10s ingresos de 
actividades ordinarias pueda ser ~ncdido de forma fiable. Los ingresos por intercses son 
registrados sobre ilna base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interes 
efectiva aplicable, la cual es la tasa de dcscuento que iguala exactalnente los tlujos de 
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada dcl instrumento 
financiero con el i~nporte lieto cn libros del activo o pasivo financiero sobre cl 
reconocimiento inicial. 

q. Gesiin'n de Kiesgos - El analisis dc gcstion de riesgos se presenta en la Nota 2 1 a los estados 
financieros. 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES IIE EFECTIVO 

Fondos fijos 
Ilepositos monetario 
Depositos de aliorro 
Fondos en transit0 

Totales 

5. CUENTAS POH COBHAK COMEHCIALES - NET0 

Comerciales Q. 20.004,l 18 
Provision para cuenta de cobro dudoso (47,779) 

Totales Q. 19,956,339 
- 13 - 



El period0 pro~nedio de credito otorgado a 10s clientes oscila entre 30 y 60 dias. No se hace 
ningun recargo por intereses sobre las cuentas cornerciales por cobrar. 

La Co~npaiiia rnantiene una provision para cuentas de cobro dudoso al nivel que la gerencia 
considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La antiguedad de 
las cuentas por cobrar y la situacion de 10s clientes son constanternente rnonitoreadas para 
asegurar lo adecuado de la provision en 10s estados financieros. Las concentraciones de riesgo de 
credito con respecto a cuentas por cobrar cornerciales son lirnitadas debido al gran ni~rnero de 
clientes que posee la Compaiiia. 

La Co~npaiiia ha reconocido una provisi6n para cuentas de cobro dudoso del 5% de todas las 
cuentas por cobrar con una antiguedad de 60 dias o mas, debido a que la experiencia historica 
indica que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 60 dias pileden tener problernas de 
recuperacion. 

Para 10s aiios ter~ninados el 3 1 de diciembre de 20 10 y 2009, el ~novimiento de la provision para 
cuentas de cobro dudoso se colnpone de: 

Saldos iniciales 
Aumento en la provision 
Disminucion en la provision 

Saldos finales 

El resumen de la antiguedad del total de 10s saldos por cobrar se presenta a continuation: 

Vigente 
1 - 30 dias 
3 1 - 60 dias 
Mas de 60 dias 

Cuentas por cobrar co~nerciales Q. 20,004,118 Q. 18,530,024 
Cuentas por cobrar partes relacionadas 6,906,850 - 23,497,443 



6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Personal Q. 193.276 
Depositos 333,053 
Diversos 526,O 13 
Cuentas por liquidar 66,275 
IVA credit0 fiscal 5,582,303 
Ilnpuesto de Solidaridad - IS0 4,247,950 

Totales 

7. INVENTARIOS 

Producto terminado Q - 5,789,024 
Producto en proceso 
Materias primas 
Materiales para envase 
Combustibles, lubricantes, repuestos y otros 2,233,323 
Pedidos en transit0 locales y del exterior 4,502,154 

Totales 

8. INVERSIONES MANTENIDAS A SU VENCIMIENTO 

f'lan de reforestacion 
Grupo Continental, S.A. 
Bicapital Corporacion 
Elnpresa Electrica de Guatemala, S.A. 
Corfina, S.A. 
Club Industrial 

Totales 



Descr ipc ion  

I'crrcnos 

I.ineas telefhnicas 

Ikiiticios 

Maquinaria y otros cquipos 

Mobiliario y cquipo de 
olicina 

l lcrraniicntas 

I>ibros dc consulta 

liquipo dc computaci61i 

Ampliaciones y nicjoras 

Sub-total 

Descr ipc ion  

'l'errenos 

Lineas telefonicas 

l'diticios e instalaciones 

hlaquinaria y otros cquipos 

Vehiculos 

Mobiliario y equipo de 
olicina 

l lerramientas 

Libros de consulta 

Equipo de computacion 

Ampliaciones y me.joras 

Sa ldos  a l  Saldos a l  
01101/2010 Adic iones Bajas Tras lados 3111212010 

Saldos a l  
0110112009 

Adic iones 

Sub-total 

Ba jas  
Saldos a l  

Traslados 3111 212009 

(-) Dcpreciacion (75,880.2 1 1 ) (9.007.1 19) 88 1 (84.886.449) 

La Cornpaiiia tiene forrnalizadas polizas de seguros para c~rbrir 10s posibles riesgos a qLre estan 
sujetos 10s diversos elementos de su propiedad, planta y equipo, asi con10 las posibles 
reclarnaciones que se le p~iedan presentar por el e-jercicio de SLI actividad. estirnando que dichas 
polizas cubren de Inanera suticiente 10s riesgos a 10s que estan sornetidos. 



Impuesto Sobre la Henta Corriente: 

I,a Ley del lmpuesto Sobre la Renta Corriente (ISR). cstablece dos regirnenes para pagar el 
impuesto que son: 

a) Regimen general. consiste en aplicar el 5% al total de 10s iligresos gravados ya sea mediante 
retencion definitiva o lnediante pago en las cajas fiscales. 

b) Regimen optativo, consiste en aplicar el tipo impositivo del 3 1 % sobre la renta imponible, 
niediante pagos tl-imestrales vencidos con una liquidation al final del aiio. 

Durante 10s aiios 201 0 y 2009, la Compaiiia liquid6 y pago su impuesto sobre la renta con basc 
en el regimen optativo. 

A continuacion se presenta la foniia en que se calcul6 el lSll para 10s aiios terminados el 3 1 de 
dicielnbre de 20 10 y 2009: 

Utilidad en libros Q. 16,317,418 Q. 13,222,758 
Menos: (2,069,823) ( 1,065,140) 

Rentas exentas (29 1,767) 
I<entas no afectas ( I  ,343,295) 
Rentas su-jetas a pago definitive (434,76 1 ) 

Mas: Costos y Gastos de Rentas Exentas 704,695 575,164 

Uii lidad imponible Q. 14,952,290 Q. 12,732,782 

lnipuesto sobre la renta (3 1%) Q. 4,635,2 10 0. 3,947,163 

Menos: Retenciones y pagos a cuenta (3,945,253) ( 3 3  18,727) 

llnp~lesto sobre la renta por pagar Q. 689,957 Q. 428,436 



Impuesto Sohre In Rentn Diferido 

Al 3 1 de diciernbre de 2010, 10s impuestos diferidos activo y pasivo se componen de la siguiente 
forma: 

Saldos al lncrementos Saldos al 
31 -1 2-09 (Disminuciones) 31 -1 2-1 0 

Diferencias ternporarias 
deducibles: 

Provision para indernnizaciones Q. 2,905,064 Q. 453,549 0. 3.358.6 13 

Total ISR diferido activo Q. 2,905,064 Q. 453,549 0. 3,358,6 13 

Diferencias ternporarias 
irnponibles: 
Estirnacion cuentas incobrables Q. 761,212 Q. (14,350) Q. 746,862 
Depreciacion acurnulada 2,936.554 957,767 3,894,32 1 
Depreciacion acurnulada leasing 1,948,127 1,230,395 3,178,522 

Total ISR diferido pasivo Q. 5,645,893 Q. 2,173,812 Q. 7,8 19,705 

Al 3 1 de diciembre de 2009, los irnpuestos diferidos activo y pasivo se componen de la siguiente 
forma: 

Saldo al lncrementos Saldo al 
31 -1 2-08 (Disminuciones) 31 -1 2-09 

Diferencias ternporarias activo: 
Provision para indernnizaciones Q. 2,693,134 Q. 21 1,930 0. 2,905,064 

Total ISR diferido activo Q. 2,693,134 Q. 2 1 1,930 Q. 2,905,064 

Diferencias ternporarias pasivo: 
Estirnacion cuentas incobrables Q. 76 1,543 0. (33 I) 0. 761,212 
Depreciacidn acurnulada 2,027.968 908,586 2.936.554 
Depreciation acurnulada leasing 7 17.73 1 1,230,396 1,948,127 

Total ISR diferido pasivo Q. 3,507,242 Q. 2,138,65 1 Q. 5,645,893 

Impuesto cle Solidaridad (ISO): 

El 22 de diciembre de 2008, se p~rblicci el Decrelo No. 73-2008, "Ley del lmpuesto dc 
Solidaridad" - 1SO. Este irnpuesto esta a cargo de las empresas que dispongan de patrirnonio propio. 
realicen actividadcs mercantiles o agropecuarias y obtengan un margen bruto superior al4% de sus 
ingresos brutos. El period0 de imposicion es trimestral y se calcula y paga por trirnestrcs calendario. 



La base imponible de este impuesto la constituye, la que sea mayor entre: 

a) La cuarta parte del mollto del activo neto; o 
b) La cuarta parte de los ingresos brutos. 

En el caso de las elnpresas cuyo activo neto sea mris de cuatro (4) veces sus ingresos brutos. 
aplicaran la base ilnponible de 10s ingresos y la tasa del i~npuesto es del I %. 
El IS0 y el ISR, p~leden acreditarse elitre si de la manera siguiente: 

a. El 1S0, pagado durante 10s cuatro trimestres del a170 cale~idario puede acreditarse al pago del 
ISR hasta su agotamiento, durante 10s tres aiios calendario inmediatos siguientes, tanto al que 
deba pagarse en forma mensual o trimestral, como al que se determine en la liquidacibn 
definitiva anual, segiln corresponda. 

b. Los pagos trimestrales del ISR, podran acreditarse a1 pago del IS0 en el lnismo aiio calendario. 
Las empresas que elijan esta forma de acreditamiento, podrri~i calnbiarlo unicamente con 
autorizacion de la Administracibn Tributaria. 

El re~nanente del ISO, que no logre acreditarse debe ser considerado como un gasto deducible 
para efectos del ISR, del periodo de liquidacibn definitiva anual en que concluyan 10s tres aiios 
indicados anteriormente. 

11. TRANSACCTONES Y SALIIOS CON PARTES RELACIONAIIAS 

Durante 10s aAos 20 10 y 2009, la Compafiia realiz6 las siguientes transacciones significativas 
con pal-tes relacionadas, en el curso ~iornial de sus operaciones: 

Ventas de productos 

Como resultado de esas transacciones y otras de Inenor importancia, al 3 1 de dicie~iibre de 20 10 y 
de 2009, se generaron 10s siguientes saldos con partes relacionadas: 

f'or cobrar a corto plazo 

Por pagar a corto plazo Q- - 16,520,975 Q. - 15,649,5 18 

12. CUENTAS POR I'AGAR PROVEEIIORES 

Proveedores locales 
Proveedores del exterior 



Co~npaiiia ha adquirido equipo de manufactura bajo arrendamiento financiero. El promedio del 
plazo del arrendarniento es de 5 aiios. La Compafiia tiene la opcion de cornpra dcl equipo 
mediante el pago de una sulna nominal al final dcl plazo del contrato dc arrendamiento. 

Las tasas de i~iteres subyaccntes a todas las obligaciones bajo arrcnda~niento financiero han sido 
fijadas en 10s contratos y son en prornedio del 8% de interes anual. 

Pasivos por arrendamiento financiero - pogos tninimos. 

I-lasta un  alio 
De 1 aiio hasta 5 aiios 
A mas de 5 afios 

Corto Plazo 
Largo Plazo 

14. GASTOS ACUMCT1,AI)OS Y 0 T l U S  CUEN'I'AS 1'013 l'AGAl3 

IGSS cuota patronal 
IVA retenido 
IVA Retenciones por pagar 
l~npuesto de Solidaridad - IS0 
Otros irnpuestos por pagar 
Personal de la empresa 
Retenciones y descuentos 
Acreedores diversos 
Productos no devengados 

Totales 



15. PRESTAMOS BANCAHIOS 

Al 3 1 de diciernbre de 2009, la Cornpaiiia Lenia un presta~no tiduciario por Q.X.003.675, con el 
Banco G& I' Continental, S.A., dcvcngando intcrcscs a1 8% anual. diclio prestarno fuc totalmentc 
pagado a1 3 1 de diciembre de 2010. 

16. IIOCUMKNTOS POH PAGAH 

Alimentos, S.A. cuenta con ernisiones de pagares vigentes en el inercado local, autorizadas por el 
Consejo de Administracion de la Holsa de Valores National, S.A. de Guatemala, elnitidas con 
Feclia 13 de diciernbre de 1996 (valor de ernisicjn Q.35 millones) y otra con feclia 20 de julio de 
2007 (valor de la emision 0.65 millones), inscritas en el Ixegistro de Valores y Mercancias cl 27 
de enero de 2003 y 2 de agosto de 2007. 

Caracteristicas de la emision: 

. Tipo de valor: Pagares ALIMENI'OS I1 

. Moneda y rnonto: Iiasta Q.lOO rnillones 

. Fecha de vencimiento: 1 I de rnarzo de 201 2 y 17 de diciernbre de 20 17. 

Tasa de interes: tipo de interes riorninal fija, variable o mixta, con pago mensual. bimensual, 
trimestral, semestral, anual o al vencirniento. Actualmente devengan el 5% de interes anual. 

. Los pagos de capital son al vencirniento y solarnente son alnortizados anticipadarnente 10s 
pagares unicamente a solicitud del emisor. 

. Garantia: totalidad de bieries enajenables de la entidad. 

Subordinacion de la ernision: ninguna. 

Al 3 1 de diciernbre de 20 10 se encuentra vigente el rnorito de Q. 75,307,000 

17. PATHIMONIO 

A1 3 1 de diciernbre de 2010 y 2009, cl capital autorizado y pagado era de Q.50,198,400, dividido 
en 604,800 acciones cornunes con valor nominal de Q.83.00 cada una. 

Reserva Legal 

Conforme el Codigo de Comercio de la Repirblica de Guatemala, todas las sociedades rnercantiles 
deben separar anualniente corno minimo el 5% dc sus utilidades rietas para forrnar la reserva legal, 
la cual no puede ser distribuida sino hasta la total liquidation de la compaiiia. Sin cmbargo, csta 
reserva puede capitalizarse cuando sea igual o riiayor al 15% del capital pagado a1 eierre dc 
ejercicio inrnediato anterior, sin perjuicio de seguir reservando cl 5% mencionado. 



Durante el aiio 201 0 y 2009. la Junta General de Accionistas acordo distribuir y pagar dividendos 
por un monto de Q. 8,6 13,400 y Q. 10,958,976, respectivamente. 

18. GASTOS 1)E VEN'I'A 

Mercadeo 
Gastos de veliiculos 
Viajes y viaticos 
I'letes 
Rotura de envase y cajilla 
Sueldos y jornales 

1Jso de marcas 
Gastos de exportation 
Prestaciones directas 
Cornisiones por servicios 
Depreciaciones y alnortizaciones 
Servicios 
Energia electrica y combustibles 
Alquileres 
Coniunicaciones y correo 
Materiales de lilnpieza y uso general 
Seguridad y vigilancia 
Seguros y fianzas 
Sostenimientos y reparaciones 
l'apeleria y htiles 
lmplementos y equipo de trabajo 
Donaciones 
Prestaciones indirectas 
Cafeteria 
Relaciones publicas 
Otros gastos 

Totales 



Sueldos y jornalcs 

Segilros y tianzas 

Prestaciones indirectas 

Scrvicios 
l'restacioncs directas 
Indcmni~aciones clnplcados 

Cucntas incobrabies 

Scguridad y vigilancia 

l lonorarios 

Castos de vchiculos 

Sostenimicntos y rcparaciones 
Suscl-ipciones, cuotas y publicaciones 

I'apeleria y iltilcs 

Materiales de lirnpie~a y ilso general 

Cafeteria 
lrnplernentos y equipo de trabajo 
Viajcs y viaticos 
Cornunicaciones y corrco 
Energia electrica y colnbustibles 

Ilepreciaciones y amol-ti7aciones 

Otros gastos 

Donaciones 

20. OTROS INGRESOS 

Intereses financieros 

l'rovision aiios anteriores no reclamadas 
Comisiones bancarias 

[lividendos 

Di ferencial calnbiario 

Sobrantes de caja 

'rotales 



2 1. OTROS GASTOS 

Intereses t'inancieros 
Iliferencial cambiario 
Robos y sinicstros 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

IJn resumen de las principales revelaciones relativas a 10s instrumentos financieros de la Compaiiia 
es el siguiente: 

a. Politicns Confables Signiccltivns - 12s politicas contables signitjcativas y ~netodos 
adoptados, incluyendo 10s criterios para reconocimiento, base para la medicicin y la base 
sobre la cual son reconocidos 10s ingresos y gastos sobre cada clase de activo tinanciero, 
pasivo l'inanciero e instrumento de capital se discuten en la Nota 3 a los estados financieros. 

b. Cnfegoricrs cle In.strrrmentos Firirmcieros - Las categorias de instrumentos financieros es la 
siguiente: 

Activos financieros: 
Efectivo Q. 8,302,157 Q. 13,132,691 
Cuentas por cobrar comerciales 20,004,118 18,530,024 
Cuentas por cobrar partes 

relacionadas 6,906,850 23,497,443 

Totales 

t'asivos financieros: 
Cuentas por pagar proveedores Q. 20,744,339 Q. 7,742,957 
Cuentas por pagar a co~npaiiias relacionadas 16,520,975 15,649,5 18 
Prestamos bancarios 8,003,675 
Documentos por pagar 75,307,000 75,307,000 

Totales 

Un resumen de 10s principales riesgos asociados con estos instrumentos financieros y las 
politicas de la Co~npaiiia para la adrninistracion del riesgo, se detallan como sigue: 



Rirsgo clr CrPrlito - Los instr~llnentos que evcntuallncntc s~!jetan a la Co~npaiiia al 
ricsgo dc crcdito consistcn principalmcntc en cfcctivo y cucntas por cobrar. l:I 
cfcctivo se lnantiene en instituciones financieras scjlidas. Las cucntas por cobrar no 
prcscntan t~na conccntracion iniportantc cn i11i clicntc, asi niismo la Conipaiiia 
considcra qiic no existe u n  riesgo crediticio en rclacicin con esas cucntas. debido a la 
cxpcricncia de cobro dc las mismas. 

Kirsgo C,rnlhirrrio - 1.a compaiiia no tiene como prictica adqilirir dcrivados 
Iinancicros para protegerse del riesgo de perdidas a las que esti expllcsta por 
fluctuation en los tipos de calnbio de la ~noncda en que clectila sits t~uisaccioncs dcl 
cxlcrior. 

Al 3 1 de dicielnbrc de 2010 y 2009 el Inonto de activos cn ~noncda cstra~i.jcra que 
podrian cstar cxpuestos a Iluctuaciones en tasas dc cambio ascicnde a lJS$.5.738.253 
y US$.5,858.915, corresponden biisicamente a saldo dc efectivo en bancos, cucntas 
por cobrar, anticipos, pedidos al exterior c inversioncs. El nionto dc 10s pasivo en 
lnoneda estrarijera asciende a US$1,822,85 I y US$.864,478, que correspondc a 
cuentas pol- pagar comerciales del cxtcrior. 

Rirsgo rlr Liri~~irlrz: La Colnpaiiia estima que no existe una exposicicin importante al 
riesgo de liquidez, ya sea originado por la posibilidad de que 10s clicntcs no puedan 
c~l~nplir  con sus obligacioncs dentro dc 10s tcr~ninos nor~nales establccidos. o bicn, 
porque la Compaiiia tenga dificultades para obtener fondos para cumplir con SLIS 

cornpromisos asociados con activos y pasivos tinancieros. 

La Coli~paiiia reqiliere tcner suliciente ef'ectivo para liacer frente a sus obligaciones, y 
por lo tanto mantienen fondos en bancos o en inversiones de I'acil realization. 

De Apalr~ncamierzto: La conipaiiia administra su cstructura de capital con el objetivo 
de maximizar el retorno para sus accionistas a traves de la optimizacicjn del balance 
de dcuda y patrimonio. 1.a cstructura dc capital utilizada consiste de dcuda financicra. 
efectivo y patrimonio de los accionistas, incluyendo capital social, reservas. y 
utilidades acumuladas. 1'1 indice de apalancamiento cs el siguicnte: 

I'rcstamos y documentos por 

pagar 0. (75,307,000) Q. (83.3 10,675) 
Efectivo y equivalentes 8,302,157 13,132,691 

Deuda neta (67,004,843) (70.1 77,984) 
Patrimonio neto 



Al 3 1 de diciembre de 20 10. la Compaiiia tiene cuatro procesos a nivcl de contencioso 
ad~iiinistrativo con la Superintendencia de Adrninisti.aci611 Tributaria (SAT) por un ~nonto total dc 
Q. 2.1 42,077. A la I'eclia del presente inforrne la Compaiiia ha interpuesto demandas para todos 
los procesos y estd a la espcra dc la resolucion por park dc la autoridad tributaria. 

[.,as trtilidades y el ni~rnero de las acciones ordinarias en circulation irsado cn cl cdlculo dc las 
utilidades por accion sc prescntan a continuation: 

Utilidad integral neta Q. 15,51 1,189 Q. 13,564,104 

Nuniero de acciones ordinarias para 10s propositos 
de i~tilidad basicas por accion 604,800 604,800 

25. UNIDAII MONETARIA 

1,os estados tinancieros de la Compaiiia estan expresados en quetzales, moneda oficial de la 
I<cpublica de Guatemala. Desde el 16 de inarzo de 1994 la Junta Monetaria autorizo que el valor 
dcl quctzal con rclacion al dolar de 10s Estados Unidos de America, se fije en cl rnercado bancario 
nacional a traves de la ofel-ta y la demanda de divisas. 

Al 3 1 dc diciernbre de 201 0 y 2009 el tipo de cambio es de Q.8.01 y Q.8.35 por US$. I ,  
rcspectivamente. 


