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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A 10s Accionistas 
Central de Empaques. S.A. 

I lcnios auditado 10s estados linancieros adjuntos de Ccntl-al de Empaques, S.A. (Subsidiaria propiedad 
niayoritaria dc Corporacion Castillo I lerlnanos, S.A.) (la "Conipaiiia"), 10s cuales comprcnden 10s 
estados de posicicin financiers al 3 1 de dicic~nbre de 20 10 y 2009 y 10s correspondientcs estados de 
rcsultado integral, de cambios en el patrimonio y de tlujos de cfcctivo por 10s aiios quc tcrminaron cn 
csas fcclias y un rcsutncn dc las politicas contables importantcs y otras notas explicativas. 

Re.sponsahilidud lie 1 ~ i  A~it1iini.slr~cifjn por 10s E,st~~do.s Finuncieros 

I,a Administracion cs rcsponsable de la preparacihn y presentaci6n razonable dc estos cstados 
tinancieros, de acuerdo con Normas Inlernacionales dc Informacion Financiers, y del control intcrno 
neccsario para pcr~nitir la prcparacion de estados financieros que esten libres de errores materiales, ya 
sea a causa de fraudc o error. 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados tinancieros con base en nuestras 
auditorias. Realizalnos nuestras auditorias de acuerdo con Nornias Internacionales de Auditoria. Dichas 
nortnas reqi~ieren que cumplamos con 10s requerimie~itos cticos y que planitiquemos y realice~nos las 
auditorias para obtener seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores 
importantes. 

Una auditoria involucra realizar procedimientos para obtener evidcncia de auditoria sobre 10s rnontos y 
revelaciones en 10s estados linancieros. Los procediniientos seleccionados dependen del criterio del 
auditor, incluyendo la evaluacion de riesgos de errores importantes en 10s estados tinancieros, ya sea 
debido a fraude o error. Al liacer esta evaluacion de riesgos, el auditor considera 10s controles internos 
relevantes de la Entidad en la preparacion y presentacio~i razonable de 10s estados tinancieros, para 
diseiiar procedilnientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de 
expresar ilna opini61i sobre la efectividad del control interno de la Entidad. Una auditoria incluye 
tambien evaluar lo apropiado de las politicas contables i~tilizadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables liechas por la Administracion, asi corno la evaluacion de la presentation general de 10s estados 
Iinancieros. 

Considera~nos que la evidencia de auditoria que helnos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar ilna base para nuestra opinion. 

Rolando Lara Taufic Aranky Luis Ramos Carlos Chivichon 

Carlos Asturias Celso Coyoy Byron Martinez Walter Martinez 

A member firm of 

Deloitte Touche Tohmatsu 



Al 3 1 de dicicmbre de 2010 los estados financieros rcglstran provision para obligaciones laboralcs por 
Q.20,487,364. lnonto qlle representa el pasivo laboral acurnulado a esa misma fecha. Ademris. algilnos 
calnbios cn esta estimnci6n la CompaRia 10s carga o abona a las ~~tilidades retenidas. 1,as Normas 
Internacionales de Informaci6n Financiera establecen qile se debe utilizar el metodo de la ~lnidad dc 
crddito proycctada para deternlinar el valor presente de las obligaciones por benelicios dcfillidos y clue 
los calnbios en estimaciones se registren en los res~lltados de operation del aRo. 

1711 nuestra opinion. excepto por los efectos del as~lnto descrito en el prirrafo de Base para Opini6n 
Calilicada, 10s cstados linancicros antes mcncionados, presentan razonablementc, cn todos los aspectos 
irnportantes, la posici6n financiers de Central de Empaques. S.A. al 3 1 de diciembre de 2010 y 2009. SLI 

deselnpeho financier0 y sus flujos de efectivo por los aiios que tcrlninaron en esas fechas, dc acuerdo con 
las Normas lnternacionales de Information Financiera. 

Lara, Aranky, Ramos 
& Asociados, S. C. 
Miembro de: 
Deloitte 

Colegiado CPA-1303 

20 de junio de 201 1 
Guatemala. C. A. 



CENTRAL DE EMPAQUES, S. A. 

ESTADOS DE POSICION FlNANClERA 
AL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

AC'TIVO Notas 201 0 

ACTIVO CORRIENTE: 
Efectivo 4 Q. 13,38 1,952 
Cuentas por cobrar comerciales - Neto 5 27,900,253 
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1 1  1535 1,226 
Otras cuentas por cobrar 6 60,579,390 
[nventarios 7 94,688,759 
Gastos pagados por anticipado 453,100 

Total activo corriente 2 12.554.680 

ACTlVO NO CORRIENTE: 
lnversiones 
Propiedades y equipo - Neto 
Otros activos 
Impuesto sobre la renta diferido 

TOTAL 

Total activo no corriente 143,658,527 



CENTRAL DE EMPAQUES, S. A. 

ESTADOS DE POSICION FlNANClERA 
AL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

PASIVO Y PATRlMONlO Notas 201 0 2009 

I'ASIVO COIIRIENTE: 
Arrendamiento linanciero 
lmp~~esto sobre la renta por pagar 
Cucntas por pagar proveedores 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 12 4,968,903 16,388,423 
Gastos acunlulados y otras cucntas por pagar 13 4,056,04 1 12,192,446 

Total pasivo corriente 

I'ASIVO NO CORRIENTE: 
Arrendamiento I-inanciero 
Prestamos bancarios 
Llocumentos por pagar 
I'rovisicin para obligacioncs laborales 
l~npuesto sobre la renta difcrido 

Total pasivo no corricntc 

Total pasivo 

Capital pagado 
[Zeservas de capital 
Utilidades retenidas 

Total patrimonio 

TOTAL 

Las notas ad-juntas son parte de los estados tinancieros. (Concluye) 



CENTRAL DE EMPAQUES, S. A. 

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

Notas 201 0 2009 

INGRESOS DE OPERACION 
Ventas netas 

Costo de venlas 

Utilidad bruta 

GASTOS DE OPERACION 
Gastos de venta 
Gastos de administracion 

Total gastos de operacion 

Utilidad en operacion 

OTROS INGRESOS (GASTOS) 
Otros ingresos 
Otros gastos 

Total otros gastos - Neto 

IlTILlDAD ANTES DE IMPUESTO 

IMPUESTO SOBRE LA RENTA 
Corriente 
Diferido 

Total impuesto sobre la renta 

U'rII,IDAIl INTEGRAL DEI, ARO 

UTILIDAD POR ACCION 2 3 

Las notas adjuntas son parte de 10s estados financieros. 



CENTRAL DE EMPAQUES, S. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRlMONlO 

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Eroresados en Quevales) 

Capital Capital Rerervas de capital Total 

social Accioner no  social Reinversidn de Utilidades patrimonio 

Notar autorizado suscritas pagado Legal utilidades Total acumuladas neto 

l! l l~dad ~?:cg:ll Cc! a% 10.8J0.0ib IC.83G.Mb 

T:3slaio a I2 -cwna i e p ~ !  If. 306.613 5M.5:3 lj06.M31 

?;.\I DOS 41 !i DF DICIE\IHRE DF 2llO Q 11942713 Q 136.ll!U8ZOl Q 9?415150 Q 5.i8l.619 Q 5.160.283 Q 10.74!.9!2 Q 13.177.121 Q 122.535.186 - - 



CENTRAL DE EMPAQUES, S. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

IJtilidad integral neta 
Ajustcs por: 

Ajilstcs por aplicaci611 NI IF 
I>cpreciacioncs 
ISR diferido del period0 
I'rovision para obligaciones laborales 
Estimation para cuentas incobrables 

Movimiento en el capital dc trabajo: 
Cucntas por cobrar colnerciales - Neto 
Cuentas por cobrar a partcs rclacionadas 
Orras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Gasros anticipados 
lmpilesto sobre la renta por pagar 
Cuentas por pagar proveedores 
Cuentas por pagar a partcs relacionadas 
Gastos aci~lnulados y otras cuentas por pagar 
Indcmnizacioncs pagadas 

Efcctivo neto generado por actividades 
de operation 

FLUJOS DE EFECTlVO DE LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 
Inversion en otras empresas 129,347 
Adiciones de activo fijo (37,096,171) 
Investigacion y desarrollo 5 1 2,640 

Efectivo ncto usado en actividades de inversion (36,454.184) 

(Continua) 



CENTRAL DE EMPAQUES, S. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

201 0 
I:LUJOS DE EFECTIVO IIE 1,AS ACTlVlDADES 

DE FINANCIAMIENTO: 
Pago de dividendos 0. (5.3 lo, 144) 
I'agares 98,702,750 
Arrendarniento financier0 (5.3 14,588) 
Prestanios bancarios - nelo (2.500.000) 

Efcctivo rieto generado por actividades 
de financiamiento 

( D I S M I N I J C I ~ N )  AUMEN'I'O NET0 DE EFECTIVO (7,456,798) 

EFECTIVO AL INICIO DEL 20.838.750 

EFECTIVO AL FINAL DEL ARO 0. 13.381.952 

Pagos efectuados durante el alio por: 
lnlp~~esto sobre la renta 

lrnpuesto de solidaridad 

Intereses pagados 

lngresos obtenidos durante el ail0 por: 

Intereses cobrados 

Las notas adjuntas son parte de 10s estados financieros. (Concluye) 



CENTRAL DE EMPAQUES, S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FlNANClEROS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresadas en Quetzales) 

Ccntral De Empaqucs, S. A. (la Conipaiiia) es una sociedad anonima quc fue constituida el 10 de 
agosto de 1981. de acucrdo con las leyes mercantiles de la Repilblica dc G~latelnala y por un plazo 
dc duracion indcfinido. 1.a actividad principal de la Compaiiia cs la fabricacicin, produccihn, 
construccion, elaboracion, diseiio, y comercializacion dc materiales empaquc, envascs y tapas 
corona, articulos conexos o si~nilares para cualcsquiera clases de productos y mercadcrias. 

Ida Co~npaiiia es L I I I ~  s~lbsidiaria propiedad mayoritaria de CorporaciOn Castillo I-lcrmanos, S.A. y 
asimisrno se encuentra inscrita en la Uolsa de Valores National, S.A., de Guatemala, como emisor 
dc Pagares Financieros. El monto de la emisi6n es revolvente. Los pagares se clniten nominativos 
y se transmiten ~nediante cndoso e inscription en el registro rcspectivo de la ernisova. 

Las oficinas centrales y planta de produccion de la Compaiiia se localizan en la Avenida l'ctapa y 
56 Calle, Zona 12. 

2. AI)OPCJ<~N DE NORMAS INTERNACIONALES 1)E INFORMACION FINANCIERA 
(NIIF) NUEVAS Y REVISADAS 

Normas c Intcrprctacioncs quc Afcctan los Mnntos Reportados Durantc el Pcriodo 
Actual y/o I'criodos Antcriorcs - A continuation se presentan las normas e interpretaciones 
que han sido adoptadas en el period0 actual y que tienen un  efecto sobre 10s montos 
rcpor-tados en 10s estados financieros: 

Norma o lnterpretacion Efecto 

NIC I (Revision 2007) 
Presenlucicin de E.sludos 
Financieros 

Introduce calnbios en la terminologia (incluyendo 
10s nombres de 10s estados financieros) y cambios en 
cl forn~ato y contenido de 10s estados I-inancieros. 

Nnrmas e Interprctacioncs Adoptadas sin Efccto en los Estados Financieros - A 
continuacicin se presentan las norrnas e interpretaciones qile han sido adoptadas en estos 
cstados financieros y que no han tenido i~npacto significative en 10s lnontos informados, pero 
que podrian tener el'ccto sobre futuras transacciones o acuerdos: 

Norma o lnterpretacion Efecto 

NIC 1 (Revision 2009) 1,as cnmiendas a la NIC 1 aclaran quc la 
Presenttrcidn de Estuc1o.s Financieros liquidation potcncial de un  pasivo lncdiante la 

cmision dc accioncs no es relevante para su (como parte de las Mejoras u 1u.s NIIF clasiticaci6n como corriente o no-corriente. 
cmitidas en 2009) 

Esta enmienda no ha tenido ningi~n efecto sobre 
10s montos reportados porque la Compaiiia no ha 
e~nitido instrumentos de esta naturaleza. 



Norma o lnterpretacion Efecto 

Norma o Interpretacion Efecto 

N lC 7 (lievisi6n 2009) 
L . S I L I ~ ~ ) S  tie I;ll~jo tie .E/kclivo (co~no pal-te 
tlc las Mrjor~~s  LI ILIS NllF clnitidas cn 
3009) 

Ca~nbios a la N I l l :  2 
I 'LI ,~OS ~ U . S L I ~ O S  en uccio~zes- 
Trtm.succiones tie I ' L I ~ O  IJU.YLIL/~-en 
.4ccio1?e.s Licluidudo-en-fifec~ivo tlel Grupo 

Ca~nbios a la NllF 7 
l~~.s/ru~nenros Fi~~uncieros: 
Revel~rcione.~ 

Mejorus en / C I S  Nlll; crn it idas cn cl 2009 

Ca~iibios a la NIC 38 
Acrivos /1110ngihle.s 

Ca~nbios a la NIC 39 
l~w~rtr~l?en~o~s Fincmcieros 
y la N I IF 7 In.slrun7enlo.s 
l;i~l~~ncieros: Revel~rciones 

Cambios a la NIC 32 
l~l.slru~nenIos Financieros: 
Presenlucibn y a la N IC 1 

I .as cnlnicndas a la N IC 7 cspecilican que 
solalnente los dcsclnbolsos quc rcsulrcn en 
activos reconocidos cn el cstado de posicicin 
linanciera se pueden clasilicar como actividadcs 
dc inversicin en el estado de Iluios dc clkctivo. 
1.a aplicacion de las enmicndas a la NIC 7 no 
t~lvo efecto alguno para la Colnpafiia. 

I,as enmiendas aclaran el alcance dc la NIII: 2, asi 
colno la contabilidad de las transacciones de pago 
basado-en-acciones l iquidado-en-elkctivo de la 
Compafiia, en 10s estados li~iancicros individualcs 
de la entidad que recibe los bienes o servicios 
cuando otra cntidad u accioliista ticne la 
obligacion de liquidar la acijudicacitin. 1,a 
aplicacion de estas enmiendas no tuvo cfecto 
alguno para la Compaiiia puesto que no efecti~a 
este tip0 de pagos. 

Revelaciones adicionalcs rcspccto a las 
lnediciones de valor razonable y riesgo de liquidez. 

Excepto por las enmiendas a la N IC 1 .  la 
aplicacion de Mejoras en 1u.s NIIF elnitida en 2009 
no ha tenido ningun efecto material sobrc 10s 
montos reportados en 10s estados linancieros de la 
Compaiiia. 

I'ermite reconocer 10s gastos promocionales o de 
publicidad como un activo prepagado solo hasta el 
punto en el que la entidad tiene el dcrccho a 
acceder 10s bienes comprados o hasta el momento 
de recibir 10s sel-vicios. 

t'ermite la reclasificacion de activos financieros no 
derivados, en muy limitadas circunstancias, filera 
de las categorias de "Activos valuados al valor 
razonable con efecto en resultados" y de 
"Disponibles para la venta". 

Cambia 10s criterios de clasificaci6n entre pasivo y 
patrimonio para ciertos instru~nentos financieros. 



N o r m a  o lnterpretacion Efecto 

Cambios a la N I C  39 
117.slrz1)nenlo.s Fi17~1nciero.s. 
Reconocimienlo .y 

MetIici(j)z y a la C IN l l F 9 

Aclara dos aspcctos de la contabilizaci611 dc 
coberturas: identiticacicin dc la intlaci011 como un  
ricsgo que puede scr cubierto total o parciallnelite y 
cobcrturas con opciones. AdcmAs, aclara la 
contabilizacion dc dcrivados implicitos cuando sc 
presenta una reclasiticacicin de activos tinaricicros 
lilcra de la categoria dc "Valuados al valor 
razonable con efecto cn resultados". 

Normas e lnterpretaciones Emitidas pero no Adoptadas Atin - A continuaci6n se indican 
las nornias e interpretaciones que ya han sido emitidas, pero que a ~ i n  no lian sido adoptadas en 
virtud de su fcclia de vigencia: 

Fecha  de V igenc ia  para 
N o r m a  o lnterpretacion P e r i o d o s  que lnician el 

N l l F  7 (Revision 201 0)  
Enmiendas a la NI IF 7 In.strurt7enlos I7inanciero.s: Rcveluciones 
(como parte de las Mejorcrs tr /us NIIF elnitidas en 20 10) I de enero de 201 1 

Enniiendas a la N I IF  7 
Reveluciones - Tra)~.~ferencias de Aclivos Fi)iu)iciero.s 1 dc ju l io  dcl 201 1 

NI IF  9 (tal como fue enmendado en el 201 0) 
Inslrz~r)zenlo.s 1+7uncieros 1 enero del 20 13 

N IC 1 (Revision 20 1 0) 
Presentucidn de Eslados Fina)icieros (como parte de las Mejorus 
a las NIIF emitidas en 20 10) 1 de enero de 20 1 1 

N I C  24 (revisado en el 2009) 
Revelaciones sohre Parles Relacionadas 1 eilcro del 201 1 

Enmiendas a la N I C  32 
C1us~ficacid)i de Derechos de Enzisicin 1 fcbrero dcl 20 1 0 

N I I I: 9 Instrua7enlos Financieros 1 de cnero dc 20 13 

Caln bios a la N I C  3 1 Revelacidn de Purles 
Relacionadas 

Cambios a la C lN l IF  14 Prepugos a un 
Reqzierirrrienlo de Fondeo Minitrzo 

C IN 1 IF  1 9 Exlincicin de 1nLslrumenlos de Pasivo 
y IJalrinzonio 

N I C  32 Inslrutnenlos Financieros: I'resentacicin - 
Clasijicacicin de 1o.s Derechos de Enzisicin 

1 de enero de 201 1 

I de cnero de 20 1 1 

1 de cnero de 201 1 

1 de febrero de 20 10 



3. I'RINCIPALES PO1,ITICAS CON'I'ARLES 

Las politicas contables principales utilizadas por la Compaiia en la preparacion de sus estados 
fi~iancieros se mcncionan a continuation: 

a. Aprohtrcicit~ (le Ios Esfatlos Fit~ut~cieros - Los estados financieros fileron aprobados por la 
adlninistracion el 3 1 de enero de 201 1. 

b. Monetlt~ finciottcrl- Los estados tinancicros estan expresados en Quetzales (Q.) que es la 
moneda funcional de la Conipaiiia. El Quctzal es la midad monctaria dc G~latcmala. 

c. Uso tle Estimtrtlos - Las NIIF requieren que la adlninistracion elkctile ciertas cstirnaciones y 
utilice cicrtos supuestos, para determinar la valuation de algunas de las partidas incluidas 
cn 10s estados financieros y para efect~lar las revelaciones que se rcquicre presentar en 10s 
mismos. Aun cuando pucden Ilcgar a diferir de su cfecto final, la Administracibn considera 
que las esti~naciones y supllestos utilizados para el deterioro de las cucntas por cobrar, 
provision para obsolcsccncia de inventarios e indemnizaciones. fueron 10s adecuados en las 
circunstancias. 

d. IZfectivo - Consisten principalrnente en 10s saldos en caja y bancos, de gran liquidez, 
facilmente convertibles cn cfcctivo con vcncirniento dc tres lneses o mcnos y sujetos a 
ricsgos poco signil7cativos de calnbios en valor. Sobre 10s misrnos no existe ninguna 
rcstriccion quc li~nite su uso. 

c. C~ret~ttrspor Cohrar - I,as cuentas por cobrar co~nercialcs y otras sc prescntan al valor 
nominal rnenos estirnacibn para deterioro de estas cuentas por cobrar. Esta estirnacion toma 
cn considcracion cl impel-tc rccuperable de las cuentas por cobrar y otros factorcs dc riesgo 
de recuperacibn deterrninados por la Adrninistraci6n. tales corno: antigiiedad y el 
comportamicnto historico de las cuentas por cobrar, tlujos de efectivo futuros csperados, 
entre otros. 

f. Inventarios - Los inventarios de productos en proceso y terminados se vali~an al costo real 
de produccion. Las existencias de ~naterias primas y otros rnateriales se registran al costo 
prornedio. El costo de adquisicion cornprende el precio de compra, 10s aranceles de 
importation y otros i~npuestos (que no Sean recuperables posteriomente de las autoridades 
fiscales), 10s transportes, el alrnacenarnie~ito y otros costos directarnente atribuibles a la 
adquisicion de 10s inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas 
sirnilares son deducidas para deterrninar el costo de adquisicion. El valor neto realizable, es 
cl precio de ventas rnenos costos estimados de venta. 

g. Propierlatl, Planttr y Eqr~ipo - Los activos fijos son rnedidos al costo de adquisicion o 
construccion, rncnos depreciacion acurnulada y perdida por deterioro cuando esta ultima 
corresponda. 

El costo inicial de 10s activos tijos cornprende su precio de compra, incluyendo el impuesto 
de aduana e i~npuestos de colnpra no-reembolsables y cualquier costo directalnente 
atribuible para ubicar y dejar al activo en condiciones de trabajo y uso. Los gastos 
incurridos despues de que 10s activos fijos lian sido puestos en operacion, tales corno 
rcparaciones y costos del rnantenirniento y de reacondicionamiento, se cargan nor~nalmente 

- l 0 -  



a 10s resultados dcl aiio en que se incurrcn. I:I~ el caso que sc dcmucstrc clari~nicnte quc 
tales gilstos resultaran en bencficios ti~turos por el LISO dc propicdiid, planta y cquipo, ~iiiis 
alla de su cstlindar de li~ncionamiento original, los gastos son capitalizados como u n  costo 
adicional a 10s activos Ii.jos. Cuando se vcndcn o se rctiran los activos sc clilnina su costo y 
dcprcciacibn correspondicnte. Cualquicr ganancia o pdrdida qile rcsulte dc sit disposiciOn sc 
registra contra 10s resultados dcl aha. 

I,a depreciacion se calcula utilizando cl mctodo de linea recta con base en la vida i~til 
cstimada de los activos. aplicando 10s siguientes porcenta-jes anuales: 

Edificios 5% 
Mobiliario y cquipo de oticina 20?4 
Vchiculos 20% 
Eqi~ipo de compi~tacion 3 0% 
I lcrra~nientas 25% 
1,ibros dc consulta 1 0% 

En el caso de la maquinaria, la Inisma se dcprecia de conformidad con la vida t'ltil cstilnada 
con base en valuacion tecnica rcalizada. 

La vida util y el metodo de depreciacion se revisan periodicamente para ascgurar que el 
mctodo y el periodo de la depreciacion scan consistentes con cl patron previsto dc 
bcneficios economicos de las partidas de propiedad, planta y equipo. 

11. I>eterioro (/el V(11or cle Activos - Al final de cada periodo sohre el cual se inl'orma, la 
Compaiiia evalita 10s importes en libros de sus activos tangibles e intangibles a f in  de 
dcterminar si existe un  indicativo de que estos activos han surrido algilna pcrdida por 
deterioro. En tal caso, se calcula el lnonto recuperable del activo a fin de deter~ninar el 
alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posihle estimar el 
monto recuperable de u n  activo individual, la Compaiiia calcula el Inonto recuperable de la 
unidad generadora de crectivo a la que pertenece dicho activo. 

1,os activos intangibles con una vida util indetinida o todavia no disponihles para su uso 
deben ser sornetidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia 
si existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor. 

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el 
valor en LISO. Al estimar el valor en uso, 10s flujos de efectivo futuros estimados son 
descontados del valor actual utilizando una tasa de descuento antes de impi~esto que refleja 
las valoraciones actuales del mercado respecto a1 valor temporal del dinero y 10s riesgos 
especificos para el activo para 10s cuales no se han ajustados 10s estimados de flujo de 
efectivo futuros. 

i. Inversiones en Accionesy Planes rle Reforestucicin- Estas inversiones se registran a su 
costo. Son activos financieros no derivados cuyos cobros son de cuantia fija o determinable 
y cuyos vencimientos son tijos, y ademas la administracion de la Compaiiia tienen tanto la 
intencion efectiva, como la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento. ILos cobros de 
dividendos se registran como product0 en el aiio en qile se reciben. 



j. Inrpuesto Sohre Irr Re~ztrr - El gasto por i~npi~esto sobre la renta. represcnta la s u m  del 
impuesto corricnte por pagar y dcl inip~~esto dii'crido. El i~npi~esto sobrc la rcnta corricnte 
por pagar se determina sobre la i~tilidad fiscal obtenida en el pcriodo. El i~iipucsto sobre la 
renta diferido se rcconoce a pal-tir de las dil'erencias cntre los importcs en libros dc los 
activos y pasivos en 10s estados linancieros y sus bases liscalcs correspondicntes. L,os 
pasivos por impuestos dileridos sc reconocen para las difcrcncias tcmporarias signilicativas 
qile se espera incrementen la ganancia Iiscal en el Ii~turo. 

I,os activos por impilesto sobre la renta diferido. se reconocen para las diferencias 
temporarias signiticativas qile se espera reduzcan la ganancia tiscal cn cl li~turo. y cualquier 
pkrdida o ganancia de capital no utilizadas. Los activos por impilesto sobre la renta diferido 
se miden al impol-te maxim0 que, sobre la base de la ganancia tiscal act~ial o estiinada 
futura, es probable que se recu peren. 

El importe neto en libros de 10s activos por impuesto sobre la renta diferido sc revisa al 
cierre de cada pcriodo y se ajusta para retlcjar la evaluation actual dc las ganancias tiscales 
I'uturas. 

El impuesto sobre la renta dilerido se calcula segun las tasas impositivas qiie se espera 
aplicar a 10s resultados tiscales de 10s periodos en 10s que se espcra realizar cl activo por 
impuesto sobre la renta diferido o cancelar el pasivo por irnpi~esto sobre la renta diferido, 
sobre la base de las tasas impositivas vigentes o que su proceso de aprobacion estc 
practicamente terminado al linal del aiio. 

k. Provisi(jrr prrrrr Ohligrrciones Lrrhorrrles - De acuerdo con leyes laborales del pais las 
indernnizaciones por tiempo de trabajo debcn pagarse en caso de despido injustiticado o 
~nuerte del empleado. La Compafiia tiene la politica dc pagar inde1nnizaci6n a todos sus 
c~nplcados cuando se retiran, incluyendo aquellos que se rctiran voluntariamente y rcgistra 
una provision en el pasivo con base a estos c6lculos (no actuariales). 

1. Grrsto por Intereses - El gasto por intereses se incluye en 10s resultados dcl periodo colno 
gastos financieros. 

111. Provisiones - 1,as provisiones se rcconocen cuando la Compahia ticne una obligacion 
presente (ya sea lcgal o implicita) como resultado de un succso pasado, es probable que la 
Compahia tenga que dcsprenderse de recursos que cornporten beneticios economicos. para 
cancelar la obligacion, y pi~ede hacerse una estirnacion fiable del importe dc la obligacion. 

El importe reconocido como provision debe ser la ~nejor estirnacion del desembolso 
necesario para cancelar la obligacibn presente, al final del periodo sobre el qile se informa, 
teniendo en cuenta 10s riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una 
provision usando el flujo de efcctivo estimado para cancelar la obligacion presente, su 
i~nporte en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo 



11. Trrmsrrcciorres en Morterln Extrrinjertr - I .as transaccioncs cn lnoncda cstl.;~l?jcsa sc 
registran al tipo de caliibio vigcnte a la I'ccha de su celebraci6n. I,os aclivos y pasivos 
monetarios en moneda extran-jera se valiian en lnoneda nacional al tipo de calnbio vigente a 
la I'cclia de 10s estados tinancieros. [,as tluctuacioncs cambiarias sc registran en 10s 
resultados. 

. Keconochniento rle Irlgresos - 1,os ingresos se recoiiocen en el pcriodo en cl que sc 
transtieren 10s riesgos y beneficios de 10s bienes a 10s clientes, lo cual generalmente ocurre 
a su entrega. 

131 ingreso de 10s dividendos por inversion es reconocido una vcz que se lian establecido 10s 
dcrcclios de 10s accionistas para recibir este pago. 

1.0s ingresos por intereses son rcconocidos cuando es probable que la Coinpaiiia reciba los 
beneficios econornicos asociados con la transaccion y el importe de 10s ingrcsos de 
aclividades ordinarias pucda ser lnedido de forrna fiable. L,os ingresos por intcreses son 
registrados sobre ilna base de tiernpo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de 
intcres efcctiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamenle 10s flujos 
dc efcctivo por cobrar o por pagar estiinados a lo largo de la vida esperada dcl instrumento 
financiero con el irnporte lieto cn libros del activo o pasivo financiero sobre el 
rcconocilniento inicial. 

o. Gestirirt rle Riesgos - El anlilisis de gestion de riesgos se presenta en la Nola 2 1 a 10s estados 
linancieros. 

Fond0 fijo 
Dep6sitos inonetarios 
I:ondos en transit0 

Al 3 1 de dicielnbre de 201 0 y 2009, las cuentas por cobrar cornerciales se cornponen de lo 
siguiente: 

Cornerciales Q. 28,090,933 Q. 26,152,263 
I'rovision para cucntas dc cobso dudoso ( 1  90,680) ( 133,888) 

'I'otales 



111 pcriodo pro~ncdio dc crcdito otorgado a los cliclites oscils clitrc 30 y 00 dias. N o  sc li:~cc 
~iingiln recargo por ilitercses sobre las cuentas colnerciales por cobrar. 

I,a Co~npaiiia ~nariticne una provisicin para cucntas de cobro dudoso al nivcl quc lo gcrcncia 
considera adccuado de acucrdo con cl ricsgo potcncial dc cucntas incobrables. Ida antigiicdad dc 
las cucntas por cobrar y la situation de los clientes sori constnritelnente ~noliitorcadas para 
ascgurar lo adecuado dc la provisiOn cn los cstados linancicros. [.as conccntracioncs dc ricsso dc 
crddito con respecto a cueritas por cobrar comcrciales son litnitadas dcbido al gran nilmcro dc 
clientcs que poscc la Co~npafiia. 

I,a Compafiia ha rcconocido ulia provisicin para cucntas dc cobro dudoso dcl 5% dc todas las 
cuentas por cobrar con ilna atitigiiedad de 60 dias o mis, debido a q i ~ c  la cxperiencia histcirica 
indica que las cucntas por cobrar vcncidas a m6s de 60 dias pucdcn tcner problc~iias dc 
rccupcraci6n. 

Para los aiios terminados el 3 1 de diciembre de 20 I0 y 2009, cl lnovilniento de In provisibn para 
cuentas de cobro dudoso sc compone dc: 

Saldos iniciales 
Ailmento en la provisicin 
Disminucion en la provision 

Saldos linales 

El resumcn de la antigiiedad del total 10s saldos por cobrar sc presenta a continuacicin: 

0 - 30 dias 
31 - 60 dias 

61 -90dias  
91 - 120 dias 
MBs de 120 dias 

Totales dc cuentas por cobrar 

Cucntas por cobrar comcrcialcs Q. 28,090,933 Q. 26.152,263 
Cuentas por cobrar partes relacionadas 15,55 1,226 10,545,18 1 



A1 3 1 de dicicrnbre de 20 10 y 2009. las otras cuentas por cobrar se conipo~icn de lo siguicnle: 

201 0 2009 

IVA crtdito fiscal 

IVA rctencion por colnpensar 

1)cudorcs varios 

llnp~lcsto de solidaridad (Nota 9 )  

Cucntas por liqi~idar 

Olros 

I'otales 

A1 3 1 de dicielnbre dc 20 10 y 2009, los saldos de inventarios se integran asi: 

Matcrias primas y ~natcriales 

I'roducto tcr~ninado 

l'roducto CII proceso 

'I'otales 

8. ACTIVOS FI.IOS 

La composition de l os  activos fijos al 3 1 de dicienibre de 2010 y 2009 e s  corno sigue: 

Aiio 2010 

Descripcion 

l'crrcnos 

Editicios 

Maquinaria 

Mobiliario y equipo 

Vehiculos 
Equipo de computacion 

1-1 erramientas 

Libros dc consulta 

Sa ldos  at 
0110112010 

Q. 295,856 

37,308,583 

1 84,148,592 

3,9 15,170 

32,164 
2,633,473 

638,8 10 
37,048 

Adiciones Bajas Saldos at 
Traslados 3111 212010 



Descripcion SaldOs Adiciones 
0110112010 

Bajas 
Saldos al 

Traslados 3111 21201 0 

(-) Deprcciacion 
acumulada ( I  19,384,987) (25,245,474) ( 144,630.46 1 ) 

Aiia 2009 

Descripcion SaldOs a' Adiciones 01 101 12009 Bajas 
Saldos al 

Traslados 3111 212009 

Tcrrenos 

Edi ticios 

Maquinaria 

Mobiliario y equipo 

Vchiculos 

I',quipo de computacion 

I lcrramientas 

Libros de consulta 
Alnpliaciones y mejoras 

Su-total 229,500,O 14 14,708,005 244,208.0 19 
(-) Dcpreciacion 
acumulada ( 106,993,005) ( 1  2,39 1,982) (I 19,384,987) 

Ida Compaiiia tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir 10s posibles riesgos a que estan 
sujetos 10s diversos elementos de su propiedad, planta y equipo, asi como las posibles 
reclamaciones que se  le pledan presentar por el ejercicio de su actividad, estimando que dichas 
polizas cubren de lnancra suficiente 10s riesgos a 10s que estan sometidos. 

Irnpuesto Sabre la Hcnta Corriente: 

1,a Ley del l m p ~ ~ e s t o  Sobre la Renta Corriente (ISR), establece dos regimenes para pagar el 
i~npuesto que son: 

a )  Regimen general, consiste en aplicar el 5% al total de 10s ingrcsos gravados ya sea mediante 
retcncion definitiva o mediante pago en las cajas liscales. 



b )  Kdgimcn optativo, consiste cn aplicar el tipo i~nposit ivo dcl 3 !'Yo ssobrc la renta i~nponiblc, 
~licdiantc pagos tri~ncstralcs vcncidos con urla liquidacicin al tinal dcl alio. 1.3 C'o~iipaliia 
sclcccion6 este ~.Cgirnen de pago. 

A continuation se prescnta la lorlna en que se calcul6 el ISR para 10s alios tcr~ninatlos el 3 1 dc 
dicicmbre dc 201 0 y 2009: 

IJlilidad en Iibros 
( - ) Rcntas sujctas a pago dclinit ivo 
( - ) Rc~itas excntas 
( + ) Costos y gastos dc rentas exelitas 

Itcnta imponiblc 

(-) I'agos a cuenta y rctenciones 

l ~ n p ~ ~ c s t o  sobre la renta por pagar 

A l  3 1 de diciembre dc 2010, los impucstos diferidos activo y pasivo se compo~icn dc la siguicnte 
fixma: 

Saldos al lncrementos Saldos al 
31-1 2-09 (Disminuciones) 31 -1 2-1 0 

Iliferencias tetnporarias deducibles: 

Provision para indemnizaciones Q. 5,667,017 Q. 684.067 Q. 6,35 1,084 - 
-. 

.l'otal ISR diferido activo Q. 5,667,017 Q. 684,067 Q. 6.35 1.084 

Difcrcncias ten~porarias iniponibles: 

Depreciaciones Q. 9,240.266 Q. (1,2 12,733) Q. 8.027,533 
Estimation cuentas incobrables 355,013 (20,364) 334,649 
Arrendamiento tinanciero 2,47 1,283 823,740 3.295,023 

'l'otal ISR difcrido pasivo Q. 12,066,562 Q. (409,357) Q. 1 1,657,205 




















