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Aldana Gonzalez Gémez y Asociados. 5.C. Pt
Cordatinres Pabicos y Auditores

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Casa de Bolsa G&T Continental, S.A.:

lHemos auditado los estados financicros adjuntos de Casa de Bolsa G&T Continental,
S.A. (en adelante la “Compafifa™), los cuales comprenden fos balances generales al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 v los estades de resultados, de movimientos del capital
contable y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de
las politicas contables sipnificativas y otras notas explicativas. Los estados financieros
han sido preparados por la administracion de Casa de Bolsa G&T Continental, S.A. con
base en las disposiciones de informacion financiera contenidas en la normativa contable
establecida por la Superintendencia de Bancos de Guatemala.

Responsabilidad de ln Administracion de ln Compaiiia por los Estados Financieros

lLa administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de conformidad con la normativa contable
establecida por la Superintendencia de Bancos de Guatemala y del control interno que
determine necesario para permitir 1a preparacion de estados financieros que estén libres
de errores significativos ya sea por fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores Independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobfe estos estados financieros con base
en nuestra auditorfa,  Ffectuamos nuestra auditoria de conformidad con normas
internacionales de auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos élicos
¥ que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre
si los estados financieros estdn libres de representaciones exrdneas de importancia
relativa.

Una auditorfa independiente incluye la cjecucidn de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre las cifras y revelaciones incluidas en los estados financieros,
Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién
de los riesges de representacion errénea de importancia relativa en los estados
financierds, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos,
consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros por la entidad, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero ne con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control imerno de la entidad.  Una auditoria
independiente también incluye ¢valuar lo apropiade de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estlinaciones contables efectuadas por la administracion de la
entidad; asf como la presentacion de los estados financieros en conjunto.
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Cusu de Bolsa G&T Continenial, S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente 'y
proporciona una basc razonable para nucstra opinion.

Segin se indica en las notas 2 y 3, los estados financieros adjuntos han sido preparados
de acuerdo con la normativa contable establecida por la Superintendencia de Bancos de
Guatemala, la cual es una basc integral de contabilidad distinta a las normas
internacionales de informacion financiera,

Opinidn de los Auditores Independientes

Fxn nuestra opinion, los estados fipancieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, Ja situacién financiera de Casa de Bolsa G&T
Continental, S.A. al 31 de diciembre de 2030 y 2009, €l resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con la
normativa contable establecida por la Superintendencia de Bancos de Guatemala que se
describe en las notas 2 y 3 a los estados financicros.

Base de Contabilidad
Sin modificar nuestra opinién, llamamos fa atencién a las notas 2 y 3 a los estados
financieros que resumen la normativa contable establecida por la Superintendencia de
Bancos de Guatemala. Los estados financieros adjunios estdn preparados para ayudar a
que Casa de Bolsa G&T Continental, S.A. cumpla con los requisitos de la
Superintendencia de Bancos de. Guatemala. Fa consecuencia estos estados financieros
pucden no ser adecuados para otr ;

RIPMIE
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Casa de Bolsa G&T Continental, §.A.

Balances Generales
31 de diciembre de 2010 y 2009
(Cifras expresadas en quetzales)

2010 2009
Q Q
Activo
Disponibilidades (nota 4) 1.062,102 775,583
Inversiones (nota 3) 3,598,606 3,597,781
Cuentas por cobrar (nota 6) 30,732 49,132
Inversiones permanentes (nota 7) 31,712 31,712
Cargos diferidos (nota 8) 218,166 207.794
4,941,378 4,662,002
Pasivo y Capital Contable
Cuentas por pagar {nota 9) 140,512 115,510
Total del pasivo 140,512 115,510
Capital contable:
Capital pagado (nota 16) 1,500,000 1,500,000
Utilidades nao distribuidas (nota 17) 3,300,866 3,046,492
Total del capital contable 4,800,866 4,546,492
4,941,378 4,662,002
Cuentas de orden y de registra (nota 19) 8,468,182.826 7,083,652,375

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.



Casa de Bolsa G& T Continental, S.A.

Estados de Resultados
ARos terminados ¢i 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Cifras expresadas en quetzales)

2010 2009
Q Q
Productos financieros (nota 10): 229.213 194,588
Productos por servicios (nota 1) 2,036,598 1,665,296
Otros productos y (gastos) de operacidn (nota 12) (37,146) 123,830
Margen operacional bruto 2,228,665 1,983,714
Gaustos de administracion (nota 13) (1,944,097) (1.568,460)
Margen operacional neto 284,568 415254
Productos (gastos) extraordinarios, neto - 15,917
Productos (gastos) de ¢jercicios anteriores,
neto {nota 14) 75,951 -
Ganancia bruta 360,519 431,171
Impuesto sobre la renta (nota 15) {106,145) -
Ganancia neta 254,374 431,171

Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.



Casa de Bolsa G& T Comtinental, S.A.

Estados de Movimientos del Capital Contable
Afos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Citras expresadas en quetzales)

2010 2009
Q Q
Capital :
Suldo al inicio y al final delabo 1,500,000 1,500,000
Utilidades no distribuidas:
Reserva legal (nota 17)
Saldo al inicio del afio 141,432 125,115
Traslado de disponibles 129,751 16,317
Saldo al final del afio 271,183 141,432
Reserva para eventualidades
Saldo al inicio y al final del afio 310,030 310,030
Otras reservas:
Saldo al inicjo del afio - -
Traslado de disponibles 2,465,279 -
Saldo al final del afio 2,463,279 -
Disponibles:
Saldo al inicio del afo 2,595,030 2,490,206
Utilidad neta 254,374 431,171
2,849,404 2,921,377
Menos:;
Traslado a reserva legal (129,731) {16,317
Traslada a reserva para eventualidades {2,465,279) (310,030)
(2,595.030) (326,347)
Saldo al final del afio 254,374 2.593,030
Total utilidades no distribuidas 3,300,866 3,046,492
Total capital contable 4,800,866 4,546,492

Véanse notas gue acompafian a los estados financieros.
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Casa de Bolsa G&T Continental, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Cifras expresadas en quetzales)

2010 2009
Q Q
Flujos de efectivo por actividades de operacidn;
Utilidad neta 254,374 431,171
Cambios en activos y pasivos:
Flujos de efectivo provistos por reduccién
de activos y aumento de pasivos:
Cuentas por cobrar 18,400 -
Cuentas por pagar 25,002 -
43,402 -
Flujos de efectivo usados en aumento de
activos y reduceion de pasivos:
Cuentas por cobrar - (16,941
Cargos diferidos (10,372) {15,408)
Cuentas por pagar - (117.767)
{10,372 (150,116)
Efectivo neto provisto por actividades
de operacion 287404 281055
Finjos de efectivo por actividades de inversion:
{Aumento) de inversiones (825) (171,530)
Efeerivo neto usado en actividades
de mversion (825) (171,530)
Aumento neto en efectivo 286,579 109,525
Efectivo al inicio del ano 775,583 666,058
Efectivo al final del afio 1,062,162 775,583

Véanse notas gue acompafian a los estados financieros.



Casa de Bolsa G&T Continenial, S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre e 2010y 2009

1 Operaciones
Casa de Bolsa G&T Continental. S.A. (la “Compafila”), fue constituida por
tiempo indefinido bajo las leyes de fa Repiblica de Guatemala el 9 de abri] de
1992, Sus actividades principales, consisten en la compra-venta de valores
negociables por su cucnta y por cuenta de terceros, a través de la Bolsa de Valores
Nacional, S.A. y arrendamiento de bienes muebles,

L.a Compafiia ticne sus oficinas centrales ubicadas-en la 6%, Avenida 9-08 zona 9,
Plaza Continental, Ciudad de Guatemala.

2 Bases de Preparacion
a Declaracion de Cumplimiento
Las politicas contables que la Compafifa utiliza para la preparacion y
presentacion de informacion financiera estin de acuerdo, en todos sus
aspectos importantes, con la practica general en la actividad de compaiiias
que formen parte de un Grupo Financiero regulado en Guatemala y con el
Manuel de Instrucciones Contables para Entidades Sujefas a la Vigilancia
e Ingpeeeion de la Superintendencia de Bancos aprobado en la Resolucidn
de Junta Monetaria JM-150-2006.

Fl manual tiene como objetivo normar ¢l registro contable de todas las
actividades financieras de las entidades sujetas a la vigilancia e inspeccidn
de la Superintendencia de Bancos de Guatemala.

Adicionalmente, estas politicas contables ¢ informes deben regirse por la
Ley de Bancos y Grupos Financieros (nota 18), Ley Monetaria, Ley de
Supervisién Financiera, Ley Contra ¢l Lavado de Dinero u Otros Activos,
Ley para Prevenit y Reprimir el Financiamiento del Terrorismo y otras
teyes aplicables a su actividad, asi como por las disposiciones de la Junta
Monetaria ¥ de la Superintendencia de Bancos-de Guatemala.

b Base de Presentacion
I.os estados financieros estan expresados en quetzates (Q), la moneda de
curso legal en Guatemala, Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el tipo de
cambio de refereucia del Banco de Guatemala y del mercado bancario de
divisas estaban alrededor de Q8.01 = US$1.00 y QB35 = US%1.00
respectivamente.

3 Resumen de Politicas Contables Significativas
l.as politicas contables que se detallan a continuacion se aplicaron en la
preparacion y presentacion de estos estados financieros. Estas politicas contables
difieren de las normas internacionales de informacion financiera (NIIF)
principalmente en lo que se describe en la nota 21,



Casa de Bolsa G&T Continental, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Instrumentos Financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualguier contrato que origine
un activo financiero en una entidad y a la vez un pasivo financiero o
instrumento patrimonial en otra entidad.  Los instrumentos financievos
incluyen, entre otros, inversiones en valores, cuentas por cobrar y cuentus
por pagar.

i. Inversiones
El portajolio de la Compafiia comprende titulos valores para la venta e
inversiones permanentes:

Titulos Valores para la YVenta

LI registro contable inicial se efectia al costo de adquisicion, sin
considerar las comisiones ¥ otros cargos shnilares incurridos en la
compra. Las compras y ventas se registran contablemente en la

fecha de la transaccion.

El valor contable de estas inversiones se actualiza mensuvalmente
con base en su valor de cotizacion en bolsa de valores. Cuando no
existe valor de cotizacian en bolsa, este se determina con base en la
normativa relacionada con la valuacién de inversiones en valores.
Cuando se trate de titulos emitidos por el Banco de Guatemala o el
Ministerio de Finanzas Pablicas donde no pueda establecerse un
valor de mercado de referencia, la valoracion se hace al costo de
adquisicion.

Las diferencias derivadas de la variacién de precios se registran en
el patrimonio neto (capital contable). Cuando el titnlo valor se
vende, 1a ganancia o pérdida acumulada en ¢l pattimonio neto se
teconoce en el resultade del afio,

Inversiones Permancntes

Las inversiones en. acciones con la inlencidn de mantener su
participacion en el capital de la emisora, s¢ reconocen utilizando el
método  de costo, independientemente del puorcentaje  de
participacion que la Compafifa tiene en estas entidades,

Los ingresos obtenidos de estas inversiones se registran s6lo en la
medida en que se distribuyen las ganaiicias acumuladas de la
entidad participada (en la gue se mantiene la inversion), surgidas
después de la fecha de adquisicién.



Cuasa de Bolsa G&T Continental, S.A.

Notas a los Estados Financieros

b

Iy

Cuentas por Cobrar
L.as cuentas por cobrar se registran al costo.

Reconoeimiento de Ingresos Financicros y por Servicios
i Ingresos por ecomisiones y servicios
Las comisiones por negociacion de valores y los servicios prestados
se registran como producto cuando se devengan,

il Intereses
Los ingresos por intereses por fas inversiones se reconocen cuando
se devengan.

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

Los activog v pasivos en moneda extranjera se presentan a su valor
equivalenic en quetzales utilizando la tasa de cambio que proceda conforme a
las digposiciones de las autoridades monetarias (ver nota 2b).

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se¢ contabilizan a su equivalente en
quetzales utilizando el tipo de cambio vigente cuando se realiza la operacion.
El diferencial de cambio, si hubiese algune, que resulte entre el momento en
que se registra la operacion y la fecha de su cancelacion o la fecha del cierre
contable sc regisira contra los resultados del ejercicio contable.

Impuesto sobye Ia Renta

El impuesto sobre la renta es ¢ impuesto que se espera pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a Ja fecha del balance
general y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios
anteriores.

Nuevas Regulaciones

Con fecha 13 de octubre de 2010 la Junta Monctaria aprobo la Resolucidn
IM-108-2010 Reglamento de medidas y requisitos minimos para la recepeion
de efectivo en moneda extranjera cuyo objeto s normar las medidas y los
requisitos minimos que deben observar las bancos, sociedades financieras,
entidades fuera de plaza, empresas especializadas en servicios financieros
que sean parte de grupos financieros y las casas de cambio, para mitigar los
riesgos refacionados con la recepcion de efectivo en moneda extranjera. Esta
regulacion entrd en vigeneia a partir del uno de enero de dos mil once.

Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 esta cuenta cotresponde a las cuentas de
depdsitos monetarios constituidas en bancos del pais por Q1,062,162 y Q775,583
respectivamente.



Cusa de Bolva G& T Continental, S.A.

Notas a los Estados Financieros

5 Inversiones
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Monedu nacional:
Financiera Guatemalteca, $.A.

Pagaré financiero, con interés anual de 7%
(7.5% en 2009} con vencimiento ] 12
de septiembre de 2011 (6 de mayo de
2010 en 2009)

Pagaré financicro con interés anual del 7%
y con vencimiento el 12 de septiembre
de 2011

Certibonos emitidos por el Gobierno de la
Republica de Guatemnala; con tasa de
interés anual del 10% con vencimiento
el 9 de marzo de 2011

Moneda extranjera:
Pagaré emitido por Financiera G&T
Continental, S.A., con interés anual de 4%
vencintiento el 7 de abril de 2009

31 de diciembre

2010
Q

2.004,187

1,494.419

100,000

2009
Q

2.001,036

100,000

3,598,606

2.101.036

1,496,745

3,598,606

3,507,781

Bl valor estimado de mercado de los titulos valores antes mencionados al 31 de

diciembre de 2010 y 2009, sc asemeja a su costo de adquisicion.

6 Cuentas por Cobrar
Fl detalle de esta cuenta es el sipuiente:

Compafiias relacionadas —~ corretaje de valores
Irpuesto 1l Valor Agregado

31 de diciembre

2010 2009
Q Q
28,000 46,800
2,732 2,332
30,732 49.132

10



Casa de Bolsa G&T Conlinental, S\ A.

Notas a los Estados Financieros

7 Inversiones Permanentes
El detalle de-esta cuenta es e} sipuiente:

31 de diciembre
2010 2009
Q Q

Telecomunicaciones de Guatemala, S.A.
184 acciones con valor nominal de Q118
cada una segon certificado No.3411 21.712 21,712
Bolsa de Valores Nacional
1 accion con valor nominal de Q10,000,
segim titulo No.42 10,000 10,000
31,712 31,712

Durante los aflos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 se recibieron
dividendos por la inversidn en acciones de la Bolsa de Valores Nacional, $.A. por
Q14,550 y Q24,550 respectivamente (véase nota 12),

8 Cargos Diferidos

El detalle de esta cuenta es ¢l siguiente:

31 de diciembre

2010 2009
Q Q
Impuesto sobre la Renta - ISR 147.234 164,967
Impuesto de Solidaridad — ISO 70,932 32,614
Impuesto Fxtraordinario Temporal de Apoyo
a los Acuerdos Paz - [ETAAP - 10,213
218,166 207,794

Cuentas por Pagar
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2010 2009
Q Q
Impuesto sobre la renta por pagar (wota 15) 106,145 -
Cheques caducados 8,547 94,377
Impuesto al valor agregado ~ IVA 17,320 18.133
Olros 8,500 3,000
140,512 115,510

11



Notas a los Estados Financieros

16

11

12

13

Productos Financieros
El detalle de esta cuenta es ¢l siguiente:

Casa de Bolvit G&T Continental, 8. A.

Afios terminados
31 de diciembre

Intereses
Dispounibilidades
Inversiones

Productos por Servicios

2010 2009
Q Q
4,760 3,686
224,453 190,902
229213 194,588

Por ¢l aiio terminado el 31 de diciembre de 2010 y 2009 en esta cuenta se
registraron las comisiones cobradas por concepio de negociacion de valores por

cuenta de terceros (véase nota 18).

Otros Productos y Gastos de Operacion

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

(Pérdidas) ganancias cambiarias
Dividendos (nota 7)

Gastos de Administracion

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Cuotas asociaciones y suscripciones
p

Mensgjeria

Honorarios profesionales
Tmpuestos y contribuciones
Arrendamientos

Otros

Afos terminados
31 dc diciembre

2010 2009
Q Q
(51,696} 99,280
14,550 24,550
(37.146) 23,830

Afios lerminados
31 de diciembre

2010 2009
Q Q

1,739,905 1,391,569
118,909 112.883
44,695 43.965
10,325 15,000
8,550 2,831
21,713 2212
1,944,097 1,568,460




Casu de Bolsa G&T Continental, S.A.

Notas a los Estados Financieros

14 Productos y Gastos de Ejercicios Anteriores, neto
El detalle de los productos y zastos de ejercicios anteriores por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2010 se muestra a continuacion:

Q
Productos:
Cheques caducados 113,246
Gastos:
Regularizacion de cuentas por cobrar (36,084)
Otros

15 Tmpuesto sobre la Renta
Las declaraciones juradas del impuesto sobre la renta presentadas por la
Compafiia por los afios terminados del 31 de diciembre de 2006 al 2010 estan
pendientes de revisién por parte de las autoridades fiscales. £l derecho del Estado
para efectuar la revision preseribe por ¢l transcurso de cuatro afios.

il gasto de impuesto sobre la renta por el afio que terming el 31 de diciembre de
2010 ascendid a Q106,145 Jo que representd una tasa efectiva del 29.44%. Por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2009, no se genert gasto de impuesto sobre
la renta porque se determind pérdida fiscal.

El siguiente detalle mucstra una conciliacion entre el impuesto sobre la renta
aplicable y el que resultaria de-aplicar las tasas correspondientes a la niilidad antes
de impuesto por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010

Q
Ganancia bruta 360,519
Impuesto aplicable ’ 111,761
Efecto impositive de:
Gastos no deducibles 30,878

Rentas exentas
Gasto de impuesto sobre la renfa

16  Capital Pagado
El capital autorizado de la Coripaifa es de cinco millones de quetzales,
distribuido en 50 mil acciones comunes con valor nominal de Q100 cada una,

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se encuentran suscritas y pagadas 15,000
acciones.



Cuava de Bolsn G&T Continental, S.A.

Notas a los Estados Financieros

17

18

Reserva Legal

De acuerdo con los artdculos No. 36 ¥ 37 del Cddigo de Comercio de Guatemala,
tda soctedad debera separar anunalmente el cinco por ciento (5%) de las utilidades
netas de cada ejercicio para formar la reserva legal, Esta no podréd ser distribuida
en forma alguna entre los accionistas, sino hasta la liquidacién de la sociedad. Sin
embargo, podrd capitalizarse cuando exceda del guince por ciento (15%) del
capital pagado al cierre del ejercicio inmediato anterior, sin perjuicio de seguir
reservando el cinco por ciento (3%) anual mencionado anteriormente.

Conformacién del Grupo Financiero

El articulo 27 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros Decreto 19-2002
establece la conformacién de Grupo Financiero, el cual deberd organizarse bajo el
conirol comién de una empresa controladora constituida en Guatemala
especificamente para ese propdsito, o de una empresa responsable del grupo
financiero, que sera el banco, en este Ulimo caso conforme la estructura
organizativa autorizada por la Junta Monetaria, previo dictamen de la
Superintendencia de Bancos, de acuerdo con la solicitud fundamentada que para
¢l efecto se presente.

La Junta Monetaria en sesion extraordinaria, emitid la Resolucién IM-140-2003
del 6 de noviembre de 2003, autorizd la conformacioén del Grupo Pinancicro G&T
Continental con base en |a estructura organizativa v las compafiias incluidas ¢n fa
solicitud previamente presentada, siendo el Bance G&T Continental, S.A. la
empresa responsable.

El 31 de octubre de 2005 Ja Superintendencia de Bancos emitio la Resolucion
No.617-2005 que formalizd la conformacién del Grupoe Financiero G&T
Continental.

El 28 de noviembre de 2007 la Junta Monetaria emitid la resolucion JIM-183-2007
que autorizd la incorporacién al Grupo Financiero G&T Continental g las
compafiias:

» Financiera Guatemalleca, $.A.
» Banex Valores, S.A. y
e Banex International Bank Corp.

Durante el aiio terminado el 31 de diciembre de 2008 GTC Bank Inc. se fusiond
por absorcién con Banex International Bank Corp.



Casa de Bolsa G&T Continental, S.A,

Notas a los Estados Financieros

Las empresas que conforman el Grupo Financiero al 31 de diciembre de 2010 v
2009 son:

Banco G&T Continental, S.A, (empresa responsable)
Financiera G&T Continental, S.A.

G&T Conticredit, S.A.

Tarjetas de Crédito de Guatemala, $.A,

Casa de Bolsa G&'T" Continental, §.A.

Contivalores, S.A.

Asesoria en Valores, S.A.

GTC Bank Ing,

Financiera Guatemalteca, S.A. y

Banex Valores, S.A.

Las transaccioncs realizadas con compafifas del Grupo Financiero G&T
Continental son:

Afios terminados ¢l
31 de diciembre

2010 2009
Q Q
Productos:
Servicios 1,777.000 1,665,296
Intereses 106,847 142,644
1,883,847 1,807,940
Los saldos de operaciones con compafiias del Grupo Financiere G&T Continental
son:
31 de diciembre
2010 2009
Q Q
Activos:
Disponibilidades 1,062,162 775,583
Inversiones en valores 3,498,606 3,497,781

19 Cuentas de Orden y de Registro
Ii] detalle de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2010 2009
Q Q
Moneda nacional:
Administracion de valores 2.,430,865,000 2.007,080,000
Administraciones ajenas 2,434,396,230 2,007,090,957
Van 4,865,261,230 4.014,170,957

15



Casa de Bolsa G&T Continental, S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre

2010 2009
Q Q
Vienen 4,865,261,230 4,014,170,957
Moneda extranjera:
Administracion de valores 1.801.460,798 1.534,740,709
Administraciones ajenas 1,801,460,798 1,534,7460,709

3,602,921,596  3,069,481.418
8,468,182.826 7.083,652,375

Administraciones Ajenas

En esta cuenta se registra para efectos de contiol, si los hay: Documentos y
valores que la institucion reciba, Cédulas Hipotecarias que la institucion
administre por cuenta de terceros, titulos-valores que la institucién administre
por cuenta de terceros,

20 Administracion de Riesgos

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financicro propiedad de la
Compafiia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago yue
debia hacer a la Compafiia de conformidad con los términos y condiciones
pactados al momento en que la Compafifa adquirié el activo financiero
respectivo.

Para mitigar ¢l riesgo de erédito, las politicas de administracion de riesge
establecen Hmites de concentracion por deudor. Adicionalmeite. el Comité de
Créditos evalia y aprucha previamente cada compromiso que involuere un
riesgo de crédito para la Corupafia y monitorea peridédicamente la condicion
financiera de los deudores o emisores respectivos.

Riesgo de Mercado

Es el riespo de que el valor de un activo financiero de la Compafiia se reduzca
por causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario,
en los precios accionarios y otras variables financieras, asi como la reaccion
de los participantes de Jos mercados de valores a eventos politicos y
LCONOMICOR,

Las politicas de administracién de riesgo disponen el cumplimiento con
limites por instrumento financiero, limites respecto del monto maximo de
pérdida para el cierre de las posiciones v la proteceion del capital por medio de
mangjo del riesgo de tasa de inferés mediante el Comité de Activos y Pasivos
v mecanismos de proteceion de capital frente al ricsgo cambiario.
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Riesgo de Liquidez y Financiamicnto

Consiste en ¢l riesgo de que la Compailia no pueda cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos
aportados por acreedores o clientes, la reduccion en el valor de las inversiones,
la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en particular, el descalce
entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o ¢l financiamiento
de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo,

1.as politicas de adininistracidn de riesgo, establecen un limite de liquidez que
determina la porcién de los activos de Ta Compaiiia que deben wmantenerse en
instrumentos de alta liquidez, limites de composicién de. financiamiento,
limites de apalancamiento y limites de duracién,

Riesgo de Lavado de Aetivos y Financiamiento del Terrorismo

Consiste en el riesgo de que los servicios ¥ productos de la Compafiia se
utilicen para el encubrimiento de activos financieros, de modo gue puedan ser
usados sin que s¢ detecte la actividad ilegal que los produce.

Esto no solo puede tener implicaciones sancionatorias 0 amonestaciones por
incumplimiento de la Ley vigente contra el Lavado de Dinero u Otros Activos
y la Ley para Prevenir y Reprimir el Financiamicnto del Terrorismo, sino que
también arriesga la imagen de la Compaiiia.

La Compaia minimiza este riesgo, por medio de las funciones qus realiza el
Oficial de Cumplimiento, quien verifica la adecuada aplicacion de las politicas
de “Conozea a su Cliente y Conozea a su Empleado”, las cuales comprenden
el establecimiento de procedimientos, politicas y controles para la deteccion
de actividades sospechosas o ilfcitas, avxilidndose de un software adquirido
para dicha actividad.

Riesgo de Tasa de Interds

El riesgo de interés es el riesgo de que el valor de an instrumento financiero
pueda fluctuar sighificativamente como resultado de cambios en las tasas de
interés en e] mercado,

Para reducir la exposicidén al riesgo de tasa de interés, la Compafiia se asegura
que las transacciones de activos y pasivos se contraten bajo condiciones
similares ¥ eon un margen que provea a la Conpafifa un adecuado retorno.
Los detalles referentes a lay tasas de interés aplicables a los instrumentos
financieros se revelan en sus respectivas notas a los estados financieros,

Riesgo Operacional
Es ol riesgo de pérdida directa o indivecta resultante de procesos, persongs y
sistemas internos inadecuados o fallidos, o de hechos externos.



Cusa de Bolsa G& 1" Continental, §.4.

Notas a los Estados Financieros

21

¢ Riesgo Regulatorio
Es el riesgo de pérdida que se origina por dejar de cumplir requisitos
regulaiorios o legales en la jurisdiceion relevante en que opera la Compafiia,
También incluye cualquier pérdida que pudiera surgir de cambios en requisitos
regulatorios.

s  Riesgo de Solvencia
Es el riesgo de pérdida que se origina de la posibilidad de que la Compafia no
ienga suficientes fondos para cumplir con sus obligaciones o de falta
capacidad de la Compaiiia de acceder a mercados de capital para recaundar los
fondos requeridos.

Bases de Presentacién

Las politicas contables que utiliza la Compafiia  difleren de las normas
internacionales de informacién financiera en la contabilizacién de las sigujentes
operaciones:

- Registro y presentacion de ingresos y gastos de gjercicios anteriores

- Clasificacidon de activos y pasivos en funcion de su vencimiento

- Revelaciones sobre el valor razonable de activos y pasives financieros
- Deterioro de activos

- Divulgaciones referentes a instrumentos financieros



