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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A 10s Accionistas 
Inycctorcs de PIBstico, S.A. 

I Icmos auditado los cstados Iinancicros adjuntos de lnyectores dc Plristico, S.A. (Subsidiaria propiedad 
mayoritaria de Corporacihn Castillo klcrmanos, S.A.) (la "Compaiiia"), 10s cualcs comprcndcn los 
cstados de posicion financicra al 3 1 dc dicicmbre de 201 0 y 2009 y los correspondientcs cstados dc 
resultado integral, dc cambios en cl patrimonio y dc llujos dc cfcctivo por 10s aiios quc tcrminaron en 
csas I'cchas y u n  resulncn dc las politicas contables importantes y otras notas cxplicativas. 

Kc.spon.suhilidud de In Aci't~iini~slrocicin por los E.stados Finuncieros 

L,a Adniinistracion es responsable de la preparacion y prcsentacion razonable de estos estados 
financicros, dc acuerdo con Normas Intcrnacionalcs dc I ~ ~ f o r ~ ~ ~ a c i o n  Financicra, y del control intcrno 
ncccsario para pcrlnitir la preparacibn dc estados tinancieros que esten libres de errores materiales, ya 
sca a causa dc fraude o crror. 

Ke.spon.sahilidud del A udilor 

Nuestra responsabilidad cs exprcsar una opinion sobre estos cstados tinancicros con basc cn nucstras 
auditorias. licalizamos nuestras ai~ditorias de aci~erdo con Normas lnternacionales de Ai~ditoria. Dichas 
norlnas requieren que cumplamos con 10s rcqucrimicntos eticos y que planifiquemos y rcaliccmos las 
ai~ditorias para obtener seguridad razonable de qile 10s estados financieros no contienen errores 
importantes. 

Una auditoria involucra realizar procedimientos para obtcner evidcncia de ai~ditoria sobrc los lnontos y 
revelaciones en 10s estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del criterio del 
auditor, incluyendo la cvaluacion de ricsgos de errores impol-tantcs cn 10s cstados financicros, ya sea 
debido a f-raude o error. AI hacer esta evaluacion de riesgos, el auditor considera 10s controles internos 
relevantes de la entidad en la preparacion y presentacio~~ razonable de 10s cstados linancicros. para 
diseiiar procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, per0 no con el proposito de 
expresar ilna opinion sobre la cfectividad del control interno de la Entidad. Una ai~ditoria incluyc 
tambien evaluar lo apropiado de las politicas contables i~tilizadas y la razonabilidad de las esti~naciones 
contables hechas por la Administration, asi como la evaluacion de la prcscntacion general dc 10s cstados 
tinancieros. 

Considcralnos qile la evidencia de auditoria qile hemos obtenido es suticiente y apropiada para 
proporcionar ilria base para nuestra opinion. 

Rolando Lara Taufic Aranky Luis Rarnos Carlos Chivichon 

Carlos Asturias Celso Coyoy Byron Martinez Waller Martinez 

A member firm of 
Deloitte Touche Tohmatsu 



Al 3 1 dc dicicrnbrc de 201 0 los estados linancieros registran provision para obligaciones laboralcs por 
Q.21.007,575, monto que rcprcsenta cl pasivo laboral acumulado a esa misma Ieclia. Ademas. algunos 
cumbios cn csta cstimacicin la Compafiia 10s carga o abona a las utilidadcs rctcnidas. l,as Normas 
Intcrnacionalcs de Informacicin I:itiancicra estableccn que se dcbc utilizar el mdtodo de la unidad dc 
crddito proyectada para detcrminar el valor presente de las obligaciones por bcncficios dctinidos y que 
los cambios en estimaciones se registren en 10s resultados de operation dcl atio. 

En nucstra opinion, cxcepto por los etcctos dcl asunto descrito cn el prirratb dc I3asc para Opini6n 
Calificada. 10s estados tinancicros antes rncncionados. prcscntan razonablcnicntc. cn todos los aspectos 
importantes, la posicion tinanciera de lnyectores de Plastico. S.A. al 3 1 dc dicie~nbre de 20 10 y 2009. su 
desempel'io tinanciero y sus ilujos de efectivo por los aAos que tertninaron en esas fcclias. de acuerdo con 
las Norrnas lnternacionales de Informacion ITinanciera. 

Lara, Aranky, Ramos 
& Asociados, S. C. 
Miembro de: 

Deloitte 

Colegiado CPA-1303 

20 de junio de 201 1 
Guatemala. C. A. 



INYECTORES DE PLASTICO, S. A. 

ESTADOS DE POSICION FlNANClERA 
AL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

ACTIVO Notas 201 0 2009 

AC'I'IVO C0RI1IENrTI<: 
I'fcctivo 4 Q. 24,044,007 Q. 14.778.165 
Cuentas por cobrar comercialcs - Ncto 5 8.767,385 4,559,904 
Cuentas por cobrar a partcs rclacionadas 13 3 1,726,389 32,27 1 2 6 2  
Otras cuentas por cobrar 6 8.9 18.358 7.50 1,697 
Inventarios 7 44,473,6 16 34.9 15,770 
Gastos pagados por anticipado 1,175,62 1 755,147 

Total activo corrientc 

ACTIVO 110 CORRIEN'TE: 
Inversiones 
I'ropiedades y equipo - Ncto 
l~npuesto sobre la rcnta diferido 

Total activo no corriente 

TOTA I, 

(Continua) 



INYECTORES DE PLASTICO, S. A. 

ESTADOS DE POSICION FlNANClERA 
AL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

PASIVO Y PATRlMONlO Notas 201 0 2009 

I'ASIVO CORRIEN'I'C:,: 
Arrcndamiento tjnancicro 
Ilnpuesto sobre la rcnta por pagar 
Cuentas por pagar proveedores 
Cucntas por pagar a partcs rclacionadas 13 4,430,959 2,083.6 1 1 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 14 I 1,095,254 5.0 14.165 

'l'otal pasivo Corrientc 

I'ASIVO NO CORRIEN'TE: 
Arrendamiento financiero I I 5.266.4 13 
Prestamos bancarios 15 15,495,000 15.405.000 
Ilocumentos por pagar 16 78,007,000 64.02 1 .OOO 
I'rovisicin para obligaciones laborales 7 1.907.525 19,086,193 
Creditos difkridos 1.03 7.9 1 6 43-91 I 
l~iipucsto sobre la rcnta dii'crido 10 15,728.040 12.6 16,923 

'l'otal pasivo no corricnte 

'fotal del pasivo 

I'ATRIMONIO: 
Capital pagado 
Reservas de capital 
Utilidades retenidas 

Total patrimonio 

TOTA I, 

[,as notas adiuritas son parte de los estados financieros. (Concluye) 



INYECTORES DE PLASTICO, S. A. 

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

INGRESOS IIE O P E R A C I ~ N  
Vcntas nctas 

Costo de vcntas 

IJtilidad bruta 

GASTOS DE OI'ERACION 
Gastos de venta 
Gastos de adrninistracion 

Total gastos de operacibn 

IJtilidad en operation 

OTROS INGRESOS (GASTOS) 
Otros ingresos 
Otros gastos 

UTlLlDAD ANTES DE IMI'IJES'TO 

IMPUESTO SOBRE LA RENTA: 
Corriente 
Di ferido 

Total inipuesto sobre la renla 

UTlLlDAD INTEGRAL NETA 

UTlLlDAD I'OR ACCION 23 

Las notas ad-juntas son parte de 10s estados Iinancieros. 



INYECTORES DE PLASTICO, S. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN E L  PATRlMONlO 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

Capital Reservas de  capital 

social Reinversion Uti l idades Total Plan de  
Notas autorizado Legal d e  uti l idades reforestacion Total acumuladas patrimonio 

SALDOS AL 31 DE 1)ICIEhtBRE DE 2008 Q 78,019,200 Q 5,085,524 Q 3,678.062 1) 3.104.485 Q 11868,071 (2 14,480.562 Q IC14,;67833 

Aluste por apllcac~on NllF 

Util~dad integral neta 12.33 1,047 12.33 1.047 

Traslado a la reserva legal 17 429.954 429 354 1423 954) 

SALDOS AL 31 DE DlClEMBRE DE 2009 78.0 19,200 5,s 15.478 3.678.062 3,104,485 12.298,025 20,580.091 1 10,897.3 16 

Aluste por aplicac~on NllF (450.9 17) (450.9 I 7) 

U t~ l~dad  ~ntegral neta 17.184.69 1 11.184.69 1 

Traslado a la resen a legal 17 410,? 17 420.2 17 (420.217) 

SALDOS AL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Q 78,019,200 Q 5,935,695 Q 3,678,062 Q 3.IO4.485 ) 12.718.247 (2 6 . 2 7  Q 117.07O.Ih2 

Las notas adjuntas son plrne de los estados financ~eros 



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados e n  Quetzales) 

I:LU.IOS DE I:FECTIVO IIE 1,AS ACI'IVIIIADES 
DE O P E R A C I ~ N :  
IJtilidad integral neta 
Ajustcs por: 

Ajustcs por aplicacion NII I: 
Ilepreciaciones 
I'rovisicin para indemnizaciones 
Estimation para cuentas incobrablcs 
ISR Diferido 

Movimientos en el capital de traba-jo: 
Cuentas por cobrar comerciales - Neto 
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 
Otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Gastos anticipados 
Impuesto sobre la renta por pagar 
Cuentas por pagar proveedorcs 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 
Gastos acuniulados y otras cuentas por pagar 
CrCditos diferidos 
Indemnizaciones pagadas 

Efectivo neto gcncrado por actividades 
de operation 

FLIJJOS DE EFECTIVO DE ],AS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 
Inversion 1 desinversion en inmuebles y equipo neto (25,675,942) ( 1 3.1 70,886) 
Inversion / desinversicin en otras compaiiias 

Efectivo neto usado en actividades de inversion (24,635,246) (4 1,955,3 19) 



INYECTORES DE PLASTICO, S. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

201 0 2009 
FLlJJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES 

DE FINANCIAMIENTO: 
Prestanios bancarios Q. 0. (9,600,000) 
I'agares 13,986,000 1,303,000 
AI-rendaniiento financiero (7,02 1,884) (7,02 1,884) 
Dividendos decretados y pagados (5,660.928) (6,429,024) 

Fl~!jos netos de efectivo generados por (~lsados en) 
actividades de financiamiento 1.303.188 (2 1,747,908) 

AUMENTO NET0 EN EFECTIVO 9,266,742 5,525.9 14 

EFECTIVO AL INICIO IIEL ANO 14,778,165 9,252,25 1 

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 

I N F O R M A C I ~ N  FINANCIERA COMI'LEMENTARIA 
Pagos efect~lados durante el aiio por: 

lnipuesto sobre la renta Q. 48,775 Q. 50,285 

llnpuesto de sol idaridad 

lntereses pagados 

lntereses ganados 

Las notas adjuntas son parte de 10s estados Ilnancieros. (Concl uye) 



INYECTORES DE PLASTICO, S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FlNANClEROS 
POR LOS ANOS TERMINADOS E L  31 D E  DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en  Quetzales) 

lnyectores de Plastico, S. A. (la Compaiiia) cs una socicdad anonima que file constituida cl 2 1 dc 
agosto de 1974, de acucrdo con las leyes ~nercantiles de la Repilblica de Guatemala y por iln 
plazo de duracion indctinido. 

Ida Compaiiia se dedica a la fabricacion, transforniacion, distribucion y vcnta dc articulos dc 
plastico, sinteticos y rcsinas artificiales, polietileno, polipropileno, policarbonato, asi colno la 
hbricacion, distribucion y vcnta de todos aqucllos al-ticulos que pudicran claborarsc con 10s 
matcriales relacionados, tales como estructuras, envases, articulos para uso domestico. tapas, 
cubetas para construccion. 

La Cornpaiiia es una subsidiaria propicdad mayoritaria dc Corporacion Castillo tIcrmanos, S.A. y 
asimistno se encuentra inscrita en la Bolsa de Valores National, S. A., de Guatemala, como 
etnisor de Pagares Financieros. El monto dc la cmision cs rcvolvente. I,os pagards se crniten 
nominativos y se transmiten mediante endoso e inscripcion en el rcgistro respectivo de la 
cmisora. 

Las oficinas ccntrales y planta de produccion dc la Colnpaiiia sc localizan cn la Iliagonal 19, 
Avenida Petapa 8-95, Zona 2 1. 

2. ADOPCION 1)E NOHMAS INTERNAClONA1,ES 1)E INFORMACION FlNANClERA 
(NIIF) NUEVAS Y HEVISADAS 

• Normas e Interpretaciones que Afectan los Montos Heportados 1)urante el Periodo 
Actual y/o Pcriodos Anteriores - A  continuation se presentan las normas e 
interpretacioncs que han sido adoptadas en cl pcriodo actual y que ticncn un cfccto sobre 
10s montos reportados en 10s estados financieros: 

Norma o lnterpretacion Efecto 

NIC 1 (Revisibn 2007) Introduce cambios en la terminologia (incluyendo 10s 
Presentacidn de Estados nombres de 10s estados thancieros) y cainbios en el 
Financieros forrnato y contenido de 10s estados financieros. 

a Normas e Inlcrpretaciones Adoptadas sin Efccto cn los Estados Financieros - A 
continuaci6n se presentan las normas c intcrprctacioncs quc han sido adoptadas cn estos 
estados Iinancicros y que no han tenido impact0 significative en 10s montos informados, 
pero quc podrian tener efccto sobre futuras transaccioncs o acucrdos: 



Norma o Interpretacion Efecto 

NIC 1 (Rcvisibn 2009) 
l're.scrlllrciiin ile lisllrl1o.s 
l.'inlrrlciero.s (como partc 
dc liis Mgjorlrs lr llrs NIIF 
elnitidas cn 2009) 

NIC 7 (RcvisiOn 2009) 
E.s/ln/o.s l/e Fl~ijo 11e 
k,;fi.clivo (como partc dc las 
A/Iejorus a 1lr.s NIIF cmitidas 
en 2009) 

Cambios a la NllF 2 
I'tr,qo.s hlrslrdos en acciones- 
Trun.succione.s ~ l e  P l ~ o  
11lr.sudo-en Acciones 
Li~l~iidutlo-e~i-l</i.c~ivo 11eI 
Grzipo 

Cambios a la NlC 38 
Activos Intangibles 

Cambios a la NlC 39 
1n.slrun~1enlo.s Finuncieros 
y la N l l F 7 Iristrzir?tenlos 
1;inurtcirro.s: Reveluciones 

Cambios a la N IC 32 
111.slrtin1enlos Finurzcieros: 
Presenlucirin y a la NIC 1 

[.as enmiendas a la N IC I acliiran quc lo IiquidaciOn 
~x'tcnciill dc 1111 pasivo ~ncdiantc 1;1 emisiOn de accioncs 
no cs rclevante para st1 clasilicaci6n como corricntc o 
no-corricntc. 

llsta cnmicnda no ha tcnido ningi~n cfccto sobre los 
montos reportados porquc la Co~npaiiia no ha cmitido 
instrumcntos dc esta naturalcza. 

Idas enmicndas a la NIC 7 cspccilican que solamentc los 
dcsc~nbolsos quc rcsultcn cn activos rcconocidos cn el 
cstado de posicicin I?nanciera sc pucdcn clasi ticar co~iio 
actividadcs dc invcrsicin cn cl cstado dc Ili!ios de 
elkctivo. 1,a aplicacicin dc las cnlnicndas a la NIC 7 no 
ti~vo efccto alguno para la Compaiiia. 

[,as enmicndas aclaran el alcance de la NIII: 2, asi como 
la contabilidad de las transacciones dc pago basado-cn- 
acciones liqi~idado-en-efcctivo dc la Compaiiia, en los 
cstados linancicros individuales de la entidad qile recibe 
los bicncs o servicios cuando otra cntidad 11 accionista 
ticne la obligaci6n de liqi~idar la ad.judicaciti11. Ida 
aplicacion de estas en~niendas no ti~vo cfccto alguno 
para la Compafiia pucsto que 110 efectua este tipo dc 
pagos. 

I<evelaciones adicionales respecto a las mediciones de 
valor razonable y riesgo de liquidez. 

Excepto por las enmicndas a la NIC 1 ,  la aplicacion de 
Mejorcrs en 1~r.s NlIFemitida en 2009 no ha tenido 
ningun efecto material sobre los montos rcportados cn 
los estados financieros de la Compaiiia. 

Pcrmite reconocer los gastos proniocionalcs o de 
publicidad colno un  activo prepagado solo liasta el punto 
en el que la entidad tiene el derecho a acceder los bienes 
comprados o hasta el momento de recibir los servicios. 

Permite la rcclasiticacion de activos financieros no 
derivados, en muy limitadas circunstancias, fuera de las 
categorias de "Activos valuados al valor razonable con 
efecto en resultados" y de "Disponibles para la venta". 

Cambia los criterios de clasificacion entre pasivo y 
patrimonio para ciertos instrumentos financieros. 



Norma o lnterpretacion Efecto 

Cambios a la N lC 30 Aclara dos aspectos de la contnbiliraciOn dc cobcrturas: 
Ir~.s~rur~~et~~o.s  I.'irlcr~~ciero.s: idcntificacicin dc la intlacicin como 1111 ricsgo qi~c pi~cdc 
I<ecotiocrtlliet~~o y scr cubierto total o parcial~nente y cobcr-turas con 

h4etlicicitl y a la CINIIF 9 opcioncs. AdcmAs. aclara la contabilizacicin dc 
dcrivados ilnplicitos cuando sc prcsenta una 
rcclasi ticacicin de activos financicros li~cra dc la 
categoria de "Valuados al valor razonable con efecto en 
rcsultados". 

Normas e Intcrprctacioncs Emitidas pcro no Adoptadas Aun - A continuacicin sc 
indican las nonnas e interprctaciones qile ya han sido emitidas, pcro qilc aim no han sido 
adoptadas cn virti~d de su fccha de vigcncia: 

Norma o lnterpretacion 
Fecha de Vigencia para 
Periodos que lnician el 

N I I F 7 (Rcvisitin 20 10) 
l',nrnicndas a la N I IF 7 ln.s/ri~rr~eri~os Fiticrticiero.~: 
Reve1uciotie.s (como partc dc las Mejorcrs tr lcrs NlfF 1 dc cncro de 20 I 1 
clnitidas en 20 10) 

Enmicndas a la NIIF 7 
Reve1erciotie.s - 7run.sfirenciu.s de Activos Finm~cicros 1 dc julio del 201 1 

NIIF 9 (tal como file enmendado en el 2010) 
Ir~.slrt~nienlos Firiunciero.~ 

N lC 1 (Rcvisicin 20 10) 
1're.senlucidn de Esludos Firiunciero.~ (como parte de las 
Mejorcrs a 1 ~ 1 s  NIIF elnitidas en 20 10) 

NlC 24 (revisado en el 2009) 
Revelcrciones sohre Pcrrtes Relcrcioncrd~~s 

Enmiendas a la NIC 32 
C/crs~$cacirin tie Derechos de .!?t~i(';(jtI 

Calnbios a la CINIIF 14 Prepugos u un 
Keyt~rrilnicnto de l+tideo Minitrio 

ClN 1 IF 1 9 E,~/incicjn tie lnstrumenlos de Pcrsivo 
y Pulritrionio 

NIC 32 ln.strurt~entos Finuncieros: Presentucirin - 
Clusificacicin de 10s Dcrechos de Et~iisirj~i 

1 cnero dcl 20 13 

I de cncro de 20 1 I 

1 cnero del 201 1 

1 febrero del 20 1 0 

I dc elicro de 20 13 

1 de enero de 201 1 

1 dc cnero de 201 1 

1 de encro de 201 1 

I de fcbrcro de 20 10 



I,as politicas contables principalcs i~t i l i~adas par la Compaliia cn la prcparaci0n dc SLIS csti~dos 
linancicros sc ~nencionan a continuacii)~~: 

a. Aprohncicirr de los 15staclo.s Fincmcieros - I .os cstndos Iinan~icros li~cron aprobados por 
la adrninistl.aci6n el 3 1 de cncro dc 20 I 1 .  

b. 1)eclnrcrcicitr tie Cutrrplirtrierrto - Los estados linancicros han sido prcparados dc acucrdo 
con Normas lnternacionales de Inf'orniacion 1:inancicra (NIII:). 

1.0s cstados linancicros fucron aprobados por la administraci6n cl 3 1 dc cncro dc 101 1 .  

c. 1ln.se.s (le Prepcrrrrcio'n - Los estados linancicros sc prcpararon sobre la basc dc costo 
histcirico. 

d. Monerlr F~rncbncrl- 1'0s cstados linancicros estan expresados en Quetzales (Q.) qile cs 
la moncda funcional dc la Compatiia. 1:I Quctzal cs la unidad ~nonctaria dc Gi~atc~nala. 

e. (Iso de Estinrcrr1o.s - Las NIIF requieren qile la administracion clecti~e cicrtas 
cstimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion dc algi~nas dc las 
partidas incluidas en 10s cstados linancicros y para efcctuar las revclaciones que se 
rcquicre prescntar cn 10s mis~iios. Aun cuando pueden llegar a diferir de SLI ef'ecto tinal. 
la Administracion considera que las cstimacioncs y si~pucstos utilizados para el detcrioro 
de las cuentas por cobrar, provisicin para obsolesccncia dc inventarios e 
indemnizaciones, fueron 10s adccuados en las circunstancias. 

1%. Efectivo- Consiste principalmente en 10s saldos en caja y bancos, de gran liquidez. 
Sobre 10s misnios no existe ninguna restriction qile limite su uso. 

6- Cilentaspor Cobrar - 1,as cuentas por cobrar comerciales y otras se prescntan al valor 
nominal menos estirnacion para deterioro de estas cucntas por cobrar. I'sta estirnacion 
toma en consideracion el importe reci~perable de las cuentas por cobrar y otros factores 
de riesgo de recuperacion determinados por la Administracion, tales como: antiguedad y 
el comporla~niento historic0 de las cuentas por cobrar, flijos de efectivo I'uturos 
esperados, entre otros. 

11. Irrventarios - Los inventarios de productos en proceso y terminados se valuan al costo 
real de produccion. Las existencias de materias primas y otros materiales sc registran al 
costo promedio. El costo de adquisicion comprende el precio de compra. 10s aranceles 
de importacion y otros impuestos (que no sean reciiperables posteriormente de las 
autoridades fiscales), 10s transportes, el almacenamiento y otros costos directamente 
atribuibles a la adquisicion de 10s invcntarios. Los descuentos comerciales. las rebajas y 
otras partidas si~nilares son deducidas para deter~ninar el costo de adquisicion. El valor 
neto realizable, es el precio de ventas lnenos costos estimados de venta. 



I.  Propierlr~d, Plurttri y Erlrripo - 1,os activos tijos son mcdidos al costo dc adquisicidn o 
construcci6n. mcnos dcpreciacion acumulada y pdrdida por dctcrioro cuando csta ultirna 
corrcsponda. 

131 costo inicial dc 10s activos 1i.jos comprendc su prccio de compra. incluyendo el 
i~npucsto dc adi~ana c impucstos dc compra no-rccmbolsablcs y cualquicr costo 
directamc~itc atribuible para ubicar y dcjar al activo cn condicioncs dc trabqjo y i~so  

I,os gastos incurridos dcspi~ds de que 10s activos lijos ha11 sido pilestos cn operaci6n. 
lalcs colno rcparaciones y costos del mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan 
normalmentc a 10s rcsultados del aiio en quc se incurrcn. En cl caso quc sc demueslre 
clara~iic~ilc ~ L I C  talcs gaslos rcsultar81i cn bcnct7cios fi~turos por cl uso dc propiedad, 
planta y cquipo, mas allh dc su cstandar de I'uncionarnic~ito original, los gastos son 
capital izados como u ~ i  costo ad icional a 10s activos lijos. 

Cuando se venden o se retiran 10s activos se climina su costo y dcprcciaci6n 
correspondientc. Cualquicr ganancia o perdida cli~c resi~lte de SLI disposici61i se registra 
contra 10s rcsultados del aiio. 

L,a dcprcciacion sc calcula utilizando cl mctodo dc linca rccta con base cn la vida util 
cstimada dc 10s activos, aplicando 10s siguientcs porccntajcs anualcs: 

Edi ticios 5% 
Equip0 de computation 3 0% 
Veliiculos 20% 
Mobiliario y equipo 20% 
Iierramientas 25% 
I>ibros dc consulta y otros activos tijos 10% 

En el caso de la maquinaria, la ~nisma se deprecia de contormidad con la vida util 
cstimada con base en valuation tecnica realizada. 

[,a vida i~ t i l  y cl metodo dc depreciacion se revisan periodicamente para asegilrar que cl 
metodo y cl pcriodo de la dcpreciacion scan consistcntes con el patron prcvisto de 
bcneticios ccon6micos dc las partidas dc propicdad, planta y cquipo. 

j. Deterioro rlel Vrilor rle Activos - Al final de cada periodo sobre el cual sc informa, la 
Compaiiia evallia 10s importes en libros de sus activos tangibles e intangibles a tin de 
determinar si existe 1111 indicativo de quc cstos activos lian sufrido alguna pcrdida por 
deterioro. En tal caso, se calcula cl monto rccuperable del activo a fin de dcterminar el 
alcance dc la pcrdida por dctcrioro (de liabcr alguna). Cuando no es posible estimar el 
monto rccupcrable de un activo individual, la Compaiiia calcula el monto recuperable de 
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. 

Los activos intangibles con una vida i ~ t i l  indefinida o todavia no disponibles para su LISO 

dcben scr sometidos a una comprobaci6n de deterioro anualmente. o con mayor 
frecuencia si existe cualquier indicaci6n de que podria haberse deteriorado SLI valor. 



l:I nlonto rccupcrablc cs el mayor cntrc el valor ~x~onablc  riicnos el cost0 dc vcntas y el 
valor en uso. Al cstilnar el valor en uso. los Ilt!jos de clkctivo lilturos csli~nados son 
dcsconlados dcl valor actilal iltilizando una tasa dc dcscucnto antes de impucsto qilc 
rcllcja las valoracioncs actuales del ~nercado respcclo al valor lclnporal dcl dincro y los 
ricsgos cspcciiicos para cl activo para los cualcs n o  se lian ajustados los csti~nados dc 
Ilijo de cl'ectivo lilturos. 

k.  Irtver.siorre.s ert Accionesy P111rte.s clr Kqf,)rrstcrci(irt- Estas inversiones sc rcgistran a SLI 

costo. Son activos financieros no derivados cuyos cobros son de cuantia tija o 
detcr~ninable y ci~yos vencimientos son Ii-jos, y adernlis la administraciiii dc la Compaiiia 
ticnen tanto la intenci6n efectiva, como la capacidad dc conscrvarlos liasta sit 
vcncimiento. 1.0s cobros de dividendos se registran colno producto en el alio en qilc se 
rec i bcn. 

I .  Irtt~)ur,sto Sohre In Kentn - El gasto por impuesto sobre la renta. rcprcscnta la sitma del 
impuesto corricnte por pagar y del inipi~esto diferido. El inipilesto sobrc la renta 
corriente por pagar se deterinina sobre la ittilidad fiscal obtenida en el periodo. El 
impuesto sobre la renta difcrido se reconoce a partir de las diferencias entre los irnportes 
en libros de 10s activos y pasivos en 10s estados financieros y sits bases I?scalcs 
correspondientcs. Los pasivos por impucstos diferidos se rcconocen para las difcrencias 
temporarias significativas que se espera incrcmenten la ganancia fiscal en el futuro. Los 
activos por impuesto sobrc la renta difcrido, sc rcconocen para las difercncias 
telnporarias significativas qile se espera reduzcan la ganancia fiscal cn cl filti~ro, y 
ci~alqilier pdrdida o ganancia de capital no iltilizadas. Los activos por impucsto sobre la 
renta diferido se rniden al ilnporte maxilno que, sobre la base de la ganancia fiscal actual 
o estimada fi~tura, es probable que se recuperen. 

El ilnporte ncto en libros de 10s activos por impuesto sobre la renta diferido se revisa al 
cierre de cada periodo y se a-justa para retlejar la evaluaciori actual de las ganancias 
fiscales futuras. 

El impuesto sobre la renta diferido se calcula segun las tasas irnpositivas que se espera 
aplicar a 10s resilltados tiscales de 10s periodos en 10s que se espcra realizar el activo por 
ilnpuesto sobre la renta diferido o cancelar el pasivo por impuesto sobre la rcnta diferido, 
sobre la base de las tasas ilnpositivas vigentes o que su proceso de aprobacion este 
prhcticamente terminado al final del aio. 

In. Provisi(in part1 0hligc1cione.s Lahnrales - De acuerdo con leyes laborales del pais las 
indemnizaciones por tiempo de traba-jo deben pagarse en caso de despido injustificado o 
lnuerte del empleado. L,a Cornpafiia tiene la politica de pagar indemnizacion a todos sus 
empleados cilando se retiran, incluyendo aquellos que se retiran voluntariamente y 
rcgistra una provision en el pasivo con base a estos calculos (no actuariales). 

I. Gc~stopor Iittereses - El gasto por intereses se incluye en 10s resultados del period0 
como gastos Iinancieros. 

n. Provisiones - 1,as provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligation 
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de u n  suceso pasado. es probable que 
la Co~npaiia tenga que desprenderse de recilrsos que colnporten beneficios econbmicos, 



para cancclar la obligacicin. y pi~edc hacersc ilna esti~nacibn liable dcl i~nporte dc la 
obligacii~n. 

1'1 importc rcconocido colno provisicin dcbc scr la mc.jor csti~nacicin dcl dcsc~nbolso 
necesario para cancelar la obligacicin presente, al linal dcl pcriodo sobre el q i ~ c  sc 
infor~na, tcniendo en cuenta los ricsgos y las incertidumbres corrcspondicntes. Cuando 
sc midc una provision ~ ~ s a n d o  cl Ili!jo de electivo cstimado para cancelar 13 obligaciiin 
prcsentc, SLI  importe en libros rcpresenta cl valor acti~al de dicho 11i!jo dc cl'cctivo 

Trcrn.scrwione.s err Monedu Ihtrurtjeru - \,as transacciones en moneda cxtranjera sc 
rcgistran al tipo de carnbio vigente a la feclia de su celcbracion. I,os activos y pasivos 
monetarios en ~noneda cxtran,jera se vali~an en ~noneda nacional al tipo dc ca~nbio 
vigcnte a la lkclia de 10s estados linancieros. Las Hucti~aciones canibiarias sc registran 
en 10s rcsultados. 

Reootiocinziento rle Irrgre.so.s - Los ingrcsos se rcco~ioccn en el period0 cn el que se 
translicrcn los ricsgos y bcnclicios dc los bicncs a 10s clicntcs, lo ci~al gcncralmcntc 
ocurre a su cntrega. 

El ingrcso de 10s dividendos por inversion es reconocido ilna vez qlle se ha11 cstablecido 
10s derechos de 10s accionistas para recibir este pago. 

Los ingrcsos por intereses son reconocidos cuando es probable que la Co~npaiiia reciba 
10s beneticios econ6micos asociados con la transaction y cl importe de 10s ingresos de 
actividades ordinarias pueda scr medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son 
registrados sobre una base de tie~npo, con referencia al capital pcndiente y a la tasa de 
interes efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente 10s 
flijos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero con el importe net0 cn libros del activo o pasivo financiero sobre 
el reconocimiento inicial. 

P. Gestidn de Kiesgos - El analisis de gestion de riesgos se presenta en la Nota 22 a 10s 
estados financieros. 

4. EFECTIVO 

El efectivo al 3 1 de diciembre de 201 0 y 2009 se compone de: 

Fondo fijo 
Depositos rnonetarios 

Totales Q. 24,044,907 Q. 14,778,165 



Al 3 1 de dicicmbrc dc 20 10 y 2009. las cuentas por cobrar corncrciales sc componcn dc lo 
siguicnte: 

Comerciales 
I'rovisicin para cucntas dc cobro dudoso 

Totalcs 0. 8,767,385 Q. 4,559,004 

1i1 period0 prorncdio de crddito otorgado a 10s clientes oscila cntrc 30 y 60 dias. N o  se hace 
ningirn recargo por intcreses sobre las cuentas comercialcs por cobrar. 

Ida Cornpaiiia rnanticne una provisi0n para cuentas de cobro dudoso al ~iivel que la gerencia 
considera adecuado de acucrdo con el ricsgo poterlcial de cucritas incobrables. I,a antigucdad de 
las cuentas por cobrar y la situation de 10s clientes son constantemente rnonitoreadas para 
asegul-ar lo adecuado dc la provision en los cstados tinancicros. [,as concentracioncs de riesgo 
de crCdito con respccto a cuentas por cobrar comerciales son limitadas debido al gran nu~ncro de 
clientes que posee la Compaliia. 

La Compaiiia ha rcconocido Lrna provision para cucntas de cobro dudoso del 5% dc todas las 
cuentas por cobl-ar con una antigiiedad de 60 dias o mas, debido a que la expcricncia liistorica 
indica que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 60 dias pueden tener problemas dc 
recuperacion. 

Para 10s aiios terminados el 3 1 de diciembre de 20 I0 y 2009, el rnovimiento de la provision para 
cuentas de cobro dudoso se compone de: 

Saldos iniciales 
Disminucion en la provision 

Saldos finales 

El rcsumen de la antigiiedad del total 10s saldos por cobrar se presentan a continuacion: 

Vigente 
1 - 30 dias 
31 - 60 dias 
61 - 90 dias 
Mas de 90 dias 

Total cuentas por cobrar 



Cucntas por cobrar colncrcialcs 
Cucntas por cobrar partes relacionadas 

6. O'I'RAS CUENTAS I'OK CORRAR 

Al  3 1 dc dicicmbrc de 20 10 y 2009. las otras cuentas por cobrar sc componen dc lo siguientc: 

IVA retenciones por colnpensar 
Impuesto de Solidaridad (Nota 10) 
[Ieildores 
Cucntas por liquidar 
Otros 

A1 3 1 de dicielnbre de 201 0 y 2009, 10s saldos de inventarios se integran asi: 

Materias primas 
licpuestos, colnbustibles y otros 
Pedidos 
I'roductos terminados 
Suministros y materiales 
I'roductos en proceso 

8. INVERSIONES MANTENIDAS A SU VENCIMIENTO 

Al 3 1 de dicielnbre de 2010 y 2009. el rubro de inversiones se integra asi: 

Empaqiles de Irapuato, S. A. Q. 22,037,309 Q. 22.037.309 
Empaques y Productos de Plastico. S. A. ([-londuras) 10,292,068 1 1.492.075 
Envases y Productos de Plastico, S. A. (El Salvador) 177,408 177,408 
Bicapital Corporaci6n 1.1 18,621 1 , l  1 8,622 



'l'otalcs 

9. PROPIEI)AI), PLANTA Y E Q U I P 0  

I.,a composicicin dc la propicdad. planta y cq l~ ipo  al 31 dc dicielnbrc dc 30 10 y 2009. cs como 
siguc: 

Descripcion 
Saldos al 

0110112010 
Adiciones Bajas Traslados 

Saldos al 
3111 212010 

I'crrcnos 
Ildilicios 

Maquinaria 
Mohilii~rio y equipo 
Vcliiculos 
liquipo dc computacicin 

Descripcion 
Saldos al Saldos al 

0110112009 Adiciones Bajas Traslados 3111 212009 

fcrrcnos 0. 
lidilicios 
Maquinaria 
Mohiliario y cquipo 
Vehiculos 

Equipo de conipi~tacion 

t lerralnicntas 



I,a Compaiiia ticnc Sor~iializadas pi~lizas dc scguros para cubrir los posiblcs ricsgos a que csthn 
si!jctos los diversos clcliicntos de SLI propiedad, planta y equipo, asi como las posiblcs 
rcclamaciones que sc Ic puedan prcscntar por cl cjcrcicio de su actividad. estilnando quc dichas 
p0lizas cubrc~i dc rnancra suficiente los riesgos a los qile e s t i~ i  sometidos. 

lmpucsto Sohre la Hcnta Corriente: 

La I,cy dcl Impuesto Sobre la Rcnta Corricntc (ISK), establecc dos rcgimenes para pagar cl 
impilesto que son: 

a Rbgilnen general, consiste en aplicar el 5% al total de los ingresos gravados ya sea 
~iiediante rctcncion dclinitiva o mcdiante pago cn las cajas fiscalcs. 

b ) Regimen optativo, colisistc cn aplicar cl tipo impositivo del 3 1 % sobrc la renta 
imponiblc, mediante pagos trimestrales vcncidos con ilna liquidacicin al Iinal dcl aiio. L,a 
Co~npaiiia sclcccionci cstc rdgilncri dc pago. 

A conti~iuacicin se prcscnta la for~iia cn ~ L I C  sc calcul6 cl ISK para los aiios tertninados cl 3 1 dc 
dicicmbre de 20 I0 y 2009: 

201 0 2009 

Utilidad en libros Q. 9,404,344 Q. 8,599,095 
( - ) Rcntas sujetas a pago dcfinitivo (870,004) ( 1,242,3 89) 
( - ) Rentas exentas (365,673) (462.190) 
( + ) Costos y gastos de rentas excntas 52.60 1 1,194,983 

Itenta irnponible 0. 8,22 1,268 0. 8,089,489 

lmpuesto sobre la renta por pagar Q. 119,459 Q. 12,510 - 
Iml)~e.sto Sobre In Rrrttcr Diferido 

A l  3 1 de diciembre dc 201 0, los impucstos diferidos activo y pasivo sc componen de la siguiente 
for ma: 

Saldos al lncrementos Saldos al 
31 -1 2- 09 (Disrninuciones) 31 -1 2-1 0 

Diferencias temporarias 
deducibles: 

Provision para 
indemnizaciones - Q. 5,916,720 Q. 874,613 Q. 6.79 1,333 

l'otal ISR diferido activo Q 5,916,720 Q. 874,6 13 Q. 6,79 1,333 - -  



Saldos al lncrementos Saldos al 
31 -1 2- 09 (Disminuciones) 31 -1 2-1 0 

IIi krcncias tcniporarias 
ilnpoliiblcs: 

[Icprcciacioncs 0. 8,8 16,832 0. 1,987.858 0. 10.804.690 
I:stimaci6n cucntas incobrables 534.9 15 34,867 560,782 
Arrcnda~nicnto Ilnancicro 3.265,176 1,088,302 4.353.568 

'l'otal ISR dikrido pasivo 0. 12,616,923 0. 3,1 1 1 . 1  17 0. 15,728.040 - 
A1 3 1 de diciembre de 2009, 10s irnpuestos diferidos activo y pnsivo se cotliponen dc la siguicntc 
I'orliia: 

Saldos al lncrementos Saldos al 
31 -1 2-08 (Disminuciones) 31 -1 2-09 

Dil'crencias tclnporarias activo: 
I'rovision para 

iridctnnizaciones 0. 5,474,277 Q. 442,443 0. 5.9 1 6,720 

Total ISR diferido activo 0. 5,474.277 Q. 442,443 0. 5.0 16.720 - -- 
[Iifercncias teniporarias 

pasivo: 
IIepreciacioncs Q. 6,659,438 Q. 2.1 57.394 0. 8.8 16.832 
Estimacicin c~lelitas incobrables 253.01 1 28 1,904 534.9 1 5 
Arrendamienlo Ilinanciero - 2,176,784 

-- 1,088,392 3,265,176 

Total ISR diferido pasivo 

Impucsto dc Solidaridad (ISO): 

El 22 de dicielnbre de 2008, se p~~blico el Decreto No. 73-2008, "Lcy del llnpuesto de 
Solidaridad" - 1SO. I'ste irnpuesto csth a cargo de las ernpresas que dispongan de patrirnonio 
propio, realicen actividades tnercantiles o agropecuarias y obtengan un  margen bruto s~iperior al4% 
de sus ingresos brutos. El periodo de imposicicin cs trirnestral y se calcula y paga por trimestres 
calendario. 

L,a base ilnponible de este ilnpuesto la constituye, la que sea tnayor entre: 

a> La cuarta parte del lnonto del activo neto; o 
b) La cuarta parte de los ingresos brutos. 

En el caso de las ernpresas cuyo activo neto sea mas de cuatro (4) veces sus ingresos brutos, 
aplicaran la base ilnponible de 10s ingresos y la tasa del impuesto es del I%. 



1:I IS0 y el ISli. puedcn acrcditarsc clitrc si dc la Inanera siguicnte: 

Q. 131 ISO, pagado durante los cuatro trimcstrcs dcl aho calcndario pi~cdc acrcditarsc al pago dcl 
ISR hasta SLI agotruniento, durante los trcs afios calcndario inmcdiatos sig~~icntcs. tanto al que 
dcba pagorse cn lijr~na mcnsual o trimestral. como al c l ~ ~ c  sc dctcrrninc cn la liquidacii,n 
dclinitiva an~lal. scgi~n corresponds. 

b. 1'0s pagos tri~iicstralcs dcl ISli, podrin acrcdi~arse al pago del IS0 cn cl ~nismo alio 
calcndaric~. I,as clnprcsas q ~ ~ c  clijan csta Ibrma dc acrcdita~nicnto. podrrin cambiarlo 
ilnica~ncnte ccln autorizacicin dc la Administration 'I'ributaria. 

1,l rcmancntc dcl ISO, que no logre acrcditarse dcbe ser considcrado colno L I I ~  gasto deducible 
para clkctos del ISli, dcl periodo dc liquidacicin delinitiva anual en que concluyan 10s trcs aiios 
indicados anteriormcntc. 

Ida Compafiia ha adqi~irido c q ~ ~ i p o  de manufactura bajo arrendamiento tinanciero. El prornedio 
dcl plazo del arrcnda~niento es de 5 ahos. L,a Compaiiia tiene la opci6n de colnpra dcl c q ~ ~ i p o  
nicdiante el pago de una sulna nominal a1 tirial dcl plazo dcl contrato de arrcnda~nicnto. 

I,as tasas dc intcrds subyaccntcs a todas las obligaciones bajo arrendamicnto linancicro ha11 sido 
lijadas en 10s contratos y son cn pro~ncdio dcl 8% dc interds anual. 

Ptrsivos por ilrren~/ut?~iento Finnnciero -- ~ L I ~ O S  n~;ni~?~o.s 

klasta un alio 
L>e 1 aho liasta 5 afios 
A mis de 5 alios 

lncluido en 10,s l:'scados Finuncicros 

Corto Plazo 
Largo Plazo 



12. CUENTAS POI3 I'AGAR I'KOVEEIIOHES 

Al 3 1 dc dicicmbrc dc 2010 Y 2009, cl saldo se ilitcgra asi: 

I'rovcedores localcs 
I'rovcedores dcl exterior 

13. 'I'RANSACCIONES Y SA1,IIOS CON I'AHTES RELACIONAIIAS 

Ilurante los aiios 20 10 y 2009, la Compaiiia realizci las siguientcs transaccioncs significativas con 
partes relacionadas, en cl curso normal de SLIS operaciones: 

Vcntas de productos 

Como resultado de esas transacciones y otras de menor importancia, a13 1 de diciclnbre de 20 10 
y dc 2009, se generaron los siguientes saldos con pal-tes rclacionadas: 

I'or cobrar a corto plazo Q. 3 1,726,389 Q. 32,27 1,262 - 
I'or pagar a corto plazo Q. 4,430,959 Q. 2,983.61 1 

14. GAS'TOS ACUMULAIIOS Y OTHAS CUEN'rAS I'OR PAGAR 

Se integran al 3 1 de diciernbre de 201 0 y 2009, de la siguiente Inanera: 

IGSS c ~ ~ o t a  patronal 
llnpuesto de Solidaridad - IS0 
Otros ilnpuestos por pagar 
Personal de la elnpresa 
Itetenciones y deseuentos 
I3iergia electrica 
Acreedores diversos 



A1 3 1 de dicie~nbrc dc 2010 y 2009, la Compaliia manticne prcstamos de acucrdo al siguicntc 
detalle: 

201 0 2009 

I'r6stamo tiduciario dcl I3anco (;&'I' Contincntal. 
S. A. con una tasa dc interes dcl 8% anual, vcnce cl 
30 de jilnio de 2012. Q. 7,867,000 0. 7,867,000 

I'restamo tiduciario dcl Uanco G&T Contincntal, 
S. A. con una tasa dc intcrks del 10.15% anual, 
vence el 22 de enero de 20 12. 6,853,000 6,853,000 

Prdstalno liduciario de tinanciera G & T Continental, 
S. A. con una tasa de intcrds dcl 10.15% anual, 
vence el 30 de ji~nio de 20 12. 775,000 775.000 

7 7 I otalcs 

Los ~nontos de la deuda al 3 1 de diciembre de 20 10, qile vcncen 10s proxi~nos a h s  son 10s 
siguientes: 

201 1 201 2 Pos te r io res  Total 

Banco G&T 
Continental, S. A. Q. Q. 7,867,000 Q. 6,853,000 Q. 14,730,000 
Financiera G&l' 
Continental, S. A. - 775,000 775.000 

16. DOCUMENTOS POR I'AGAR 

Corresponden a la emision de pagares tinancieros IPSA I y I I  10s ci~ales han sido colocados en su 
totalidad. Devengan intereses del 5% anual, cuyas emisioncs vencen el 8 de dicielnbre de 201 7 y 
el 0 I de junio de 20 18. 

lnyectores de f'lastico, S.A. cuenta con ilna emision de pagares vigente en el ~nercado local, 
autorizado por el Conscjo de Administracion de la Bolsa de Valores National, S.A. de 
Gi~atemala, con fecha 23 de agosto de 2002 y 16 de noviembre de 2007 e inscrita en el Registro 
de Valores y Mercancias el 8 de novie~nbre de 2002 y I0 de abril de 2008. 

Caracteristicas de la cmisi6n: 

. Tipo de valor: Pagares INYECTOIiES DE PLATICO I y I1  

. Moneda y monto: Q. 60 ~nilloncs y Q. 40 ~nillones 



. 1-ccha dc vcncimicnto: 8 dc dicicmbrc de 201 7. 

. 'fasa dc inter&: tipo dc intercs nominal Ii-ja, variable o niixla, con pago mcnsual, bi~ncnsual. 
~rimestral. scmcstral, anual o a1 vcnci~nicnto. Actual~ncntc dcvcngan el 5%" dc intcrks anunl. 

. I,os pagos dc capital son al vencimiento y solamente son aniortizados anticipadamcnte 10s 
pagarcs unicamente a solicitud dcl cmisor. 

. Garantia: total idad de biencs cnajenablcs de la cntidad. 

Al 3 1 dc dicicmbrc dc 20 10 se cncuentra vigente el monto dc Q. 78.007,000 

A1 3 1 de diciembre dc 20 1 0 y 2009 cl capital autorizado y pagado cra dc Q. 78,O 19,900, dividido 
cn 604,800 accioncs comunes. 

Conforme el Codigo de Comercio de la Repilblica de Guatemala, todas las sociedades 
mcrcantiles dcbcn sepal-ar anualmcntc como minilno el 5% dc sus utilidades netas para formar la 
reserva legal, la cual no puede scr distribuida sino hasta la total liquidation de la compaiiia. Sin 
embargo, esta rcscrva puedc capitalizarse cuando sca igual o mayor al 15% dcl capital pagado al 
cicrre de ejercicio inmcdiato anterior, sin per-ji~icio de seguir reservando el 5% mencionado. 

Durante el at70 2010 y 2009, la Junta General de Accionistas acordo distribuir y pagar dividendos 
por un lnonto de Q. 5,660,928 y Q. 6,429,024, respectivamente. 

18. GASTOS DE VENTA 

1,os gastos de venta durante el aiio tcrminado el 3 1 de diciembre de 201 0, fileron tal como sigue: 

Sueldos y jornales 
I'restaciones personal 
Fletes 
Sostenimicnto rcparaciones y mantenimiento 
Depreciaciones y amortizaciones 
Alquileres 
Viajes y viaticos 
Scrvicios 
Combustibles y lubricantes 



Co~nunicaciones y correo 
Cotiiisioncs por scrvicios 
Seguros y fianzas 
Mcrcadeo 
I'apclcria y i~tiles 
Obscquios dc producto 
Otros 

Los gastos de admi1iistracio11 segi~n su naturalcza que se incurricron durante el aiio terminado el 
3 1 de diciembre de 201 0 fi~croti 10s siguientes: 

Indemnizaciones empleados 
Sueldos y jornalcs 
I'restaciones personal 
I lonorarios 
Servicios 
Sostenimiento, rcparaciones y mantcnimiento 
Seguridad y vigilancia 
Seguros y fianzas 
Otros 
Servicio digital 
Combustibles y lubricantes 
Viajes y viaticos 
Suscripciones, cuotas y publicaciones varias 
Papeleria y utiles 
Comunicaciones y correo 
Depreciaciones 

Totales 

20. OTROS INGRESOS 

Se integra por 10s siguientes rubros al 3 1 de diciembre: 

lntereses financieros 
Sobrantes de caja y almacen 
Comisiones baiicarias 
Dividendos 
[liferencial catnbiario 

l'otales 



Al 3 1 de dicicrnbre sc integra asi: 

Intcrcses tinancieros 
I)ili.rcncial calnbiario 

1Jn resumen de las principalcs revelaciones relativas a 10s instrumentos tinancicros de la 
Compaiiia es el siguiclrtc: 

a. Pofiticrrs Corrtcrhlrs Signijic.(rtivcr,v - ].as politicas contables signilicativas y tnctodos 
adoptados, incluyendo 10s criterios para reconocimiento, base para la medicion y la base 
sobre la cual son reconocidos los ingrcsos y gastos sobre cada clase dc activo tinanciero, 
pasivo linancicro e instrumento de capital se discutcn cn la Nota 3 a los cstados 
linancicros. 

b. C(rtrgori(r.v rle Instrumentos I;inrmcieros - Idas categorias de instrumentos linancieros 
es la siguiente: 

Activos linancicros: 
Efcct ivo Q. 24,044,907 Q. 14,778,165 
Cuentas por cobrar cornerciales 8,767,385 4,559,904 
Cucntas por cobrar partcs rclacionadas 3 1,726,389 32,27 1,262 

Totales 

I'asivos financieros: 
Cuentas por pagar provcedorcs Q. 3 1,776,7 1 I Q. 23,395,227 
Cuentas por pagar a compaiiias 
relacionadas 4,430,959 2,983,6 1 1 

Prestamos bancarios 15,495,000 15,495,000 
Docurnentos por pagar 78,007,000 64,02 1,000 

lJn resulnen dc 10s principales riesgos asociados con estos instrulnentos tinancieros y las 
politicas de la Compaiiia para la administracibn del riesgo, se detallan como sigue: 



Iticsgo dc Crftlito - I,os instri~rncntos qile evcnlual~ncnlc si!iclan a la Colnpaiiia 
al ricsgo dc cridito consisten principalmcntc cn clkctivo y clientas por cobrar. 
I:I clkctivo sc ~nanticnc en instili~cioties tinaricicras sOlidas. Las cl~cntas por 
cobrar no presentan 1117" co~iccntracii~~i i ~ ~ i p ~ ~ - t i ~ l i t ~  c11 1111 ~ l i c~ i t c ,  i ~ ~ i  ~iiismo la 
Conipafiia considera qlle no existc tin riesgo crediticio en rclacii)~i con csas 
cucntas, dcbido a la cxpcricncia dc cobro dc las mismas. 

Iticsgo dc Liquidcz - Ida Gcrcncia dc la Compafiia administra cl ricsgo de 
l iqi~idez manteniendo adccuadas rcscrvas de cl'cctivo. y ~ncdiantc el acceso a 
rondos por parte dc los socios dc la Conipafiia. Adicionalrncntc, sc rcaliza u n  
~nonitoreo constantc de sils tli!ios de cfectivo y anhlisis dcl calcc dc plazos, que 
pcrmitc la atcncicin oportuna de las obligacioncs de corto y mcdiano plazo. 

Rie.sgo C(/nrhicrrio - La colnpaiiia no ticne como prhctica adquirir dcrivados 
linancicros para protcgcrsc dcl ricsgo dc pdrdidas a las qilc csth cxpilcsta por 
lluctuacii~n en 10s tipos de ca~nbio de la moneda en qile cfectila s i~s  transacciones 
dcl cxtcrior. 

Al 3 1 dc dicicmbre de 201 0 y 2009, el ~nonto de activos cn moncda cxtrali.jcra 
cli~c podrian estar cspi~cstos a lluctuaciones cn tasas dc ca~nbio ascicndc 
IJS$ 6,309,594 y IJS$ 1,287,940, corresponden basicaniente a saldo de efectivo 
en bancos y cilentas por cobrar. El monto de 10s pasivo en moneda extranjera 
ascicnde a IJS$ 3.41 2.454 y IJS$2,5 13.03 I ,  qile corrcsponde a cucntas por pagar 
conierciales del extcrior. 

Riesgo tle Liqui(1ez: L,a Colnpaiiia cstima quc no existe una cxposici6n 
iniportante al riesgo de liquidez, ya sea originado por la posibilidad dc q i~c  10s 
clientcs no puedan cumplir con sus obligacioncs dcntro de 10s tcrminos normales 
establecidos, o bien, porque la Compafiia tenga dilicultades para obtener fondos 
para cumplir con sus compromises asociados con activos y pasivos tinancieros. 

La Cornpailia rcquicrc tencr suficiente cfectivo para liacer frente a sus 
obligaciones, y por lo tanto mantienen fondos en bancos o en inversiones de facil 
rcal izacion. 

De Ap(/l(~ncarnietrto: La Compaiiia administra SLI estructura de capital con el 
objetivo de lnaxilnizar el retorno para s i~s  accionistas a traves de la optirnizacion 
dcl balance de deuda y patrinionio. La estructura de capital utilizada consiste de 
deuda tinancicra, efectivo y patrirnonio de 10s accionistas, incluyendo capital 
social, rcservas, y utilidades acumuladas. El indice de apalancamiento es el 
sigu iente: 

Presta~nos y documentos por pagar Q. (93,502,000) Q. (79.5 16,000) 
Ercctivo 24,044,907 14,778,165 

(Dei~da neta) 
t'atrimonio neto 



Al 3 1 de diciembre dc 2010, la Co~npafiia tienc cinco proccsos a nivcl dc contcncioso 
administrative con la Superintendencia dc Administracitin l'ributaria (SA'I') por 1111 Inonto total 
de Q. 1.314.168. 

A la rccha del prcscnte inforlne la Co~npaiiia ha interpucsto dcmandas para todos los proccsos 
y cstB a la cspera de la resolucicin por pal-te de la autoridad tributaria. 

[,as utilidades y el nu~ncro de las acciones ordinarias en circulacicin iisado en el crilculo de las 
i~lilidades por accicin sc presentan a continuacion: 

Utilidad integral ncta Q. 12,284.69 1 Q. 12.33 1,047 
P - 

Numero de accioncs ordinarias para los propcisitos 
de uti l idad basicas por accion 604.800 604.800 

z.. 

I,os estados financieros de la Compafiia estan expresados en quetzales, lnoneda oficial de la 
Itepilblica de Guatemala. Dcsde cl 16 dc marzo de 1994 la Junta Monetaria autorizci qile el valor 
del quetzal con relacicin al dolar de 10s Estados Unidos de America, se tije en el tnercado 
bancario nacional a traves dc la ofcrta y la dcmanda de divisas. 

Al 3 1 de dicie~nbre dc 20 10 y 2009 el tipo dc calnbio es dc Q. 8.0 1 y Q. 8.35 por IJS$ I, 
respectivamente. 

* * * * * *  


