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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas 
Invcrsiones Centroamericanas, S.A. 

I lctnos auditado 10s cstados Iinancicros adjuntos de Invcrsioncs Ccntroamcricanas. S.A. (Suhsidiaria 
propicdad mayoritaria de Corporacicin Castillo I lermanos. S.A.) (la "Compaiiia"), los cilalcs 
comprenden los estados de posicicin financicra al 3 1 dc diciclnbre de 201 0 y 2009 y los corrcspondientes 
cstados dcl rcsi~ltado integral, de calnbios en el patrimonio neto y de Ilujos de efectivo por los aiios qilc 
tcrminaron cn esas fcchas y iln rcsumcn dc las politicas contables impot-tantes y otras notas cxplicativas. 

Re.sponsuhilidud de lu Adtninis~racicjn por 10,s Estados I+'inancicros 

La Administracion es rcsponsable de la prcparacion y prcsentacicin razonable dc cstos estados financieros 
de acuerdo con Normas Internacionales de Information Financiera. y del control interno nccesario para 
perlnitir la preparacion dc cstados financieros que estdn libres dc crrores matcrialcs, ya sca a causa dc 
li.aude o error. 

Nuestra responsabilidad es expresar ilna opinion sobre estos estados financieros con base en nilestras 
auditorias. I<ealizalnos nuestras auditorias de acuerdo con Nortnas Internacionales de Auditoria. Dichas 
norinas reqi~ieren qile ciltnplatnos con los requerimientos eticos y qile planitiquernos y realicelnos las 
ailditorias para obtener segi~ridad razonable de que 10s estados financicros no contienen crrorcs 
importantes. 

Una ai~ditoria involucra realizar procedirnientos para obtener evidencia de auditoria sobre los niontos y 
rcvelaciones en 10s estados financieros. Los procedimicntos scleccioriados dependen del criterio del 
auditor, incluyendo la evaluacion de riesgos de errores importantes en 10s estados tinancieros. ya sea 
debido a fraude o error. Al hacer esta evaluacion de riesgos, el auditor considcra 10s controles internos 
rclevantes de la entidad en la preparacion y presentacion razonable de 10s estados tinancieros, para 
diseiiar procedi~nientos de auditoria apropiados en las circunstancias, per0 no con el proposito dc 
expresar ilna opinion sobre la efectividad del control interno de la Entidad. Una auditoria incluye 
tarnbien evaluar lo apropiado de las politicas contables i~tilizadas y la razonabilidad dc las cstimaciones 
contables hechas por la Adrninistracion, asi como la evaluaci6n de la presentacion general de 10s estados 
financieros. 

Consideramos qile la evidencia de ailditoria que hemos obtenido es suficicnte y apropiada para 
proporcionar una base para nitestra opinion. 

Rolando Lara Taufic Aranky Luis Ramos Carlos Chivich6n 

Carlos Asturias Celso Coyoy Byron Martinez Walter Martinez 

A member firm of 
Deloitte Touche Tohrnatsu 



Al 3 1 dc diciernbre de 2010 los cstados tinancicros registran provisi6n para obligacioncs laboralcs por 
Q.2.373.150, monto qilc rcpresenta el pasivo laboral acumulado a csa mismn lkcha. Adcmis. algunos 
cambios en esta estimation la Colnyaiiia 10s carga o aboria a las iltilidndcs retcnidas. I.as Norrnns 
Intenlacionales de InSorrnacion 1:inancicra establecell que se dcbe utilizar el mktodo dc la il~iidad dc 
crCdito proycctada para determinar el valor presente de las obligaciones por bencticios delinidos y quc los 
calnbios cn estilnacioncs sc registren en los rcsultados dc operacicin dcl aiio. 

I:n nuestra opini6n. escepto por los el'ectos del asunto descrito en el phrralb dc 13ase para Opinihn 
Calilicada, los estados Iinancicros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos los aspcctos 
importantes, la posiciOn financiera de Invcrsioncs Centroa~ncricanas. S.A. al 3 1 de dicicrnbre dc 2010 y 
2009, su descmpciio financiero y sus tlujos de cfectivo por los aiios que terminaron en esas lcchas. de 
acircrdo con las Norinas I~lternacionales de Informacion Financiers. 

Lara, Aranky, Ramos 
& Asociados, S. C. 
Miembro de: 
Deloitte &J- ,IC. Luis Ramos Alavcdra 

Colcgiado CPA-1303 

20 dejunio de 201 1 
Guatemala, C. A. 



INVERSIONES CENTROAMERICANAS, S. A. 

ESTADOS DE POSICION FlNANClERA 
AL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados e n  Quetzales) 

ACTIVO Notas 201 0 2009 

A c r r I v O  CORRI EN'I-E: 
Efectivo 4 Q. 10.035.6 16 Q. 4.808.804 
Cuentas por cobrar comerciales - Neto 5 16,673 204.907 
Cuentas por cobrar a partes relacionadas I I 8,472.377 8,934.479 
Otras cuentas por cobrar 6 667,822 1,052.174 
Invenlarios 38,498 78.852 
Gastos anticipados 1,080,383 1.32 1,732 

71'otal activo corricnte 

AC' I IVO N O  CORKIENTE: 
Inversiones 
I'ropiedad y equipo - Neto 

Mejoras a propiedades arrendadas 
ln ip~~esto sobre la renta diferido 

T O T A L  

Total activo no corriente 72,250,44 1 73,207.6 18 

(Continua) 



INVERSIONES CENTROAMERICANAS, S. A. 

ESTADOS DE POSICION FlNANClERA 
AL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

PASIVO Y PATRlMONlO NET0 Notas 201 0 2009 

PASIVO CORRIEN'TII: 
Impucsto sobrc la rcnla por pagar 10 0. 125,206 0. 10.264 
Cuentas por pagar provccdores localcs 1,169,6 19 
Cuentas por pagar a partes rclacionadas I 1  1,0 17,634 3,182,452 
Gastos acutnulados y otras cuentas por pagar 12 20,144,774 24,456.1 02 
Arrendamiento financier0 13 787.844 2,752,975 

Total pasivo corriente 

PASlVO NO CORRIENI'E: 
Arrendamiento financier0 
Doculnentos por pagar 
Provisicin para obligaciones laborales 
llnpuesto sobre la renta diferido 

'l'otal pasivo no corriente 

PA'TRIMON IO: 
Capital pagado 
I<eservas de capital 
Utilidades retenidas 

l'otal patrimonio 

Las notas adjuntas son parte dc 10s estados tinancieros. (Conc I uye) 



INVERSIONES CENTROAMERICANAS, S. A. 

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en  Quetzales) 

Notas 201 0 2009 

INGRESOS DI-3 OPERACION 
Servicios de personal 
Coslo dc servicios 

IJtilidad bruta 

GASTOS DE OPERACION 
Gaslos de administration 

IJtilidad en operacicin 

OTROS INGRESOS (GASTOS) 
Olros ingresos 
Otros gastos 

[JI'ILIDAD ANTES DE IMI'UESTO 

IMPIJESTO SOBRE LA RENTA: 
Corriente 
Diferido 

Total i~npuesto sobre la renta 

UI'ILlIlAD INTEGRAL NETA 

IJTII,IDAD POR A C C I ~ N  

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros. 



INVERSIONES CENTROAMERICANAS, S. A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRlMONlO NET0 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados  en Quetzales) 

Capital Reservas de capital Total 
social Reinversion Plan de Utilidades patrimonio 

Notas autorizado Legal de utilidades reforestacion Total acumuladas net0 

SALDOS AL 3 1 DE DlClEhZBRE DE 2008 Q. 6.804.000 Q. 6.571.531 Q. 5.001.486 Q. 1.253.208 Q. 12.826.228 Q. 2.773.721 Q. 22.103.952 

Dividendos decretados I5 (2.999.808) (2.999.808) 

Utilidad integral neta 3.118.281 3.118.281 

Traslado a la reserva legal I5 2 13.923 2 13.923 (2 13.923) 

SALDOS AL 3 1 DE DlCiEMBRE DE 2009 6.804.000 6.785.157 5.00 1.186 13.040.15 1 2.708.271 1.253.208 22.552,125 

Dividendos decretados I5 
I 

A,juste por aplicacion NllF 

Utilidad integral neta 1.643.208 1.643.208 

Traslado a la rcserva legal I5 273.69 1 273.69 1 (273.691 ) 

SALDOS AL 3 I DE DlCIEMBRE DE 2010 Q. 6.801.000 Q. 7.059.1.18 Q. 5.001.486 Q. 2 3 . 2 8  Q. 3 . 3 1 3 8 2  Q. 3.980.193 Q. 21.098.035 

Las notas adjuntas son pane  d e  10s estados financieros 



INVERSIONES CENTROAMERICANAS, S. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

201 0 
FLIJJOS DE EFECTIVO DE ],AS ACTIVIDADES 

DE OPERACION: 
IJtilidad integral neta Q. 4,643,208 
Ajustcs por: 

Dcpreciaciones 5,400,107 
ISR difcrido ( 109,179) 
I'rovisicin para obligaciones laboralcs 8 19,445 
Estirnacion para cuentas incobrables (23,95 1 ) 

Movi~niento en el capital de trabajo: 
Cuentas por cobrar corncrciales 212,185 
Cuentas por cobrar a partes rclacionadas 462,102 
Otras cuentas por cobrar 384,353 
lnventarios 40,3 54 
Gastos anticipados 657,736 
Impuesto sobre la rcnta por pagar 1 14,942 
Cuentas por pagar provcedores 1,169,618 
Cuentas por pagar a partes relacionadas (2,164.8 19) 
Gastos acurnulados y otras cuentas por pagar 5,056,578 
Indernn izaciones pagadas (532,963) 

Efectivo neto generado por actividades 
de operacion 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES 
DE INVEI<SION: 
lnversiones en activos tjjos - Neto (5,363,356) (4,148,123) 
Inversion 1 desinversicin en otras cornpafiias - Neto 620,643 (4,534,887) 

13fectivo net0 usado cn actividades de 
inversion 



INVERSIONES CENTROAMERICANAS, S. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

FLLIJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Dividendos pagados 
Prestamos bancarios 
Arrendamiento financier0 
Pagards 

Efectivo net0 usado en actividades de 
financiamiento 

AUMENTO NET0 EN EFECTIVO 5,226,8 12 2,687,4.16 

EFECTIVO AL INlClO DEL ARO 4,808,804 2,121,388 

EFEC'I'IVO AL FINAL DEL A ~ O  

INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA 
Pagos efectuados durante el aiio por: 

Impuesto Sobre la Renta 

lmpuesto de Solidaridad 

lntereses pagados 

Intereses ganados 

Ingresos obtenidos durante el ail0 por: 
Intereses cobrados 

Las notas adjuntas son parte de 10s estados financieros. (Conc luye) 



INVERSIONES CENTROAMERICANAS, S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FlNANClEROS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

Inversiones Centro Americanas, S. A. (la Compaiiia) cs una socicdad anonima quc f'uc 
constituida el 3 1 de marzo de 1978, de acuerdo con las leyes mcrcantiles de la Repilblica dc 
Guatcmala y por un  plazo dc duracion indctlnido. 

La Compaiiia se dcdica a la prcstacion dc scrvicios tccnicos y dc ascsoria a clnprcsas y ncgocios 
de pcrsonas juridicas. 

I,a Compaiiia es una subsidiaria propiedad mayoritaria dc Corporacion Castillo I Icrmanos, S.A. y 
asimislno sc cncucntra inscrita cn la Bolsa de Valorcs Nacional. S.A., dc Guatcmala, colno 
cmisor de Pagares Financieros. Los pagares se erniten nominativos y se transiniten mediante 
endoso c inscription cn cl rcgistro rcspcctivo dc la cmisora. 

Las oficinas centralcs y planta dc production de la Co~npaiiia sc localizan cn Km 16, Carretera a 
El Salvador, Edi ficio Condado Concepcion 

2. ADOPCION DE NOKMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIEM 
(NIIF) NUEVAS Y REVISADAS 

Norrnas e Interpretaciones que Afectan 10s Montos Heportados Ilurante el Periodo 
Actual y/o Periodos Anteriores - A  continuacion se presentan las normas e 
interprctacioncs que han sido adoptadas cn cl pcriodo actual y quc tiencn un  cfccto sobre 
10s montos reportados en 10s estados Financieros: 

Norma o lnterpretacion Efecto 

NIC 1 (Revision 2007) Introduce cambios cn la terlninologia (incluyendo 10s 
Pre.ser7fucidn de Esfados nombres de 10s estados tjnancieros) y cambios en cl 
Finuncieros formato y contcnido de 10s estados financicros. 

Norrnas e Interpretaciones Adoptadas sin Efecto en los Estados Financieros - A 
continuacion se presentan las normas e interpretaciones que han sido adoptadas en estos 
estados financicros y quc no lian tcnido impact0 significative cn 10s lnontos informados, 
per0 que podrian tener efecto sobre f~~turas  transacciones o acuerdos: 

Norma o lnterpretacion Efecto 

NlC 1 (Revision 2009) Las enmiendas a la NIC I aclaran que la liquidation 
Presentacidn de Esfados potcncial de un pasivo ~nediante la emision de 
Financieros (como parte acciones no es relevante para su clasilicacicin como 
de las Mejoras a /as NIIF corricnte o no-corricnte. 
elnitidas en 2009) 



Norma o lnterpretacion 

NIC 7 (Revision 2009) 
E.studo.s ~ / e  F/ttjo ~ / e  
Efecfivo (como parte de las 
Mejor~a a /us NIIF 
c~nitidas en 2009) 

Cam bios a la Nl IF 2 
Pagos hu,sut/o.s eil 
ucciones- Transacciones 
de P u p  Basudo-en 
Acciones Liquidado-en- 
Efecfivo ~ / e /  Grupo 

Cambios a la NIIF 7 
lrwfruii~er~fos Finaricieros: 
Revelaciones 

Mejoras en 10s NIIF 
emitidas cn el 2009 

Ca~nbios a la NIC 38 
Acfivos lnlungih/e.s 

Cambios a la N IC 39 
1iwfruinenfo.s Financieros 
y la N l IF 7 li~.strumenfo.s 
Financieros: Revelaciones 

Cambios a la NIC 32 
1nsfrtmienfo.s Financieros: 
Presenfucidil y a la N IC 1 

Carnbios a la NIC 39 
lnsfrumenfos Financieros: 
Reconociiliienfo y 

Medicicin y a la CIN I IF 9 

Efecto 
Esta cnmicnda no ha tcnido riiriguri cfecto sobre los 
montos reportados porque la Compaiiia no ha cmitido 
instrumcntos de csta naturaleza. 

1,as cnmicndas a la NIC 7 cspecifican qile solamentc 
10s desembolsos que resillten en activos reconocidos 
cn el estado de posicion financiera se puedcri clasificar 
como actividades de inversion en el estado de ili!ios 
dc cfcctivo. La aplicacion de las enrnieridas a la NIC 
7 no tiivo efecto algi~no para la Compaiiia. 

Las cnmicndas aclaran cl alcancc de la NllF 2, asi 
como la contabilidad de las transacciones dc pago 
basado cn acciones liquidado en efcctivo dc la 
Compaiiia, en 10s estados financieros individuales de 
la entidad que rccibe 10s bienes o servicios cuando 
otra entidad u accionista tiene la obligacion de liquidar 
la adjudication. La aplicacion de estas cnrnicndas no 
tuvo efecto alguno para la Compaiiia piresto qile no 
cfectua cste tipo de pagos. 

Revelaciones adicionales respecto a las mediciones de 
valor razonable y riesgo de liquidez. 

Exccpto por las enmiendas a la NIC 1 ,  la aplicacion de 
Mejoras en /as NIIF emitida en 2009 no ha tenido 
ningun cfecto material sobre 10s rnontos reportados en 
10s estados financieros de la Compaiiia. 

F'cnnitc rcconocer 10s gastos promocionales o de 
publicidad como un activo prepagado solo hasta el 
punto en el que la entidad tiene el derecho a acceder 10s 
bienes co~nprados o hasta el mornento de recibir 10s 
servicios. 

I'ermite la reclasificacion de activos financieros no 
derivados, cn muy limitadas circunstancias, fuera de las 
categorias de "Activos valuados al valor razonable con 
cfecto en resultados" y de "Disponibles para la venta". 

Cambia 10s criterios de clasificacion entre pasivo y 
patrirnonio para cicrtos instrumentos financieros. 

Aclara dos aspectos de la contabilizacion de coberturas: 
identiticacion de la inflacion como iln riesgo que puede 
ser cubierto total o parcial~nente y coberturas con 
opciones. Ademas, aclara la contabilizacicin de 
derivados irnplicitos cuando se presenta una 



Norma o Interpretation Efecto 
reclasilicacicin dc aclivos fi~iancicros li~cra de la 
categoria de "Vnluados al valor razonablc con cfccto en 
rcsu Ilados". 

Normas c Interpretaciones Emitidas pero no Adoptadas A~in - A  continuacicin se 
indican las norinas c intcrprctaciones quc ya lian sido cmitidas, pero que ail11 no lian sido 
adoptadas en virtud de su I'cclia de vigencia: 

Norma o lnterpretacion 
Fecha de Vigencia para 
Periodos que lnician el 

NIIF 7 (Revisicin 2010) 
En~n icndas a la N 1 l F 7 ln.s~rz/r~ren~o.s 1~'inunciero.s: 
Reve1ucione.s (como parte de las Mqjorus LI 1~1.s NIIF 
cm itidas cn 20 10) 1 de enero dc 20 1 1 

Enmiendas a la Nl IF 7 
Reve1acione.s - Trun.sferencicrs de Aclivos Finuncieros 1 de julio del 20 1 I 

NI IF 9 (tal como file enmendado en el 20 10) 
In.slrz/rrienlos I2inuncieros 

M lC 1 (Revision 201 0) 
l'rrsenlucicin de E.sfados Financieros (co~no parte de las 
Mejoras u ~ L I S  NlIF c ~ n  itidas cn 20 10) 

NIC 24 (rcvisado en el 2009) 
Reveluciones sohre I'urlrs l<elrcionar/u.s 

Enmiendas a la NIC 32 
ClusiJicacicin de llerechos de En~isicin 

N I I F 9 Instrzrm?enlo.s finuncieros 
Cambios a la NIC 3 1 Revelucicin u't. Partes 

Rrlacionadus 

Ca~nbios a la ClNllF 14 lJrepugos u un 
Requerimienlo de Fondeo Miniriio 

CINIIF 19 Extincidn de Inslrumenfos de Pasivo 
y Pulrinlonio 

NIC 32 In.strt/~wnlos Financieros: Pre.senlacidn - 
Clusificucicin de 10s Derechos de Emisi(jn 

I cncro del 20 13 

1 enero del2011 

1 febrero dcl 20 10 

1 de enero de 20 13 

1 de enero de 20 1 1 

I de enero de 201 1 

1 de enero de 20 1 1 

1 de febrero de 20 10 



1,as politicas contables principales utilizadas por la Compafiia cn la preparation de sus cstados 
linancicros sc mcncionan a conti1iuaci6n: 

a. Al)rohnciciri tle 10s E.s!nclos Firicrricieros - Los estados linancicros lilcron aprobados por 
la administracicin el 3 1 de cncro dc 201 I .  

b. Ucr.se.s (1. I're/)urtrcicin - 1,os cstados linancicros sc pi-cpararon sobre la base dc costo 
I~istorico. I'or lo general el costo historico se basa en el valor razonable de la 
contraprcstacion otorgada a cambio de 10s activos. 

1,as politicas contablcs principales ~~tilizadas por la Compaiiia cn la prcparncion dc sus 
cstados financieros se ~nencionan a continuation: 

c. Morietl(r Funcioncrl- Ides estados linancieros estan expresados en Quetzales (Q.) que cs 
la lno~ieda fi~ncional dc la Compafiia. El Quetzal cs la unidad monetaria dc (>uatemala. 

d. Uso cle E.s!inicrtlns - L,as N l IF requieren que la ad~ninistracion efectile cier-tas 
csti~naciones y ~ltilice cicrtos supuestos, para determinar la valuation de algunas de las 
partidas incluidas en 10s estados financieros y para efectuar las revelaciones que se 
requiere presentar cn los mismos. Ailn cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, 
la Adlninistraci6n considera que las estimaciones y supuestos ~ltilizados para el deterioro 
dc las cucntas por cobrar, provisicin para obsolescclicia de inventarios e indemnizaciones, 
fueron 10s adecuados en !as circunstancias. 

c. /ifec!ivo - Consisten principallnente en 10s saldos en caja y bancos, de gran liquidez. 
fricilmel~te convertibles en efectivo con vcncimicnto de trcs mescs o lnerios y sujetos a 
riesgos poco significativos de cambios en valor. Sobre 10s mismos no existe ninguna 
restriction que lirnite su uso. 

f. Cilerrfns/)or Cohrcrr - Las cucntas por cobrar co~ncrciales y otras se presentan al valor 
nominal menos estirnacion para deterioro de estas cuentas por cobrar. Esta estimacion 
tolna en consideration el ilnporte recupcrable de las cuentas por cobrar y otros factores de 
riesgo de recuperaci6n determinados por la Administracion. tales como: antiguedad y el 
cornportalniento historico de las cuelitas por cobrar, fl~rjos de efectivo ~ L I ~ L I ~ O S  esperados, 
cntre otros. 

6- Irrvenf~rio.~ - Las existencias de otros lnateriales se registran al costo promedio. 

11. Mejorcrs a Propie(lrrr1e.s Arren(lcr(1rrs - Se registran at costo dc adquisici6n y se amortizan 
por el lnetodo de linea recta, en un  period0 de diez aiios 

I. Propiecl(rdy Equipo - Los activos fijos son medidos al costo de adquisicion o 
construccion, lnerios depreciacion acumulada y pdrdida por deterioro cuando esta liltilna 
corresponda. El coslo inicial de 10s activos lijos comprende su precio de compra, 
incluyendo el ilnpuesto de aduana e impuestos de colnpra no-ree~iibolsablcs y cualquier 
costo directamente atribuible para ubicar y dejar a1 activo en condiciones dc trabajo y 
uso. Los gastos incurridos despuis de que 10s activos tijos ha11 sido puestos cn operacion, 
tales como reparaciones y costos del mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan 



~iormalmcntc a 10s rcsultados dcl alio cn quc se incurrcn. En c l  caso que sc dcmuestre 
claramente clue talcs gastos resultarlin en beneficios t i~turos por cl  LISO dc propiedad, 
planta y cquipo, mlis a118 de su estandar de funcionamicnto original, 10s gastos son 
capitalizados como Lln costo adicional a los activos Ii-jos. 

Cuando se vcnden o se retiran 10s activos se elimina su costo y dcpreciacion 
correspondiente. Cualquier ganancia o pcrdida que rcsultc dc SLI disposicidn sc rcgistra 
contra 10s res~lltados del aiio. 

L,a depreciacion se calcula ~~t i l i zando el rnetodo de linea recta con base en la vida ilt i l  
cstilnada de 10s activos. aplicando 10s siguicntes porccntajcs anualcs: 

IZdil'icios 5% 
Mobiliario y equipo 20Y0 
Veli iculos 20% 
Equipo de computacicin 3 0% 
I-lerramientas 25% 
Libros de consulta y otros activos fijos 10% 

1,a vida ut i l  y el metodo de depreciacion se revisan periodicamente para asegurar que el 
metodo y cl periodo de la dcpreciacion Sean consistentcs con el patron prcvisto dc 
beneficios econcimicos de las partidas de propiedad, planta y equipo. 

j. Deterinrn ( I d  Vcilnr cle Activns - A1 final de cada period0 sobre el cual se informa, la 
Compaiiia evalua 10s importes en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de 
determinar si cxiste un indicative de que estos activos han sufrido alguna pCrdida por 
deterioro. En tal caso, se calcula el ~nonto  recuperable del activo a t in de determinar el 
alcarice de la perdida por deterioro (de liaber alguna). Cuando no es posiblc estimar cl 
Inonto recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el monto recuperable de 
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. 

Los activos intangibles con una vida ut i l  indefinida o todavia no disponibles para su uso 
deben ser solnetidos a Llna comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor 
frecuencia si existe cualquier indication de que podria liaberse dcteriorado su valor. 

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el 
valor en LISO. A l  estimar el valor en uso, 10s tlujos de efectivo filturos estimados son 
descontados del valor actual utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que 
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y 10s 
riesgos especificos para el activo para 10s cuales no se lian ajustados 10s estimados de 
tlujo de efectivo fi~turos. 

k.  Itzversinnes en Acciones y P1ntze.s cle Reforestncicin- Estas inversiones se registran a1 
costo amortizado. Son activos financieros no dcrivados cuyos cobros son dc cuantia fi ja 
o determinable y cuyos vencimientos son fijos, y ademhs la adrninistracion de la 
Compaiiia tienen tanto la intention efectiva, como la capacidad dc conservarlos liasta su 
vencimiento. Los cobros de dividendos se registran como product0 en el aiio en que se 
reci ben. 



I .  /tnpue.sfn Sohre /(I Kenftr - El gasto por impucsto sobre la rcnta. rcprcscnta la suma dcl 
impucsto corricnte por pagar y del impuesto difcrido. El ilnpucsto sobre la rcnta 
corrieritc por pagar sc dctcr~nina sobre la utilidad fiscal obtenida cn el periodo. 131 
ilnpuesto sobre la rcnla dilerido se reconoce a partir de Ias diferencias entre los ilnportes 
en libros dc 10s activos y pasivos cn 10s estados tinancieros y sus bases liscales 
correspondientes. I,os pasivos por impuestos diferidos se reconocen para las diferencias 
tcmporarias significativas que se cspcra incrementen la ganancia tiscal cn cl filturo. Los 
activos por impuesto sobre la renta diferido, se reconoccn para las diferencias temporarias 
signiticativas que sc cspcra reduzcan la ganancia fiscal cn cl futuro, y cualquicr perdida o 
ganancia de capital no ~ltilizadas. 

I,os activos por irnpuesto sobre la renta difkrido sc rniden al importe m6xi1no que, sobre 
la basc de la ganancia fiscal actual o cstilnada futura, es probable que sc rccupcren. 

El importe ncto cn libros de 10s activos por inipucsto sobre la renta difcrido se revisa al 
cierrc dc cada pcriodo y se ajusta para relle-jar la evaluation actual de las ganancias 
fiscales futuras. 

El i~npuesto sobre la renta diferido sc calcula segun las tasas impositivas quc se espera 
aplicar a 10s resultados liscales de 10s periodos en 10s que se espera realizar el activo por 
irnpuesto sobre la renta diferido o cancclar el pasivo por impuesto sobre la rcnta diferido, 
sobre la base de las tasas impositivas vigentes o que su proceso de aprobacion este 
practicamente tcrminado al final del ario. 

m. Provisicin pnrn Ohlig(rciones Lnhornles - De acuerdo con leyes laborales dcl pais las 
indemnizaciones por tiempo de trabajo deben pagarse en caso de despido in-justificado o 
mucrte del empleado. La Compafiia tiene la politica de pagar indemnizacicin a todos sus 
cmpleados cuando se retiran. incluyendo aquellos que se retiran voluntariamente y 
registra una provision en el pasivo con base a estos calculos (no actuarialcs). 

11. (;II.vto par Itrtereses - El gasto por intereses se incluye en 10s resultados del periodo como 
gastos financieros. 

ii. Provisioties - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligation 
presente (ya sea legal o implicita) colno resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios economicos, 
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion iiable del importe de la 
obligacion. 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso 
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se 
informa, teniendo en cuenta 10s riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se 
mide una provision usando cl tlujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion 
presente, su ilnporle en libros representa el valor actual de dicho fl~rjo de efectivo. 



0. Trnnsncciones en Monerin Extrrmjerrr - I,as transacciones en moneda extranjera se 
registran a1 tip0 de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos 
tnonetarios en ~noneda extranjera se valuan en inoneda nacional al tipo de cainbio vigente 
a la fecha de 10s estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran en 10s 
resultados. 

P. Reconocinziento de Ingresos - I,os ingresos se reconocen en el period0 en el que se 
prestan 10s servicios de personal, 10s cuales se facturan mensualmente. 

Ly ~ G C .  ( i 0% 
El ingreso de 10s dividendos por inversion es reconocido una vez que se han establecido 
10s dereclios de 10s accionistas para rccibir este pago. 

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando es probable que la Compaiiia reciba 
10s beneficios economicos asociados con la transaccion y el importe de 10s ingresos de 
actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son 
registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de 
interes efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente 10s flujos 
de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero con cl i~nporte ncto en libros del activo o pasivo financiero sobre 
el reconocimiento inicial. 

q. Gesticin de Riesgos - El anhlisis de gestion de riesgos se presenta en la Nota 19 a 10s 
estados financieros. 

4. EFECTIVO 

El efectivo al 3 1 de diciembre de 20 10 y 2009 se integra de: 

Depositos monetarios 
Depositos de ahorro 
Fondos fijos 
Fondos en transit0 
Caja general 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES - N E T 0  

Al 3 1 de dicietnbre de 20 10 y 2009, las cuentas por cobrar comerciales se componen de lo 
siguiente: 

201 0 2009 

Comerciales Q. 120,970 Q. 333,155 
Provision para cuentas de cobro dudoso ( 104,297) ( 128,248) 

Totales - -  16,673 Q. - 204,907 



El periodo prolnedio de credit0 otorgado a 10s clientes oscila cntre 30 y 60 dias. No sc hacc 
ningun rccargo por intcrcscs sobre las cucntas comercialcs por cobrar. 

1.a Co~npaliia manticne una provisicin para cucntas de cobro dudoso al nivel quc la gerencia 
considera adecilado dc acuerdo con cl riesgo potcncial de cucntas incobrablcs. Ida antigiicdad dc 
las cuentas por cobrar y la situation de los clientes son constantctnente monitorcadas para 
ascgurar lo adeci~ado dc la provision en 10s estados financieros. [,as conccntracioncs dc ricsgo de 
crkdito con rcspccto a cucntas por cobrar comerciales son limitadas dcbido a que los saldos son 
partes relacionadas y sc cobran en 10s plazos acordados. 

La Cornpaiiia ha reconocido ilna provision para cuentas de cobro dudoso del 5% dc todas las 
cuentas por cobrar con ilna antigiiedad de 60 dias o mis, debido a que la expcricncia historica 
indica qile las cuentas por cobrar vencidas a rnas de 60 dias pileden teller problcmas de 
rccuperaci61i. 

Para 10s alios tcrlninados el 3 1 de dicicmbre de 201 0 y 2009. el tnovitniento de la provisi6n para 
cuentas de cobro dudoso se cornpone de: 

Saldos iniciales 
Aumento en la provisicin 
Disminuci6n en la provisicin 

Saldos finales 

6. OTKAS CUENTAS I'OR COUIUR 

Al 3 1 de dicielnbre de 2010 y 2009, las otras cucntas por cobrar se colnponen de lo siguiente: 

tleudores d iversos 
lmpuesto de solidaridad (Nota 10) 

l'otales 

7. INVERSIONES MANTENIDAS A SU VENCIMIENTO 

Al 3 1 de dicielnbre dc 201 0 y 2009, el rubro dc inversiones se integra asi: 

% de % de 
201 0 Participacion 2009 Participacion 

Grupo Continental. S.A. Q. 22,194,858 8.12 Q. 22,194,858 8.12 
Dicapital Corporacibn 7,979,1 l l 0.66 7,979,l 1 I 0.66 
Bebidas Irapuato, S.A. de 
C.V. 7,300,193 24 7,550,193 5 0 



Ecogas 
Servicios Fontabella, S.A. 
Corfina 
Club Campestre I ,a 

Montaila 
Empaclues y Productos de 

Plastico, S.A. 
Club Industrial 
Distribuidora Los 

Cipreses, S.A. 
Distribuidora Los Altos, 

S.A. 
Distribuidora Quiche, 

S.A. 
Alimentos Maravilla de 

1 londuras, S.A. 
Cerveceria National, S.A. 
Certificados a plazo fijo 
Inversicin Plan de 

Reforestacibn 
lnversiones en Pagares 

Financieros 

O/o de '10 de 
201 0 Participacion 2009 Participacibn 

Totales 

Ida colnposicion d e  la propiedad, planta y equipo al 3 1 d e  dicielnbre d e  20 10 y 2009. cs colno 
sigue: 

Descripcion Saldos a1 
0110112010 Adiciones 

. . l errcnos Q. 13.362.533 Q. 
Activos no 

Depreciables 59,102 

Editicios 7.985.728 

Mobiliario y equipo 16,804,465 

Vehiculos 154.829 

Equipo de computacicin 42.559,734 

Maquinaria y otros 
Equipos 3.1 17.325 

Titulos de agua 500 

Bajas Traslados Saldos al 
3111212010 



Saldos al Saldos al 
Descripcion 01/01/2010 Adiciones Bajas Traslados 3111 212010 

Descripcion 

'rcrrcnos 

Activos no 
Deprcciablcs 

Edilicios 

Mobiliario y equipo 

Vehiculos 

Macluinaria y otros 
I:quipos 

I'itulos de agua 

l lcrrarnicntas 

Descripcion 

Saldos al 
01 101 12009 

Adiciones Bajas Traslados Saldos al 
3111 212009 

Saldos al 
0110112009 Adiciones Ba jas Traslados Saldos al 

3111212009 

Arnpliaciones y 
Mejoras Q. 574.397 Q. 0. 0. (574.397) Q. 

Siste~nas de 
Computaci6n 2.060.29 1 100.0 13 2.160.304 

(-) Dcprcciacidn 
Acu~nulada (53.409.259) (6.368.530) (59.777.789) 

La Compaiiia tiene formalizadas pGlizas de seguros para cubrir 10s posibles riesgos a que est6n 
si!jetos los diversos elelr~entos de su propiedad, planta y equipo, asi colno las posibles 
reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, estilnando qile dichas 
pol izas cubren de manera su ficiente 10s riesgos a 10s qile estan sometidos. 



9. MEJOHAS A l'l~Ol'lE1)AI)ES AHKKN1)AI)AS 

Al 3 1 de dicie~nbre se ilitegra asi: 

Mejoras en propicdades alquiladas 
(-) Atnortizacion aci~~ni~lada 

Totales 

lmpuesto Sobrc la Renta Corricntc: 

1,a Ley del l~npi~esto Sobre la Renta Corriente (ISR), establece dos regimenes para pagar el 
impuesto que son: 

a) Rdgi~neli general, consiste en aplicar el 5% al total de 10s ingresos gravados ya sea 
mediante retencion detinitiva o ~nediante pago en las cajas liscales. 

b) Regimen optativo, consiste en aplicar el tipo i~npositivo del 3 1% sobre la renta 
iniponible, mediante pagos triniestrales ve~icidos con una liqi~idacion al final del aiio. I,a 
Co~npaiiia selecciono este regimen de pago. 

A contini~acion se presenta la for~na en qile se calculo el ISR para 10s aiios ter~ninados el 3 1 de 
diciembre de 20 10 y 2009: 

Utilidad en libros Q. 5,473,81 1 Q. 4,278,456 
( - ) Rentas sujetas a pago definitivo (1 57,013) (2,220,063) 
( - ) Rentas exentas (438 1,309) (2,246,839) 
( + ) Costos y gastos de rentas externas 1,106,652 2,106,l 13 

Itenta imponible Q. 1,842,14 1 Q. 1,917,667 - - 
I~npuesto 3 1 % 
(-) Pagos a cuenta y retenciones 

Saldo por pagar 



I n t l~~es to  Subre In Rentn 1)iferirlo 

A1 3 1 de diciembre dc 201 0. 10s impuestos diferidos activo y pasivo se componen dc la siguiente 
for ma: 

Saldos al lncrementos Saldos al 
31 -1 2-09 (Disminuciones) 31 -1 2-1 0 

I l i  ferencias temporarias 
deducibles: 

Provision para 
indemnizaciones Q. 646,867 Q. 88.8 10 Q. 735.677 

Diferencial en carnbio de 
divisas 27,795 27.795 

Total ISR diferido activo _a. 646,867 Q. 116,605 Q. 763.472 - 

I l i  rerencias temporarias 
i~nponibles: 

15stimacion cuentas incobrables Q. 462,123 Q. 7,425 Q. 469,548 

Total ISR diferido pasivo (2. 462,123 Q. 7,425 Q. 469,548 

A1 3 1 dc diciembre de 2009, 10s imp~~estos diferidos activo y pasivo se componen de la siguiente 
rorrna: 

Saldos al lncrementos Saldos al 
31 -1 2-08 (Disminuciones) 31 -1 2-09 

Diferencias temporarias activo: 
Provision para 

indemnizaciones Q. 579,524 Q. 67,343 Q. 646,867 
Diferencial en cambio de 

divisas 

Total ISR diferido activo Q. - 579,524 Q. 67.343 Q. 646.867 - -  
Diferencias temporarias 

pasivo: 
Estimation cuentas incobrables Q. 477,590 Q. (15,467) Q. 462.123 

Total ISR diferido pasivo Q .  477,590 Q. ( 1  5,467) Q. 462,123 

lmpuesto de Solidaridad (ISO): 

El 22 de diciernbre de 2008. se public6 cl Dccreto No. 73-2008, "Ley del lmpuesto dc 
Solidaridad" - ISO. Este impuesto esta a cargo de las empresas que dispongan de patrimonio 
propio, realicen actividades mercantiles o agropecuarias y obtengan un margen bruto superior a1 4% 
de sus ingresos brutos. El period0 de imposicion es trimestral y se calcula y paga por trimestres 
calendario. 



L,a base imponi ble de cste impuesto la constituyc. la que sca mayor cntrc: 

a) Ida cuarta partc dcl mollto del activo neto; o 

b) I,a cuarta pane de 10s ingresos brutos. 

En cl caso de las cmpresas CLIYO activo ncto sca rniis de cuatro (4) vcccs sus ingrcsos brutos. 
aplicaran la base ilnponible de los ingrcsos y la tasa del impucsto cs dcl I%. 

El IS0 y el ISIX. p~leden acreditarse entre si de la manera siguiente: 

a. El ISO, pagado durante 10s cilatro trimestres del afio calendario puede acrcditarse al pago 
del ISR hasta su agotamiento. durante 10s tres afios calendario inmcdiatos siguientcs. tanto 
al que dcba pagarse en for~iia ~ncns~~a l  o trimestral. como al quc se dctcrmine en la 
liquidacicin dctinitiva anual, segun corrcsponda. 

b. Los pagos trimestrales del ISR, podran acreditarse al pago dcl IS0 en el lnislno aiio 
calendario. Las empresas que elijan esta forma de acreditamiento, podran cambiarlo 
i~nicamente con autorizacicin de la Administraci6n Tributaria. 

El rcmanente dcl ISO, que 110 logre acreditarse dcbe scr considerado como un gasto dcduciblc 
para efectos del ISR, del pcriodo de liquidation detinitiva anual en que concluyan los trcs aiios 
indicados anteriormcnte. 

11. 'rI1ANSACCIONES Y SALIIOS CON I'ARTES RELACIONADAS 

[I~~rantc 10s aiios 201 0 y 2009, la Compaiiia realizo las siguientes transacciones significativas con 
partes relacionadas. cn el curso normal de sus operacioncs. 

Servicios Q. 39,233.41 1 Q. 36,891.280 

Como rcsultado de esas transacciones y otras de menor importancia, al 3 1 de diciembre de 201 0 
y dc 2009, se generaroll 10s siguientcs saldos con partes relacionadas: 

Por cobrar a corto plazo 

Por pagar a corto plazo 



12. CASTOS ACLTM UI,AIlOS Y OTRAS CLIENTAS POI& PAGAR 

Se integran al 3 1 de dicicmbre de 20 10 y 2009, de la siguie~ite manera: 

A~iticipos por scrvicios a prestar 
lrnpuesto oriico Sobre lnmuebles 
IVA Ilebito fiscal 
Vertientes de agua 
Personal de la empresa 
Otros imp~~estos por pagar 
I<etenciones y descuentos 
IGSS cuota patronal 

Totales 

La Compaiiia ha adquirido equip0 de computation bajo arrendamiento financiero. EL promedio 
del plazo del arrendamiento es de 3 aiios. La Con~pafiia tiene la opcion de cornpra del equip0 
rncdiante el pago de una suma nominal al final del plazo del contrato de arrendamiento. 

Las tasas de interes subyacentes a todas las obligaciones bajo arrendamiento tinanciero han sido 
fijadas en 10s contratos y oscilan entre el 6.2 1% y 6.75% de interes anual. 

Pasivos por Al.rendamiento Finunciero - Pagos Minimos 

tlasta un aiio 
De I aiio hasta 5 afios 
A mas de 5 afios 

INCLUIDO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Corto Plazo 
Largo Plazo 



l~iversiones Ce~itroa~iierica~ias, S.A. cucnta con una elnisi011 de pagares vigente cn el lncrcado 
local. autorizado por el Consejo de Administration de la L3olsa de Valores Nacional. S.A. de 
Guatemala, con fecha 22 de Sebrero de 2002 e iriscrita en el Registro de Valores y Mcrcancias el 
27 dc enero de 2003. 

Caractcristicas de la emision: 

. 'I'ipo de valor: I'agares ICASA I 1  

. Moneda y Inonto: Q. 35 milloncs 

. 'l'asa de interes: tipo de interes no~iiinal tija. variable o mixta, con pago mensual. bimcnsual. 
tri~nestral, semestral, ani~al o al vcncimicnto. Actualmente dcvengan el 5% de interes anual. 

. i,os pagos de capital son al vencimiento y solamente son amortizados anticipada~nente 10s 
pagaris ilnicamente a solicitud del emisor. 

. Gara~itia: totalidad de bienes enajcnables de la cntidad. 

. Subordiliacion de la eniision: ~iinguna. 

A1 3 1 de diciembre de 2010 se encuentra vigente el monto de Q. 33,376,000 

Cupitcrl Autorizudo y Pugado 

Al 3 1 de diciembre de 20 10 y 2009 el capital a~~torizado y pagado era de Q. 6,804,000 dividido 
en 604,800 acciones comunes. 

Conforme el Codigo de Comercio de la Republica de Guatemala. todas las sociedades 
mcrcantiles deben scparar anualmcnte como minimo el 5% de sus utilidades nctas para formar la 
rcserva legal, la cual no puede ser distribuida sino hasta la total liquidation de la compafiia. 

Sin embargo, esta reserva p ~ ~ e d e  capitalizarse cuando sea igual o mayor al 15% del capital 
pagado al cicrre de e.jercicio inmediato anterior, sin perjt~icio de seguir reservando cl 5% 
mencionado. 

Durante el a60 201 0 y 2009, la Junta General de Accionistas acordo distribuir y pagar dividendos 
por un monto de Q. 3,465,503 y Q. 2,999,808, respectivamente. 



1,os gastos de administration segljn su nali~raleza qile se incurrieron durante los aiios terminados 
cl 3 1 de dicic~nbre de 20 10 y 2009 fueron los siguientes: 

Sueldos 
I'rcstaciones del personal 
Depreciaciones y a~norlizaciones 
Comunicaciones y correo 
Combustibles y lubricantes 
Soslenimiento y reparaciones 
Alquileres 
Cafeteria 
I-lonorarios 
lmpuestos varios 
Jardinizacion 
Materiales de linipieza y uso gencral 
Seguridad y vigilancia 
Seguros y fianzas 
Servicios 
lndemnizaciones empleados 
Cuentas incobrables 
Suscripciones, cuotas y publicacioncs varias 
Otros 

Se integra por 10s siguientes rubros: 

Dividendos 
Intereses financieros 
Diferencial cambiario 
Provision aAos anteriores no reclamadas 
Co~nisiones bancarias 

Totales 



18. OTROS GASTOS 

Al 3 1 de diciembre se integra asi: 

lntereses financieros 
Diferencial cambiario 

Totalcs 

19. INSTIIUM ENTOS FINANCI EIIOS 

Un resumen de las principales revelaciones relativas a 10s instrumentos financieros dc la 
Compaiiia es el siguiente: 

a. Po1itice1.v Contcrh1e.s Significativcr.~ - Las politicas contables significativas y metodos 
adoptados, incluyendo 10s cri terios para reconocimiento. base para la medici6n y la base 
sobre la cual so11 reco~iocidos 10s ingresos y gastos sobre cada clase dc activo financiero. 
pasivo iinanciero e instrumcnto dc capital sc discuten cn la Nota 3 a 10s estados 
financicros. 

b. Cutegoricrs cIe Itwtrumentos Finuncieros - Las categorias de instrumeritos tinancicros 
es la siguiente: 

Activos financieros: 
Efectivo Q. 10,035,616 Q. 4,808,804 
Cuentas por cobrar comerciales 16.673 204.907 
Cuentas por cobrar partes relacionadas 8,472.377 8,934,479 

'l'otales Q. 18,524,666 Q. 13,948,190 - 
Pasivos financieros: 

Cuentas por pagar proveedores Q. 1,169,619 Q. 
Cuentas por pagar a compaiiias 3,182,452 
rclacionadas 1.01 7.634 

Documcntos por pagar 33,376,000 33,376,000 

'Total Q. 35,563,253 Q. 36,558.452 - 

Un resumen de los principales riesgos asociados con estos instrumentos financieros y las 
politicas de la Co~npaiiia para la administracion del riesgo. se detallan como sigue: 

Riesgo cle Criclito - 1,os instrumentos qile eventualmente si~jetan a la Compaiiia 
al ricsgo de cridito consisten principalmente en efectivo y cuentas por cobrar. 
El efectivo se mantiene en i~istituciones financieras solidas. Las cuentas por 
cobrar no presentan una concentration importante en un cliente, asi mismo la 



Compnliia considera que no existe un  riesgo crediticio en relacicin con esas 
cucntas. dcbido a la cxperiencia de cobro de las ~nismas. 

Riesxo C'cmthiurio - La compafiia no tiene como prrictica adquirir derivados 
linancieros para protegerse del riesgo de perdidas a las que cst6 expitesta por 
lluctuacion en 10s tipos de catnbio de la moncda en que efcctua sus transaccioncs 
del exterior. 

Al 3 1 de diciembrc de 20 10 y 2009. el lnonto de activos en moncda cxtran,jera 
que podrian estar expuestos a lluctuaciones en tasas de calnbio asciende 
US$ 932.650 y US$ 382.16 1.  corresponden basicarnente a saldo de efectivo en 
bancos y cuentas por cobrar. 

Riesxo rle Liquic/ez: La Compafiia estima que no existe una exposicion 
importante al riesgo de liquidez. ya sea originado por la posibilidad de que los 
clientes no puedan cumplir con sus obligaciones dentro de 10s tdr~ninos normales 
establecidos, o bien, porque la Compaiiia tenga diticultades para obtener rondos 
para culnplir con sus conipro~nisos asociados con activos y pasivos linancieros. 

La Compaiiia requiere tener suliciente efectivo para hacer 1-rente a sits 
obligaciones. y por lo tanto mantienen fondos en bancos o en inversiones de facil 
real izacion. 

IJe Apulancamiento: La Colnpaiiia administra su estructura de capital con el 
objetivo de maximizar el retorno para sus accionistas a traves de la optimizacion 
del balance de deuda y patrimonio. La estructura de capital utilizada consiste de 
deuda financiera, efectivo y patrimonio de 10s accionistas, incluyendo capital 
social. reservas. y iltilidades acumuladas. El indice de apalancamiento es el 
siguiente: 

Documentos por pagar Q. (33,376,000) Q. (33,376.000) 
Efectivo 10,035.6 16 4,808,804 

(Deuda neta) 
Patrimonio Neto 

Cobertura (Deitda neta) Q. 757,65 - 1 - Q. (6.0 14.77 1 ) 

20. CONTINGENCIAS 

Al 3 1 de diciembre de 20 10, la Compafiia tiene dos procesos a nivel de Contencioso 
Administrative con la Superintendencia de Administracion Tributaria (SAT) por iln monto total 
de Q. 491,976. 

A la fecha del presente informe la Compaiiia ha interpuesto demandas para todos 10s procesos y 
estri a la espera de la resolution por parte de la autoridad tributaria. 



Las ~~lilidades y el ni~mero de las acciones ordinarias en circulation ilsado en el cilculo dc las 
i~tilidades por acci61i se presentan a conlinuaci611: 

lltilidad integral ncla 0 4.643.208 0. -3.148.28 1 

Nilmcro dc acciones ordinarias para 10s propbsitos 
de i~tilidad hisicas por accion 604,800 604.800 

Los estados lina~icieros de la Conipafiia cstan expresados en quetzales. moncda olicial de la 
Rcpublica de Guatemala. Desde el I G  de marzo de 1994 la Junta Monetaria autorizo que el valor 
del quetzal con relacion a1 dolar de 10s Estados Unidos de America. se lije en el mcrcado 
bancario ~iacional a traves d la ofel-ta y la dc~nanda de divisas. Al 3 1 de diciembre de 20 10 y 
2009 el tipo de calnbio es dc Q. 8.01 y Q. 8.35 por (IS$ I .  rcspectivamente. 


