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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A 10s Acci'onistas de 
Inversiones Centro Americanas, S.  A. 

Dictamw sobre 10s Estados Financieros 

Hernos auditado 10s estados financjcros adjuntos de Inversiones Centro Arncricanas, S. A,, 10s cuales 
comprenden 10s balances generaIes a13 1 de diciembre de 2009 y 2008 y 10s correspondiantes estados de 
res uitados, d e  carnbios en ef patrimonio neto y de flujos de efectivo por 10s aiios tminados  en esas f e c h ~  
y un resumen de Ias poIiticas contables importantes y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Adrninistracibn sobre f os Estados Financieros 

La Administracidn es responsable de la preparaciin y presentacidn razonable de estos estados financieros 
de acuerdo con Norrnas lnternacionaies de Informaci6n Fhanciera. Esta responsabilidad incluye el diseflo, 
implementaci6m y mantenimiento de un control interno apropiado para la preparacibn y prcsmtaci6o 
razonable de los estados fmancieros, que esten libres de mores importantes, ya sea a causa de hude  o 
error; seIeccionando y aplicando politicas contables apropiadas y hmiendo estimaciones contables que sean 
razonables en las circunstancias. 

ResponsabiIi,dad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una o p i n i h  sobre estos estados financieros con base en nuestras 
auditorias. Realizamos nutstras auditorias de acucrdo con Normas InternaciosaIes de Audi toria. Dichas 
nomas requieren que cumplamds con 10s requerirnienbs 6ticos y y e  planifiquemos y d i c e m o s  las 
auditorias para obtener seguridad razonable de que 10s estados financieros no contienen errores 
imporrantes. 

Una auditoria invotucrrt realizar procedimjentas para obtener evideacia de auditoria sobre los montos y 
revelaciones en 10s estados finmcieros. Los procedimientos seleccionados dependen del c&erio del 
auditor, incluyendo la evaluaci6n de riesgos de errores importantes en 10s estndos financieros, ya sea 
debido a fraude o error. A1 hacer esta cvaluzci6n de riesgos, el auditor considera Ios controles internw 
relevantes de la  entidad en Ia preparaci6n y presentacibn razanable de 10s estados financieros, para disefiar 
procedimientos de auditoria apropiados en Ias circunstancias, pero no con el prop6sito de expresw una 
opini6n sobre Ia cfectividad del control i n tmo  de la entidad. Una auditaria incluye tambitn evaluar 10 
apropiado de Ias poIiticas contables utilizadas y la raonabilidad de Ias estimaciones contables hechas por 
la Administraeibn, asi como la evaluaibn de la presentaci6n genera1 de 10s wtadcrs financieros. 

Cansideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropj ada para 
proparcionar una base para nuesba opinihn, 

Luls Ram& Carlos C h w M n  

Bymn hRaflinar Walter Martinez 

A member firm of 
DsloIne Touche Tohmafsu 



En nuestra opinibn, 10s estados financieros antes rnencionados presentan razmablernente, en todos 10s 
aspectos importantes, la posici6n financiers de hversiones Centro hericanas,  S .  A a1 3 1 de diciembre de 
2009 y 2008, su desempaiio fmanciero y sus flujos de efectivo por 10s aiios terminados en was fecha, de 
acuerdo con Ias Normas hternacianales de Informaci6n Financiers. 

Lara, Aranky, Uarnos 
& Asociados, S.C. 
Miembro de: 
Deloitte 

Lit. Luis Rmos Alavedra 
Colegiado CPA-1303 

Guatemala, 12 de marzo de 20 10 



INVERSIONES CENTRQAWIERICANAS, S. A. 

BALANCES GENERALES 
AL 31 DE DlCIEMBRE DE 2009 Y 2008 
(Expresados en Quetzales) 

CORRIENTE 
Efectivo 

Cuentai por cobrar a clientes 

Deudores diversos 
(-1 Provisibn dc cuentas incobrables 

Invenrarios 

Gastos Anticipados 

INV ERSIONES 

PROPJEDADES Y EQUIP0 

OTROS ACTIVOS 

ISR DlFERIDO 

TOTAL 



INVERSIONES CENTROAMERICAMAS, 5. A. 

BALANCES GEMERALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 
(Expresados en Quetzales) 

CO RRIENTE 
Arrendamientos financ ieros 
Impuestos por pngar 
Otras cuen tas por pagzr 
Vertien tes de agua EL Zapote 
Cuentas por pagar a proveedores 

NO CORRiENTE 
Arrendamientv financier0 
Docurnentos por pagar 
Prt starnos bancarios 
lndemnizaciones 

ISR DIFERIDO 

Capital pagado 
Resenas de capital 
Uti lidades actlrnuladas 

Total dal patrimonio 

TOTAL 

Las notas adjuntas son parte de 10s estados financiervs. (Concluye) 



IMVERSIONES CENTUOAMERICANAS, S. A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR LOS A ~ ~ O S  TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 
(Expresados en Quetzales) 

VENTAS 
Venta de servicios 

Utilidad bruta 

UTLIDAD ANTES DEL lMPUESTO 

IMPUESTO SOBRE LA RENTA 

ISR DIFERlDO 

UTLIDAD NETA 

L a  nobs adjuntas son parte de 10s estados financieros, 



INVERSIONES CENTROAMERICANAS, S, A 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
FOR EL AAO TERMINADO EL 31 OE DICIEMBRE DE 2009 
(Exoresados en Quetzates) 

C A  P1TAL AUTORIZADO Y 
PAGADO 

1.268.000 a ~ i u n c s  ordinarias con 
valor de Q. 3:00 du 

RESERVAS DE CAPITAL 

Lega t 
Rejnversibn de utilidades 
Bforestacibn 

Saldo a1 
07-01-2009 Aumen tos 

D~smlnu- 
clones 

De ejercicios anteriores 2,773,724 2,773,724 
Ajuste por aplicaci6n NlIF 
Dividendos decretados -- .- pg 999, a?!> . (?,9?9,?08) 
Tras lado de reservas (2 13,923) (2 13,923) 
Utitidad det AiIo 3.148,28 I 3, t 4828 1 

Las notas adjuntas son perte de 10s estados finaacieros. 



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE OlClEMBRE DE 2009 Y 2008 
CExpresados en Quetzales) 

Ut i l idad neta 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el tfectivo 
neto generado por (usado en) las operaciones: 

Depreciac iones 
Ajustc por aplicacidn NIIF 
ISR diferido 
Provisibn para cuentas incobrables 
indemnizaciones 

Cambios ne tos en cuentas da activo y de pasivo: 
Cuentas por cabrar a clientes 
Deudores diversos 
Inventarios 
Gastos anticipados ... - 
Cr& i tos diferidbs 
Impuestos por pagar 
CTtras cuentas por pagar 
Cuentas por pagar proveedores 

Efectivo neto generado por actividades dc 
ope~acibn 

Efecttivo neto generado par (usado en) actividades 
de inversi6n 



INVERSIONES CENTROAMERICANAS, S. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEM8RE DE 2009 Y 2008 
(Expresados en Quetzales) 

Pristamos bancarios 
Pago de dividendos 
Pagarks emitidos 
Arrendamiento tlnanciero 

Efectivo neto generado por (usado en) 
ac tividades de financiamiento 

EFECTTVO AL N C I O  DEL MO 

EFECTIVO AL FINAL DEL m0 Q. 4,808,804 

Las notas adjuntas son pZrtc de 10s cstados finmcieros, 



INVERSiONES CENTRO AMERICANAS, S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FlNANClEROS 
POR LOS A ~ ~ O S  TERMINADOS EL 31 DE DlClEMaRE 2009 Y 2008 
(Expresadas en Quetzales) 

INFORMACION GENETUL 

Operaciones - Durante el period0 la compaiiia realiz6 transaccioncs con sus principales clientes y 
acreedores, A1 3 1 de diciembre de 2009 y 2008 10s saldos por cobrar y por pagar con dichos 
clientes y acreedores eran 10s siguicntes: 

2009 2008 

For cobrar 
Pot pagar 

PRINCIPALES POL~TICAS CONTABLES 

A continuaci6n se presenta un resumen de las principales politicas contables utilizadas en la 
preparacibn dc 10s estados financieros. 

Decluracidn de cumplimiento - Lws estados frnancieros han sido preparados de acuerdo 
con Normas Intemaciondes da Informacibn Financiers (NIB). 

b. Uso de EsrSmudos - Las NIlF requieren que la administracibn efectllre ciertas estimaciones - - 
y utilice cicrtos supuwtos, para deterrninar la valuacibn de algunas de las partidas incluidas 
en Ios estados financieros y para efectuar las revelaciones que sa repiere presmtar en 10s 
misrnos. 

Adn cuando pueden llegw a diferir de su efectb find, la Administracibn considera que las 
estimaciones y supuestos utilizadas heron 10s adecuados en Ias circunstancias. 

c, Basa de Presmtucidn - Los estados financieros adjuntos hm sido preparados sobre la 
base de costo hist6rico. 

Instrumenfos Finan cieuos - Los ac tivos y pas i vos financ j eros corresponden a1 sfec tivo en 
caja y bancos, cuentas por cobrar client=, otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar. 
Estos activos y pasiv~s financierus se reconocen coma tales en el morneato de la 
negociacibn y su reconocimiento cesa en el momento en que se liquidan. Debido a la 
naturaleza de estos activos y pasivos financieros y a1 plazo de su realizacidn o vencimiento, 
su valor en Iibros se aproxima a su valor cazonable. 

Por lo genera1 10s activos y pasivos financieros se liquidan cn efectivo en lugar de 
intercambiarse por instmmentos financieros o por activos o pasivas no financieros. 

Las politicas contables sobre el reconocimiento de 10s ingresos y gastos derivados dc 10s 
activw y pasivos financieros se revelan en las respectjvas poll ticas contables descritas en 
esta Nota. 



Lo5 activos y pasivos financieros se cornpensan entre si cuando la Cornpafiia tienen la 
intencihn de cancelarlos sobre una  base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo 
simult6neamente, tal es el caso de Imp~lests Sobre Ia Renta por Pagar $el afio que se 
campensa con crdditos fiscales de otros impuestos. 

Efeclivo - Inciuye 10s saldos en caja y en bancos. Los saldos en bancos estin disponibles 
a la vista, y sobre 10s mismos no existe njnguna restricci6n que limite su uso. 

Cuenfas POT Cobrar - Las cuentas por cobrar son expresadas a su valor nominal. 

Provisidnpard Cuentas Incobmb/es - AI 3 1 de diciembre de 2009 y 2008 la compafiia 
registrci una provisibn pera cuentas incabrabIes deI 5% sobre el saldo de crkditos rnorosos 
a mis de 60 dias. A1 3 I da dicienbre de 2009 y 2008 ascendia Q. 128,248 y Q.78,354, 
respectivamedte. 

YaIuacidn de Invenfarios - Los materials y suministros se registran a1 casto promedia. 

YaZuucidn de I~versiones - Las inversiones en acciones de otras empresas y en el p Ian de 
reforestacihn se registran a1 costo, 

Vnlunci~n de I~muebles y Equip0 - Los activos fijos e s t h  registrad~s a1 costo. Se 
deprecian bzijo el mitodo de linea recta en 10s siguientes porcentajes anudes: 

Edificios 
Mobiliario y equipo 
VehicuIos 

- Equipo de  computaci6n 
Otr us 

Indemnizaciones - De acuerde con leyes laborales del pais Ias indemnizacianos por 
tiempo de trabajo debeo pagarse en caso de despido o muerte del empteado, La cornpadia 
ha adoptada Ia politica de reconocer indemnizaci6n a todos sus empleados, incluyendo 
aqueIlas que se retiran volurrtasiamente. La campaiiia con base en cbiculos efectuados (no 
actuariaks) ha registrado una provisi6n para indemnizaciones por Q. 2,056,655 y 
Q, 1,869,432 y a1 3 1 de diciernbre 2009 y 2008 regpectivamente. 

Reconocirnienfa de 1agresa.s y Gusios - Los ingresas se reconocen cuando es probable 
q l ie  10s beneficios econ6micus asociados a la transaccibn, fluirgn a la Cornpaiiia y el 
monto de i n g r e w  puede ser medido confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de 
10s impuestos a las ventas y descuenros, cuando sa ha entregado el bien o se ha prestado el 
servicio y se han transferido 10s riesps y beneficios inherentes. Los gascos se registran 
bajo el  rngtodo de lo devengado. 

Los ingresos por intereses se reconocen en proporcihn a1 ticrnpo de forma que reff eje el 
rend imimto efzctivo del activo. 



Transacciorr es en Monrda Exfratijera - Las operaciones en rnon eda ex traniera sr: regisllnn 
en la maneda de rtporte (quetzales), aplicando a 10s montos en moneda cxrranjera 10s tipos 
de carnbio dcl dia de fa transaction. Las diferencias en cambio que se generan entre el tipo 
de cambio de cierre y el tip0 de carnbio con el que fueron inicialmente registrndas las 
operaciones son reconocidas contra 10s resultados det aiio en que se generan. 

n .  Deterioro del Valor de Artivos - Cuando existen acontacimientos o cambios econ6micos 
circunstanciales que irldiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, fa 
Campaffia revisa el valor dc vehiculos, mobiliario y equipo de c6rnputo para verificar que 
no exis te ningcin deterioro. Cuando e1 valor del activo en libros excede su valor 
recuperabIe, se reconoce una pkrdida por desvalorizaci6n contra 10s rcsultados del aiio para 
10s rubros de inmuebles, mobijiario y equipo mantenidos d costo. Al 3 1 de dicjembre de 
2009 y 2008 no existian indicadores de pkrdidas por detesioro del valor en ljbros de 10s 
activos fijos, por lo que no h e  necesario reaIizar una estirnacibn de su importe recuperab le. 

Gesiibn de Riesgos 

POT fluctuaci6n en t i ~ o s  de carnbio: 

La Cornpailia no tiene como pdctica adquirir derivados financieros para protegerse del 
riesgo de ptrdidas a )as que esth expuesta por fluctuaciun en Ins tipos de carnbio de la 
moneda en qua efecnlta sus transacciones del exterior. Al 3 I dc diciembre de 2009 y 2008 
el rnonto de activos en moneda extranjera que podrian e s h  expuestos a fl uctuacioncs en 
tasas de cambio asciende a US$ 382,16 1 y US% 45,748 corresponden bisicamente a 
saldos de efectivo en bancos y certificados dc dep6sito. 

Par variacidn en ta,qas de interes v ~recios de mercadq: 

La CompaAia no tiene como prhtica adquirir inskumentos Financieros para protegtrse del 
riesgo dc flujos de efectivo por variaciones en tasas de interts y por variaciones en 10s 
pre~ios de mercado de 10s activos financieros. AI 3 E de diciembre dc 2009 y 2008 no 
existian activos financieros expuestos al riesgo de tasa de inter&. 

Los ricsgos de crCdito o el riesgo de incumplimiento de terceros, sc controlan mediztnte Ia 
implernenbci6n de aprobaciones de creditos directamente por fa Gercncia y por 
procedimientos de monitoreo. La rnagnitud de la exposicidn a1 riesgo de c ~ d i t o  esth 
representada por 10s saldos de las ctlentas por cobrar, netas de cualquier pravisi6n dotada 
para cubrir posibles pkrdidas. No hay concentraci6n del riesgo de crCdito debido a que Ia 
Compafi ia cuen ta con un alto numero de climtes Especiales y Cl ientes Comercio, 



Se estirna que no existe una exposici6n importante a1 riesgo de liquidez, ya sea originado 
por lo pasibilidad de que 10s clien tw no puedan cumpl f r con sus abligacianes con la 
CompaAia dentro de 10s tkrminos nornaIes estabtecidos, o bien, porque la Compafiia tenga 
dificul tades para obtener fondos para cump t ir con sus compromises asociados con acrivos 
y pasivw financieros. 

Se estirna que no existe una exposicibn importante a1 riesgo dc que Ios flujos da efectivo 
asociados con 10s activos y pasivos financieros puedan fluctuar en su importe, excepto por 
ia exposicidn a1 riesgo de flujos de eftcrjvo que pudiera derivarse por la ff uctuaci6n en el 
tipo de carnbio deI dhlar con respecto a1 quetzal, que pudiera requerir fl ujos de efectjvo 
adicionales para cancelar las cucntas por pagar en moneda extranjera o que pudiera 
implicar una reduccibn en Ios activos en moneda extranjera. 

Impuesto Sobre fa Rentc Dverido - La Compaiif a registra como un activo y pasivo no 
corriente el efecto acumulado de las diferencias temporales enbe los impodes de activos y 
pasivos para efcctos de NIIF y 10s registros fiscalas. Los estados financieros rnuestran el 
efecto del cbIculo del impuesto sobre la  renta diferido que in~luye diferencias temporales 
gencdas por las deprcciaciones, la provisidn para cuentzs incobrables y !a provisi6n para 
indernnizaciones. 

3. DEUDORlES DIVERSOS 

El sal do CO;iGSp5EdF a lsi@iiFEt5: "-- 

Diversas 
Impuestos por aplicar 
Anticipos a] personal 
Dep6si tos en garantia 
Aportaci6n a Cooperativa ZCASA 

A continuacidn se presenta el detalle de ]as inversiones a1 31 de diciembre. 

Grupo Continental, S, A. 
Bicapital Corporacibn 
Bebidas Irapuato S.A. dt C.V. 
Distribuidora Los Cipreses S .A. 
Inversidn Plan Rcforestaeihn 
Irlversi6n Reforestaci 6n Ejercicios Anteriores 



ECQGAS 
Pagarls Fifiancje3-os 
Distribuidora Los Altos S.A. 
Distribuidora Quichi S.A. 
Ernpaques y Productos de Plistico S.A. 
Alimentus Maravilla Honduras S.A. 
Sewicios Fontabella S.A. 
Corfina 
Club Campestre La Montaila 
Club Industrial 
Gerveceria National, S. A. 

5. PROPIEDADES Y EQUIP0 - NET0 

Los activos fijos esrin integrados asi: 

Terrenos Q. t3,362,533 
Acrivos no depreciables . -  - 59,102 
Edi ficios 7,9 85,728 
Mobiliario y equipo - 1 6,804,465 
Vchiculos I 54,829 
Equipo de computaciirn y otros 42,559,734 
Maquinaria 3,117,325 
Urdenes de compra 
Titulos de agua 500 
Hcrramienlas 28,168 
Ampliaciones y mejoras 
S is tamas de cornputacidn 2,166,304 
Libros de consulta 32,23 5 

Valor en Libros 
2009 2008 

6 .  IMPUESTOS POR PAGAR 

El salda incluye: 

0 tros 
Cuotas patronales 
Impuesto sobre l a  renta 



El impuesto sobre la renta fue calculado como sigue: 

Utilidad contable 
(-) Rentas sujetas a pago defini tivo 
(-1 Renta exentos 
(+)Proporci6n de costos y gastos de ren tas exen tas y 
paga definitive 

Renta irnponi ble 

lmpuesto sobre la renta causado 
(-) Pagos a cuenta y retenciones 

Se integran sf: 

Personal dc In empresa 
Retencionys y descuentos 
Acreeddares varios - - -- . - . . - - 

Durante el periodo 2009 la compafiia amortize en su totaiidad el prCstamo cantratado con eI HSBC 
prfvate Bank que a1 3 1 de diciembre de 2008 revelaba un sddo de Q, 2,626,906 con venchienta 
contractual a carto pIazo e interb del3,14688% anual a esa fecha. 

9. YERTETUXS DE AGVA EL ZAFOTX 

Carresponde a la deuda por derechos de adquisicibn de las vertientes de agua en Fincrt El Zapote. 

10. C O N C U C I O N  CON LOS MGXSTROS CONTABUS DE LA C Q M Y ~ A  

El detelIe en la pigina siguiente: 



Pasivo 
Resultado Capital 

del Aiio Contable 

Saldos s e ~ n  
tegistras contables Q. 84,446,869 Q.(61,137,858) Q. (3,683,979) Q. (I9,631,032) 

Cutntas incobrables 
aIfos antzriores 

Indemnizaciones aaos 
ankriores 

Registro ISR diferido 
de las diferencias 
temporale3 afios 
anteriores 579,524 (477,5 9 0) 

Cuentas inco brables 
,2009,,. . . . - .., .. .. .14.9!,&95) - _  , . -. . . . 

Indernnizaciones 
2009 

Arrendamiento 
Financier0 (Leasing] (3,926,050) 
Registro ISR d iferido 
de Ias diferencias 
temporales 2008 67,244 15,467 (82,8111 

Saldo estados 
financieros 



Pasivo 
Resultado 

del AAo 
Capital 

Contable 

Saldos seg6n 
registros con tabits Q. 73,445,887 Q.(50,8 15,047) Q. (1,969,268) Q.( 20,66 1,572i 

Ajustes NIIF: 

Cuentas incobrables 
alios anteriores 

I ndernnizaciones aiios 
anteriores 

Arrendarnitnto 
Financier0 afios 
anteriores 

Registro ISR diferido 
de las diferencias 
temporales aiios 
anteriores 

Cuentas incohmbles 
2008 

Indemnizaciones 
" '  '. ' " "'- .- 

Arrendamien to 
finnnciem (Leasing) 
Registro ISR diferido 
de las difereneia 
temporales 2008 (47,I S O )  (1 17,107) 47,150 2 17,107 

Saldo estados 
financieros 

Los estados financieros de la cornpai7ia e s t h  expresados en quetzales, moneda oficjal de la 
Rap6blica de Guatemala. Desde el 16 de m m o  1994 la Junta Monetaria autorizb que el valor del 
-quetzal con relacion at d6lar de 10s Estados Unidos de Amtrica, se fije en el mercado bancario 
nacionat a trnvts de la ofcfia y denanda de divisas, 

A1 3 1 de diciembre de 2009 y 2008 la tasa de  cambio promedia publicada por el Bnnco de 
Guatemala h a  de Q. 8.35 y 4.7.78 por US$ I ,  respectivamente. 


