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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas 
Alimentos Maravilla. S. A. 

t lemos auditado los estados linancieros adjuntos dc Ali~nenlos Maravilla, S. A. (Subsidiaria propicdad 
mayoritaria de Corporation Castillo t lcrmanos, S. A.) (la "Compaiiia"). 10s cualcs comprcndcn los 
halances gcnerales al 3 1 de diciembrc de 20 10 y 2009 y los correspondientes estados dc resultado 
integral. dc czunbios en cl patrilnonio y dc flujos dc crcctivo por los aiios quc tcrminaron en csas Ieclias y 
LIII rcsumen de las politicas contables importantcs y otras notas explicativas. 

Re.sponsohilic/ezd de Iu Ac/tnitli.sfrocitin por k)s lZ,~fcrc/o.s l~inanciero,~ 

Ida Administraci61i es responsable de la preparacion y presentacicin razonable de cstos estados 
financicros. de acucrdo con Normas Intcrnacionalcs dc Infonnacion Financiers, y dcl control intcrno 
necesario para permitir la prcparacion de estados financieros qire esten Iibres de errores materiales, ya 
sca a causa de fraude o crror. 

Nuestra responsabilidad es exprcsar una opinion sobrc cstos cstados financicros con basc cn nucstras 
auditorias. Realizamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas 
normas rcquieren que cumplamos con 10s rcquerimic~itos cticos y que planifiquemos y realice~nos las 
auditorias para obtener seg~lridad razonable de que 10s estados financieros no contienen errores 
importantes. 

IJna auditoria invol~lcra rcalizar proccdi~~~icntos para obtc~icr cvidcncia de auditoria sobre los montos y 
revelaciones en 10s estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del criterio del 
auditor. incluyendo la evaluacion de riesgos de crrores importantes cn 10s estados financieros, ya sca 
debido a fraude o error. AI hacer esta evaluacion de riesgos. el auditor considera 10s controles internos 
rclevantes de la Entidad en la prcparacion y presentaci61i razonable de 10s estados financicros, para 
diseiiar procedimientos de a~lditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de 
expresar una opinion sobre la cfectividad del control intcrno dc la Entidad. Una auditoria incluye 
ta~nbien evaluar lo apropiado de las polilicas contables ~~tilizadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables hechas por la Administration, asi colno la evaluaci61i de la presentation general de 10s estados 
financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opini6n. 

Rolando Lara Taufic Aranky Luis Rarnos Carlos Chivich6n 

Carlos Asturias Celso Coyoy Byron Martinez Walter Martinez 

A member firm of 

Deloitte Touche Tohmatsu 



Buse puru Opinidn CuIificudc~ 

Al 3 1 de diciembre de 201 0 10s estados financieros registran provision para indemnizaciones por 
Q.7.497,039, monto que representa el pasivo laboral real acumulado a esa Inisma feclia. Ademas, 
algi~nos cambios en esta estimation la Conipafiia 10s carga o abona a las iltilidades retenidas. Las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera estableccn que se debe utilizar el nidtodo de la ~~n idad  de 
credit0 proyectada para dcterminar el valor presente de las obligaciones por bcneticios dctinidos y que 
10s cambios en estimaciones se registren en 10s res~~ltados de operacion del afio. 

Opinidn Culificuda 

En nuestra opinion, except0 por el efecto del asunto descrito en el parrafo de Base para Opinion 
Calificada, 10s estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos 10s aspectos 
importantes, la posicion financiera de Alimentos Maravilla, S.A. a1 3 1 de diciembre de 2010 y 2009, su 
desempefio financier0 y SLIS flujos de efectivo por 10s alios que terminaron en esas fechas, de acuerdo con 
las Normas lnternacionales de lnformacion Financiera. 

Lara, Aranky, Ramos 
& Asociados, S. C. 
Miembro de: 
Deloitte 

Colegiado CPA-1303 

20 de junio de 201 1 



ALIMENTOS MARAVILLA, S. A. 

ESTADOS DE POSICION FlNANClERA 
AL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

ACTIVO Notas 201 0 2009 
ACTIVO CORRIENTE: 

Efectivo 4 Q. 22,634.3 13 Q. 2 1,299,836 
Cuentas por cobrar comerciales - Ncto 5 13,264,794 17.745.324 
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1 1  68,356.583 57.3 1 8,4 12 
Otras cuentas por cobrar 6 95,2 10,780 105,736,606 
Inventarios 7 85,279.8 19 99,975.778 
Otros activos 10,253 13,477 

Total activo corriente 284,756,542 302,089.433 

ACTIVO NO CORRIENTE: 
Propiedad, planta y equipo - Neto 
l nversiones 
lmpuesto sobre la renta diferido 

Total activo no corriente 

TOTAL 



ALIMENTOS MARAVILLA, S. A. 

ESTADOS DE POSICION FlNANClERA 
AL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

PASIVO Y PATRlMONlO Notas 201 0 2009 

I'ASIVO CORRIENTE: 
lrnpilesto sobre la renta por pagar 10 Q. 1,050,26 1 (2. 157,955 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1 1  48.678.204 35,874.577 
Cuentas por pagar proveedores 12 18,697,963 46,544,725 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 13 4,174.3 15 6,780.143 

'Total pasivo corriente 72,600,743 89.357.400 

I'ASIVO NO CORRIENTE: 
I'restamos bancarios 
l~npuesto sobre la renta diferido 
Provision para indemnizaciones 
I>ocurnentos por pagar 

'Total pasivo no corrierite 

I'ATRIMONIO: 

Capital pagado 
Ixeservas de capital 
Utilidades retenidas 

Total patrirnonio 

Idas nolas adjuntas son parte de 10s estados financieros. (Concluye) 



ALIMENTOS MARAVILLA, S. A. 

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

Notas 2010 

INGRESOS DE OPERACION 
Ventas netas y otros ingresos de operacicin 
Costo de ventas 

Utilidad bruta 72.009.1 84 

GASTOS DE OPERACION: 
Gastos de ventas 
Gastos de administracion 

OTROS INGRESOS (GASTOS): 
Otros ingresos 
Otros gastos 

U'TILIDAD ANTES DE IMPOES'TO 

IMPUESI'O SOBRE LA RENTA: 
Corriente 
Diferido 

Total impuesto sobre la renta 

[JTlLlDAD INTEGRAL NETA 

[JTlLlDAD POR ACCION 

Las notas adjuntas son parte de 10s estados financieros. 



ALIMENTOS MARAVILLA. S.A. 

ESTADOS DE CAMBlOS EN EL  PATRlMONlO 

POR LOS ANOS TERMINADOS EL  31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

Capital Capital Reservas d e  capital Total 

soc ia l  Acciones no  social Reinversion de Plan de Utilidades patr imonio 

Notas autorizado suscritas pagado Legal utilidades Total acurnuladas neto reforestacion 

Aumento de cap~rdl soc~al 16 149,996,445 ( 1  lJ.808.256) 35.188.192 35,188,192 

Ajuste por apl~cacton Nl lF  1,587,873 1.587 873 

Traslado a la reserba legal I 6  986.493 986.493 (986 293 I 

SALDUS AL 3 1 DE DlClEMBRE DE 20U9 218.318.848 (1 15,936.917) 102.401.93 1 8.665.509 2.5 10.263 Sj6.448 12,032.220 25.039.782 139.473.933 

Traslado a la reserva legdl 16 1.218.375 1.218 375 (1,218,3751 

SALDOS AL 3 1 DE DlClEMBRE DE 2010 Q 218,338.848 Q (115.036.917) Q 102,401.911 Q 9.883.884 Q 2,510,263 Q 856,448 Q 13.250.595 Q 27,523,357 Q 143.175.883 

Las tlotzlr ndl~tr l tar son pane di. lo5 rsrndos titialic~rroa 



ALIMENTOS MARAVILLA, S. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

I.'LUJOS DE EFECTIVO DE ],AS ACTIVIDADES DE 
OPERACION: 
Uti lidad integral neta 
A-justes por: 

Depreciaciones 
ISR diferido del period0 
Estimacibn cuentas incobrables 
Provision para indemnizaciones 

Movimientos en el capital de trabajo: 
Cuentas por cobrar comerciales 
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 
Otras cilentas por cobrar 
Inventarios 
Gastos anticipado 
Creditos diferidos 
ISR por pagar 
lmpilestos por pagar 
Cuentas por pagar proveedores 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 
Otras cuentas por pagar 
lndemnizaciones pagadas 

Efectivo net0 obtenido en actividades 
de operacion 

I:LUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 
INVERSION: 

Compra de acciones de Alimentos Maravilla Honduras 
Inversion en plan de reforestacibn 
Inversion en propiedad, planta y equipo 

Efectivo neto usado en actividades inversion (3,374,781) 



ALIMENTOS MARAVILLA, S. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

201 0 
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 

FINANCIAMIENTO: 
Prestamos bancarios Q. (6,352,000) 
Aumento de capital 
Pago de dividendos ( 12,634,423) 

Efectivo net0 (usado en) obtenido en actividades 
de financiamiento ( 1  8,986.423) 

AUMENTO NET0 EN EFECTIVO 

EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 0. 22,634.3 13 

INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA 
Pagos efectuados durante el aiio por: 

l~npi~esto sobre la renta 

lmpuesto de solidaridad 

Intereses pagados 

lngresos obtenidos durante el aiio por: 

Intereses cobrados 0. 459,479 

Las notas adjuntas son parte de 10s estados financieros. (Concluye) 



ALIMENTOS MARAVILLA, S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FlNANClEROS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

Alimentos Maravilla, S.A. (la Compaiiia) es ~lna sociedad anonima quc file constituida el I de 
diciembre de 1983, dc acucrdo con las lcycs nicrcantilcs dc la Rcpilblica de Guatemala y por u n  
plazo de duracion indclinido. 

El objetivo principal de la Compaiiia es la Sabricacion, produccion, claboracion y co~ncrcializacion 
de ali~ncntos en cilalquicl- lorma, cmpaquc, clasc o ~iicdio dc conscrvacion, asi como de bcbidas dc 
cualqi~ier naturaleza. 

Ida Compaiiia es una subsidiaria propiedad mayoritaria de Corporacicin Castillo I-lermanos y 
asimismo se encucntra inscrita cn la I3olsa dc Valorcs National, S.A.. dc Guatemala, como emisor 
dc Pagares Financieros. 131 monto de la cmisicin es rcvolvcnte. Los pagards se emitcli nominativos 
y se transmiten ~ncdiantc endoso c inscription cn cl rcgistro rcspcctivo dc la cmisora. 

Las oticinas ce~itrales y planta dc produccion dc la Co~npaiiia sc localizan en la 3''. Avenida Final 
Finca El Zapote, Zona 2. 

2. ADOPCION DE NOHMAS INTEIWACIONALES 1)E I N F O R M A C I ~ N  FINANCIEIM 
(NIIF) NUEVAS Y HEVISAIIAS 

Nornias e Interpretaciones que Afectan los Montos Reportados Durante el l'eriodo 
Actual y/o Periodos Anteriores - A continuacion se presentan las normas e interpretaciones 
qile han sido adoptadas en el pcriodo actual y que tiencn u n  efccto sobre 10s montos 
reportados en los estados financieros: 

Norma o Interpretacion Efecto 

NIC 1 (Revision 2007) 
Presentation & Lslados 
Finuncieros 

Introduce cambios en la ter~ninologia (incluyendo 
10s nornbres de 10s estados financieros) y cambios en 
el formato y contenido de 10s estados financieros. 

Norrnas e Interpretaciones Adoptadas sin Efecto en los Estados Financicros - A 
continuacion se presentan las norlnas e interpretaciones que han sido adoptadas en estos 
estados financieros y quc no ha11 tcnido impact0 significativo cn 10s montos infor~nados, pero 
qile podrian tener efecto sobre fi~ti~ras transacciones o acuerdos: 



Norma o lnterpretacion Efecto 

N1C 1 (Revision 2009) 1,as enmiendas a la NIC I aclaran quc la 
Presenlacicjil de kLylachs , ~ ; ~ ~ ~ ~ ~ i ~ ~ ~ ) ~ ~  liquidacicin potcncial dc u n  pasivo mcdiante la 

criiisicin de accioncs no es rclcvante para sit 
(corn0 Pafie de las MeJortL' ' 1  'as clasilicacicill colno corriente o no-corriente. 
elnitidas en 2009) 

Esta cnmienda no ha tcnido ningiln cfecto sobrc 
los rnontos reportados porque la Compafiia no ha 
c~nitido instrumcntos de csta naturalcza. 

N lC 7 (Revision 2009) [,as cnmicndas a la NIC 7 cspccifican que 
Esttrdos de Flujo de Efictivo (corno parte solamente 10s desembolsos que resulten en 
de las Mejoras u /us NIIF c~nitidas en activos reconocidos en el estado de posicion 
2009) financiera se pueden clasi ficar co~no actividades 

de inversion en el cstado dc Ilujos de cfcctivo. 
I,a aplicacion de las enmiendas a la NIC 7 no 
tuvo efecto alguno para la Compaiiia. 

Ca~nbios a la NllF 2 Las enmiendas aclaran el alcance de la NllF 2, asi 
Pugos basados en ucciones- colno la contabilidad de las transacciones de pago 
Trcmsacciones de Pugo Bcrsudo-en basado-en-acciones liquidado-en-efectivo de la 
Acciones Liquidado-en-Eficfivo del Grupo Cotnpafiia, en 10s estados tinancieros individuales 

de la entidad que recibe 10s bienes o servicios 
cuando otra entidad u accionista ticne la 
obl igacion de liquidar la ad-judicacion. La 
aplicacion de estas enmiendas no tuvo efecto 
alguno para la Compaiiia puesto que no efectua 
cstc tipo dc pagos. 

Cambios a la NllF 7 
I~isfrtlinenfos Finuncieros. 
Revelaciones 

Revelaciones adicionalcs respecto a las 
~nediciones de valor razonable y riesgo de liquidez. 

Mejoras en /as NIIF cmitidas en el 2009 Excepto por las enmiendas a la NIC 1 ,  la 
aplicacion de Mejoras en /us NIIF emitida en 2009 
no ha tenido ningun efecto material sobre 10s 
rnontos reportados en 10s estados tinancieros de la 
Compafi ia. 

Carnbios a la NIC 38 
Acfivos In fungibles 

Cambios a la lVlC 39 
Instrtlmentos Financieros 
y la N llF 7 In.sfrurnento.s 
Finuncieros: Revelaciones 

Permite rcconoccr 10s gastos promocionales o de 
publicidad corno u n  activo prepagado solo hasta el 
punto en el que la entidad tiene el derecho a 
acceder 10s bienes comprados o hasta el momento 
de recibir 10s servicios. 

Permite la reclasificacion de activos tinancieros no 
derivados. cn muy limitadas circunstancias, fuera 
de las categorias de "Activos valuados al valor 
razonable con efecto cn resultados" y de 
"Disponibles para la venta". 



Norma o lnterpretacion Efecto 

Ca~nbios a la NIC 32 
Insfrz~mentos Financieros. 
Presentacicin y a la NIC 1 

Ca~nbios a la NlC 39 
Instrurnentos Financieros. 
Reconocirnienro y 
Medicidn y a la ClNllF 9 

Cambia los critcrios dc clasilicacicin cntrc pasivo y 
patrimonio para ciertos instrumcntos financieros. 

Aclara dos aspcctos de la contabilizaci6n de 
coberturas: identilicacicin de la inllacicin corno iln 

ricsgo qi~c pucdc scr cubicrto total o parcialmente y 
coberti~ras con opciones. Adcmis. aclara la 
contabilizaci611 de derivados implicitos ci~ando se 
presenta ilna reclasificacion dc activos financieros 
fucra de la categoria de "Valuados al valor 
razonable con efecto en resultados". 

Norrnas e Interpretaciones Ernitidas pero no Adoptadas Aun - A continuacicin se indican 
las normas e interpretaciones que ya han sido cmitidas, pcro quc aun no han sido adoptadas 
en virtud de su fecha de vigencia: 

Norma o lnterpretacion 
Fecha de Vigencia para 
Periodos que lnician el 

NIIF 7 (Revision 20 10) 
Enmiendas a la N l IF 7 Instrunientos Financieros: Revelaciones 
(como parte de las Mejorus u IUS NIIF emitidas en 20 10) 1 de enero de 20 1 1 

Enmiendas a la N llF 7 
Revelaciones - Transferencias de Activos Financieros I dc julio dcl 201 1 

NllF 9 (tal corno file enmendado en el 201 0) 
Instrurnentos Financieros I enero del20 13 

N lC 1 (Revision 20 10) 
Presentacidn de Estados Financieros (como parte de las 
Mejorus u lus NlIFemitidas en 2010) I de enero de 20 1 1 

NIC 24 (revisado en el 2009) 
Revelaciones sobre Partes Relacionadas 

Enrniendas a la NIC 32 
Clas~Jicucidn de Derechos de Er'niisicin 

1 encro dcl 90 1 1 

1 Sebrero dcl 201 0 

lV l I F 9 In.strurnenlos Finunciero.~ I de enero de 2013 



Norma o Interpretacion 

Caln bios a la N IC 3 1 Revelrcicin de I'urles 
Relucio~iudu,~ 

Carnbios a la ClhlllF 14 Prepc~gos u Lrn 
Keclueri~nicnto de findeo Minitno 

NIC 32 Instrutttet~los Fitiaticieros: I'resenlucicin - 
Clu.~iJicucicitl de 10s Derechos de Etnis icin 

Fecha de Vigencia 
para Periodos que 

lnician el 

I dc cncro dc 20 1 I 

1 dc cncro dc 201 1 

1 dc enero dc 20 1 I 

3. PRINCIPALES I'OLITICAS CONTABLES 

!,as politicas contables principales utilizadas por la Colnpaiiia cn la preparacion de s~ l s  estados 
financieros se mencionan a continuation: 

a. Aprohcicicin cle los Estciclos Fincincieros - Los estados financieros fileron aprobados por la 
administracion el 3 1 de enero de 201 I. 

b. Buses cle Preprrrtrcicin - I,os estados financieros se prepararon sobre la base de costo 
historico. 

c. Monecla Funcionril- Los estados tinancieros estan expresados en Quetzales (0.) que es la 
~noneda fi~ncional de la Compaiiia. El Quetzal es la unidad monetaria de Guatemala. 

d. Uso cle Estimurhs - Las NllF requieren que la administracion efectue ciertas cstimaciones y 
iltilice cieltos supuestos, para determinar la valuation de algunas de las partidas incluidas en 
10s estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere prescntar cn 10s 
mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracion considera 
que las estimaciones y supuestos utilizados para el dcterioro de las cuentas por cobrar, 
provisi6n para obsolescencia de inventarios e indemnizaciones, fileron 10s adecuados en las 
circunstancias. 

e. Efectivo y Equivulentes cle Efectivo - Consisten principalmente en 10s saldos en caja y 
bancos, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo con vencimiento de tres meses 
o menos y sujetos a riesgos poco significativos de cambios en valor. Sobre 10s mislnos no 
existe ninguna restriction que limite su uso. 

f. Cuentcispor Cohrtir - Las cuentas por cobrar comcrciales y otras se presentan al valor 
nominal menos estimacion para deterioro de estas cuentas por cobrar. Esta estirnacion toma 
en consideraci6n el importe recuperable de las cuentas por cobrar y otros factores de riesgo 
de recuperacibn determinados por la Administracion, tales como: antiguedad y el 
compo~tamiento hist6rico de las cuentas por cobrar, flujos de efectivo futuros csperados. 
entre otros. 



g. Itrverrtrrrio.~ - 1,os invcntnrios dc productos cn proccso y tcrlninados sc vali~an a1 costo rcal 
de produccicin. ].as cxistencias de matcrias primas y otros materialcs sc registran al costo 
prornedio. III costo de adquisicicin comprende cl prccio dc compra. 10s arancelcs de 
importaci6n y otros ilnpilestos (que no sean rcci~pcrablcs postcriormentc dc las autoridades 
liscales), 10s transportcs, el allnaccna~niento y otros costos dircctalncntc atribuiblcs a la 
adquisicicin dc los inventarios. I,os descuentos colncrcialcs, las rcbajas y otras partidas 
si~nilares son deducidas para deter~ninar cl costo dc adquisiciiin. I:I valor ncto rcalizablc. cs 
el precio de vcntas mcnos costos cstimados dc vcnta. 

11. Propierlrrrl, Plrrntrr y E(lrri/lo - I,os activos tijos son medidos al costo dc adquisici6n o 
construccicin, lncnos depreciacion aci~~ni~lada y pdrdida por detcrioro ci~ando esta i~lti~na 
corresponda. 

El costo inicial dc 10s activos fijos comprcndc su precio dc compra, incluycndo cl i~npi~csto 
de aduana e impilestos de colnpra no-ree~nbolsablcs y cualquier costo dirccta~ncntc atribuiblc 
para ubicar y dcjar al activo cn condicioncs dc trabajo y LISO. 

1,os gastos incurridos dcspuds de quc 10s activos tijos ha11 sido pucstos cn opcracihn. tales 
como reparaciones y costos del mantenimiento y dc reacondiciona~niento, se cargan 
normalmente a 10s rcsultados del aiio en que se incurrcn. 131 cl caso q i~c  sc dcmuestre 
claramente que tales gastos resultaran en beneticios fi~ti~ros por el LEO de propiedad, planta y 
cquipo, mas a116 de su cstandar de funciona~niento original, 10s gastos son capitalizados 
como un  costo adicional a 10s activos fi-jos. 

Cuando se venden o se retiran 10s activos se elimina SLI costo y depreciacion 
corrcspondicnte. Cualqi~ier ganancia o perdida quc rcsulte de su disposici6n sc registra 
contra 10s resultados del aiio. 

Ida depreciacion se calcula utilizando el metodo de linea recta con base en la vida i ~ t i l  
cstimada de 10s activos, aplicando 10s siguientes porcentajes anualcs: 

Edificios e instalaciones 5% 
Mobiliario, equipo de oticina y almacen 20% 
Vchiculos 20% 
I Ierramientas 25% 
Equipo de computation 30% 
Libros de consulta y otros activos ti.jos 10% 

En el caso de la maquinaria, la misma se deprecia de conformidad con la vida i ~ t i l  estimada 
con base en valuacion tkcnica realizada. 

La vida util y el mdtodo de depreciacion se revisan pcriodicamente para ascgurar que el 
metodo y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patron previsto de 
beneficios economicos de las partidas de propiedad, planta y equipo. 



i. Deferioro rlel Vrllor rle Acfivos - A1 linal de cada periodo sobrc el cual se inli)r~na. la 
Compallia evali~a 10s i~nportes en libros de sus activos tnngiblcs c i~itangiblcs a l i~i  dc 
determinar si existc UII indicative de que estos activos han si~t'rido alguna plrdida por 
deterioro. En tal caso, se calcula el monto rccupcrablc dcl activo a tin dc dcterminar el 
alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna). Cuando 110 es posible esti~nar el monto 
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el monto reci~perable de la unidad 
generadora de efcctivo a la que pertenece dicho activo. 

Los activos intangibles con una vida util indetinida o todavia no disponibles para su LISO 

deben ser sometidos a ilna comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor Frecuencia si 
existe cualquier indication de que podria haberse dctcriorado su valor. 

El Inonto recuperable es el mayor entre el valor razonablc menos el costo de vcntas y el valor 
en uso. Al estimar el valor en LEO, 10s Ili!jos de et'ectivo fi~tiiros estilnados son descontados 
del valor actual utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que retle-ia las 
valoraciones actuales del ~nercado respecto a1 valor temporal del dinero y 10s riesgos 
especificos para el activo para 10s cuales no se han ajustados 10s estilnados de llujo de 
efectivo filti~ros. 

j. Inversiones en Acciones y Plrlnes de Refiresfncicin- Estas inversiones se registran a su 
costo. Son activos financicros no derivados cuyos cobros son de cuantia fija o determinable 
y ci~yos vencimientos son fijos, y ademas la administracion de la Compaiiia ticnen tanto la 
intencion efectiva. corno la capacidad de conservarlos hasta su vencimicnto. I,os cobros de 
dividendos se registran corno product0 en el aiio en qile se reciben. 

k. Impuesfo Sohre Ir! Rerifn - El gasto por impuesto sobre la renta, representa la suma del 
ilnpuesto corriente por pagar y del impuesto diferido. El impuesto sobre la renta corriente 
por pagar se determina sobre la utilidad fiscal obtenida en el periodo. El ilnpi~esto sobre la 
renta diferido se reconoce a partir de las diferencias entre 10s importes cn libros de 10s 
activos y pasivos en 10s estados financieros y sus bases liscales correspondientes. Los 
pasivos por impuestos diferidos se reconocen para las difcrencias temporarias significativas 
que se espera incrementen la ganancia fiscal en el fi~turo. Los activos por impi~esto sobre la 
rcnta diferido. se reconocen para las diferencias tcmporarias significativas quc se espera 
reduzcan la ganancia fiscal en el t'uturo, y cualqi~ier perdida o ganancia de capital no 
iltilizadas. Los activos por i~npuesto sobre la renta diferido se miden al importe maximo que, 
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada filtura, es probable qile se recuperen. 

El i~nporte net0 en libros de 10s activos por impuesto sobre la renta diferido se revisa al 
cierre de cada periodo y se ajusta para reflejar la evaluation actual de las ganancias fiscales 
futilras. 

El impi~esto sobre la renta diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera 
aplicar a 10s resultados fiscales de 10s periodos en 10s que se espera realizar el activo por 
impuesto sobre la renta diferido o cancelar el pasivo por impuesto sobre la renta diferido, 
sobre la base de las tasas impositivas vigentes o que su proceso de aprobacion este 
prhctica~nente terminado a1 final del afio. 



I. Provisirin pnrrr Ohligrrciones Lrrhornles - De acuerdo con leyes laborales del pais las 
indemnizaciones por tiempo de trabajo deben pagarse en caso de despido injustificado o 
muerte del empleado. La Compafiia tiene la politica de pagar indemnizacion a todos sus 
empleados cuando se retiran, incluyendo aquellos que se retiran voluntariamente y registra 
una provision en el pasivo con base a estos calculos (no actuariales). 

ni. Grtsto por Interese.~ - El gasto por intereses se inc luye en los resultados del periodo como 
gastos financieros. 

n. Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaliia tiene una obligacion 
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econcimicos, para 
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estirnacion fiable dcl importe de la obligacion. 

El importe reconocido como provision debe ser la me-jor estirnacion del dese~nbolso 
necesario para cancelar la obligacion presente, al tinal del periodo sobre cl quc se informa, 
teniendo en cuenta 10s riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una 
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion prescnte, su 
importe en libros representa el valor actual de dicho Il~!jo de efectivo 

f i  Trnrzsrrcciones en Monerln Extrrrnjern - Las transacciones en moneda extranjcra se registran 
al tipo de carnbio vigente a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos monetarios en 
moneda extranjera se valuan en moneda nacional al tipo de cambio vigente a la fccha de 10s 
cstados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran cn 10s rcsultados. 

o. Reconocimiento rle Itigresos - Los ingresos se reconocen cn el periodo en el que se 
transtieren 10s riesgos y beneticios de 10s bienes a 10s clicntes, lo cual gcneralmcnte ocurre a 
su entrega. 

El ingreso de 10s dividendos por inversion es reconocido una vez que se han cstablccido 10s 
derechos de 10s accionistas para recibir este pago. 

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando es probable que la Compafiia reciba 10s 
beneticios economicos asociados con la transaccion y cl i~nporte de 10s ingresos de 
actividades ordinarias pueda ser rnedido de forrna fiable. Los ingresos por intereses son 
registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendientc y a la tasa de interes 
efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactarnente los fl~!jos de 
efectivo por cobrar o por pagar esti~nados a lo largo de la vida esperada dcl instrumento 
financiero con el irnporte net0 en libros del activo o pasivo financiero sobre el 
reconocimiento inicial. 

p. Gesticin de Riesgos - El analisis de gestion de riesgos se presenta en la Nota 2 1 a 10s estados 
financieros. 



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFEC'I'IVO 

Caja general 
Depositos monetario 
Depositos de ahorro 
Fondos en transit0 

Totales Q. 22,634,3 I3 Q. 2 1,299,836 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES - NET0 

Comerciales Q. 14,509,355 Q. 18,073,169 
Provision para cuentas de cobro dudoso ( 1,244,56 1 ) (327.845) 

Totales 

El period0 prornedio de credit0 otorgado a 10s clientes oscila cntre 30 y 60 dias. No se hace 
ningun recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar. 

La Compaiiia mantiene una provision para cuentas de cobro dudoso a1 nivel que la gerencia 
considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La antigiiedad dc las 
cuentas por cobrar y la situation de 10s clientes son constantemente monitoreadas para aseg~lrar lo 
adecuado de la provision en 10s estados financieros. Las concentraciones dc riesgo dc crddito con 
respecto a cuentas por cobrar comerciales son limitadas debido al gran ni~mero de clientes que 
posee la Compaiiia. La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas de cobro dudoso del 
5% de todas las cuentas por cobrar con una antigiiedad de 60 dias o mis. debido a qile la 
experiencia historica indica que las cuentas por cobrar vcncidas a mas dc 60 dias p~ledcn tener 
problemas de recuperacion. 

Para 10s aiios terminados el 3 1 de diciembre de 201 0 y 2009, el movimiento de la provision para 
cuentas de cobro dudoso se compone de: 

Saldos iniciales 
Aumento en la provision 
Dismini~cion en la provision 

Saldos finales Q. 1,244,56 1 Q. 327.845 



El resulnen de la antigiicdad dcl total 10s saldos pol- cobl-al- sc pl-cscnta a continuacii~~: 

Vigente 
I - 30 dias 
3 1 - 60 dias 
Mas de 60 dias 

'fotal cuentas por cobrar 

Cuentas por cobrar comerciales 
Cucntas por cobrar partcs rclacionadas 

Totales 

6. O'TlUS CUENTAS 1'01t COBltAH 

IVA credit0 fiscal 
l~npilesto de solidaridad - IS0 (Nota 10) 
Anticipos pedidos al exterior 
[Ieudores diversos 
Cuentas por liquidar 
Reclamos por seguros 
Anticipos pedidos localcs 
Otros 

Totales 

7. INVENTARIOS 

Productos terminados 
Productos en proceso 
Materias primas y materiales 
Materiales para envase 
Otros materiales 
Pedidos en transit0 
Envase 

Totales 



8. I'KOPIEDAD, PLAN'I'A Y KQUIPO 

Descripcion 

Equipo en 
allnacen 

Edi ticios e 
instalaciones 

Maquinaria y 
otros equipos 

Vehiculos 
Mobiliario y 
equipo de 
oticina 

1,ibros de 
consulta 

Equipo de 
computacion 

Alnpliaciones y 
lnejoras 

Sub-totales 

(-) Depreciacion 
acumulada 

Totales 

Descripcion 
Equipo en 
almacen 

Edificios e 
instalaciones 

Maquinaria y 
otros equipos 

Vehiculos 
Mobiliario y 
equipo de 
oficina 

Libros de 
consulta 

Equipo de 
computacion 

SaldOs Adiciones 
Saldos al 

011011201 0 
Bajas Traslados 3111 21201 0 

Saldos al Saldos al 
0110112009 Adiciones Bajas Traslados 3111 212009 



Saldos a1 Saldos al 
Descripcion 0110112009 Adiciones Bajas Traslados 3111 212009 

Ampliaciones y 
mejoras Q. 19,590,454 Q. 5,823,662 Q. - 0. 0. 25.4 14,l 16 

Sub-totales 136,542,599 6,535,503 (248,722) 142,829,380 

(-) Depreciacion 
acumulada (87,59 1,866) (3,20 1,52 1) 248,722 (90,544,665) 

Totales 

La Compafiia tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir 10s posiblcs riesgos a que esthn 
sujetos 10s diversos elementos de SLI propiedad, planta y equipo, asi como las posibles 
reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio dc su actividad, cstimando que dichas 
polizas cubren de manera suficiente 10s riesgos a 10s que estan sometidos. 

9. INVERSIONES MANTENIDAS A SU VENCIMIENTO 

Grupo Continental, S.A. Q. 4,4 10,205 (2. 4.4 10,205 
Alimentos Maravilla de Honduras, S.A. de C.V. 9,9 17,335 9,9 1 7,335 
Plan de reforestacion 955,998 937,182 

10. IMPUESTOS 

Impuesto Sobre la Renta Corriente: 

La Ley del lmpuesto Sobre la Renta Corriente (ISR), establece dos regimenes para pagar el 
ilnpuesto que son: 

a) RCgimen general, consiste en aplicar el 5% al total de 10s ingresos gravados ya sea lnediante 
retencion definitiva o ~ncdiante pago en las cajas fiscalcs. 

b) Regimen optativo, consiste en aplicar el tipo impositivo del 3 1 %  sobre la rcnta imponiblc, 
mediante pagos trimestrales vencidos con una liquidacion al final del afio. La Compaiiia 
selecciono este regimen de pago. 



A continuacion se presenta la forma en que se calculo cl ISR para 10s afios tcr~ninados cl 3 1 dc 
diciembre de 20 10 y 2009: 

Utilidad en libros Q. 24,367,483 Q. 19,729,874 
Menos: 

Rentas exentas (266,720) (455,146 ) 
Rentas no afectas (60,28 1 ) ( 10,498) 
Rentas sujetas a pago definitivo (399,198) (395,195) 

Mas: Costos y gastos de rentas exentas 
22.508 822.128 

Utilidad imponible 

lmpuesto sobre la renta (3 1 %) Q. 7,335,776 Q. 6,104,26 1 

Menos: Retenciones y pagos a cuenta (6,285,5 15) (5.946,305) 

lmpuesto sobre la renta por pagar Q. 1,050,26 1 Q. 157,955 

Inzpuesto Sohre In Rentcr Di$ericIo 

Al 3 1 de diciembre de 20 10, 10s impuestos diferidos activo y pasivo se componen de la siguiente 
forma: 

Saldos al lncrementos Saldos al 
31 -1 2-09 (Disminuciones) 31 -1 2-1 0 

Diferencias temporarias 
deducibles: 
Marcas y patentes Q. 1 1,677 Q. (4,719) Q. 6.958 
Estudios y proyectos 70,6 13 ( 1 6.295) 54.3 18 
Provision para indemnizaciones 2,080,952 243,130 2.324.082 

Total ISR diferido activo Q. 2,163,142 Q. 222,2 16 Q. 2.385,358 

Diferencias temporarias 
imponibles: 
Estimacion cuentas incobrablcs Q. 595,055 Q. (3 1 8.599) Q. 276,456 
Depreciaciones 7,137,426 228.3 16 - 7,365,742 

Total ISR diferido pasivo Q. 7,732,481 Q. (90,283) Q. 7,642,198 - 



Al 3 1 de diciembre dc 2009, 10s ilnpuestos diferidos activo y pasivo se componcn dc la siguiente 
forma: 

Saldos al 
31 -1 2-08 

Diferencias temporarias activo: 
Estimacion cuentas incobrables Q. 1 18,337 
Marcas y patentes 24,603 
Estudios y proyectos 80,309 
Gastos de experimentacion 1,168 
Provision para indemnizaciones 1,859,155 

Total ISR diferido activo Q. 2,083,572 - 

lncrernentos Saldos al 
(Disrninuciones) 31 -1 2-09 

Diferencias temporarias pasivo: 
Estimation cuentas incobrables Q. Q. 595,055 Q. 595,055 
Depreciaciones 7,556,600 (4 19,174) 7,137,426 

Total ISR diferido pasivo Q. 7,556,600 Q. 175,88 1 Q 7,732,48 1 

Impuesto de Solidaridad (ISO): 

El 22 de diciembre de 2008, se public6 el Decreto No. 73-2008, "Ley del Impilesto de 
Solidaridad" - ISO. Este impuesto esta a cargo de las elnpresas que dispongan de patrimonio propio, 
realicen actividades mercantiles o agropecuarias y obtengan un ~nargen bruto superior al 4% de sus 
ingresos brutos. El periodo de imposition es trimestral y se calcula y paga por trimestres calendario. 

La base imponible de este impi~esto la constituye, la que sea mayor entre: 

a) La cuarta parte del monto del activo neto; o 
b) La cuarta parte de 10s ingresos brutos. 

En el caso de las elnpresas cuyo activo net0 sea mas de cuatro (4) veces sus ingresos brutos, 
aplicaran la base imponible de 10s ingresos y la tasa del ilnpi~esto es del 1%. 

El IS0 y el ISR, pileden acreditarse entre si de la lnanera siguicnte: 

a. El ISO, pagado durante 10s cuatro trimestres del afio calendario puede acreditarse al pago del 
ISR hasta su agotamiento, durante 10s tres afios calendario in~nediatos siguientes, tanto a1 que 
deba pagarse en forma mensual o trimestral, como al qile se determine en la liquidacion 
definitiva anual, segun corresponda. 

b. Los pagos trimestrales del ISR, podran acreditarse al pago dcl IS0 cn el mismo afio calendario. 
Las empresas que elijan esta forma de acreditamiento, podran cambiarlo ilnicamente con 
autorizacion de la Administration Tributaria. 

El remanente del ISO, que no logre acreditarse debe ser considerado colno i u n  gasto deducible para 
efectos del ISR, del periodo de Iiquidacion detinitiva ani~al en qile concluyan los tres afios 
indicados anteriormente. 



11. 'I'RANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RE1,ACIONAI)AS 

Durante 10s aiios 20 10 y 2009, la Compaiiia realizo las sigi~ientes transacciones signiticativas 
con partes relacionadas. cn cl curso normal de sus opcl-acioncs: 

Ventas de productos 

Corno resultado de esas transacciones y otras de lnenor importancia, al 3 1 dc diciembre de 20 10 y 
dc 2009, se generaron 10s siguientes saldos con partes relacionadas: 

Por cobrar a corto plazo 

Por pagar a corto plazo 

12. CUENTAS POR PAGAR PKOVEEDORES 

Proveedores locales 

Proveedores del exterior 

13. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

IGSS cuota patronal 

IVA retenido 

lmpuesto a la distribucion de bebidas 

Otros impuestos por pagar 

Personal de la empresa 

Retenciones y descuentos 

Cheques no cobrados 

Acreedores diversos 

Anticipo sobre ventas 

Totales 



A1 3 1 de diciembre dc 2010 y 2009, la Co~npaiiia manticnc pl-estarnos dc acucrdo al siguientc 
detalle: 

Prestamos fiduciarios 

Prestamos otorgados por el Banco Ci & T Continental. con vc~icimicntos cn ji~nio dc 3012, a 
tasas de interes anualcs variables las cuales oscilan cntrc 8% y 10.15%. 

15. I)OCLTMENTOS POR PAGAR 

Alimentos Maravilla, S.A. cuenta con ilna emision de pagares vigente en el mcrcado local. 
autorizado por el Conscjo dc Administraci61i de la Bolsa dc Valores Nacional, S.A. dc 
Guatemala, con feclia 23 de agosto de 2002 e inscrita en el Rcgistro de Valores y Mcrcancias el 8 
de noviembre de 2002. 

Caracteristicas de la eniision: 

. 'l'ipo de valor: Pagarbs ALIMENTOS MARAVII,LA I 

. Moneda y rnonto: Q.80 millones 

. Fecha de vencimiento: 8 dc diciembrc de 201 7 

. 'Tasa de interes: tip0 de interes nominal fija, variable o niixta, con pago mcnsual, bimensual, 
trimestral, semestral, anual o al vencimiento. Actuallnente devengan el 5% de interes anual. 

. Los pagos de capital son al vencimiento y solamente son amortizados anticipadamente 10s 
pagares unicamente a solicitud del emisor. 

. Garantia: totalidad de bienes enajenables de la cntidad. 

. Subordinacion de la emision: ninguna. 

16. PATRIMONIO NET0 

Al 3 1 de diciembre de 2010 y 2009, el capital autorizado era de Q. 2 18,338,848, dividido en 
604,800 acciones colnunes con valor nominal de Q.361.01 cada una y el capital pagado ascendia 
a Q. 102,40 1,93 I ,  dividido en 283,654 acciones comunes. 



Reserva Legal 

Conforme el Codigo de Comcrcio de la Repilblica de Gilatemala, todas las socicdades 
lnercantiles deben separar anualmente como minilno el 5% dc sus utilidades nctas para formar la 
reserva legal, la cual no pucde scr distribuida sino hasta la total IiquidaciOn dc la compaiiia. Sin 
embargo, esta reserva pilede capitalizarse cuando sca igual o mayor al 15% del capital pagado al 
cierre de ejercicio inmediato anterior, sin perjuicio de scguir rcservando el 5% mencionado. 

Durante el aAo 20 10 y 2009, la Junta General de Accionistas acord6 distribuir y pagar 
dividendos por LIII Inonto de Q. 12,634,422 y Q. 1337 1,692, rcspectivamentc. 

17. GASTOS DE VENTA 

I,os gastos de venta durante el at70 terminado el 3 1 de dicicmbre de 20 10, liieron tal como sigiie: 

Uso de marcas 
Fletes 
Comisiones por servicios 

Sueldos y jornales 
Gastos de exportation 

Servicios 
Perdida de producto 
Prestaciones directas 
Obsequio de producto 
Prestaciones indirectas 
Seguridad y vigilancia 
Papeleria y [)tiles 
Implementos y equipo de trabajo 
Depreciaciones y amortizaciones 
Comunicaciones y correo 

Materiales de limpieza y uso general 
Gastos varios 

Totales Q. 29,209,l 1 1 Q. 19.872,O 10 



18. GASTOS DE A D M I N I S T I L ~ C I ~ N  

Los gastos de administracion segun su naturaleza clue se incurrieron durante el afio terminado el 3 1 
de diciembre de 2010 fileron 10s siguientes: 

Servicios 
Seguros y fianzas 
Sueldos y jornales 
lndemnizaciones de empleados 
Cuentas incobrables 
Prestaciones indirectas 
l~lonorarios 
Prestaciones d irectas 
Cafeteria 
Comunicaciones y correo 
Materiales de limpieza y uso general 
Viajes y viaticos al exterior 
Relaciones publicas 
Suscripciones, cuotas y pi~blicaciones varias 
l~nplementos y equipo de trabajo 
Papeleria y utiles 
Viajes y viaticos locales 
Obsequio de product0 
Gastos varios 

Totales 

19. OTROS INGRESOS 

Se integra por 10s siguientes rubros al 3 1 de diciembre: 

Provision de aiios anteriores no reclamadas Q. 18 1,327 Q. 1 10.434 
Comisiones bancarias 4 1,269 32,706 
Diferencial cambiario 5,582,268 
Dividendos 266,720 240,046 
Indemnizacion por seguro 2 15.098 

Totales Q. 489,3 16 Q. 6.1 80.552 



20. O'TROS GASTOS 

Al 3 1 de diciembre se integra asi: 

lntereses financieros 
Diferencial cambiario 

Totales 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

IJn resumen de las principales revelaciones relativas a 10s instrumentos financieros de la Compaiiia 
es el siguiente: 

a. Politicas Corttnbles Significrrtivns - Las politicas contables significativas y metodos 
adoptados, incluyendo 10s criterios para reconocimiento, base para la medicion y la base 
sobre la cual son reconocidos 10s ingresos y gastos sobre cada clase de activo tinanciero, 
pasivo financier0 e instrumento de capital se discuten en la Nota 3 a 10s estados tinancieros. 

b. Crrtegorirrs ~ l e  Instrumentos Finrrncieros - Las categorias de instrumentos financieros es la 
siguiente: 

Activos tinancieros: 
Efect ivo Q. 22,634,3 13 Q. 21,299,836 
Cuentas por cobrar comerciales 13,264,794 1 7,745,324 
Cuentas por cobrar partes relacionadas 68,356,583 57,3 1 8,4 1 2 

Totales 

Pasivos financieros: 

Cuentas por pagar proveedores Q. 18,697,963 Q. 46,544,725 
Cuentas por pagar a compaiiias 

relacionadas 48,678,204 35,874.577 
Prestalnos bancarios 42,173,550 48.525.550 
Documentos por pagar 80,000,000 80,000,000 

Totales 



IJn resumen de 10s principales riesgos asociados con cslos inslru~iienlos linancicros y las 
politicas de la Co~npaiiia para la administracion dcl ricsgo, se dctallan como siguc: 

Riesgo de Crddito - Los instrumentos que cvcntualnienle sujctan a la Conipaiiia al 
riesgo de credit0 consisten principalmente en el'ectivo y cuentas por cobrar. El 
efcctivo sc mantiene en instituciones financicras solidas. Idas cucntas por cobrar no 
presentan una concentracion importante en un cliente, asi ~nismo la Compaiiia 
considera que no existe un riesgo crediticio en rclacion con esas cucnlas, dcbido a la 
experiencia de cobro de las mismas. 

Riesgo Cnmbinrio - La compaiiia no tiene como practica adquirir dcrivados 
financieros para protegerse del ricsgo de perdidas a las que esta expuesta por 
fluctuacion en 10s tipos de ca~nbio de la moneda en que efectira sus lransacciones del 
exterior. 

A1 3 1 de diciembre de 201 0 y 2009, el monto de activos en moneda cstranjera que 
podrian estar expuestos a fluctuaciones en tasas de cambio asciende a US$3,882,242 
y US$3,468,0 18, corresponden basicamente a saldo de efectivo en bancos y cuentas 
por cobrar. El monto de 10s pasivo en ~noncda cxtranjera asciendc a IJS$ 1,048,590 y 
US$ 3,124,393, que corresponde a cuentas por pagar comerciales del exterior. 

Riesgo fie Liquidez: La Co~npaiiia estirna que no existe una exposicion importante al 
riesgo de liquidez, ya sea originado por la posibilidad de que los clicntes no puedan 
cumplir con sus obligaciones dentro de 10s lerminos normales establecidos, o bien, 
porque la Compafiia tenga dificultades para obtener fondos para cumplir con sus 
compro~nisos asociados con activos y pasivos financieros. 

La Compafiia requiere tener suficiente efectivo para hacer fientc a sus obligaciones, y 
por lo tanto mantienen fondos en bancos o cn inversiones de facil rcalizacion. 

De Apnimcamiento: La Compaiiia administra su estructura de capital con el ob-jetivo 
de maximizar el retorno para sus accionistas a travcs de la optimization del balance 
de deuda y patrimonio. La estructura de capital utilizada consiste de deuda financiers, 
efectivo y patrimonio de 10s accionistas, incluyendo capital social, rcscrvas, y 
utilidades acumuladas. El indice de apalanca~niento es el siguiente: 

Prestamos por pagar 
Efectivo y equivalentes 
Deuda neta 
Patri~nonio neto 

Cobertura 




