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Dictamen so bre 10s %tadas Financieros 

Hernos auditado 10s estados financieros adjuntos de Alimentos MaravilIa, S. A,, 10s cuales comprende 10s 
balances generalea a13 1 ds diciembre de 2008 y 2007 10s correspndientes estados da resultados, de 
cambios en el ptrimonio neto y de flujos de efectivo por 10s aflos terminados en esas fechas y un 
resumen de las politicas contables importarrtes y otras notas explicativas. 

Responsabilidad & la Administracibn sobre 10s Estados Financieros 

La Adrninislracibn as responsable de la preparacibn y presenhcibn razonable de  estos astadoa financieros 
de acuerdo con Normas Inbrnacionales de Informai6n Finmiera. Esta responsabilidad incluye: El 
diseflo, implementacibn y rnantenimiento de un control interno apmpiado para la preparacibn y 
presentacibn razonable de los estados financieros, que es th  li bres de mores importantes, ya sea a causa 
de fraude o error; seleccionando y aplicando pollticas contables apropiadas y hacienda estimaciones 
contables que Sean ramnables en las circunstancias. 

Responsabilidad de l Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros con base en nuestras 
auditorias. Realizarnos nuestrm auditorias de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria. Dichas 
normas requieren que cumplamos con 10s requerimientos kticos y que planifiquemos y realimos las 
auditorias para obtener seguridad mnable  de que 10s estados financieros no contienen ermres 
importmtes. 

Una auditoria involucra rdhm pmcedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre 10s rnontos y 
revelaciones en 10s estados financieros. Los procedirnientos seleccionrtdos dependen del criterrio del 
auditor, incluyendo la evdwi6n da riesgos de errores importantes en 10s estados financieros, ya sea 
debido er fraude o emir. Al hacer asta evalumi6n de riesgos, el auditor considera 10s controls internos 
relevantes de la entidad en la prepmcibn y presentmih razonable de 10s estados financim, para 
d i s e h  procedimientos de auditoh apropioldas en las ckunshcias ,  pero no con el prophito de expresar 
una opinih sobre la efectividd &l control interno de la entidad. Una auditoria incluye tarnbih evaluar 
lo apropiado de lols politicas contables ut i l idas  y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas 
por la Administraci611, asi como la wduaci6n de la presentmi611 general de 10s estados financieros . 
Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obknido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuesm opini6n de auditorin. 

A member firm of 
Deloltte Touche Tohmafsu 



Opinion 

En nuestra opinibn, 10s estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos 10s 
aspectos importantes, la posici6n Financiera de Alimentos Maravilla, S, A a1 3 1 de diciembre de 2008 y 
2007, su desempefio fimciem y sus flujos de efectivo por 10s aiXos terminados en esas fechm, de acudo 
con las Normas Internncionales da lnformacibn Financiera. 

Lara, Aranky, R a m s  
& Asociadas, S.C. 
Miembro de: 
Deloitte 

Colegiado CPA- 1303 

Guatemala, 28 de febrero de 2009 



ALIMENTOS MARAVILLA, S. A. 

BALANCES GENERALES 
AL 31 DE DICIEMBRE PE 2048 Y 2007 
(Expresados en Quetzales) 

A CORTO. PLAZQ: 
Irnpuestos por pagar 
Cuentas por pagar 
Cdditos diferidos 
Prestamos bancarios 
Docurnentos por pagar 

A LARGO PLAZO: 

Prov isi6n para indemn izaciones 

ISR DIFERIDO 

Total del pasivo 

Capital pagado 
Reservas de capital 
Utilidades acumuladas 

Total patrimonio 

Total pasivo y patrimonio 

lk 

loy  9 

Las notas adjuntaa son parte de 10s cstados financieros. (Concluye) 



ALIMENTOS MARAVILIA, S. A. 

BALANCES GENERALES 
, AL 31 PE DlClEMBRE DE ZOO8 Y 2007 
(Expresados en Quetzales) 

A C f  VO 

CIRCULANTE: 
Fondos disponibles 

Cuentas por cobrar: 
Clientes 
Otras wentas p r  cobrar 

mRS10WEs 

ISR DIFERIDO 

INMUEBLES Y EQUIP0 

Total del mtivo 



AtlMENTOS MARAWLLA, S. A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
?OR EL ~ f i 0  TERMINADO EL 31 DE DlClEMBRE DE 2008 Y 2007 
(f xpresados en Quetzales) 

COST0 DE VENTAS 

Utilidad bruta 

GASTOS DE OPEMCI~N: 
Gastos de ventas 
Gsstos ds adrninistracibn 

Total de gastos de operaci6n 

Utilidad en operacibn 

OTROS INGRESOS Y (GASTOS) NET0 

Utilidad antes del impuesto 

IMPUBSTO SOBR5 LA RENTA 

ZMPUXSTO SOBRE LA RENTA 
DIFERIDO 

Utilidad neta 

Las notas adjuntas son park de 10s estados financieros. 



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRlMONlO 
POR EL ARO TERMINADO EL31 DE DlClEhlBRE DE aa08 
(Expresados en Quetzales) 

CAPITAL PACADO 
604,800 miones cornurns mn valor 
nominal de Q. 113.00 oada una Q. 68,342,400 

Legal 
P h  de reformhcih 
b i u i v m b  de utilidadas 



ALIMENTOS MAMVILLA, S, A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS ANOS TERMINAPOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2008 Y 2007 
(Expresados en Quetzales) 

ACTIVIDADES DE OPEMCION: 
Utilidad neta 

AJuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
obtenldo en las operaciones: 

Depreciaciones 
ISR diferido del perlcda 
Btimaci6n cuentas incobtables 
Provisi6n indemnizltciones 

Cambios netos en activos y pasivos: 
Cliantes 
Otm cuentas por cobmr 
hventarios 
Gastos anticipados 
Creditos diferidos 
Impuestos por pagar 
Cuentas por pagar 

Efectivo net0 u d o  en las actividades dc 
opmi6n 

ACTMDADES DE MVERSI~N: 
Desinversidn (inversibn) en acciones 
fnversidn en plan de reforestacihn 
Invcrsi6n en xtivos fIjm 

Efectivo (usado) obtenido en actividades 
de inversido Q. (17,832,016) Q. 4,804,883 

(Continha) 



ALIMENTOS MARAVILLA, S. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTWO 
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 
(Expresados en Quetzales) 

2008 2007 

Documtntos por pagar 
Prestamos Bancarios 
Aumento de Capital 
Pago de dividendos 

Efectivo neto obtenido (usado) en actividdes de 
financiamiento 

FLUJO NET0 DE EFECTIVO 

EFECTIVO AL INICIO DEL ~ f l 0  

EFECTTVO AL FINAL DEL ARQ 

t a s  notas adjuntas son parte de 10s estados f i ~ n c b s .  



ALIMEMTOS MARAVILLA, S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS A ~ O S  TERMINADOS AL 31 DE DlClEMBRE DE 2008 Y 2007 
(Expresadas en Quetzales) 

Opemciones - Durante 10s periodos terminados et 3 1 de diciembre de 2008 y 2007, la cornpailia 
realid transacciones con sus principaies clientes que representaron ventas por Q.694,524,932 y 
Q. 330,720,873, ~spectivsmente. Adicionalrnente efectu6 compras a acreedores principales p r  
Q. 838,179,13 1 y Q. 203.1 19,370, mpectivamente. A1 3 1 de di~iembrc de 2008 y 2007 10s 
saldos por cobrar y por pagar con dichos clientes y acreedores eran Ios siguiantes: 

Por wbrar 
Por pagar 

Princfpdes PoNticas Contabla - Los estados financieros heron preparados de conformidad con 
Normas Intemacionales de Cont~bilidad. A continuaci6n sa prssenta un resumen de las 
principal= politicas contables utilizadas en la preparacibn de 10s estados financiaas. 

Adopcidn de Normas Ifitmacianales de Infurm&h Firmmiera Para In Preparacidn 
y Presendacjdn ak 20s Eshdos Financieros - El 4 de junio de 2001,el Institute 
GmternaIfeco de Contadom Phblicos y Auditores (IGCPA), public6 ma reso!uci6n a tra*s 
de la cual se oftciritliza la adopcihn de las Normas Inbrnacionales de Contabilidad (NIC) para 
Ia prepacacih y p n t a c i h  de 10s d o s  financim como principios de contabitidad 
generalmente eceptados PCGA) para Guatemala. Las dispasicbaes de ssta resoluci6n 
iniciaron su vigencia el 1 de mero & 2002 y a partir de esa fecha 10s principios de 
contabilidad emitidos por el IGCPA quedaron derogados, 

En mayo de 2002 el Consejo de Normas lnternacionales de Colrtabilidad (MSB por sus 
s i g h  en ingl6s) erniti6'lis Normas Intemaciondes de Informaci6n Financier& (NIIF), que 
son un grupo de normas qua incluyen: (at) Las Normas Internionales de Infomacibn 
Finanoicra, (b) Las Normas lnternttcionales de Contabilidad y {c) Las intergretaciones del 
Comitd de Interpretaciones de las Normas Inbmcionales de Infomacibn Pimciera 
(anteriormente conocidas como SIC). En consecuencia, actualmente las NIC forman 
park de las NIIF. 

b. Urn de Estimah - La9 NlW requiem que la adrninistracidn efectile ciertas estimaciones 
y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuaci6n de algunas de las partidas 
incluidas en 10s estados financieros y para efectuar las reveIaciones que se requiem 
presentar en 10s misrnos. 

Afin ~uando puedsn llegar a diferir de su efecto final, la Administracibn considera que las 
estimaciones y supuestos utilizados heron 10s adecuados en las circw~ancias. 

Bases & Presemhc311- Loa estados financiem adjuntos han sido p r e p ~ a d ~ s  sobre la 
base de costa histbrico. 



d. InstFmentos Finartcieros - Los activos y pasivos finanulcieros corresponden a1 efectivo en 
caja y bancos, cuentas por cobrar clienbs, otras cuenbs por cobrar y cuentas por pagar. 
Estos activos y pasivos finmciems se reconocen como tabs en el mornento da la 
negociacihn y su monocimiento cesn en el momento en que se liquidan. Debido a la 
naturaleza de estos activos y pasivos flnancieros y a1 plaza de su realizacidn o 
vencimiento, su valor en libros se aproxima a su valor wonable, 

Por lo general, 10s activos y pasivos financieros se liquidan en ehtivo en lugar de 
intercambiarse por Irtstnrmentos Ftnancieros o por activos o pasivos no financieros. 

Las politicas contables sobre el reconmimiento de 10s ingresos y gastos derivados de 10s 
activos y pasivos financierm se revelan en !as mspectivas politicas contables descritas en 
esta Noh. 

Lm activos y pasivos financieros se cornpensan entre si cumdo la Compaflk tienen la 
intencibn de cancelarlos sobre una base neta o ds reafizar el activo y ~ancelar el pasivo 
simultsneamente, tal as el caso del Impuesto Sobm la Renta por Pagar del aiio que se 
compensa con crdditos fiscales de oms impuesios (pagos trimestralss deI Impusto 
Extraordinario Temporal de Apoyo a los Acuerdos da Paz - JETAAP y pagos trimestrales 
del Jmpuesto Sobre la Renta efbctuados). 

e. Fuados Dbpoaibla - Incluye 10s saldos en caja y en bancos. Los saldos en bmcos ust8n 
disponibles a la vista, y sobre 10s tnismos no existe ninguna restricoibn que lirnib su wo. 

C u e W  por Cobrw - Las cuentas por cobrar son expwdas a su valor nominal. 

ProvhibrP para Cuentm I n c o b ~ b I e  - A! 3 1 de diciem bro de 2008 la compafiia registr& 
una provisibn para cuentas incobrables del5% sobre el saido de cdditos morosos n m a  
de 60 dlas. A! 3 1 de diciembre d0 2007 se utilizd la siguiente escala sobre la antigllednd 
de saldos do dientes: 

5% entre 3 1 a 60 dias 
10% entre 61 a 90 dIas 
25% a m8s de 90 dias 

A1 3 1 de diciembre de 2008 y 2007 la provisih sumaba Q. 2,629,110 y Q. 2,65 1,186 
respectivamenk. 

Vnlcmcidn de Invenrtnrios - Los productos teminados se valiran al costa esthdar, que es 
menor que el valor de m e d o .  Las materias prhas y demb materides sa mgistran al 
costo. 

Vdwcidn de Invetsionar - Las inversiones en acciones de otras empresas y en el plan de 
rehmtacibn se registran a1 corn. 

Valuc~cGn & I~rnuebla y Eqtcrpo - Los mtivos fijos estan registmdos al costo. Ss 
depreckn bajo el metodo de linea recta en 10s siguimtes porcentajes anudes: 

Edificios e instalmiones 
Mablliario y equipo 
Vehicuh 
Herramientas 
Equipo de computacibn 



En el caso de la maquinaria, la rnisma sc doprecia do confarmidad con let vids htil 
estimada con base en valuaci6n ecnica realizada, 

Indemnizachnes - lh acuerdo con leyes laboralas del pais las indemnizaciones par 
tiempo de trabajo deben pagtuse en caso de despido o muem del empleado. La compaiiia 
ha adoptado la polftica de reconocer indemnizacih a todos sus empleados, incluyendo 
aqueIlos que se retiran voluntariamente. La wmpafiia con base en c~lculos de vator 
presente ha registrado una provisibn para inhnimiones  por Q. 5,997,274 y Q. 
6,0 16,656 para el 2008 y 2007 respectivamente. 

Rerorr oclmienfo de Ingresos y Gastos - Los ingresos se reconocen cuando es probable 
que Ioa beneficios econbmicos asocidos a latramacei8n, fluirsln a la Compafiia y ef 
monto de ingreso puede sa medido confiablernente. h ventas son reconaidas netas de 
10s impuestos a las ventas y descuentos, cuando se ha entregado e l  bien o se ha prestada e l  
servicio y se han transferid0 10s rbsgos y beneficios inherentes. Los gastos se registmn 
bajo el metodo de lo devengado. 

Los ingresos por interns w mnocen en proporcihn a1 tiempo de fonna que rdeje el 
rendimiento efectivo del activo. 

m. Trartsacclonas en Monedu Exrranjera - Las operaciones en monada extranjera se 
registran en la moneda de reporte (quetzales), aplicando a 10s montos en moneda 
extranjera 10s tipos de cambio del dla de lrt transmxibn. Las diferencias en cam bio que se 
generan entre et tip0 de cambio de ciamy el tipo de cambio con el que heron 
inicialrnente registradas hs opemiones son reconocidas contra 10s resultados del aiJo en 
que se ganeran. 

Deteriom t# Vabr ak Ad1vos - Cuando existen acontecimientos o cambios 
econ6micos circunstanciales qua indiquen qua el valor de un activo pueda no sor 
recuperabb, la Compafiia misa el valor. Cuando el valor del active en libros excede su 
valor recuperable, se reconoce u m  phdida por desvalorizacihn corrtra la resultados del 
aiio. A13 1 de diciembre de 2008 y 2007 no existian indicadores de ptrdidas por 
deterioro del valor en libros de 10s activos fijoq por lo que no f i e  necesario cealizar una 
estimacibn de su importe recuperable. 

Por fluctuaci6n en tipos de cambio: 

La Campafiia no tiene como prhctica dquirir derivados financieros para protegerse del 
riesgo de pQdidas a Ias que esth expuesta p w  fluchlacibn en 10s tipos de cambio de la 
rnoneda en que efectila sus transwiones dei exterior. A1 3 1 de diciembre de 2008 y 2007 
el monto de actives en monsda extranjera que podrlan estar expuestos a fluctuaciones en 
tasas de cambio asciende a US$. 2,O 1 7,828 y U S %  2,733,026, comesponden basicamente 
a saldos de efectivo en bmcos, cuentas por cobrar, El mooto de 10s pasivos en moneda 
extranjera ascimde a US$. 6,880,687 y US$3,670,664 que cornsponden a cuentas por 
pgar comerciala del axierior. 



La CompaRia no time como pktica adquirir instnrrnentos financieros para protegerse del 
riesgo de flujos de efectivo por varieciones en tasas de inter& y por variaciones en 10s 
precias de mercdo  de los activos y pasivos Financieros, A1 3 1 de diciernbre de 2008 y 
2007 no existian activus y pasivos fimcieros expuestos al riesgo de tam de inter&. 

b s  riesgos de cddito o el riesgo de incumplimiento da terceros, ss controlan mediante la 
irnplernentaci6n de aprobaciones de crdditos directamente por la Gerencia y por 
procedimienbs de monitoreo. La magnitud de la axposicib al ricsgo de cr6dlto esta 
rapresentada por 10s satdos de Ias cuentas por cobm, netos de cualquier provisih d d a  
para cubrir posibles p6rdidas. No hay concentmci6n del riesgo de cddito debido a que la 
Compaiila cuenta con un alto numero de dientes. 

St estima que no existe una expodcibn importante d riesgo de liquidez, ya sea originado 
por la posibitidad de que 10s clientes no puedan cumplir con sus obligaciones con la 
CompaAia dentm da los t6minos normales estabiecidos, o bien, porque la Cornpailia 
bnga dificultades para obtener fondos para oumplir Eon sus ~ornpromisos asociados con 
activos y pasivos financieros. 

Se estima que no existe una exposicihn importante a1 riesgo de que 10s flujos- de efectivo 
asociados con 10s activos y pasivos financieros puedan fluctuar en su imparta, excepto por 
la bxposici6n a1 rlesgo de flujos de efectivo que pudiera derivarse por la fluctuaci6n en el 
tipo de cambio dei dblar con raspecto a1 quetzal, que pudiera requerir flujos dde efectivo 
adicionales para cancelar las cue- por pagar en moneda abanjera o qua pudicra 
irnplicar una reducci6n en 10s activos en moneda axtrmjera. 

Impuesfo Sobre la Renta Drferido - La Corn paflla registra como un activo no &enb y 
pasivos no carrientes el efecto acumuIado de las diferencias temporales entre 10s 
importes ds activos y pasivos para efectos de NIIF y 10s registros fiscales. Los estados 
fimcieros muesimn el e k t o  del chlculo del irnpuesto sobm la rentzt diferido que incluye 
diferenciss temporales genedm por las depreciaciones, la pravisi6n para cuentas 
incobrables y la provisibn para indemnizaciones. 

Evenm Subsecuendes - No se time conocimiento de ningh evento posterior, ocurrido 
enm la fmha de 10s estados finanoieros y la fbcha de su autorizacibn, que requierol la 
rnodificacihn de [as cifras presentadas en 10s estados financieras autorizados o revelacibn 
en las notas que forman prte du los mismos 



OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

h s  saldos se integran ask 

Reclamos por seguroa 
Deudores diversos 
IVA cridito fiscal 
Cuentas por Iiquidar 
Impuesto Extraordinario y Ternpod de Apoyo a 

10s Acuerdos de Paz (TETAAP) 
Anticips padidos al exterior 
Anti~ipos pedidos locales 
Otras 

INVERsIONlES 

El sddo se integra como sigue: 

Grupo Continental, S. A. 
Plan de reforestaciha 
Plan reforestacibn ejercicios an&riores 

4. XNVENTARIOS 

A1 3 1 de diciembre 10s saldos son 10s siguientes: 

Producto terminado 
Producto en proceso 
Materia prima y materiala 
Materiales para envases 
O m s  maturhles 
Pedidos de materides 
Envase 



Se integran de la siguiente manera a1 3 1 de diciembre: 

Depreciaeidn Valor Neto 
Costo acumulada 2008 2007 

Edificios e instalacionas Q. 1,360,830 Q. 258,180 Q. 1,102,650 / Q. 1,168,162 
Maquinaria y otros 
equipos I 1 4,794,3 99 86,53 6,808 28,257,59 L 3 1,110,033 

Vehfculos 394,102 394,102 - i - 
Mobiliario y equip0 3 63,200 3 63,200 1 - 
Libros de consulta 17,509 17,475 34 5 810 
Equipo de computa~ibn 22,104 22,100 4 
Ampliaciones y mejoras 19,590,454 - 19,590,454 2,044,758 

IMPUESTOS POR PAGAR 

El saldo incluye; 

Impuesto a la distribucibn de bebidas 
Irnpwsto sobre la renta 
Otros 

El impuesto sobre la renta fue calculado como 
sigue: 

Utilidad combls 
(-) Ingresos exeotos 
(-) Rentas sujetas a pago defmitivo 
(+) Proporcibn de costo y gastos de rentas 
exontas y pago defmitivo 

lmpuesto sobre la renb causado 
(-) Certificados refinsa 

ISR del perfodo 

(-) Retenciones y p a p s  a cuenta 

Impuesto por pagar 



7. PR~STAMOS BANCARIOS 

A1 3 1 de diciembre existen 10s siguientes pr&stamos, con vencimiento contractual a corto plazo e 
inter& entre el 8.50% y 10.15% anual: 

Prhstamo fiduciario del Banco G&T Continental, 
S. A., otorgado el I7 de febrero de 2005 con una 
tasa de i n M s  del 8.50%. Q. 2,000,000 

P r h u n o  fiduciario del Banco G&T 
Continental, S. A., otorgado el 10 de octubre de 
2005 con una tasa de inter& del10.15%. 

Prdstamo fiduciario del Banco G&T Continental, 
S. A., otorgado el 24 de febrero de 2005 con una 
tasa de inter& del8.50%, 

Pdstamo fiduciario dei Bmco G&T Continental, 
S, A., otorgado el 6 de julio de 2004 con una tasa 
de interb del8.50%. 

8. DOCUMENTOS POR PAGAR 

El saldo se integra asi: 

CONCILIACL~N CON NITF 

A continuaci6n se presentan los ajustes requeridos p m  conformar con NItF 2008. 

Paslvo 

Seldos segfin registroe 
Contables Q- Q. 3 10,334,037 Q. 13,132,690 Q. 79,003,079 

Ajustes para conformar 
a NIIF: 

Cambio en vida O t i I  de 
rnaquinaria aflos 
anteriores 



Actlvo 

Gmbs de investigaci6n, 
marcas y patentea aflm 
ankriores (41 8,669) 

Registro del ISR daerido 
de las Merencias 
t8mpWes a3m 
anteriores 

Cambio en vida htil 
maquiparia 2M18 

Registro del TSR 
diferido de las 
diferencias tempordes. 
2008 

Pastvo 
Resultados 
del ejerclcio 

Capltal y 
resewas 

A continm16n se presmtm 10s ajustes requeridos para codormar con WlIF 2007 

Actlvo 
Reauhdoa 
dal ejercicio 

Capltal y 
resewas 

Sddos s e g h  regisfros 
contables Q, 265,977,585 Q. 170,624,943 Q. 12,433,223 Q. 82,9 19,4 19 

Ajustes para conformar 
aNIlF: 

cmbio en vida 6til de 
maqubda afios 
anterims 

Cuentas incobmbk 
a£ios antmiores 

Xn&mnhionea afioa 
anterim 



Actlvo 
m .  

Resultados Capital y 
Pasivo del eJerciclo resewas 

Regiah del ISR diferido 
de las difemncins 
temporales aRos 
anteriores 

Cambio en vida atil 
maquinaria 2007 

Cucntas incobrables 2007 
lndemniaaciones 2007 
Gastos de investigacibn 
2007 

Registro del ISR 
diferido de las 
di ferencias temporales 
2007 3 f 9,878 69,996 249,88 1 

Los estados financieros de la compafiia esth  expresados en quetzales, moneda oficial e la 
Repiblica de Guatemala. El 16 de marzo de 1994 Ia Junta Monetaria autoriztr que el valor del 
quetzal con relaci6n al d61m de 10s Estados Unidos de AmBrica, sa fije en el mercado bancario 
nacional a tray& de la oferta y demanda de divisas. 

A1 3 1 de diciembre de 2008 y 2007 el tipo de carnbio era de Q. 7.78 159 y Q. 7.63 10 I par 
USS1,00, respativamente, 


