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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
FFabrica de Bebidas Gascosas Salvavidas, S.A.

Hemos auditado los estados financicros adjuntos de Fabrica dc Bebidas Gaseosas Salvavidas, S.A.
(Subsidiaria propiedad mayoritaria de Corporacion Castillo Hermanos, S.A.) (la “*Compaiiia™), los cuales
comprenden los estados de posicion financicra al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y los correspondicntes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios que
terminaron en esas fechas y un resumen de las politicas contables importantes y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

LL.a Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno necesario para
permitir la preparacion de estados financicros que estén libres de crrores materiales, ya sca a causa de
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestras
auditorias. Realizamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos €ticos y que planifiquemos y realicemos las
auditorias para obtener seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
importantes.

Una auditoria involucra realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del criterio del
auditor, incluyendo la evaluacidn de riesgos de errores importantes en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al hacer esta evaluacion de riesgos, el auditor considera los controlcs internos
relevantes de la entidad en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, para
diseiiar procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Entidad. Una auditoria incluye
también evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido ¢s suficientc y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Rolando Lara Taufic Aranky Luis Ramos Carlos Chivichon A member firm of

Carlos Asturias Celso Coyoy Byron Martinez Walter Martinez Deloitte Touche Tohmatsu



Bases para Opinion Calificada

Como se explica en la Nota 3Kk), al 31 de diciembre de 2010 la Compaiiia aplica una politica de roturas y
depreciacion sobre el inventario de envases y cajillas. Para cumplir con las Normas Intcrnacionales de
Informacion Financiera, ¢s necesario efectuar un estudio técnico para determinar la razonabilidad dcl
saldo dc dicho rubro.

Al 31 de diciembre de 2010 los estados {inancieros registran provision para indemnizaciones por
Q.11,389,103, monto que representa ¢l pasivo laboral real acumulado a csa misma fecha. Ademas,
algunos cambios en esta estimacion la Compaiiia los carga o abona a las utilidades retenidas. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera cstablecen que se debe utilizar el método de la unidad de
crédito proyectada para determinar ¢l valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y que
los cambios en estimaciones sc registren en los resultados de operacion del afio.

Opinion Calificada

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos descritos en el parrafo de Bases para Opinion
Calificada, los estados financicros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicidn financiera de Fabrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S.A. al 31 de diciembre
de 2010 y 2009, su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron cn csas
fechas, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Lara, Aranky, Ramos
& Asociados, S. C.

Miembro de;

Deloitte

I:ic. Luis Ramos Alavedra
Colegiado CPA-1303

20 de junio de 2011
Guatemala, C. A.



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en Quetzales)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo
Cuentas por cobrar comerciales - Neto
Cuentas por cobrar a partes rclacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTI::
Inversiones
Propiedad, planta y equipo - Neto
Depésitos
Impuesto sobre la renta diferido

Total activo no corriente

TOTAL

Notas

10

2010

31,011,061

1.895.161

102.593.100
6.599.953
135.624.700
94,347

2009

30,424.076
9.094.313
83.784.221
13,864,401
92.549.423
80,186

277.818.322

229.796.,620

9.097.192
118.071.226

18.007
3,530,621

9.026.694
136,161,791
20.006
3,486,629

130.717.046

148,695,120

408,535.368

Q.

378.491.,740

(Continla)



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en Quetzales)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Impuesto sobre la renta por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Cuentas por pagar proveedores
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE:
lPréstamos bancarios
Provision para obligacioncs laborales
Documentos por pagar
Impuesto sobre la renta difterido

Total pasivo no corriente

PATRIMONIO:
Capital pagado
Reservas de capital
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Notas

10

[
12

L

13

15
10

L.as notas adjuntas son parte de los estados financieros.

2010

3,191,532
45,645,709
21,115,708

7,712,397

2009

714,881
24,579.351
38,962,450
10.186,633

77.665.346

74443315

16,567,314
11,389,103
18,216,000
19,092.217

16,567,314
11,247,190
18.274,000
20,519,502

65,264,634

66,608,006

152,048,000
29,414,274
84,143,114

152,048,000
32,812,062
52,580,357

265,605,388

237,440,419

408,535,368

378,491,740

(Concluye)



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en Quetzales)

INGRESOS DE OPERACION

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION

Gastos de venta

Gastos de administracion
Total gastos de operacion
Utilidad en operacion

OTROS INGRESOS (GASTOS)

Otros ingresos
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO

IMPUESTO SOBRE LA RENTA:

Corriente
Diferido

Total impuesto sobre la renta
UTILIDAD INTEGRAL NETA

UTILIDAD POR ACCION

Notas

17
8

ro
[98)

Las notas adjuntas son parte de los estados financicros.

2010

Q. 641,703,027
(605,005,713)

2009

Q. 622,926,449
(573.185,629)

36,697,314

49,740,820

(1,320,995)
(15,367.505)

(1.275.114)
(15,767.497)

{16,688.500)

(17,042,611)

20,008.814

3,144,892
(6.653,409)

32,698.209

3,062,079
(4,298,823)

(3,508,517)

(1,236,744)

16,500,297

31,461,465

(9,710,152)
1,471,277

(7.093.,806)
(2,651,742)

(8,238,875)

(9.745.548)

Q. 8.261,422

Q. 21,715917

Q.




FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresadas en Quetzales)

Notas

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Aumento de capal social 16

Pago de dnidendos io

Cuhdad inteyral neta

Traslado a la reserve legal 16
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Pago de dividendos 16

Ajustes por aplicacion NIIF

Uniidad ntegral neta

Traslado Reinversion Unlidades

Traslado a ia reserva |egal e

SALDOS AL 3| DE DICIEMBRE DE 201¢

Capital Capital Reservas de capital
social Acciones no social Reinversion de Plan de Utilidades Total
autorizado suscritas pagado Legat utilidades reforestacion Contingencias Total acumuladas patrimonio
Q 6,048 000 6048 000 Q 14428585 Q 15449837 Q 1,095 381 Q 693,183 Q 31.660.688 Q 83775383 Q 91,496,043
296.332.000 (150,352,000} 146,000,000 - - - - 146,000,000
- - - - - (21.763.34 1) (217633540
6
N R . - . - 21715917 2175917
- - 145374 - - 1153372 (35374 -
302,400,000 (150.351,994) 152.048.000 15573959 15449537 1,095,381 693,185 32.812.062 32580337 237440419
- - - . - (19.639.807) (19.659.807)
36563352 39.563.334
- - - - - - 8261422 $.201.422
- - - (4.991.326) - (4.991.326) 4991320 -
- - - 1.593.538 - - - i.393.53% (1.593.53%)
Q 302.400.600 (156.351.994) 152,048,000 Q 17.167.497 Q 0358211 Q )093 38) Q 693,183 Q 29 414274 Q 83143113 ] 203 pU 33Y

Las notas adjunias son parte de ios estados {inancieros



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en Quetzales)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad intcgral ncta
Ajustes por:
Depreciaciones
ISR diferido del periodo
Provision para obligaciones laborales
Estimacion cuentas incobrables

Movimientos en el capital de trabajo:
Cuentas por cobrar comerciales - Neto
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipado a corto plazo
Depositos
impuesto sobre la renta por pagar
Cucentas por pagar provecdores
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Cuentas por pagar
Indemnizaciones pagadas

Efectivo neto obtenido de (usado en) actividades

de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Inversion en otras empresas - Neto
Inversion en inmuebles y equipo - Neto
Inversidn plan de reforestacion - Neto

Efectivo neto usado en actividades de inversion

-6 -

2010

8.261.422

18,640,627

(1.471,277)
894,501
298,625

2009

21.715.917

12.396.818
2,651,742
230.400
267.607

6,900,527
(18.808,879)
7,264,447
(3.511.923)
(14,161)
2.000
2.476,651
(17.846.742)
21,066,358
(2,474,236)
(752,588)

(487.124)
11,142,695
37,108,898

7,127.907
(37.412)
(15.705)
(12,706)

(11.980,619)
(108.996.434)
(4,827.871)
(195,564)

20,925,352

(550,062)
(70,498)

(33.911,451)

(3,477.459)
(57,035,594)
(97,376)

(620,560)

(60,610,429)

(Continaa)



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en Quetzales)

IF'LUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados
Aportes de capital
Préstamos bancarios
Documentos por pagar

Efectivo neto (usado en) obtenido por actividades
de financiamiento

AUMENTO NETO EN EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA
Pagos cfectuados durante el afio por:
Impuesto Sobre la Renta

Impuesto de Solidaridad

Intereses pagados

Intereses ganados

l.as notas adjuntas son partc de los estados financieros.

2010

(19,659.807)

(58,000)

Q.

2009

(21.765.542)
146,000,000
100

(650.,000)

(19,717.807)

123,584,558

586.985

30,424,076

29,062,678

1,361,398

31,011,061

30,424,076

714,880

727,587

6,324,149

4.888.965

2,657,754

2,693,060

oo e |

553,648

ole o o

502,173

(Concluye)



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresadas en Quetzales)

1. INFORMACION GENERAL

IFabrica de Bebidas Gascosas Salvavidas. S.A. (la “Compaiiia™) ¢s una socicdad anénima que fuc
constituida el 5 de agosto de 1976, de acuerdo con las leyes mercantiles de la Republica de
Guatemala y por un plazo de duracién indefinido. Es una subsidiaria propiedad mayoritaria dc
Corporacion Castillo Hermanos, S.A.

I2l objetivo principal de la Compaiiia es realizar operaciones industriales y comerciales
relacionadas con la fabricacion, embotellamiento, distribucion y expendio de toda clase de bebidas
simples o endulzadas, gaseosas o carbonatadas de caracter similar, asi como agua purificada,
destilada, desmineralizada ya sca para usos domésticos e industriales.

LLa Compaiiia se encuentra inscrita en la Bolsa de Valores Nacional, S.A., de Guatemala, como
emisor de Pagarés Financieros. El monto de la emision es revolvente. Los pagarés sc emiten
nominativos y sc transmiten mediante endoso ¢ inscripcion en el registro respectivo de la emisora.,

Las oficinas centrales y planta de produccion de la Compaiiia se localizan en la 3°. Avenida Final
Finca El Zapote, Zona 2.

2. ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF) NUEVAS Y REVISADAS

e Normas e Interpretaciones que Afectan los Montos Reportados Durante el Periodo
Actual y/o Periodos Anteriores - A continuacion se presentan las normas e interpretaciones
que han sido adoptadas en ¢l periodo actual y que tienen un efecto sobre los montos
reportados en los estados financieros:

Norma o Interpretacién Efecto
NIC 1 (Revision 2007) Introduce cambios en la terminologia (incluyendo
Presentacion de Estados los nombres de los estados financieros) y cambios en
Financieros el formato y contenido de los estados financieros.

e Normas e Interpretaciones Adoptadas sin Efecto en los Estados Financieros - A
continuacion se presentan las normas € interpretaciones que han sido adoptadas en estos
estados financieros y que no han tenido impacto significativo en los montos informados, pero
que podrian tener efecto sobre futuras transacciones o acuerdos:



Norma o Interpretacion

NIC 1 (Revision 2009)

Presentacion de Estados Financieros
(como parte de las Mejoras a lus NITF
emitidas ¢n 2009)

NIC 7 (Revision 2009)

Estados de Flujo de Lfectivo (como parte
de las Mejoras a las NITF emitidas en
2009)

Cambios a la NIIF 2

Pugos basados en ucciones—
Transacciones de Pago Basado-en
Acciones Liquidado-en-Efectivo del Grupo

Cambios a la NIIF 7
Instrumentos Financieros:
Revelaciones

Mejoras en las NIIF emitidas en el 2009

Cambios a la NIC 38
Activos Intangibles

Cambios a la NIC 39
Instrumentos Financieros
y la NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Revelaciones

Efecto
l.as ecnmiendas a la NIC | aclaran que la
liquidacion potencial de un pasivo mediante la
emision de acciones no es relevante para su
clasificacidén como corriente o no-corriente.

I:sta cnmienda no ha tenido ningan cfecto sobre
los montos reportados porque la Compaiiia no ha
cmitido instrumentos de csta naturalcza.

l.as ecnmiendas a la NIC 7 especifican que
solamente los desembolsos que resulten en
activos reconocidos en el estado de posicion
financiera se pueden clasificar como actividades
de inversion en ¢l estado de flujos de efectivo.
l.a aplicacion de las enmiendas a la NIiC 7 no
tuvo efecto alguno para la Compaiiia.

|.as enmiendas aclaran el alcance de la NIIF 2, asi
como la contabilidad de las transacciones de pago
basado-en-acciones liquidado-en-cfectivo de la
Compaiia, en los estados financieros individuales
de la entidad que recibe los biencs o servicios
cuando otra entidad u accionista ticne la
obligacion de liquidar la adjudicacién. La
aplicacion de estas enmiendas no tuvo efecto
alguno para la Compaiiia puesto que no efectua
ceste tipo de pagos.

Revelaciones adicionales respecto a las
mediciones de valor razonable y riesgo de liquidez.

Excepto por las enmiendas a la NIC 1, la
aplicacion de Mejoras en las NIIF emitida en 2009
no ha tenido ningan efecto material sobre los
montos reportados en los estados financieros de la
Compaiiia.

Permite reconocer los gastos promocionales o de
publicidad como un activo prepagado sélo hasta el
punto cn ¢l que la entidad tiene el derecho a
acceder los bienes comprados o hasta el momento
de recibir los scrvicios.

Permite la reclasiﬁca(jio'n de activos financieros no
derivados, en muy limitadas circunstancias, fuera
de las categorias de “*Activos valuados al valor
razonable con efecto cn resultados” y de
“Disponibles para la venta™.

-8-



Norma o Interpretacion Efecto

Cambios a la NIC 32 Cambia los criterios de clasificacion entre pasivo y
Instrumentos Financieros: patrimonio para ciertos instrumentos financicros.
Presentacion y a la NIC |

Cambios a la NIC 39 Aclara dos aspectos de la contabilizacion de
Instrumentos Financieros: coberturas: identificacion de la inflacién como un
Reconocimiento y ricsgo que puede ser cubicrto total o parcialmente y
Medicion 'y a la CINIIF9 coberturas con opciones. Ademas, aclara la

contabilizacion de derivados implicitos cuando se
presenta una reclasificacion de activos financieros
fucra de la categoria de ~Valuados al valor
razonable con cfecto en resultados™.

e Normas ¢ Interpretaciones Emitidas pero no Adoptadas Ain - A continuacion se indican
las normas ¢ interpretaciones que ya han sido emitidas, pero que atn no han sido adoptadas
en virtud de su lecha de vigencia;

Fecha de Vigencia para
Norma o Interpretacion Periodos que Inician el

NI 7 (Revision 2010)
Enmiendas a la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones
(como parte de las Mejoras a las NI emitidas en 2010) 1 de enero de 2011

Enmicendas a la NIIF 7
Revelaciones — Transferencias de Activos Financieros I de julio del 2011

NIIF 9 (tal como fue enmendado en ¢l 2010)
Instrumentos Financieros | encro del 2013

NIC 1 (Revision 2010)
Presentacion de Estados Financieros (como parte de las
Mejoras a las NIIF emitidas ¢n 2010) | de enero de 2011

NIC 24 (revisado cn el 2009)
Revelaciones sobre Partes Relacionadas I enero del 2011

Enmiendas a la NIC 32
Clasificacion de Derechos de Emision | febrero del 2010

NIUF 9 [nstrumentos Financieros 1 de enero de 2013

Cambios a la NIC 31 Revelacion de Partes
Relacionadas | de enero de 2011

Cambios a la CINIIF 14 Prepagos a un
Requerimiento de IFondeo Minimo | de enero de 2011



3.

Fecha de Vigencia

Norma o Interpretacion para Periodos que
Inician el

CINIIF 19 Extincion de Instrumentos de Pasivo

y Patrimonio I de encro de 2011

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion -

Clasificacion de los Derechos de Emision 1 de lebrero de 2010

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

[.as politicas contables principales utilizadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados
financieros sec mencionan a continuacion:

G

Aprobacion de los Estados Financieros - Los estados financieros [ueron aprobados por la
administracion ¢l 31 de encro de 201 1.

Declaracion de Cumplimiento - .os estados financicros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIHF).

Bases de Preparacion — Los cstados financicros se prepararon sobre la base de costo
historico.

Moneda Funcional — 1.os estados financieros estan expresados en Quetzales (Q.) que es la
moneda funcionai de la Compaiiia. El Quetzal es la unidad monetaria de Guatemala.

Uso de Estimados - Las NIIF requieren que |a administracion cfectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en
los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracion considera
que las estimaciones y supuestos utilizados para el deterioro de las cuentas por cobrar,
provision para obsolescencia de inventarios ¢ indemnizaciones, fueron los adecuados en las
circunstancias.

Efectivo — Consisten principalmente en los saldos en caja y bancos, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento de tres meses 0 menos y sujetos a
riesgos poco significativos de cambios en valor. Sobre los mismos no existe ninguna
restriccion que limite su uso.

Cuentas por Cobrar - .as cucntas por cobrar comerciales y otras se presentan al valor
nominal menos estimacion para deterioro de estas cuentas por cobrar. Esta estimacién toma
en consideracion ¢l importe recuperable de las cuentas por cobrar y otros factores de riesgo
de recuperacion determinados por la Administracion, tales como: antigiiedad y el
comportamiento historico de las cuentas por cobrar, flujos de efectivo futuros esperados,
entre otros.

- 10 -



Inventarios — 1.0s inventarios de productos en proceso y terminados se valtan al costo real
de produccion. Las existencias de materias primas y otros materiales se registran al costo
promedio. EI costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de
importacion y otros impuestos (que no scan recuperables posteriormente de las autoridades
fiscales), los transportes, ¢l almacenamiento y otros costos direcctamente atribuibles a la
adquisicion de los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas
similares son deducidas para determinar el costo de adquisicion. El valor ncto realizable, es
cl precio de ventas menos costos estimados de venta.

Propiedad, Planta y Equipo — 1.os activos {ijos son medidos al costo de adquisicion o
construccion, menos depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta (ltima
corresponda.

El costo inicial de los activos fijos comprende su precio de compra, incluyendo el impuesto
de aduana ¢ impucstos de compra no-reembolsables y cualquicr costo directamente atribuible
para ubicar y dejar al activo en condiciones de trabajo y uso. l.os gastos incurridos después
de que los activos (ijos han sido pucstos en operacion, tales como reparaciones y costos del
mantenimiento y de reacondicionamiento, se¢ cargan normalmente a los resuitados del aiio en
que se incurren. En el caso que se demuestre claramente que tales gastos resultaran ¢n
beneficios futuros por ¢l uso de propiedad, planta y equipo, mas alla de su estandar de
tuncionamiento original, los gastos son capitalizados como un costo adicional a los activos
tijos. Cuando se venden o se retiran los activos se elimina su costo y depreciacion
correspondiente. Cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se registra
contra los resultados del afio.

La depreciacion se calcula utilizando el método de linea recta con base ¢n la vida otil
cstimada de los activos, aplicando los siguientes porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5%
Mobiliario y cquipo de oficina 20%
Vehiculos 20%
Herramientas 25%
Libros de consulta 10%
Equipo de computacion 30%
Libros de consulta y otros activos fijos 10%

IEn ¢l caso de la maquinaria, la misma se deprecia de conformidad con la vida util estimada
con base en valuacion técnica realizada.

La vida qtil y el método de depreciacion se revisan periodicamente para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con ¢l patron previsto de
beneficios econdmicos de las partidas de propiedad, planta y equipo.

Deterioro del Valor de Activos — Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la
Compaiiia cvalta los importes en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula ¢l monto recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el monto
recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el monto recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
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[Los activos intangibles con una vida atil indefinida o todavia no disponibles para su uso
deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia
si existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor,

2l monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos ¢l costo de ventas y cl
vilor cn uso. Al estimar el valor cn uso. los flujos de cfectivo futuros estimados son
descontados del valor actual utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoracioncs actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
espeeificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de ujo de
cefectivo futuros.

Envases y Cajillas — |:stos activos tangibles estan compuestos por botellas y cajillas que
son de naturaleza retornable y que estan bajo el control de la Compaiiia, bicn sca en plantas,
distribuidoras y comercios. Las botellas sc registran a su costo de adquisicion. En cuanto a
pérdidas por rotura de envases y rescrvas por deterioro, la politica es registrar las pérdidas
por rotura en ¢l momento cn quc sc incurren, no se registra rescrva alguna.

Inversiones en Acciones y Planes de Reforestacion— Estas inversiones se registran a su
costo. Son activos financieros no derivados cuyos cobros son de cuantia tija o determinable
y cuyos vencimientos son fijos, y ademas la administracion de la Compaiiia ticnen tanto la
intencion efectiva, como la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento. Los cobros de
dividendos se rcgistran como producto en ¢l afio en que se reciben.

Impuesto Sobre la Renta - L] gasto por impuesto sobre la renta, representa la suma del
impuesto corriente por pagar y dcl impuesto diferido. 2 impuesto sobre la renta corriente
por pagar se determina sobre la utilidad fiscal obtenida en el periodo. LI impuesto sobre la
renta diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos cn los estados tinancieros y sus bases fiscales correspondientes. LLos
pasivos por impuestos difcridos se reconocen para las diferencias temporarias significativas
que se espera incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuesto sobre la
renta diferido, se reconocen para las diferencias temporarias significativas que se espera
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o ganancia de capital no
utilizadas. Los activos por impuesto sobre la renta diferido se miden al importe maximo
que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen. E| importe neto en libros de los activos por impuesto sobre la renta diferido se
revisa al cierre de cada periodo y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias
fiscales futuras.

El impuesto sobre la renta diferido se calcula segiin las tasas impositivas que sc espera
aplicar a los resultados fiscales de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuesto sobre la renta diferido o cancelar el pasivo por impuesto sobre la renta diferido,
sobre la base de las tasas impositivas vigentes o que su proceso de aprobacion esté
practicamente terminado al final del afio.
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0.

Provision para Obligaciones Laborales — De acucrdo con leyes laborales del pais las
indemnizaciones por tiecmpo de trabajo deben pagarse cn caso de despido injustificado o
muerte del empleado. La Compaiiia tiene la politica de pagar indemnizacion a todos sus
empleados cuando se retiran, incluyendo aquellos que se retiran voluntariamente y registra
una provision en el pasivo con base a éstos calculos (no actuariales).

Gasto por Intereses - El gasto por intereses se incluye en los resultados del periodo como
gastos linancieros.

Provisiones - 1as provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion

presente (ya sca legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios economicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa,
teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando sc mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Transacciones en Moneda Extranjera — Las transacciones en moneda extranjera se
registran al tipo de cambio vigente a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos
monetarios en moncda extranjera se valian en moneda nacional al tipo de cambio vigente a
la fecha de los estados linancieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran en los
resultados.

Reconocimiento de Ingresos — Los ingresos se reconocen en el periodo en el que se
transfieren los riesgos y beneficios de los bienes a los clientes, lo cual generalmente ocurre
a su entrega.

El ingreso de los dividendos por inversion es reconocido una vez que se han estabiecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios ccondmicos asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son
registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de
interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

Gestion de Riesgos — El andlisis de gestion de riesgos se presenta en la Nota 21 a los
estados financieros.
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EFECTIVO

I2l efectivo al 31 de¢ dicicmbre de 2010 y 2009 sc componc dc:

2010 2009
Depositos monetario Q. 29,220,831 Q. 26.882.921
Depositos de ahorro 42,175 3.400,652
Fondos cn transito 1,748,055 140,503
Totales Q. 31,011,061 Q. 30.424.076

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES - NETO

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por cobrar comerciales se componen de lo
siguiente:

2010 2009
Comerciales Q. 2,753,598 Q. 9,654,125
Provision para cuenta de cobro dudoso (858.437) (559.812)
Totales Q. 1,895,161 Q. 9,094,313

El periodo promedio de crédito otorgado a los clicntes oscila entre 30 y 60 dias. No se hace
ningun recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar.

[.a Compaiiia mantiene una provision para cuentas de cobro dudoso al nivel que la gerencia
considera adecuado de acuerdo con el ricsgo potencial de cuentas incobrables. [La antigiiedad de las
cuentas por cobrar y la situacion de los clientes son constantemente monitoreadas para asegurar lo
adecuado de la provision en los estados financieros. Las concentraciones de riesgo de crédito con
respecto a cuentas por cobrar comerciales son limitadas debido al gran nitmero de clientes que
posee la Compaiiia.

[.a Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas de cobro dudoso del 5% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiiedad de 60 dias 0 mas, debido a que la experiencia histérica
indica que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 60 dias pueden tener problemas de
recuperacion.

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, el movimiento de la provisién para
cuentas de cobro dudoso se compone de:

2010 2009
Saldos iniciales Q. 559,812 Q. 292,206
Aumento en la provision 298,625 267,606
Disminucidn a la provision - -
Saldo final Q. 858,437 Q. 559.812
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151 resumen de la antigiicdad del total de los saldos por cobrar s¢ presenta a continuacion:

2010

Vigente Q. 71.799.251
1 - 30 dias 11.558.246
31 - 60 dias 4,820,461
Mas de 60 dias 17,168,740

Q. 105,346,698
Cuentas por cobrar comerciales Q. 2,753,598
Cuentas por cobrar partes relacionadas 102.593,100
Totales Q. 105,346,698

2009
Q. 78.278.047
3,190,769
773.285
11,196,245
Q. 93.438.346
Q. 9.654,125
83.784.221
Q. 93.438.346

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las otras cuentas por cobrar se componen de lo siguiente:

Q.

2009

7.072,402
251,713
18,015
6,518.620
3,651

Q.

13,864,401

2010

Anticipos pedidos al exterior Q. 326.899
Personal 13.728
Diversos -
Impuesto de Solidaridad - ISO 6,259,326
Anticipos pedidos localcs -
Totales Q. 6,599,953
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los saldos de inventarios se integran asi:

Q.

2009

8.386.242
143,361
9,580,263
17,489,792
1,356,775
4,872,043
71,119
50,649,828

2010
Producto terminado Q. 7,529,000
Producto en proceso 1,965,765
Materias primas y materiales de produccion 13,325,906
Materiales para envase 16,637,634
Materiales para construccion y diversos 1.389.692
Combustibles, lubricantes y rcpuestos 3.076.114
Pedidos en transito locales y del exterior 3,289
Envase 91,697,300
Totales Q. 135,624,700

Q.

92,549,423
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8. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, ¢l rubro de inversiones se integra asi:

2010 2009
Plan de relorestacion Q. 2.911.234 Q. 2.840.,736
Distribuidora EDT Ilonduras, S.A. de C.V. 3.468.918 3.468.918
Bebidas Irapuato, S.A. de C.V. 8.540 8.540
Corlina, S.A. 27.500 27.500
Club Industrial 1,000 1.000
Inversion en pagarés financicros 2,680,000 2,680,000
Totales Q. 9,097,192 Q. 9,026,694
9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
La composicion de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de 2010 v 2009, ¢s como
sigue:
S Saldos al . . Saldos al
Descripcion 01/01/2010 Adiciones Bajas Traslados 31/12/2010
Activos en almacén Q. 2,032,452 Q. - Q. - (129,362) Q. 1,903,090
Lincas telefénicas 5,236 5.236
Pinturas 25,000 25.000
Edificios e instalaciones 8,929,755 6,314.855 15.244.610
Magquinaria y otros
equipos 206,418,424 59,105,433 265,523,857
Mobiliario y equipo de
oficina 1,860,223 1,860,223
Vehiculos 53,890 (18,464) 35,426
Herramientas 274,176 274,176
Libros de consulta 46,074 46,074
Equipo de computacion 1,691,266 13.078 1,704,344
Amp. Ademdum
maquinaria y equipo 64,735,477 697,889 (65,433.366) -
Sub-totales 286,071,973 697,889 (18,464) (129.362) 286.622.036
(-) Depreciacion (149,910,182) (18,659,092) 18,464 (168.550,810)
Totales Q. 136,161,791 Q. (17,961,203) Q. - (129,362) Q. 118,071,226
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Saldos al

Saldos al

Descripcién 01/01/2009 Adiciones Bajas Traslados 31/12/2009
Activos en almacén Q. 1,912,297 Q. 120,155 Q. - Q. - Q 2,032,452
Lineas telefonicas 5,236 5.236
Pinturas 14,286 10,714 25,000
L:dificios ¢ instalaciones 8,727.279 202,476 8.929.755
Maquinaria y otros

cquipos 206,177,354 241,070 206.418.424
Mobiliario y equipo de

oficina 1,860,223 1.860,223
Vchiculos 142,209 (15,744 (72.575) 53,890
Herramientas 274,176 274176
Libros de consulta 46,074 46,074
lquipo de computacion 1,691,266 1,691,266
Amp. Ademdum

maquinaria y equipo 8,201,719 56,977,304 (443,546 ) 64,735,477
Sub-totales 229,052,119 57,108,173 (15,744) (72,575%) 286.,071.973
(-) Depreciacion

acumulada (137,529,106) (12,396,820) 15,744 (149,910,182)
Totales Q. 91,523,013 Q. 44,711,353 Q. - Q. (72,575) Q. 136,161,791

LLa Compaiiia tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su propiedad, planta y equipo. asi como las posibles
reclamaciones que se le pucdan presentar por ¢l ¢jercicio de su actividad, estimando que dichas

polizas cubren de mancra suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

10. IMPUESTOS
Impuesto Sobre la Renta Corriente

l.a Ley del Impuesto Sobre la Renta Corriente (ISR), establece dos regimencs para pagar el
impuesto que son:

a) Régimen general, consiste en aplicar el 5% al total de los ingresos gravados ya sea mediante
retencion definitiva o mediante pago en las cajas fiscales.

b) Régimen optativo, consiste en aplicar ¢l tipo impositivo del 31% sobre la renta imponible,

mediante pagos trimestrales vencidos con una liquidacion al final del afio. La Compaiiia
selecciond este régimen de pago.
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A continuacion se presenta la forma en que se caleuld ¢l ISR para los afios terminados ¢l 31 de

diciembre de 2010 y 2009:

Utilidad en libros
Menos:

Rentas excnlas

Rentas no afectas

Rentas sujetas a pago definitivo
Mas: Costos y gastos de rentas exentas
Utilidad imponible
Impuesto sobre la renta (31%)
Menos: Retenciones y pagos a cuenta

Impuesto sobre la renta por pagar

Impuesto Sobre la Renta Diferido

2010

31,870,767

(11,721)

(37.361)

(516.286)
17.671

31.323.070

9.710,152

(6,518.,620)

3,191,532

2009

22.907.460

(174.905)

(3,940)

(379.285)
533.914

22,883,244

7.093.806

(6.378,925)

714,881

Al 31 de diciembre de 2010, los impuestos diferidos activo y pasivo se componen de la siguiente

forma:
Saldos al Incrementos Saldos al
31-12-09 (Disminuciones) 31-12-10
Diferencias temporarias deducibles:

Provisidn para indemnizaciones Q. 3,486,629 Q. 43,992 3,530,621
Total ISR diferido activo Q. 3,486,629 Q. 43,992 3,530,621
Diferencias temporarias

imponibles:

Estimacion cuentas incobrables Q. 1,483,084 Q. (92,575) 1,390,509

Depreciacion acumulada 19,036,418 (1,334,710) 17,701,708
Total ISR diferido activo Q. 20,519,502 Q. (1,427,285) 19,092,217
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Al 31 de diciembre de 2009, los impuestos diferidos activo y pasivo se componen de la siguiente

{forma:

Diferencias temporarias activo:
PProvision para indemnizaciones

Total ISR diferido activo

Diferencias temporarias pasivo:
Estimacion cuentas incobrables
Depreciacion acumulada

Total ISR diferido activo

Saldos al Incrementos Saldos al
31-12-08 (Disminuciones) 31-12-09
Q. 3.475.829 Q. 10.800 Q. 3.:486.629
Q. 5,475,829 Q. 10.800 Q. 3,486.629
Q. 1,566,04 Q. (82.957) Q. 1,483,084
16,290,920 2,745,498 19.036.418
Q. 17,856,961 Q. 2.662.541 Q. 20.519.502

Impuesto de Solidaridad (I1SO):

51 2

22 de dicicmbre de 2008. se publico ¢l Decreto No. 73-2008, “Ley del lmpuesto de

Solidaridad™ - ISO. Este impuesto esta a cargo de las empresas que dispongan de patrimonio propio,
realicen actividades mereantiles o agropecuarias y obtengan un margen bruto superior al 4% de sus
ingresos brutos. El periodo de imposicion es trimestral y se calcula y paga por trimestres calendario.

L.a base imponible de cste impuesto la constituye, la que sea mayor entre:

a) la cuarta parte del monto del activo neto; o
b) La cuarta parte de los ingresos brutos.

L:n el caso de las empresas cuyo activo neto sca nds de cuatro (4) veces sus ingresos brutos,
aplicaran la basc imponible de los ingresos y la tasa del impuesto es del |%.

E11SO y el ISR, pueden acreditarse entre si de la manera siguiente:

a. EI'ISO, pagado durante los cuatro trimestres del aiio calendario puede acreditarse al pago del
ISR hasta su agotamicnto, durante los tres ailos calendario inmediatos siguicntes, tanto al que
deba pagarse en forma mensual o trimestral, como al que se determine cn la liquidacion
definitiva anual, scglin corresponda.

b.  Los pagos trimestrales del ISR, podran acreditarse al pago del ISO en el mismo afio calendario.
LLas empresas que c¢lijan esta forma de acreditamiento, podran cambiarlo inicamente con
autorizacion de la Administracion Tributaria,

2l remanente del ISO, que no logre acreditarse debe ser considerado como un gasto deducible
para efectos del ISR, dcl periodo de liquidacion detinitiva anual en que concluyan los tres afos

indicados anteriormente.
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11,

12.

13.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2010 y 2009, la Compaiiia rcalizo las siguientes transacciones significativas

con partes relacionadas, en el curso normal de sus operaciones:

2010
Ventas de productos Q. 590,273,643

2010
Por cobrar a corto plazo Q. 102,593,100
Por pagar a corto plazo Q. 45,645,709

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el saldo se integra asi:

2010
Proveedores locales Q. 12,891,987
Provecdores del exterior 8,223.721
Totales Q. 21,115,708

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se integran al 31 de diciembre de 2010 y 2009, dc la siguiente manera:

2010
IGSS cuota patronal Q. 68,122
IVA retenido 644,946
IV A débito fiscal 3.219,906
Impuesto a la distribucion de bebidas 2,870,982
Otros impuestos por pagar 72.260
Personal de la empresa 520,597
Retenciones y descucntos 71,388
Cheques no cobrados 123,337
Intereses por pagar 47,929
Acreedores diversos 72,930
Totales Q. 7,712,397

2009
Q. 580,538,872

Como resultado de csas transaccionces y otras de menor importancia, al 31 de diciembre de 2010 y
de 2009, se generaron los siguientes saldos con partes relacionadas:

2009

Q. 83.784.,221

Q. 24,579,351

2009

Q. 23,147.831

15,814,619

Q. 38.962.,450

2009

Q. 63,746

717,878
728.051
3,163,860
26,417
498,169
53,709
85,616
50811
4.798,376

Q. 10,186,633




14. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compaiiia manticne préstamos de acuerdo al siguicnte
detalle:

2010 2009

Préstamo fiduciario con ¢l Banco G&T

Continental con tasa de interés del 8% anual el

cual vence ¢l 30 de junio dec 2012. Q. 13.126.,597 Q. 13.126,597
Préstamo fiduciario con la Financiera G&T

Continental con tasa dc interés del 8% anual y

vencee el 30 de junio de 2012 3,440,717 3.440.717

Total Prestamos Contratados Q. 16,567.314 Q. 16,567,314

15. DOCUMENTOS POR PAGAR
FFabrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas. S.A. cuenta con una emision de pagarés vigente ¢n el
mercado local, autorizado por el Consejo de Administracion de la Bolsa de Valores Nacional,
S.A. de Guatemala, con fecha 8 de diciembre de 1995 e inscrita en ¢l Registro de Valores y
Mercancias el 06 de junio de 2002.
Caracteristicas de |a cmision:

Tipo de valor: Pagarés FABRICA DE BEBIDAS SALVAVIDAS |

. Moneda y monto: Q.60 millones

. Fecha de vencimiento: 15 de encro de 2021

Tasa de interés: tipo de interés nominal fija, variable o mixta, con pago mensual, bimensual,
trimestral, semestral, anual o al vencimiento. Actualmente devengan el 5% de interés anual.

- Los pagos de capital son al vencimiento y solamente son amortizados anticipadamente los
pagarés Gnicamente a solicitud del emisor.

. Garantia: totalidad de bienes enajenables de la entidad.

. Subordinacion dec la emision: ninguna.

221 -



16.

17.

PATRIMONIO NETO
Capital Autorizado y Pagado
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital autorizado en acciones comunes cra de

Q.302.400,000, dividido en 3,024,000 acciones con valor nominal de Q.100 cada una y ¢l capital
pagado ascendia a Q.152,048,000, dividido en 1,520,480 acciones comunes.

Reserva Legal

Conforme el Codigo de Comercio de la Republica de Guatemala, todas las sociedades
mcrcantiles deben separar anualmente como minimo el 5% de sus utilidades nctas para formar la
reserva legal, la cual no puede ser distribuida sino hasta la total liquidacion de la compaiia. Sin
cmbargo, esta reserva puede capitalizarse cuando sca igual o mayor al 15% del capital pagado al
cierre de ejercicio inmediato anterior, sin perjuicio de seguir reservando el 5% mencionado.

Utilidades Retenidas

Durante el afio 2010y 2009, la Junta General de Accionistas acordd distribuir y pagar
dividendos por un monto de Q.19,659,807 y Q. 21,765,541, respectivamente.
GASTOS DE VENTA

L.os gastos de venta durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, fueron tal
como sigue:

2010 2009
Pérdida de producto Q. 569,949 Q. 716,124
Gastos de exportacion 365,141 184,459
Honorarios 105,552 536
Seguros y fianzas 103,746 -
Servicios 72,000 299 865
Materiales de limpieza y uso general 24,000 -
Sueldos y jornales 22,440 -
Seguridad y vigilancia 15,000 49,375
Fletes 11,534 2,863
Palets 9,312 11,227
Prestaciones directas 7,993 -
Obsequio de producto 6,787 43
Papeleria y utiles 3,189 4,595
Otros 4,352 6,027
Totales Q. 1,320,995 Q. 1,275,114




18.

19.

JASTOS DE ADMINISTRACION

LLos gastos de administracion seglin su naturaleza que se incurricron durante los afios terminados

el 31 de diciembre de 2010 y 2009 fueron los siguicntes:

Alquileres

Servicios

Scguros y fianzas

Comisiones por scrvicios
Sueldos y jornales

[lonorarios

Prestaciones indirectas
Prestaciones directas
Suscripciones, cuolas y publicaciones varias
Viajes y viaticos al exterior
Obsequio dc producto

Gastos de laboratorio

Seguridad y vigilancia
Comunicaciones y corrco
Papeleria y atiles
Depreciaciones y amortizacionces
Relaciones publicas

Gastos de vehiculos

Viajes y viaticos locales
Sostenimientos y reparaciones
Impuestos varios

Cafeteria

Implementos y cquipo de trabajo
Otros

Totales

OTROS INGRESOS

Intereses financicros

Provision aiios anteriores no reclamadas
Comisiones bancarias

Diferencial cambiario

Indemmzacion por seguro

Totales

Q.

2010

4,781,346
3.523.432
1.463.468
1.410.032
1.123.475
841.486
555,132
422,580
227.559
210,725
151,880
138919
134,049
133,626
59.308
56.057
45,917
35,296
24,667
10,954
5,419
4,358
3,863
3,957

2009

Q. 4,781.346
3.938,305
2.244.967
1.832.420
1,036,719

96.901
393,581
390,066
164.264
173.650
245276
139,540
119,649

10.525

56.260

49,908

28,470

25.134

7.697
28,445

417
3.957

Q.

15,367,505

Se integra por los siguicentes rubros al 31 de diciembre:

Q.

2010

553,648
202,653
44,489
2,332,381
11,721

Q. 15,767,497

2009

Q. 502,173

22,068
44,736
2,437,145
55,957

3,144,892

Q. 3,062,079
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21.

OTROS GASTOS

Al 31 de diciembre se integra asi:

Intereses financicros
Diferencial cambiario
Indemnizaciones emplcados
Jubilaciones

Cuentas incobrables

Totales

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2010

2.654.872
2,575,722
894,501
229.689
298.625

6,653,409

Q.

2009

2,697.727
865.288
230.401
237.800
267.607

Q.

4.298.823

Un resumen de las principales revelaciones relativas a fos instrumentos tinancieros de la Compaiiia

es el siguiente:

a. Politicas Contables Significativas - Las politicas contables significativas v métodos
adoptados, incluyendo los criterios para reconocimiento, base para la medicion y la basc
sobre la cual son reconocidos los ingresos y gastos sobre cada clase de activo financiero,
pasivo financicro ¢ instrumento de capital sc discuten en la Nota 3 a los estados financieros.

b. Categorias de Instrumentos Financieros - Las categorias de instrumentos financicros es la

siguiente:

Activos financieros:
Efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar partes relacionadas

Totales

Pasivos financieros:

Cuentas por pagar proveedores

Cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas

Préstamos bancarios

Documentos por pagar

Totales

-4 -

2010

31,011,061
1,895,161
102,593,100

Q.

135,499,322

2008

30,424,076
9,094,313
83,784,221

21,115,708
45,645,709

16,567,314
18.216.000

123,302,610

38.962.450
24,579,351

16,567,314
18,274,000

Q.

101,544,731

98.383,115




Un resumen de los principales riesgos asociados con estos instrumentos financicros y las
politicas de la Compaiia para la administracion del riesgo, sc detallan como sigue:

. Riesgo de Crédito - 1.os instrumentos que cventualmente sujetan a la Compaiia al
riesgo de crédito consisten principalmente en cfectivo y cuentas por cobrar. L=
efectivo se manticne en instituciones hinancicras solidas. Las cuentas por cobrar no
presentan una concentracion importante en un cliente, asi misimo la Compaiiia
considera que no existe un riesgo crediticio en relacion con esas cuentas, debido a la
experiencia de cobro de las mismas.

) Riesgo Cambiario - |.a compaiiia no ticne como practica adquirir derivados
financicros para protegerse del riesgo de pérdidas a las que esta expucsta por
fluctuacion en los tipos de cambio de la moneda en que efectiia sus transacciones del
exterior.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el monto de activos en moneda extranjera que
podrian estar expuestos a fluctuacioncs en tasas de cambio asciende a USS
US$5,052.321 y US$4.173.194. corresponden basicamente a saldo de efectivo en
bancos, cucntas por cobrar ¢ inversiones. El monto de los pasivo en moneda
extranjera asciende a US$1,076.456 y US$1.893.059, que corresponde a cuentas por
pagar comerciales del exterior.

. Riesgo de Liquidez: 1.a Compaiiia estima que no cxiste una exposicion importante al
riesgo de liquidez, ya sea originado por la posibilidad de que los clicntes no puedan
cumplir con sus obligaciones dentro de los términos normales establecidos, o bien,
porque la Compaiiia tenga dificultades para obtener fondos para cumplir con sus
compromisos asociados con activos y pasivos financicros.

La Compaiiia requicre tcner suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones, y
por lo tanto mantienen fondos en bancos o en inversiones de facil realizacion.

. De Apalancamiento: La Compaiiia administra su estructura de capital con el objetivo
de maximizar el retorno para sus accionistas a través de la optimizacion del balance
de deuda y patrimonio. La estructura de capital utilizada consiste de deuda financiera,
cfectivo y patrimonio de los accionistas, incluyendo capital social, reservas, y
utilidades acumuladas. El indice de apalancamiento es el siguiente:

2010 2009
Préstamos y documentos por pagar Q. (34,783,314) Q. (34.841,314)
Efectivo 31,011,061 30,424,076
Deuda neta (3,772,253) (4,417.238)
Patrimonio Neto 265,605,388 237.440.419
Cobertura Q. 261,833,135 Q. 233,023,181

-25.
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23.

24.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2010, la Compaiiia ticne dos procesos a nivel de contencioso administrativo
con la Superintendencia de Administracion Tributaria (SAT) por un monto total de Q. 3.256.845
por concepto de ajustes al crédito fiscal por rotura de envascs y ajuste al impucsto sobre |a renta
por reserva de cuentas incobrables.

A la fecha del presente informe la Compaiiia ha interpuesto demandas para todos los procesos y
csta a la espera de la resolucion por parte de la autoridad tributaria.
UTILIDAD POR ACCION

Las utilidades y ¢l nimero de las acciones ordinarias en circulacion usado cn ¢l calculo dec las
utilidades por accion se presentan a continuacion:

2010 2009
Utilidad integral ncta Q. 8.261,422 Q. 21715917
Numero de acciones ordinarias para los propdsitos
de utilidad basicas por accion 1,520,480 1,520,480

UNIDAD MONETARIA

LLos estados financieros de la Compaiiia estan expresados en quetzales, moneda oficial de la
Republica de Guatemala. Desde el 16 de marzo de 1994 la Junta Monetaria autorizo que el valor
del quetzal con relacion al dolar de los Estados Unidos de América, se fije en el mercado bancario
nacional a través de la oferta y la demanda de divisas.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el tipo de cambio es de Q.8.01 y Q.8.35439 por USS.1,
respectivamente.
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