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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A 10s Accionistas 
I7Abrica de Bcbidas Gaseosas Salvavidas, S.A. 

I-lemos auditado 10s cstados financicros adjuntos de Fabrica dc Bcbidas Gaseosas Salvavidas. S.A. 
(Subsidiaria propiedad mayoritaria de Corporacibn Caslillo I ler~nanos, S.A.) (la "Compaliia"), 10s cuales 
co~nprcndcri 10s cstados de posicion financicra a1 3 1 dc diciembrc dc 20 10 y 2009 y 10s corrcspondicntes 
estados de resultado integral, de cambios en el patrin~onio y de tlujos de efectivo por 10s aiios qLle 
terminaron cn esas fechas y u n  resumen de las politicas contablcs impel-tantes y otras notas cxplicativas. 

Xe.sponsahilidad de la Atinlitii.stracicin por 10s Estados Financieros 

I,a Administracici~i es rcsponsable de la prcparacibn y prescntacion razonable dc estos estados financieros 
de acuerdo con Normas Internacionales de Information Financiera. y del control interno necesario para 
permitir la preparacion dc estados financieros que esten librcs dc crrores materialcs, ya sea a causa de 
fraude o error. 

Rc..spon.sahilidc~d dei Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros eon base en nuestras 
auditorias. Realiza~nos nuestras auditorias de acuerdo con Nor~nas Internacionales de Auditoria. Dichas 
norlnas req~lieren que c~~lnp la~nos  con 10s requerimientos eticos y que planiliqi~emos y realicelnos las 
auditorias para obtener seguridad razonable de que 10s estados tinancieros no contienen errores 
importantes. 

IJna auditoria invoIucra reaIizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre 10s montos y 
revelaciones en 10s estados financieros. I,os procedimientos seleccionados dependcn dcl criterio del 
auditor, incluyendo la evaluacion de riesgos de errores importantes en 10s estados financieros, ya sea 
debido a fraude o error. Al hacer esta evaluacion de riesgos, el auditor considera 10s controlcs internos 
relevantes de la entidad en la preparacion y presentacion razonable de 10s estados financieros, para 
diseliar procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, per0 no con el proposito de 
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Entidad. Una auditoria incluye 
talnbien evaluar lo apropiado de las politicas contables ~~tilizadas y la razonabilidad dc las estimaciones 
contables hechas por la Administration, asi colno la evaluacion de la presentacion general de 10s estados 
financieros. 

Conside~*amos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido cs s~~ticientc y apropiada para 
proporcionar Llna base para nuestra opinion. 

Rolando Lara Taufic Aranky Luis Ramos Carlos Chivichbn 

Carlos Asturias Celso Coyoy Byron Martinez Walter Martinez 

A member firm of 
Deloitte Touche Tohrnatsu 



Colno se explica en la Nota 3k). al 3 1 de dicicmbre de 2010 la Compaiiia aplica una politica de roturas y 
dcpreciacion sobre el invcntario dc cnvascs y ca.jiIlas. Para cumplir con las Normas Intcrnacionales de 
Information Financiera, es necesario electuar un est~ldio tecnico para determinar la razonabilidad dcl 
saldo dc dicho rubro. 

Al 3 1 de diciembre de 2010 10s estados (inancieros registran provisihn para indemni~aciones por 
Q.l 1,389,103, monto q ~ l c  rcprcscnta cl pasivo laboral real a c u ~ n ~ ~ l a d o  a csa misma Fcclia. Ade~nris. 
alg~lnos cambios en esta cstimacion la Colnpaiiia 10s carga o abona a las utilidadcs retenidas. [,as Normas 
Internacionales de Informaci611 Financiera establcccn quc sc dcbc utilizar cl metodo de la ilnidad de 
credit0 proyeetada para determinar el valor presente de las obligaciones por bencticios dcfinidos y que 
10s cambios en estimacioncs sc rcgistrcn cn 10s rcsultados dc operation dcl aiio. 

En riuestra opinihn. except0 por 10s electos de 10s asuntos descritos en el phrrafo de [3ases para Opinion 
Calilicada. 10s estados Iinancicros antes mcncionados. prcscntan razonablcmente, en todos los aspectos 
importantes, la posici6n linanciera de FBbrica de Bebidas Gaseosas Salvavidas, S.A. al 3 1 de diciembre 
de 2010 y 2009, su dcsclnpciio financicro y sus tlujos dc cfectivo por 10s aiios quc terminaron cn csas 
I'echas, de ac~lerdo con las Norrnas Internacionales de Inlormaei6n I'inanciera. 

Lara, Aranky, Ramos 
& Asociados, S. C. 
Miembro de: 
Deloitte 

Colegiado CPA-1303 

20 de junio de 201 1 
Guatemala, C. A. 



ESTADOS DE SITUACION FlNANClERA 
AL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

ACTIVO Notas 201 0 2009 

ACTIVO CORII IIZNT13: 
Efcctivo 
Cuentas por cobrar co~ncrciales - Neto 
Cuentas por cobrar a pal-tcs relacionadas 
Otras c~lcntas por cobrar 
Inventarios 
Gastos pagados por anticipado 

. . l otal activo corriente 

ACTIVO NO CORIIIEN'I'I:: 
Inversioncs 

Propiedad, planta y equipo - Ncto 
Dcpositos 

l~np~~es to  sobre la renta diferido 

Total activo no corricnte 

(Continua) 



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A. 

ESTADOS DE POSICION FlNANClERA 

A L  31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
( E x ~ r e s a d o s  en Quetzales) 

PASIVO Y PATRlMONlO Notas 

IyASI VO COIlRII~N'I'E: 

Impuesto sobre la rcnta por pagar 10 

Cucntas por pagar a par-tcs relacionadas I 1  
Cucntas por pagar provccdorcs 12 

(iastos aculnulados y otras cucntas por pagar 13 

'Total pasivo corricntc 

IyASIVO N O  CORRIENTE: 

I'rkstarnos bancarios 14 

I'rovisicin para obligacioncs laborales 

Docu~nentos por pagar 15 

Inipuesto sobrc la renta di l'crido 10 

I'otal pasivo 110 corrientc 

I'ATKIMON 10: 

Capital pagado 

Ilcscrvas de capital 

lltilidadcs retenidas 

Total patrinionio 

[,as notas adjuntas son pat-te dc 10s estados financicros. (Concl uyc) 



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A. 

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL  31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

Notas 201 0 

INGRESOS 111: OI'ERACION 
Ventas nctas 
Costo dc ventas 

Utilidad b r ~ ~ l a  36.697.3 14 

GASTOS [IE OI'I:,RACION 
Gastos de venta 
Gastos de administracicin 

'Total gastos de operacion 

[Jtilidad en operacion 

OTROS INGRESOS (GASTOS) 
Otros ingresos 
Otros gastos 

IJTILIDAII ANTES DE IMPUESTO 

IMPUESTO SOBRE LA REN'I'A: 
Corricnte 
Diferido 

Total impuesto sobre la renta (8,238,875) 

UTlLlDAD INTEGRAL NETA 

],as notas adjuntas son parte de los estados financicros. 



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN E L  PATRlMONlO 

POR LOS AMOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresadas en Quetzales) 

Capital Capital Reservas de capital 

social Acciones no  social Reinversion de Plan de Utilidades Total 

Notas autorizado suscritas pagado Legal utilidades reforestation Contingencias Total acumuladas palr imonio 

SALDOS AL I I DE DlClEMBRE DE 2008 Q 6.048.000 Q Q b.(l48,U00 Q 14.428.585 Q l5 .44.51 Q 1.09'.381 Q 693.185 Q 3I.bbh.688 Q 53.775.355 0 91,49G,O<.j 

Aumcnto de capital roctal l b  196.351.0UU ( I  50.32.0UUI I46.00U.U0U i4b.UUO.Uilll 

Trasiado a IJ resen:. legal I6  I i45.31J 1.145.372 ( ;  i;< 37:) 

SALDOS AL I I DE DlClEhlBRE DE 2009 102.400.300 (150.35I.V94) 152.U48.00U 1.571.V59 I !.449.531 I.OQi.?BI 691.19: 31.812.062 52.580.I3? 237440.4 I.) 

Traslado Rclnversmn Clll~dnces 14.9'41J26) 14.9'4I.32h) 4.491 i 20  

Traslado a la rcs,r\a legal I b 1 "41.538 i.543 < j S  1 l.593.5:$1 

SALDOS A L i  I DE DlClEhlBRE DE 231O Q 1~12.4110.000 Q l 0 . I 5 I , 4 l  Q 12.G48.0::J () i7.!b1.447 Q 1 5 2 ! 1  0 I I ;  Q b~13.1S3 C) 29.;1J.374 Q 8 . 4 i . I  I I) 2g.i n;15 i * s  
~~~~~ 

Las notas ad).>n:as son pallc dc ios es:ados linai:ctcros 



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados e n  Quetzales) 

201 0 
I:I,UJOS I>E E17EC'rIV0 DE [,AS ACI'IVI I)Al)I'S 

I)E O P ~ : R A C I ~ N :  
[Jtilidad intcgral ncta 0. 8,261,422 
Ajustes por: 

Depreciaciones 18,640,627 
ISR difcrido del period0 (1.47 1,277) 
Provision para obligaciones laborales 894.50 1 
Estimation cucntas incobrablcs 298.625 

Moviniic~itos en el capital de trabajo: 
Cucntas por cobrar conierciales - Neto 
Cuentas por cobrar a partcs rclacionadas 
Otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Gastos anticipado a corto plazo 
IIcp6sitos 
llnpuesto sobre la renta por pagar 
Cuentas por pagar provccdorcs 
Cucntas por pagar a partcs relacionadas 
Cucntas por pagar 
lndemnizaciones pagadas 

Efectivo neto obtenido dc (usado en) actividades 
de operaci6n 

FLlJJOS DE EFECTIVO DE I,AS ACTIVIDADES 
DE I N V E R S I ~ N :  

Inversion en otras enipresas - Neto 
Inversion en inmueblcs y eql~ipo - Neto 
Inversion plan de reforestacion - Neto 

Efectivo neto usado en actividades de inversion 

(Continua) 



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en Quetzales) 

201 0 2009 
I:I,IJJOS 1 1 1  EFEC71'IV0 1lE 1,AS AC'TIVIDAIlI'S 

I>E FINANCIAMIENI'O: 
Llividcndos pagados 0. ( 19,659,807) Q. (2 1.765.542) 
Aportes de capital 146,000,000 
I'rkslamos bancarios 1 00 
Doc~lrnentos por pagar (58.000) (650,000) 

I<fcctivo ncto (usado en) obtenido por actividades 
de financiamiento ( 19,7 17,807) 123,584,558 

AUMEN'I'O NE'I'O EN EFECI'IVO 586,985 20.062,678 

1:FEC'I'IVO AIL FINAL DEL ARO 

I N F O R M A C I < ~ N  FINANCIERA COMI'I,EMENI'ARIA 
Pagos cfect~lados durante el aiio por: 

l~npuesto Sobre la Renta 

llnpucsto de Solidaridad 

lntereses pagados 

lntereses ganados 

[.,as notas ad-juntas son partc de 10s estados financicros. (Concluye) 



FABRICA DE BEBIDAS GASEOSAS SALVAVIDAS, S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FlNANClEROS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresadas en Quetzales) 

Fabrica de Bebidas Gascosas Salvavidas. S.A. (la "Compaiiia") cs ~lna socicdad allo~lirna que fue 
constituida el 5 de agosto de 1976, de acuerdo con las leyes mercantiles de la Repilblica dc 
 latemal ma la y por Lln plazo dc duracion indefinido. Es una subsidiaria propiedad mayoritaria dc 
Corporacicin Castillo tlermanos, S.A. 

131 objetivo principal de la Compaiiia es realizar operaciones industriales y colncrciales 
rclacionadas con la fabrication, cmbotellamiento, distribucicin y espendio de toda clase de bcbidas 
simples o endulzadas, gaseosas o carbonatadas de caracter similar. asi como agua puriticada, 
dcstilada, dcsmincralizada ya sca para usos domesticos e industrialcs. 

La Compaiiia se cncucntra inscrita en la Bolsa de Valores Nacional, S.A., dc Guatemala, colno 
emisor de Pagares Financieros. El monto de la emision es revolvente. Los pagares se emiten 
nominativos y se transmiten mediante cndoso e inscription cn el registro respectivo dc la emisora. 

I,as oficinas centrales y planta de produccion dc la Compaiiia se localizan cn la 3". Avenida Final 
Finca El Zapote, Zona 2. 

2. ADOPCION 1)E NOHMAS INTEHNACIONALES DE INFOHMACION FINANCIEIU 
(NIIF) NUEVAS Y REVTSADAS 

Normas e Interpretaciones que Afectan 10s Montos Heportados Ilurante el Periodo 
Actual y/o Periodos Anteriores - A continuacion se presentan las norlnas e interpretaciones 
que han sido adoptadas en el period0 actual y que tienen un  efecto sobre 10s montos 
rcportados en los estados financieros: 

Norma o lnterpretacion Efecto 

NIC 1 (Revision 2007) 
Presenlucicin de Eslados 
Financieros 

Introduce cambios en la tenninologia (incluyendo 
10s nombres de 10s estados financieros) y cambios en 
el formato y contenido de 10s estados financieros. 

Normas e Interpretaciones Adoptadas sin Efecto en 10s Kstados Financieros - A 
continuacion se presentan las normas e interpretaciones que han sido adoptadas en estos 
estados financieros y que no han tenido iliipacto significativo en 10s montos informados, pero 
que podrian tener efecto sobre fi~turas transacciones o acuerdos: 



Norma o lnterpretacion Efecto 

NIC 1 (Rcvisi6n 2009) 1,as enmiendas a la NIC I aclaran q ~ ~ c  la 
Pre.selrlcrcidn (le L.s/udo.s I+'inuncieros liquidacihn potcncial de u n  pasivo mcdiante la 

cniisibn dc accioncs no cs rclcva~itc para su 
(como parte dc las h1q;orcr.s LI 1u.s Nil; clasificacicin colno corriente o no-corricnte. 
emitidas cn 2009) 

I3ta cntnicnda no ha tcnido ningirn cfccto sobrc 
los montos rcportados porquc la Compaiiia no ha 
cmitido instrumentos de csta naturalcza. 

NIC 7 (Rcvisicin 2009) ],as cnmicndas a la NIC 7 cspecitican quc 
I<.s/t~dos LIL' I;Ic~jo de Lficlivo (conlo parte solatnente los dcsembolsos que rcsultcn cn 
dc las AWorcr;r u /us NlW emitidas en activos reconocidos en el estado dc posicicin 
2009) financicra sc pucden clasificar como actividades 

dc inversion cn cl estado de tlnjos dc efectivo. 
I,a aplicacibn dc las cnmicndas a la NIC 7 no 
tuvo efecto alguno para la Compaiiia. 

Cambios a la N111' 2 Idas cnmicndas aclaran el alcance de la NIIF 2, asi 
I ' L I ~ O S  husd~~do~ en trcciones- como la contabilidad de las transacciones de pago 
Trunsucciones de /'ago Unscrdo-en basado-en-accioncs liquidado-en-cfectivo dc la 
Acciones l,iqz~it/udo-en-Efec~ivo (/el Grzlpo Compaiiia, en 10s estados financicros individuales 

de la entidad que rccibe 10s biencs o servicios 
cuando otra cntidad u accionista ticnc la 
obligation de liquidar la ad.judicacicin. La 
aplicacion de estas enmiendas no tuvo efecto 
nlguno para la Colnpaiiia puesto quc no efcctila 
cste tipo de pagos. 

Cambios a la NllF 7 
1nslrurrrmlo.s finuncieros: 
Revc.luciories 

I<evclaciones adicionales respecto a las 
~nediciones de valor razonable y riesgo de liquidez. 

Il4ejoru.s en /us N1IFelnitidas cn el 2009 Exccpto por las enmicndas a la NIC I .  la 
aplicacion de Mcjorus en /us NIlF cmitida en 2009 
no ha tcnido ningun efccto material sobre los 
montos reportados en 10s estados linancieros de la 
Colnpariia. 

Cambios a la NIC 38 
Aclivos lntungihles 

Cambios a la NIC 39 
In.slrz~n~en/os Fincmcieros 
y la NIIF 7 In.s/rumenlo.s 
Fincmcieros: Reveluciones 

l'crmitc reconoccr 10s gastos promocionales o dc 
publicidad como Lln activo prepagado solo hasta el 
punto cn cl que la entidad tiene el dcrecho a 
acceder 10s bienes comprados o hasta el momento 
de recibir 10s scrvicios. 

f'ermite la reclasifica d ion de activos financieros no 
derivados, en muy limitadas circunstancias, fuera 
de las categorias de "Activos valuados al valor 
razonable con efecto en resultados" y de 
"Disponibles para la venta". 

- 8 -  



Norma o lnterpretacion Efecto 

Cambios a la N IC 32 
lr~.srrzmiento.s 1~'iritrriciero.s: 
1're.seri~trcitiri y a la NIC I 

Cambios a la NIC 39 
lri.srrurrrerito.s 1;iritrriciero.s: 
l<econocirrrierilo .v 

h/e~lici(jri y a la C I N I IF 9 

Cambia los critcrios de clasilicaciOn cntre pasivo y 
~)atrimonio para cicrtos instrumcntos li~ia~icicros. 

Aclara dos aspcctos dc la contabili~aci0n dc 
cobcrturas: idcntificacihn de la inllaci6n como tin 

ricsgo quc pucdc scr cubicrto total o parcial~ncntc y 
coberturas con opcioncs. Adcmrls, aclara la 
contabilizacicin dc dcrivados ilnplicitos cuando sc 
prcscnta una rcclasiticacibn dc activos lina~icieros 
I'ucra de la categoria de "Valuados al valor 
razonable con cl'ccto en rcsultados". 

Normas c Intcrprctacioncs Emitidas pcro no Adoptadas Atin - A continuacihn se indican 
las normas c intcrprctacioncs quc ya ha11 sido cmitidas. pcro quc a i~n  no ha11 sido adoptadas 
en v i r t~~d  de su li-clia dc vigencia: 

Fecha de Vigencia para 
Norma o lnterpretacion Periodos que lnician el 

NIIF 7 (Revisi6n 201 0) 
I3i1nicndas a la N Il l :  7 Iri.slrur~~en~o,s Fin~incieros: Hevelc~cione.s 
(con10 partc dc las Mcjoru.s u 1cr.s Nlll~c~nit idas cn 20 10) 1 de cncro dc 20 1 1 

L:nmicndas a la N l l F 7 
l<evelucione.s - 7i.c11tq/'renciu.s tlr Acrivos Finc~ncicro.s I dejulio dcl 201 1 

NIIF 9 (tal como l i~e  enmendado cn cl 2010) 
Irt.strurr~entos Finurtciero.~ I cncro dcl 20 I3 

NIC 1 (licvision 20 1 0) 
Presenluciritl de E.sluclo,s Firiurtcieros (como parte de las 
Mejorus cr /us NIIF cmitidas cn 2010) 1 dc encro dc 20 1 1 

NIC 24 (revisado cn el 2009) 
Reveluciortes sohre I'crrlrs Rrlocionoclos 

Enmicndas a la NIC 32 
C'lu.rijicacicin de 1Ierecho.s de Er~ri~sirirt 

I enero del 20 1 1 

1 febrero dcl 2010 

hI I 1  F 9 11~strzmtento.s Fincmcieros 1 de encro de 20 13 

Cambios a la NIC 3 1 Nevelucidn cle Parles 
Re1acionudo.s 

Cambios a la CINIIF 14 Prepagos a un 
Requeriiniento de 1;oncieo Minirito 

I de cncro de 201 1 

1 de enero de 201 1 



Norma o lnterpretacion 

CIN I I I: I 9 f~.~li~ici t in clc ln,slr~rnicnlo.s dc l'u.sivo 
l'trlri~tionio 

NIC 32 f~i,sfru~rretilo,s l;i~icmciero.s: l're.senrtrc.icin - 
(.'las;fictrcici~i de 10,s L1c.1-eclios c/e 13nisid1r 

Fec ha d e  Vigencia 
para Periodos que  

lnician el 

I dc cncro dc 20 1 1 

I dc fcbrcro dc 20 10 

[,as politicas contables principales ~~tilizadas por la Compaiiia en la preparacicin de sus estados 
linancicros sc nicncionan a continuacii)n: 

a. Aprohrrcicin (Ie 10s E.strr(Ios Firtcrrtcieros - Los estados Iinancieros li~eron ;~probados por la 
administracion cl 3 1 dc encro dc 201 I .  

b. Declrrcrcicin rle Crrntplintiertto - l.,os estados tinancicros lian sido prcparados de acuerdo 
con Normas Intcrnacionales de Informaci6n Financiers (NI  11:). 

c. R(r.se.s (Ie Yrep.pcrrc~cicin - Los cstados tinancicros se prepararon sobrc la basc dc costo 
historico. 

d. Morte(1r Funcionrrl- Los estados linancieros estrin expresados en Quetzales (0 . )  que es la 
rnoncda fi~ncional de la Compaiiia. El Quetzal es la unidad monetaria de Gi~atc~nala. 

c. Uso cle E.sfimcrt/os - Las hIIIF requieren que la administracion cfecti~e cicrtas estimacioncs y 
utilice ciertos supuestos, para dcterminar la valuation dc algi~nas de las partidas incluidas en 
los estados Iinancieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar cn 10s 
mismos. Aun ci~ando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracicin considera 
que las esti~naciones y silpilestos iltilizados para el deterioro de las cuentas por cobrar, 
provisicin para obsolcscencia de inventarios e indeninizaciones, fileron los adecuados en las 
circunstancias. 

C Izfectivo - Consisten principalmente en 10s saldos en caja y bancos, de gran liquidez, 
fricilmente convertibles en efcctivo con vencimiento de tres lneses o menos y sujetos a 
riesgos poco signiticativos de cambios en valor. Sobre 10s mismos no existe ningi~na 
rcstricci6n que limite su uso. 

g. Crie~ttrr.~ por Cohrtrr - Idas cucntas por cobrar comercialcs y otras se presentan al valor 
nominal menos estimacion para deterioro de estas cuentas por cobrar. Esta estirnacion toma 
cn consideration cl i~nporte rccupcrable dc las cucntas por cobrar y otros factorcs de riesgo 
de recuperation determinados por la Administracion. tales como: antigiiedad y el 
comportamicnto historico dc las cucntas por cobrar, flujos de efectivo futuros espcrados, 
entre otros. 



1 1 .  Illventcrrios - 1.0s invcntarios de productos en proccso y terlninados sc valilan nl costo real 
tlc producci01i. [,as csistcncias dc matcrias primas y olros ~iiatcrialcs sc registran al costo 
pro~nedio. 111 costo dc adquisicitin comprcnde el precio de colnpra. los arancclcs tlc 
importacihn y otros impucstos (quc no scan rccupcrablcs postcriormcntc dc las autoridadcs 
Iiscalcs), los transportes, el al~nacenamiento y otros costos dircctamentc atrtbi~iblcs a la 
adqi~isicihn dc los inventarios. 1,os dcscuc~itos co~nercialcs. las rebajas y otras pal-tidas 
silnilarcs son dcducidas para dctcrniinar cl costo de adquisicibn. lil valor ncto rcali~ablc, cs 
el prccio dc vcntas mcnos costos cstimados dc vcnta. 

i .  Pro~~ierlrr(l, Plrrr~tcl~ I<quipo - I,os activos Ii.jos son mcdidos al costo dc adquisiciOn o 
construcci611, mcnos dcpreciacicin acumulada y pkrdida por dcterioro cuando csta illtima 
corrcsponda. 

lil costo inicial de 10s activos ti-jos co~nprcnde su prccio de colnpra, incluycndo cl ilnpilesto 
tie aduana c i~npucstos dc colnpra no-reembolsables y cualquicr costo dircctamcnte atribuiblc 
para i~bicar y dc-jar al activo en condiciones de traba-jo y uso. I,os gastos incurridos dcspuks 
dc que 10s activos Iijos Iiali sido pucstos en operacibn, talcs conio rcparacioncs y costos dcl 
~nantenimicnto y de reacondicionamiento, sc cargan nonnalmcnte a los resultados del alio en 
clilc se incurrcn. En cl caso que se dc~nuestre claramentc que talcs gastos resultarin en 
bcnelicios fi~tilros por el uso de propiedad, planta y equipo, lnis allri dc su cstindar dc 
filncionamiento original, los gastos son capitalizados conio LIII costo adicional a los activos 
ti-jos. Cuando se vcnden o se rctiran los activos se elimina sit costo y dcprcciacion 
correspondiente. Cualquier ganancia o perdida que rcsulte de su disposition sc rcgistra 
contra 10s resultados del aio.  

La depreciacibn se calcula i~tilizando el metodo de linea rccta con base cn la vida iltil 
csti~nada de los activos, aplicando 10s siguicntes porcentajes anuales: 

Edificios e instalaciones 5% 
Mobiliario y cquipo de oficina 2 00/0 
Veliiculos 20% 
klcrramientas 25% 
I.,ibros de consulta 10% 
Equipo de computation 30% 
Libros de consulta y otros activos fijos 10% 

1311 cl caso dc la maquinaria, la ~nisma se deprecia de conforlnidad con la vida il t i l  estimada 
con base cn valuacio~i tecnica realizada. 

La vida util y el metodo de depreciacion se revisan periodicamcnte para ascgurar que el 
mctodo y cl periodo de la deprcciacibn Sean consistentes con cl patrhn previsto de 
beneticios economicos de las partidas de propiedad, planta y cquipo. 

j. Deterioro (/el Vcrlor cle Activos - Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la 
Compaliia cvalua 10s impel-tes en libros dc sus activos tangibles e intangibles a fin de 
deterlninar si existe iln indicativo de qile estos activos han sufiido algi~na pdrdida por 
deterioro. En tal caso, se calcula el monto recuperable del activo a f in de determinar el 
alcance de la pkrdida por deterioro (de haber algulia). Cuando no es posible csti~nar el monto 
recuperable de un  activo individual, la Cornpailia calcula el monto recuperable de la i~nidad 
generadora de efectivo a la qile pertenece dicho activo. 

- I I  - 



1.0s activos inta~igiblcs con una vida t'ltil indelinida o totlavia no disponiblcs para su uso 
dcbcn scr somctitlos a una coniprobacio~i dc dctcrioro anualmcntc, o con mayor l'rccucncia 
si cxiste cualquicr indicacicin dc que podria haberse dctcriorado su valor. 

I',l Inonto rccuperable es el mayor entre el valor razonablc menos el costo dc vcntas y el 
valor cn uso. Al cstimar el valor cn uso. los llt~jos dc cVcctivo li~turos cstimados son 
descontados dcl valor actual utilizando una tasa dc descucnto antes dc impucsto quc rcllcja 
las valoracioncs actualcs del mcrcado rcspccto al valor temporal dcl dinero y los ricsgos 
cspccilicos para el activo para los cualcs no se lian aji~stados 10s cstimados dc Ilujo dc 
cfcctivo li~ti~ros. 

k. 1:'nvrr.se.sy C(ijillrrs - I'stos activos tangibles cstrin compucstos por botellas y c:!jiIlas que 
son de nati~raleza retornable y qile estrin bajo el control de la Compafiia. bicn sea en plantas. 
distribuidoras y comercios. I,as botcllas sc rcgistran a su costo dc ;1dquisici6n. Iln cu;~nto a 
pkrdidas por rotura de envases y rescrvas por deterioro, la politica es registrar las perdidas 
por rotilra cn cl Inomento cn quc sc incur~.cn, no sc registra rescrva alguna. 

I .  I~rver.sione.s efn Accionesy I'lnnes (le R~fi)re.sf(rcicin- Estas inversioncs se rcgistran a su 
costo. Son activos tinancieros no derivados cuyos cobros son de cuantia ti-ja o determinable 
y cuyos vencimicntos son tijos, y ademis la admi~listracion de la Co~npaliia ticncn tanto la 
intention cfectiva, como la capacidad de co~lservarlos hasta su vencimiento. 1,os cobros de 
dividcndos se rcgistran como producto en el aiio en que se reciben. 

in. I~npuesfo Sohre /(I  Renfn - [JI gasto por i~iipi~esto sobre la renta, rcpresenta la suma dcl 
impuesto corriente por pagar y dcl inipuesto dilerido. 1<1 impuesto sobre la renta corriente 
por pagar se determina sobre la i~tilidad fiscal obtenida en el periodo. El impi~esto sobre la 
rcnta diferido se rcconoce a partir de las diferencias entre 10s importes en Iibros de los 
activos y pasivos en 10s estados tinancieros y sus bases fiscales correspondientcs. I,os 
pasivos por i~npucstos difcridos se reconocen para las diferencias temporarias sig~iificativas 
qile se espera incrementen la ganancia fiscal en el fi~ti~ro. t o s  activos por impi~esto sobre la 
renta diferido, se reconocen para las diferencias temporarias significativas que se espera 
reduzcan la ganancia fiscal en el futi~ro, y cualquier perdida o ganancia de capital no 
utilizadas. I,os activos por impuesto sobre la renta diferido se miden al impel-te maxinio 
que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada fi~tura, es probable que se 
recuperen. El i~nporte neto en libros de 10s activos por impuesto sobre la renta diferido se 
revisa a1 cierre de cada periodo y se ajusta para rctle-jar la evaluation actual de las ganancias 
fiscales fi~turas. 

El i~npuesto sobre la renta diferido se calcula segun las tasas impositivas que sc espera 
aplicar a 10s resultados fiscales de 10s periodos en 10s qile se espera realizar el activo por 
impuesto sobre la renta diferido o cancelar el pasivo por impuesto sobre la renta diferido, 
sobre la base de las tasas impositivas vigentes o que su proceso de aprobacion este 
practicame~ite tcrminado al final del alio. 



11. l'rovi.sicirt ptrrcr Ohligcrciortes Lirhorcrles - I>c acucrdo cot1 lcyes laboralcs dcl pais las 
indcrnnizacioncs por tic~npo dc trabi~jo dcbc~i pagarsc cn caso dc dcspido i11,justi ticado o 
rnucrtc dcl cmplcado. 1.a Co~npaliia ticne la politica dc pagar iride~nnizaciti~i a todos sus 
c~nplcados cuando se rctiran, incluyendo aquellos que se retiran voluntariamentc y registra 
ulia provisi6n en el pasivo con base a estos calculos (no actuariales). 

ii. (;cr.sto por Itrtere.se.s - El gasto por intcrcscs sc incluye en 10s resultados dcl pcriodo colno 
gastos linancieros. 

o. Provi.vione.v - [.,as provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacicin 
~xesente (ya sca legal o i~nplicita) como rcsultado dc u n  succso pasado, es probablc que la 
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que comporten beneticios cconti~nicos, para 
cancclar la obligacicin, y puedc liaccrse una estimacihn tiable del importe dc la obligacicin. 

El ilnporte rcconocido como provisicin dcbc scr la ~ncjor cstimacicin dcl dcscmbolso 
neccsario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el quc se informa. 
tcniendo en cucnta 10s riesgos y las incertidumbrcs corrcspondicntes. Cuando sc rnide una 
provision usando el llujo de el'ectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su 
i~nporte en libros reprcsenta el valor actual dc diclio tlujo de efcctivo. 

p. Trrrrtsucciorte.s err Mone(1u fixtrunjercr - Las transacciones en moneda extran-jcra se 
rcgistran al tipo de carnbio vigente a la fecha de su celebracicin. Los activos y pasivos 
monetarios en rnoncda extran.jcra se valiran en moneda nacional al tipo de carnbio vigente a 
la I'echa de los cstados linancieros. Las lluctuaciones cambiarias se registran en los 
resultados. 

q. Recortocintiertfo cle Irtgresos - Los ingresos se reconoccn en el periodo en el que se 
translieren 10s riesgos y beneticios de los bienes a 10s clientes, lo cual generalmente ocurre 
a su entrega. 

El ingreso de 10s divideridos por inversion es reconocido una vez qile se han establecido 10s 
dereclios de 10s accionistas para recibir este pago. 

I,os ingrcsos por intereses son reconocidos cuando cs probable que la Compaiiia reciba 10s 
beneticios cconomicos asociados con la transaccion y el importe de 10s ingresos de 
actividades ordinarias pueda scr rnedido de forma fiable. I,os ingresos por intereses son 
rcgistrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de 
interes efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente 10s tlujos 
de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento 
financiero con el i~nporte net0 en libros del activo o pasivo financiero sobre el 
reconocimiento inicial. 

r . Gesfio'n cle Riesgos - El analisis de gestion de riesgos se presenta en la Nota 21 a 10s 
estados financieros. 



[:I efectivo al 3 1 dc dicicmbrc de 201 0 y 2009 sc componc dc: 

Dcpositos monetario 

Depositos de ahorro 
170ndos cn transito 

Totales 

A1 3 1 de diciembrc de 201 0 y 2009, las cucntas por cobrar co~ncrcialcs sc colnponcn dc lo 
siguiente: 

201 0 2009 

Comerciales 0. 2,753,598 Q. 0.654,125 

I'rovision para cuenta de cobro dudoso (858,437) (559.8 12) 

7 .  l otales 

El period0 promcdio de credit0 otorgado a 10s clicntes oscila entre 30 y 60 dias. No se hace 
ningi~n recargo por intereses sobre las cuentas cornerciales por cobrar. 

Ida Compaiiia mantiene llna provisicin para cuentas de cobro dudoso al nivel que la gerencia 
considera adccuado de acuerdo con el ricsgo potencial de cuentas incobrables. [,a antigiiedad de las 
cuentas por cobrar y la situation de los clientes son constantemente monitoreadas para asegurar lo 
adecuado de la provision en 10s estados financicros. Las concentraciones de riesgo de credit0 con 
respecto a cuentas por cobrar comerciales son limitadas debido al gran nilmero de clientes que 
posee la Compaiiia. 

L,a Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas de cobro dudoso del 5% de todas las 
cuentas por cobrar con ilna antigiiedad de 60 dias o mas, debido a que la experiencia historica 
indica qile las cuentas por cobrar vcncidas a mas de 60 dias pueden tener problemas de 
recuperacion. 

Para 10s aiios terminados el 3 1 de diciembre de 20 10 y 2009, el movimiento de la provision para 
cuentas de cobro dudoso se compone de: 

Saldos iniciales 

Aumento en la provisi6n 
Disminucion a la provision 

Saldo final 



1.11 rcsulncn dc la antigiicdad dcl total de los saldos por cobrar sc pr-cscllta a cont i~~t~aci i )~~:  

Vigcntc 

I - 30 dias 

3 l - 60 dias 

Mhs de 60 dias 

Cucntas por cobrar comcrcialcs 
Cucntas por cobrar partes relacionadas 

'l'otales 

6. O'TRAS CUENTAS 1'0K COI3HAH 

A1 3 1 dc dicic~nbre dc 20 10 y 2009. las otras cuentas por cobrar sc componen dc lo siguicnte: 

Anticipos pedidos al exterior 

I'ersonal 

llivcrsos 

llnpiresto dc Solidaridad - IS0 
Anticipos pedidos localcs 

. - 
1 otalcs 

Al 3 1 de diciembre dc 201 0 y 2009, 10s saldos dc invcntarios sc integran asi: 

f'roducto tcr~n inado 

Producto en proceso 

Materias primas y ~natcriales dc production 

Materiales para cnvase 

Materiales para construccicin y diversos 

Combustibles, lubricantes y rcpucstos 

Pedidos en trhnsito locales y del exterior 

Envase 

'l'otales 

- 15-  



Al 3 1 dc dicielnbrc dc 30 10 y 2009. cl rubro dc invcrsiolics sc integra asi: 

I'lan dc rcl'orcstacibn 0. 3.0 1 1.234 (-?. 3.840.736 
Ilistribuidora I:rl'T I lo~iduras. S.A. dc C.V. 3,468.9 18 3.468.9 I8 
13cbidas Irapuato, S.A. dc C.V. 8.540 8,540 
Corlina, S.A. 37.500 27.500 
Club I~idustrial 1.000 1 .OOO 

Invcrsibn cn pagarcs Iinancicros 3,680,000 2,680,000 

9. I'I<OPIF:I)AI), lBL,AN'I'A Y EQUI 1 ' 0  

1,a co1nposici6n dc la propicdad, planta y cquipo al 3 1 dc diciernbre de  201 0 y 3000, cs como 
siguc: 

Descripcion 

Activos en almacen 
1,incas lelefonicas 
I'inluras 
Edificios e instalaciones 
Maquinaria y olros 
equipos 

Mobiliario y equipo de 
olicina 

Vehiculos 
I lerramicntas 
1,ibros de consulta 
Equipo de computation 
Amp. Ademdurn 
maquinaria y equipo 

Sub-totales 

Saldos al 
0110112010 Adiciones Bajas Traslados Saldos a1 

31/12/2010 

Totales Q. 136,161,791 0. (17,961,203) Q. Q. ( 129,362) 0. 1 18,07 1,226 



Descripcion 

Activos c.11 alniac@n 
1,incas telef6nicas 
I'inluras 
lldilicios e ins~alacioncs 
Maquinaria y olros 
ccluipos 

Mobiliario y ccli~ipo de 
olicina 

Vchiculos 
Herraniicntas 
1,ibros de consulta 
I'quipo de cornpulacion 
Amp. Ademdum 
~naquinaria y equipo 

Sa ldos  al 
0110112009 

Adiciones Bajas 
Saldos al 

Traslados 3111 212009 

(-) [)cpreciaci6n 
acuniulada ( 137,529,106) ( 12,396,820) 1 5,744 ( I49,9 10. I 82) .- 

I,a Compaiiia ticne fonnalizadas p6lizas dc seguros para cubrir 10s posibles riesgos a que esthn 
s ~ ~ j c t o s  los diversos elcmcntos de su propiedad, planta y equipo, asi como las posiblcs 
rccla~naciones que sc Ic pucdan prescntar por cl cjcrcicio de su actividad, csti~nando quc dichas 
p0lizas cubren dc mancra suliciente los riesgos a los que est6n sometidos. 

Impucsto Sobre la Renta Corriente 

I,a Ley del ltnpuesto Sobre la Rcnta Corricnte (ISR), cstablcce dos rcgi~ncncs para pagar el 
irnpuesto que son: 

a) Rdgimen general, consiste en aplicar el 5% al total de 10s ingresos gravados ya sea ~nediante 
rctencion dctinitiva o ~nediantc pago cn las cajas fiscalcs. 

b) Rdgimcn optativo. consiste en aplicar cl tipo impositivo del 31% sobre la rcnta i~nponible, 
mediante pagos trilnestrales vencidos con una liquidacion al final del aiio. Ida Compaiiia 
sclccciono este rcgimcn de pago. 



A continuacicin sc pl-cscnla la Ibrrna ell quc se calcul6 cl ISR para los atios tcr~iiinados el 3 1 dc 
dicic~nbre de 2010 y 2009: 

lltilidad cn libros 0. 3 1,870,767 0. 22,907,460 

Menos: 

Itcnlas excnlas (1 1,721) ( 174.905) 

Itenlas no ai'cclas (37.36 1 ) (3,940) 

Rcntas sijetas a pago dcfinitivo (5 16.286) (379.285) 

Mas: Costos y gastos de rcntas exenlas 17.67 1 533.9 14 

Ulilidad i~nponible 

Menos: Rclenciones y pagos a cuenla 
.- (6,5 18.620) (6.378.925) 

Impuesto sobre la rcnla por pagar 0. 3,191,532 0. 714,881 

Ir~rprre.sto Sohre /(I  Rerrta D$eri(/o 

A1 3 1 de diciembre de 2010, los imp~~es tos  dil'eridos activo y pasivo se componen de la siguiente 
Sorma: 

Saldos al lncrernentos Saldos al 
31 -1 2-09 (Disrninuciones) 31-12-10 

Diferencias temporarias dcduciblcs: 
Provision para indemnizaciones Q. 3,486,629 Q. 43,992 Q. 3,530,62 1 

I'otal ISR diferido activo Q. 3.486.629 Q. 43,992 0. 3,530,62 1 

Diferencias temporarias 
imponibles: 
Estimaci6n cuentas incobrables Q. 1,483,084 Q. (92,575) Q. 1,390.509 
Depreciacihn acu~nulada 19,036,4 18 (1,334,7 10) 17,70 1,708 

Total ISR diferido activo Q. 20,5 19,502 Q. (1,427,285) Q. 19,092.2 17 



Al 3 1 dc dicic~nbrc dc 2009. los i~npucstos dilkridos activo y pasivo sc coniponcll tlc la siguicntc 
liwna: 

Saldos al lncrementos Saldos a1 
31 -1 2-08 (Disminuciones) 31 -1 2-09 

I>ilkrcncias iclnpori~rias nctivo: 
I'rovisiOn para indcmnizaciones . 3.475.820 0 .  I0.800 0. 3.4X0,620 

-- 

I'otal ISR dikrido activo (1. 3.475,829 0.  10.800 0. 3,480.639 

1)iScrcncias temporarias pasivo: 
13stimacicin cucnlas incobrablcs (1. 1,566,04 1 (1. (82.057) 0. 1,483.0X4 
1)cpreciacii)n acu~nuladn 10,290,920 2.745.498 I0.036.4 I X 

'l'otal ISR dilcrido activo 1 .  17,856,96 1 0 .  2.662.54 1 . 20.5 10.502 

Impucsto dc Solidariti:~d (ISO): 

1 1  22 dc dicicmbrc dc 2008. sc public6 cl I)ccl-cto No. 73-3008, "l,cy dcl I~npucsto dc 
Solidaridad" - ISO. Estc impuesto esti a cargo de las elnpresas clue dispongan dc patrimonio propio, 
rcaliccn actividadcs mcrcantilcs o agropccuarias y obtcngan un margcn bruto superior al 4% dc sus 
iligrcsos brutos. El pcriodo de irnposicion es trimestral y se calcula y paga por trilncstrcs calcndario. 

l,a base imponible de cste itnp~~esto la constituye, la que sea mayor entre: 

a) 1,a cuarta partc dcl lnonto dcl activo neto; o 
b) La cuarta pal-lc dc los ingresos brutos. 

1:1i el caso de las cmprcsas cuyo activo ncto sea ~ n a s  dc cuatro (4) vcccs sus ingrcsos brutos. 
nplicalin la basc imponible de 10s ingresos y la tasa dcl i~npuesto es dcl 1 % .  

1:I IS0 y el ISR, p~~edcn  acreditarse cntre si de la manera siguiente: 

a. L',I ISO, pagado durante los cuatro trimestres del aiio calendario puede acreditarse al pago del 
ISR hasta su agotamicnto, durantc 10s trcs afios calcndario inmcdiatos siguicntcs, tanto al quc 
dcba pagarsc cn Iorma mensual o trirnestral, como al que sc determine cn la liquidacicin 
dctinitiva anual, scgun corrcsponda. 

b. Los pagos trimcstralcs dcl ISR. podrin acrcditarsc al pago dcl IS0 cn cl rnismo afio calcndario. 
1,as cmprcsas que elijan esta forma de acreditamiento, podr6n ca~nbiarlo i~nicamcntc con 
autorizacion dc la Administration Tributaria. 

El rcmancnte dcl ISO, quc no logrc acrcditarsc dcbc scr considcrado como un gasto dcduciblc 
para efcctos del ISR, dcl period0 de liquidation detinitiva anual en que concluyan los tres aiios 
indicados antcriormentc. 



11. 'I'RANSACCIONES Y SALIIOS CON I'AH'I'ES I<ELACIONAI)AS 

Ilurante 10s aiios 20 10 y 2000. la Compaliia rcalizo las siguicntcs transaccioncs signiticativas 
con partcs rclacionadas, en cl curso normal de sus operacioncs: 

Ventas dc productos Q. 590,273,643 .- Q. 580,538,872 

Cotno rcsultado de csas transaccioncs y otras dc mcnor importancia, al  3 1 dc dicic~nbre dc 2010 y 
dc 2009. se gcneraron los sig~~ientes saldos con partes relacionadas: 

I'or cobrar a corto plazo 

I'or pagar a COI-to plazo 

Al 3 1 de diciembre dc 201 0 y 2009. el saldo se integra asi: 

Proveedorcs locales 

I'rovecdorcs dcl cxtcrior 

- 7  

l otales 

13. GAS'I'OS ACUMULA1)OS Y O T I W S  CUENTAS POI< I'AGAH 

Se integran al 3 1 dc diciembre dc 201 0 y 2009, dc la siguiente manera: 

IGSS cuota patronal 

IVA retenido 

IVA debito tiscal 

lmpuesto a la distribucion de bebidas 

Otros irnpuestos por pagar 

I'ersonal de la cmpl-esa 

I<etenciones y descucntos 

Cheques no cobrados 

Intereses por pagar 

Acreedores d iversos 

Totales 



14. I'RESTAMOS BANCAHIOS 

A1 3 1 dc dicicmhrc dc 20 10 y 2000. la Compaiiia manticnc prdstamos dc acuel.do al sig~~icnte 
dctallc: 

201 0 2009 
I'rdstamo fiduciario con cl I3anco (i&'l' 

Continental con tasa de intcres del 8% nnual el 
cual vence cl 30 dc junio dc 20 12. 0. 13.126.597 0. 13.126.597 

t'restamo tiduciario con la I'inancicra G&T 
Continental con tasa dc intcrds dcl 8% anual y 
vcnce el 30 de junio dc 201 2 3,440.7 17 3.440.7 1 7 

Total I'rcsta~nos Contratados 

15. IIOCUMENTOS 1'012 I'AGAR 

Fahrica de Rebidas Gaseosas Salvavidas. S.A. cuenta con m a  emisi6n dc pagards vigcnte cn cl 
mercado local, autorizado por cl Conse-jo de Adtninistracicin dc la I3olsa de Valorcs National, 
S.A. de Guatemala, con lkcha 8 de diciernbrc de 1995 e inscrita en cl Rcgistro dc Valorcs y 
Mercancias el 06 dc junio dc 2002. 

Caractcristicas dc la c~nision: 

. 'I'ipo de valor: Pagards FABRICA IIE BEBIDAS SA1,VAVIDAS 1 

. Moncda y monto: 0.60 lnilloncs 

. F?ccha de vcncimicnto: 15 de encro de 202 1 

. Tasa dc intercs: tipo de intcrcs nominal fi-ja. variable o mixta, con pago mensual, bi~nensual, 
trimestral. semestral, anual o al vencimiento. Actual~nente devengan el 5% dc interes anual. 

. Los pagos de capital son al vencimiento y solamente son amortizados anticipadamente 10s 
pagares i~nicamcnte a solicitud dcl emisor. 

. Garantia: totalidad de bienes engjenables de la cntidad. 

. Subordinacion dc la emision: ninguna. 



Al 3 1 de diciembre de 20 I0 y 2009, el capital ailtorizado en acciones colnunes era de 
Q.302.400.000, dividido en 3,024,000 acciones con valor nominal de Q. I00 cada illla y el capital 
pagado ascendia a Q. 152,048,000, dividido en 1 S20.480 acciones comunes. 

Conlorme el Codigo de Comercio de la Repilblica de Guatemala, todas las sociedadcs 
mcrcantiles debcn scparar anualtnentc como tninimo el 5% dc sus iltilidadcs nctas para Iormar la 
rcscrva Icgal, la cual no puede ser distribuida sino hasta la total liquidation de la cotnpaiiia. Sin 
cmbargo, esta reserva pucde capitalizarse cuando sca igual o mayor al 15% dcl capital pagado al 
cicrrc de ejercicio inmediato anterior, sin perji~icio de seguir reservando el 5%) mcncionado. 

[Iurante el aiio 2010 y 2009, la Junta General de Accionistas acordo distribuir y pagar 
dividendos por un IIIOII~O de Q. 19,659,807 y Q. 2 1,765,54 I, rcspectivamente. 

17. CAS'rOS DE VENTA 

L,os gastos de vcnta durante los aiios terminados el 3 1 de diciembre de 201 0 y 2009. fileron tal 
como sigue: 

Perdida de producto 
Gastos de exportation 
I lonorarios 
Seguros y fianzas 
Servicios 
Materiales de limpieza y 11so general 
Sueldos y jornalcs 
Seguridad y vigi lancia 
Fletes 
Palets 
Prestaciones d irectas 
Obsequio de producto 
Papeleria y utiles 
Otros 



1.0s gastos dc ad~iii~iistracici~i segun su naturalcza qile sc i~icurric~.o~i durantc los ailos tcr~ninados 
el 3 1 de dicicmbrc dc 201 0 y 2009 fr~cron los siguicnlcs: 

Alqililcres 
Servicios 
Scguros y I-ianzas 
Comisioncs por scrvicios 
Sueldos y jornalcs 
I lonorarios 
l'restaciones indirectas 
I'restacioncs dircctas 
Suscripciones. cuolas y publicacioncs varias 

Viajes y viaticos a1 estcrior 

Obsequio dc producto 

Gastos de laboratorio 

Seguridad y vigilancia 

Co~nunicaciones y corrco 

I'apcleria y i~tiles 

Dcprcciaciones y arno~-tizacioncs 

Relaciones publicas 
Gastos de vehiculos 

Viajes y viaticos localcs 

Sostenimientos y reparaciones 
Impuestos varios 
Cafeteria 
Implementos y cqi~ipo de trabajo 
Otros 

Se integra por 10s siguicntes rubros a1 3 1 dc diciembre: 
201 0 

lntereses financicros 0. 553,648 
l'rovision afios anteriores no rcclamadas 202,653 

Co~nisiones bancarias 44,489 

Diferencial ca~nbiario 2,332,38 1 
Indemnizacion por segilro 11,721 

Totales Q. 3,144,892 



20. OTROS GAS'I'OS 

Al 3 1 de dicie~nbrc sc inlegra asi: 

Inlcrcses tinancicros 
Ilifcrcncial calnbiario 
lndclnnizaciones c~nplcados 
Jubilacioncs 
Cucnlas incobrablcs 

l'ota Ics 

lJ11 rcsumen de las principalcs revclacioncs rclativas a los instrulncnlos tinancicros dc la Co~npaiiia 
es el siguiente: 

a. Politic(~s Corttnhle.~ Sigt1ificrrtivcr.s - [,as politicas contables significativas y ~ndtodos 
adoptados, incluycndo los critcrios para rcconocimicnto, base para la tncdiciih~ y la base 
sobrc la cual son reconocidos los ingresos y gastos sobre cada clasc de activo Iinanciero. 
pasivo tinancicro c instrumcnto dc capital sc discuten cn la Nota 3 a los eslados linancicros. 

b. C(ltegorirr.s k Irt.strirmentos Fintrrtcieros - Las catcgorias de instrumcntos linancicros es la 
sigi~ienle: 

Activos tinancieros: 

E fectivo Q. 31,011,061 Q. 30,424,076 
Cuentas por cobrar colnercialcs l,895,16 1 9,094,3 13 
Cuentas por cobrar partcs rclacionadas 1 02,593,100 83,784,22 1 

Pasivos financieros: 

Cuentas por pagar proveedorcs 
Cucntas por pagar a colnpaliias 

rclacionadas 
PrCstalnos bancarios 

Documentos por pagar 

7 7 

1 otalcs 



IJn resumcn dc los principales riesgos asociados con cstos instrumcntos tin;ilicicros y las 
politicas dc la Compaiiia para la administracicin dcl ricsgo, sc dctallan co~no  siguc: 

rn Kiesgo rle (,rL;rlifo - 1.0s instru~nentos que cvcntualmcntc s~!jctan a la (.'ompaiiia al 
ricsgo de crcdito consistcn principalmcnte en cfcctivo y cucntas por cobrar. 1 < 1  
cfcctivo sc manticne en instituciones Iinancicl-as stilidas. Idas cucntas por cobrar no 
~ ~ c s c n t ~ i  111ia concc~itracii)~i ilnportante cn 1111 clic~itc. asi ~nislno la Coliipaliia 
considcra quc no cxistc 1111 ricsgo crcditicio CII reIacii)li con csas ci~c~itas. dcbido a la 
cxpericncia de cobro dc las misnias. 

Kiesgo Crrrnrhicrrio - 1,a compaliia no ticnc como prrictica adquirir dcrivados 
tinancicros para protcgerse dcl riesgo de perdidas a las que estri cxpilcsta por 
tluctuacii,n en 10s tipos de ca~nbio dc la ~noneda en qile efecti~a sus transacciones del 
exterior. 

Al 3 1 dc diciembre de 201 0 y 2009 el lnorito de activos en rnoneda cstrali.jera quc 
podrian estar cxpuestos a fluctuacioncs cn tasas dc cambio ascicndc a IJS$ 
lJS$5,052,32 1 y llS$4.173.194. corresponden brisicalnente a saldo de cl'cctivo en 
bancos, cucntas por cobrar c invcrsiones. El monto dc los pasivo cn ~iioncda 
extranjera ascicnde a IJS$1.076.456 y IJS$1.893.059, qile corresponde a cilentas por 
pagar comcrcialcs dcl cxtcrior. 

Rie.~go rle Lirluirlez: 1,a Compaiiia estima que no cxiste una exposicicin importante al 
riesgo de liquidez, ya sea originado por la posibilidad de quc los clicntcs no pucdan 
cumplir con sus obligaciones dentro de 10s ter~ninos liormales establccidos. o bien. 
porque la Compaiiia tenga dificultades para obtcncr fondos para cumplir con sits 
co~npromisos asociados con activos y pasivos linancicros. 

La Compaliia requiere tcncr suficic~itc cfcctivo para liaccr frcnte a sus obligaciones, y 
por lo tanto lnantienen londos en bancos o en inversiones de facil rcalizacion. 

De Apcrlrtzctrrt~iento: La Compaiiia administra su estructura de capital con el objetivo 
de maximizar el retorno para sus accionistas a traves de la optimizacio~i del balancc 
de deuda y patri~nonio. La estructura de capital utilizada consiste de deuda financiers, 
efectivo y patri~nonio de 10s accionistas, incluyendo capital social, reservas, y 
iltilidadcs acumuladas. El indice de apalancamiento es el siguiente: 

f'restamos y documentos por pagar Q. (34.783,3 14) Q. (34,84 1,3 14) 
Efectivo 31,Ol 1,061 30,424,076 

Ileuda neta (3,772,253) (4,4 17.238) 

I'atri~nonio Ncto 265,605,388 23 7,440.4 1 9 

Cobertura 



22. CONTINGENCIAS 

A1 3 1 de dicie~nbre de 201 0, la Colnpaiiia ticnc dos proccsos a nivcl dc contcncioso administrative 
con la Superintendencia de Administracicin 'Tributaria (SA'T) por Lln monto total dc Q. 3.356.845 
por conccpto de a-justcs al crcdito fiscal por rotura dc cnvascs y ajustc al itnp~~csto sobre la rcnta 
por reserva de cuentas incobrables. 

A la fecha del presente informe la Compafiia ha interpuesto demandas para todos los procesos y 
cstii a la espera de la rcsolucion por park dc la autoridad tributaria. 

Las utilidades y cl numcro de las accioncs ordinarias cn circulacicin usado cn cl ciilculo dc las 
~~tilidades por accion se presentan a continuacion: 

Utilidad integral ncta Q. 8.261,422 Q. 21,715,917 

Nirmero de acciones ordinarias para 10s propositos 
de  tili lid ad basicas por accibn 1 S20.480 1,520,480 - 

24. UNIDAII MONETARIA 

1,os estados financicros de la Compafiia estiin expresados en quetzales, lnoneda oficial de la 
I<epublica de G~~atemala. Desde el 16 de lnarzo de 1994 la Junta Monetaria autorizo que el valor 
del quetzal con relacion al d6lar de 10s Estados llnidos de America, se fije en el mercado bancario 
nacional a traves de la oferta y la denianda de divisas. 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el tipo de canibio es de Q.8.01 y Q.8.35439 por llS$.l, 
respectivamente. 


